
 
 

 
 
 
 
 
 
 

บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย 
รายงาน และ งบการเงิน 

31 ธันวาคม 2548 และ 2547 



 

 

รายงานของผูสอบบัญชีรับอนุญาต 
เสนอตอผูถือหุนและคณะกรรมการของ 
บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 

 ขาพเจาไดตรวจสอบงบดุลรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2548 และ 2547 งบกําไรขาดทุนรวม งบแสดงการ      
เปลี่ยนแปลงสวนของผูถือหุนรวมและงบกระแสเงินสดรวมสําหรับปสิ้นสุดวันเดียวกันของแตละปของบริษัท 
รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย และไดตรวจสอบงบการเงินเฉพาะของบริษัท รถไฟฟา
กรุงเทพ จํากัด (มหาชน) ดวยเชนกัน ซึ่งผูบริหารของกิจการเปนผูรับผิดชอบตอความถูกตองและครบถวนของ
ขอมูลในงบการเงินเหลานี้ สวนขาพเจาเปนผูรับผิดชอบในการแสดงความเห็นตองบการเงินดังกลาวจากผลการ
ตรวจสอบของขาพเจา  

 ขาพเจาไดปฏิบัติงานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบัญชีที่รับรองทั่วไป ซึ่งกําหนดใหขาพเจาตอง วาง
แผนและปฏิบัติงานเพื่อใหไดความเชื่อมั่นอยางมีเหตุผลวางบการเงินแสดงขอมูลที่ขัดตอขอเท็จจริงอันเปน
สาระสําคัญหรือไม การตรวจสอบรวมถึงการใชวิธีการทดสอบหลักฐานประกอบรายการทั้งที่เปนจํานวนเงิน
และการเปดเผยขอมูลในงบการเงิน การประเมินความเหมาะสมของหลักการบัญชีที่กิจการใชและประมาณการ
เกี่ยวกับรายการทางการเงินที่เปนสาระสําคัญ ซึ่งผูบริหารเปนผูจัดทําขึ้น ตลอดจนการประเมินถึงความเหมาะสม
ของการแสดงรายการที่นําเสนอในงบการเงินโดยรวม ขาพเจาเชื่อวาการตรวจสอบดังกลาวใหขอสรุปที่เปน
เกณฑอยางเหมาะสมในการแสดงความเห็นของขาพเจา 

 ขาพเจาเห็นวา งบการเงินขางตนนี้แสดงฐานะการเงินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 และ 2547 ผลการ
ดําเนินงานรวมและกระแสเงินสดรวมสําหรับปสิ้นสุดวันเดียวกันของแตละปของบริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด 
(มหาชน) และบริษัทยอย และเฉพาะของแตละปของบริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด (มหาชน) โดยถูกตองตามที่
ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีท่ีรับรองทั่วไป 

 

 

 รุทร เชาวนะกวี 
 ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 3247 

บริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด 
กรุงเทพฯ  :  22 กุมภาพันธ 2549 



บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย
งบดุล 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2548 และ 2547
(หนวย : บาท)

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ
หมายเหตุ 2548 2547 2548 2547

            สินทรัพย
สินทรัพยหมุนเวียน
     เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 4 442,679,757       343,922,521       439,214,530       318,574,003       
     ลูกหน้ีการคา 5 21,617,491         - - -
     ลูกหน้ีกิจการท่ีเกี่ยวของกัน 12 92,720                25,076,391         9,389,769           26,146,391         
     เงินใหกูยืมระยะสั้นแกบริษัทอื่น 2,500,000           - - -
     สินทรัพยหมุนเวียนอื่น
        ลูกหน้ีตามสัญญาซ้ือเงินตราตางประเทศลวงหนา - 24,048,906         - 24,048,906         
        คาใชจายจายลวงหนา 77,592,175         56,484,409         77,206,137         56,080,925         
        ภาษีมูลคาเพิ่มรอเรียกคืน 6,751,387           6,097,038           - -
        ลูกหน้ีอื่น 1,028,080           21,225,386         936,550              21,222,659         
        ภาษีซ้ือรอใบกํากับภาษี 8,300,466           7,433,652           - -
        รายไดคางรับ 22,340,051         41,037                22,309,643         41,037                
        บัตรโดยสารคงเหลือ 28,048,676         5,152,606           28,048,676         5,152,606           
        อื่น ๆ 11,764,985         6,540,506           803,458              -
รวมสินทรัพยหมุนเวียน 622,715,788       496,022,452       577,908,763       451,266,527       
สินทรัพยไมหมุนเวียน
     เงินลงทุนซ่ึงบันทึกโดยวิธีสวนไดเสีย - บริษัทยอย 6 - - 66,079,297         67,027,548         
     เงินจายลวงหนาคากอสราง - บริษัทท่ีเกี่ยวของกัน 12 12,421,987         15,279,307         - -
     ตนทุนโครงการ - สุทธิ 7 18,697,589,344  18,448,719,738  18,697,589,344  18,448,719,738  
     อุปกรณ - สุทธิ 8 364,624,874       321,297,823       64,618,271         60,308,087         
     สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น
        คาความนิยมจากการรวมกิจการ - สุทธิ 11,527,032         6,020,102           - -
        อื่น ๆ 22,622,331         18,308,585         19,318,850         16,383,101         
รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 19,108,785,568  18,809,625,555  18,847,605,762  18,592,438,474  
รวมสินทรัพย 19,731,501,356  19,305,648,007  19,425,514,525  19,043,705,001  

หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหน่ึงของงบการเงินน้ี



บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย
งบดุล (ตอ)

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2548 และ 2547
(หนวย : บาท)

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ
หมายเหตุ 2548 2547 2548 2547

           หน้ีสินและสวนของผูถือหุน
หน้ีสินหมุนเวียน
     เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้น
        จากสถาบันการเงิน 9 16,250,540 - - -
     เจาหน้ีคาโครงการและอื่น ๆ
        กิจการท่ีเกี่ยวของกัน 12 291,710,920       204,165,003       83,816,667         11,543,361         
        บริษัทอื่น 299,988,130       368,247,976       286,886,683       360,286,803       
     เงินกูยืมระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป 10, 12 110,000,000       - 110,000,000       -
     รายไดคาโดยสารรับลวงหนา 33,194,529         21,862,294         33,194,529         21,862,294         
     เงินมัดจําคาบัตรโดยสารแบบสะสมมูลคา 17,712,142         8,085,592           17,712,142         8,085,592           
     หน้ีสินหมุนเวียนอื่น
        ภาษีหัก ณ ท่ีจายคางจาย 5,229,886           5,276,706           4,747,245           4,517,676           
        สวนตางจากสัญญาซ้ือเงินตราตางประเทศ
           ลวงหนารอตัดบัญชี - 15,006,230         - 15,006,230         
        เงินประกันผลงานกอสราง 4,720,246           4,026,033           2,759,523           3,220,274           
        ดอกเบ้ียคางจาย - บริษัทท่ีเกี่ยวของกัน 12 17,203,162         4,183,290           - -
        คาใชจายคางจาย 29,900,783         790,854              28,838,371         147,743              
        อื่น ๆ 3,561,930           4,208,706           2,040,861           4,080,144           
รวมหน้ีสินหมุนเวียน 829,472,268       635,852,684       569,996,021       428,750,117       
หน้ีสินไมหมุนเวียน
     เงินกูยืมระยะยาว - สุทธิจากสวนท่ีถึงกําหนด
        ชําระภายในหนึ่งป 10, 12 12,004,500,000  11,915,500,000  12,004,500,000  11,915,500,000  
     เงินกูยืมระยะยาวจากผูถือหุนและดอกเบี้ยคางจาย 11, 12 1,438,752,812    - 1,438,752,812    -
     รายไดคาสิทธิการเชารอตัดบัญชี 26,655,035         22,110,000         - -
     เงินประกันสัญญาเชาพื้นท่ีและบริการ 14,653,000         11,500,988         - -
     สํารองเผื่อผลขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษัทยอย 6 - - 1,725,112           -
     หน้ีสินไมหมุนเวียนอื่น 204,436              140,175              - -
รวมหน้ีสินไมหมุนเวียน 13,484,765,283  11,949,251,163  13,444,977,924  11,915,500,000  
รวมหน้ีสิน 14,314,237,551  12,585,103,847  14,014,973,945  12,344,250,117  

หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหน่ึงของงบการเงินน้ี



บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย
งบดุล (ตอ)

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2548 และ 2547
(หนวย : บาท)

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ
หมายเหตุ 2548 2547 2548 2547

สวนของผูถือหุน
     ทุนเรือนหุน 13
        ทุนจดทะเบียน
           หุนสามัญ 11,950,000,000 หุน มูลคาหุนละ 1 บาท
           (2547 : หุนสามัญ 7,350,000,000 หุน มูลคาหุนละ 1 บาท) 11,950,000,000  7,350,000,000    11,950,000,000  7,350,000,000    
        ทุนท่ีออกและชําระแลว
           หุนสามัญ 7,350,000,000 หุน มูลคาหุนละ 1 บาท 
              ชําระเต็มมูลคาแลว
           (2547 : หุนสามัญ 7,250,000,000 หุน มูลคาหุนละ 1 บาท 
              ชําระเต็มมูลคาแลว) 7,350,000,000    7,250,000,000    7,350,000,000    7,250,000,000    
     สวนเกินมูลคาหุน 600,051,778       400,051,778       600,051,778       400,051,778       
     เงินรับลวงหนาคาหุน 13 296,689,300       169,608,738       296,689,300       169,608,738       
     ขาดทุนสะสม (2,836,200,498)   (1,120,205,632)   (2,836,200,498)   (1,120,205,632)   
รวมสวนของผูถือหุนของบริษัทฯ 5,410,540,580    6,699,454,884    5,410,540,580    6,699,454,884    
สวนของผูถือหุนสวนนอยในบริษัทยอย 6,723,225           21,089,276         - -
รวมสวนของผูถือหุน 5,417,263,805    6,720,544,160    5,410,540,580    6,699,454,884    
รวมหน้ีสินและสวนของผูถือหุน 19,731,501,356  19,305,648,007  19,425,514,525  19,043,705,001  

0 0 0 0

หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหน่ึงของงบการเงินน้ี

กรรมการ



บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย
งบกําไรขาดทุน

สําหรับปส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2548 และ 2547
(หนวย : บาท)

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ
หมายเหตุ 2548 2547 2548 2547

รายได
     รายไดคาโดยสาร 969,908,851 443,144,725 969,908,851 443,144,725
     รายไดเงินชดเชยคาโดยสาร 14 20,481,123 - 20,481,123 -
     รายไดจากการพัฒนาเชิงพาณิชย 53,337,532 - 23,820,815 -
     รายไดอื่น 2,275,970           2,738,054           3,210,996           2,565,199           
รวมรายได 1,046,003,476    445,882,779       1,017,421,785    445,709,924       
คาใชจาย
     ตนทุนคาโดยสาร 1,417,401,451    674,470,360       1,417,401,451    674,470,360       
     ตนทุนคาพัฒนาเชิงพาณิชย 33,921,037         - 27,576,637         -
     คาตัดจําหนายตนทุนโครงการ 171,711,851       124,991,370       171,711,851       124,991,370       
     คาใชจายในการขายและบริหาร 337,618,788       244,662,035       274,662,541       195,219,911       
     สวนแบงขาดทุนจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย - 1,355,358           45,113,342         41,532,452         
รวมคาใชจาย 1,960,653,127    1,045,479,123    1,936,465,822    1,036,214,093    
ขาดทุนกอนดอกเบี้ยจาย (914,649,651)     (599,596,344)     (919,044,037)     (590,504,169)     
ดอกเบ้ียจาย 12 (810,999,573)     (375,897,773)     (796,950,829)     (366,706,072)     
ขาดทุนกอนสวนของผูถือหุนสวนนอย (1,725,649,224)   (975,494,117)     (1,715,994,866)   (957,210,241)     
สวนของผูถือหุนสวนนอย 9,654,358           18,283,876         - -
ขาดทุนสุทธิสําหรับป (1,715,994,866)   (957,210,241)     (1,715,994,866)   (957,210,241)     

ขาดทุนตอหุนขั้นพื้นฐาน
     ขาดทุนสุทธิ (บาท) -0.23 -0.14 -0.23 -0.14

     จํานวนหุนสามัญถัวเฉลี่ยถวงนํ้าหนัก (หุน) 7,347,122,085    7,030,498,378    7,347,122,085    7,030,498,378    

หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหน่ึงของงบการเงินน้ี



บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย
งบกระแสเงินสด

สําหรับปส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2548 และ 2547
(หนวย : บาท)

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ
2548 2547 2548 2547

กระแสเงินสดจาก (ใชไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน 
     ขาดทุนสุทธิสําหรับป -1,715,994,866 -957,210,241 -1,715,994,866 -957,210,241
     ปรับกระทบขาดทุนสุทธิเปนเงินสดรับ (จาย) จากกิจกรรมดําเนินงาน
        คาเส่ือมราคาและคาตัดจําหนายอื่น ๆ 27,871,422         15,826,675         22,787,802         14,350,295         
        คาตัดจําหนายตนทุนโครงการ 171,711,851       124,991,370       171,711,851       124,991,370       
        คาใชจายตัดบัญชี 138,728,811       53,175,765         138,728,810       53,175,765         
        สวนตางจากสัญญาซ้ือขายเงินตราตางประเทศ
           ลวงหนาตัดบัญชี (9,886,985)         (3,676,697)         (9,886,985)         (3,676,697)         
        ภาษีเงินไดหัก ณ ท่ีจายตัดจาย - 4,515,707           - 4,515,707           
        ขาดทุนจากการจําหนายอุปกรณ 506,471              72,015                509,614              72,015                
        ขาดทุน (กําไร) จากอัตราแลกเปลี่ยนท่ียังไมเกิดขึ้น (859,341)            288,978              (895,515)            288,978              
        สวนแบงขาดทุนจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย - 1,355,358           45,113,342         41,532,452         
        คาความนิยมตัดจําหนาย 1,201,358           342,889              - -
        สวนของผูถือหุนสวนนอยในผลขาดทุนของบริษัทยอย (9,654,358)         (18,283,876)       - -

(1,396,375,637)   (778,602,057)     (1,347,925,947)   (721,960,356)     
     สินทรัพยดําเนินงานลดลง (เพิ่มข้ึน)
        ลูกหน้ีการคา (21,617,492)       - - -
        ลูกหน้ีกิจการท่ีเกี่ยวของกัน 24,983,671         (25,076,391)       16,756,622         (26,146,391)       
        ภาษีเงินไดหัก ณ ท่ีจาย (1,871,281)         (1,518,161)         (1,132,417)         (205,078)            
        ลูกหน้ีตามสัญญาซ้ือเงินตราตางประเทศลวงหนา 21,377,081         117,003,373       21,377,081         117,003,373       
        คาใชจายจายลวงหนา (159,836,577)     (109,145,544)     (159,854,023)     (108,742,060)     
        สินทรัพยหมุนเวียนอื่น (32,382,252)       (34,611,116)       (25,682,025)       (25,553,109)       
        สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น (6,272,695)         (17,394,097)       (6,272,395)         (16,535,879)       
     หน้ีสินดําเนินงานเพิ่มข้ึน (ลดลง)
        เจาหน้ีคาโครงการและอื่น ๆ - กิจการท่ีเกี่ยวของกัน 87,545,916         140,199,126       72,273,306         (52,422,517)       
        เจาหน้ีคาโครงการและอื่น ๆ - บริษัทอื่น (67,400,506)       334,705,754       (72,504,604)       337,872,322       
        รายไดคาโดยสารรับลวงหนา 11,332,235         21,862,294         11,332,235         21,862,294         
        เงินมัดจําคาบัตรโดยสารแบบสะสมมูลคา 9,626,550           8,085,592           9,626,550           8,085,592           
        หน้ีสินหมุนเวียนอื่น 77,883,231         10,792,184         62,172,976         6,383,288           
        รายไดคาสิทธิการเชารอตัดบัญชี 4,545,035           22,110,000         - -
        หน้ีสินไมหมุนเวียนอื่น 3,216,273           8,584,361           - -
           เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมดําเนินงาน (1,445,246,448)   (303,004,682)     (1,419,832,641)   (460,358,521)     

หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหน่ึงของงบการเงินน้ี



บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย
งบกระแสเงินสด (ตอ)

สําหรับปส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2548 และ 2547
(หนวย : บาท)

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ
2548 2547 2548 2547

กระแสเงินสดจาก (ใชไปใน) กิจกรรมลงทุน 
     เงินใหกูยืมแกบริษัทอื่นเพิ่มข้ึน -2,500,000 - - -
     เงินลงทุนในบริษัทยอยเพิ่มข้ึน - - (42,439,980)       (108,560,000)     
     เงินสดจายสุทธิเพื่อซ้ือเงินลงทุนในบริษัทยอย - (33,547,988)       - -
     อุปกรณเพิ่มขึ้น (67,239,781)       (255,518,599)     (23,138,537)       (37,180,573)       
     เงินสดรับจากการจําหนายอุปกรณ 3,900                 2,001,932           - 2,001,932           
     เงินจายลวงหนาคากอสราง - บริษัทท่ีเกี่ยวของกัน
        ลดลง (เพิ่มข้ึน) 2,857,320           (15,279,307)       - -
     ตนทุนโครงการเพิ่มข้ึน (423,028,877)     (2,771,265,515)   (423,028,877)     (2,771,265,515)   
     เงินสดรับจากผูถือหุนสวนนอย 3,080,000           34,100,000         - -
     เงินสดจายใหผูถือหุนสวนนอย (14,499,980)       (7,500,000)         - -
           เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุน (501,327,418)     (3,047,009,477)   (488,607,394)     (2,915,004,156)   
กระแสเงินสดจาก (ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน 
     เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้น
        จากสถาบันการเงินเพิ่มข้ึน 16,250,540         - - -
     เงินกูยืมระยะยาวเพิ่มข้ึน 199,000,000       2,103,000,000    199,000,000       2,103,000,000    
     เงินกูยืมระยะยาวจากผูถือหุนเพิ่มข้ึน 1,403,000,000    - 1,403,000,000    -
     เงินสดรับจากการเรียกชําระคาหุนสามัญ
        และออกหุนสามัญเพิ่มทุน 130,391,262       1,245,215,253    130,391,262       1,245,215,253    
     เงินรับลวงหนาคาหุน 296,689,300       169,608,738       296,689,300       169,608,738       
           เงินสดสุทธิจากกิจกรรมจัดหาเงิน 2,045,331,102    3,517,823,991    2,029,080,562    3,517,823,991    
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มข้ึนสุทธิ 98,757,236         167,809,832       120,640,527       142,461,314       
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันตนป 343,922,521       176,112,689       318,574,003       176,112,689       
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันปลายป 442,679,757       343,922,521       439,214,530       318,574,003       

0 0
ขอมูลกระแสเงินสดเปดเผยเพิ่มเติม 
     เงินสดจายระหวางปสําหรับ :
        ดอกเบ้ียจาย (รวมดอกเบี้ยจายท่ีบันทึกเปนตนทุนโครงการ) 762,298,999 692,847,020       761,198,017       687,838,610         
        ภาษีเงินไดนิติบุคคลและภาษีเงินไดหัก ณ ท่ีจาย 1,871,281 1,518,161           1,132,417           205,078               

หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหน่ึงของงบการเงินน้ี



งบแสดงการเปลี่ยนแปลงสวนของผูถือหุน
สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2548 และ 2547

(หนวย : บาท)

สวนของ
ทุนเรือนหุนที่ออก สวนเกิน เงินรับลวงหนา ผูถือหุนสวนนอย
และชําระแลว มูลคาหุน คาหุน ขาดทุนสะสม ในบริษัทยอย รวม

ยอดคงเหลือตนป 2547 6,404,836,525    - - (162,995,391)     - 6,241,841,134    
เรียกชําระคาหุนสามัญ 395,163,475       - - - - 395,163,475       
ออกหุนสามัญเพิ่มทุน 450,000,000       - - - - 450,000,000       
สวนเกินมูลคาหุน - 400,051,778       - - - 400,051,778       
เงินรับลวงหนาคาหุน - - 169,608,738       - - 169,608,738       
ขาดทุนสุทธิสําหรับป - - - (957,210,241)     - (957,210,241)     
สวนของผูถือหุนสวนนอยในบริษัทยอย - - - - 21,089,276         21,089,276         
ยอดคงเหลือปลายป 2547 7,250,000,000    400,051,778       169,608,738       (1,120,205,632)  21,089,276         6,720,544,160    
ออกหุนสามัญเพิ่มทุน (หมายเหตุ 13) 43,463,754         86,927,508         - - - 130,391,262       
โอนเงินรับลวงหนาคาหุนเปนทุนเรือนหุน
   ที่ออกและชําระแลว (หมายเหตุ 13) 56,536,246         113,072,492       (169,608,738)     - - -
เงินรับลวงหนาคาหุน (หมายเหตุ 13) - - 296,689,300       - - 296,689,300       
ขาดทุนสุทธิสําหรับป - - - (1,715,994,866)  - (1,715,994,866)  
สวนของผูถือหุนสวนนอยในบริษัทยอย - - - - (14,366,051)       (14,366,051)       
ยอดคงเหลือปลายป 2548 7,350,000,000    600,051,778       296,689,300       (2,836,200,498)  6,723,225          5,417,263,805    

-                     
-                     

หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหนึ่งของงบการเงินนี้ -                     

บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย 

งบการเงินรวม



งบแสดงการเปลี่ยนแปลงสวนของผูถือหุน
สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2548 และ 2547

(หนวย : บาท)

ทุนเรือนหุนที่ออก สวนเกิน เงินรับลวงหนา
และชําระแลว มูลคาหุน คาหุน ขาดทุนสะสม รวม

ยอดคงเหลือตนป 2547 6,404,836,525    - - (162,995,391)      6,241,841,134    
เรียกชําระคาหุนสามัญ 395,163,475       - - - 395,163,475       
ออกหุนสามัญเพิ่มทุน 450,000,000       - - - 450,000,000       
สวนเกินมูลคาหุน - 400,051,778       - - 400,051,778       
เงินรับลวงหนาคาหุน - - 169,608,738       - 169,608,738       
ขาดทุนสุทธิสําหรับป - - - (957,210,241)      (957,210,241)      
ยอดคงเหลือปลายป 2547 7,250,000,000    400,051,778       169,608,738       (1,120,205,632)   6,699,454,884    
ออกหุนสามัญเพิ่มทุน (หมายเหตุ 13) 43,463,754         86,927,508         - - 130,391,262       
โอนเงินรับลวงหนาคาหุนเปนทุนเรือนหุน
   ที่ออกและชําระแลว (หมายเหตุ 13) 56,536,246         113,072,492       (169,608,738)      - -
เงินรับลวงหนาคาหุน (หมายเหตุ 13) - - 296,689,300       - 296,689,300       
ขาดทุนสุทธิสําหรับป - - - (1,715,994,866)   (1,715,994,866)   
ยอดคงเหลือปลายป 2548 7,350,000,000    600,051,778       296,689,300       (2,836,200,498)   5,410,540,580    

-                      
-                      -                      

หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหนึ่งของงบการเงินนี้ -                      

บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย

งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ
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บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย 
หมายเหตุประกอบงบการเงิน 
31 ธันวาคม 2548 และ 2547 

1. ขอมูลท่ัวไป 
บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด จัดตั้งขึ้นเปนบริษัทจํากัดตามกฎหมายไทยและประกอบกิจการใน

ประเทศไทย โดยมีกลุมบริษัท ช.การชาง เปนผูถือหุนรายใหญ บริษัทฯไดจดทะเบียนแปรสภาพเปนบริษัท
มหาชนจํากัดตามกฎหมายวาดวยบริษัทมหาชนจํากัด และเปลี่ยนชื่อบริษัทฯเปนบริษัท รถไฟฟากรุงเทพ 
จํากัด (มหาชน) กับกระทรวงพาณิชยเมื่อวันที่ 11 พฤษภาคม 2547 

ที่อยูของบริษัทฯตามที่จดทะเบียนตั้งอยู ณ เลขที่ 587 ถนนสุทธิสารวินิจฉัย แขวงดินแดง เขตดินแดง 
กรุงเทพฯ  
ก) เมื่อวันท่ี 1 สิงหาคม 2543 บริษัทฯไดลงนามใน “สัญญาโครงการระบบรถไฟฟามหานคร สายเฉลิม

รัชมงคล” (สัญญาสัมปทาน) กับการรถไฟฟาขนสงมวลชนแหงประเทศไทย (“รฟม.”) ในการเปนผู
ออกแบบ ผลิต จัดหา ติดตั้ง ทดสอบ และใชงานอุปกรณงานระบบ และเพื่อการดําเนินการและบํารุง
รักษาระบบรถไฟฟา สัญญามีระยะเวลา 25 ป นับแตวันที่รฟม.ออกหนังสือไมคัดคานการเริ่มให
บริการท่ีกอใหเกิดรายได บริษัทฯไดเปดใหบริการเดินรถอยางเปนทางการเมื่อวันท่ี 3 กรกฎาคม 2547 

ภายใตสัญญาดังกลาว บริษัทฯมีภาระผูกพันตองจายเงินตอบแทนใหแกรฟม. ตามอัตราที่ระบุใน
สัญญา ซึ่งประกอบดวยเงินตอบแทนจากคาโดยสาร เงินตอบแทนจากการพัฒนาเชิงพาณิชย เงินตอบ
แทนจากกําไรที่เกินอัตราที่กําหนดและสวนแบงของผลประโยชนท่ีไดรับจากการกูเงินไดในอัตรา
ดอกเบี้ยต่ํากวาที่ระบุในสัญญา นอกจากนี้ยังระบุเงื่อนไขเกี่ยวกับการดํารงอัตราสวนการถือหุนของ  
ผูถือหุนเดิมและคาปรับในกรณีที่มีความลาชาในการดําเนินงาน    

ข) เมื่อวันที่ 19 ธันวาคม 2544 บริษัทฯไดลงนามในสัญญาเงินกูยืมระยะยาวกับกลุมผูใหกูในประเทศ 
(Onshore Facilities Agreement) ซ่ึงประกอบดวยธนาคารพาณิชยส่ีแหง โดยไดมีการลงนามในสัญญา
แกไขเพิ่มเติมครั้งที่ 1 ครั้งที่ 2 ครั้งท่ี 3 และครั้งที่ 4 เมื่อวันท่ี 27 มกราคม 2546 วันที่ 18 มิถุนายน 
2546 วันที่ 2 เมษายน 2547 และวันที่ 30 กรกฎาคม 2547  ตามลําดับ เงินกูยืมดังกลาวประกอบดวยวง
เงินสินเชื่อ 5 สวนดังนี้ 

1) วงเงินสินเชื่อ A (Tranche A Facility) เปนวงเงินกูยืมระยะยาวจํานวน 11,000 ลานบาท โดยมี
วัตถุประสงคเพื่อการจายชําระตนทุนโครงการ  
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2) วงเงินค้ําประกัน  B (Tranche B Facility) เปนวงเงินการออกหนังสือคํ้าประกันจํานวน       
150 ลานบาท เพื่อคํ้าประกันตอการรถไฟฟาขนสงมวลชนแหงประเทศไทย ตามที่ระบุไวใน
สัญญาสัมปทานการเดินรถไฟฟา 

3) วงเงินค้ําประกัน C (Tranche C Facility) เปนวงเงินการออกหนังสือค้ําประกันจํานวน 60 
ลานบาท เพื่อคํ้าประกันภาระผูกพันตาง ๆ ของบริษัทฯตอหนวยงานตาง ๆ ที่เกี่ยวของกับ
โครงการ 

4) วงเงินสินเชื่อ D (Tranche D Facility) เปนวงเงินกูยืมระยะยาวจํานวน 500 ลานบาท โดยมี
วัตถุประสงคเพ่ือการจายชําระตนทุนโครงการที่เพิ่มขึ้นจากการเรงรัดงานจัดหาอุปกรณงาน
ระบบโครงการรถไฟฟาและงานเพิ่มเติมการกอสรางศูนยซอมบํารุง 

5) วงเงินสินเชื่อ E (Tranche E Facility) เปนวงเงินกูยืมระยะยาวจํานวน 790 ลานบาท โดยมี
วัตถุประสงคเพ่ือการจายชําระคาใชจายเพิ่มเติมจากสัญญาจัดหาอุปกรณงานระบบโครงการ
รถไฟฟา คาธรรมเนียมการบริหารโครงการที่เพ่ิมขึ้น การจายชําระคางานโครงสรางพื้นฐาน
ในสวนของพื้นท่ีรานคาเพื่อการพัฒนาเชิงพาณิชย คาอุปกรณภายในสถานีและคาธรรมเนียม
เริ่มแรกสําหรับสัญญาซอมบํารุงโครงสรางพื้นฐานทางโยธา และเพื่อการลงทุนในบริษัทยอย
ท่ีตั้งขึ้นเพื่อการพัฒนาเชิงพาณิชย ซึ่งตอมาบริษัทฯไดมีขอตกลงกับธนาคารผูใหกูในการลด
วงเงินกูลงเหลือจํานวน 650 ลานบาท 

2. เกณฑในการจัดทํางบการเงินรวม 
งบการเงินรวมสําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2548 และ 2547 นี้ไดจัดทําขึ้นโดยรวมงบการเงิน

ของบริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด (มหาชน) (ซึ่งตอไปนี้เรียกวา “บริษัทฯ”) และบริษัทยอยดังตอไปนี้  

 อัตรารอยละของหุน  
ชื่อกิจการ ที่ถือโดยบริษัทฯ ลักษณะธุรกิจ 

 2548 2547  
 % %  
บริษัท เมโทร มอลล ดีเวลลอปเมนท จํากัด 64.00 60.00 ใหเชาพื้นที่รานคาในสถานีรถไฟฟาใตดิน 
บริษัท บีเอ็มซีแอล เน็ทเวิรค จํากัด     
   (เดิมชื่อ “บริษัทเรดิแอนซ คอมมิวนิเคชั่นส     
   เน็ทเวิรค จํากัด”) 100.00 84.38 ใหบริการสื่อสารโทรคมนาคม 
บริษัท ไตรแอดส เน็ทเวิคส จํากัด 56.00 56.00 ใหบริการโฆษณาในสถานีรถไฟฟาใตดิน 
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สินทรัพยรวมของบริษัทยอยซึ่งรวมอยูในงบการเงินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 และ 2547 และ
ยอดรายไดรวมของบริษัทยอยที่รวมอยูในงบการเงินรวมสําหรับปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2548 และ 2547 
คิดเปนอัตรารอยละดังนี้  

  อัตรารอยละของยอด 
 อัตรารอยละของยอด รายไดรวมของบริษัทยอย 
 สินทรัพยรวมของบริษัทยอย ซึ่งรวมอยูใน 
 ซึ่งรวมอยูในงบการเงินรวม งบการเงินรวม สําหรับป 

ชื่อกิจการ ณ วันที่ 31 ธันวาคม สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 
 2548 2547 2548 2547 
 % % % % 
บริษัท เมโทร มอลล ดีเวลลอปเมนท จํากัด 1.36 1.36 0.47 0.01 
บริษัท บีเอ็มซีแอล เน็ทเวิรค จํากัด     
   (เดิมชื่อ “บริษัท เรดิแอนซ คอมมิวนิเคชั่นส     
   เน็ทเวิรค จํากัด”) 0.26 0.27 - 0.03 
บริษัท ไตรแอดส เน็ทเวิคส จํากัด 0.26 0.05 3.50 - 

ยอดคงคางและรายการระหวางกันที่มีสาระสําคัญและเงินลงทุนในบริษัทยอยในบัญชีของบริษัทฯ
และทุนเรือนหุนของบริษัทยอยไดตัดออกจากงบการเงินรวมแลว 

ผลการดําเนินงานของบริษัทยอยไดรวมอยูในงบการเงินรวมตั้งแตวันท่ีเขาซื้อหุน 
3. นโยบายการบัญชีท่ีสําคัญ 
  งบการเงินนี้จัดทําขึ้นตามมาตรฐานการบัญชีท่ีภายใตพระราชบัญญัติวิชาชีพบัญชี พ.ศ. 2547 
  นโยบายการบัญชีที่สําคัญของบริษัทฯและบริษัทยอยโดยสรุปมีดังตอไปนี้  

3.1 การรับรูรายไดและคาใชจาย 
ก) การรับรูรายไดคาโดยสาร 

 รายรับจากการจําหนายบัตรโดยสารและเหรียญโดยสารจะถูกบันทึกเปนรายไดเมื่อมี
การใหบริการตอผูโดยสาร โดยรายรับจากการจําหนายบัตรโดยสารประเภทสะสมมูลคาท่ียัง
ไมไดรับรูรายไดจะบันทึกเปนรายไดคาโดยสารรับลวงหนาซึ่งแสดงเปนหนี้สินหมุนเวียนใน
งบดุล 
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ข) การรับรูรายไดจากการพัฒนาเชิงพาณิชย 
 รายไดจากการพัฒนาเชิงพาณิชยจะถือเปนรายไดเม่ือไดใหบริการแกลูกคาแลว  

ค) การรับรูรายไดและคาใชจายอื่น 
 บริษัทฯบันทึกบัญชีรายไดและคาใชจายอ่ืนตามเกณฑสิทธิที่จะไดรับและภาระที่จะ

ตองจาย 

3.2 ตนทุน โครงการและการตัดจํ าหน ายตามวิธีจํ านวนผลผลิต  (Unit of Throughput/Unit of 
Production) 

บริษัทฯบันทึกตนทุนทั้งหมดและคาใชจายท่ีเกี่ยวของกับโครงการ (“ตนทุนโครงการ”) เปน
สินทรัพย และจะตัดจําหนายตนทุนโครงการเปนคาใชจายตลอดอายุสัมปทานเมื่อเปดใหบริการ ตน
ทุนโครงการรวมถึงคาธรรมเนียมการจัดการและคาที่ปรึกษา คาออกแบบ ระบบไฟฟาและเครื่องกล
และอุปกรณรถไฟฟาท่ีซื้อระหวางอายุสัมปทาน ดอกเบี้ยจายและคาใชจายทางการเงินอ่ืนที่เกี่ยวของ 
บริษัทฯใชวิธีการตัดจําหนายตามวิธีจํานวนผลผลิตในการตัดจําหนายตนทุนโครงการเปนตนทุนคา
โดยสารในงบกําไรขาดทุนตามสูตรดังนี้  

คาตัดจําหนายสําหรับงวด = ตนทุนโครงการสุทธิ  x อัตราสวนผูโดยสารสําหรับงวด 
อัตราสวนผูโดยสารสําหรับงวด = จํานวนผูโดยสารจริงสําหรับงวด 
  (จํานวนผูโดยสารจริงสําหรับงวด + ประมาณการ 
  จํานวนผูโดยสารตลอดอายุท่ีเหลือของสัมปทาน) 
ตนทุนโครงการสุทธิ = ตนทุนของโครงการทั้งหมด - คาตัดจําหนายสะสม 

3.3 เงินลงทุนในบริษัทยอย  
เงินลงทุนในบริษัทยอย (ในงบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ) แสดงมูลคาตามวิธีสวนไดเสีย ซึ่ง

การบันทึกตามวิธีสวนไดเสียนี้เงินลงทุนจะบันทึกครั้งแรกในราคาทุนที่ซื้อมาและในแตละงวดภาย
หลังจากวันท่ีซื้อเงินลงทุนนี้จะถูกปรับดวยสวนไดเสียที่เกิดจากผลการดําเนินงานของบริษัทยอยตาม
อัตราสวนการลงทุนของบริษัทฯ 

3.4 คาความนิยมจากการรวมกิจการ 
คาความนิยมจากการรวมกิจการที่เกิดจากการที่บริษัทฯซ้ือเงินลงทุนในบริษัทยอยในราคาที่สูง

กวามูลคาสุทธิตามบัญชีของบริษัทยอยถือเปนสินทรัพยและตัดจําหนายโดยใชวิธีเสนตรงภายใน
ระยะเวลา 10 ป 



 -  5  -

3.5 อุปกรณและคาเสื่อมราคา 
    อุปกรณแสดงในราคาทุนหลังหักคาเสื่อมราคาสะสม ไมมีการคิดคาเส่ือมราคาสําหรับสิน

ทรัพยระหวางกอสราง คาเสื่อมราคาของอุปกรณคํานวณโดยวิธีเสนตรงตามอายุการใชงานโดย
ประมาณดังตอไปนี้  

สวนปรับปรุงสินทรัพยเชา ตามอายุสัมปทานของบริษัทยอย 
อุปกรณสื่อสารโทรคมนาคม 5  ป 
อุปกรณระบบโฆษณา 5  ป 
เครื่องตกแตง ติดตั้งและอุปกรณ 3 - 5 ป 
ยานพาหนะ 5  ป 

3.6 เงินตราตางประเทศ 

    รายการที่เปนเงินตราตางประเทศซึ่งเกิดขึ้นระหวางปแปลงคาเปนเงินบาทโดยใชอัตรา    แลก
เปลี่ยน ณ วันที่ท่ีเกิดรายการ สินทรัพยและหนี้สินที่เปนเงินตราตางประเทศคงเหลืออยู ณ วันที่ในงบ
ดุลแปลงคาเปนเงินบาทโดยใชอัตราแลกเปลี่ยน ณ วันที่ในงบดุล 

กําไรและขาดทุนที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงในอัตราแลกเปลี่ยนซึ่งเกิดขึ้นกอนเริ่มดําเนินงาน
บันทึกรวมเปนสวนหนึ่งของตนทุนโครงการ กําไรและขาดทุนที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงในอัตรา
แลกเปลี่ยนซึ่งเกิดขึ้นภายหลังการเริ่มดําเนินงานไดรวมอยูในการคํานวณผลการดําเนินงาน 

3.7 ตราสารอนุพันธ 
    บริษัทฯไดเขาทําสัญญาซื้อเงินตราตางประเทศลวงหนาเพื่อลดความเสี่ยงจากความผันผวนของ

อัตราแลกเปลี่ยน คาธรรมเนียมหรือสวนลด (ผลตางระหวางอัตราแลกเปลี่ยน ณ วันท่ีที่ทําสัญญาและ
อัตราแลกเปลี่ยนลวงหนา) จะถูกตั้งพักและจะตัดจําหนายโดยวิธีเสนตรงตามอายุของสัญญา คาตัด
จําหนายสําหรับสัญญาซื้อเงินตราตางประเทศลวงหนาซึ่งเกิดขึ้นกอนเริ่มดําเนินงานบันทึกรวมเปน
สวนหนึ่งของตนทุนโครงการ คาตัดจําหนายสําหรับสัญญาซื้อเงินตราตางประเทศลวงหนาซึ่งเกิดขึ้น
ภายหลังการเริ่มดําเนินงานไดรวมอยูในการคํานวณผลการดําเนินงาน   
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3.8 ผลประโยชนของพนักงาน 

    บริษัทฯและพนักงานของบริษัทฯไดรวมกันจัดตั้งกองทุนสํารองเลี้ยงชีพข้ึนภายใตการอนุมัติ
จากกระทรวงการคลังตามพระราชบัญญัติกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ พ.ศ. 2530 ซึ่งประกอบดวยเงินท่ี
พนักงานจายสะสมในอัตรารอยละ 3 ของเงินเดือนพนักงาน และเงินท่ีบริษัทฯจายสมทบใหในอัตรา
เดียวกันทุกเดือน และจะจายใหแกพนักงานในกรณีที่ออกจากงานตามระเบียบวาดวยกองทุนของ
บริษัทฯ กองทุนสํารองเลี้ยงชีพนี้บริหารโดยธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) 

3.9 ขาดทุนตอหุน 

   ขาดทุนตอหุนที่แสดงในงบกําไรขาดทุนเปนขาดทุนตอหุนขั้นพื้นฐานซึ่งคํานวณโดยการหาร  
ขาดทุนสุทธิสําหรับปดวยจํานวนถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนักของหุนสามัญท่ีออกจําหนายระหวางป          

3.10 เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 

   เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดหมายความรวมถึงเงินสดและเงินฝากสถาบันการเงินซึ่งถึง
กําหนดจายคืนในระยะเวลาไมเกิน 3 เดือนนับจากวันที่ฝาก  

3.11 การใชประมาณการทางบัญชี 
   ในการจัดทํางบการเงินใหเปนไปตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป ในบางกรณีฝายบริหารอาจ

ตองใชการประมาณการรายการบัญชีบางรายการ ซึ่งมีผลกระทบตอจํานวนเงินที่แสดงในงบการเงิน
และหมายเหตุประกอบงบการเงิน ดวยเหตุน้ี ผลที่เกิดขึ้นจริงในภายหลังจึงอาจแตกตางไปจากจํานวน
ที่ประมาณไว 

4. เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 

  บริษัทฯไดจดจํานําสิทธิในการรับเงินตามบัญชีเงินฝากธนาคารซึ่งมียอดคงเหลือ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 
2548 เปนจํานวนประมาณ 425.8 ลานบาท (2547 : 273.6 ลานบาท) ไวกับกลุมผูใหกูเพื่อคํ้าประกันเงินกูยืม
ระยะยาวของบริษัทฯจากกลุมผูใหกูดังกลาว 
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5. ลูกหนี้การคา  
  ลูกหนี้การคา ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2548 และ 2547 แยกตามอายุหนี้ที่คางชําระไดดังนี้ 

 (หนวย : บาท) 
 งบการเงินรวม 
 2548 2547 

ยังไมถึงกําหนดชําระ 16,136,467 - 
เกินกําหนดชําระ   
   นอยกวา 3 เดือน 5,481,024 - 

 21,617,491 - 

6. เงินลงทุนซ่ึงบันทึกโดยวิธีสวนไดเสีย – บริษัทยอย/สํารองเผื่อผลขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษัทยอย 

 (หนวย : บาท) 
 งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 

 ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2548 

    สํารองเผ่ือ  
 ทุน สัดสวน เงินลงทุน ผลขาดทุน  

ชื่อกิจการ ชําระแลว เงินลงทุน วิธีราคาทุน วิธีสวนไดเสีย จากเงินลงทุน เงินปนผล 

  รอยละ     
-  บริษัท เมโทร มอลล ดีเวลลอปเมนท จํากัด  50,000,000 64.00 32,000,000 - (1,725,112) - 
-  บริษัท บีเอ็มซีแอล เน็ทเวิรค จํากัด       
   (เดิมชื่อ “บริษัท เรดิแอนซ คอมมิวนิเคชั่นส        
   เน็ทเวิรค จํากัด”) 105,000,000 100.00 104,999,980 55,540,373 - - 
-  บริษัท ไตรแอดส เน็ทเวิคส จํากัด  25,000,000 56.00 14,000,000 10,538,924 - - 

   150,999,980 66,079,297 (1,725,112) - 
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 (หนวย : บาท) 
 งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 

 ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2547 

    สํารองเผ่ือ  
 ทุน สัดสวน เงินลงทุน ผลขาดทุน  

ชื่อกิจการ ชําระแลว เงินลงทุน วิธีราคาทุน วิธีสวนไดเสีย จากเงินลงทุน เงินปนผล 

  รอยละ     
-  บริษัท เมโทร มอลล ดีเวลลอปเมนท จํากัด  50,000,000 60.00 30,000,000 19,536,481 - - 
-  บริษัท เรดิแอนซ คอมมิวนิเคช่ันส        
    เน็ทเวิรค จํากัด 80,000,000 84.38 67,500,000 43,347,576 - - 
-  บริษัท ไตรแอดส เน็ทเวิคส จํากัด  19,750,000 56.00 11,060,000 4,143,491 - - 

   108,560,000 67,027,548 - - 

บริษัท เมโทร มอลล ดีเวลลอปเมนท จํากัด 
ในเดือนพฤษภาคม  2548 บริษัทฯได เขาซื้อเงินลงทุนในหุนสามัญของ บริษัท  เมโทร มอลล                    

ดีเวลลอปเมนท จํากัด จากผูถือหุนรายอื่นเพิ่มขึ้นจํานวน 200,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 10 บาท รวมเปน
เงิน 2,000,000 บาท ทําใหสัดสวนการถือหุนของบริษัทฯในบริษัทดังกลาวเพิ่มขึ้นเปนรอยละ 64 

บริษัท บีเอ็มซีแอล เน็ทเวิรค จํากัด (เดิมชื่อ “บริษัท เรดิแอนซ คอมมิวนิเคชั่นส เน็ทเวิรค จํากัด”) 
ในเดือนกุมภาพันธ 2548 บริษัทฯไดเขาซื้อเงินลงทุนในหุนสามัญของ บริษัท บีเอ็มซีแอล เน็ทเวิรค

จํากัด  จากผูถือหุนรายอื่นเพิ่มขึ้นจํานวน  1,249,998 หุน  มูลคาที่ตราไวหุนละ  10 บาท  รวมเปนเงิน 
12,499,980 บาท ทําใหสัดสวนการถือหุนของบริษัทฯในบริษัทดังกลาวเพ่ิมขึ้นเปนรอยละ 100 

ตอมาในเดือนธันวาคม 2548 บริษัท บีเอ็มซีแอล เน็ทเวิรค จํากัด ไดเพิ่มทุนอีกเปนจํานวน 25,000,000 
บาท โดยการออกหุนสามัญจํานวน 2,500,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 10 บาท บริษัทไดซื้อหุนเพิ่มทุนดัง
กลาวทั้งจํานวนเพื่อรักษาสัดสวนการถือหุนรอยละ 100 ในบริษัทดังกลาว 
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บริษัท ไตรแอดส เน็ทเวิคส จํากัด 
ในเดือนมีนาคม 2548 บริษัท ไตรแอดส เน็ทเวิคส จํากัด ไดเรียกชําระคาหุนเพิ่มเติมรอยละ 75 

จํานวน 39,200 หุน เปนจํานวนเงิน 2,940,000 บาท 

บริษัทฯไดนําใบหุนบางสวนของเงินลงทุนในบริษัทยอยท้ังสามแหงไปจดจํานําไวกับกลุมผูใหกูเพ่ือ
คํ้าประกันเงินกูยืมระยะยาวของบริษัทฯจากกลุมผูใหกูดังกลาว             

7. ตนทุนโครงการ  

 (หนวย : บาท) 
 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 
 2548 2547 2548 2547 
อุปกรณงานระบบ 12,159,394,518 11,949,158,041 12,159,394,518 11,949,158,041 
คาบริหารโครงการตามสัญญาบริหารโครงการ 2,464,094,957 2,464,094,957 2,464,094,957 2,464,094,957 
คาที่ปรึกษา 606,925,297 600,899,697 606,925,297 600,899,697 
ศูนยซอมบํารุงและอาคารบริหาร 1,255,892,166 1,255,223,416 1,255,892,166 1,255,223,416 
ดอกเบี้ยจาย 1,264,616,711 1,264,616,711 1,264,616,711 1,264,616,711 
อื่น ๆ  1,243,368,916 1,039,718,286 1,243,368,916 1,039,718,286 
รวม 18,994,292,565 18,573,711,108 18,994,292,565 18,573,711,108 
หัก : คาตัดจําหนายตนทุนโครงการสะสม (296,703,221) (124,991,370) (296,703,221) (124,991,370) 
ตนทุนโครงการ - สุทธิ 18,697,589,344 18,448,719,738 18,697,589,344 18,448,719,738 

อุปกรณงานระบบรวมทั้งศูนยซอมบํารุงและอาคารบริหารจะถูกโอนใหกับการรถไฟฟาขนสง  มวล
ชนแหงประเทศไทยเมื่อสิ้นสุดอายุสัญญาสัมปทาน 25 ป ตามหลักเกณฑ Acquire Operate and Transfer 

บริษัทฯไดนําอุปกรณงานระบบในการดําเนินงานรถไฟฟาและศูนยซอมบํารุงและอาคารบริหาร   
ไปวางไวกับกลุมผูใหกูเพ่ือค้ําประกันเงินกูยืมระยะยาวของบริษัทฯจากกลุมผูใหกูดังกลาว 
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8. อุปกรณ 

    (หนวย : บาท) 
 งบการเงินรวม 

 อุปกรณ        
 ระบบ        
 และสวน อุปกรณ อุปกรณ  เคร่ือง  สินทรัพย  
 ปรับปรุง ส่ือสาร ระบบ อุปกรณ ตกแตง  ระหวาง  
 พ้ืนท่ีเชา โทรคมนาคม โฆษณา สํานักงาน สํานักงาน ยานพาหนะ กอสราง รวม 

ราคาทุน          
31 ธันวาคม 2547 - 42,444,886 - 52,960,191 20,142,374 19,004,201 210,134,74

1 
344,686,393 

ซ้ือเพิ่ม 270,599 78,665 21,998,559 13,610,756 10,704,416 525,560 20,051,226 67,239,781 
จําหนาย - - - (93,233) (8,025) (2,384,700) - (2,485,958) 
จัดประเภทใหม 33,381,421 300 - (18,611) 18,311 - (33,381,42

1) 
- 

31 ธันวาคม 2548 33,652,020 42,523,851 21,998,559 66,459,103 30,857,076 17,145,061 196,804,54
6 

409,440,216 

คาเส่ือมราคาสะสม          
31 ธันวาคม 2547 - 311,236 - 14,467,094 2,973,297 5,636,943 - 23,388,570 
คาเส่ือมราคาสําหรับป 630,854 569,155 1,552,205 13,247,403 4,011,887 3,390,855 - 23,402,359 
คาเส่ือมราคาสําหรับ         
   สวนท่ีจําหนาย - - - (60,469) (2,815) (1,912,303) - (1,975,587) 
จัดประเภทใหม - 562 - (1,433) 871 - - - 

31 ธันวาคม 2548 630,854 880,953 1,552,205 27,652,595 6,983,240 7,115,495 - 44,815,342 

มูลคาสุทธิตามบัญชี         
31 ธันวาคม 2547 - 42,133,650 - 38,493,097 17,169,077 13,367,258 210,134,74

1 
321,297,823 

31 ธันวาคม 2548 33,021,166 41,642,898 20,446,354 38,806,508 23,873,836 10,029,566 196,804,54
6 

364,624,874 

คาเส่ือมราคาสําหรับปซ่ึงรวมอยูในงบกําไรขาดทุน        
2547        14,352,069 

2548        23,402,359 

 



 -  11  -

 
   (หนวย : บาท) 
 งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 
 อุปกรณ เครื่องตกแตง   
 สํานักงาน สํานักงาน ยานพาหนะ รวม 

ราคาทุน      
31 ธันวาคม 2547 47,286,998 15,586,591 19,004,201 81,877,790 
ซื้อเพ่ิม 12,506,967 10,590,776 40,794 23,138,537 
จําหนาย (92,065) (8,025) (2,384,700) (2,484,790) 
31 ธันวาคม 2548 59,701,900 26,169,342 16,660,295 102,531,537 
คาเสื่อมราคาสะสม      
31 ธันวาคม 2547 13,714,061 2,218,699 5,636,943 21,569,703 
คาเสื่อมราคาสําหรับป 11,893,436 3,087,233 3,338,070 18,318,739 
คาเสื่อมราคาสําหรับสวนที่จําหนาย (60,058) (2,815) (1,912,303) (1,975,176) 
31 ธันวาคม 2548 25,547,439 5,303,117 7,062,710 37,913,266 
มูลคาสุทธิตามบัญชี     
31 ธันวาคม 2547 33,572,937 13,367,892 13,367,258 60,308,087 
31 ธันวาคม 2548 34,154,461 20,866,225 9,597,585 64,618,271 
คาเสื่อมราคาสําหรับปซึ่งรวมอยูในงบกําไรขาดทุน     
2547    12,875,688 
2548    18,318,739 

9. เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 
ยอดคงเหลือดังกลาวในงบการเงินรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2548 เปนเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืม

ระยะสั้นจากสถาบันการเงินของบริษัทยอยแหงหนึ่ง ซึ่งประกอบดวยเงินเบิกเกินบัญชีจากธนาคารแหงหนึ่ง 
จํานวน 2.3 ลานบาท ซึ่งคิดดอกเบี้ยในอัตราดอกเบี้ยเงินกูยืมขั้นต่ําสําหรับเงินเบิกเกินบัญชีธนาคารบวก 
รอยละ 0.5   (MOR plus 0.5 percent) ตอป และเงินกูยืมระยะสั้นจากธนาคารแหงเดียวกัน จํานวน 14 ลาน
บาท ซึ่งคิดดอกเบี้ยในอัตรารอยละ 7 ตอป และมีกําหนดชําระคืนในเดือนมกราคม 2549 เงินเบิกเกินบัญชี
และเงินกูยืมระยะสั้นดังกลาวค้ําประกันโดยบริษัทที่เกี่ยวของกันแหงหนึ่ง 
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10. เงินกูยืมระยะยาว/เงินกูยืมระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป 
  เมื่อวันที่ 19 ธันวาคม 2544 บริษัทฯไดลงนามในสัญญาเงินกูยืมระยะยาวกับกลุมผูใหกูในประเทศ 

(Onshore Facilities Agreement) ซึ่งประกอบดวยธนาคารพาณิชยส่ีแหง ในวงเงิน 11,000 ลานบาท โดยมี
วัตถุประสงคเพื่อการจายชําระตนทุนโครงการ เงินกูยืมดังกลาวคิดดอกเบี้ยในอัตรารอยละ 7.75 ตอป 
สําหรับชวงเวลา 2 ปแรกนับจากวันที่ในสัญญา และอัตราเงินกูยืมขั้นต่ําบวกรอยละ 0.25 ตอป (MLR plus 
0.25%) สําหรับชวงหลังจากนั้นจนถึงวันที่โครงการแลวเสร็จและอัตราดอกเบี้ยเงินกูยืมขั้นต่ําตอป (MLR) 
สําหรับชวงเวลาหลังจากโครงการแลวเสร็จ เงินกูยืมดังกลาวมีกําหนดจายชําระคืนเปนงวด ๆ โดยเริ่มจาย
ชําระคืนงวดแรกในเดือนมีนาคม 2549 และงวดสุดทายในเดือนธันวาคม 2559 

ตอมาเมื่อวันที่ 18 มิถุนายน 2546 บริษัทฯไดลงนามในสัญญาแกไขเพิ่มเติมสัญญาเงินกูยืมระยะยาว 
(Onshore Facilities Agreement) โดยมีการแกไขวงเงินกูยืมเพ่ิมขึ้นจํานวน 500 ลานบาท เพื่อวัตถุประสงค
ในการจายชําระตนทุนโครงการที่เพิ่มขึ้นจากการเรงรัดงานจัดหาอุปกรณงานระบบโครงการรถไฟฟาและ
งานเพิ่มเติมการกอสรางศูนยซอมบํารุง เงินกูยืมดังกลาวคิดดอกเบี้ยในอัตราเงินกูยืมขั้นต่ําบวกรอยละ 0.25 
ตอป (MLR plus 0.25%) สําหรับชวงกอนวันที่โครงการแลวเสร็จและอัตราดอกเบี้ยเงินกูยืมขั้นต่ําตอป 
(MLR) สําหรับชวงเวลาหลังจากโครงการแลวเสร็จ เงินกูยืมดังกลาวมีกําหนดจายชําระคืนท้ังจํานวนใน
เดือนมิถุนายน 2560 

ตอมาเมื่อวันท่ี 2 เมษายน 2547 บริษัทฯไดลงนามในสัญญาแกไขเพิ่มเติมสัญญาเงินกูยืมระยะยาว 
(Onshore Facilities Agreement) ครั้งที่ 3 โดยเพิ่มวงเงินสินเชื่อ E (Tranche E Facility) ซึ่งเปนวงเงินกูยืม
ระยะยาวจํานวน 790 ลานบาท ซึ่งตอมาเมื่อวันที่ 30 กรกฎาคม 2547 บริษัทฯไดมีขอตกลงกับธนาคารผูใหกู
ในการลดวงเงินกูลงเหลือจํานวน 650 ลานบาท เงินกูยืมดังกลาวมีวัตถุประสงคเพื่อการจายชําระคาใชจาย
เพิ่มเติมจากสัญญาจัดหาอุปกรณงานระบบโครงการรถไฟฟา คาธรรมเนียมการบริหารโครงการที่เพิ่มขึ้น 
การจายชําระคางานโครงสรางพื้นฐานในสวนของพื้นที่รานคาเพื่อการพัฒนาเชิงพาณิชย คาอุปกรณภายใน
สถานีและคาธรรมเนียมเริ่มแรกสําหรับสัญญาซอมบํารุงโครงสรางพื้นฐานทางโยธา และเพื่อการลงทุนใน
บริษัทยอยที่ตั้งขึ้นเพื่อการพัฒนาเชิงพาณิชย เงินกูยืมดังกลาวคิดดอกเบี้ยในอัตราเงินกูยืมขั้นต่ําบวกรอยละ 
0.5 ตอป (MLR plus 0.5%) เงินกูยืมดังกลาวมีกําหนดจายชําระคืนท้ังจํานวนในเดือนมิถุนายน 2560 

เงินกูยืมดังกลาวมีหลักประกันคือการจํานองอุปกรณงานระบบในการดําเนินงานรถไฟฟาและศูนย
ซอมบํารุงและอาคารบริหาร การจํานําใบหุนของบริษัทฯ การจํานําใบหุนของเงินลงทุนในบริษัทยอย และ
การสนับสนุนทางการเงิน การโอนสิทธิและภาระผูกพันภายใตสัญญาสัมปทาน และการจํานําสิทธิในการ
รับเงินตามบัญชีเงินฝากธนาคาร 
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สัญญาเงินกูยืมดังกลาวไดระบุขอปฏิบัติและขอกําหนดบางประการ เชน อัตราสวนการถือหุนของ     
ผูถือหุนหลัก การเปลี่ยนแปลงผูบริหารของบริษัทฯ การเขาทําสัญญาเงินกูอ่ืน การเขาดําเนินธุรกิจอ่ืน ซึ่งไม
เกี่ยวเนื่องกับโครงการและการดํารงอัตราสวนทางการเงินบางประการ เปนตน 

11. เงินกูยืมระยะยาวจากผูถือหุนและดอกเบี้ยคางจาย  
เมื่อวันท่ี 11 มีนาคม 2548 วันที่ 27 พฤษภาคม 2548 วันที่ 27 กรกฎาคม 2548 วันที่ 25 สิงหาคม 2548 

วันที่  28 ตุลาคม 2548 วันที่  30 พฤศจิกายน  2548 วันที่  23 ธันวาคม  2548 และวันที่  30 ธันวาคม  2548  
บริษัทฯไดลงนามในสัญญาเงินกูยืมระยะยาวจากผูถือหุนรายหนึ่ง (Subordinated Loan agreement) ในวง
เงินกูยืมระยะยาวจํานวน 380 ลานบาท 150 ลานบาท 80 ลานบาท 330 ลานบาท 80 ลานบาท 50 ลานบาท 
100 ลานบาท และ 233 ลานบาท ตามลําดับ เงินกูยืมดังกลาวคิดดอกเบี้ยในอัตราเงินกูยืมขั้นต่ําบวกรอยละ 
0.5 ตอป (MLR plus 0.5 percent) และมีกําหนดชําระคืนเงินตนและดอกเบี้ยเมื่อบริษัทฯไดชําระเงินกูยืมตาม
สัญญาหลัก (Onshore Facilities Agreement) (ตามที่กลาวไวในหมายเหตุ 10) เสร็จสิ้นแลว หรือเมื่อบริษัทฯ
มีเงินสดสวนเกิน (Excess cash) 

12. รายการธุรกิจกับกิจการที่เกี่ยวของกัน 
  ในระหว างป  บริษั ทฯและบริษั ท ยอยมีรายการธุ รกิ จ ท่ี สํ าคัญ กับกิ จการที่ เกี่ ยวข องกัน                    

(ซึ่งเกี่ยวของกันโดยการถือหุนหรือการมีผูถือหุนและ/หรือกรรมการบางสวนรวมกัน) รายการธุรกิจดังกลาว
เปนไปตามเงื่อนไขและเกณฑท่ีตกลงรวมกันระหวางบริษัทฯ บริษัทยอยและกิจการที่เกี่ยวของกัน      เหลา
น้ัน โดยเปนไปตามปกติธุรกิจของบริษัทฯและบริษัทยอย โดยสามารถสรุปไดดังนี้ 

 (หนวย : ลานบาท) 
  งบการเงินเฉพาะ  
 งบการเงินรวม ของบริษัทฯ นโยบายการกําหนดราคา 

 2548 2547 2548 2547  
รายไดจากการพัฒนาเชิงพาณิชย - - 11.8 - ราคาตามสัญญา 
คากอสรางโครงการ 18.2 209.6 - 10.6 ราคาตามสัญญา 
คาบํารุงรักษาโครงการ 10.3 4.3 10.3 4.3 ราคาตามสัญญา 
คาบริหารโครงการ       
   - รวมเปนสวนหนึ่งของ - 100.0 - 100.0 ราคาตามสัญญา 
      ตนทุนโครงการ      
   - รวมเปนสวนหนึ่งของ 62.1 42.8 62.1 42.8 ราคาตามสัญญา 
      ตนทุนคาโดยสาร      
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 (หนวย : ลานบาท) 
  งบการเงินเฉพาะ  
 งบการเงินรวม ของบริษัทฯ นโยบายการกําหนดราคา 

 2548 2547 2548 2547  
คาใชจายในการขายและบริหาร 6.6 5.9 - 1.2 ตามเกณฑท่ีตกลงรวมกัน 
ดอกเบี้ยจายและคาธรรมเนียมที่เกี่ยวของ     
   - รวมเปนสวนหนึ่งของ - 131.5 - 131.5 ตามท่ีกําหนดในสัญญา 
      ตนทุนโครงการ      
   - บันทึกเปนคาใชจาย 350.3 147.8 336.7 143.6 ตามท่ีกําหนดในสัญญา 
      ในงบกําไรขาดทุน      

ยอดคงเหลือของรายการขางตนไดแสดงเปนรายการแยกตางหากในงบดุลและเปนสวนหนึ่งของราย
การในงบดุลดังตอไปนี้   

 (หนวย : บาท) 
 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 
 2548 2547 2548 2547 
ลูกหนี้กิจการท่ีเกี่ยวของกัน     
บริษัทยอย     
- บริษัท บีเอ็มซีแอล เน็ทเวิรค จํากัด     
 (เดิมชื่อ “บริษัท เรดิแอนซ      
 คอมมิวนิเคชั่นส เน็ทเวิรค จํากัด”) - - - 1,070,000 
- บริษัท ไตรแอดส เน็ทเวิคส จํากัด - - 8,147,234 - 
- บริษัท เมโทร มอลล ดีเวลลอปเมนท      
 จํากัด - - 1,149,815 - 
 - - 9,297,049 1,070,000 
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 (หนวย : บาท) 
 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 
 2548 2547 2548 2547 
กิจการที่เกี่ยวของกัน     
- บริษัท ช.การชาง จํากัด (มหาชน) 92,720 360,000 92,720 360,000 
- กิจการรวมคา บีซีเคที - 23,997,895 - 23,997,895 
- อ่ืน ๆ - 718,496 - 718,496 
 92,720 25,076,391 92,720 25,076,391 
 92,720 25,076,391 9,389,769 26,146,391 
เงินจายลวงหนาคากอสราง - บริษัทท่ีเกี่ยวของกัน    
- บริษัท ช.การชาง จํากัด (มหาชน) 12,421,987 15,279,307 - - 
 12,421,987 15,279,307 - - 
เจาหนี้คาโครงการและอื่น ๆ - กิจการท่ีเกี่ยวของกัน    
- บริษัท ช.การชาง จํากัด (มหาชน) 219,376,333 193,670,696 13,196,667 2,853,334 
- กิจการรวมคา ซีเคอีที 70,620,000 8,690,027 70,620,000 8,690,027 
- อ่ืน ๆ 1,714,587 1,804,280 - - 
 291,710,920 204,165,003 83,816,667 11,543,361 
ดอกเบี้ยคางจาย - บริษัทท่ีเกี่ยวของกัน     
- บริษัท ช.การชาง จํากัด (มหาชน) 17,203,162 4,183,290 - - 
 17,203,162 4,183,290 - - 
เงินกูยืมระยะยาวจากผูถือหุนและดอกเบี้ยคางจาย    
- บริษัท ช.การชาง จํากัด (มหาชน)     
 เงินกูยืม 1,403,000,000 - 1,403,000,000 - 
 ดอกเบี้ยคางจาย 35,752,812 - 35,752,812 - 
 1,438,752,812 - 1,438,752,812 - 
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 (หนวย : บาท) 
 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 
 2548 2547 2548 2547 
สวนหนึ่งของบัญชี “เงินกูยืมระยะยาว”     
- ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน)     
 สวนที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป 43,000,000 - 43,000,000 - 
 สวนที่ถึงกําหนดชําระเกินกวาหนึ่งป 4,692,658,050 4,657,868,850 4,692,658,050 4,657,868,850 

  เงินใหกูยืมแกบริษัทยอยและดอกเบี้ยคางรับ เงินกูยืมระยะยาวจากผูถือหุนและดอกเบี้ยคางจายและ
เงินกูยืมระยะยาวในระหวางงวดมีรายการเคลื่อนไหวดังตอไปนี้ 

 (หนวย : บาท) 
 งบการเงินรวม 
 2547 เพิ่มขึ้น ลดลง 2548 
เงินกูยืมระยะยาวจากผูถือหุนและดอกเบี้ยคางจาย    
- บริษัท ช.การชาง จํากัด (มหาชน)     
 เงินกูยืม - 1,403,000,000 - 1,403,000,000 
 ดอกเบี้ยคางจาย - 38,803,059 (3,050,247) 35,752,812 
 - 1,441,803,059 (3,050,247) 1,438,752,812 
สวนหนึ่งของบัญชี “เงินกูยืมระยะยาว”     
- ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน)     
 สวนที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป - 43,000,000 - 43,000,000 
 สวนที่ถึงกําหนดชําระเกินกวาหนึ่งป 4,657,868,850 77,789,200 (43,000,000) 4,692,658,050 
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 (หนวย : บาท) 
 งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 
 2547 เพิ่มขึ้น ลดลง 2548 
เงินใหกูยืมแกบริษัทยอยและดอกเบี้ยคางรับ    
- บริษัท ไตรแอดส เน็ทเวิคส จํากัด     
 เงินใหกูยืม - 6,000,000 (6,000,000) - 
 ดอกเบี้ยคางรับ - 185,178 (185,178) - 
 - 6,185,178 (6,185,178) - 
เงินกูยืมระยะยาวจากผูถือหุนและดอกเบี้ยคางจาย    
- บริษัท ช.การชาง จํากัด (มหาชน)     
 เงินกูยืม - 1,403,000,000 - 1,403,000,000 
 ดอกเบี้ยคางจาย - 38,803,059 (3,050,247) 35,752,812 
 - 1,441,803,059 (3,050,247) 1,438,752,812 
สวนหนึ่งของบัญชี “เงินกูยืมระยะยาว”     
- ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน)     
 สวนที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป - 43,000,000 - 43,000,000 
 สวนที่ถึงกําหนดชําระเกินกวาหนึ่งป 4,657,868,850 77,789,200 (43,000,000) 4,692,658,050 

13. ทุนเรือนหุน/เงินรับลวงหนาคาหุน  
  ในระหวางไตรมาสที่ส่ีของป 2547 บริษัทฯไดออกและจัดสรรหุนเพิ่มทุนจํานวน 56,536,246 หุนให

แกผูถือหุนเดิมของบริษัทฯ ในราคาเสนอขายหุนละ 3 บาท รวมเปนเงิน 169.6 ลานบาท ซึ่งไดแสดงไวเปน 
“เงินรับลวงหนาคาหุน” ในงบดุล ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 ตอมาบริษัทฯไดจดทะเบียนเพิ่มทุนที่ชําระแลว
จํานวนดังกลาวกับกระทรวงพาณิชยเมื่อวันที่ 14 มกราคม 2548 

  ในระหวางไตรมาสที่หนึ่งของปปจจุบัน บริษัทฯไดออกและจัดสรรหุนเพิ่มทุนสวนที่เหลือจํานวน 
43,463,754 หุนใหแกผูถือหุนเดิมของบริษัทฯ ในราคาเสนอขายหุนละ 3 บาท รวมเปนเงิน 130.4 ลานบาท 
บริษัทฯไดจดทะเบียนเพิ่มทุนที่ชําระแลวจํานวนดังกลาวกับกระทรวงพาณิชยเมื่อวันที่ 1 มีนาคม 2548 เปน
ทุนที่ออกและชําระแลวจํานวน 7,350 ลานบาท แบงเปนหุนสามัญ 7,350 ลานหุน มูลคาหุนละ 1 บาท 
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เมื่อวันที่ 29 เมษายน 2548 ท่ีประชุมสามัญประจําปผูถือหุนของบริษัทฯ ไดมีมติอนุมัติใหบริษัทฯเพิ่ม
ทุนจดทะเบียนจากทุนจดทะเบียนเดิม 7,350 ลานบาท เปนทุนจดทะเบียน 10,400 ลานบาท โดยการออกหุน
สามัญเพิ่มทุนจํานวน 3,050 ลานหุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท โดยใหจัดสรรหุนสามัญที่ออกใหมดังนี้ 

ก) หุนสามัญจํานวน 300 ลานหุน จัดสรรเพื่อเสนอขายใหแกกรรมการ ผูบริหารและพนักงานของ  
บริษัทฯ ท้ังหมดหรือบางสวน ซึ่งอาจแบงเปนการเสนอขายในคราวเดียวหรือหลายคราวก็ได ในกรณี
ที่มีหุนสามัญเพิ่มทุนเหลือจากการจัดสรร ใหจัดสรรในสวนที่เหลือเสนอขายหุนดังกลาวใหแก
ประชาชนทั้งในประเทศและ/หรือตางประเทศ ท้ังหมดหรือบางสวน ซึ่งอาจเปนการเสนอขายใน
คราวเดียวกันหรือหลายคราวก็ได โดยใหเปนอํานาจของคณะกรรรมการหรือบุคคลที่คณะกรรมการ
มอบหมายเปนผูมีอํานาจในการจัดสรรสิทธิในการจองซื้อหุน การกําหนดรายละเอียด และเงื่อนไขที่
เกี่ยวของ ซึ่งรวมถึงการกําหนดจํานวนหุนสามัญที่จะออกและเสนอขายในแตละคราว ระยะเวลาการ
จองซื้อ การชําระเงินคาหุน และราคาเสนอขายที่แนนอน 

 ข) หุนสามัญจํานวน 2,750 ลานหุน จัดสรรเพื่อเสนอขายใหแกประชาชนทั้งหมดหรือบางสวน ซ่ึงอาจ
แบงเปนการเสนอขายในคราวเดียวหรือหลายคราวก็ได ทั้งนี้โดยใหคณะกรรรมการหรือบุคคลที่คณะ
กรรมการมอบหมายเปนผูมีอํานาจในการจัดสรรสิทธิในการจองซื้อหุน การกําหนดรายละเอียด และ
เงื่อนไขที่เกี่ยวของ ซึ่งรวมถึงการกําหนดจํานวนหุนสามัญท่ีจะออกและเสนอขายในแตละคราว ระยะ
เวลาการจองซื้อ การชําระเงินคาหุนและราคาเสนอขายที่แนนอน 

  บริษัทฯไดนํามติเพิ่มทุนดังกลาวไปจดทะเบียนเพิ่มทุนของบริษัทฯกับกระทรวงพาณิชยเมื่อวันท่ี 15 
พฤษภาคม 2548 เปนทุนจดทะเบียน 10,400 ลานบาท แบงเปนหุนสามัญ 10,400 ลานหุน มูลคาหุนละ         
1 บาท 

  ตอมาในวันที่ 30 มิถุนายน 2548 ที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนของบริษัทฯไดมีมติเกี่ยวกับทุนจดทะเบียน
ของบริษัทฯ โดยสรุปไดดังตอไปนี้ 

 ก) อนุมัติยกเลิกมติการจัดสรรหุนสามัญเพิ่มทุนจํานวน 300 ลานหุน ท่ีเสนอขายใหแกกรรมการ ผู
บริหารและพนักงานของบริษัทฯ และหุนสามัญเพิ่มทุนจํานวน 2,750 ลานหุน ที่เสนอขายใหแก
ประชาชน เพื่อใหสอดคลองกับการจัดสรรหุนสามัญเพิ่มทุนใหแกการรถไฟฟาขนสงมวลชนแหง
ประเทศไทย 
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ข) อนุมัติการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯขึ้นอีก 4,600 ลานบาท จากทุนจดทะเบียนจํานวน 7,350 
ลานบาท เปน 11,950 ลานบาท โดยการออกหุนสามัญเพิ่มทุนจํานวน 4,600 ลานหุน มูลคาท่ีตราไว
หุนละ 1 บาท โดยใหจัดสรรหุนสามัญเพิ่มทุนดังตอไปนี้ 

1) หุนสามัญจํานวน 2,600 ลานหุน เสนอขายใหแกการรถไฟฟาขนสงมวลชนแหงประเทศไทย 
ในราคาตามมูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท 

2) หุนสามัญจํานวน 450 ลานหุน จัดสรรเพื่อเสนอขายใหแกกรรมการ ผูบริหารและพนักงานของ
บริษัททั้งหมดหรือบางสวน ในมูลคาที่ตราไว ซึ่งอาจแบงเปนการเสนอขายในคราวเดียวหรือ
หลายคราวก็ได ในกรณีที่มีหุนสามัญเพิ่มทุนเหลือจากการจัดสรร ใหจัดสรรในสวนที่เหลือ
เสนอขายหุนดังกลาวใหแกประชาชนทั้งในประเทศและ/หรือตางประเทศ ทั้งหมดหรือบาง
สวน ซึ่งอาจเปนการเสนอขายในคราวเดียวกันหรือหลายคราวก็ได  

 โดยใหเปนอํานาจของคณะกรรรมการหรือบุคคลที่คณะกรรมการมอบหมายเปนผูมีอํานาจใน
การจัดสรรสิทธิในการจองซื้อหุน การกําหนดรายละเอียด และเงื่อนไขที่เกี่ยวของ ซึ่งรวมถึง
การกําหนดจํานวนหุนสามัญที่จะออกและเสนอขายในแตละคราว ระยะเวลาการจองซื้อ การ
ชําระเงินคาหุน และราคาเสนอขายที่แนนอน   

3) หุนสามัญจํานวน 1,550 ลานหุน จัดสรรเพื่อเสนอขายใหแกประชาชน หากมีหุนที่เหลือจาก
การจัดสรรเสนอขายดังกลาว ใหเสนอขายใหแกบุคคลในวงจํากัดและ/หรือผูลงทุนประเภท
สถาบัน ตามประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยท้ังหมดหรือบางสวน 
ซึ่งอาจแบงเปนการเสนอขายในคราวเดียวหรือหลายคราวก็ได  

 ท้ังนี้โดยใหคณะกรรรมการหรือบุคคลที่คณะกรรมการมอบหมายเปนผูมีอํานาจในการจัดสรร
สิทธิในการจองซื้อหุน การกําหนดรายละเอียด และเงื่อนไขที่เกี่ยวของ ซ่ึงรวมถึงการกําหนด
จํานวนหุนสามัญท่ีจะออกและเสนอขายในแตละคราว ระยะเวลาการจองซื้อ การชําระเงินคา
หุนและราคาเสนอขายที่แนนอน 

  บริษัทฯไดนํามติการลดทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ ตามขอ ก) ไปจดทะเบียนกับกระทรวงพาณิชย
เมื่อวันท่ี 1 กรกฎาคม 2548 เปนทุนจดทะเบียน 7,350 ลานบาท แบงเปนหุนสามัญ 7,350 ลานหุน มูลคา     
หุนละ 1 บาท 
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บริษัทฯไดนํามติการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ ตามขอ ข) ไปจดทะเบียนกับกระทรวงพาณิชย
เมื่อวันที่ 4 กรกฎาคม 2548 เปนทุนจดทะเบียน 11,950 ลานบาท แบงเปนหุนสามัญ 11,950 ลานหุน มูลคา
หุนละ 1 บาท 

ในระหวางเดือนธันวาคม 2548 กรรมการ ผูบริหารและพนักงานของบริษัทฯไดใชสิทธิซ้ือหุนสามัญ
ของบริษัทฯ  ตามที่กลาวไวในขอ  ข) 2) จํานวน  296,689,300 หุน  มูลคาหุนละ  1 บาท  รวมเปนเงิน 
296,689,300 บาท โดยบริษัทฯจะนําหุนที่เหลือจากการจัดสรร จํานวน 153,310,700 หุน ไปจัดสรรและ
เสนอขายใหกับประชาชนทั่วไป ตามมติที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนตอไป บริษัทฯไดจดทะเบียนเพิ่มทุนท่ี
ชําระแลวกับกระทรวงพาณิชย เมื่อวันที่ 11 มกราคม 2549 เปนทุนที่ชําระแลว 7,646,689,300 บาท แบงเปน
หุนสามัญจํานวน 7,646,689,300 หุน มูลคาหุนละ 1 บาท   

บริษัทฯไดบันทึกเงินที่ไดรับจากการขายหุนสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯใหกับกรรมการ ผูบริหารและ
พนักงานของบริษัทฯ จํานวน 296,689,300 บาท เปน “เงินรับลวงหนาคาหุน” ในงบดุล ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 
2548 

14. รายไดเงินชดเชยคาโดยสาร 
  เมื่อวันที่  6 มกราคม 2548 บริษัทฯไดลงนามในบันทึกขอตกลงกับการรถไฟฟาขนสงมวลชนแหง

ประเทศไทย เรื่องความรวมมือใหบริษัทฯทดลองปรับลดอัตราคาโดยสารรถไฟฟาสายเฉลิมรัชมงคลจาก
อัตราตามสัญญาสัมปทาน ในชวงตั้งแตวันท่ี 7 มกราคม 2548 ถึงวันที่ 31 มีนาคม 2548 โดยการรถไฟฟาขน
สงมวลชนแหงประเทศไทยตกลงที่จะจายชดเชยรายไดใหแกบริษัทฯในอัตรารอยละ 80 ของสวนตางของ
รายไดท่ีไดรับจริงในแตละวันซ่ึงต่ํากวารายไดที่กําหนดไวในบันทึกขอตกลง บริษัทฯไดบันทึกรายไดเงิน
ชดเชยคาโดยสาร จํานวน 23.1 ลานบาท เปนรายไดในงบกําไรขาดทุนสําหรับไตรมาสที่หนึ่งของปปจจุบัน 

  เมื่อวันที่ 20 พฤษภาคม 2548 การรถไฟฟาขนสงมวลชนแหงประเทศไทยไดมีหนังสือแจงบริษัทฯ 
เกี่ยวกับการกําหนดระยะเวลาทดลองปรับลดอัตราคาโดยสารรถไฟฟา โดยกําหนดใหหยุดนับระยะเวลาการ
จายชดเชยคาโดยสารในชวงที่เกิดอุบัติเหตุในการเดินรถและจํานวนผูโดยสารยังไมกลับสูภาวะปกติ โดยได
กําหนดใหเริ่มนับกําหนดระยะเวลาทดลองปรับลดอัตราคาโดยสารตออีกครั้งโดยเริ่มตั้งแตวันท่ี 21 มีนาคม 
2548 และสิ้นสุดในวันที่ 4 มิถุนายน 2548  
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ตอมาเมื่อวันที่ 10 มิถุนายน 2548 การรถไฟฟาขนสงมวลชนแหงประเทศไทยไดมีหนังสือแจงยอด
เงินชดเชยคาโดยสารที่จะจายใหแกบริษัทฯเปนจํานวนประมาณ 20.5 ลานบาท บริษัทฯไดปรับปรุงรายได
เงินชดเชยคาโดยสารตามจํานวนที่ไดรับแจง 

15. สัญญาซื้อเงินตราตางประเทศลวงหนา  
  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 บริษัทฯมียอดหนี้สินท่ีมีมูลคาเปนเงินตราตางประเทศสุทธิจากสินทรัพยท่ี

มีมูลคาเปนเงินตราตางประเทศคงเหลือเปนจํานวน 38.3 ลานเยน และ 2.0 ลานยูโร บริษัทฯไมไดทําสัญญา
ซ้ือขายเงินตราตางประเทศลวงหนาเพื่อปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 

16. จํานวนและคาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 

 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 
 2548 2547 2548 2547 
จํานวนพนักงาน ณ วันสิ้นป (คน)  1,022 940 928 872 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงานสําหรับป (พันบาท) 298,240 265,838 272,044 244,138 

ในระหวางปปจจุบัน บริษัทฯไดจายเงินสมทบกองทุนสํารองเลี้ยงชีพเปนจํานวนเงิน 5.9 ลานบาท 
(2547 : 4.8 ลานบาท) ซึ่งไดรวมอยูในคาใชจายเกี่ยวกับพนักงานขางตน 

17. หนังสือค้ําประกันธนาคาร 
  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 มีหนังสือคํ้าประกันท่ีออกโดยธนาคารในนามของบริษัทฯคงเหลืออยู   ดัง

ตอไปนี้ 

17.1 หนังสือคํ้าประกันธนาคารจํานวน 150 ลานบาท (2547 : 150 ลานบาท) เพื่อคํ้าประกันตอรฟม.ในการ
ปฏิบัติตามสัญญาสัมปทาน 

17.2 หนังสือคํ้าประกันธนาคารจํานวน 32.4 ลานบาท (2547 : 32.4 ลานบาท) เพื่อคํ้าประกันตอการไฟฟา
นครหลวงในการติดตั้งมิเตอรไฟฟาสําหรับสถานีไฟฟายอยบริเวณศูนยซอมบํารุง อาคารบริหารและ
บริเวณรานคาปลีกภายในสถานีรถไฟฟาใตดิน 
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18. ภาระผูกพัน 
  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 บริษัทฯและบริษัทยอยมีภาระผูกพันจากสัญญาตาง ๆ ดังตอไปนี้ 

18.1 บริษัทฯมีภาระผูกพันจากสัญญาจัดหาอุปกรณงานระบบโครงการรถไฟฟา และสัญญาซอมบํารุง
อุปกรณงานระบบสําหรับระยะเวลา 10 ป นับตั้งแตเปดดําเนินการ ภายใตสัญญาดังกลาว บริษัทฯ     
มีภาระผูกพันเปนจํานวนรวม 1,247 ลานบาทและ 33 ลานยูโร (2547 : 1,657 ลานบาทและ 39 ลาน     
ยูโร) ซ่ึงยังไมรวมการปรับคาจัดหาอุปกรณโครงการขึ้นตามดัชนีราคาผูบริโภค 

18.2 บริษัทฯมีภาระผูกพันจากสัญญาบริหารโครงการกับกิจการรวมคาแหงหนึ่ง ตามสัญญาลงวันท่ี 15 
สิงหาคม 2543 และสัญญาแกไขเพิ่มเติมลงวันท่ี 18 มีนาคม 2547 ภายใตสัญญาดังกลาว บริษัทฯมี
ภาระผูกพันตองจายคาธรรมเนียมการบริหารโครงการในระหวางป 2549 ถึง 2551 เปนจํานวนเงิน
รวมประมาณ 127 ลานบาท ซึ่งยังไมรวมการปรับคาบริหารโครงการขึ้นตามดัชนีราคาผูบริโภค 

18.3 บริษัทฯมีภาระผูกพันจากสัญญาซอมบํารุงโครงสรางพื้นฐานทางโยธา โครงการระบบรถไฟฟา    
มหานครสายเฉลิมรัชมงคลกับบริษัทท่ีเกี่ยวของกันแหงหนึ่ง และบริษัทอ่ืนอีก 3 แหง รวม 5 สัญญา
โดยสัญญาดังกลาวลงวันที่ 6 พฤศจิกายน 2546 และ 1 มิถุนายน 2547 โดยสัญญาเหลานี้มีระยะเวลา
ตามสัญญา 7 ป ภายใตสัญญาดังกลาว บริษัทฯมีภาระผูกพันตองจายคาซอมบํารุงเปนจํานวนรวม
ประมาณ 1,061 ลานบาท  

18.4 บริษัทฯมีภาระผูกพันจากสัญญาซอมบํารุงบริเวณพื้นที่รานคาโครงการระบบรถไฟฟามหานครสาย
เฉลิมรัชมงคลกับบริษัท 2 แหง ตามสัญญาลงวันท่ี 1 กันยายน 2548 และ 14 ตุลาคม 2548 โดยสัญญา
เหลานี้มีระยะเวลาตามสัญญา 5 ป 6 เดือน และ 5 ป 4 เดือนตามลําดับ ภายใตสัญญาดังกลาว บริษัทฯ
มีภาระผูกพันตองจายคาซอมบํารุงเปนจํานวนรวมประมาณ 139 ลานบาท 

18.5 บริษัทฯมีภาระผูกพันจากสัญญาบริการตาง ๆ ซึ่งบริษัทฯมีภาระผูกพันตองจายคาบริการ ภายใต
สัญญาดังกลาว บริษัทฯมีภาระผูกพันตองจายคาธรรมเนียมเปนจํานวนรวมประมาณ 21 ลานบาท 

18.6 บริษัทยอยมีภาระผูกพันเกี่ยวกับสัญญาเชารถ และสัญญาเชาพ้ืนที่อาคารสํานักงานและคาบริการ      
ที่เกี่ยวของ ภายใตสัญญาดังกลาว บริษัทยอยมีภาระผูกพันตองจายคาเชาและคาบริการเปนจํานวน
รวมประมาณ 13.7 ลานบาท 

18.7 บริษัทยอยมีภาระผูกพันเกี่ยวกับสัญญากอสรางและงานออกแบบระบบสาธารณูปโภคของพื้นท่ี      
คาปลีกภายในสถานีรถไฟฟาใตดินจํานวนเงินประมาณ 74 ลานบาท 
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19. คดีฟองรอง 
  เมื่อวันที่ 10 ตุลาคม 2545 บริษัท อัลสตอม ทรานสปอรต เอส เอ (โจทกที่ 1) และ บริษัท อัลสตอม 

โฮลด้ิงส (ประเทศไทย) จํากัด (โจทกที่ 2) เปนโจทกฟองรองเรียกคาเสียหายจากบริษัทฯ เปนจํานวนรวมทั้ง
ส้ินประมาณ 1,382 ลานบาท และเมื่อวันท่ี 16 ธันวาคม 2545 บริษัท มิตซูบิชิ อิเลคทริค คอรปอเรชั่น (โจทก
ท่ี 3) เปนโจทกฟองรองเรียกคาเสียหายจากบริษัทฯ เปนจํานวนรวมประมาณ 621 ลานบาท ตอศาลทรัพยสิน
ทางปญญาและการคาระหวางประเทศ จากการที่บริษัทฯเปลี่ยนผูจัดหาและซอมบํารุงอุปกรณงานระบบ
โครงการรถไฟฟาสําหรับโครงการระบบรถไฟฟามหานคร สายเฉลิมรัชมงคล ทําใหบริษัทดังกลาวอางวาได
รับความเสียหายจากการที่ไดเขาทํางานในระยะเริ่มตนตามบันทึกขอตกลง (Memorandum of Agreement) 
ลงวันที่ 1 กันยายน 2543 ระหวางบริษัทฯและกลุมกิจการรวมคาของบริษัทดังกลาว  

บริษัทฯไดยื่นคําใหการจําเลยและฟองแยงตอศาลทรัพยสินทางปญญาและการคาระหวางประเทศ เมื่อ
วันที่ 21 มกราคม 2546 และ 28 มกราคม 2546 สําหรับคดีฟองรองท่ีบริษัท อัลสตอม ทรานสปอรต เอส เอ 
และ  บริษัท  อัลสตอม  โฮลดิ้ งส  (ประเทศไทย ) จํากัด  เปนโจทก  และบริษัท  มิตซู บิ ชิ  อิ เลคทริค                  
คอรปอเรชั่น เปนโจทก ตามลําดับ โดยขอใหศาลมีคําพิพากษายกฟองและใหโจทกทั้งสองคดีชําระคาเสีย
หายใหบริษัทฯ เปนจํานวนรวม 3,522 ลานบาท 

เมื่อวันท่ี 8 กรกฎาคม 2547 ศาลไดกําหนดนัดไกลเกลี่ยประนีประนอมยอมความกันเพื่อประโยชนตอ
คูความทุกฝายในวันท่ี 28 กันยายน 2547 นอกจากนี้ศาลทรัพยสินทางปญญาและการคาระหวางประเทศยัง
ไดกําหนดใหวันท่ี 8 วันท่ี 9 และวันที่ 10 มีนาคม 2548 เปนวันที่พิจารณาคดีตอไป 

เมื่อวันที่ 5 สิงหาคม 2547 บริษัท อัลสตอม ทรานสปอรต เอส เอ (โจทกท่ี 1) และ บริษัท อัลสตอม 
โฮลด้ิงส (ประเทศไทย) จํากัด (โจทกที่ 2) และบริษัทฯสามารถประนีประนอมยอมความและยุติคดีกันได
และไดย่ืนคํารองขอถอนฟองคดีกับศาลทรัพยสินทางปญญาและการคาระหวางประเทศ โดยไมมีคาเสียหาย
ใด ๆ กับบริษัทฯ โดยที่คดีกับบริษัท มิตซูบิชิ อิเลคทริค คอรปอเรชั่น (โจทกที่ 3) ยังคงคางอยูที่ศาล ซึ่งศาล
ทรัพยสินทางปญญาและการคาระหวางประเทศไดกําหนดใหทั้งสองฝายเจรจาประนีประนอมยอมความกัน
ในวันที่ 3 ธันวาคม 2547 

เมื่อวันท่ี 3 ธันวาคม 2547 บริษัทฯและบริษัท มิตซูบิชิ อิเลคทริค คอรปอเรชั่น (โจทกที่ 3) ไดเจรจา
ประนีประนอมยอมความกันเพื่อยุติคดี ซึ่งผลของการเจรจาไมเปนท่ียุติ 
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ตอมาเมื่อวันท่ี 26 เมษายน 2548 ทั้งสองฝายไดเจรจากันอีกครั้ง แตผลของการเจรจายังไมเปนที่นาพอ
ใจ ศาลจึงไดดําเนินการพิจารณาคดีตอไป โดยศาลไดกําหนดวันพิจารณาคดีตอไปเปนในเดือนตุลาคม 2548 

ตอมาเมื่อวันที่ 31 ตุลาคม 2548 บริษัทฯและบริษัท มิตซูบิชิ อิเลคทริค คอรปอเรชั่น (โจทกที่ 3) 
สามารถประนีประนอมยอมความและยุติคดีกันได โดยไมมีคาเสียหายใด ๆ กับบริษัทฯ โดยบริษัท มิตซูบิชิ 
อิเลคทริค คอรปอเรชั่น (โจทกที่ 3) ไดย่ืนคํารองขอถอนฟองบริษัทฯ และบริษัทฯไดย่ืนคํารองขอถอนฟอง
แยงบริษัท มิตซูบิชิ อิเลคทริค คอรปอเรชั่น (โจทกท่ี 3) ตอศาลทรัพยสินทางปญญาและการคาระหวาง
ประเทศ ซึ่งในวันดังกลาวศาลทรัพยสินทางปญญาและการคาระหวางประเทศไดอนุญาตและถอนคดีดัง
กลาวเปนที่เรียบรอยแลว  

20. สิทธิพิเศษจากการสงเสริมการลงทุน 
เมื่อวันท่ี 16 มกราคม 2546 บริษัทฯไดรับสิทธิพิเศษจากการสงเสริมการลงทุนตามพระราชบัญญัติสง

เสริมการลงทุน พ.ศ. 2520 ตามบัตรสงเสริมการลงทุนเลขที่ 1029(1)/2546 สําหรับกิจการโครงการรถไฟฟา
มหานครสายเฉลิมรัชมงคล (สายสีนํ้าเงินระยะแรก) สิทธิประโยชนนี้รวมถึงการไดรับยกเวนภาษีเงินไดนิติ
บุคคลสําหรับกําไรสุทธิท่ีไดจากการประกอบกิจการที่ไดรับการสงเสริม มีกําหนดเวลา 8 ป       เร่ิมจากวันท่ี
เริ่มมีรายไดจากการประกอบกิจการ บริษัทฯเริ่มมีรายไดจากการประกอบกิจการในวันที่ 3 กรกฎาคม 2547
โดยบริษัทฯไดรับสิทธิประโยชนภายใตเง่ือนไขบางประการ สิทธิประโยชนดังกลาวมีสาระสําคัญดังนี้ 

- การลดหยอนอากรขาเขากึ่งหนึ่งของการนําเขาเครื่องจักรที่เขาตามเงื่อนไขที่ระบุไว 

 - การยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคลสําหรับกําไรสุทธิท่ีไดจากการประกอบกิจการที่ไดรับการสงเสริม     
มีกําหนดระยะเวลาแปดป นับแตวันที่เริ่มมีรายไดจากการประกอบกิจการนั้น (ป 2547) 

ขาดทุนสุทธิสําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2548 และ 2547 ของบริษัทฯแยกตามกิจการที่ไดรับ
การสงเสริมการลงทุนและกิจการที่ไมไดรับการสงเสริมการลงทุนไดดังนี้  
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   (หนวย : บาท) 
 งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 
 กิจการท่ีไดรับการ กิจการท่ีไมไดรับการ  
 สงเสริมการลงทุน สงเสริมการลงทุน รวม 
 2548 2547 2548 2547 2548 2547 

รายได       
   รายไดคาโดยสาร 969,908,851 443,144,725 - - 969,908,851 443,144,725 
   รายไดเงินชดเชยคาโดยสาร 20,481,123 - - - 20,481,123 - 
   รายไดจากการพัฒนาเชิงพาณิชย - - 23,820,815 - 23,820,815 - 
   ดอกเบ้ียรับ - 909,464 902,224 3,391 902,224 912,855 
   รายไดอ่ืน - - 2,308,772 1,652,344 2,308,772 1,652,344 
รวมรายได 990,389,974 444,054,189 27,031,811 1,655,735 1,017,421,785 445,709,924 
คาใชจาย       
   ตนทุนคาโดยสาร 1,411,183,666 674,311,358 6,217,785 159,002 1,417,401,451 674,470,360 
   ตนทุนคาพัฒนาเชิงพาณิชย - - 27,576,637 - 27,576,637 - 
   คาตัดจําหนายตนทุนโครงการ 168,133,603 123,162,778 3,578,248 1,828,592 171,711,851 124,991,370 
   คาใชจายในการขายและบริหาร 267,180,533 188,779,325 7,482,008 6,440,586 274,662,541 195,219,911 
   สวนแบงขาดทุนจากเงินลงทุน       
     ตามวิธีสวนไดเสีย - - 45,113,342 41,532,452 45,113,342 41,532,452 
รวมคาใชจาย 1,846,497,802 986,253,461 89,968,020 49,960,632 1,936,465,822 1,036,214,093 
ขาดทุนกอนดอกเบ้ียจาย (856,107,828) (542,199,272) (62,936,209) (48,304,897) (919,044,037) (590,504,169) 
ดอกเบ้ียจาย (774,585,371) (365,343,759) (22,365,458) (1,362,313) (796,950,829) (366,706,072) 
ขาดทุนสุทธิสําหรับป (1,630,693,199) (907,543,031) (85,301,667) (49,667,210) (1,715,994,866) (957,210,241) 

21. การเสนอขอมูลทางการเงินจําแนกตามสวนงาน 
บริษัทฯและบริษัทยอยดําเนินกิจการในสวนงานทางธุรกิจหลักคือโครงการระบบรถไฟฟามหานคร

สายเฉลิมรัชมงคลและการพัฒนาเชิงพาณิชย ซึ่งประกอบดวยการใหเชาพื้นที่รานคา การใหบริการส่ือสาร
โทรคมนาคม และการใหบริการโฆษณาภายในสถานีรถไฟใตดิน โดยมีสวนงานทางภูมิศาสตรเดียวคือ
ประเทศไทย  

ขอมูลทางการเงินจําแนกตามสวนงานธุรกิจรถไฟฟามหานครและธุรกิจการพัฒนาเชิงพาณิชย         
ในงบกําไรขาดทุนรวมสําหรับปส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2548 และ 2547 เปนดังนี้ 
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 (หนวย: ลานบาท) 
 โครงการ      
 รถไฟฟา ธุรกิจการพัฒนา     
 มหานคร เชิงพาณิชย อ่ืน ๆ รวม รายการตัดบัญชี รวม 
 2548 2547 2548 2547 2548 2547 2548 2547 2548 2547 2548 2547 
รายได 990 443 65 - 4 3 1,059 446 (13) - 1,046 446 
กําไร (ขาดทุน) จากการ             
   ดําเนินงาน (595) (365) 15 - 4 3 (576) (353) (1) - (577) (353) 
คาใชจายสวนกลาง           (338) (245) 
สวนแบงขาดทุนจากเงินลงทุน             
   ตามวิธีสวนไดเสีย           - (1) 
ขาดทุนกอนดอกเบี้ยจาย           (915) (599) 
ดอกเบ้ียจาย           (811) (376) 
ขาดทุนกอนสวนของผูถือหุนสวนนอย          (1,726) (975) 
สวนของผูถือหุนสวนนอย           10 18 
ขาดทุนสุทธิสําหรับป           (1,716) (957) 

  ขอมูลทางการเงินจําแนกตามสวนงานธุรกิจรถไฟฟามหานครและธุรกิจการพัฒนาเชิงพาณิชย         
ในงบดุลรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 และ 2547 เปนดังนี้ 

 (หนวย: ลานบาท) 
 โครงการรถไฟฟา ธุรกิจการพัฒนา    
 มหานคร เชิงพาณิชย รวม รายการตัดบัญชี รวม 
 2548 2547 2548 2547 2548 2547 2548 2547 2548 2547 
ตนทุนโครงการ - สุทธิ 18,199 18,114 499 335 18,698 18,449 - - 18,698 18,449 
อุปกรณ - สุทธิ 65 60 300 261 365 321 - - 365 321 
สินทรัพยอ่ืน         668 536 
สินทรัพยรวม         19,731 19,306 

22. เครื่องมือทางการเงิน 

 22.1 นโยบายการบริหารความเสี่ยงทางการเงิน 
   บริษัทฯและบริษัทยอยมีความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราดอกเบี้ยและของอัตราแลก

เปลี่ยนเงินตรา ตางประเทศในตลาด และจากการที่คูสัญญาไมปฏิบัติตามสัญญา บริษัทฯและบริษัท
ยอยไมมีนโยบายประกอบธุรกรรมตราสารอนุพันธทางการเงินเพื่อการเก็งกําไรหรือเพื่อการคา 
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22.2 ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ย 
   ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยนี้เกิดขึ้นจากความผันผวนของอัตราดอกเบี้ยในตลาดในอนาคต ซ่ึง

จะสงผลกระทบตอผลการดําเนินงานและกระแสเงินสดของบริษัทฯและบริษัทยอย บริษัทฯและ
บริษัทยอยมีความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยเนื่องจากมีเงินฝากสถาบันการเงิน และเงินกูยืมระยะยาวจาก
สถาบันการเงิน เนื่องจากสินทรัพยทางการเงินดังกลาวจัดอยูในประเภทระยะสั้น และในสวนของหนี้
สินระยะยาวมีอัตราดอกเบี้ยซ่ึงใกลเคียงกับอัตราดอกเบี้ยตลาดในปจจุบัน บริษัทฯและบริษัทยอยจึงมิ
ไดใชตราสารอนุพันธทางการเงินเพื่อปองกันความเสี่ยงดังกลาว (รายละเอียดของเงินกูยืมไดแสดงไว
ในหมายเหตุ 10 และ 11) 

22.3 ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 
   บริษัทฯและบริษัทยอย มีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ เนื่องจากมีเจาหนี้

เปนสกุลเงินตางประเทศ เนื่องจากเจาหนี้ดังกลาวมีจํานวนที่ไมเปนสาระสําคัญ บริษัทฯและบริษัท
ยอยจึงไมไดทําสัญญาซ้ือขายเงินตราตางประเทศลวงหนาเพื่อปองกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยน 
(รายละเอียดของสินทรัพยและหนี้สินในสกุลเงินตราตางประเทศไดแสดงไวในหมายเหตุ 15) 

22.4 มูลคายุติธรรม 
   เนื่องจากสินทรัพยทางการเงินสวนใหญจัดประเภทอยูในระยะสั้นและเงินกูยืมมีอัตรา      ดอก

เบี้ยใกลเคียงกับอัตราดอกเบี้ยในตลาด ฝายบริหารของบริษัทฯและบริษัทยอยเชื่อวามูลคายุติธรรม
ของสินทรัพยทางการเงินและหนี้สินทางการเงินดังกลาวจะไมแตกตางอยางเปนสาระสําคัญกับมูลคา
ตามบัญชี 

23. เหตุการณภายหลังวันท่ีในงบการเงิน 
  เมื่อวันที่ 1 กุมภาพันธ 2549 ท่ีประชุมวิสามัญผูถือหุนของบริษัทฯไดมีมติเกี่ยวกับทุนจดทะเบียนของ

บริษัทฯ โดยสรุปไดดังตอไปนี้ 

 23.1 อนุมัติยกเลิกมติการจัดสรรหุนสามัญเพิ่มทุนจํานวน 2,600 ลานหุน ที่เสนอขายใหแกการรถไฟฟาขน
สงมวลชนแหงประเทศไทย  

 23.2 อนุมัติยกเลิกการจัดสรรหุนสามัญเพิ่มทุนจํานวน 153,310,700 หุน ซึ่งเปนหุนในสวนที่เหลือจากการ
จัดสรรเสนอขายใหแกกรรมการ ผูบริหาร และพนักงานของบริษัทฯ โดยเปนหุนท่ีจะนําไปเสนอขาย
ใหแกประชาชน 
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23.3 อนุมัติยกเลิกการจัดสรรหุนสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ จํานวน 1,550 ลานหุน เสนอขายใหแกประชา
ชน 

 23.4 อนุมัติการจัดสรรหุนสามัญเพิ่มทุนจํานวน 1,315,810,700 หุน เสนอขายใหแกประชาชน หากมีหุนท่ี
เหลือจากการจัดสรรเสนอขายดังกลาว ใหเสนอขายใหแกบุคคลในวงจํากัดและ/หรือผูลงทุนประเภท
สถาบัน ตามประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยทั้งหมดหรือบางสวน ซึ่ง
อาจแบงเปนการเสนอขายในคราวเดียวหรือหลายคราวก็ได  

  ทั้งนี้โดยใหคณะกรรรมการหรือบุคคลที่คณะกรรมการมอบหมายเปนผูมีอํานาจในการจัดสรรสิทธิ
ในการจองซื้อหุน การกําหนดรายละเอียด และเงื่อนไขที่เกี่ยวของ ซึ่งรวมถึงการกําหนดจํานวนหุน
สามัญท่ีจะออกและเสนอขายในแตละคราว ระยะเวลาการจองซื้อ การชําระเงินคาหุนและราคาเสนอ
ขายท่ีแนนอน 

 23.5 อนุมัติการจัดสรรหุนสามัญเพิ่มทุนจํานวน 2,987,500,000 หุน เสนอขายใหแกการรถไฟฟาขนสงมวล
ชนแหงประเทศไทย ในราคาตามมูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท 

24. การแสดงรายการในงบการเงิน 
  การแสดงรายการในงบการเงินนี้ไดจัดทําขึ้นเพื่อใหเปนไปตามขอกําหนดในประกาศกรมพัฒนาธุรกิจ

การคาลงวันท่ี 14 กันยายน 2544 ออกตามความในพระราชบัญญัติการบัญชี พ.ศ. 2543 
25. การอนุมัติงบการเงิน 
  งบการเงินนี้ไดรับอนุมัติใหเผยแพรจากคณะกรรมการบริษัทฯในวันที่ 22 กุมภาพันธ 2549 
 


