
หนังสือชี้ชวน 

บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด (มหาชน) (BANGKOK METRO PUBLIC COMPANY LIMITED) 
เสนอขายหุนสามัญจํานวนไมเกิน 2,756,442,400  หุน แบงเปน 

- หุนสามัญเพิ่มทุนจํานวนไมเกิน 1,315,810,700 หุน ตอประชาชน มูลคาหุนท่ีตราไวหุนละ 1 บาท  
ราคาเสนอขายหุนละ 1.31 บาท โดยบริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 

(จัดสรรตามดุลพินิจของผูจัดจําหนายและรับประกันการจําหนาย) 
- หุนสามัญเดิมจํานวนไมเกิน 1,440,631,700 หุน ตอประชาชน มูลคาหุนท่ีตราไวหุนละ 1 บาท  

ราคาเสนอขายหุนละ 1.31 บาท โดยกลุมผูถือหุนเดิม 
(จัดสรรตามดุลพินิจของผูจัดจําหนายและรับประกันการจําหนาย) 

ท้ังน้ี สามารถดูรายละเอียดของจํานวนหุนเดิมท่ีเสนอขาย ไดในสวนที่ 3 ของแบบแสดงรายการขอมูลฉบับน้ี 
ระยะเวลาจองซื้อ: วันท่ี 8 และ 11 ถึง 13 กันยายน 2549 

ท่ีปรึกษาทางการเงิน: บริษัทหลักทรัพย กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจัดการการจัดจําหนายและรับประกันการจําหนาย: บริษัทหลักทรัพย กิมเอ็ง (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

ผูซื้อหลักทรัพยเบ้ืองตนในตางประเทศ: Kim Eng Securities Pte Ltd. 
วันท่ียื่นแบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายหลักทรัพยและรางหนังสือช้ีชวน โดยบริษัทฯ : 5 กรกฎาคม 2548  

วันท่ียื่นแบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายหลักทรัพยและรางหนังสือช้ีชวน โดยกลุมผูถือหุนเดิม : 12 มกราคม 2549 
วันท่ียื่นแบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายหลักทรัพยและรางหนังสือช้ีชวน โดยบมจ. ช.การชาง : 9 มิถุนายน 2549 

วันท่ีแบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายหลักทรัพยและรางหนังสือช้ีชวนมีผลใชบังคับ: 6 กันยายน 2549 
 

 
กอนการเสนอขายหุนในครั้งน้ี บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) 
- ไดเสนอขายหุนจํานวน 296,689,300 หุน คิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 3.31 ของทุนชําระแลวภายหลังการเสนอขายครั้งน้ี ใหแกกรรมการ ผูบริหาร และพนักงานของบริษัทฯ ในราคาหุนละ 1 บาท 
ซ่ึงเปนราคาที่ต่ํากวาราคาที่เสนอขายตอประชาชนในครั้งน้ี โดยในกรณีท่ีบริษัทฯ มีหุนนําฝากจากผูมีสวนรวมในการบริหารไมเพียงพอตามจํานวนที่กําหนดในประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย เร่ือง การหามผูบริหารหรือผูถือหุนและผูท่ีเกี่ยวของขายหุนและหลักทรัพยภายในระยะเวลาที่กําหนด พ.ศ. 2544 (ตามที่ไดมีการแกไขเพิ่มเติม) แลว กรรมการ และผูบริหารซ่ึงเปนผูมี
สวนรวมในการบริหารของบริษัทฯ จะถูกหามนําหุนท่ีไดรับการจัดสรรตามจํานวนที่กําหนดเพื่อใหครบตามประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยฯออกขายภายในกําหนดระยะเวลา 3 ป นับแตวันท่ี
หุนของบริษัทฯ เร่ิมทําการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยฯ โดยภายหลังจากวันท่ีหุนทําการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยฯ ครบ 1 ป ใหสามารถทยอยขายหุนท่ีถูกสั่งหามขายไดในจํานวนรอยละ 20.00 ของ
จํานวนหุนท่ีถูกสั่งหามขาย และเมื่อครบกําหนดระยะเวลาทุกๆ 6 เดือน จะสามารถทยอยขายไดในจํานวนรอยละ 20.00 ของจํานวนหุนท้ังหมดที่ถูกสั่งหามขาย ถึงแมวาบริษัทฯ จะมีหุนนําฝากจากผูมี
สวนรวมในการบริหารเพียงพอครบตามจํานวนที่กําหนดในประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยฯ ดังกลาวแลวก็ตาม กรรมการ และผูบริหารของบริษัทฯ ตลอดจนพนักงานของบริษัทฯ ท่ีไดรับการ
จัดสรรหุนตกลงและยินยอมในการที่จะไมนําหุนท้ังหมดของตนที่ไดรับการจัดสรรออกขายภายในกําหนดระยะเวลา 2 ปนับแตวันท่ีหุนของบริษัทเริ่มทําการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
อยางไรก็ตาม กรรมการ และผูบริหารของบริษัทฯ สามารถทยอยขายหุนดังกลาว คราวละครึ่งหนึ่งของจํานวนหุนท่ีไดรับการจัดสรรเมื่อครบกําหนด 12 เดือน และ 24 เดือน นับแตวันท่ีหุนของบริษัทฯ 
เร่ิมทําการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ดังน้ัน ผูลงทุนจึงอาจไดรับผลกระทบหากราคาหุนของบริษัทฯ ลดลงจากการที่กรรมการ ผูบริหาร และพนักงานของบริษัทฯ นําหุนออกขายตาม
ระยะเวลาดังกลาว 
ภายในระยะเวลาไมชากวาวันแรกที่บริษัทฯ ไดรับการจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) 
- จะเสนอขายหุนจํานวน 2,987,500,000 หุน ใหแกรฟม. (ซ่ึงเปนไปตามสัญญาโครงการระบบรถไฟฟามหานคร สายเฉลิมรัชมงคล) คิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 25.00 ของทุนชําระแลวภายหลัง
การเสนอขายหุนสามัญใหแกประชาชนและรฟม. ในราคาตามมูลคาท่ีตราไวหุนละ 1 บาท ซ่ึงเปนราคาที่ต่ํากวาราคาที่เสนอขายตอประชาชนในครั้งน้ี โดยผูท่ีไดรับการจัดสรรหุนดังกลาวจะถูกหามขาย
ภายในกําหนดระยะเวลา 3 ป นับแตวันท่ีหุนของบริษัทฯ เร่ิมทําการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยภายหลังจากวันท่ีหุนทําการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยฯ ครบ 1 ป รฟม.จะสามารถ
ทยอยขายหุนท่ีถูกสั่งหามขายไดในจํานวนรอยละ 20 ของจํานวนหุนท้ังหมดที่ถูกสั่งหามขาย และเมื่อครบกําหนดระยะเวลาทุกๆ 6 เดือน จะสามารถทยอยขายไดในจํานวนรอยละ 20.00 ของจํานวน
หุนท้ังหมดที่ถูกสั่งหามขาย ดังน้ัน ผูลงทุนจึงอาจไดรับผลกระทบหากราคาหุนของบริษัทฯ ลดลงจากการที่รฟม. นําหุนออกขายตามระยะเวลาดังกลาว ท้ังน้ี รฟม. ไดรับการผอนผันการทําคําเสนอซื้อ
หลักทรัพยท้ังหมดของบริษัทฯ (Tender Offer) จากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยเปนท่ีเรียบรอยแลว 

คําเตือน: 
กอนตัดสินใจลงทุน ผูลงทุนตองใชวิจารณญาณในการพิจารณาขอมูลรายละเอียดเกี่ยวกับผูออกหลักทรัพยและเงื่อนไขของหลักทรัพย รวมท้ังความเหมาะสมในการลงทุน และความเสี่ยงที่เกี่ยวของ
เปนอยางดี การมีผลใชบังคับของแบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายหลักทรัพยน้ี มิไดเปนการแสดงวาคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยหรือสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลัก
ทรัพยและตลาดหลักทรัพยแนะนําใหลงทุนในหลักทรัพยท่ีเสนอขาย หรือมิไดประกันราคาหรือผลตอบแทนของหลักทรัพยท่ีเสนอขาย หรือรับรองความครบถวนและถูกตองของขอมูลในแบบแสดงราย
การขอมูลการเสนอขายหลักทรัพยน้ีแตอยางใด ท้ังน้ี การรับรองความถูกตองครบถวนของขอมูลในแบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายหลักทรัพยน้ีเปนความรับผิดชอบของผูเสนอขายหลักทรัพย 
หากแบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายหลักทรัพยมีขอความหรือรายการที่เปนเท็จ หรือขาดขอความที่ควรตองแจงในสาระสําคัญ ผูถือหลักทรัพยมีสิทธิเรียกรองคาเสียหายจากบริษัทหรือเจาของ
หลักทรัพยได ตามมาตรา 82 แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 ท้ังน้ี ภายในหนึ่งปนับแตวันท่ีแบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายหลักทรัพยและรางหนังสือช้ีชวนมีผล
ใชบังคับ 
บุคคลทั่วไปสามารถขอตรวจสอบหรือขอสําเนาแบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายหลักทรัพยและรางหนังสือช้ีชวนที่ยื่นตอสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยไดท่ีศูนย
สารนิเทศ สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ช้ัน 15 อาคารดีทแฮลม ทาวเวอรส บี เลขที่ 93/1 ถนนวิทยุ แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพมหานคร ในทุกวันทําการของ
สํานักงาน ระหวางเวลา 9.00 น. – 12.00 น. และ 13.00 น – 16.00 น. หรือทาง http://www.sec.or.th 
คําเตือน:  การลงทุนมีความเสี่ยง ผูลงทุนควรทําความเขาใจตอลักษณะของหลักทรัพยแตละประเภทและควรศึกษาขอมูลกอนการตัดสินใจลงทุน 



 

สารบัญ 
 

  หนา 
   
สวนที่ 1  ขอมูลสรุป 1 
   
สวนที่ 2  บริษัทที่ออกหลักทรัพย 1 
 1. ปจจัยความเสี่ยง 2 
 2. ลักษณะการประกอบธุรกิจ 12 
 3. การประกอบธุรกิจของแตละสายผลิตภัณฑ 31 
 4. การวิจัยและพัฒนา 93 
 5. ทรัพยสินที่ใชในการประกอบธุรกิจ 96 
 6. โครงการในอนาคต 99 
 7. ขอพิพาททางกฎหมาย 101 
 8. โครงสรางเงินทุน 102 
 9. การจัดการ 106 
 10. การควบคุมภายใน 125 
 11. รายการระหวางกัน 127 
 12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 138 
 13. ขอมูลที่เกี่ยวของ 191 
 13.1 สรุปสาระสําคัญของสัญญา 191 
 13.1.1 สัญญาสัมปทาน (สัญญาโครงการระบบรถไฟฟามหานคร สายเฉลิมรัชมงคล) 192 
 13.1.2 สัญญาจางบริหารโครงการ (Project Management Contract) 204 
 13.1.3 สัญญาผูใหการสนับสนุนทางการเงิน รวมถึงการแกไขเพิ่มเติม (Sponsors Support 

Agreement and Its amendment)) 
205 

 13.1.4 สัญญาซอมบํารุงอุปกรณงานระบบและระบบรางรถไฟฟา (Maintenance Contract 
for the Maintenance of the M&E Equipment and Trackwork) 

206 

 13.1.5 สัญญาจัดหาอุปกรณอะไหล (Spare Supply Contract for the Delivery of Spares 
and Rendering of Engineering Support Services for the M&E Equipment and 
Trackwork) 

207 

 13.1.6 สัญญาซอมบํารุงรักษางานโครงสรางทางวิศวกรรมโยธา ชุดที่ 4 (Maintenance 
Contract for the Civil Infrastructure Package No. 4) 

208 

 13.1.7 สัญญาใหสิทธิพัฒนาพื้นที่เชิงพาณิชยกับบริษัท เมโทร มอลล ดีเวลลอปเมนท จํากัด 209 
 13.1.8 สัญญาใหสิทธิพัฒนาพื้นที่เชิงพาณิชยกับบริษัท ไตรแอดส เน็ทเวิคส จํากัด 211 
 13.1.9 สัญญาใหสิทธิพัฒนาพื้นที่เชิงพาณิชยกับบริษัท ฮาวคัม มีเดีย จํากัด 213 
 13.1.10 สัญญาผูตรวจสอบอิสระดานความปลอดภัย (Independent Safety Auditor/Advisor 

Agreement (ISA Agreement)) 
215 



 

  หนา 
   
 13.2 จํานวนผูโดยสารรถไฟฟามหานครสายเฉลิมรัชมงคล 216 
 13.3 จํานวนผูโดยสารสูงสุดที่ระบบรถไฟฟามหานครสายเฉลิมรัชมงคลสามารถรองรับได 218 
   
สวนที่ 3  ขอมูลเกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพย 1 
   
สวนที่ 4  การรับรองความถูกตองของขอมูล 1 
   
เอกสารแนบ 1. รายละเอียดเกี่ยวกับผูบริหารและผูมีอํานาจควบคุมของบริษัทฯ  
 2. งบการเงินประจําป ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2546 – 2548  

และงบการเงินระหวางกาล สําหรับงวด 6 เดือน ส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2549 
 

 3. แบบประเมินความเพียงพอของระบบควบคุมภายใน  
 4. สรุปประวัติและผลงานบริษัท โชติจินดา มูเชล คอนซัลแตนท จํากัด(ที่ปรึกษาผูเชี่ยวชาญ

อิสระในการศึกษาประมาณการจํานวนผูโดยสาร) 
 

 
 
 
 
 



 

 

คํานิยาม 
นอกจากจะกําหนดไวเปนอยางอื่นในเอกสารฉบับนี้ ใหคําดังตอไปนี้มีความหมายดังนี้ 
 

ก.ล.ต. หมายถึง คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
กลุมสถาบันการเงินผูใหกู หมายถึง กลุมสถาบันการเงินผูใหกู ซึ่งประกอบดวย ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน), 

ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน), ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) และ
ธนาคารนครหลวงไทย จํากัด (มหาชน)  

กลุมบริษัทฯ หมายถึง บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย ซึ่งไดแก บริษัท เมโทร 
มอลล ดีเวลลอปเมนท จํากัด บริษัท ไตรแอดส เน็ทเวิคส จํากัด และบริษัท บีเอ็ม
ซีแอล เน็ทเวิรค จํากัด 

ขสมก หมายถึง องคการขนสงมวลชนกรุงเทพฯ 
คณะกรรมการสงเสริมการลงทุน  หมายถึง คณะกรรมการสงเสริมการลงทุนที่จัดต้ังขึ้นตามพระราชบัญญัติสงเสริมการลง

ทุน พ.ศ.2520 
ช.การชาง หมายถึง บริษัท ช.การชาง จํากัด (มหาชน) 
โชติจินดา-มูเชล หมายถึง บริษัท โชติจินดา มูเชล คอนซัลแตนท จํากัด 

(ผูเชี่ยวชาญอิสระดานการประมาณการผูโดยสาร) 
ซีเมนส หมายถึง บริษัท Siemens Ltd. 

(ผูเชี่ยวชาญดานการผลิตและจัดทําระบบเดินรถไฟฟา) 
ดัชนีราคาผูบริโภคตามสัญญา
ซอมบํารุงอุปกรณงานระบบ 

หมายถึง ดัชนีราคาผูบริโภคของกรุงเทพมหานครที่ประกาศโดยกระทรวงพาณิชย 

ดัชนีราคาผูบริโภคตามสัญญา
สัมปทาน 

หมายถึง ดัชนีราคาผูบริโภคแบบไมรวมสินคาหมวดอาหารและเครื่องด่ืมของ
กรุงเทพมหานครที่ประกาศโดยกระทรวงพาณิชย 

ตลาดหลักทรัพยฯ หมายถึง ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
ไตรแอดส หมายถึง บริษัท ไตรแอดส เน็ทเวิคส จํากัด 
ทางดวนกรุงเทพ หมายถึง บริษัท ทางดวนกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 
แนเชอรัล พารค หมายถึง บริษัท แนเชอรัล พารค จํากัด (มหาชน) 
บริษัทฯ หมายถึง บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 
บริษัทยอย หมายถึง บริษัท เมโทร มอลล ดีเวลลอปเมนท จํากัด 

บริษัท ไตรแอดส เน็ทเวิคส จํากัด 
บริษัท บีเอ็มซีแอล เน็ทเวิรค จํากัด  

บีเอ็มซีแอล เน็ทเวิรค หมายถึง บริษัท บีเอ็มซีแอล เน็ทเวิรค จํากัด 
(เดิมชื่อบริษัท เรดิแอนซ คอมมิวนิเคชั่นส เน็ทเวิรค จํากัด) 

เมโทร มอลล หมายถึง บริษัท เมโทร มอลล ดีเวลลอปเมนท จํากัด 
รฟท. หมายถึง การรถไฟแหงประเทศไทย 
รฟม. หมายถึง การรถไฟฟาขนสงมวลชนแหงประเทศไทย  

(เดิมชื่อ องคการรถไฟฟามหานคร) 
รถไฟฟา BTS หมายถึง บริษัท ระบบขนสงมวลชนกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 

 
 
  



 

 

ระบบควบคุม-เก็บขอมูล หรือ 
SCADA 

หมายถึง การตรวจสอบและควบคุมการทํางานของอุปกรณหลักๆ ทั้งภายในสถานีและ
อุโมงค เชน ระบบแจงเตือนไฟไหม ระบบทําความเย็น ลิฟท-บันไดเลื่อน ระบบ
จายไฟฟาภายในสถานี ระบบจายไฟฟาใหกับระบบขับเคลื่อน ระบบแสงสวาง
ภายในอุโมงค และระบบระบายอากาศภายในอุโมงค สามารถตรวจสอบและ
ควบคุมการทํางานโดยผานระบบควบคุม-เก็บขอมูลหรือ SCADA ซึ่งติดต้ังไวที่
ศูนยควบคุมการเดินรถ  

ศูนยรับฝากหลักทรัพย หมายถึง บริษัท ศูนยรับฝากหลักทรัพย (ประเทศไทย) จํากัด 
สัญญาสัมปทาน หมายถึง สัญญาโครงการระบบรถไฟฟามหานคร สายเฉลิมรัชมงคล ลงวันที่ 1 สิงหาคม 

2543 
สนข. หมายถึง สํานักงานนโยบายและแผนการขนสงและจราจร 
หนังสือไมคัดคานการเริ่มให
บริการที่กอใหเกิดรายได 

หมายถึง หนังสือไมคัดคานการเริ่มใหบริการที่กอใหเกิดรายได (ตามที่กําหนดตามสัญญา
สัมปทาน) ซึ่งรฟม. ไดออกใหแกบริษัทฯ ณ 2 กรกฎาคม 2547 

Acquire, Operate and Transfer 
(AOT) 

หมายถึง บริษัทฯ ในฐานะผูรับสัมปทานเปนผูลงทุนในสวนของอุปกรณงานระบบพรอมทั้ง
ใหบริการเดินรถ และซอมบํารุงระบบรถไฟฟา เปนเวลา 25 ป นับแตวันที่ 
รฟม.ออกหนังสือไมคัดคานการเริ่มใหบริการที่กอใหเกิดรายได และเมื่อสิ้นสุด
อายุสัญญา บริษัทฯ จะตองโอนกรรมสิทธิ์ในอุปกรณงานระบบรวมทั้งอาคาร
บริหารใหกับ รฟม.  

Lincas หมายถึง บริษัท Lincas Electro Vertriebs – Gesellschaft m.b.H  
Lloyd’s หมายถึง บริษัท Lloyd’s Register Rail (S) Pte Limited  

(ผูเชี่ยวชาญอิสระดานการตรวจสอบระบบความปลอดภัย) 
MLR หมายถึง อัตราดอกเบี้ยเงินกูยืมขั้นตํ่า 
MTRC (HK) หมายถึง บริษัท MTR Corporation Limited – Hong Kong 
   
Urban Rail Transportation 
Master Plan (URMAP) 

หมายถึง แผนแมบทการขนสงมวลชนระบบรางในกรุงเทพฯ และพื้นที่ตอเนื่อง  

Urban Rail Transportation 
Master Plan 2 (URMAP 2) 

หมายถึง แผนแมบทการขนสงมวลชนระบบรางในกรุงเทพฯ และพื้นที่ตอเนื่อง ฉบับปรับ
ปรุงใหม 

 
 


