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12.   ฐานะการเงินและผลการดํ าเนินงาน

12.1 งบการเงิน

(1) สรุปรายงานของผูสอบบัญชี

ป 2545 – 2547 และงวดหกเดือนแรกของ ป 2548 ผูสอบบัญชีรับอนุญาตของบริษัท ไดแก นายบุญมี
งดงามวงศ ผูสอบบญัชรัีบอนญุาต เลขทะเบยีน 3673 จากบรษิทั ไพรซวอเตอรเฮาสคเูปอรส เอบเีอเอส จ ํากดั ไดตรวจสอบ
และสอบทาน งบดลุ งบก ําไรขาดทนุ งบก ําไรสะสม งบแสดงการเปลีย่นแปลงในสวนของผูถอืหุน งบกระแสเงนิสด รวมทั้ง
หมายเหตปุระกอบงบการเงนิ โดยผูสอบบญัชแีสดงความเหน็วางบการเงนิของบรษิทัไดแสดงฐานะการเงนิ ผลการด ําเนนิงาน
และกระแสเงนิสด โดยถกูตองตามทีค่วรในสาระส ําคญัตามหลกัการบญัชทีีรั่บรองทัว่ไป และแสดงความเหน็อยางไมมีเงือ่นไข

(2) ตารางสรุปงบการเงิน

สรุปงบการเงิน อันประกอบดวย งบดุล งบกํ าไรขาดทุน งบกระแสเงินสด และอัตราสวนทางการเงินสํ าหรับ
ป 2545 - 2547 และงวดหกเดือนแรกของ ป 2548
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งบดุล
หนวย: พันบาท

 2545 2546 2547 2548 (ม.ค. – มิ.ย.)
รอยละ รอยละ รอยละ รอยละ

สินทรัพย       
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 139,952 18.08 457,945 18.65  61,787  4.30 2,966 0.16
เงินฝากระยะยาวในสถาบันการเงิน 52,000 6.72 0 0.00 0  0.00 0 0
เงินลงทุนในหลักทรัพย – สุทธิ 7,820 1.01 7,820 0.32  7,820 0.54 7,820 0.42
บัญชีซ้ือขายหลักทรัพยระหวางบริษัทหลักทรัพย 12,812 1.66 317,110 12.91   73,143 5.09 84,935 4.59
ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและดอกเบี้ยคางรับ       

ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย 507,334 65.54 1,644,940 66.98  1,238,390 86.17 1,740,070 93.93
ดอกเบี้ยคางรับ 272 0.03 397 0.02  2,804  0.20 3,645 0.20

รวมลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและดอกเบี้ยคางรับ 507,606 65.57 1,645,337 67.00  1,241,194  86.37 1,743,715 94.13
หัก คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ (58,178) (7.51) (55,086) (2.25) (53,389)  (3.71) (48,177) (2.60)
      ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย – สุทธิ 449,428 58.06 1,590,251 64.75 1,187,805  82.66 1,695,538 91.53

อาคารและอุปกรณ – สุทธิ 87,894 11.35 59,574 2.43 43,989  3.06 35,149 1.90
สินทรัพยไมมีตัวตน 10,061 1.30 8,314 0.34 6,501  0.45 5,389 0.29
สินทรัพยอื่น 14,148 1.82 14,838 0.60 56,091  3.90 20,596 1.11
รวมสินทรัพย 774,115 100.00 2,455,852 100.00 1,437,136  100.00 1,852,393 100.00

หนีส้นิและสวนของผูถือหุน       
เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 22,998 2.97 0 0.00 200,000 13.92 225,000 12.14
บัญชีซ้ือขายหลักทรัพยระหวางบริษัทหลักทรัพย 40,552 5.24 165,507 6.74 41,169 2.86 388,552 20.98
เจาหนี้ธุรกิจหลักทรัพย 355,123 45.87 1,605,135 65.36  357,726 24.89 303,720 16.40
หนี้สินอื่น 35,306 4.56 170,340 6.93  103,514 7.21 93,320 5.04
รวมหนี้สิน 453,979 58.64 1,940,982 79.03  702,409 48.88 1,010,592 54.56
ทุนที่ออกและเรียกชํ าระแลว 250,000 32.30 250,000 10.18 250,000 17.39 250,000 13.50
สํ ารองตามกฎหมาย* - - - - - - 16,347 0.88
กํ าไร  สะสมที่ยังไมไดจัดสรร 70,136 9.06 264,870 10.79  484,727 33.73 575,454 31.06
รวมสวนของผูถือหุน 320,136 41.36 514,870 20.97 734,727 51.12 841,801 45.44
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 774,115 100.00 2,455,852 100.00 1,437,136 100.00 1,852,393 100.00

หมายเหตุ * จัดสรรสํ ารองตามกฎหมายพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจํ ากัด พ.ศ. 2535 โดยจัดสรรไมนอยกวารอยละ 5 ของกํ าไรสุทธิ
ประจํ าปหลังหักจากขาดทุนสะสมคงเหลือยกมาจากปกอน (ถามี) จนกวาสํ ารองจะมีจํ านวนถึงรอยละ 10 ของทุนจดทะเบียนของบริษัท
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งบกํ าไรขาดทุน
หนวย: พันบาท

 2545 2546 2547 2548 (ม.ค. – มิ.ย.)

รอยละ รอยละ รอยละ รอยละ
รายไดธุรกิจหลักทรัพย       

คานายหนา 430,488 97.90 700,037 99.22 674,882 97.40 313,569 94.02
คาธรรมเนียมและบริการ 3,319 0.75 396 0.05 323 0.05 90 0.03
กํ าไร (ขาดทุน) จากการซื้อขายหลักทรัพย (709) (0.16) (1,446) (0.20) (2,833) (0.41) (1,779) (053)
ดอกเบี้ยและเงินปนผล 3,032 0.69 2,396 0.34 3,844 0.55 4,284 1.28

ดอกเบี้ยเงินใหกูยืมเพื่อซ้ือหลักทรัพย 2,852 0.65 3,077 0.44 15,544 2.24 16,626 4.99

รวมรายไดธุรกิจหลักทรัพย 438,982 99.83 704,460 99.85 691,760 99.83 332,790 99.79
รายไดอื่น 730 0.17 1,072 0.15 1,144 0.17 697 0.21

รวมรายได 439,712 100.00 705,532 100.00 692,904 100.00 333,487 100.00
คาใชจาย       

ดอกเบี้ยเงินกูยืม 3,005 0.68 957 0.13 1,815 0.26 2,245 0.67
คาธรรมเนียมและบริการจาย 13,818 3.14 19,840 2.81 22,423 3.24 18,394 5.52
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ (กลับรายการ) 1,094 0.25 (1,008) (0.14) (1,696) (0.24) (5,212) (1.56)
คาใชจายการดํ าเนินงาน 344,407 78.33 403,822 57.24 349,508 50.44 165,509 49.63
รวมคาใชจาย 362,324 82.40 423,611 60.04 372,050 53.69 180,936 54.26

กํ าไร  กอนภาษีเงินได 77,388 17.60 281,921 39.96 320,854 46.31 152,551 45.74
ภาษีเงินได 6,996 1.59 87,186 12.36  100,997 14.58 45,478 13.63
กํ าไรสุทธิ 70,392 16.01 194,735 27.60 219,857 31.73 107,073 32.11
กํ าไรตอหุนขั้นพื้นฐาน (บาท) 0.28 0.78 0.88 0.43
กํ าไรตอหุนขั้นพื้นฐาน (บาท) (Fully Diluted) * 0.22 0.60 0.68 0.33
จํ านวนหุนสามัญ (พันหุน)** 250,000 250,000 250,000 250,000

* ภายหลังการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในครั้งนี้ บริษัทจะมีหุนที่ออกและเรียกชํ าระแลว 325 ลานหุน
** เมื่อวันที่ 21 กุมภาพันธ 2548 บริษัทเปลี่ยนแปลงมูลคาที่ตราไวจากหุนละ 100 บาท เปนมูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท
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งบกระแสเงินสด
หนวย: พันบาท

2545 2546 2547
2548

(ม.ค.-มิ.ย.)
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดํ าเนินงาน     
กํ าไร  สุทธิ 70,392 194,735 219,857 107,073
รายการปรับปรุงกระทบกํ าไร สุทธิเปนเงินสดรับ (จาย) จากกิจกรรมดํ าเนินงาน 29,899 30,534 23,964 5,688
กํ าไรจากการดํ าเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยและหนี้สินดํ าเนินงาน 100,291 225,269 243,821 112,761
สินทรัพยจากการดํ าเนินงาน (เพิ่มขึ้น) ลดลง    

บัญชีซ้ือขายหลักทรัพยระหวางบริษัทหลักทรัพย 84,964 (304,298) 243,967 (11,792)
ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและดอกเบี้ยคางรับ 269,274 (1,139,815) 404,143 (502,521)
สินทรัพยอื่น 8,915 (690) (41,253) 35,496

รวมสินทรัพยดํ าเนินงาน (เพิ่มขึ้น) ลดลง 363,153 (1,444,803) 606,857 (478,817)
หนี้สินดํ าเนินงาน เพิ่มขึ้น (ลดลง)    
บัญชีซ้ือขายหลักทรัพยระหวางบริษัทหลักทรัพย 35,876 124,955  (124,338) 347,383
เจาหนี้ธุรกิจหลักทรัพย (422,657) 1,250,012  (1,247,409) (54,005)
หนี้สินอื่น (2,836) 135,033  (66,826) (10,195)

รวมหนี้สินดํ าเนินงาน เพิ่มขึ้น (ลดลง) (389,617) 1,510,000 (1,438,573) 283,183
      เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) จากกิจกรรมดํ าเนินงาน 73,827 290,466 (587,895) (82,873)
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน     
เงินฝากประจํ าที่ติดภาระผูกพัน 8,080 0 0 0
เงินใหกูยืมแกสถาบันการเงิน 0 52,000 0 0
เงินสดจายในการซื้ออุปกรณ (50,189) (2,584) (8,263) (1,709)
เงินสดจายซ้ือสินทรัพยไมมีตัวตน 434 (729) (826) (252)
เงินสดรับจากการขายอุปกรณ (8,760) 1,211 44 75
เงินสดรับจากเงินปนผล 586 626 782 938

เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) จากกิจกรรมการลงทุน (49,850) 50,524 (8,263) (948)
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน    
เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 0 0 200,000 25,000
เงินกูยืมจากธนาคารเพิ่มขึ้น (ลดลง) (100,000)                    0 0 0

เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมจัดหาเงิน (100,000) 0 200,000 25,000
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ (76,022) 340,990 (396,158) (58,821)
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันตนงวด 192,977 116,955  457,945 61,787
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันสิ้นงวด 116,955 457,945  61,787 2,966
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อตัราสวนทางการเงิน

  2545 2546 2547
2548

 (ม.ค.-มิ.ย.)

อัตราสวนแสดงความสามารถในการทํ ากํ าไร (Profitability Ratio)     

อัตรากํ าไรขั้นตน (%) 96.17 97.05 96.50 93.80

อัตรากํ าไรสุทธิ (%) 16.01 27.60 31.73 32.11

อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) 24.70 46.64 35.19 25.44*

อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน (%) 29.71 12.16 12.93 64.08*

   

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดํ าเนินงาน (Efficiency Ratio)   

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) 7.16 12.06 11.30 12.61*

อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 0.45 0.44 0.36 0.41*

   

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (Financial Ratio)   

อัตราสวนสินทรัพยสภาพคลองตอเงินกู (เทา) 6.09 - 0.31 0.01

อัตราสวนสินทรัพยกอรายไดตอเงินกู (เทา) 22.40 - 6.23 7.77

อัตราสวนสินทรัพยคลองตัวตอสินทรัพยรวม (%) 18.08 18.65 4.30 0.16

อัตราสวนสินทรัพยกอรายไดตอสินทรัพยรวม (%) 66.55 67.30 86.71 94.36

อัตราสวนหนี้สินตอสวนผูถือหุน (เทา) 1.42 3.77 0.96 1.20

อัตราสวนการจายเงินปนผล (%) - - - -

อัตราสวนอื่นๆ   

อตัราสวนเงินลงทุนในหลักทรัพยตอสินทรัพย (%) 1.01 0.32 0.54 0.42

เงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ (คํ านวณตามเกณฑสํ านักงาน) (%) 106.30 30.83 109.50 90.67

มูลคาตามบัญชีตอหุนสามัญ (บาท) - - 2.94 3.37

มูลคาตามบัญชีตอหุนสามัญ (Fully Diluted) ** (บาท) - - 3.69 4.02
  * ปรับการคํ านวณเปนรายปเพื่อการเปรียบเทียบ
** ภายหลังการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในครั้งนี้ จํ านวน 75 ลานหุน ในราคาหุนละ 6.20 บาท บริษัทจะมีหุนที่ออกและเรียกชํ าระแลว 
จํ านวน 325 ลานหุน
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12.2  คํ าอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดํ าเนินงาน

ภาพรวมการประกอบธุรกิจ

บริษัทหลักทรัพย ยูโอบี เคยเฮียน (ประเทศไทย) จํ ากัด (มหาชน) ซึ่งเปนสมาชิกตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยหมายเลข 26 โดยไดรับใบอนุญาตประกอบธุรกิจหลักทรัพย 4 ประเภท ไดแก นายหนาซื้อขายหลักทรัพย
คาหลักทรัพย ที่ปรึกษาการลงทุน และ การจัดจํ าหนายหลักทรัพย นอกจากนี้ บริษัทยังไดรับความเห็นชอบให
ประกอบธรุกจิทีป่รึกษาทางการเงนิและธรุกจิการเปนตวัแทนสนบัสนนุการขายและรบัซือ้คนืหนวยลงทนุ ซึง่ปจจบุนัรายได
สวนใหญของบริษัทมาจากการประกอบธุรกิจนายหนาซื้อขายหลักทรัพย

บริษทัใหบริการแกนกัลงทนุบคุคลและนกัลงทนุสถาบนัทัง้ในประเทศและตางประเทศ โดยม ียโูอบ ีเคยเฮยีน โฮลดิง้ 
ลิมิเต็ด ซึ่งเปนบริษัทหลักทรัพยจดทะเบียนที่มีสวนแบงการตลาดสูงที่สุดในประเทศสิงคโปร มีสํ านักงานในประเทศ
ฮองกง ลอนดอน นิวยอรก จาการตา เซี่ยงไฮ และมะนิลา นอกจากนี้ ยังเปนบริษัทในเครือของยูไนเต็ด โอเวอรซีส แบงค 
ซึ่งเปนธนาคารพาณิชยที่ขนาดใหญในประเทศสิงคโปร โดยมีสาขาในประเทศไทย คือ ธนาคารยูโอบี รัตนสิน จํ ากัด 
(มหาชน) และ ธนาคารเอเชีย จํ ากัด (มหาชน) จากความสัมพันธและเครือขายที่กวางขวางดังกลาวทํ าใหบริษัทสามารถ
ขยายฐานลูกคาทั้งในและตางประเทศไดอยางกวางขวาง  นอกจากนี้ ยูโอบี เคยเฮียน ไพรเวท ลิมิตเต็ด ซึ่งเปนบริษัทใน
กลุมเดยีวกนั ยงัใหความรวมมอืในการปรบัปรุงมาตรฐานการปฏบิตังิานของบรษิทัอยางตอเนื่องเพื่อใหทันตอเหตุการณ
และการแขงขันที่มีเพิ่มขึ้น อาทิ ระบบการบริหารความเสี่ยง ระบบการควบคุมภายใน และระบบเทคโนโลยีสารสนเทศ 
เปนตน

ณ วนัที ่30 มิถนุายน 2548 บริษทัมสิีนทรพัยรวม 1,852 ลานบาท หนีสิ้นรวม 1,011 ลานบาท และสวนของผูถอืหุน
จ ํานวน 842 ลานบาท โดยสนิทรพัยและหนีสิ้นของบรษิทัสวนใหญเปน ลูกหนีธ้รุกจิหลักทรพัยและเจาหนีธ้รุกจิหลักทรพัย  
ซึง่มคีวามสมัพนัธโดยตรงกบั ปริมาณการซือ้ขายหลกัทรพัยทีอ่ยูระหวางชวงช ําระราคา T+3 กอนวันส้ินงวดบัญชี ดังนั้น 
หากลูกคามีปริมาณการซื้อขายมาก ในชวง 3 วันสุดทายของงวดบัญชีนั้น ๆ จะทํ าใหลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย เจาหนี้
ธุรกิจหลักทรัพย มียอดคงคางมาก สงผลใหสินทรัพยและหนี้สินสูงขึ้นดวย ดังนั้น การเพิ่มขึ้น/ลดลงของสินทรัพยรวม
และหนี้สินรวมในแตละส้ินงวดบัญชีที่เกิดจากการเพิ่มขึ้น/ลดลงของลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและเจาหนี้ธุรกิจหลักทรัพย
ดังกลาวไมไดสะทอนผลการดํ าเนินงานของบริษัทอยางมีนัยสํ าคัญ

สํ าหรับผลการดํ าเนินงานของบริษัทในป 2547 และในชวง 6 เดอืนแรกของป 2548 บริษทัมรีายไดรวม 692.9 
ลานบาท และ 333.49 ลานบาท ตามลํ าดับ และมีกํ าไรสุทธิ 219.86 ลานบาท และ 107.07 ลานบาท ตามลํ าดับ ซึ่ง
รายไดรวมของบริษัทกวารอยละ 90 ของรายไดรวมมาจากรายไดคานายหนาซื้อขายหลักทรัพย โดยบริษัทมีสวนแบง
การตลาดรอยละ 2.63 ในป 2547 และรอยละ 2.82 ในชวงครึง่ปแรกของป 2548

ผลการดํ าเนินงาน

รายได
รายไดของบริษัทประกอบดวย รายไดจากคานายหนาซื้อขายหลักทรัพย รายไดคาธรรมเนียมและบริการ กํ าไร

(ขาดทุน) จากการซื้อขายหลักทรัพย  ดอกเบี้ยและเงินปนผล  ดอกเบี้ยเงินกูยืมเพื่อซ้ือหลักทรัพย และรายไดอื่น ไดแก
คาธรรมเนียมโอนหุน คาธรรมเนียมจากการเปนนายทะเบียนหลักทรัพย  ซึ่งรายไดหลักของบริษัทมาจากธุรกิจการเปน
นายหนาซื้อขายหลักทรัพย ที่ผานมาบริษัทมีรายไดคานายหนาคิดเปนสัดสวนกวารอยละ 90 ของรายไดรวม โดยลูกคา
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ของบริษัทสวนใหญจะเปนลูกคารายยอย ในสัดสวนรอยละ 85 – 90 ของปริมาณการซื้อขายหลักทรัพยของบริษัท  และ
ลูกคาสถาบัน ในสัดสวนรอยละ 10 – 15 ของปริมาณการซื้อขายหลักทรัพยของบริษัท  สํ าหรับกํ าไร(ขาดทุน) จากการ
ซื้อขายหลักทรัพยของบริษัทเกิดขึ้นจากการสงคํ าส่ังซื้อขายหลักทรัพยใหลูกคาผิดพลาด (trade error) ไมไดเกิดจาก
การลงทุนในหลักทรัพยของบริษัท

บริษัทมีรายไดรวมเทากับ 439.71 ลานบาท 705.53 ลานบาท และ 692.90 ลานบาท ในป 2545 – 2547
ตามลํ าดับ เพิ่มขึ้นรอยละ 60.5 ในป 2546 และลดลงรอยละ 1.8 ในป 2547 โดยในป 2546 ภาวะการซื้อขายหลักทรัพย
และความเชื่อม่ันของนักลงทุนมีสูง แตในป 2547 มีปจจัยลบเขามากระทบภาวะการซื้อขายหลักทรัพย

สํ าหรบัในชวง 6 เดอืนแรกของป 2548 บริษทัมรีายไดรวม 333.49 ลานบาท ลดลงรอยละ 10.6 จากชวงเดยีวกัน
ของปที่ผานมา เนื่องมาจากมีปจจัยลบทั้งภายในและภายนอกประเทศกระทบภาวะการลงทุนอยางตอเนื่อง

   โครงสรางรายไดของบริษัท ในชวง 3 ปที่ผานมา (ป 2545 – 2547) มีดังนี้

ป 2545 ป 2546 ป 2547
ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ

คานายหนา 430.49 97.90 700.04 99.22 674.88 97.40
คาธรรมเนียมและบริการ 3.32 0.75 0.39 0.06 0.32 0.05
กํ าไร (ขาดทุน) จากการซื้อขายหลักทรัพย (0.71) (0.16) (1.44) (0.20) (2.83) (0.41)
ดอกเบี้ยและเงินปนผล 3.03 0.69 2.40 0.34 3.84 0.55
ดอกเบี้ยเงินใหกูยืมเพื่อซ้ือหลักทรัพย 2.85 0.65 3.08 0.44 15.54 2.24
รายไดอื่น 0.73 0.17 1.07 0.15 1.14 0.17
รายไดรวม 439.71 100.00 705.53 100.00 692.90 100.00

  โครงสรางรายไดของบริษัท สํ าหรับชวง 6 เดือนแรกของป 2547 และ ป 2548 มีดังนี้
ป 2547 (ม.ค.- มิ.ย.) ป 2548 (ม.ค.- มิ.ย.)
ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ

คานายหนา 366.76 98.32 313.57 94.03
คาธรรมเนียมและบริการ 0.32 0.09 0.09 0.03
กํ าไร (ขาดทุน) จากการซื้อขายหลักทรัพย (1.12) (0.30) (1.78) (0.53)
ดอกเบี้ยและเงินปนผล 2.64 0.71 4.28 1.28
ดอกเบี้ยเงินใหกูยืมเพื่อซ้ือหลักทรัพย 4.08 1.09 16.63 4.99
รายไดอื่น 0.34 0.09 0.70 0.21
รายไดรวม 373.01 100.00 333.49 100.00

รายไดคานายหนา

รายไดคานายหนามีความสัมพันธโดยตรงกับปริมาณการซื้อขายหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยซึ่งขึ้นอยูกับ
ภาวะตลาดและปจจัยตาง ๆ โดยในป 2546 รายไดคานายหนาของบริษัทเพิ่มสูงขึ้นจาก 430.49 ลานบาท ในป 2545 
เปน 700.04 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 62.61 เปนผลจากภาวะการลงทนุในตลาดหลกัทรพัยดขีึน้ 
นักลงทุนมีความมั่นใจในการลงทุน เศรษฐกิจมีเสถียรภาพ โดยมูลคาซื้อขายหลักทรัพยเฉล่ียตอวันของบริษัทเพิ่ม
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สูงขึ้นจาก 726 ลานบาท ในป 2545 เปน 1,138 ลานบาทในป 2546 และมูลคาการซื้อขายหลักทรัพยเฉล่ียตอวันของ
ตลาดหลักทรัพยก็ปรับตัวสูงขึ้นจาก 8,357 ลานบาทในป 2545 เปน 18,908 ลานบาทในป 2546

 สํ าหรบัปทีผ่านมา (ป 2547) บริษทัมรีายไดคานายหนา 674.88 ลานบาท หรอืลดลงรอยละ 3.59 จากป 2546 
เนื่องมาจากภาวะการลงทุนในตลาดหลักทรัพย มีปจจัยลบเขามากระทบตลาดทั้งปจจัยภายนอกและปจจัยภายใน
ประเทศ เชน ภาวะการระบาดของโรคไขหวัดนก สถานการณความไมสงบในจังหวัดชายแดนภาคใต ราคานํ ้ามนัที่
ปรับตัวสูงขึ้น เปนตน สงผลใหรายไดคานายหนาของบริษัทลดลง โดยในป 2547 มูลคาซื้อขายเฉลี่ยตอวันของบริษัท
ลดลงเปน 1,087 ลานบาท และมลูคาการซือ้ขายเฉลีย่ตอวนัของตลาดหลกัทรพัยเทากบั 20,508 ลานบาท

ในชวงครึง่ปแรกของป 2548 บริษทัมรีายไดคานายหนา 313.57 ลานบาท ลดลงรอยละ 14.5 จากชวงเดยีวกนั
ของปกอน เนือ่งจากภาวะการลงทนุยงัชะลอตวัตอเนือ่งจากชวงปลายป 2547 โดยในชวงครึง่ปแรกของป 2548 มูลคา
ซือ้ขายเฉลีย่ตอวนัของบรษิทัเทากบั 1,053 ลานบาท และมูลคาการซื้อขายเฉลี่ยตอวันของตลาดหลักทรัพยเทากับ 
18,497 ลานบาท

ป 2545 ป 2546 ป 2547 ป 2548
(ม.ค.- มิ.ย.)

มูลคาการซื้อขายหลักทรัพยรวมของบริษัท (ลานบาท) 178,580 280,988 266,346 126,389
สวนแบงการตลาดของบริษัท (รอยละ) 4.31 2.99 2.63 2.82
อันดับสวนแบงการตลาด 6 11 17 15
ที่มา : ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย

ในป 2545 – 2547 บริษัทมีสวนแบงการตลาดลดลง โดยเฉพาะในป 2546 สวนแบงการตลาดของบริษัทลดลง
อยางมากจากรอยละ 4.31 ในป 2545 มาอยูที่รอยละ 2.99 ในป 2546 ทํ าใหอันดับสวนแบงการตลาดของบริษัทตก
จากอันดับที่ 6 ในป 2545 มาอยูในอันดับที่ 11 ในป 2546 เปนผลมาจากเจาหนาที่การตลาดของบริษัทบางสวนไดมี
การยายงานไปยังบริษัทหลักทรัพยอื่น ทํ าใหบริษัทตองสูญเสียสวนแบงการตลาดบางสวนไป อยางไรก็ดี ในป 2546
รายไดคานายหนาของบริษัทเพิ่มสูงขึ้นจากป 2545 เนื่องจากภาวะการลงทุนในตลาดหลักทรัพยดีขึ้นสงผลใหมีปริมาณ
การซื้อขายหลักทรัพยสูงขึ้น อยางไรก็ตาม ในการเพิ่มสวนแบงการตลาดที่สูญเสียไป บริษัทก็ไดจัดหาบุคลากรที่มี
ความรู ความชํ านาญ มีประสบการณ และมีฐานลูกคามาดํ าเนินการทดแทน ประกอบกับไดรับความรวมมือระหวาง
กลุมยูโอบีในการสงลูกคาใหแกบริษัท ทํ าใหในชวงหกเดือนแรกของป 2548 สวนแบงการตลาดของบริษัทเพิ่มขึ้นจาก
ส้ินป 2547 คือ จากรอยละ 2.63 ในป 2547 เปนรอยละ 2.82 ในชวง 6 เดือนแรกของป 2548 ทํ าใหอันดับสวนแบงการ
ตลาดของบริษัทเพิ่มจากอันดับที่ 17 ในป 2547 มาอยูในอันดับที่ 15 ในชวง 6 เดือนแรกของป 2548

สดัสวนประเภทลูกคา (รอยละ) ป 2545 ป 2546 ป 2547 ป 2548
(มค.-มิ.ย..)

ลูกคาบุคคล 92.47 89.66 85.94 85.61
ลูกคาสถาบัน 7.53 10.34 14.06 14.39
หมายเหตุ : คํ านวณจากปริมาณการซื้อขายหลักทรัพยรวมของบริษัท

ทีผ่านมา สัดสวนรายไดคานายหนาจากลกูคาสถาบนัของบรษิทัมปีริมาณเพิม่ขึน้จากการไดรับความชวยเหลือ
ในกลุมยูโอบี ซึ่งมีการแนะนํ าลูกคาและสงคํ าส่ังซื้อขายหลักทรัพยผานบริษัท ทั้งนี้ สัดสวนของลูกคาสถาบันในป 2546 
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ที่เพิ่มขึ้นอยางมากในป 2545 จากรอยละ 7.53 เปนรอยละ 10.34 แตในขณะเดียวกันสัดสวนลูกคาบุคคลลดลง จาก 
92.47 เปน 89.66 เปนผลมาจากบรษิทัมกีารสญูเสยีพนกังานการตลาดบางสวนซึง่ลาออกไปปฏบิตังิานทีบ่ริษทัหลกัทรัพยอื่น

รายไดอื่นที่นอกเหนือจากรายไดคานายหนา

รายไดคาธรรมเนยีมและบรกิารของบรษิทั ซึง่เปนรายไดจากทีป่รึกษาทางการเงนิและการจดัจ ําหนายหลกัทรัพย  
โดยในป 2545 – ป 2547 และครึ่งปแรกของป 2548 เทากับ 3.32 ลานบาท 0.39 ลานบาท 0.32 ลานบาท และ 0.09 
ลานบาท

รายไดจากดอกเบีย้เงนิใหกูยมืเพือ่ซือ้หลักทรพัยของบรษิทั ทีผ่านมาเพิม่ขึน้อยางตอเนือ่งโดยเฉพาะในชวงป 2547 
และชวง 6 เดือนแรกของป 2548 โดยบริษัทมีรายไดจากดอกเบี้ยเงินใหกูยืมเพื่อซ้ือหลักทรัพยเทากับ 15.54 ลานบาท 
ในป 2547 และเทากบั 16.63 ลานบาท ในชวงครึง่ปแรกของป 2548 ซึง่เปนผลมาจากการทีบ่ริษทัมีการใหกูยมืเงนิเพือ่ซื้อ
หลักทรัพยในบัญชีเครดิตบาลานซใหกับลูกคาเพิ่มมากขึ้น

รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล คิดเปนรอยละ 0.34 – 0.55 ของรายไดรวมในป 2545 – 2547 และรอยละ 1.28 
ของรายไดรวมในชวงครึ่งปแรกของป 2548 โดยรายไดสวนใหญเปนดอกเบี้ยเงินฝากสถาบันการเงิน

นอกจากนี ้บริษทัยงัมรีายไดอืน่ 0.73 ลานบาท 1.07 ลานบาท และ 1.14 ลานบาท ในป 2545 – 2547 ตามลํ าดับ 
และในชวง 6 เดือนแรกของป 2548 บริษัทมีรายไดอื่น 0.70 ลานบาท โดยเปนรายไดจากคาธรรมเนียมโอนหุน คาปรับ
จากการชํ าระเงินลาชา และคาธรรมเนียมจากการเปนนายทะเบียนหลักทรัพย เปนตน

ทั้งนี้ บริษัทยังมีผลขาดทุนจากการซื้อขายหลักทรัพย 0.71 ลานบาท 1.44 ลานบาท และ 2.83 ลานบาท ในป
2545 – ป 2547 ตามลํ าดับ  และในชวงหกเดือนแรกของป 2548 จํ านวน 1.78 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นรอยละ 59 จากชวง
เวลาเดียวกันของป 2547 ซึ่งเปนผลขาดทุนที่เกิดจากรายการซื้อขายผิดพลาดที่เกิดจากความผิดพลาดจากบุคลากร
ของบริษัท เชน การใสรหัสบัญชีลูกคาผิด (Wrong Account) การสงคํ าส่ังผิด (Wrong Side) จํ านวนซื้อหรือขายผิด
(Wrong Amount) บันทึกราคาผิด (Wrong Price) และสงคํ าส่ังซื้อผิดหลักทรัพย (Wrong Stock) เปนตน (สามารถ
ดูรายละเอียดการแกไขรายการผิดพลาด ไดในสวนที่ 2 ขอ 3.1.1 ธุรกิจนายหนาซื้อขายหลักทรัพย )

คาใชจาย

คาใชจายในการดํ าเนินงานในป 2545 – 2547 มีจํ านวน 344.41 ลานบาท 403.82 ลานบาท และ 349.51 
ลานบาท  ตามลํ าดับ หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 17.25 และลดลงรอยละ 13.45 ตามลํ าดับ สํ าหรับชวงครึ่งปแรกของป 2548
บริษัทมีคาใชจายในการดํ าเนินงาน 165.51 ลานบาท ลดลงรอยละ 8.35 จากชวงเดียวกันของปกอน ทั้งนี้คาใชจายใน
การดํ าเนินงานของบริษัทในป 2547 ประกอบดวย 1) คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน คิดเปนรอยละ 66 ของคาใชจายใน
การดํ าเนินงาน 2) คาใชจายเกี่ยวกับอาคารสถานที่และอุปกรณ คิดเปนรอยละ 20 ของคาใชจายในการดํ าเนินงาน  
3) คาใชจายอืน่ คดิเปนรอยละ 13 ของคาใชจายในการด ําเนนิงาน และ 4) คาภาษอีากร คดิเปนรอยละ 1 ของคาใชจาย
ในการด ําเนนิงาน  ทัง้นีค้าใชจายด ําเนนิงานของป 2547 ลดลงเมือ่เทยีบกบัป 2546 โดยคาใชจายเกีย่วกบัพนกังานลดลง
รอยละ 20  เนือ่งจากจ ํานวนพนกังานลดลง ตลอดจนคา incentive จากการซือ้ขายหลกัทรพัยลดลง และคาใชจายเกีย่วกบั
อาคารสถานที่และอุปกรณลดลงรอยละ 10 อันเปนผลจากการปรับโครงสรางสาขาเพื่อใหมีประสิทธิภาพเพิ่มขึ้น และ
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ในชวง 6 เดือนแรกของป 2548 บริษัทมีคาใชจายในการดํ าเนินงานลดลงเมื่อเทียบกับชวงเวลาเดียวกันของปที่ผานมา 
เปนผลมาจากการปดสาขาของบริษัทซึ่งเปนการบริหารตนทุนของบริษัท

สํ าหรับรายการคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญมีการกลับรายการ เนื่องจากบริษัทไดรับเงินคืนจากลูกหนี้ที่บริษัทตั้งคา
เผ่ือหนีส้งสัยจะสูญไว จ ํานวน 5.21 ลานบาท ในชวง 6 เดอืนแรกของป 2548 ซึง่เพิม่ขึน้จากชวงเวลาเดยีวกนัของป 2547 
ซึ่งมีรายไดจากการกลับรายการ จํ านวน 0.92 ลานบาท

สํ าหรับคาธรรมเนียมและคาบริการจายของบริษัท ประกอบดวย คาธรรมเนียมธนาคาร คาธรรมเนียมจาย
สํ านกังาน ก.ล.ต. คาธรรมเนยีมจายตลาดหลกัทรพัยฯและศนูยรับฝากหลกัทรพัยแหงประเทศไทย คาใชจายรอยเตอร เปนตน
โดยในชวง 6 เดือนแรกของป 2548 บริษัทมีคาธรรรมเนียมและบริการจาย จํ านวน 18.39 ลานบาท ทั้งนี้ คาธรรมเนียม
และบริการจายเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้น/ลดลงตามปริมาณการซื้อขายที่เพิ่มขึ้นตามภาวะตลาด นอกจากนี้ ในป 2548
บริษัทไดมีการตอสัญญาการใหบริการ (Service Agreement) ที่บริษัททํ ากับ ยูโอบี เคยเฮียน ไพรเวท ลิมิเต็ด

โครงสรางคาใชจายของบริษัท ในชวง 3 ป ท่ีผานมา (ป 2545 - 2547 ) มีดังน้ี 

คาใชจาย

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ

ดอกเบี้ยเงินกูยืม 3.01 0.83 1.82 0.49 0.96 0.23
คาธรรมเนียมและบริการจาย 13.82 3.81 22.42 6.03 19.84 4.68
หน้ีสูญและหนี้สงสัยจะสูญ (กลับรายการ) 1.09 0.30 (1.70) -0.46 (1.01) -0.24
คาใชจายในการดําเนินงาน
    คาใชจายเก่ียวกับพนักงาน 206.13 56.89 231.27 62.16 288.12 68.02
    คาใชจายเก่ียวกับอาคารสถานที่และอุปกรณ 77.30 21.33 69.77 18.75 77.65 18.33
    คาภาษีอากร 0.49 0.14 3.91 1.05 0.32 0.08
คาใชจายอื่น 60.48 16.69 44.56 11.98 37.73 8.91
รวมคาใชจาย 362.32 100.00 372.05 100.00 423.61 100.00

ป 2545 ป 2546 ป 2547 

โครงสรางคาใชจายของบริษัท ในชวง 6 เดือนแรกของป 2547 และ ป 2548 มีดังน้ี 

คาใชจาย

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ

ดอกเบี้ยเงินกูยืม 0.47 0.24 2.25 1.24
คาธรรมเนียมและบริการจาย 17.85 9.02 18.39 10.16
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ (กลับรายการ) (0.92) -0.46 (5.21) -2.88
คาใชจายในการดําเนินงาน
    คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 127.11 64.20 106.99 59.13
    คาใชจายเกี่ยวกับอาคารสถานที่และอุปกรณ 35.19 17.77 33.94 18.76
    คาภาษีอากร 3.44 1.74 0.73 0.40
คาใชจายอื่น 14.84 7.50 23.85 13.18
รวมคาใชจาย 197.98 100.00 180.94 100.00

ป 2547 (ม.ค.- มิ.ย.) ป 2548 (ม.ค.- มิ.ย.)
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(รายละเอียดของสัญญาดูไดในสวนที่ 2 ขอ 13 ขอมูลที่เกี่ยวของ) ซึ่งจะมีการเรียกเก็บคาธรรมเนียมในสวนที่ใหบริการ
ในประเทศไทยและที่ใหบริการในประเทศสิงคโปร โดยกํ าหนดไวไมเกิน 13.5 ลานบาทตอป  ทั้งนี้ หากในป 2548 บริษัท
มีการจายคาธรรมเนียมการใหบริการสูงสุดตามสัญญาการใหบริการ Service Agreement  ซึ่งกํ าหนดคาธรรมเนียม
การใหบริการสูงสุดไวไมเกิน 13.5 ลานบาท จะทํ าใหคาธรรมเนียมการใหบริการเพิ่มขึ้นจากสัญญาเดิมประมาณ 11.5
ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 3.6 ของกํ าไรกอนหักภาษีของป 2547 ซึ่งหากบริษัททํ าสัญญาตามเงื่อนไขใหม
ตั้งแตป 2547 จะสงผลใหกํ าไรสุทธิของบริษัทในป 2547 ลดลงเหลือประมาณ 211.8 ลานบาท ทั้งนี้ ไมรวมคาใชจายที่
เกิดขึ้นจากการใหบริการ เชน คาใชจายในการเดินทาง คาที่พัก คาอาหาร เปนตน โดยในชวงหกเดือนแรกของป 2548
บริษัทมีการจายคาธรรมเนียมการใหบริการตามสัญญาดังกลาวจํ านวน 6.8 ลานบาท และคาใชจายที่เกิดจากการให
บริการอีกประมาณ 0.5 ลานบาท

กํ าไรสุทธิ

ในป 2545 - 2547 และงวด 6 เดอืนแรกของป 2548 บริษทัมกี ําไรสทุธจิ ํานวน 70.39 ลานบาท 194.74 ลานบาท
219.86 ลานบาท และ 107.07 ลานบาท ตามล ําดบั ทัง้นี ้การเพิม่ขึน้ของก ําไรสุทธใินป 2546 เปนผลมาจากภาวะตลาดที่
ดขีึน้ท ําใหรายไดคานายหนาซือ้ขายหลกัทรพัยของบรษิทัเพิม่สูงขึน้อยางมาก และสํ าหรบัการเพิม่ขึน้ของก ําไรสทุธใินป 2547
เปนผลมาจากการลดลงของคาใชจาย ไมวาจะเปน คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน คาใชจายเกี่ยวกับอาคารสถานที่และ
อุปกรณ และคาธรรมเนียมทางธุรกิจจาย ถึงแมวาบริษัทจะมีรายไดคานายหนาซื้อขายหลักทรัพยลดลงก็ตาม จะเห็น
ไดจากอัตราสวนกํ าไรสุทธิของบริษัทในป 2547 ที่เพิ่มขึ้นจากป 2546 จากรอยละ 27.60 เปนรอยละ  31.73   และในป
2545 – 2546 อัตราสวนกํ าไรสุทธิของบริษัทเพิ่มขึ้น โดยมีอัตรากํ าไรสุทธิรอยละ 16.01 และ รอยละ 27.60 ตามลํ าดับ
เนื่องจากภาวะการลงทุนในตลาดหลักทรัพยฯ ดีขึ้น ตลอดจนความสํ าเร็จในการบริหารตนทุนไดอยางมีประสิทธิภาพ
โดยการยุบรวมและปดสาขาที่มีปริมาณธุรกรรมนอย ซึ่งเปนการลดตนทุนคาใชจายคงที่ เชน คาใชจายเกี่ยวกบัระบบ
เทคโนโลยี คาเชาอาคารส ํานกังาน เปนตน สํ าหรบัในชวง 6 เดอืนแรกของป 2548 บริษทัมอีตัราก ําไรสทุธริอยละ 32.11
ซึ่งเพิ่มขึ้นจากป 2547 เนื่องจากบริษัทมีการบริหารตนทุนที่ดี โดยมีการควบคุมคาใชจายเกี่ยวกับอาคารสถานที่และ
อุปกรณ จากการปดสาขาของบริษัท จํ านวน 1 สาขาในป 2548

ฐานะการเงิน

สินทรัพย

สินทรัพยรวมของบริษัทในชวงที่ผานมา ณ ส้ินป 2545 – 2547 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2548 เทากับ 
774.11 ลานบาท 2,455.85 ลานบาท 1,437.14 ลานบาท และ 1,852.39 ลานบาท ตามลํ าดับ ซึ่งสินทรัพยรวมของ
บริษัทหลักทรัพยสวนใหญจะเปนลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยซึ่งเพิ่มขึ้นหรือลดลงไดตามปริมาณการซื้อขายหลักทรัพยของ
ลูกคา

โดย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2548 บริษัทมีสินทรัพยรวมเพิ่มขึ้นรอยละ 28.89 จากสิ้นป 2547 ซึ่งสวนใหญมา
จากการลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยที่เพิ่มขึ้นซึ่งเปนไปตามภาวะตลาด  โดยสินทรัพยของบริษัท ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2548 
ประกอบดวย ลูกหนีธ้รุกจิหลักทรพัยสุทธ ิรอยละ 91.53 ของสนิทรพัยรวม บญัชซีือ้ขายหลกัทรพัยระหวางบรษิทัหลกัทรัพย
รอยละ 4.59 ของสินทรัพยรวม  เงินลงทุนในหลักทรัพยสุทธิ รอยละ 0.42 ของสินทรัพยรวม และเงินสดและรายการ
เทียบเทาเงินสด รอยละ 0.16 ของสินทรัพยรวม
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เงินลงทุนในหลักทรัพย

บริษัทไมมีนโยบายลงทุนในหลักทรัพย เนื่องจากมุงเนนที่จะใหบริการการเปนนายหนาซื้อขายหลักทรัพยแก
ลูกคาเปนสํ าคัญ ทํ าใหที่ผานมาบริษัทไมมีการเคลื่อนไหวของสินทรัพยประเภทเงินลงทุนในหลักทรัพย โดย ณ วันที่ 30 
มิถุนายน 2548 บริษัทมีเงินลงทุนในหลักทรัพยสุทธิ 7.82 ลานบาท ซึ่งมาจากการลงทุนในบริษัท TSFC ตามนโยบาย
ของตลาดหลักทรัพยฯ ที่ใหบริษัทหลักทรัพยที่เปนสมาชิกรวมลงทุนใน TSFC

บัญชีซื้อขายหลักทรัพยระหวางบริษัทหลักทรัพย

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2548 บริษัทมีบัญชีซื้อขายหลักทรัพยระหวางบริษัทหลักทรัพย จํ านวน 84.94 ลานบาท 
เพิ่มขึ้นจากสิ้นป 2547 ที่มีจํ านวน 73.14 ลานบาท และลดลงจากสิ้นป 2546 ที่มีจํ านวน 317.11 ลานบาท โดยลดลง 
เนือ่งจากปรมิาณการซือ้ขายหลกัทรพัยในชวงปลายป 2547 ทีไ่ดรับผลกระทบจากปจจยัลบทีเ่ขามากระทบภาวะการลงทุน
ในตลาดหลักทรัพยฯ

ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและดอกเบ้ียคางรับสุทธิ

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2548 บริษัทมีลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย เทากับ 1,695.54 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นป 2547 
รอยละ 42.75  เนื่องจากภาวะตลาด ณ ส้ินไตรมาส 2 ป 2548 มีปริมาณการซื้อขายหลักทรัพยในปริมาณมากกวาชวง
ปลายป 2547 และบริษัทมีการใหกูยืมกับลูกคาประเภทเครดิตบาลานซเพิ่มขึ้น ทั้งนี้ ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย ณ วันที่ 30 
มิถุนายน 2548 ประกอบดวย

- ลูกหนี้ซื้อขายหลักทรัพยดวยเงินสด จํ านวน 664.21 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 38 ของลูกหนี้ธุรกิจหลัก
ทรัพย (กอนหักคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ) ซึ่งเพิ่มขึ้น จากสิ้นปที่ผานมา รอยละ 76 เนื่องจากมีปริมาณการซื้อ
ขายหลักทรัพย 3 วันทํ าการสุดทาย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2548  มากกวา ปริมาณการซื้อขายหลักทรัพย 3 วัน
ทํ าการสุดทาย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547   

- ลูกหนี้เงินใหกูยืมเพื่อซื้อหลักทรัพย จํ านวน 1,075.36 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 62 ของลูกหนี้ธุรกิจหลัก
ทรัพย (กอนหักคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ) ซึ่งเพิ่มขึ้น จากสิ้นป 2547 รอยละ 25 เนื่องจากบริษัทมีนโยบายให
กูยืมแกลูกหนี้เครดิตบาลานซ เพิ่มขึ้น

- ลูกหนี้อื่นซึ่งเปนลูกหนี้คางชํ าระที่อยูระหวางการติดตาม ประนอมหนี้ หรือผอนชํ าระ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 
2548  จํ านวน 0.50  ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้น จากปที่ผานมาซึ่งมียอดคงเหลือ  0.44 ลานบาท

(สามารถดนูโยบายในการพจิารณาเปดบญัชแีละอนมัุตวิงเงนิซือ้ขายหลกัทรพัยใหแกลูกคา ไดในสวนที ่2 ขอ 3
หนา สวนที่ 2 - 19)

หนวย : ลานบาท ป 2545 ป 2546 ป 2547 ป 2548
(ม.ค. – มิ.ย.)

ลูกหนี้ที่ซ้ือหลักทรัพยดวยเงินสด 382.21 1,477.53 378.24 664.21
เงินใหกูยืมเพื่อซ้ือหลักทรัพย 125.13 167.41 859.71 1,075.36
ลูกหนี้อื่น 0.44 0.50
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รวมลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพย 507.34 1,644.94 1,238.39 1,740.07
บวก   ดอกเบี้ยคางรับ 0.27 0.40 2.80 3.65
รวม ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและดอกเบี้ยคางรับ 507.61 1,645.34 1,241.19 1,743.72
หัก คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ (58.18) (55.08) (53.39) (48.18)
ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและดอกเบี้ยคางรับสุทธิ 449.43 1,590.25 1,187.80 1,695.54

ในชวง 6 เดือนแรกของป 2548 บริษัทมีคาเผื่อหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญจํ านวน 48.18 ลานบาท โดยลดลง
จากป 2545 – 2547 ซึ่งมีจํ านวน 58.18 ลานบาท 55.08 ลานบาท และ 53.39 ลานบาทตามลํ าดับ สาเหตุเนื่องจาก
ลูกหนี้จัดชั้นสงสัยจะสูญของบริษัทสวนใหญเปนลูกหนี้ที่บริษัทรับโอนจากบริษัทหลักทรัพย มหาสมุทร จํ ากัด ซึ่งมีการ
ตั้งสํ ารองลูกหนี้ดังกลาวเต็มจํ านวน โดย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2548 ลูกหนี้ดังกลาวมีจํ านวน 48.63 ลานบาท และมี
หลักประกนั 2.61 ลานบาท ซึง่ลูกหนีด้งักลาวมกีารผอนช ําระหนีใ้หกบับริษทัอยางตอเนือ่ง ท ําใหลูกหนีจ้ดัชัน้สงสัยจะสูญ
ของบรษิทัมจี ํานวนคอย ๆ ลดลงเรือ่ย ๆ จากป 2545 - 2547 โดยมจี ํานวน 53.05 ลานบาท 51.35 และ 50.79 ตามลํ าดับ  
ทัง้นี ้  แตเดมินัน้บรษิทัมกีารตัง้คาเผือ่หนีส้งสัยจะสูญสํ าหรบัลูกหนีป้กติตามนโยบายของบรษิทั ซึง่มากกวาเกณฑการตั้ง
คาเผือ่หนีส้งสัยจะสูญตามประกาศคณะกรรมการก ํากบัหลักทรพัยและตลาดหลกัทรพัยในเรือ่ง การจดัท ําบัญชีเกี่ยวกับ
ลูกหนีด้อยคณุภาพของบรษิทัหลกัทรพัย ตอมาในป 2548 บริษทัไดยกเลกินโยบายการตัง้คาเผือ่ดงักลาว โดยเปลีย่นมา
เปนการตัง้คาเผือ่เปนไปตามเกณฑของส ํานกังาน ก.ล.ต. รายละเอยีดตามนโยบายการตัง้คาเผือ่หนีส้งสัยจะสูญ ในสวนที่ 2 
ขอ 5.3) ซึ่งบริษัทไดมีการกลับรายการดังกลาวใหถูกตองตั้งแตเดือนมิถุนายน 2548 เปนตนมา

2546 2547 ณ 30 มิถุนายน 2548

หนวย:
ลานบาท

มูลหนี้ มูลคา
หลัก
ประกัน

มูลคาที่
ตองตั้ง
ตาม
เกณฑ

มูลคาที่
ต้ังแลว

มูลหนี้ มูลคา
หลัก
ประกัน

มูลคาที่
ตอง
ต้ังตาม
เกณฑ

มูลคาที่
ต้ังแลว

มูลหนี้ มูลคา
หลัก
ประกัน

มูลคาที่
ตอง
ต้ังตาม
เกณฑ

มูลคาที่
ต้ังแลว

ลูกหนี้ปกติ 1,592.29 - - 4.64 1,189.84 - - 4.65 1,692.93 - - -
ลูกหนี้จัดช้ัน
สงสัยจะสูญ

53.05 2.61 50.44 50.44 51.35 2.61 48.74 48.74 50.79 2.61 48.18 48.18

รวม 1,645.34 2.61 50.44 55.08 1,241.19 2.61 48.74 53.39 1,743.72 2.61 48.18 48.18

อาคาร และอุปกรณ

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2548 บริษัทอาคารและอุปกรณสุทธิ 35.15 ลานบาท ซึ่งลดลงจากสิ้นป 2547 ซึ่งมี
จํ านวน 43.99 ลานบาท เนื่องมาจากบริษัทมีการบริหารตนทุนโดยการปดสาขาที่มีปริมาณธุรกรรมนอย 1 สาขา ทั้งนี้ 
ในป 2546 บริษัทมีการยุบรวมสาขาและมีการปดสาขา จํ านวน 3 สาขา   ทั้งนี้บริษัทไมมีการลงทุนที่มีคาใชจายสูง

สินทรัพยอื่น ประกอบดวย ลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยที่รับโอนมาจากบริษัทหลักทรัพยอื่น เงินมัดจํ า เงินกองทุน
ทดแทนความเสยีหายระบบช ําระราคา คาใชจายจายลวงหนา รายไดคางรบั ซึง่ ณ 30 มิถนุายน 2548 บริษทัมสิีนทรัพยอื่น
เทากับ 20.60 ลานบาท ซึ่งลดลงจากสิ้นป 2547 เนื่องจากลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยที่รับโอนมาจากบริษัทหลักทรัพยอื่น
จํ านวน 40.38 ลานบาท ซึ่งเปนลูกหนี้ปกติทั้งหมด โดยปจจุบันไดชํ าระหนี้เสร็จส้ินแลว และการเพิ่มขึ้นของสินทรัพยอื่น
จาก 14.84 ลานบาทในป 2546 เปน 56.09 ลานบาทในป 2547 เปนผลมาจากบริษัทมีการรับโอนลูกหนี้เงินใหกูยืมเพื่อ
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ซือ้หลักทรพัยจากบรษิทัหลกัทรพัยอืน่ การรบัโอนเปนการยายบญัชเีงนิใหกูยมืหลักทรพัยของลกูคาของบรษิทัหลกัทรัพยอื่น
มาอยูกับบริษัทโดยลูกหนี้ที่รับโอนมาเปนลูกหนี้ปกติ  

สภาพคลอง

 ในป 2547 บริษทัมกีระแสเงนิสดจากกจิกรรมด ําเนนิงานใชไป 587.9 ลานบาท โดยเกดิจากเจาหนีธ้รุกจิหลักทรัพย
และบญัชซีือ้ขายหลกัทรพัยระหวางบรษิทัหลกัทรพัยทีล่ดลงมาก ประกอบกบัลูกหนีธ้รุกจิหลักทรพัยทีเ่พิม่ขึน้ นอกจากนี้ 
ยังมีสินทรัพยอื่นเพิ่มขึ้นเนื่องจากการรับโอนลูกหนี้เงินใหกู ยืมเพื่อซื้อหลักทรัพยจากบริษัทหลักทรัพยอื่นจํ านวน
ประมาณ 150 ลานบาท ซึ่งเมื่อเทียบกับป 2546 บริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดํ าเนินงานไดมา 290.5 ลานบาท 
เปนผลมาจากลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยและดอกเบี้ยคางรับที่ลดลงจํ านวนมาก ทั้งนี้ การเพิ่มขึ้นหรือลดลงของลูกหนี้และ
เจาหนีธ้รุกจิหลักทรพัยและบญัชซีือ้ขายหลกัทรพัยระหวางบรษิทัหลกัทรพัย เปนไปตามสภาวะตลาดและปรมิาณการซื้อ
หรือขายสุทธิในขณะนั้น

ในชวง 6 เดอืนแรกของป 2548 บริษทัยงัคงมกีระแสเงนิสดจากกจิกรรมด ําเนนิงานใชไปจ ํานวน 82.9 ลานบาท
เกิดจากลูกหนี้ธุรกิจหลักทรัพยที่ลดลง ซึ่งเปนไปตามสภาวะการลงทุนในตลาด

ในป 2547 บริษัทมีกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมการลงทุน จํ านวน 8.3 ลานบาท ซึ่งเปนการจายซื้ออุปกรณ
เพิม่อนัเนือ่งมาจากการขยายพืน้ทีท่ ําการทีสํ่ านกังานใหญ ในขณะทีป่ 2546 มีกระแสเงนิสดไดมาจากกจิกรรมการลงทุน
50.5 ลานบาท ซึ่งเปนผลมาจากการถอนเงินฝากระยะยาวเมื่อส้ินป 2545 จํ านวน 52 ลานบาท ทั้งนี้ ในชวง 6 เดือนแรก
ของป 2548 กระแสเงนิสดในกจิกรรมลงทนุของบรษิทัเปลีย่นแปลงไมมากนกั โดยมีกระแสเงนิสดใชไปเพยีง 0.9 ลานบาท

ในดานกิจกรรมการจัดหาเงิน ในป 2547 และชวง 6 เดือนแรกของป 2548 บริษัทมีกระแสเงินสดไดมา 200
ลานบาท และ 25 ลานบาท ตามลํ าดับ โดยเปนเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพื่อใชเปนทุนหมุนเวียนของบริษัท
เพือ่การขยายตวัของบญัชเีครดติบาลานซ  สํ าหรบัในป 2546 บริษทัไมมีการไดมาหรอืใชไปของกระแสเงนิสดจากกจิกรรมการ
จัดหาเงิน  เนื่องจากบริษัทมีเงินทุนหมุนเวียนเพียงพอในการดํ าเนินธุรกิจ

ทัง้นี้  ในการพจิารณาสภาพคลองของบรษิทั ควรพจิารณาถงึความสามารถในการด ํารงเงนิกองทนุสภาพคลองสุทธิ
(NCR) ใหเปนไปตามเกณฑที่สํ านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. กํ าหนดดวย โดยในชวง 3 ปที่ผานมา (ป 2545 -  2547)
และในชวง 6 เดือนแรกของป 2548 บริษัทสามารถดํ ารงอัตราสวนเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ สูงกวาอัตรารอยละ 7 ซึ่ง
เปนอัตราขั้นตํ่ าตามเกณฑการดํ ารงเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิที่สํ านักงานคณะกรรมการกํ ากับหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพยกํ าหนด แสดงใหเห็นวาบริษัทมีสภาพคลองเพียงพอในการดํ าเนินธุรกิจ  โดยในปที่ผานมา (ป 2547) บริษัท
อัตราสวนเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ อยูในชวงรอยละ 45.04 ถึงรอยละ 162.21 และในชวง 6 เดือนแรกของ ป 2548
บริษัทมีอัตราสวนเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิอยูในชวงรอยละ 65.02 ถึงรอยละ 164.15  ทั้งนี้ อัตราสวนเงินกองทุน
สภาพคลองสุทธิอาจเปล่ียนแปลงเนื่องจากปจจัยตาง ๆ  เชน ปริมาณการซื้อขายหลักทรัพย การจัดจํ าหนายหลักทรัพย
ที่รับประกันการจัดจํ าหนายไมหมด เปนตน  สํ าหรับอัตราสวนเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิของบริษัทจะเปลี่ยนแปลง
ตามปริมาณการซื้อขายหลักทรัพยเปนหลัก เนื่องจากที่ผานบริษัทมีธุรกรรมการจัดจํ าหนายหลักทรัพยคอนขางนอยและ
ไมมีธุรกรรมการลงทุน

แหลงที่มาของเงินทุน
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บริษัทมีแหลงที่มาของเงินทุนจากหนี้สิน 1,011.23 ลานบาท และ สวนของผูถือหุน 841.16 ลานบาท ณ
30 มิถุนายน 2548 โดยมีอัตราสวนหนี้สินตอผูถือหุนในป 2545 – 2547 และ ณ 30 มิถุนายน 2548 เทากับ 1.42 เทา
3.77 เทา 0.96 เทา และ 1.20 ตามลํ าดับ ซึ่งหนี้สินสวนใหญของบริษัทมาจากเจาหนี้ธุรกิจหลักทรัพย ซึ่งเปลี่ยนแปลง
ตามภาวะการซื้อขายหลักทรัพย ทั้งนี้ หากพิจารณาอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนโดยไมนับรวมเจาหนี้ธุรกิจ
หลักทรพัยและบญัชซีือ้ขายระหวางบรษิทัหลกัทรพัย บริษทัจะมอีตัราสวนหนีสิ้นตอสวนของผูถอืหุน ในป 2545 – 2547
และ ณ 30 มิถนุายน 2548 เทากับ 0.18 เทา  0.33 เทา  0.41 เทา และ 0.38 เทา ตามลํ าดับ การเพิ่มขึ้นดังกลาวเปนผล
มาจากบรษิทัมกีารจดัหาเงนิทนุโดยการกูยมืจากสถาบนัการเงนิเพิม่ขึน้ เพือ่รองรบัการขยายการใหกูยมืเงนิเพือ่ซือ้หลักทรัพย
ในบญัชเีครดติบาลานซ  ทัง้นี ้หนีสิ้นทีเ่พิม่ขึน้มากในป 2546 มาจากหนีสิ้นอืน่ทีเ่พิม่ขึน้จากผลตอนแทนพนกังานคางจาย
และภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย ซึ่งเปนไปตามปริมาณการซื้อขายหลักทรัพย

สํ าหรับอัตราผลตอบแทนของผูถือหุน ในป 2545 – 2547 คิดเปนรอยละ 24.70  รอยละ 46.64 และรอยละ
35.19 ตามลํ าดับ และในชวง 6 เดือนแรกของ ป 2548 อัตราผลตอบแทนของผูถือหุนคิดเปนรอยละ 25.44 โดยในป
2546 มีอัตราผลตอบแทนของผูถือหุนเพิ่มขึ้นจากป 2545 เนื่องจาก ป 2545 เปนปแรกที่บริษัทเริ่มมีกํ าไรสะสม และ
ในป 2547 บริษัทมีอัตราผลตอบแทนของผูถือหุนลดลงจากป 2546 .และสํ าหรับในชวง 6 เดือนแรกของป 2548 อัตรา
ผลตอบแทนของผูถือหุนลดลงจากป 2547 เนื่องจาก กํ าไรสะสมของบริษัทเพิ่มขึ้น ทํ าใหสวนของผูถือหุนเพิ่มขึ้น ทั้งนี้
ในชวงที่ผานมาบริษัทไมไดมีการจายเงินปนใหแกผูถือหุนแตอยางใด

กํ าไรสุทธิตอหุน ตาม Fully diluted basis

ภายหลังจากการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนตอประชาชน กรรมการ ผูบริหารและพนักงานแลว บริษัทจะมีหุนที่
ออกและเรียกชํ าระแลวจํ านวน 325 ลานหุน ซึ่งจะทํ าใหบริษัทมีกํ าไรสุทธิตอหุนในชวง 6 เดือนแรกของป 2548 ตาม
การคํ านวณแบบ Fully diluted basis จํ านวน 0.33 บาทตอหุน หากเทียบกับการคํ านวณแบบใชจํ านวนหุนกอนการ
เพิ่มทุนจํ านวน 250 ลานหุน กํ าไรสุทธิตอหุนจะมีจํ านวน 0.43 บาทตอหุน อยางไรก็ตาม การคํ านวณกํ าไรสุทธิตอหุน
แบบ Fully diluted basis ควรตองพิจารณาถึงรายไดและผลกํ าไรที่บริษัทจะไดรับจากการนํ าเงินที่ไดรับจากการเพิ่มทุน
มาใชในการดํ าเนินธุรกิจและขยายธุรกิจดวยเชนกัน

ปจจัยที่อาจมีผลกระทบตอฐานะทางการเงินหรือผลการดํ าเนินงานอยางมีนัยสํ าคัญในอนาคต

ภาวะเศรษฐกิจและการเมือง สถานการณตาง ๆ ทั้งในประเทศและตางประเทศ อาจสงผลตอฐานะทางการเงิน
และผลการดํ าเนินงานของบริษัท ไมวาจะเปนแนวโนมการปรับตัวเพิ่มขึ้นของอัตราดอกเบี้ย การปรับตัวเพิ่มขึ้นของ
ราคานํ ้ามนั  ภยัแลง สถานการณการเมอืงภายหลงัการเลอืกตัง้ ความคาดหวงัของนกัลงทนุภายหลงัการจดัตัง้รฐับาลใหม  
สถานการณกอการราย ในจังหวัดชายแดนภาคใตที่อาจจะเกิดขึ้นในอนาคต รวมถึงผลกระทบจากภัยพิบัติสึนามิ 
อาจสงผลกระทบกับความเชื่อม่ันของนักลงทุน รวมทั้งสถานการณโรคระบาดที่อาจจะเกิดขึ้น นอกจากนี้ การเปดเสรี
คาธรรมเนียมการซื้อขายหลักทรัพยในอนาคตอาจทํ าใหธุรกิจหลักทรัพยมีการแขงขันกันรุนแรงขึ้น

12.3 คาตอบแทนของผูสอบบัญชี

ในรอบบญัชส้ิีนสุด ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2547 และ รอบส้ินสุด ณ วนัที ่30 มิถนุายน 2548 บริษทัมคีาตอบแทน
ของผูสอบบัญชี คือ บริษัท ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอเอส จํ ากัด คิดเปนมูลคารวมทั้งส้ิน 706,315 บาท และ



บริษัทหลักทรัพย ยูโอบี เคยเฮียน (ประเทศไทย) จํ ากัด (มหาชน)

สวนที่ 2 - 83

600,012 บาท ตามล ําดบั   ทัง้นี ้บริษทัไมมีภาระคาบรกิารอืน่ (Non-Audit Fee) ทีจ่ะตองช ําระใหแกผูสอบบญัช ีสํ านกังาน
สอบบัญชีที่ผูสอบบัญชีสังกัด และบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกับผูสอบบัญชีและสํ านักงานสอบบัญชีที่ผูสอบบัญชี
สังกัดแตอยางใด
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