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12.  ฐานะการเงินและผลการดําเนินการ 

12.1 งบการเงิน 

(1) สรุปรายงานการสอบบัญชี 

 รายนามผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินงวดตางๆมีดังนี้ 
 งวดบัญชี ผูสอบบัญชี สํานักงานบัญชี 
1 งบการเงินตรวจสอบสําหรับ ป 2545        

(ส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545) 
นายคมสัน สุนทระศานติก บริษัท แอ็คทรี คอนซัลติ้ง จํากัด 

2 งบการเงินตรวจสอบสําหรับ ป 2546        
(ส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546) 

นายอนุรักษ ลีลาปยมิตร บริษัท บีดีโอ ริชฟลด จํากัด 

3 งบการเงินตรวจสอบสําหรับ ป 2547       
(ส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547) 

นายบุญศรี เตชะวรุตมะ บริษัท บีดีโอ ริชฟลด จํากัด 

4 งบการเงินตรวจสอบสําหรับ ไตรมาสที่ 2 และ
งวด 6 เดือนส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2548       

นางสาวรัตนา จาละ บริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด 

5 งบการเงินสอบทานสําหรับ ไตรมาสที่ 3 และ
งวด 9 เดือนส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 2548       

นางสาวรัตนา จาละ บริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด 

รายงานผูสอบบัญชีรับอนุญาตที่ไดตรวจสอบงบการเงินของบริษัทระหวางป 2545 - 2547 และงวด 6 และ 9 เดือน
ส้ินสุด 30 มิถุนายน 2548 และ 30 กันยายน 2548 ตามลําดับ สามารถสรุปไดดังนี้  

• รายงานผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัท งวดบัญชีส้ินสุด วันที่ 31 ธันวาคม 2545 ซึ่งตรวจสอบโดย
นายคมสัน สุนทระศานติก ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียนที่ 4674 จากบริษัท แอ็คทรี คอนซัลติ้ง จํากัด ได
ใหความเห็นอยางไมมีเง่ือนไขวางบการเงินแสดงฐานะการเงินและผลการดําเนินงานโดยถูกตองตามที่ควร ใน
สาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รองรับโดยทั่วไป     

• รายงานผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัท งวดบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2546 ซึ่งตรวจสอบโดยนาย
อนุรักษ ลีลาปยมิตร ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียนที่ 3462 จากบริษัท บีดีโอ ริชฟลด จํากัด ไดใหความ
เห็นวา งบการเงินไดแสดงฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน การเปลี่ยนแปลงในสวนของผูถือหุน และกระแส
เงินสด โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รองรับโดยทั่วไป แตใหขอสังเกตวาตามหมาย
เหตุประกอบงบการเงินขอ 4 บริษัทมีรายการบัญชีกับบริษัทที่เกี่ยวของกันเปนจํานวนมาก ผลของรายการดัง
กลาวไดแสดงไวในงบการเงินตามมูลฐานที่ตกลงรวมกันโดยบริษัทกับบุคคลและบริษัทที่เกี่ยวของ 

• รายงานผูสอบบัญชีสําหรบัการตรวจสอบงบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทยอย และงบการเงินเฉพาะของ
บริษัท งวดบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2547 ซึ่งตรวจสอบโดยนายบุญศรี เตชะวรุตมะ ผูสอบบัญชีรับ
อนุญาตเลขทะเบียนที่ 3336 จากบริษัท บีดีโอ ริชฟลด จํากัด ไดใหความเห็นวา งบการเงินไดแสดงฐานะการ
เงิน ผลการดําเนินงาน การเปล่ียนแปลงในสวนของผูถือหุน และกระแสเงินสด โดยถูกตองตามที่ควรในสาระ
สําคัญตามหลักการบัญชีที่รองรับโดยทั่วไป แตใหขอสังเกตวาตามหมายเหตุประกอบงบการเงินขอ 4 บริษัทมี
รายการบัญชีกับบุคคลและบริษัทที่เกี่ยวของกันเปนจํานวนมาก ผลของรายการดังกลาวไดแสดงไวในงบการ
เงินตามมูลฐานที่ตกลงรวมกันโดยบริษัทกับบุคคลและบริษัทที่เกี่ยวของ 

• รายงานผูสอบบัญชีสําหรับการตรวจสอบงบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทยอย และงบการเงินเฉพาะของ
บริษัทสําหรับไตรมาสที่ 2 และงวด 6 เดือน ส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2548 ซึ่งตรวจสอบโดย นางสาวรัตนา จา
ละ ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียนที่ 3734 จากบริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด ไดใหความเห็น
วา งบการเงินไดแสดงฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน การเปล่ียนแปลงในสวนของผูถือหุน และกระแสเงินสด 
โดยถูกตองตามท่ีควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รองรับโดยทั่วไป แตใหขอสังเกตวาบริษัทไดถูกฟอง
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รองใหชดใชคาเสียหายอันเนื่องมาจากการผิดสัญญาจางเหมากอสรางเปนจํานวนรวมประมาณ 58 ลานบาท 
โดยบริษัทไดจัดทําคําฟองแยงและยื่นตอศาลแลว ฝายบริหารของบริษัทไดปรึกษากับที่ปรึกษาทางกฏหมาย
แลวมีความมั่นใจวาจะไมมีผลเสียหายอันเปนสาระสําคัญจากผลของคดีดังกลาว ดังนั้นจึงไมมีการตั้งสํารอง
สําหรับหนี้สินที่อาจเกิดขึ้นไวในบัญชี 

• รายงานผูสอบบัญชีสําหรับการสอบทานงบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทยอย และงบการเงินเฉพาะของ
บริษัทสําหรับไตรมาสที่ 3 และงวด 9 เดือน ส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 2548 ซึ่งสอบทานโดย นางสาวรัตนา จา
ละ ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียนที่ 3734 จากบริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด ไดใหความเห็น
วา งบการเงินไดแสดงฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน การเปล่ียนแปลงในสวนของผูถือหุน และกระแสเงินสด 
โดยถูกตองตามท่ีควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รองรับโดยทั่วไป แตใหขอสังเกตวาบริษัทไดถูกฟอง
รองใหชดใชคาเสียหายอันเนื่องมาจากการผิดสัญญาจางเหมากอสรางเปนจํานวนรวมประมาณ 57 ลานบาท 
ขณะนี้คดีอยูในระหวางขั้นตอนดําเนินการพิจารณาของศาล ทั้งนี้บริษัทไดจัดทําคําฟองแยงและยื่นตอศาลแลว 
โดยเรียกใหคูกรณีดังกลาวจายชําระคากอสรางที่คางชําระแกบริษัท เงินประกันผลงานที่ไดหักไว และคาเสีย
หายจากการถูกฟองรวมเปนจาํนวนทั้งส้ิน 162 ลานบาท ซึ่งฝายบริหารของบริษัทไดปรึกษากับที่ปรึกษาทา
งกฏหมายแลวและมีความมั่นใจวาจะไมมีผลเสียหายอันเปนสาระสําคัญจากผลของคดีดังกลาว ดังนั้นจึงไมมี
การตั้งสํารองสําหรับหนี้สินที่อาจเกิดขึ้นไวในบัญชี 

• งบการเงินเสมือนปรับโครงสรางของป 2546 ป 2547 และงวด 9 เดือนป 2547 ไดถูกจัดทําขึ้นโดยผูบริหาร
ของบริษัทโดยอาศัยขอมูลจากงบการเงินเฉพาะของบริษัทและบริษัทยอยแตละแหงซึ่งตรวจสอบและสอบทาน
โดยผูสอบบัญชีของบริษัท ในการจัดทํางบเสมือนปรับโครงสรางนี้ มีสมมติฐานที่สําคัญคือ ใหถือวาบริษัทมีการ
เขาถือหุนรอยละ 99.9 ในบริษัทยอยทั้ง 3 ต้ังแตวันที่ 1 มกราคม 2546 ดังนั้นรายไดและคาใชจายในงบการ
เงินเสมือนปรับโครงสรางจะเปนรายไดและคาใชจายรวมของทั้ง 4 บริษัท หักดวยธุรกรรมระหวางกันของ
บริษัททั้ง 4 ในกลุม ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินไดทําการศึกษาและวิเคราะหงบการเงินดังกลาวโดยมีการ
พิจารณาถึงเอกสารหลักฐานและขอมูลทางการเงินของบริษัท รวมทั้งงบการเงินที่ตรวจสอบและสอบทานโดยผู
สอบบัญชีสําหรับชวงเวลาดังกลาวแลว ที่ปรึกษาทางการเงินไมพบวามีขอสังเกตหรือส่ิงผิดปกติอยางมีนัย
สําคัญ และเห็นวางบการเงินเสมือนปรับโครงสรางดังกลาวสามารถสะทอนถึงผลการดําเนินงานและฐานะทาง
การเงินของบริษัทไดอยางเหมาะสม อนึ่ง เนื่องจากที่ปรึกษาทางการเงินมิไดใชวิธีการทางการตรวจสอบและ
สอบทานบัญชีของผูสอบบัญชีในการศึกษาและวิเคราะหงบการเงินดังกลาว ดังนั้น ความเห็นของที่ปรึกษาทาง
การเงินจึงมิไดเปนการรับรองถึงความถูกตองของตัวเลขทางบัญชีและวิธีการบันทึกบัญชีของงบการเงินเสมือน
ปรับโครงสรางนี้ 
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2) ตารางสรุปงบการเงิน  
 งบดุล 

พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ
สินทรัพย
สินทรัพยหมุนเวียน
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 1,941 5.17 948 1.89 61,959 33.75 26,406 5.29 6,888 5.74 67,917 28.51 30,947 9.35 44,159 8.37
เงินลงทุนชั่วคราว 880 2.34 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00
รายไดคางรับและลูกหนี้การคาสุทธิ 14,730 39.20 13,294 26.51 19,837 10.81 35,304 7.08 34,998 29.18 37,918 15.92 84,323 25.48 51,853 9.83
ลูกหนี้การคาที่รอเรียกเก็บเงิน 0 0.00 5,302 10.57 15,347 8.36 267,285 53.58 5,302 4.42 15,347 6.44 87,855 26.55 267,203 50.65
งานรับเหมากอสรางระหวางทําตามสัญญา 0 0.00 2,333 4.65 4,302 2.34 4,507 0.90 2,333 1.94 4,302 1.81 2,677 0.81 4,507 0.85
สินคาคงเหลือ 0 0.00 0 0.00 1,593 0.87 1,093 0.22 20,589 17.16 27,909 11.71 27,265 8.24 28,824 5.46
ลูกหนี้เงินประกันผลงานตามสัญญากอสรางสุทธิ 655 1.74 1,678 3.35 6,697 3.65 10,323 2.07 1,678 1.40 6,697 2.81 7,578 2.29 10,323 1.96
เงินปนผลคางรับ 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00 19,782 8.30 0 0.00 0 0.00
ลูกหนี้คาหุนคางรับ 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00 10,000 8.34 0 0.00 0 0.00 0 0.00
เงินใหกูยืมระยะสั้นแกบริษัทที่เกี่ยวของกัน 460 1.22 3,000 5.98 0 0.00 0 0.00 4,107 3.42 0 0.00 0 0.00 0 0.00
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 2,030 5.40 2,154 4.29 2,555 1.39 16,758 3.36 3,200 2.67 2,852 1.20 11,417 3.45 17,225 3.26

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 20,696 55.07 28,710 57.24 112,290 61.17 361,676 72.50 89,095 74.27 182,724 76.69 252,062 76.17 424,094 80.38
สินทรัพยไมหมุนเวียน 0.00
เงินลงทุนซึ่งบันทึกโดยวิธีสวนไดเสีย 0 0.00 0 0.00 26,439 14.40 45,185 9.06 450 0.38 450 0.19 30 0.01 30 0.01
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ -สุทธิ 2,613 6.95 2,123 4.23 29,304 15.96 55,377 11.10 7,824 6.52 35,345 14.84 53,757 16.24 61,467 11.65
เงินใหกูยืมระยะยาวแกบุคคลหรือบริษัทที่เกี่ยวของ 3,200 8.52 3,200 6.38 0 0.00 0 0.00 3,200 2.67 0 0.00 0 0.00 0 0.00
เงินฝากธนาคารที่มีภาระค้ําประกัน 7,040 18.73 10,100 20.14 10,151 5.53 31,951 6.40 13,338 11.12 13,554 5.69 19,659 5.94 36,492 6.92
ภาษีเงินไดถูกหัก ณ ที่จาย 4,003 10.65 6,025 12.01 4,986 2.72 4,679 0.94 6,025 5.02 4,997 2.10 4,679 1.41 4,679 0.89
สินทรัพยภาษีเงินไดรอตัดบัญชี 0 0.00 0 0.00 412 0.22 0 0.00 0 0.00 506 0.21 591 0.18 690 0.13
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 25 0.07 0 0.00 0 0.00 0 0.00 20 0.02 677 0.28 138 0.04 138 0.03

รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 16,882 44.93 21,448 42.76 71,292 38.83 137,192 27.50 30,858 25.73 55,530 23.31 78,854 23.83 103,496 19.62
รวมสินทรัพย 37,578 100.00 50,158 100.00 183,582 100.00 498,868 100.00 119,953 100.00 238,254 100.00 330,916 100.00 527,590 100.00

ตรวจสอบแลว ตรวจสอบแลว
ม.ค.-มิ.ย. 2548

งบการเงินรวม

25462547 2547 ม.ค.-ก.ย. 2548ม.ค.-ก.ย. 2548
งบเสมือนปรับโครงสราง (ผูบริหาร)รายการ 2545

งบการเงินเฉพาะบริษัท

2546
สอบทานสอบทาน
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พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ
หนี้สินและสวนของผูถือหุน
หนี้สินหมุนเวียน
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 9,007 23.97 4,491 8.95 0 0.00 37,313 7.48 6,713 5.60 0 0.00 6,181 1.87 38,089 7.22
เจาหนี้การคา 4,792 12.75 15,591 31.08 14,342 7.81 208,194 41.73 34,991 29.17 34,407 14.44 95,528 28.87 220,463 41.79
สวนของเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินที่ครบกําหนดชําระภายใน 1 ป 0 0.00 0 0.00 2,010 1.09 2,124 0.43 0 0.00 2,010 0.84 2,085 0.63 2,124 0.40
สวนของหนี้สินตามสัญญาเชาการเงินที่ครบกําหนดชําระภายใน 1 ป 0 0.00 0 0.00 603 0.33 2,567 0.51 646 0.54 1,125 0.47 2,695 0.81 2,916 0.55
เงินทดรองรับจากกรรมการ 9,503 25.29 130 0.26 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00
เจาหนี้คาหุน 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00 26,798 22.34 0 0.00 0 0.00 0 0.00
เงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลและบริษัทที่เกี่ยวของกัน 17,781 47.32 16,720 33.34 0 0.00 0 0.00 10,602 8.84 0 0.00 0 0.00 0 0.00
ดอกเบี้ยคางจายบริษัทที่เกี่ยวของกัน 0 0.00 854 1.70 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00
ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย 0 0.00 0 0.00 0 0.00 14,918 2.99 2,138 1.78 5,938 2.49 12,531 3.79 20,546 3.89
หนี้สินภาษีเงินไดรอตัดบัญชี 0 0.00 0 0.00 0 0.00 3,500 0.70 0 0.00 0 0.00 1,371 0.41 3,500 0.66
คาใชจายคางจาย 0 0.00 2,236 4.46 4,220 2.30 6,106 1.22 14,217 11.85 9,044 3.80 10,140 3.06 9,422 1.79
ประมาณคาใชจายสําหรับโครงการกอสราง 0 0.00 0 0.00 0 0.00 3,577 0.72 0 0.00 0 0.00 7,421 2.24 3,577 0.68
หนี้สินหมุนเวียนอืน่ 2,612 6.95 1,708 3.41 2,312 1.26 3,603 0.72 8,310 6.93 5,046 2.12 10,833 3.27 9,149 1.73

รวมหนี้สินหมุนเวียน 43,695 116.28 41,730 83.20 23,487 12.79 281,902 56.51 104,417 87.05 57,571 24.16 148,784 44.96 309,786 58.72
หนี้สินไมหมุนเวียน
เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน – สุทธิ 0 0.00 0 0.00 9,050 4.93 7,433 1.49 0 0.00 9,050 3.80 7,980 2.41 7,433 1.41
หนี้สินตามสัญญาเชาการเงิน - สุทธิ 0 0.00 0 0.00 1,881 1.02 6,810 1.37 399 0.33 2,303 0.97 6,676 2.02 7,204 1.37
หนี้สินไมหมุนเวียนอื่น 227 0.60 161 0.32 237 0.13 527 0.11 481 0.40 598 0.25 787 0.24 967 0.18
รวมหนี้สินไมหมุนเวียน 227 0.60 161 0.32 11,167 6.08 14,770 2.96 880 0.73 11,951 5.02 15,442 4.67 15,604 2.96

รวมหนี้สิน 43,922 116.88 41,891 83.52 34,655 18.88 296,672 59.47 105,296 87.78 69,522 29.18 164,226 49.63 325,390 61.67
สวนของผูถือหุน
ทุนจดทะเบียน 5,000 13.31 10,000 19.94 200,000 108.94 200,000 40.09 10,000 8.34 200,000 83.94 200,000 60.44 200,000 37.91
ทุนที่ออกและเรียกชําระแลว 3,000 7.98 10,000 19.94 150,000 81.71 150,000 30.07 10,000 8.34 150,000 62.96 150,000 45.33 150,000 28.43
กําไร (ขาดทุน) สะสม
      - จัดสรรเพื่อสํารองตามกฎหมาย 0 0.00 0 0.00 663 0.36 3,326 0.67 0 0.00 661 0.28 1,705 0.52 3,326 0.63
      - ยังไมไดจัดสรร (9,343) -24.86 (1,733) -3.46 (1,736) -0.95 48,870 9.80 4,654 3.88 18,070 7.58 14,983 4.53 48,870 9.26
สวนของผูถือหุนสวนนอยของบริษัทยอย 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00 2 0.00 2 0.00 3 0.00 4 0.00

รวมสวนของผูถือหุน (6,343) -16.88 8,267 16.48 148,927 81.12 202,196 40.53 14,656 12.22 168,732 70.82 166,690 50.37 202,200 38.33
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 37,578 100.00 50,158 100.00 183,582 100.00 498,868 100.00 119,953 100.00 238,254 100.00 330,916 100.00 527,590 100.00

ตรวจสอบแลว ตรวจสอบแลวรายการ สอบทาน
ม.ค.-มิ.ย. 2548ม.ค.-ก.ย. 2548 2546 2547

งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม
งบเสมือนปรับโครงสราง (ผูบริหาร) สอบทาน

ม.ค.-ก.ย. 25482545 2546 2547
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งบกําไรขาดทุน 

พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ
รายได
รายไดจากการรับเหมากอสราง 72,002 99.84 88,267 99.76 155,767 96.51 459,736 95.90 88,267 41.19 155,767 53.01 133,986 56.87 199,559 71.95 459,736 80.94
รายไดจากการขาย 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00 116,139 54.19 127,141 43.27 93,085 39.51 71,465 25.77 97,876 17.23
รายไดจากการบริการ 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00 8,180 3.82 7,646 2.60 5,956 2.53 4,894 1.76 7,084 1.25
สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทยอยตามวิธีสวนไดเสีย 0 0.00 0 0.00 5,441 3.37 18,746 3.91 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00
รายไดอื่น 113 0.16 211 0.24 198 0.12 924 0.19 1,728 0.81 3,271 1.11 2,580 1.09 1,444 0.52 3,290 0.58
รวมรายได 72,115 100.00 88,478 100.00 161,406 100.00 479,406 100.00 214,314 100.00 293,825 100.00 235,607 100.00 277,361 100.00 567,986 100.00
คาใชจาย 0.00
ตนทุนจากการรับเหมากอสราง 66,029 91.56 65,010 73.48 125,589 77.81 353,910 73.82 65,010 30.33 125,589 42.74 107,914 45.80 149,987 54.08 353,910 62.31
ตนทุนขายและบริการ 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00 76,428 35.66 73,458 25.00 54,273 23.04 42,025 15.15 55,400 9.75
คาใชจายในการขายและบริหาร 17,794 24.67 14,776 16.70 15,851 9.82 31,392 6.55 52,050 24.29 56,734 19.31 37,818 16.05 38,913 14.03 56,324 9.92
ขาดทุนจากการขายลดลูกหนี้ 0 0.00 0 0.00 0 0.00 7,531 1.57 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00 7,531 1.33
หนี้สงสัยจะสูญ 0 0.00 0 0.00 815 0.51 5,705 1.19 2,972 1.39 1,069 0.36 534 0.23 13,935 5.02 5,961 1.05
รวมคาใชจาย 83,822 116.23 79,786 90.18 142,255 88.13 398,538 83.13 196,461 91.67 256,850 87.42 200,539 85.12 244,860 88.28 479,126 84.36
กําไรกอนดอกเบี้ยจายและภาษีเงินไดนิติบุคคล (11,707) (16.23) 8,693 9.82 19,151 11.87 80,868 16.87 17,854 8.33 36,975 12.58 35,068 14.88 32,501 11.72 88,860 15.64
ดอกเบี้ยจาย (873) (1.21) (1,082) (1.22) (313) (0.19) (1,062) (0.22) (1,357) (0.63) (534) (0.18) (347) (0.15) (621) (0.22) (1,196) (0.21)
กําไรกอนภาษีเงินได (12,580) (17.44) 7,610 8.60 18,838 11.67 79,806 16.65 16,497 7.70 36,441 12.40 34,721 14.74 31,881 11.49 87,664 15.43
ภาษีเงินไดนิติบุคคล 0 0.00 0 0.00 (3,845) (2.38) (26,537) (5.54) (2,724) (1.27) (10,816) (3.68) (10,173) (4.32) (14,120) (5.09) (34,393) (6.06)
กําไรกอนสวนของผูถือหุนสวนนอย (12,580) (17.44) 7,610 8.60 14,993 9.29 53,269 11.11 13,773 6.43 25,626 8.72 24,548 10.42 17,761 6.40 53,271 9.38
กําไรสวนของผูถือหุนสวนนอย (กําไร) ขาดทุนสุทธิ 0.00 0.00 0 0.00 0 0.00 (0) (0.00) (1) (0.00) (0) (0.00) (1) (0.00) (2) (0.00)
กําไร (ขาดทุน) สุทธิ (12,580) (17.44) 7,610 8.60 14,993 9.29 53,269 11.11 13,772 6.43 25,625 8.72 24,547 10.42 17,760 6.40 53,269 9.38
กําไรตอหุนขั้นพื้นฐาน (บาท)
กําไรตอหุนขั้นพื้นฐานแบบปรับลด (Fully diluted) (บาท)
มูลคาที่ตราไว (บาท)
จํานวนหุนสามัญถัวเฉลี่ย (พันหุน )
จํานวนหุนสามัญที่เรียกชําระแลว ณ วันสิ้นป (พันหุน )

1
6,595

150,000

ตรวจสอบแลว
ม.ค.-มิ.ย. 2548

0.12
0.09

200,000

สอบทานรายการ

งบการเงินเฉพาะบริษัท
ตรวจสอบแลว

งบการเงินรวม

2545 2546 2547 ม.ค.-ก.ย. 2548
สอบทานงบเสมือนปรับโครงสราง (ผูบริหาร)

2546 2547 ม.ค.-ก.ย. 2548ม.ค.-ก.ย. 2547

(251.60)
(251.60)
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178.01
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3.72
0.16

100
50
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76.10
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100

1
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0.36
0.27

1
150,000
200,000

100
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100

1.14
0.17

1
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150,000 200,000

1
150,000
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งบกระแสเงินสด 

สอบทาน ตรวจสอบแลว สอบทาน
2545 2546 2547 ม.ค.-ก.ย. 2548 ม.ค.-มิ.ย. 2548 ม.ค.-ก.ย. 2548
พันบาท พันบาท พันบาท พันบาท พันบาท พันบาท

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน
กําไรสุทธิ (12,580) 7,610 14,993 53,269 17,760 53,269
รายการปรับกระทบกําไรสุทธิเปนเงินสด
รับจากกิจกรรมดําเนินงาน:
สวนแบงกําไรจากในการลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย 0 0 (5,441) (18,746) 0 0
คาเผ่ือ(โอนกลับ)หน้ีสงสัยจะสูญ 0 2,973 815 5,705 13,935 5,961
ขาดทุนจากการขายลดลูกหน้ี 0 0 0 7,531 0 7,531
คาเผ่ือ(โอนกลับ)สินคาเสื่อมสภาพ 0 0 0 0 1070 1,410
คาเผ่ือ(โอนกลับ)ผลขาดทุนจากการดอยคาของเงินทุน 0 0 0 0 420 420
คาเสื่อมราคา 1,064 914 1,138 4,451 3,384 6,156
ขาดทุน(กําไร)จากการขายสินทรัพยถาวร 0 0 (5) (12) (299) (300)
ขาดทุน(กําไร)จากอัตราแลกเปล่ียนท่ียังไมเกิดขึ้นจริง 0 0 0 0 262 60
หน้ีสินและสินทรัพยภาษีเงินไดรอตัดบัญชี 179 0 (412) 3,912 1,266 3,295
สวนของผูถือหุนสวนนอยในกําไรของบริษัทยอย 0 0 0 0 1 2
สินทรัพยดําเนินงานลดลง(เพ่ิมข้ึน):
ลูกหน้ีการคา 7,858 (1,537) (7,078) (27,240) (56,959) (25,989)
ลูกหน้ีการคาท่ีรอเรียกเก็บเงิน 0 (5,302) (10,045) (251,856) (72,508) (251,856)
ลูกหน้ีอื่นๆ - กิจการท่ีเกี่ยวของกัน 0 0 0 (82) 0 1
งานรับเหมากอสรางระหวางทําตามสัญญา 0 (2,333) (1,969) (205) 1,626 (205)
สินคาคงเหลือ 0 0 (1,593) 500 (426) (2,325)
ลูกหน้ีเงินประกันผลงานตามสัญญากอสราง 120 (1,023) (5,299) (5,090) (4,262) (5,090)
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น (481) (125) (401) (14,203) (8,565) (14,374)
ภาษีเงินไดถูกหัก ณ ท่ีจาย (2,384) (2,022) 1,040 307 318 319
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 4,403 25 0 0 539 539
หนี้สินดําเนินงานเพ่ิมข้ึน (ลดลง):
เจาหน้ีการคา (8,603) 10,799 (1,372) 193,976 60,864 186,022
ดอกเบ้ียคางจาย-บริษัทท่ีเกี่ยวของกัน (594) 854 (854) 0 0 0
เงินทดรองรับจากกรรมการ 7,503 (9,373) (130) 0 0 0
เจาหน้ีอื่นกิจการท่ีเกี่ยวของกัน 0 0 0 (124) 0 0
ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย 0 0 0 14,918 12,531 14,608
คาใชจายคางจาย 0 325 1,984 1,886 (4,843) 378
ประมาณคาใชจายสําหรับโครงการกอสราง 0 0 0 3,577 7,421 3,577
หน้ีสินหมุนเวียนอื่น (538) 1,007 728 1,291 5,787 4,103
หน้ีสินไมหมุนเวียนอื่น (52) (66) 76 290 188 369
เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมดําเนินงาน (4,106) 2,726 (13,825) (25,945) (20,491) (12,119)

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน
เงินสดท่ีรับจากการขายเงินลงทุนชั่วคราว 0 880 0 0 0 0
เงินใหกูยืมระยะสั้นแกบริษัทท่ีเกี่ยวกันลดลง (เพิ่มขึ้น) (460) (2,540) 3,000 0 0 0
เงินลงทุนซ่ึงบันทึกโดยวิธีสวนไดเสียเพ่ิมขึ้น 0 0 (26,798) 0 0 0
เงินปนผลรับจากเงินลงทุนซ่ึงบันทึกโดยวิธีสวนไดเสีย 0 0 3,027 0 0 0
เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระคํ้าประกัน (เพ่ิมขึ้น) (4,534) (3,060) (51) (21,800) (6,105) (22,938)
เงินใหกูยืมระยะยาวแกกรรมการลดลง (เพ่ิมขึ้น) (3,200) 0 3,200 0 0 0
ซ้ือสินทรัพยถาวร (513) (423) (28,322) (21,076) (13,825) (22,452)
เงินรับจากการขายสินทรัพยถาวร 0 0 8 60 374 373
เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมลงทุน (8,707) (5,143) (45,936) (42,816) (19,556) (45,017)

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพ่ิมขึ้น (ลดลง ) 5,751 (4,516) (4,491) 37,313 3,548 37,313
เจาหน้ีทรัสตรีซีท 0 0 0 0 2,627 776
เงินกูยืมระยะสั้นจากบริษัทท่ีเกี่ยวของกันเพ่ิมขึ้น (ลดลง ) 7,326 (1,060) (16,720) 0 0 0
เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินเพ่ิมขึ้น (ลดลง ) 0 0 11,060 (1,503) (995) (1,503)
หน้ีสินตามสัญญาเชาการเงินเพ่ิมขึ้น (ลดลง ) 0 0 2,484 (2,602) (2,103) (3,208)
หุนสามัญเพ่ิมทุน 0 7,000 140,000 0 0 0
จายเงินปนผล 0 0 (11,560) 0 0 0
เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมจัดหาเงิน 13,077 1,424 120,773 33,208 3,077 33,378

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มข้ึน (ลดลง) สุทธิ 264 (993) 61,012 (35,553) (36,970) (23,758)
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันตนป 1,677 1,941 948 61,960 67,917 67,917
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันส้ินป 1,941 948 61,960 26,407 30,947 44,159

รายการ

งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม
ตรวจสอบแลว
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อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ 

อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity ratio).
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 0.47 0.69 4.78 1.28 0.85 3.17 1.69 1.37
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 0.47 0.69 4.71 1.28 0.66 2.69 1.51 1.28
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) (0.11) 0.06 (0.42) (0.23) * N/A* N/A* (0.28) * (0.05) *
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา (เทา) 3.86 6.30 9.40 22.23 * 6.07 7.66 6.54 * 14.52 *
ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย (วัน) 93.29 57.15 38.29 16.19 * 59.27 46.98 55.01 * 24.79 *
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา) N/A N/A N/A N/A N/A* N/A* 3.23 * 2.73 *
ระยะเวลาขายสินคาเฉล่ีย (วัน) N/A N/A N/A N/A N/A* N/A* 111.36 * 131.70 *
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหน้ี (เทา) 7.26 6.38 8.39 4.24 * 4.04 5.79 4.02 * 2.48 *
ระยะเวลาชําระหน้ี (วัน) 49.58 56.44 42.90 84.89 * 89.06 62.23 89.55 * 145.43 *
วงจรเงินสด (Cash Cycle) (วัน) 43.72 0.71 (4.62) (68.70) * N/A* N/A* 76.82 * 11.07 *

อัตราสวนความสามารถในการทํากําไร  (Profitability ratio)
อัตราสวนกําไรขั้นตน (รอยละ) 8.30 26.35 19.37 23.02 33.47 31.49 30.41 27.52
อัตราสวนกําไรจากการดําเนินงาน (รอยละ) (16.42) 9.61 9.20 16.19 8.98 11.97 16.31 17.54
อัตราสวนกําไรอื่น (รอยละ) 0.16 0.24 0.12 0.19 0.81 1.11 0.52 0.58
อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร (รอยละ) 34.74 32.14 (96.50) (34.86) N/A* N/A* (45.54) (12.23)
อัตราสวนกําไรสุทธิ (รอยละ) (17.44) 8.60 9.29 11.11 6.43 8.72 6.40 9.38
อัตราสวนผลตอบแทนผูถือหุน (รอยละ) N/A 791.21 19.08 40.46 * 93.97 15.19 21.31 * 35.13 *
อัตราสวนผลตอบแทนผูถือหุน (Fully diluted basis) (รอยละ) N/A 92.06 10.07 28.16 * 93.97 15.19 16.39 * 28.16 *

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน (Efficiency ratio)
อัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพย (รอยละ) (32.70) 17.35 12.83 20.81 * 11.48 10.76 10.73 * 13.46 *
อัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (รอยละ) (345.89) 359.99 102.65 181.76 * N/A* N/A* 78.67 * 128.90 *
อัตราหมุนของสินทรัพย (เทา) 1.87 2.02 1.38 1.87 * 1.79 1.23 1.68 * 1.44 *

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (Financial ratio)
อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน (เทา) (6.92) 5.07 0.23 1.47 7.18 0.41 0.99 1.61
อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน (Fully diluted basis) (เทา) (6.92) 5.07 0.23 1.18 7.18 0.41 0.76 1.29
อัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบ้ีย (Cash basis) (เทา) (3.70) 3.52 (30.93) 1.56 N/A* N/A* (9.27) 19.62
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (เทา) (0.47) 0.24 (0.16) (0.55) N/A* N/A* (0.89) (0.24)
อัตราการจายเงินปนผล (รอยละ) 0.00 0.00 77.10 0.00 N/A* N/A* 0.00 0.00

สอบทาน สราง (ผูบริหาร) สอบทานตรวจสอบแลวรายการ

2545 2546

ตรวจสอบแลว

ม.ค.-ก.ย. 2548

งบการเงินรวม**งบการเงินเฉพาะบริษัท

2547 ม.ค.-ก.ย. 2548 2546 2547

งบเสมือนปรับโครง

ม.ค.-มิ.ย. 2548

 
หมายเหตุ  
* ปรับการคํานวณรายการใหเปนขอมูลรายป (Annualized Basis) เพื่อใหเปรียบเทียบได  
** เปนการคํานวณโดยยังมิไดใชคาถั่วเฉลี่ยจากปกอนๆ 
N/A ไมสามารถคํานวณอัตราสวนที่ถูกตองและเปรียบเทียบได 
N/A* ไมสามารถคํานวณอัตราสวนเน่ืองจากไมมีงบกระแสเงินสดรวมเสมือน 

นอกจาก น้ีอัตราสวนผลตอบแทนผูถือหุนแบบปรับลด (Fully Diluted Basis) และอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุนแบบปรับลด 
(Fully Diluted Basis) คํานวณจากสวนของผูถือหุนที่เพิ่มข้ึนจากการเพิ่มทุนจํานวน 50 ลานหุน มูลคาที่ตราไวที่หุนละ 1 บาท โดยใชมูลคาสวน
ของผูถือหุน ณ ส้ินป น้ันๆ โดยยังมิไดนําสวนลํ้ามูลคาหุนจากการจําหนายหุนในครั้งน้ีมารวมพิจารณาในการคํานวณ 
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12.2  คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงาน 

 ภาพรวมของการประกอบธุรกิจของกลุมบริษัท 

บริษัท แอสคอน คอนสตรัคชั่น จํากัด (มหาชน) (“บริษัท”) ดําเนินธุรกิจหลักในการรับเหมากอสรางใหกับโครงการ
ตางๆ บริษัทมีรายไดจากการรับเหมากอสรางเพิ่มขึ้นมาโดยตลอดในชวง 3 ป ผานมา โดยเพ่ิมขึ้นจาก 72.00 ลานบาท ในป 
2545 เปน 88.27 ลานบาท ในป 2546 และเทากับ 155.77 ลานบาท ในป 2547 คิดเปนการเจริญเติบโตเฉล่ียตอปรอยละ 
47.08 โดยเปนรายไดที่มาจากโครงการกอสรางบานและที่อยูอาศัยของภาคเอกชนเปนสวนใหญ ทั้งนี้ในชวงระยะเวลาดัง
กลาว ภาวะตลาดอสังหาริมทรัพยอยูในชวงขยายตัวอยางตอเนื่องตามสภาวะการฟนตัวของเศรษฐกิจ สงผลใหประชาชนมี
อํานาจซื้อมากขึ้น ประกอบกับอัตราดอกเบี้ยที่ยังอยูในระดับต่ํา รวมท้ังทางภาครัฐไดมีมาตรการสนับสนุนเพ่ือกระตุนภาค
อสังหาริมทรัพย เชน การลดหยอนคาธรรมเนียมการโอนและภาษีธุรกิจเฉพาะ จึงทําใหความตองการผูรับเหมากอสรางในหมู
ผูประกอบการพัฒนาอสังหาริมทรัพยคอนขางสูง ในงวด 9 เดือนแรกป 2548 บริษัทมีรายไดจากการรับเหมากอสราง 459.74 
ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 243.12 จากงวด 9 เดือนแรกป 2547 ทั้งนี้ แมวาในชวงระยะเวลาที่ผานมาตนทุนหลักที่ใชในการกอ
สรางมีราคาที่ปรับตัวคอนขางผันผวน สงผลสะทอนใหอัตรากําไรขั้นตนมีการผันผวนตามสภาวะดังกลาว ทวาบริษัทมีการ
ควบคุมคาใชจายในการดําเนินงานอยางมีประสิทธิภาพ ประกอบกับบริษัทเริ่มมีชื่อเสียงเปนที่รูจักในวงการผูรับเหมากอสราง
สําหรับโครงการอสังหาริมทรัพยและท่ีอยูอาศัยโดยทั่วไป สงผลใหบริษัทสามารถพิจารณาคัดเลือกรับงานโครงการที่ใหอัตรา
กําไรขั้นตนที่ดีขึ้นตามลําดับ และสามารถทํากําไรสุทธิไดอยางตอเนื่อง 

อนึ่ง ในเดือนสิงหาคม 2547 บริษัทไดมีการเปล่ียนแปลงโครงสรางกลุมบริษัท โดยบริษัทไดเขาถือหุนสามัญในสัด
สวนรอยละ 99.9 ใน 1) บริษัท แอสคอน คอมเพรสเซอร จํากัด (“แอสคอน คอมเพรสเซอร”) ซึ่งดําเนินธุรกิจจําหนายและให
บริการเกี่ยวกับเครื่องอัดอากาศ 2) บริษัท แอสคอน โปรซีล จํากัด (“แอสคอน โปรซีล”) ซึ่งดําเนินธุรกิจจําหนายและให
บรกิารเกี่ยวกับผลิตภัณฑซีลกันรั่วสําหรับการใชงานอุตสาหกรรม และ 3) บริษัท แอสคอน แมนูแฟคเจอริ่ง จํากัด (“แอสคอน 
แมนูแฟคเจอริ่ง”) ซึ่งดําเนินธุรกิจจําหนายและใหบริการผลิตภัณฑเกี่ยวกับอะไหลทั่วไปสําหรับงานอุตสาหกรรม โดยซื้อหุน
จากกลุมตนุมัธยาซึ่งเปนผูถือหุนเดิมและผูถือหุนกลุมอื่นๆ ทําใหในปจจุบันบริษัททั้ง 3 มีสถานะเปนบริษัทยอยของบริษัท 
โดยมีทุนชําระแลว ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 เทากับ 12 ลานบาท 10 ลานบาท และ 1 ลานบาท ตามลําดับ และบริษัทได
บันทึกเงินลงทุนในบริษัทยอยตามวิธีสวนไดเสีย ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 เทากับ 18.86 ลานบาท 23.49 ลานบาท และ 
2.83 ลานบาท ตามลําดับ เปนจํานวนเงินรวมทั้งส้ิน 45.19 ลานบาท ทั้งนี้ เพ่ือประโยชนในการวิเคราะหผลการดําเนินงาน 
บริษัทไดจัดทํางบการเงินรวมเสมือนวาไดมีการปรับโครงสรางกลุมบริษัทตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2546 สําหรับงวดบัญชีป 
2546  ป 2547 และ 9 เดือนแรกป 2547 เพ่ือประโยชนในการแสดงภาพผลประกอบการโดยรวมของกลุมบริษัท ตลอดจน
สามารถนํามาวิเคราะหเทียบเคียงผลประกอบการในปจจุบันไดอยางถูกตองยิ่งขึ้น  

เมื่อพิจารณาจากงบเสมือนปรับโครงสรางของบริษัทและบริษัทยอยระหวางป 2546 ถึง 2547 กลุมบริษัทมีรายได
รวมเทากับ 293.82 ลานบาท ในป 2547 เพ่ิมขึ้นจากป 2546 ซึ่งมีรายไดรวมเทากับ 214.31 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 
37.10 และในป 2547 กลุมบริษัทมีกําไรสุทธิรวมเทากับ 25.62 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากป 2546 ซึ่งมีกําไรสุทธิรวมเทากับ 
13.77 ลานบาท หรือการเพิ่มขึ้นรอยละ 86.06 และสําหรับในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 กลุมบริษัทมีรายไดรวมเทากับ 
567.99 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก 235.61 ลานบาท ในชวงเดียวกันของป 2547 คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 141.07 ทั้งนี้ ใน
ระยะเวลาดังกลาว กลุมบริษัทมีกําไรสุทธิเทากับ 53.27 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 117.00 จากจํานวน 24.55 ลานบาทในชวง 
9 เดือนแรกของป 2547 เนื่องจากในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 บริษัทมีการรับรูรายไดจากงานโครงการเดิมซึ่งไดเริ่ม
ดําเนินงานจากตนป 2548 อาทิเชน โครงการณุศาศิริ คอนโด เอกมัย และโครงการไพรมเนเจอร วิลลา เปนตน นอกจากนี้
บริษัทยังไดเริ่มมีการรับรูรายไดจากโครงการใหมๆ ซึ่งเริ่มดําเนินงานในชวงกลางป 2548 อาทิเชน งานระบบของโครงการณุ
ศาศิริ คอนโด เอกมัย โครงการไฮดปารค วิภาดี (งานโครงการ) และโครงการสุรินทร ออมยา (ลพบุรี) เปนตน 



  บริษัท แอสคอน คอนสตรัคช่ัน จํากัด (มหาชน) 
 

  
สวนที่ 2 หนาที่ 92 

 

ทางดานฐานะการเงินโดยพิจารณาจากงบเสมือนปรับโครงสรางและงบการเงินสอบทาน 9 เดือนแรกป 2548 สิน
ทรัพยรวมของกลุมบริษัทมีการเติบโตขึ้นตามลําดับจาก 119.95 ลานบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 เปน 527.59 ลานบาท 
ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 ในชวงที่ผานมาบริษัทเนนการจัดหาเงินทุนเพ่ือใชขยายกิจการดวยสวนของทุนมากกวาที่จะกอ
หนี้เพ่ิม ทุนชําระแลวของบริษัทมีการเพิ่มขึ้นจาก 10 ลานบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 เปน 150 ลานบาท ณ วันที่ 30 
กันยายน 2548 ในชวงเดียวกัน จึงสงผลใหบริษัทมีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนที่ลดลงจาก 7.18 เทา เหลือเพียง 
1.61 เทา สําหรับชวงเวลาดังกลาว  

การวิเคราะหผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงิน  

 ผลการดําเนินงาน 

1. การวิเคราะหรายได 

เมื่อพิจารณารายไดจากงบเฉพาะของบริษัท บริษัทมีรายไดรวมในป 2545-2547 จํานวน 72.12 ลานบาท 
88.48 และ 161.41 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราการเติบโตเฉล่ียตอปรอยละ 47.08 ตลอดระยะเวลาดังกลาว โดยรายได
ที่เพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่องมีสาเหตุหลักมาจากการขยายตัวของรายไดจากงานรับเหมากอสรางซึ่งคิดเปนประมาณรอยละ 98 
ของรายไดรวมของบริษัทในระหวางชวงป 2545-2547 สําหรับในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 บริษัทมีรายไดรวมอยูที่ 
479.41 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก 137.381 ลานบาท ในชวง 9 เดือนแรกของป 2547 หรือคิดเปนการเพิ่มขึ้นรอยละ 248.96 

เมื่อพิจารณารายไดรวมจากงบการเงินเสมือน รายไดรวมของกลุมบริษัทมาจากธุรกิจ 2 ประเภท ไดแก ธุรกิจ
รับเหมากอสรางซึ่งดําเนินการโดยบริษัท และธุรกิจจําหนายและใหบริการเกี่ยวกับอุปกรณอุตสาหกรรม ซึ่งดําเนินการโดย
บริษัทยอยทั้ง 3 ของบริษัท กลุมบริษัทมีรายไดรวมเทากับ 293.82 ลานบาท ในป 2547 เพ่ิมขึ้นรอยละ 37.10 จากยอดราย
ไดรวม 214.31 ลานบาท ในป 2546 ทั้งนี้ สัดสวนของรายไดจากการรับเหมากอสรางตอรายไดรวมเพ่ิมขึ้นจากรอยละ 41.19 
ในป 2546 เปนรอยละ 53.01 ในป 2547 ในขณะที่รายไดจากการจําหนายและใหบริการมีสัดสวนลดลงจากรอยละ 58.48 ใน
ป 2546 เหลืออยูที่รอยละ 45.87  ในป 2547 การเปล่ียนแปลงของสัดสวนรายไดดังกลาว เกิดจากการขยายตัวของธุรกิจรับ
เหมากอสรางอยางมากในระหวางป 2546-2547 ซึ่งรายไดจากการรับเหมากอสรางมีการเพิ่มขึ้นถึงรอยละ 76.47 ในขณะที่
รายไดจากการขายเพิ่มขึ้นเพียงรอยละ 8.42  

จากงบการเงินรวมสําหรับงวด 9 เดือนแรกของป 2548 กลุมบริษัทมีรายไดรวมเทากับ 567.99 ลานบาท คิด
เปนการเพิ่มขึ้นรอยละ 141.07 จากยอดรายไดรวม 235.61 ลานบาท ในงวด 9 เดือนแรกของป 2547  โดยกลุมบริษัทมีราย
ไดจากการรับเหมากอสรางคิดเปนรอยละ 80.94 ของรายไดรวม และมีรายไดที่มาจากการขายและบริการจากบริษัทยอยทั้ง 
3 รอยละ 18.48 ของรายไดรวมหรือ 104.96 ลานบาท หากเปรียบเทียบกับผลการดําเนินธุรกิจในงวด 9 เดือนแรกของป 
2547 พบวากลุมบริษัทมีรายไดจากการรับเหมากอสรางเทากับ 133.99 ลานบาท และจากการขายและบริการ 99.04 ลาน
บาท ซึ่งคิดเปนสัดสวนรอยละ 56.87 และรอยละ 42.04 ของรายไดรวม ตามลําดับ ทั้งนี้ สัดสวนรายไดที่เปล่ียนแปลงมีปจจัย
หลักมาจากการขยายตัวของธุรกิจรับเหมากอสรางในอัตราที่สูงกวาธุรกิจอ่ืนเปนอยางมาก อันเนื่องมาจากบริษัทมีการรับ
เหมาโครงการจํานวนเพิ่มมากขึ้นโดยเฉพาะในโครงการประเภทบานเดี่ยวและคอนโดมิเนียมซึ่งมีมูลคาตอโครงการคอนขาง
สูง  

� รายไดจากการรับเหมากอสราง 

ระหวางป 2545 - 2547 บริษัทมีรายไดจากการรับเหมากอสรางเทากับ 72.00 ลานบาท 88.27 ลานบาท และ 
155.77 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราการเพ่ิมขึ้นเฉล่ียตอปรอยละ 47.08 โดยรายไดที่เพ่ิมขึ้นสวนใหญในป 2546 และ 
2547 มาจากการรับเหมากอสรางบานเดี่ยวและอาคารที่อยูอาศัยเปนหลัก เชน โครงการกรีนการเดน ศรีนครินทร และ โครง

                                                 
1 จากงบการเงินเฉพาะของบริษัท ซึ่งปรับปรุงนโยบายทางบัญชีใหเปนมาตรฐานเดียวกันเพื่อการเปรียบเทียบ 
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การคอนโดมิเนียมพระยาภิรมย รีเจนท โครงการทาวนเฮาสปริญลักษณ พระราม 2 โครงการอนันดา บางนาตราด ก.ม. 10 
และโครงการไพรมเนเจอร วิลลา ออนนุช เปนตน ทั้งนี้การที่บริษัทเนนรับงานกอสรางที่อยูอาศัยเปนหลักในระยะหลัง แมวา
บริษัทมีความสามารถที่จะรับงานติดตั้งระบบรวมถึงงานกอสรางโรงงานที่อาศัยวิศวกรรมขั้นสูงกวาได เนื่องจากวามีโครงการ
ที่อยูอาศัยใหบริษัทเลือกรับงานไดเปนจํานวนมาก ซึ่งเปนโครงการที่ใหอัตรากําไรขั้นตนที่สูง สามารถดําเนินการไดเร็วและมี
ความซับซอนไมมากนัก    

สําหรับในงวด 9 เดือนแรกของป 2548 บริษัทมีรายไดจากการรับเหมากอสราง 459.74 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอย
ละ 243.12 จากงวด 9 เดือนแรกของป 2547 โดย ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 บริษัทมีมูลคาโครงการกอสรางตามสัญญา 
(ไมรวมภาษีมูลคาเพ่ิม) ทั้งส้ินจํานวน 2,143.81 ลานบาท ซึ่ง ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 บริษัทไดรับรูรายไดดังกลาวแลว
จํานวน 475.46 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 22.18 ของมูลคาโครงการตามสัญญาทั้งหมด ทั้งนี้ปจจัยที่ชวยทําใหบริษัท
สามารถรับงานไดเพ่ิมขึ้นนั้นมีสาเหตุเนื่องมาจากผูประกอบการที่มีประสบการณซึ่งเปนผูรับเหมากอสรางขนาดกลางซึ่งอยู
ในระดับที่คอนขางขาดแคลนหากเปรียบเทียบกับจํานวนโครงการที่ตองใชผูรับเหมาในลักษณะดังกลาว  

� รายไดจากการขายและการบริการ 

เมื่อพิจารณาจากงบเสมือนปรับโครงสราง กลุมบริษัทมีรายไดจากการขายและคาบริการในป 2546 ทั้งส้ิน 
134.79 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากป 2545 ซึ่งมีรายไดจากการขายและคาบริการประมาณ 124.32 ลานบาท คิดเปนอัตราการเพิ่ม
ขึ้นรอยละ 8.42 โดยแหลงรายไดดังกลาวมาจากบริษัทยอยทั้ง 3 ของบริษัท ทั้งนี้ ในป 2547 สัดสวนรายไดที่มาจากบริษัท 
แอสคอน คอมเพรสเซอร จํากัด จะมีสัดสวนสูงสุดประมาณรอยละ 57 รองลงมาไดแก รายไดจากบริษัท แอสคอน โปรซีล 
จํากัด ประมาณรอยละ 35 สวนรายไดจากบริษัท แอสคอน แมนูแฟคเจอริ่ง จํากัด คิดเปนสัดสวนที่ไมสําคัญนัก เพียง
ประมาณรอยละ 8 ของรายไดจากการขายและคาบริการรวมทุกบริษัท สําหรับงวด 9 เดือนแรกของป 2548 กลุมบริษัทมีราย
ไดจากการขายและบริการจํานวน 104.96 บาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 5.98 จากชวงเดียวกันของป 2547 

โดยเมื่อแยกพิจารณาแหลงที่มาของรายไดจากการขายที่ผานมา ตามงบการเงนิเฉพาะของบริษัทยอยแตละแหง 
บริษัททั้ง 3 มีรายละเอียดของผลการประกอบธุรกิจดังตอไปนี้  

ก. รายไดจาก แอสคอน คอมเพรสเซอร เปนรายไดจากการขาย บริการติดตั้ง และซอมแซมเครื่องอัดอากาศและ
อุปกรณที่เกี่ยวของ โดยในป 2547 มียอดขายสุทธิเทากับ 78.12 ลานบาท ซึ่งเพ่ิมขึ้นรอยละ 8.51 จากป 2546 บริษัท
สามารถจําหนายสินคาไดเปนปริมาณที่มากขึ้นเนื่องจากลูกคาในกลุมภาคอุตสาหกรรมการผลิตซึ่งมีสัดสวนการซื้อขายคิด
เปนประมาณรอยละ 30 ของรายไดจากในการขายและบริการทั้งหมด มีการลงทุนขยายกําลังการผลิตมากยิ่งขึ้น ประกอบกับ
การเนนกลยุทธการขายเปนล็อตใหญใหแกลูกคาโครงการ รวมท้ังการเพิ่มจํานวนพนักงานขายมากขึ้น  

สําหรับในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 แอสคอน คอมเพรสเซอร มีรายไดจากการขายและบริการเทากับ 48.08 
ลานบาท ลดลงจาก 58.18 ลานบาท ในงวด 9 เดือนแรกของป 2547 หรือลดลงรอยละ 17.36 ทั้งนี้มีสาเหตุเนื่องมาจากยอด
ขายของเครื่องอัดอากาศที่ชะลอตัวลง  

ข. รายไดจาก แอสคอน โปรซีล ประกอบดวย รายไดจากการขาย บริการติดตั้ง และซอมแซมอุปกรณซีลกันรั่ว
สําหรับอุตสาหกรรมและอุปกรณที่เกี่ยวของ โดยในป 2547 รายดังกลาวมีจํานวน 47.12 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 22.49 จาก
ป 2546 โดยมีสาเหตุหลักมาจากปริมาณการจําหนายผลิตภัณฑทซีลกันรั่วของ Garlock ที่เพ่ิมขึ้นถึงรอยละ 57.82 จากป 
2546 ประกอบกับ แอสคอน โปรซีล มีการเนนกลยุทธการขายแบบล็อตใหญใหแกกลุมลูกคาโครงการ และเพ่ิมจํานวน
พนักงานขายมากขึ้น เชนเดียวกับบริษัท แอสคอน คอมเพรสเซอร จํากัด ทําใหบริษัทสามารถเพิ่มปริมาณการจําหนายสินคา
ไดมากขึ้น 

สําหรับในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 แอสคอน โปรซีล มีรายไดจากการขายและบริการ 52.26 ลานบาท เพ่ิมขึ้น
จาก 33.56 ลานบาท ในงวด 9 เดือนแรกของป 2547 คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 55.72 ทั้งนี้ เนื่องจาก แอสคอน โปรซีล
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มีการจําหนายสินคาล็อตใหญใหแกลูกคารายหนึ่งเปนจํานวนถึง 5.27 ลานบาทในชวงครึ่งปแรกของป 2548 ซึ่งเปนลูกคาที่มิ
ไดมีการซื้อในปริมาณมากๆ กับบริษัทเปนประจํา 

ค. รายไดจาก แอสคอน แมนูแฟคเจอริ่ง สวนมากเปนรายไดจากการจําหนายอะไหลและอุปกรณรวมท้ังรายไดจาก
การใหบริการซอมแซมเครื่องจักร ในป 2547 รายไดดังกลาวมีจํานวน 11.47 ลานบาท ลดลงรอยละ 22.89 จากป 2546 เนื่อง
จากสาเหตุประการสําคัญคอื สินคาที่ แอสคอน แมนูแฟคเจอริ่ง เปนผูจําหนายเปนสินคาทั่วๆ ไป ซึ่งไมมีจุดขายที่ชัดเจน 
ประกอบกับมีการแขงขันกันในตลาดสูงขึ้นทําใหสามารถขายสินคาไดนอยลง และท่ีสําคัญกลุมบริษัทยังมุงเนนธุรกิจของ แอส
คอน แมนูแฟคเจอริ่ง นอยลงอีกดวย 

สําหรับในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 แอสคอน แมนูแฟคเจอริ่ง มีรายไดจากการขายและบริการเทากับ 3.84 ลาน
บาท ลดลงจาก 8.67 ลานบาท ในงวด 9 เดือนแรกของป 2547 คิดเปนการลดลงรอยละ 55.71 ดวยสาเหตุดังที่ไดกลาวแลว
ขางตน 

� รายไดอ่ืน 

ระหวางป 2545 - 2547 บริษัทมีรายไดอ่ืนๆ รวมท้ังสินเทากับ 0.11 ลานบาท 0.21 ลานบาท และ 0.20 ลาน
บาท ตามลําดับ ซึ่งสวนมากเปนรายไดจากดอกเบี้ยรับ สําหรับงวด 9 เดือนแรกของป 2548 บริษัทมีรายไดอ่ืนๆ เทากับ 
1.73 ลานบาท ซึ่งเปนรายไดจากดอกเบี้ยรับเชนเดียวกัน 

หากพิจารณาจากงบการเงินเสมือน ในป 2547 กลุมบริษัทมีรายไดอ่ืนๆ จํานวน 3.27 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก 
1.73 ลานบาทในป 2546 โดยสวนประกอบที่สําคัญมาจากรายไดคานายหนาของ แอสคอน คอมเพรสเซอร จํานวน 2.75 
ลานบาทซึ่งเกิดจากลูกคารายหนึ่งที่มีการซื้อสินคาตรงจากทาง Quincy ผานบริษัท ซึ่งทาง Quincy ก็มีการจายกําไรสวนที่
บริษัทควรจะไดรับในการขายแบบปกติมาในรูปของคานายหนานี้คืนมาให สําหรับงวด 9 เดือนแรกของป 2548 กลุมบริษัทมี
รายไดอ่ืนๆ จํานวน 3.29 ลานบาท คิดเปนรอยละ 0.58 ของรายไดรวมจากงบการเงินรวม 9 เดือนแรกของป 2548 โดยเพิ่ม
ขึ้นจาก 2.58 ลานบาท ในชวงเดียวกันของป 2547 ทั้งนี้แหลงที่มาของรายไดอ่ืนๆ ในชวง 9 เดือนแรกป 2548 มาจากรายได
ประเภทดอกเบี้ยรับเปนหลัก  

2. การวิเคราะหตนทุนจากการรับเหมากอสรางของบริษัท 

ระหวางป 2545-2547 บริษัทมีตนทุนในการรับเหมากอสรางเทากับ 66.03 ลานบาท 65.01 ลานบาท และ 
125.59 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งประกอบดวยตนทุนคาวัสดุกอสราง คาจางวิศวกรและคาแรงคนงาน ซึ่งไมนับรวมถึงเงิน
เดือนของพนักงานฝายอื่นๆ ซึ่งรวมอยูในคาใชจายในการขายและบริหาร โดยตนทุนในการใหบริการรับเหมากอสรางของ
บริษัทคิดเปนรอยละ 91.70, 73.65, และรอยละ 77.81 ของรายไดจากการรับเหมากอสรางในชวงป 2545-2547 ตามลําดับ 
ซึ่งทําใหบริษัทมีอัตรากําไรขั้นตนเทากับรอยละ 8.30, 26.35, และ 19.37 ตามลําดับ โดยท่ัวไปตนทุนในการรับเหมากอสราง
มาจากคาวัสดุกอสรางเปนหลัก รองลงมาไดแกคาแรงงานตางๆ และคาใชจายในการดําเนินงาน อาทิเชน คาไฟฟา คานํ้า 
และคาขนสงทั่วไป ทั้งนี้สัดสวนตนทุนในการรับเหมากอสรางตอรายไดที่เพ่ิมขึ้นระหวางป 2546 – 2547 สวนใหญเปนผลมา
จากการปรับตัวเพ่ิมขึ้นของราคาวัสดุกอสราง ตัวอยางเชนในชวงเวลาดังกลาว วัสดุเหล็กมีราคาเพิ่มขึ้นเฉล่ียถึงประมาณรอย
ละ 32.06 ทั้งนี้ การปรับตัวขึ้นราคาของวัสดุกอสรางดังกลาวไดสงผูประทบตอความสามารถในการทํากําไรของการประกอบ
ธุรกิจรับเหมากอสรางโดยทั่วไป 

สําหรับในงวด 9 เดือนแรกของป 2548 บริษัทมีตนทุนในการรับเหมากอสรางเทากับ 353.91 ลานบาท คิดเปน
รอยละ 62.31 ของรายไดรวม และเพ่ิมขึ้น 2.28 เทาจากชวงเดียวกันของในป 2547 ทั้งนี้เพ่ิมขึ้นตามยอดรายไดรับเหมาที่
เพ่ิมขึ้นถึง 2.42 เทา โดยบริษัทมีตนทุนหลักมาจากคาวัสดุกอสรางซึ่งคิดเปนรอยละ 60.05 ของตนทุนจากการรับเหมากอ
สรางรวมเพิ่มขึ้นจากรอยละ 54.83 จากชวง 9 เดือนแรกของป 2547  ทั้งนี้ เนื่องมาจากการรับงานโครงการที่มากขึ้นทําให
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บริษัทตองใชผูรับเหมาชวงมากขึ้นทําใหคาใชจายในการวาจางผูรับเหมาชวงมากขึ้น ประกอบกับราคาของวัสถดุกอสรางมี
การปรับตัวเพ่ิมขึ้นอยางมากเมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของปที่แลว  

3. ตนทุนจากการขายและบริการ 

เมื่อพิจารณาจากงบการเงินเสมือนปรับโครงสราง กลุมบริษัทมีตนทุนจากการขายและบริการ 76.43 ลานบาทในป 
2546 ซึ่งลดลงเปน 73.46 ลานบาทในป 2547 โดยมีสัดสวนตนทุนจากการขายและบริการคิดเปนรอยละ 61.48 และรอยละ 
54.50 ของรายไดจากการขายและบริการ ตามลําดับในชวงเวลาดังกลาว ทั้งนี้ สําหรับในชวง 9 เดือนแรกป 2548 กลุมบริษัท
มีตนทุนจากการขายและบริการเทากับ 55.40 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก 54.27 ลานบาท จากชวง 9 เดือนแรกป 2547 โดยกลุม
บริษัทมีสัดสวนคาตนทุนการขายและบริการคิดเปนรอยละ 54.80 และรอยละ 52.78 ของรายไดจากการขายและบริการ 
ระหวางชวงในชวง 9 เดือนแรกป 2547 ถึงชวง 9 เดือนแรกป 2548 ทั้งนี้ หากแยกพิจารณารายละเอียดที่สําคัญของตนทุน
จากการขายและบริการ ตามงบการเงินเฉพาะของแตละบริษัทยอยซึ่งผลการวิเคราะหมีดังตอไปนี้ 

o บริษัท แอสคอน คอมเพรสเซอร จํากัด 

ในป 2546 และ 2547 แอสคอน คอมเพรสเซอร มีตนทุนจากการขายและบรกิารติดตั้ง ซอมแซมเครื่องอัด
อากาศและอุปกรณที่เกี่ยวของเทากับ 45.40 และ 48.09 ลานบาท ตามลําดับ โดยหากพิจารณาตามสัดสวนของตนทุนการ
ขายและบริการจากงบการเงินรวมของกลุมบริษัท มูลคายอดรวมตนทุนจากการขายและบริการของบริษัท แอสคอน 
คอมเพรสเซอร สามารถคิดเปนรอยละ 59.40 ของตนทุนจากการขายและบริการสุทธิ ในป 2546 เพ่ิมเปนรอยละ 65.46 ของ
ตนทุนจากการขายและบริการสุทธิ ในป 2547  

สําหรับในชวงงวด 9 เดือนแรกของป 2548 แอสคอน คอมเพรสเซอร มีตนทุนจากการขายและบริการเทากับ 
28.76 ลานบาท ลดลงจาก 34.43 ลานบาท ในชวง 9 เดือนแรกของป 2547 โดยหากพิจารณาตามสัดสวนของตนทุนการขาย
และบริการจากงบการเงินรวมของกลุมบริษัท2 มูลคายอดรวมตนทุนจากการขายและบริการของบริษัท แอสคอน 
คอมเพรสเซอร สามารถคิดเปนรอยละ 51.33 ของตนทุนจากการขายและบริการสุทธิ ในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 และ
รอยละ 64.20 ของตนทุนจากการขายและบริการสุทธิ ในชวง 9 เดือนแรกของป 2547   

o บริษัท แอสคอน โปรซีล จํากัด 

ในป 2546 และ 2547 แอสคอน โปรซีล มีตนทุนจากการขายและบริการติดตั้ง ซอมแซมอุปกรณซีลกันรั่ว
สําหรับอุตสาหกรรมและอุปกรณที่เกี่ยวของเทากับ 20.85 และ 22.82 ลานบาท ตามลําดับ ทั้งนี้ หากพิจารณาตามสัดสวน
ของตนทุนจากการขายและบริการของกลุมบริษัท ตนทุนจากการขายและบริการของบริษัท แอสคอน โปรซีล  สามารถคิด
เปนรอยละ 27.28 และรอยละ 31.06 ของตนทุนจากการขายและบริการจากงบการเงินรวมของกลุมบริษัท3 ตามลําดับ อยาง
ไรก็ดี บริษัท แอสคอน โปรซีล ยังคงมีอัตรากําไรขั้นตนที่ดีโดยเพิ่มขึ้นจากรอยละ 45.79 ในป 2546 เปนรอยละ 51.57 ในป 
2547 

สําหรับในชวงงวด 9 เดือนแรกของป 2548 แอสคอน โปรซีล มีตนทุนจากการขายและบริการเทากับ 24.98 
ลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก 15.70 ลานบาท ในชวง 9 เดือนแรกของป 2547 สามารถคิดเปนสัดสวนของตนทุนการขายและบริการ
ของกลุมบริษัทตามงบการเงินรวมเทากับรอยละ 45.00 ในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 และรอยละ 30.07 ในชวง 9 เดือน
แรกของป 2547 ของตนทุนจากการขายและบริการสุทธิ 

o บริษัท แอสคอน แมนูแฟคเจอริ่ง จํากัด 

                                                 
2 หลังหักรายการระหวางกัน 
3 หลังหักรายการระหวางกัน 
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ในป 2546 และ 2547 แอสคอน แมนูแฟคเจอริ่ง มีตนทุนจากการขายและบริการติดตั้ง ซอมแซมอุปกรณอุต
สาหกรรมอื่นๆ เทากับ 7.02 และ 4.86 ลานบาท ตามลําดับ ทําใหอัตรากําไรขั้นตนเพ่ิมขึ้นจากรอยละ 52.81 เปนรอยละ 
57.63 สําหรับในชวงงวด 9 เดือนแรกของป 2548 แอสคอน แมนูแฟคเจอริ่ง มีตนทุนจากการขายและบริการเทากับ 2.21 
ลานบาท ลดลงจาก 3.67 ลานบาท ในชวง 9 เดือนแรกของป 2547 โดยหากพิจารณาตามสัดสวนของตนทุนการขายและ
บริการจากงบการเงินรวมของกลุมบริษัท มูลคายอดรวมตนทุนจากการขายและบริการของบริษัท แอสคอน แมนูแฟคเจอริ่ง 
สามารถคิดรอยละ 3.67 ในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 และรอยละ 5.73 ในชวง 9 เดือนแรกของป 2547 ของตนทุนจาก
การขายและบริการสุทธิ 

กลาวโดยรวม จะเห็นวาสัดสวนของตนทุนขายตอรายไดจากการขายเฉลี่ยของบริษัทยอยทั้ง 3 ลดลงมาโดย
ตลอด เนื่องจากที่ผานมาในป 2546 - 2548 บริษัทยอยทั้ง 3 ไดมีการปรับปรุงวิธีการบริหารการขนสงสินคา โดยใชการขนสง
แบบเหมารวม (Consolidated Shipment) ทําใหตนทุนคาขนสงมีการลดลง ทั้งนี้ คาขนสงจัดเปนสวนประกอบที่สําคัญในตน
ทุนผลิตภัณฑของกลุมบริษัท เนื่องจากผลิตภัณฑเหลานี้มีการนําเขาจากตางประเทศแทบทั้งส้ิน อีกทั้งการที่กลุมบริษัทมี
ยอดจําหนายผลิตภัณฑเพ่ิมขึ้น ทําใหมีอํานาจการตอรองกับผูผลิตมากยิ่งขึ้นเนื่องจากการสั่งซื้อในแตละครั้งเปนล็อตที่ใหญ 
ทําใหสามารถซื้อสินคาไดในราคาที่ถูกลง 

4. การวิเคราะหคาใชจายในการขายและบริหาร 

ระหวางป 2545-2547 บริษัทมีคาใชจายในการขายและบริหารเทากับ 14.78 ลานบาท ในป 2546 ซึ่งลดลงจาก 
17.79 ลานบาท ในป 2545 หรือลดลงรอยละ 16.96 โดยคาใชจายสวนใหญคือ เงินเดือนและคาใชจายที่เกี่ยวของกับ
พนักงาน และคาเส่ือมราคา ซึ่งสาเหตุหลักที่ทําใหบริษัทมีคาใชจายในการบริหารลดลง คือ เงินเดือนพนักงาน คาเบ้ียเล้ียง
และลวงเวลา และเงินโบนัส ซึ่งลดลง 5.55 ลานบาท จาก 12.47 ลานบาท ในป 2545 เหลือเพียง 6.92 ลานบาท ในป 2546 
เนื่องจาก บริษัทมีการลาออกของผูบริหารระดับสูงรายหนึ่งในป 2546 เพ่ือประกอบธุรกิจสวนตัว สําหรับในป 2547 ในสวน
ของคาใชจายในการบริหารที่เพ่ิมขึ้นรอยละ 7.27 จากในป 2546 โดยมากการเพิ่มขึ้นมีสาเหตุจากคาใชจายในเตรียมตัวเขา
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยของบริษัทไดแก คาที่ปรึกษาตางๆ และคาสอบบัญชี ซึ่งเทากับ 0.91 ลานบาท และ 0.45 ลาน
บาท ในป 2547 ซึ่งเพ่ิมขึ้นจาก 0.58 ลานบาท และ 0.25 ลานบาท ในป 2546 ตามลําดับ 

เมื่อพิจารณาคาใชจายในการบริหารตามงบการเงินรวมเสมือนระหวางป 2546-2547 กลุมบริษัทมีคาใชจายใน
การบริหารเทากับ 56.73 ลานบาทในป 2547 ซึ่งเพ่ิมขึ้นจาก 52.05 ลานบาทในงบการเงินรวมเสมือนป 2546 หรือเพ่ิมขึ้น
เล็กนอยอยูที่รอยละ 9.00 โดยคาใชจายที่เพ่ิมขึ้นสวนใหญจะเปนคาใชจายดานธุรการและคาใชจายในการบริหารทั่วไป เชน 
คาสอบบัญชี คาน้ํามันรถและคาพาหนะ คาวัสดุอุปกรณ และคาธรรมเนียม เปนตน นอกจากนี้ คาที่ปรึกษาในป 2547 ได
เพ่ิมขึ้นจากป 2546 ถึง 1.50 ลานบาท ซึ่งเปนคาใชจายในการเตรียมตัวเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยของบริษัท ราย
การที่สําคัญอ่ืนๆ ไดแก เงินเดือนและคาแรงพนักงานเพิ่มขึ้น 0.71 ลานบาท คาเสื่อมราคาเพิ่มขึ้น 1.26 ลานบาท และภาษี
ถูกหัก ณ ที่จายตัดบัญชีเพ่ิมขึ้น 1.17 ลานบาท ในสวนรายการที่ลดลงอยางมีสาระสําคัญระหวางป ไดแก สวนคาเชาอาคาร
สํานักงานซึ่งลดลงจาก 4.11 ลานบาท เหลือ 2.11 ลานบาท สืบเนื่องมาจากการที่บริษัทไดเปล่ียนนโยบายมาใชราคาตลาด
แทนราคาที่ตกลงกันในป 2547  

สําหรับในชวงงวด 9 เดือนแรกของป 2548 กลุมบริษัทมีคาใชจายในการบริหารเทากับ 56.32 ลานบาท ซึ่ง
เพ่ิมขึ้นจาก 37.82 ลานบาท ในงบการเงินรวมเสมือน 9 เดือนแรกของป 2547 คิดเปนการเพิ่มขึ้นรอยละ 48.93 โดยคาใช
จายสวนใหญไดแก คาใชจายพนักงาน คาเส่ือมราคา และคาธรรมเนียมและคาที่ปรึกษา เปนหลัก คิดเปนสัดสวนรอยละ 
56.56 รอยละ 10.55 และรอยละ 7.49 ตามลําดับ ของคาใชจายในการบริหารท้ังหมด ทั้งนี้คาใชจายในการบริหารสวนที่เหลือ
เปนคาใชจายประเภทคาใชจายในการบริหารงานทั่วไปเชน คาเชาและคาสาธารณูปโภคตางๆ คาโฆษณา คาเครื่องเขียน
แบบพิมพ เปนตน อนึ่งหากเปรียบเทียบกับชวง 9 เดือนแรกของป 2547 คาใชจายที่เพ่ิมขึ้นสวนใหญจะเปนคาใชจาย คาใช
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จายพนักงานและคาเส่ือมราคา ซึ่งเพ่ิมขึ้นจํานวน 7.34 ลานบาท และ 4.41 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งสวนมากเปนผลมาจาก
การเพิ่มขึ้นตามการขยายตัวของธุรกิจของกลุมบริษัท 

5. การวิเคราะหกําไรจากการดําเนินงานและกําไรสุทธิ 

บริษัทขาดทุนสุทธิเทากับ 12.58 ลานบาทในป 2545 และกลับมามีกําไรสุทธิ 7.61 ลานบาท และ 14.99 ลาน
บาทในป 2546 – 2547 ตามลําดับ โดยในป 2546 บริษัทมีอัตราสวนกําไรขั้นตนดีขึ้นจากรอยละ 8.30 ในป 2545 เปนรอยละ 
26.35 จึงสงผลใหในป 2546 บริษัทมีผลกําไรจากการดําเนินการที่ดีขึ้น ประกอบกับบริษัทสามารถควบคุมคาใชจายในการ
บริหารใหลดลงไดรอยละ 16.96 จึงสงผลใหบริษัทสามารถทํากําไรกอนการจายดอกเบี้ยและภาษีเงินไดนิติบุคคลที่เปนบวก 
อนึ่ง บริษัทมีการใชขาดทุนสะสม ทําใหบริษัทไมตองรับภาระในการจายภาษีเงินไดนิติบุคคลในระยะเวลาดังกลาว สําหรับใน
ป 2547 แมวาบริษัทตองเริ่มจายภาษีเงินไดเต็มทั้งจํานวนและรับภาระราคาวัสดุกอสรางที่สูงขึ้น โดยเฉพาะกับวัสดุประเภท 
เหล็ก แตอยางไรก็ดี บริษัทมีรายไดจากการการรับการกอสรางรับเหมาสูงขึ้นจํานวนมากถึงรอยละ 76.47 ประกอบบริษัทมี
คาใชจายที่เพ่ิมขึ้นเพียงรอยละ 7.27 ในป 2547 จึงสงผลใหบริษัทสามารถทํากําไรสุทธิ สูงถึงรอยละ 97.01  

จากงบการเงินเฉพาะของบริษัท ในชวงงวด 9 เดือนแรกของป 2548 บริษัทมียอดกําไรสุทธิเทากับ 53.27 ลาน
บาท โดยบริษัทยังคงมีรายไดหลักมาจากธุรกิจรับเหมากอสรางซึ่งคิดเปนรอยละ 95.90 ของรายไดรวม และสวนที่เหลือสวน
ใหญเปนรายไดที่รับรูมาจากการลงทุนในบริษัทยอยจํานวน 18.75 ลานบาท คิดสัดสวนรอยละ 3.91 ของรายไดรวม โดยหาก
เปรียบเทียบกับชวง 9 เดือนแรกของป 2547 บริษัทมีรายไดจากการทําธุรกิจรับเหมากอสรางเพ่ิมขึ้นถึงรอยละ 243.12 โดย
การเติบโตของรายไดดังกลาวมีสาเหตุมาจากการรับรูรายไดจากโครงการบานหลังเดี่ยวตางๆ และโครงการคอนโดมิเนียม 
ของณุศาศิริ เปนหลัก แตอยางไรก็ตาม ในระยะเวลาดังกลาวบริษัทมีการรับรูหนี้สงสัยวาจะสูญจํานวน 5.71 ลานบาท สงผล
ใหยอดกําไรสุทธิเติบโตสูงขึ้นชาลง 

เมื่อพิจารณาจากงบการเงินเสมือนปรับโครงสรางในชวงป 2546 ถึง 2547 กลุมบริษัทมีกําไรสุทธิเทากับ 13.77 
ลานบาท และ 25.62 ลานบาท ตามลําดับ เพ่ิมขึ้น 11.85 ลานบาท หรือคิดเปนการเพิ่มขึ้นรอยละ 86.06 โดยหลักมาจากการ
เพ่ิมขึ้นของรายไดจากการรับเหมากอสรางถึงรอยละ 76.47 ประกอบกับในป 2547 ประกอบกับตนทุนขายของบริษัทยอยที่
ลดลง ในขณะที่ยอดขายสินคาอุตสาหกรรมสูงขึ้น เนื่องบริษัทยอยมีการจัดหาและบริหารตนทุนขายที่มีประสิทธิภาพ สําหรับ
ในชวงงวด 9 เดือนแรกของป 2548 บริษัทและบริษัทยอยมีกําไรสุทธิเทากับ 53.27 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก 24.55 ลานบาทใน
ระยะเวลาเดียวกันของป 2547 หรือคิดเปนการเพิ่มขึ้นรอยละ 117.00 ซึ่งโดยหลักเกิดจากกลุมบริษัทมีการรับรูรายไดจาก
การเจริญเติบโตของธุรกิจรับเหมากอสรางในบริษัทแมเปนหลัก  

� ความสามารถในการทํากําไร 

เมื่อพิจารณาจากงบการเงินเฉพาะของบริษัท จะเห็นวาระหวางป 2545 จนถึงชวง 9 เดือนแรกของป 2548 
บริษัทมีความสามารถในการทํากําไรเฉลี่ยดีขึ้นมาโดยตลอด โดยเฉพาะการที่สามารถรักษาระดับอัตราสวนกําไรขั้นตนใหอยู
ในระดับที่ดีตอเนื่อง โดยเพิ่มขึ้นจากรอยละ 8.30 ในป 2545 เปนรอยละ 23.02 ในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 นอกจากนี้ 

งบการเงินตรวจสอบเฉพาะบริษัท สอบทาน งบการเงินรวม 
งบเสมือนปรับโครงสราง  

(ผูบริหาร) 
สอบทาน  หนวย: รอยละ 

2545 2546 2547 2548 
ม.ค.- ก.ย. 

2546 2547 2547 
ม.ค.- ก.ย. 

2548 
ม.ค.- ก.ย. 

อัตราสวนกําไรข้ันตน 8.30 26.35 19.37 23.02 33.47 31.49 30.40 27.52 
อัตราสวนกําไรจากการดําเนินงาน (16.42) 9.61 9.20 16.19 8.98 11.97 14.17 17.54 
อัตราสวนกําไรสุทธิ (17.44) 8.60 9.29 11.11 6.43 8.72 10.42 9.38 
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บริษัทสามารถควบคุมคาใชจายไดดีจึงทําใหมีอัตราสวนกําไรจากการดําเนินงานเพิ่มขึ้นจากรอยละ –16.42 ในป 2545 เปน
รอยละ 16.19 ในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 สงผลใหบริษัทมีอัตราสวนกําไรสุทธิเพ่ิมขึ้นจากรอยละ –17.44 ในป 2545 
เปนรอยละ 11.11 ในชวงเวลาดังกลาว ทั้งนี้เนื่องจากแตเดิมบริษัทเนนงานรับเหมากอสรางใหแกโรงงานอุตสาหกรรมจึงยัง
ไมเปนที่รูจักดีในวงการผูรับเหมากอสรางสําหรับโครงการอสังหาริมทรัพยและที่อยูอาศัยโดยทั่วไป ดังนั้น ในป 2545 บริษัท
จึงยอมรับงานโดยลดราคาการใหบริการลงเพื่อสรางผลงานและชื่อเสียง ตอมาในป 2546 บริษัทเริ่มมีชื่อเสียงเพ่ิมมากขึ้น 
ประกอบกับมีโครงการกอสรางเปนจํานวนเพิ่มขึ้นมากและมีการขาดแคลนผูรับเหมากอสรางขนาดกลาง ทําใหบริษัทสามารถ
พิจารณาคัดเลือกรับงานโครงการที่ใหอัตรากําไรขั้นตนที่ดีได ในขณะเดียวกัน บริษัทไดพยายามควบคุมคาใชจายในการ
ดําเนินงาน จึงสงผลใหผลประกอบการของบริษัทกลับมามีกําไรเทากับ 7.61 ลานบาท ในป 2546 จากที่ขาดทุน 12.58 ลาน
บาท ในป 2545 อยางไรก็ดี ในป 2547 วัสดุเหล็กซึ่งถือเปนวัตถุดิบสําคัญอยางหนึ่งในการกอสราง มีราคาเพิ่มขึ้นเฉล่ีย
ประมาณรอยละ 32.06 และวัสดุไมซึ่งมีราคาเพิ่มขึ้นเฉล่ียประมาณรอยละ 6.27 สงผลสะทอนใหอัตรากําไรขั้นตนปรับลดลง
อยูที่รอยละ 19.37 ในป 2547 อยางไรก็ตาม ในชวงงวด 9 เดือนแรกป 2548 สภาวะการขึ้นราคาดังกลาวไดปรบัตัวลดลง
มากจึงสงผลใหอัตรากําไรขั้นตนเพ่ิมขึ้นอยูที่รอยละ 23.02 ประกอบกับการควบคุมคาใชจายในการดําเนินงานอยางมีประ
สิทธิภาพซึ่งทําใหอัตราสวนกําไรจากการดําเนินงานเพิ่มขึ้นอยูที่รอยละ 16.19 และสงผลใหบริษัทสามารถทํากําไรสุทธิได
อยางตอเนื่องดวยอัตราสวนกําไรสุทธิที่รอยละ 11.11 

เมื่อพิจารณาจากความสามารถในการดําเนินการกลุมบริษัทโดยรวมจากงบการเงินเสมือนปรับโครงสราง 
บริษัทและบริษัทยอยมีอัตราสวนกําไรขั้นตนที่ปรับตัวลดลงจาก 33.47 ในป 2546 เปนรอยละ 31.49 ในป 2547 และลดลง
เล็กนอยเปนรอยละ 27.52 ในงวด 9 เดือนแรกป 2548 ทั้งนี้ เปนผลมาจากสัดสวนของรายไดหลักจากธุรกิจรับเหมากอสราง
ซึ่งใหอัตรากําไรขั้นตนที่ตํ่ากวาธุรกิจจําหนายและใหบริการ มีการขยายตัวเพ่ิมสูงขึ้นอยางมากในป 2548 ซึ่งผลกระทบตอ
อัตราสวนกําไรจากการดําเนินงานก็เปนไปในทํานองเดียวกัน จะเห็นวาอัตราสวนกําไรจากการดําเนินงานในชวง 9 เดือนแรก
ป 2548 เทากับรอยละ 17.54 ซึ่งเพ่ิมขึ้นจากชวงเดียวกันของป 2547 ซึ่งอยูที่รอยละ 14.17 โดยสวนการเพิ่มขึ้นที่อัตราสวน
กําไรจากการดําเนินงานของกุลมบริษัทมีสาเหตุเนื่องจากรายไดจากการดําเนินงานเติบโตอยางรวดเร็วอยูที่รอยละ 142.33 
ในขณะที่ตนทุนในการดําเนินงานของกลุมบริษัทขยายตัวอยูในระดับที่นอยกวาโดยเพิ่มขึ้นรอยละ 132.81 อยางไรก็ดี ในงวด 
9 เดือนแรกป 2548 กลุมบริษัทมีการตั้งสํารองหนี้สงสัยจะสูญสําหรับลูกหนี้ในธรุกิจรับเหมากอสรางจํานวน 5.96 ลานบาท 
สงผลใหอัตราสวนกําไรสุทธิลดลงเล็กนอยจากรอยละ 10.42  ในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 เปนรอยละ  9.38 ในชวงงวด 9 
เดือนแรกป 2548 อนึ่ง อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไรของบริษัทสําหรับงวด 9 เดือนแรกป 2548 เทากับรอยละติดลบ 
12.23 เนื่องจากกระแสเงินสดจากการดําเนินงานของกลุมบริษัทมีคาติดลบ 12.12 ลานบาทในชวงเวลาดังกลาว ซึ่งเปนผลมา
จากการที่บริษัทมีการขยายธุรกิจอยางรวดเร็วจึงทําใหกําไรจากการดําเนินงานไมเพียงพอตอการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคา 
อยางไรก็ดี บริษัทสามารถใชเงินทุนจากสวนของผูถือหุนมารองรับการเติบโตดังกลาว ทําใหบริษัทไมมีปญหาทางดานสภาพ
คลองและกระแสเงินสดเทาใดนัก  
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� ประสิทธิภาพในการดําเนินงาน 

หมายเหตุ:  
*       ปรับการคํานวณกับอัตราผลตอบแทนใหเปน Annualized Basics เพื่อเปรียบเทียบ 
N/A   ไมสามารถคํานวณไดเนื่องจากสวนของผูถือหุนที่นํามาถั่วเฉลี่ยมีคาลบ จึงไมสามารถใหคาเปรียบเทียบที่เปนจริงได 
N/A*  ไมสามารถคํานวณไดเนื่องจากไมมีงบกระแสเงินสดรวมเสมือน ซึ่งแสดงยอดคาเสื่อมราคา 

เมื่อพิจารณาจากงบการเงินเฉพาะของบริษัท ในแงความสามารถในการทํากําไรแลวบริษัทสามารถเพิ่มประสิทธิ
ภาพการดําเนินงานไดอยางตอเนื่องเชนกัน ในป 2546 บริษัทมีอัตราสวนผลตอบแทนผูถือหุนสูงถึงรอยละ 791.06 ขณะที่
อัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวรสูงถึงรอยละ 359.97 ซึ่งเปนผลเนื่องจากสวนของผูถือหุนและสินทรัพยถาวรของ
บริษัทอยูในระดับต่ํากวาปกติมาก สําหรับในป 2547 ถึงงวด 6 เดือนแรกของป 2548  ภายใตภาวะการเพิ่มขึ้นของราคาวัสดุ
กอสรางตางๆ บริษัทยังคงมีประสิทธิภาพในการทํากําไรอยูในระดับที่เพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่อง อยางไรก็ดี อัตราสวนผลตอบ
แทนผูถือหุนมีการปรับเพ่ิมขึ้นจากรอยละ 19.08 ในป 2547 และเปนรอยละ 40.46 ในชวง 9 เดือนแรกของป 2548  ทั้งนี้ 
การปรับฐานลดลงของอัตราสวนผลตอบแทนผูถือหุนจนมาอยูในระดับปกติเมื่อเทียบกับป 2546 นั้น มีสาเหตุเนื่องจากบริษัท
มีการเพิ่มทุนชําระแลวอีกจํานวน 140 ลานบาทเปน 150 ลานบาทในเดือนธันวาคมป 2547 เพ่ือใชเงินทุนดังกลาวในการ
ขยายธุรกิจรับเหมากอสรางของบริษัท นอกจากนี้ในชวงเวลาดังกลาวบริษัทมีอัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพยเทากับรอย
ละ 12.83 ในป 2547 ลดลงจากรอยละ 17.35 ในป 2546 ซึ่งเปนผลสืบเนื่องจากการที่บริษัทมีการลงทุนเพ่ิมในการซื้อสิน
ทรัพยถาวรจํานวน 28.32 ลานบาท ซึ่งสวนมากเปนการซื้ออาคารสํานักงานจํานวน 24.70 ลานบาท 

เมื่อพิจารณาจากความสามารถในการดําเนินการกลุมบริษัทโดยรวมระหวางป 2546 ถึง งวด 9 เดอืนแรกของป 
2548  บริษัทและบริษัทยอยมีอัตราสวนตอบแทนผูถือหุนเทากับรอยละ 93.97 ในป 2546 ซ่ึงลดลงเหลือรอยละ 15.19  ในป 
2547 เนื่องจากการเพิ่มทุนชําระแลวเปน 150 ลานบาทดังที่ไดกลาวมาแลว ทั้งนี้อัตราสวนผลตอบแทนผูถือหุนเทากับรอยละ 
35.13 ในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 เนื่องจากกําไรสุทธิของกลุมบริษัทมีการปรับตัวเพ่ิมขึ้นอยางมาก สําหรับอัตราสวนผล
ตอบแทนจากสินทรัพยเทากับรอยละ 11.48 รอยละ 10.76 และรอยละ 13.46 ตามลําดับในชวงเวลาดังกลาว  

การวิเคราะหฐานะทางการเงิน 

1. การวิเคราะหสินทรัพย 

สินทรัพยรวม 

จากงบการเงินเฉพาะของบริษัท ระหวางป 2545 - 2547 บริษัทมีสินทรัพยรวมท้ังส้ินเทากับ 37.58 ลานบาท 50.16 
ลานบาท และ 183.58 ลานบาท คิดเปนอัตราการเติบโตเฉลี่ยรอยละ 33.48 ระหวางป 2545 - 2546 และเพ่ิมขึ้นอีกรอยละ 
266.01 ระหวางป 2546 - 2547 โดยในป 2545 และ 2546 สินทรัพยสวนใหญของบริษัท เปนรายไดคางรับและลูกหนี้การคา
สุทธิจากงานโครงการรับเหมากอสรางเทากับ 14.73 และ 13.29 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 39.20 และ 26.51 ของ
สินทรัพยรวมของบริษัท และมีเงินฝากประจําเทากับ 7.04 และ 10.10 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งคิดเปนรอยละ 18.73 และ 
20.14 ของสินทรัพยรวมของบริษัท ตามลําดับ ซึ่งเปนเงินที่ใชในการค้ําประกันวงเงินกูหมุนเวียนที่บริษัทใชสําหรับงานรับ

งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม 
งบเสมือนปรับโครงสราง  

(ผูบริหาร) ตรวจสอบ อัตราสวนประสิทธิภาพในการดําเนินงาน 
(หนวย: รอยละ) 2545 2546 2547 2548* 

ม.ค.- ก.ย. 
2546 2547 2548* 

ม.ค.- ก.ย. 
อัตราสวนตอบแทนผูถือหุน N.A. 791.06 19.08 40.46 93.97 15.19 35.13 
อัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพย (32.70) 17.35 12.83 20.81 11.48 10.76 13.46 
อัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (345.93) 359.97 102.65 181.76 N/A* N/A* 128.90 



  บริษัท แอสคอน คอนสตรัคช่ัน จํากัด (มหาชน) 
 

  
สวนที่ 2 หนาที่ 100 

 

เหมากอสรางโครงการของบริษัท ในขณะที่บริษัทมีสินทรัพยประเภทสินทรัพยถาวรไมมากนักเทากับ 2.61 และ 2.12 ลาน
บาท หรือคิดเปนเพียงรอยละ 6.95 และ 4.23 ของสินทรัพยรวมของบริษัท ในป 2545 และ 2546 ตามลําดับ เนื่องจากบริษัท
ใชวิธีการเชาเครื่องจักรและอุปกรณที่มีขนาดใหญที่ใชสําหรับการกอสรางในชวงเวลาดังกลาว ทั้งนี้การเพิ่มขึ้นของสินทรัพย
รวมถึงรอยละ 266.01 ในป 2547 นั้น สวนใหญเปนผลจากการซื้อสินทรัพยถาวรเพ่ิมจํานวน 28.32 ลานบาท ซึ่งเปนคา
อาคารสํานักงาน 24.70 ลานบาท และเงินสดคงเหลือจํานวน 61.96 ลานบาท ซึ่งไดรับมาจากการเพิ่มทุนจํานวน 140.00 
ลานบาท ในป 2547 บริษัทมีสินทรัพยหลักไดแกทรัพยสินประเภท เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ที่ดิน อาคารและ
อุปกรณ และเงินลงทุนในบริษัทยอยซึ่งบันทึกภายหลังการปรับโครงสรางกลุมบริษัท คิดเปนสัดสวนรอยละ 33.75 รอยละ 
14.40 และรอยละ 15.96 ของสินทรัพยรวมทั้งหมด ตามลําดับ 

เมื่อพิจารณาจากงบการเงินรวมเสมือนปรับโครงสรางของกลุมบริษัทระหวางป 2546-2547 บริษัทและบริษัทยอยมี
สินทรัพยรวมท้ังส้ินเทากับ 119.95 ลานบาท และ 238.25 ลานบาท ตามลําดับ โดยสินทรัพยสวนใหญของกลุมบริษัทเปน
รายไดคางรับและลูกหนี้การคาสุทธิจากงานโครงการรับเหมากอสราง สินคาคงเหลือประเภทอุปกรณอุตสาหกรรม และท่ีดิน 
อาคาร และอุปกรณเทากับ 35.00 ลานบาท 20.59 ลานบาท และ 7.82 ลานบาท ในป 2546 ตามลําดับ ซึ่งคิดเปนรอยละ 
29.18 รอยละ 17.16 และรอยละ 6.52 ของสินทรัพยรวมของกลุมบริษัทในป 2546 ตามลําดับ และสําหรับในป 2547 กลุม
บริษัทมีสัดสวนของสินทรัพยดังกลาวเทากับรอยละ 15.92 รอยละ 11.71 และรอยละ 14.48 ของสินทรัพยรวมของกลุมบริษัท
ในป 2547 ตามลําดับ นอกนั้นในป 2547 บริษัทและบริษัทยอยมีสินทรัพยหลักเปนเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ที่สูง
ขึ้นถึง 67.92 ลานบาท ซึ่งคิดเปนรอยละ 28.51 ของสินทรัพยรวม เนื่องมาจากการเพิ่มทุนชําระแลวจาก 10 ลานบาท ในป 
2546 เปน 150 ลานบาท ในป 2547 กลุมบริษัทมีเงินฝากประจําเทากับ 13.34 ลานบาท และ 13.55 ลานบาท ซึ่งคิดเปนสัด
สวนรอยละ 11.12 และ 5.69 ของสินทรัพยรวมของกลุมบริษัท ตามลําดับ โดยเงินฝากประจําเปนเงินที่ใชในการค้ําประกันวง
เงินกูหมุนเวียนที่ใชสําหรับงานรับเหมากอสรางโครงการ  

ในขณะที่บริษัทมีสินทรัพยประเภทสินทรัพยหมุนเวียนเพ่ิมขึ้นมากจาก 89.10 ลานบาท ในป 2546 เปน 182.72 
ลานบาท ในป 2547 ทวาสัดสวนระหวางสินทรัพยหมุนเวียนกับสินทรัพยไมหมุนเวียนจากยอดสินทรพัยรวมระหวางป 2546 
กับ ป 2547 ยังคงอยูในระดับที่ใกลเคียงกัน โดยในป 2546 และป 2547 กลุมบริษัทมีสินทรัพยหมุนเวียนคิดเปนรอยละ 
74.27 และรอยละ 76.69 ตามลําดับ โดยสัดสวนสินทรัพยหมุนเวียนที่อยูในระดับสูงดังกลาวมีเหตุผลจากการที่ธุรกิจรับเหมา
กอสรางและธุรกิจจําหนายสินคาไมตองการเงินลงทุนในสินทรัพยถาวรในระดับสูง แตตองการเงินทุนหมุนเวยีนที่ใชลงทุนใน
สินคาคงคลังและเจาหนี้ในระดับสูง ซึ่งเปนปกติของธุรกิจประเภทนี้  

ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 กลุมบริษัทมีสินทรัพยรวม 527.59 ลานบาท ประกอบดวยสินทรัพยหมุนเวียน 424.09 
ลานบาท และสินทรัพยไมหมุนเวียน 103.50 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 80.38 และรอยละ 19.62 ของยอดสินทรัพย
รวม ตามลําดับ โดยสินทรัพยรวมเพ่ิมขึ้นรอยละ 121.44 จากสิ้นป 2547 เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคาที่รอเรียกเก็บ
เงินมีการเพิ่มขึ้นจาก 15.35 ลานบาท เปน 267.20 ลานบาท หรือคิดเปนการขยายตัวถึง 16.42 เทา โดยที่การเพิ่มขึ้นดัง
กลาวมีปจจัยมาจากการขยายตัวอยางมากของธุรกิจรับเหมากอสรางของกลุมบริษัท ดังจะเห็นไดจากการเติบโตของรายได
ในระดับสูงในชวงปที่ผานมา นอกจากนี้ กลุมบริษัทยังมีการลงทุนในสินทรัพยประเภท ที่ดิน อาคารและอุปกรณ ในชวง 9 
เดือนแรกของป 2548 ทําใหมูลคาที่ดิน อาคาร และอุปกรณ เพ่ิมขึ้นจากจํานวน 35.35 ลานบาทในงวดงบสิ้นสุดป 2547 เปน 
61.46 ลานบาท คิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 73.90 ในชวงระยะเวลา 9 เดือน เนื่องจากมีการลงทุนในสินทรัพยถาวร
หลายรายการ รวมท้ังส้ินจํานวน 22.45 ลานบาท อาทิเชน อุปกรณสํานักงาน 9.80 ลานบาท เครื่องมือเครื่องใช เชน ทาว
เวอรเครน 10.03 ลานบาท เปนตน 

ที่ผานมาสินทรัพยที่มีการเปลี่ยนแปลงในสัดสวนที่สําคัญไดแก รายไดคางรับและลูกหนี้การคาสุทธิ ลูกหนี้การคาท่ี
รอเรียกเก็บเงิน และท่ีดิน อาคารและอุปกรณ ดังตอไปนี้  

สวนประกอบหลักของสินทรัพย 



  บริษัท แอสคอน คอนสตรัคช่ัน จํากัด (มหาชน) 
 

  
สวนที่ 2 หนาที่ 101 

 

1.1 รายไดคางรับและลูกหนี้การคาสุทธิ กับ ลูกหนี้การคาที่รอเรียกเก็บเงิน  

เมื่อพิจารณาจากงบการเงินเฉพาะของบริษัทของป 2545 - 2547 บริษัทมีรายไดคางรับ ลูกหนี้การคา และลูกหนี้
การคาที่รอเรียกเก็บเงินเทากับ 14.73 ลานบาท 18.60 ลานบาท และ 35.18 ลานบาท ตามลําดับ หรือคิดเปนรอยละ 39.20, 
37.08, และ 19.17 ของสินทรัพยรวมของบริษัท ตามลําดับ โดยสัดสวนของลูกหนี้การคาสุทธิในสินทรัพยรวมมีการลดลงมา
โดยตลอดเนื่องจากบริษัทมีการขยายธุรกิจการดําเนินงานรับเหมากอสรางอยางตอเนื่อง สงผลใหมีรายไดรอรับรูตามผลงาน
สงมอบมีการเพิ่มมากขึ้นตามยอดการเพิ่มขึ้นตามปริมาณของงานโครงการ ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 บริษัทมีรายไดคาง
รับ ลูกหนี้การคาสุทธิ และลูกหนี้การคาที่รอเรียกเก็บเงินรวมเปนจํานวน 302.59 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 7.6 เทา จากยอด ณ ส้ิน
ป 2547 เนื่องมาจากบริษัทมีงานรับเหมากอสรางเพิ่มขึ้นอยางมาก 

ทางดานคุณภาพของลูกหนี้การคาของบริษัท บริษัทมีระยะเวลาเก็บเงินลูกหนี้เฉล่ียที่ลดลงมาโดยตลอดจาก 93.29 
วันในป 2545 เปน 57.15 วันในป 2546 และ 38.29 วัน ในป 2547 และสําหรับในงวด 9 เดือนแรกของป 2548 บริษัทมีระยะ
เวลาเก็บเงินลูกหนี้เฉล่ียอยูที่ 16.194 วัน หากไมนับป 2545 ระยะเวลาจัดเก็บหนี้ของบริษัทไมมีการเปล่ียนแปลงมากนัก
เนื่องจากธุรกิจรับเหมากอสรางมีการใหเครดิตเทอมที่คอนขางมาตรฐานอยูแลว  

อนึ่ง ที่ผานมาบริษัทไมมีนโยบายตายตัวและจะประเมินคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเปนกรณีจากประสบการณการเก็บหนี้
และการวิเคราะหฐานะของลูกหนี้ของบริษัท อยางไรก็ดี นับแตตนป 2548 เปนตนมา บริษัทและบริษัทยอยมีนโยบายสําหรับ
การตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญสําหรับลูกหนี้การคาดังตอไปนี้  

นโยบายตั้งสํารองหนี้สงสัยจะสูญของบริษัท 

อายุของลูกหนี้ท่ีเกินกําหนดชําระ รอยละของลูกหนี้ท่ีต้ังสํารอง 
นอยกวา 6 เดือน 0 
6 – 9 เดือน  10 
9 – 12 เดือน  25 
12 – 18 เดือน  50 
18 เดือนข้ึนไป 100 

นโยบายตั้งสํารองหนี้สงสัยจะสูญของบริษัทยอย 

อายุของลูกหนี้ท่ีเกินกําหนดชําระ รอยละของลูกหนี้ท่ีต้ังสํารอง 
นอยกวา 6 เดือน 0 
6 – 12 เดือน  50 
12 เดือนข้ึนไป 100 

หากพิจารณาจากงบการเงินเสมือนปรับโครงสรางของกลุมบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 บริษัทมียอดลูกหนี้
การคาที่เกินกวากําหนดเวลาชําระหนี้เทากับ 16.27 ลานบาท ซึ่งสามารถจําแนกไดเปนลูกหนี้การคาที่เกินกําหนดชําระนอย
กวาหรือเทากับ 3 เดือน จํานวน 13.30 ลานบาท และลูกหนี้การคาที่เกินกําหนดชําระเกินกวา 6 เดือน หรือเทากับ 12 เดือน 
จํานวน 2.97 ลานบาท สําหรับในป 2547 บริษัทมียอดลูกหนี้การคาที่เกินกวากําหนดเวลาชําระหนี้เทากับ 23.32 ลานบาท 
หรือคิดเปนรอยละ 99.93 ของลูกหนี้การคาทั้งหมด ซึ่งสามารถจําแนกไดเปน ลูกหนี้การคาที่เกินกําหนดชําระนอยกวาหรือ
เทากับ 3 เดือน จํานวน 5.78 ลานบาท ลูกหนี้การคาที่เกินกําหนดชําระเกินกวา 3 เดือน หรือเทากับ 6 เดือน จํานวน 14.03 
ลานบาท ลูกหนี้การคาที่เกนิกําหนดชําระเกินกวา 12 เดือน จํานวน 3.51 ลานบาท อยางไรก็ดี ในป 2547 บริษัทไดหักคา
เผื่อหนี้สงสัยจะสูญ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 เทากับ 3.51 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 15.02 ของลูกหนี้การคาทั้งหมด 
ทั้งนี้จากประสบการณการเก็บหนี้และการวิเคราะหฐานะของลูกหนี้ของบริษัท บริษัทมีการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญทั้งจํานวน
สําหรับลูกหนี้ที่คางชําระเกินกวา 6 เดือน ซึ่งทางบริษัทจะพิจารณาเปนกรณี โดยไมมีนโยบายตายตัว 
                                                 
4 ปรับการคํานวณรายการใหเปนขอมูลรายป (Annualized) เพื่อใหเปรียบเทียบได 
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ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 บริษัทและบริษัทยอยมีลูกหนี้การคาทั้งส้ิน 60.11 ลานบาท แบงเปนลูกหนี้ยังไมครบ
กําหนดชําระ 16.70 ลานบาท และลูกหนี้การคาที่เกินกวากําหนดเวลาชําระหน้ีเทากับ 43.41 ลานบาท ซึ่งคิดเปนรอยละ 
27.78 และรอยละ 72.22 ของลูกหนี้การคาทั้งหมด ตามลําดับ ซึ่งสามารถจําแนกไดเปนลูกหนี้การคาที่เกินกําหนดชําระนอย
กวาหรือเทากับ 3 เดือน จํานวน 33.32 ลานบาท และเปนลูกหนี้การคาที่เกินกําหนด 3 เดือนแตนอยกวา 6 เดือน จํานวน 
1.10 ลานบาท และสวนที่เหลือเปนลูกหนี้การคาที่เกินกําหนดชําระเกินกวา 6 เดือน หรือเทากับ 12 เดือน จํานวน 4.87 ลาน
บาท กับประเภทลูกหนี้การคาที่เกินกําหนดชําระเกินกวา 12 เดือน จํานวน 4.12 ลานบาท อยางไรก็ดี บริษัทไดมีการตั้งคา
เผื่อหนี้สงสยัจะสูญแลวสําหรับลูกหนี้ที่มีอายุเกินกวา 6 เดือนแลวจํานวน 8.26 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 13.74 ของลูก
หนี้การคาทั้งหมด จึงทําใหบริษัทและบริษัทยอยมียอดลูกหนี้การคาสุทธิอยูที่จํานวน 51.85 ลานบาท อนึ่ง เมื่อวันที่ 29 
กรกฎาคม 2548 บริษัทแมไดทําการจําหนายลูกหนี้จํานวน 20 ลานบาทใหกับบริษัทแหงหนึ่ง ซึ่งไมใชกิจการที่เกี่ยวของใน
ราคาประมาณ 12 ลานบาท ซึ่งการขายลดลูกหนี้ยอดดังกลาวเปนการขายขาดแบบไมมีภาระคํ้าประกัน ทั้งนี้สงผลใหบริษัท
เกิดผลขาดทุนจากการขายลดหนี้เปนจํานวน 8 ลานบาท อยางไรก็ดี ผลขาดทุนนี้มีการตั้งสํารองเผื่อหนี้สงสัยจะสูญในงวด
บัญชีกอน (โปรดดูรายละเอียดในขอ 7. ขอพิพาททางกฎหมาย) จึงสงผลสะทอนทําใหระยะเวลาเก็บเงินลูกหนี้เฉล่ีย ณ วันที่ 
30 กันยายน 2548 ลดลงตามจํานวนที่ลดลงของยอดลูกหนี้การคาอยูที่ 24.795 วัน จาก 46.98 วัน ณ วันส้ินป 2547 

1.2 ที่ดิน อาคารและอุปกรณ: 

บริษัทไมมีการลงทุนใน ที่ดิน อาคาร และอุปกรณมากนักในระหวางป 2545 - 2546 เนื่องจากในชวงเวลาดังกลาว
บริษัทจัดหาอุปกรณตางๆ เพ่ือใชในการดําเนินการกอสรางดวยการเชาเปนหลัก อยางไรก็ตามในป 2547 บริษัทมีที่ดิน 
อาคารและอุปกรณ เพ่ิมขึ้นเปน 29.30 ลานบาท โดยมีสาเหตุหลักเนื่องจากในชวงป 2547 บริษัทไดมีการลงทุนในสินทรัพย
ถาวรทั้งส้ินจํานวน 28.32 ลานบาท โดยสวนใหญเปนการลงทุนซื้ออาคารมูลคา 24.70 ลานบาท สําหรับในชวง 9 เดือนแรก
ของป 2548 บริษัทมีที่ดิน อาคารและอุปกรณ เพ่ิมสูงขึ้นเปน 55.38 ลานบาทเพิ่มขึ้นรอยละ 88.97 จากยอด ณ ส้ินป 2547 
ซึ่งสวนใหญมีสาเหตุจากการลงทุนซื้ออุปกรณสํานักงาน 8.94 ลานบาท เครื่องมือเครื่องใช 9.22 ลานบาท และยานพาหนะ 
10.36ลานบาท   

หากพิจารณาจากงบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทยอย การเปลี่ยนแปลงสวนใหญเกิดขึ้นจากการซื้อสินทรัพย
ถาวรเพ่ิมเติมของบริษัทแม โดยที่บริษัทยอยทั้ง 3 แทบไมไดมีการซื้อสินทรัพยถาวรเทาใดนักในชวงที่ผานมา ทั้งนี้ ระหวาง
ป 2546 ถึง ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 กลุมบริษัทมีที่ดิน อาคารและอุปกรณ เพ่ิมขึ้นมาอยางตอเนื่องตามการขยายธุรกิจไป
ในกิจกรรมรับเหมากอสราง โดยเพิ่มขึ้นจาก 7.82 ลานบาทในป 2546 เปน 35.35 ลานบาทในป 2547 คิดเปนการเพิ่มขึ้นถึง 
3.51 เทา และเพ่ิมขึ้นอีก 0.74 เทาในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 

1.3 เงินสดและเงินฝากประจําที่มีภาระคํ้าประกัน  

บริษัทมีเงินฝากประจํา ณ ส้ินป 2545-2547 จํานวน 7.04 ลานบาท 10.10 ลานบาท และ 10.15 ลานบาท ตาม
ลําดับ หรือคิดเปนรอยละ 18.73 รอยละ 20.14 และรอยละ 5.53 ของสินทรัพยรวมของบริษัท โดยเปนเงินฝากที่ใชค้ําประกัน
วงเงินกูหมุนเวียนที่จําเปนตองใชในงานรับเหมากอสรางของบริษัท เชน หนังสือค้ําประกันการประมูล หนังสือค้ําประกันผล
งาน หนังสือค้ําประกันเงินรับลวงหนา ที่ออกโดยธนาคารพาณิชย เปนตน ซึ่งบริษัทตองมีเงินฝากที่ใชในการค้ําประกันเพ่ิม
ขึ้นเนื่องจากมีโครงการรับเหมากอสรางมากขึ้น จึงทําใหตองมีวงเงินหมุนเวียนและเงินฝากค้ําประกันมากยิ่งขึ้น ทั้งนี้ เงินฝาก
ประจําดังกลาวเพ่ิมขึ้นเปน 31.95 ลานบาท ในชวงส้ินสุดเดือน กันยายน 2548 ซึ่งคิดเปนรอยละ 6.40 ของสินทรัพยรวมของ
บริษัท โดยเปนการเพิ่มขึ้นตามวงเงินกูหมุนเวียนที่เพ่ิมขึ้นเพ่ือใชดําเนินงาน สําหรับเงินสดคงเหลือของบริษัทซึ่งอยูในระดับ
เฉล่ียประมาณ 1 – 2 ลานบาทในระหวางป 2545 – 2546 มีการเพิ่มขึ้นเปน 61.96 ลาน ณ 31 ธันวาคม 2547 อันเปนผล
เนื่องมาจากบริษัทไดรับเงินเพ่ิมทุนเขามาในเดือนดังกลาวและยังมิไดมีการใชจายออกไป ยอดเงินสดดังกลาวลดลงเปน 
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26.41 ลานบาท ณ ส้ินเดือนกันยายน 2548 เนื่องจากบริษัทไดใชเงินสดดังกลาวไปในการดําเนินงานโครงการกอสรางของ
บริษัทซึ่งมีปริมาณเพ่ิมขึ้นมากในป 2548 

จากงบการเงินเสมือนปรับโครงสรางของกลุมบริษัท โดยเฉล่ียบริษัทยอยทั้ง 3 ของบริษัทมีการถือเงินสดคงเหลือ
รวมกันประมาณ 6 – 7 ลานบาท ทําใหกลุมบริษัทมีการถือเงินสดรวม 6.89 ลานบาท 67.92 ลานบาท และ 44.16 ลานบาท 
ณ ส้ินสุดปบัญชี 2546 ป 2547 และงวด 9 เดือนป 2548 ตามลําดับ สวนใหญแลวบริษัทยอยจะถือเงินสดเปนปริมาณที่ไม
มากนักเพ่ือใชเปนเงินสํารองการซื้อสินคาเพ่ือมาจําหนาย สําหรับยอดเงินฝากธนาคารที่มีภาระค้ําประกันของกลุมบริษัทใน
ชวงเวลาเดียวกันมีจํานวน 13.34 ลานบาท 13.55 ลานบาท และ 36.49 ลานบาทตามลําดับ ซึ่งสวนของเงินฝากธนาคารที่
เพ่ิมขึ้นจากยอดที่บริษัทแมมีอยูในงวดเดียวกันก็เปนวงเงินที่บริษัทยอยใชค้ําประกันวงเงินกูระยะส้ัน เพ่ือใชเปนเงินทุนหมุน
เวียนในการซื้อสินคานั่นเอง 

2. การวิเคราะหสภาพคลอง 

จากงบการเงินเฉพาะของบริษัท ที่ผานมาบริษัทมีฐานะของสภาพคลองที่มีการเปล่ียนแปลงคอนขางมากตลอด
ระยะเวลาป 2545 จนถึง งวด 9 เดือนแรกป 2548 บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองเทากับ 0.47 เทาในป 2546 และเพ่ิมขึ้นเปน 
0.69 เทา และ 4.78 เทาในป 2546 และ 2547 ตามลําดับ แตลดลงเปน 1.28 เทาในชวง 9 เดือนแรกป 2548 ตามลําดับ ซึ่ง
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วก็มีการเปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกันในแตละป ทั้งนี้มีขอสังเกตวาสภาพคลองของบริษัท
ในป 2547 เมื่อพิจารณาจากอัตราสวนดังกลาวสูงเปนพิเศษในป 2547 เปนผลเนื่องมาจากเงินสดคงเหลือที่สูงมาก ณ ส้ินป 
2547 นั่นเอง ที่ผานมาบริษัทไมเคยประสบปญหาเกี่ยวกับกระแสเงินสด ทั้งนี้ บริษัทมียอดเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมจาก
สถานบันการเงินจํานวน 4.49 ลานบาท ในป 2546 11.06 ลานบาท ในป 2547 และ 46.87 ลานบาท ในงวดส้ินสุด 9 เดือน
แรกของป 2548  

เมื่อพิจารณาจากงบการเงินเสมือนปรับโครงสรางของบริษัทและบริษัทยอย อัตราสวนสภาพคลองของกลุมบริษัท
เพ่ิมขึ้นจาก 0.85 เทาในป 2546 เปน 3.17 เทาในป 2547 และลดลงเหลือ 1.37 เทาในงวด 9 เดือนแรกป 2548 ซึ่งแนวโนม
ดังกลาวเปนไปในแนวทางเดียวกับของบริษัทแม หากไมพิจารณาอัตราสวนป 2547 จะเห็นไดวา อัตราสวนสภาพคลอง และ
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเวียนของบริษัทและของกลุมบริษัทไมตางกันมากนัก ทั้งนี้เนื่องจากธุรกิจทั้งสองของกลุมบริษทัไม
วาจะเปนธุรกิจรับเหมากอสรางและธุรกิจจําหนายสินคาอุตสาหกรรมตางเปนธุรกิจทีมีสัดสวนสินทรัพยหมุนเวียนในระดับที่
คอนขางสูงเชนเดียวกัน แตอยางไรก็ดี กลุมบริษัทมีเพ่ิมทุนเพ่ือรักษาสภาพคลองของกระแสเงินสด และนําจายชําระคืนเจา
หนี้เพ่ือลดความเส่ียงทางการเงิน ทั้งนี้ กลุมบริษัทมีระยะเวลาชําระหนี้เฉล่ียที่ลดลงจาก 89.06 วัน ในป 2546 เปน 62.69 วัน 
ในป 2547 และเพ่ิมขึ้นสูงเปน 145.43 วันในงวด 9 เดือนแรกป 2548 โดยมาเนื่องจากบริษัทแมมีการตอรองเครดิตการคาได
ดีขึ้นตามปริมาณการสั่งที่เพ่ิมขึ้นเพ่ือรองรับงานโครงงานที่สูงขึ้น    

3. การวิเคราะหแหลงท่ีมาของเงินทุน 

แหลงที่มาของเงินทุนของบริษัทและบริษัทยอยมีองคประกอบมาจาก 2 สวนหลัก คือ สวนของผูถือหุน และสวนหนี้
สิน โดยที่ผานมาระหวางป 2546 - 2547 กลุมบริษัทเนนการใชแหลงเงินทุนจากสวนผูถือหุนเปนหลัก โดยมีอัตราสวนหนี้สิน
ตอสวนผูถือหุน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 - 2547 เทากับ 7.18 เทา และลดลงเปน 0.41 เทา ตามลําดับ ซึ่งสาเหตุสําคัญ
ของหนี้สินที่ลดลงมาจากการนําเงินที่ไดจากการเพิ่มทุนมาชําระหน้ีสินของบริษัทในป 2547 อันเปนผลมาจากการเพิ่มทุน
ชําระแลวจํานวน 140 ลานบาท ในป 2547 โดยหนี้สินสวนใหญของกลุมบริษัทรอยละ 99.17 และ 82.80 ของหนี้สินรวมจะ
เปนหนี้สินระยะส้ัน ซึ่งกลุมบริษัทมีภาระหนี้ประเภทเงินกูจากสถาบันการเงินและหนี้สินตามสัญญาเชาการเงินทั้งหมดเทากับ 
7.76 ลานบาทในป 2546 และ 14.49 ลานบาท ในป 2547  หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 7.37 และรอยละ 20.84  ของหนี้สิน
รวมในระยะเวลาดังกลาว อนึ่ง การเพิ่มขึ้นดังกลาวมีสาเหตุมาจากบริษัทแมมีการใชเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินเพ่ิม
ขึ้นจํานวน 10.93 ลานบาท เพ่ือใชรองรับกิจกรรมจากธุรกิจรับเหมากอสรางซึ่งกําลังเติบโตอยางรวดเร็ว 



  บริษัท แอสคอน คอนสตรัคช่ัน จํากัด (มหาชน) 
 

  
สวนที่ 2 หนาที่ 104 

 

 ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 อัตราสวนหนี้สินตอสวนผูถือหุนนี้มีแนวโนมเพ่ิมขึ้นเล็กนอยอยูที่ 1.47 โดยมีปจจัยหลัก
เกิดจากการเพิ่มขึ้นเจาหนี้การคาจาก 14.34 ลานบาท เปน 208.19 ลานบาท ตามการขยายการกิจกรรมงานรับเหมากอสราง 
ประกอบกับบริษัทมีการกูเงินจากสถาบันการเงินเพ่ิมจากจํานวน 11.66 ลานบาท ในป 2547 เปน 46.87 ลานบาทในชวง 9 
เดือนแรกของป 2548 อยางไรก็ดีในอนาคต บริษัทยังคงเนนการใชสวนของผูถือหุนเปนหลักในการเปนแหลงเงินทุนสําหรับ
การขยายตัวทางธุรกิจและมีนโยบายที่จะรักษาอัตราสวนหนี้สินตอทุนใหอยูในระดับที่ไมมีความเสี่ยงสูง บริษัทเชื่อวาภาย
หลังจากการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนตอประชาชนทั่วไป อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนของบริษัทจะลดลงอยางมาก
ตอไป 

4. ภาระผูกพันและภาระค้ําประกัน 

บริษัทไมมีขอตกลงภาระผูกพันอื่นใดที่ไมปรากฎในงบดุลซึ่งทําใหบริษัทเชื่อวาหรือคาดวาจะมีผลกระทบในปจจุบัน
หรือในอนาคตตอสถานะทางการเงิน การเปลี่ยนแปลงสถานะทางการเงิน รายไดและคาใชจาย ผลการดําเนินงาน สภาพ
คลอง รายจายสวนทุน หรือแหลงเงินทุน ในสวนของภาระผูกพันที่ไดระบุไวในงบดุลนั้น จะอยูในรูปของหนังสือค้ําประกันการ
ปฏิบัติงานและหนังสือค้ําประกันการประกวดราคา ซึ่งเปนไปตามลักษณะการประกอบธุรกจิโดยทั่วไป 

5. คาตอบแทนผูสอบบัญช ี

คาตอบแทนผูสอบบัญชีในป 2548 สําหรับบริษัทและบริษัทยอยประกอบดวย คาตรวจสอบบัญชีประจําปทั้งส้ิน 
535,000 บาท และคาสอบทานงบการเงิน 3 ไตรมาสๆ ละ 155,000 บาท อนึ่ง บริษัทไดใหผูสอบบัญชีตรวจสอบงบการเงิน
สําหรับงวด 6 เดือนส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2548 เพ่ิมเติมดวย ซึ่งมีคาตรวจสอบบัญชีของบริษัทและบริษัทยอยสําหรับงวด
ดังกลาวเพิ่มขึ้นอีกประมาณ 1 ลานบาท ซึ่งบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกับผูสอบบัญชีและสํานักงานสอบบัญชี คือ บริษัท 
สํานักงาน เอินส แอนด ยัง จํากัด ไมเปนบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกับบริษัทและบริษัทยอย 

6. ปจจัยและอิทธิพลหลักท่ีอาจมีผลกระทบตอฐานะทางการเงินหรือผลการดําเนินงานอยางมีนัยสําคัญใน
อนาคต 

ผลกระทบที่เกิดขึ้นตอกําไรตอหุนและมูลคาตามบัญชีตอหุนจากการเสนอขายหุนเพ่ิมทุนครั้งนี้ 

บริษัทมีจํานวนหุนที่ออกและชําระแลวจํานวน 150 ลานหุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท และภายหลังจากการเสนอ
ขายหุนเพ่ิมทุนครั้งแรกในครั้งนี้บริษัทจะมีจํานวนหุนที่ออกและชําระแลวจํานวน 200 ลานหุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท 
ซึ่งการเพิ่มขึ้นของจํานวนหุนที่ออกและชําระแลวดังกลาวจะทําใหกําไรตอหุน และมูลคาตามบัญชีตอหุนลดลง โดยเมื่อ
ประเมินจากกําไรสุทธิและสวนของผูถือหุนในงวด 9 เดือนแรกของป 2548 ที่ 53.27 ลานบาท และ 202.20 ลานบาท ตาม
ลําดับ บริษัทมีกําไรตอหุนและมูลคาตามบัญชีตอหุนเมื่อคํานวณดวยจํานวนหุนที่ออกและชําระแลว 150 ลานหุน ณ วันที่ 30 
กันยายน 2548 เทากับ 0.36 บาทตอหุน และ 1.35 บาทตอหุน ตามลําดับ และหากเทียบกับการคํานวณแบบปรับลด (Fully 
diluted) บนพ้ืนฐานจํานวนหุนที่จะออกและชําระแลว 200 ลานหุน บริษัทจะมีกําไรตอหุนเทากับ 0.27 บาทตอหุน และมูลคา
ตามบัญชีตอหุนเทากับ 1.01 บาทตอหุน หรือคิดเปนการลดลงของกําไรตอหุนเทากับรอยละ 25.00 และลดลงรอยละ 25.00 
สําหรับมูลคาตามบัญชีตอหุน อยางไรก็ตาม การคํานวณมูลคาหุนตามบัญชีแบบปรับลด ยังมิไดพิจารณาถึงสวนล้ํามูลคาหุน
ที่อาจเกิดขึ้นจากการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนในครั้งนี้ และผลกําไรจากผลประกอบการในป 2548 

นอกจากนี้ เนื่องจาก บริษัท แอสคอน คอนสตรัคชั่น จํากัด (มหาชน) มีรายไดหลักมากกวาครึ่งหนึ่งของรายไดรวม
มาจากธุรกิจรับเหมากอสราง อีกทั้งสัดสวนรายไดในของบริษัทที่มาจากธุรกิจนี้ยังจะมีการเติบโตอยางมากในป 2548 และป
ตอๆ ไป ดังนั้น รายไดบริษัทจะมีการผันผวนไปตามภาวะธุรกิจของภาคอสังหาริมทรัพย และยังขึ้นอยูกับความสามารถใน
การชนะประมูลโครงการกอสรางในอนาคตของบริษัทอีกดวย (โปรดดูรายละเอียดในสวนที่ 2 หัวขอ “ปจจัยความเสี่ยง”) 




