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12.  ฐานะการเงินและผลการดําเนินการ 

12.1 งบการเงิน 

(1) สรุปรายงานการสอบบัญชี 

 รายนามผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินงวดตางๆมีดังนี้ 
 งวดบัญชี ผูสอบบัญชี สํานักงานบัญชี 
1 งบการเงินตรวจสอบสําหรับ ป 2545        

(ส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545) 
นายคมสัน สุนทระศานติก บริษัท แอ็คทรี คอนซัลติ้ง จํากัด 

2 งบการเงินตรวจสอบสําหรับ ป 2546        
(ส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546) 

นายอนุรักษ ลีลาปยมิตร บริษัท บีดีโอ ริชฟลด จํากัด 

3 งบการเงินตรวจสอบสําหรับ ป 2547       
(ส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547) 

นายบุญศรี เตชะวรุตมะ บริษัท บีดีโอ ริชฟลด จํากัด 

4 งบการเงินตรวจสอบสําหรับ ไตรมาสที่ 2 และ
งวด 6 เดือนส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2548       

นางสาวรัตนา จาละ บริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด 

5 งบการเงินสอบทานสําหรับ ไตรมาสที่ 3 และ
งวด 9 เดือนส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 2548       

นางสาวรัตนา จาละ บริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด 

รายงานผูสอบบัญชีรับอนุญาตที่ไดตรวจสอบงบการเงินของบริษัทระหวางป 2545 - 2547 และงวด 6 และ 9 เดือน
ส้ินสุด 30 มิถุนายน 2548 และ 30 กันยายน 2548 ตามลําดับ สามารถสรุปไดดังนี้  

• รายงานผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัท งวดบัญชีส้ินสุด วันที่ 31 ธันวาคม 2545 ซึ่งตรวจสอบโดย
นายคมสัน สุนทระศานติก ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียนที่ 4674 จากบริษัท แอ็คทรี คอนซัลติ้ง จํากัด ได
ใหความเห็นอยางไมมีเง่ือนไขวางบการเงินแสดงฐานะการเงินและผลการดําเนินงานโดยถูกตองตามที่ควร ใน
สาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รองรับโดยทั่วไป     

• รายงานผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัท งวดบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2546 ซึ่งตรวจสอบโดยนาย
อนุรักษ ลีลาปยมิตร ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียนที่ 3462 จากบริษัท บีดีโอ ริชฟลด จํากัด ไดใหความ
เห็นวา งบการเงินไดแสดงฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน การเปลี่ยนแปลงในสวนของผูถือหุน และกระแส
เงินสด โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รองรับโดยทั่วไป แตใหขอสังเกตวาตามหมาย
เหตุประกอบงบการเงินขอ 4 บริษัทมีรายการบัญชีกับบริษัทที่เกี่ยวของกันเปนจํานวนมาก ผลของรายการดัง
กลาวไดแสดงไวในงบการเงินตามมูลฐานที่ตกลงรวมกันโดยบริษัทกับบุคคลและบริษัทที่เกี่ยวของ 

• รายงานผูสอบบัญชีสําหรบัการตรวจสอบงบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทยอย และงบการเงินเฉพาะของ
บริษัท งวดบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2547 ซึ่งตรวจสอบโดยนายบุญศรี เตชะวรุตมะ ผูสอบบัญชีรับ
อนุญาตเลขทะเบียนที่ 3336 จากบริษัท บีดีโอ ริชฟลด จํากัด ไดใหความเห็นวา งบการเงินไดแสดงฐานะการ
เงิน ผลการดําเนินงาน การเปล่ียนแปลงในสวนของผูถือหุน และกระแสเงินสด โดยถูกตองตามที่ควรในสาระ
สําคัญตามหลักการบัญชีที่รองรับโดยทั่วไป แตใหขอสังเกตวาตามหมายเหตุประกอบงบการเงินขอ 4 บริษัทมี
รายการบัญชีกับบุคคลและบริษัทที่เกี่ยวของกันเปนจํานวนมาก ผลของรายการดังกลาวไดแสดงไวในงบการ
เงินตามมูลฐานที่ตกลงรวมกันโดยบริษัทกับบุคคลและบริษัทที่เกี่ยวของ 

• รายงานผูสอบบัญชีสําหรับการตรวจสอบงบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทยอย และงบการเงินเฉพาะของ
บริษัทสําหรับไตรมาสที่ 2 และงวด 6 เดือน ส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2548 ซึ่งตรวจสอบโดย นางสาวรัตนา จา
ละ ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียนที่ 3734 จากบริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด ไดใหความเห็น
วา งบการเงินไดแสดงฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน การเปล่ียนแปลงในสวนของผูถือหุน และกระแสเงินสด 
โดยถูกตองตามท่ีควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รองรับโดยทั่วไป แตใหขอสังเกตวาบริษัทไดถูกฟอง
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รองใหชดใชคาเสียหายอันเนื่องมาจากการผิดสัญญาจางเหมากอสรางเปนจํานวนรวมประมาณ 58 ลานบาท 
โดยบริษัทไดจัดทําคําฟองแยงและยื่นตอศาลแลว ฝายบริหารของบริษัทไดปรึกษากับที่ปรึกษาทางกฏหมาย
แลวมีความมั่นใจวาจะไมมีผลเสียหายอันเปนสาระสําคัญจากผลของคดีดังกลาว ดังนั้นจึงไมมีการตั้งสํารอง
สําหรับหนี้สินที่อาจเกิดขึ้นไวในบัญชี 

• รายงานผูสอบบัญชีสําหรับการสอบทานงบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทยอย และงบการเงินเฉพาะของ
บริษัทสําหรับไตรมาสที่ 3 และงวด 9 เดือน ส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 2548 ซึ่งสอบทานโดย นางสาวรัตนา จา
ละ ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียนที่ 3734 จากบริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด ไดใหความเห็น
วา งบการเงินไดแสดงฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน การเปล่ียนแปลงในสวนของผูถือหุน และกระแสเงินสด 
โดยถูกตองตามท่ีควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รองรับโดยทั่วไป แตใหขอสังเกตวาบริษัทไดถูกฟอง
รองใหชดใชคาเสียหายอันเนื่องมาจากการผิดสัญญาจางเหมากอสรางเปนจํานวนรวมประมาณ 57 ลานบาท 
ขณะนี้คดีอยูในระหวางขั้นตอนดําเนินการพิจารณาของศาล ทั้งนี้บริษัทไดจัดทําคําฟองแยงและยื่นตอศาลแลว 
โดยเรียกใหคูกรณีดังกลาวจายชําระคากอสรางที่คางชําระแกบริษัท เงินประกันผลงานที่ไดหักไว และคาเสีย
หายจากการถูกฟองรวมเปนจาํนวนทั้งส้ิน 162 ลานบาท ซึ่งฝายบริหารของบริษัทไดปรึกษากับที่ปรึกษาทา
งกฏหมายแลวและมีความมั่นใจวาจะไมมีผลเสียหายอันเปนสาระสําคัญจากผลของคดีดังกลาว ดังนั้นจึงไมมี
การตั้งสํารองสําหรับหนี้สินที่อาจเกิดขึ้นไวในบัญชี 

• งบการเงินเสมือนปรับโครงสรางของป 2546 ป 2547 และงวด 9 เดือนป 2547 ไดถูกจัดทําขึ้นโดยผูบริหาร
ของบริษัทโดยอาศัยขอมูลจากงบการเงินเฉพาะของบริษัทและบริษัทยอยแตละแหงซึ่งตรวจสอบและสอบทาน
โดยผูสอบบัญชีของบริษัท ในการจัดทํางบเสมือนปรับโครงสรางนี้ มีสมมติฐานที่สําคัญคือ ใหถือวาบริษัทมีการ
เขาถือหุนรอยละ 99.9 ในบริษัทยอยทั้ง 3 ต้ังแตวันที่ 1 มกราคม 2546 ดังนั้นรายไดและคาใชจายในงบการ
เงินเสมือนปรับโครงสรางจะเปนรายไดและคาใชจายรวมของทั้ง 4 บริษัท หักดวยธุรกรรมระหวางกันของ
บริษัททั้ง 4 ในกลุม ทั้งนี้ ที่ปรึกษาทางการเงินไดทําการศึกษาและวิเคราะหงบการเงินดังกลาวโดยมีการ
พิจารณาถึงเอกสารหลักฐานและขอมูลทางการเงินของบริษัท รวมทั้งงบการเงินที่ตรวจสอบและสอบทานโดยผู
สอบบัญชีสําหรับชวงเวลาดังกลาวแลว ที่ปรึกษาทางการเงินไมพบวามีขอสังเกตหรือส่ิงผิดปกติอยางมีนัย
สําคัญ และเห็นวางบการเงินเสมือนปรับโครงสรางดังกลาวสามารถสะทอนถึงผลการดําเนินงานและฐานะทาง
การเงินของบริษัทไดอยางเหมาะสม อนึ่ง เนื่องจากที่ปรึกษาทางการเงินมิไดใชวิธีการทางการตรวจสอบและ
สอบทานบัญชีของผูสอบบัญชีในการศึกษาและวิเคราะหงบการเงินดังกลาว ดังนั้น ความเห็นของที่ปรึกษาทาง
การเงินจึงมิไดเปนการรับรองถึงความถูกตองของตัวเลขทางบัญชีและวิธีการบันทึกบัญชีของงบการเงินเสมือน
ปรับโครงสรางนี้ 
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2) ตารางสรุปงบการเงิน  
 งบดุล 

พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ
สินทรัพย
สินทรัพยหมุนเวียน
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 1,941 5.17 948 1.89 61,959 33.75 26,406 5.29 6,888 5.74 67,917 28.51 30,947 9.35 44,159 8.37
เงินลงทุนชั่วคราว 880 2.34 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00
รายไดคางรับและลูกหนี้การคาสุทธิ 14,730 39.20 13,294 26.51 19,837 10.81 35,304 7.08 34,998 29.18 37,918 15.92 84,323 25.48 51,853 9.83
ลูกหนี้การคาที่รอเรียกเก็บเงิน 0 0.00 5,302 10.57 15,347 8.36 267,285 53.58 5,302 4.42 15,347 6.44 87,855 26.55 267,203 50.65
งานรับเหมากอสรางระหวางทําตามสัญญา 0 0.00 2,333 4.65 4,302 2.34 4,507 0.90 2,333 1.94 4,302 1.81 2,677 0.81 4,507 0.85
สินคาคงเหลือ 0 0.00 0 0.00 1,593 0.87 1,093 0.22 20,589 17.16 27,909 11.71 27,265 8.24 28,824 5.46
ลูกหนี้เงินประกันผลงานตามสัญญากอสรางสุทธิ 655 1.74 1,678 3.35 6,697 3.65 10,323 2.07 1,678 1.40 6,697 2.81 7,578 2.29 10,323 1.96
เงินปนผลคางรับ 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00 19,782 8.30 0 0.00 0 0.00
ลูกหนี้คาหุนคางรับ 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00 10,000 8.34 0 0.00 0 0.00 0 0.00
เงินใหกูยืมระยะสั้นแกบริษัทที่เกี่ยวของกัน 460 1.22 3,000 5.98 0 0.00 0 0.00 4,107 3.42 0 0.00 0 0.00 0 0.00
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 2,030 5.40 2,154 4.29 2,555 1.39 16,758 3.36 3,200 2.67 2,852 1.20 11,417 3.45 17,225 3.26

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 20,696 55.07 28,710 57.24 112,290 61.17 361,676 72.50 89,095 74.27 182,724 76.69 252,062 76.17 424,094 80.38
สินทรัพยไมหมุนเวียน 0.00
เงินลงทุนซึ่งบันทึกโดยวิธีสวนไดเสีย 0 0.00 0 0.00 26,439 14.40 45,185 9.06 450 0.38 450 0.19 30 0.01 30 0.01
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ -สุทธิ 2,613 6.95 2,123 4.23 29,304 15.96 55,377 11.10 7,824 6.52 35,345 14.84 53,757 16.24 61,467 11.65
เงินใหกูยืมระยะยาวแกบุคคลหรือบริษัทที่เกี่ยวของ 3,200 8.52 3,200 6.38 0 0.00 0 0.00 3,200 2.67 0 0.00 0 0.00 0 0.00
เงินฝากธนาคารที่มีภาระค้ําประกัน 7,040 18.73 10,100 20.14 10,151 5.53 31,951 6.40 13,338 11.12 13,554 5.69 19,659 5.94 36,492 6.92
ภาษีเงินไดถูกหัก ณ ที่จาย 4,003 10.65 6,025 12.01 4,986 2.72 4,679 0.94 6,025 5.02 4,997 2.10 4,679 1.41 4,679 0.89
สินทรัพยภาษีเงินไดรอตัดบัญชี 0 0.00 0 0.00 412 0.22 0 0.00 0 0.00 506 0.21 591 0.18 690 0.13
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 25 0.07 0 0.00 0 0.00 0 0.00 20 0.02 677 0.28 138 0.04 138 0.03

รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 16,882 44.93 21,448 42.76 71,292 38.83 137,192 27.50 30,858 25.73 55,530 23.31 78,854 23.83 103,496 19.62
รวมสินทรัพย 37,578 100.00 50,158 100.00 183,582 100.00 498,868 100.00 119,953 100.00 238,254 100.00 330,916 100.00 527,590 100.00

ตรวจสอบแลว ตรวจสอบแลว
ม.ค.-มิ.ย. 2548

งบการเงินรวม

25462547 2547 ม.ค.-ก.ย. 2548ม.ค.-ก.ย. 2548
งบเสมือนปรับโครงสราง (ผูบริหาร)รายการ 2545

งบการเงินเฉพาะบริษัท

2546
สอบทานสอบทาน
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พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ
หนี้สินและสวนของผูถือหุน
หนี้สินหมุนเวียน
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 9,007 23.97 4,491 8.95 0 0.00 37,313 7.48 6,713 5.60 0 0.00 6,181 1.87 38,089 7.22
เจาหนี้การคา 4,792 12.75 15,591 31.08 14,342 7.81 208,194 41.73 34,991 29.17 34,407 14.44 95,528 28.87 220,463 41.79
สวนของเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินที่ครบกําหนดชําระภายใน 1 ป 0 0.00 0 0.00 2,010 1.09 2,124 0.43 0 0.00 2,010 0.84 2,085 0.63 2,124 0.40
สวนของหนี้สินตามสัญญาเชาการเงินที่ครบกําหนดชําระภายใน 1 ป 0 0.00 0 0.00 603 0.33 2,567 0.51 646 0.54 1,125 0.47 2,695 0.81 2,916 0.55
เงินทดรองรับจากกรรมการ 9,503 25.29 130 0.26 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00
เจาหนี้คาหุน 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00 26,798 22.34 0 0.00 0 0.00 0 0.00
เงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลและบริษัทที่เกี่ยวของกัน 17,781 47.32 16,720 33.34 0 0.00 0 0.00 10,602 8.84 0 0.00 0 0.00 0 0.00
ดอกเบี้ยคางจายบริษัทที่เกี่ยวของกัน 0 0.00 854 1.70 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00
ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย 0 0.00 0 0.00 0 0.00 14,918 2.99 2,138 1.78 5,938 2.49 12,531 3.79 20,546 3.89
หนี้สินภาษีเงินไดรอตัดบัญชี 0 0.00 0 0.00 0 0.00 3,500 0.70 0 0.00 0 0.00 1,371 0.41 3,500 0.66
คาใชจายคางจาย 0 0.00 2,236 4.46 4,220 2.30 6,106 1.22 14,217 11.85 9,044 3.80 10,140 3.06 9,422 1.79
ประมาณคาใชจายสําหรับโครงการกอสราง 0 0.00 0 0.00 0 0.00 3,577 0.72 0 0.00 0 0.00 7,421 2.24 3,577 0.68
หนี้สินหมุนเวียนอืน่ 2,612 6.95 1,708 3.41 2,312 1.26 3,603 0.72 8,310 6.93 5,046 2.12 10,833 3.27 9,149 1.73

รวมหนี้สินหมุนเวียน 43,695 116.28 41,730 83.20 23,487 12.79 281,902 56.51 104,417 87.05 57,571 24.16 148,784 44.96 309,786 58.72
หนี้สินไมหมุนเวียน
เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน – สุทธิ 0 0.00 0 0.00 9,050 4.93 7,433 1.49 0 0.00 9,050 3.80 7,980 2.41 7,433 1.41
หนี้สินตามสัญญาเชาการเงิน - สุทธิ 0 0.00 0 0.00 1,881 1.02 6,810 1.37 399 0.33 2,303 0.97 6,676 2.02 7,204 1.37
หนี้สินไมหมุนเวียนอื่น 227 0.60 161 0.32 237 0.13 527 0.11 481 0.40 598 0.25 787 0.24 967 0.18
รวมหนี้สินไมหมุนเวียน 227 0.60 161 0.32 11,167 6.08 14,770 2.96 880 0.73 11,951 5.02 15,442 4.67 15,604 2.96

รวมหนี้สิน 43,922 116.88 41,891 83.52 34,655 18.88 296,672 59.47 105,296 87.78 69,522 29.18 164,226 49.63 325,390 61.67
สวนของผูถือหุน
ทุนจดทะเบียน 5,000 13.31 10,000 19.94 200,000 108.94 200,000 40.09 10,000 8.34 200,000 83.94 200,000 60.44 200,000 37.91
ทุนที่ออกและเรียกชําระแลว 3,000 7.98 10,000 19.94 150,000 81.71 150,000 30.07 10,000 8.34 150,000 62.96 150,000 45.33 150,000 28.43
กําไร (ขาดทุน) สะสม
      - จัดสรรเพื่อสํารองตามกฎหมาย 0 0.00 0 0.00 663 0.36 3,326 0.67 0 0.00 661 0.28 1,705 0.52 3,326 0.63
      - ยังไมไดจัดสรร (9,343) -24.86 (1,733) -3.46 (1,736) -0.95 48,870 9.80 4,654 3.88 18,070 7.58 14,983 4.53 48,870 9.26
สวนของผูถือหุนสวนนอยของบริษัทยอย 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00 2 0.00 2 0.00 3 0.00 4 0.00

รวมสวนของผูถือหุน (6,343) -16.88 8,267 16.48 148,927 81.12 202,196 40.53 14,656 12.22 168,732 70.82 166,690 50.37 202,200 38.33
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 37,578 100.00 50,158 100.00 183,582 100.00 498,868 100.00 119,953 100.00 238,254 100.00 330,916 100.00 527,590 100.00

ตรวจสอบแลว ตรวจสอบแลวรายการ สอบทาน
ม.ค.-มิ.ย. 2548ม.ค.-ก.ย. 2548 2546 2547

งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม
งบเสมือนปรับโครงสราง (ผูบริหาร) สอบทาน

ม.ค.-ก.ย. 25482545 2546 2547
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งบกําไรขาดทุน 

พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ
รายได
รายไดจากการรับเหมากอสราง 72,002 99.84 88,267 99.76 155,767 96.51 459,736 95.90 88,267 41.19 155,767 53.01 133,986 56.87 199,559 71.95 459,736 80.94
รายไดจากการขาย 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00 116,139 54.19 127,141 43.27 93,085 39.51 71,465 25.77 97,876 17.23
รายไดจากการบริการ 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00 8,180 3.82 7,646 2.60 5,956 2.53 4,894 1.76 7,084 1.25
สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทยอยตามวิธีสวนไดเสีย 0 0.00 0 0.00 5,441 3.37 18,746 3.91 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00
รายไดอื่น 113 0.16 211 0.24 198 0.12 924 0.19 1,728 0.81 3,271 1.11 2,580 1.09 1,444 0.52 3,290 0.58
รวมรายได 72,115 100.00 88,478 100.00 161,406 100.00 479,406 100.00 214,314 100.00 293,825 100.00 235,607 100.00 277,361 100.00 567,986 100.00
คาใชจาย 0.00
ตนทุนจากการรับเหมากอสราง 66,029 91.56 65,010 73.48 125,589 77.81 353,910 73.82 65,010 30.33 125,589 42.74 107,914 45.80 149,987 54.08 353,910 62.31
ตนทุนขายและบริการ 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00 76,428 35.66 73,458 25.00 54,273 23.04 42,025 15.15 55,400 9.75
คาใชจายในการขายและบริหาร 17,794 24.67 14,776 16.70 15,851 9.82 31,392 6.55 52,050 24.29 56,734 19.31 37,818 16.05 38,913 14.03 56,324 9.92
ขาดทุนจากการขายลดลูกหนี้ 0 0.00 0 0.00 0 0.00 7,531 1.57 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00 7,531 1.33
หนี้สงสัยจะสูญ 0 0.00 0 0.00 815 0.51 5,705 1.19 2,972 1.39 1,069 0.36 534 0.23 13,935 5.02 5,961 1.05
รวมคาใชจาย 83,822 116.23 79,786 90.18 142,255 88.13 398,538 83.13 196,461 91.67 256,850 87.42 200,539 85.12 244,860 88.28 479,126 84.36
กําไรกอนดอกเบี้ยจายและภาษีเงินไดนิติบุคคล (11,707) (16.23) 8,693 9.82 19,151 11.87 80,868 16.87 17,854 8.33 36,975 12.58 35,068 14.88 32,501 11.72 88,860 15.64
ดอกเบี้ยจาย (873) (1.21) (1,082) (1.22) (313) (0.19) (1,062) (0.22) (1,357) (0.63) (534) (0.18) (347) (0.15) (621) (0.22) (1,196) (0.21)
กําไรกอนภาษีเงินได (12,580) (17.44) 7,610 8.60 18,838 11.67 79,806 16.65 16,497 7.70 36,441 12.40 34,721 14.74 31,881 11.49 87,664 15.43
ภาษีเงินไดนิติบุคคล 0 0.00 0 0.00 (3,845) (2.38) (26,537) (5.54) (2,724) (1.27) (10,816) (3.68) (10,173) (4.32) (14,120) (5.09) (34,393) (6.06)
กําไรกอนสวนของผูถือหุนสวนนอย (12,580) (17.44) 7,610 8.60 14,993 9.29 53,269 11.11 13,773 6.43 25,626 8.72 24,548 10.42 17,761 6.40 53,271 9.38
กําไรสวนของผูถือหุนสวนนอย (กําไร) ขาดทุนสุทธิ 0.00 0.00 0 0.00 0 0.00 (0) (0.00) (1) (0.00) (0) (0.00) (1) (0.00) (2) (0.00)
กําไร (ขาดทุน) สุทธิ (12,580) (17.44) 7,610 8.60 14,993 9.29 53,269 11.11 13,772 6.43 25,625 8.72 24,547 10.42 17,760 6.40 53,269 9.38
กําไรตอหุนขั้นพื้นฐาน (บาท)
กําไรตอหุนขั้นพื้นฐานแบบปรับลด (Fully diluted) (บาท)
มูลคาที่ตราไว (บาท)
จํานวนหุนสามัญถัวเฉลี่ย (พันหุน )
จํานวนหุนสามัญที่เรียกชําระแลว ณ วันสิ้นป (พันหุน )

1
6,595

150,000

ตรวจสอบแลว
ม.ค.-มิ.ย. 2548

0.12
0.09

200,000

สอบทานรายการ

งบการเงินเฉพาะบริษัท
ตรวจสอบแลว

งบการเงินรวม

2545 2546 2547 ม.ค.-ก.ย. 2548
สอบทานงบเสมือนปรับโครงสราง (ผูบริหาร)

2546 2547 ม.ค.-ก.ย. 2548ม.ค.-ก.ย. 2547

(251.60)
(251.60)

0.67
0.10

178.01
137.72

3.72
0.16

100
50
50

98.36
76.10
100
77
100

1
22,454
150,000

0.36
0.27

1
150,000
200,000

100
77
100

1.14
0.17

1
22,454
150,000 200,000

1
150,000

0.36
0.27

1
150,000
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งบกระแสเงินสด 

สอบทาน ตรวจสอบแลว สอบทาน
2545 2546 2547 ม.ค.-ก.ย. 2548 ม.ค.-มิ.ย. 2548 ม.ค.-ก.ย. 2548
พันบาท พันบาท พันบาท พันบาท พันบาท พันบาท

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน
กําไรสุทธิ (12,580) 7,610 14,993 53,269 17,760 53,269
รายการปรับกระทบกําไรสุทธิเปนเงินสด
รับจากกิจกรรมดําเนินงาน:
สวนแบงกําไรจากในการลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย 0 0 (5,441) (18,746) 0 0
คาเผ่ือ(โอนกลับ)หน้ีสงสัยจะสูญ 0 2,973 815 5,705 13,935 5,961
ขาดทุนจากการขายลดลูกหน้ี 0 0 0 7,531 0 7,531
คาเผ่ือ(โอนกลับ)สินคาเสื่อมสภาพ 0 0 0 0 1070 1,410
คาเผ่ือ(โอนกลับ)ผลขาดทุนจากการดอยคาของเงินทุน 0 0 0 0 420 420
คาเสื่อมราคา 1,064 914 1,138 4,451 3,384 6,156
ขาดทุน(กําไร)จากการขายสินทรัพยถาวร 0 0 (5) (12) (299) (300)
ขาดทุน(กําไร)จากอัตราแลกเปล่ียนท่ียังไมเกิดขึ้นจริง 0 0 0 0 262 60
หน้ีสินและสินทรัพยภาษีเงินไดรอตัดบัญชี 179 0 (412) 3,912 1,266 3,295
สวนของผูถือหุนสวนนอยในกําไรของบริษัทยอย 0 0 0 0 1 2
สินทรัพยดําเนินงานลดลง(เพ่ิมข้ึน):
ลูกหน้ีการคา 7,858 (1,537) (7,078) (27,240) (56,959) (25,989)
ลูกหน้ีการคาท่ีรอเรียกเก็บเงิน 0 (5,302) (10,045) (251,856) (72,508) (251,856)
ลูกหน้ีอื่นๆ - กิจการท่ีเกี่ยวของกัน 0 0 0 (82) 0 1
งานรับเหมากอสรางระหวางทําตามสัญญา 0 (2,333) (1,969) (205) 1,626 (205)
สินคาคงเหลือ 0 0 (1,593) 500 (426) (2,325)
ลูกหน้ีเงินประกันผลงานตามสัญญากอสราง 120 (1,023) (5,299) (5,090) (4,262) (5,090)
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น (481) (125) (401) (14,203) (8,565) (14,374)
ภาษีเงินไดถูกหัก ณ ท่ีจาย (2,384) (2,022) 1,040 307 318 319
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 4,403 25 0 0 539 539
หนี้สินดําเนินงานเพ่ิมข้ึน (ลดลง):
เจาหน้ีการคา (8,603) 10,799 (1,372) 193,976 60,864 186,022
ดอกเบ้ียคางจาย-บริษัทท่ีเกี่ยวของกัน (594) 854 (854) 0 0 0
เงินทดรองรับจากกรรมการ 7,503 (9,373) (130) 0 0 0
เจาหน้ีอื่นกิจการท่ีเกี่ยวของกัน 0 0 0 (124) 0 0
ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย 0 0 0 14,918 12,531 14,608
คาใชจายคางจาย 0 325 1,984 1,886 (4,843) 378
ประมาณคาใชจายสําหรับโครงการกอสราง 0 0 0 3,577 7,421 3,577
หน้ีสินหมุนเวียนอื่น (538) 1,007 728 1,291 5,787 4,103
หน้ีสินไมหมุนเวียนอื่น (52) (66) 76 290 188 369
เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมดําเนินงาน (4,106) 2,726 (13,825) (25,945) (20,491) (12,119)

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน
เงินสดท่ีรับจากการขายเงินลงทุนชั่วคราว 0 880 0 0 0 0
เงินใหกูยืมระยะสั้นแกบริษัทท่ีเกี่ยวกันลดลง (เพิ่มขึ้น) (460) (2,540) 3,000 0 0 0
เงินลงทุนซ่ึงบันทึกโดยวิธีสวนไดเสียเพ่ิมขึ้น 0 0 (26,798) 0 0 0
เงินปนผลรับจากเงินลงทุนซ่ึงบันทึกโดยวิธีสวนไดเสีย 0 0 3,027 0 0 0
เงินฝากธนาคารท่ีมีภาระคํ้าประกัน (เพ่ิมขึ้น) (4,534) (3,060) (51) (21,800) (6,105) (22,938)
เงินใหกูยืมระยะยาวแกกรรมการลดลง (เพ่ิมขึ้น) (3,200) 0 3,200 0 0 0
ซ้ือสินทรัพยถาวร (513) (423) (28,322) (21,076) (13,825) (22,452)
เงินรับจากการขายสินทรัพยถาวร 0 0 8 60 374 373
เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมลงทุน (8,707) (5,143) (45,936) (42,816) (19,556) (45,017)

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพ่ิมขึ้น (ลดลง ) 5,751 (4,516) (4,491) 37,313 3,548 37,313
เจาหน้ีทรัสตรีซีท 0 0 0 0 2,627 776
เงินกูยืมระยะสั้นจากบริษัทท่ีเกี่ยวของกันเพ่ิมขึ้น (ลดลง ) 7,326 (1,060) (16,720) 0 0 0
เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินเพ่ิมขึ้น (ลดลง ) 0 0 11,060 (1,503) (995) (1,503)
หน้ีสินตามสัญญาเชาการเงินเพ่ิมขึ้น (ลดลง ) 0 0 2,484 (2,602) (2,103) (3,208)
หุนสามัญเพ่ิมทุน 0 7,000 140,000 0 0 0
จายเงินปนผล 0 0 (11,560) 0 0 0
เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมจัดหาเงิน 13,077 1,424 120,773 33,208 3,077 33,378

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มข้ึน (ลดลง) สุทธิ 264 (993) 61,012 (35,553) (36,970) (23,758)
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันตนป 1,677 1,941 948 61,960 67,917 67,917
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันส้ินป 1,941 948 61,960 26,407 30,947 44,159

รายการ

งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม
ตรวจสอบแลว
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อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ 

อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity ratio).
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 0.47 0.69 4.78 1.28 0.85 3.17 1.69 1.37
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 0.47 0.69 4.71 1.28 0.66 2.69 1.51 1.28
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) (0.11) 0.06 (0.42) (0.23) * N/A* N/A* (0.28) * (0.05) *
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา (เทา) 3.86 6.30 9.40 22.23 * 6.07 7.66 6.54 * 14.52 *
ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย (วัน) 93.29 57.15 38.29 16.19 * 59.27 46.98 55.01 * 24.79 *
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา) N/A N/A N/A N/A N/A* N/A* 3.23 * 2.73 *
ระยะเวลาขายสินคาเฉล่ีย (วัน) N/A N/A N/A N/A N/A* N/A* 111.36 * 131.70 *
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหน้ี (เทา) 7.26 6.38 8.39 4.24 * 4.04 5.79 4.02 * 2.48 *
ระยะเวลาชําระหน้ี (วัน) 49.58 56.44 42.90 84.89 * 89.06 62.23 89.55 * 145.43 *
วงจรเงินสด (Cash Cycle) (วัน) 43.72 0.71 (4.62) (68.70) * N/A* N/A* 76.82 * 11.07 *

อัตราสวนความสามารถในการทํากําไร  (Profitability ratio)
อัตราสวนกําไรขั้นตน (รอยละ) 8.30 26.35 19.37 23.02 33.47 31.49 30.41 27.52
อัตราสวนกําไรจากการดําเนินงาน (รอยละ) (16.42) 9.61 9.20 16.19 8.98 11.97 16.31 17.54
อัตราสวนกําไรอื่น (รอยละ) 0.16 0.24 0.12 0.19 0.81 1.11 0.52 0.58
อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร (รอยละ) 34.74 32.14 (96.50) (34.86) N/A* N/A* (45.54) (12.23)
อัตราสวนกําไรสุทธิ (รอยละ) (17.44) 8.60 9.29 11.11 6.43 8.72 6.40 9.38
อัตราสวนผลตอบแทนผูถือหุน (รอยละ) N/A 791.21 19.08 40.46 * 93.97 15.19 21.31 * 35.13 *
อัตราสวนผลตอบแทนผูถือหุน (Fully diluted basis) (รอยละ) N/A 92.06 10.07 28.16 * 93.97 15.19 16.39 * 28.16 *

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน (Efficiency ratio)
อัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพย (รอยละ) (32.70) 17.35 12.83 20.81 * 11.48 10.76 10.73 * 13.46 *
อัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (รอยละ) (345.89) 359.99 102.65 181.76 * N/A* N/A* 78.67 * 128.90 *
อัตราหมุนของสินทรัพย (เทา) 1.87 2.02 1.38 1.87 * 1.79 1.23 1.68 * 1.44 *

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (Financial ratio)
อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน (เทา) (6.92) 5.07 0.23 1.47 7.18 0.41 0.99 1.61
อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน (Fully diluted basis) (เทา) (6.92) 5.07 0.23 1.18 7.18 0.41 0.76 1.29
อัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบ้ีย (Cash basis) (เทา) (3.70) 3.52 (30.93) 1.56 N/A* N/A* (9.27) 19.62
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (เทา) (0.47) 0.24 (0.16) (0.55) N/A* N/A* (0.89) (0.24)
อัตราการจายเงินปนผล (รอยละ) 0.00 0.00 77.10 0.00 N/A* N/A* 0.00 0.00

สอบทาน สราง (ผูบริหาร) สอบทานตรวจสอบแลวรายการ

2545 2546

ตรวจสอบแลว

ม.ค.-ก.ย. 2548

งบการเงินรวม**งบการเงินเฉพาะบริษัท

2547 ม.ค.-ก.ย. 2548 2546 2547

งบเสมือนปรับโครง

ม.ค.-มิ.ย. 2548

 
หมายเหตุ  
* ปรับการคํานวณรายการใหเปนขอมูลรายป (Annualized Basis) เพื่อใหเปรียบเทียบได  
** เปนการคํานวณโดยยังมิไดใชคาถั่วเฉลี่ยจากปกอนๆ 
N/A ไมสามารถคํานวณอัตราสวนที่ถูกตองและเปรียบเทียบได 
N/A* ไมสามารถคํานวณอัตราสวนเน่ืองจากไมมีงบกระแสเงินสดรวมเสมือน 

นอกจาก น้ีอัตราสวนผลตอบแทนผูถือหุนแบบปรับลด (Fully Diluted Basis) และอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุนแบบปรับลด 
(Fully Diluted Basis) คํานวณจากสวนของผูถือหุนที่เพิ่มข้ึนจากการเพิ่มทุนจํานวน 50 ลานหุน มูลคาที่ตราไวที่หุนละ 1 บาท โดยใชมูลคาสวน
ของผูถือหุน ณ ส้ินป น้ันๆ โดยยังมิไดนําสวนลํ้ามูลคาหุนจากการจําหนายหุนในครั้งน้ีมารวมพิจารณาในการคํานวณ 
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12.2  คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงาน 

 ภาพรวมของการประกอบธุรกิจของกลุมบริษัท 

บริษัท แอสคอน คอนสตรัคชั่น จํากัด (มหาชน) (“บริษัท”) ดําเนินธุรกิจหลักในการรับเหมากอสรางใหกับโครงการ
ตางๆ บริษัทมีรายไดจากการรับเหมากอสรางเพิ่มขึ้นมาโดยตลอดในชวง 3 ป ผานมา โดยเพ่ิมขึ้นจาก 72.00 ลานบาท ในป 
2545 เปน 88.27 ลานบาท ในป 2546 และเทากับ 155.77 ลานบาท ในป 2547 คิดเปนการเจริญเติบโตเฉล่ียตอปรอยละ 
47.08 โดยเปนรายไดที่มาจากโครงการกอสรางบานและที่อยูอาศัยของภาคเอกชนเปนสวนใหญ ทั้งนี้ในชวงระยะเวลาดัง
กลาว ภาวะตลาดอสังหาริมทรัพยอยูในชวงขยายตัวอยางตอเนื่องตามสภาวะการฟนตัวของเศรษฐกิจ สงผลใหประชาชนมี
อํานาจซื้อมากขึ้น ประกอบกับอัตราดอกเบี้ยที่ยังอยูในระดับต่ํา รวมท้ังทางภาครัฐไดมีมาตรการสนับสนุนเพ่ือกระตุนภาค
อสังหาริมทรัพย เชน การลดหยอนคาธรรมเนียมการโอนและภาษีธุรกิจเฉพาะ จึงทําใหความตองการผูรับเหมากอสรางในหมู
ผูประกอบการพัฒนาอสังหาริมทรัพยคอนขางสูง ในงวด 9 เดือนแรกป 2548 บริษัทมีรายไดจากการรับเหมากอสราง 459.74 
ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 243.12 จากงวด 9 เดือนแรกป 2547 ทั้งนี้ แมวาในชวงระยะเวลาที่ผานมาตนทุนหลักที่ใชในการกอ
สรางมีราคาที่ปรับตัวคอนขางผันผวน สงผลสะทอนใหอัตรากําไรขั้นตนมีการผันผวนตามสภาวะดังกลาว ทวาบริษัทมีการ
ควบคุมคาใชจายในการดําเนินงานอยางมีประสิทธิภาพ ประกอบกับบริษัทเริ่มมีชื่อเสียงเปนที่รูจักในวงการผูรับเหมากอสราง
สําหรับโครงการอสังหาริมทรัพยและท่ีอยูอาศัยโดยทั่วไป สงผลใหบริษัทสามารถพิจารณาคัดเลือกรับงานโครงการที่ใหอัตรา
กําไรขั้นตนที่ดีขึ้นตามลําดับ และสามารถทํากําไรสุทธิไดอยางตอเนื่อง 

อนึ่ง ในเดือนสิงหาคม 2547 บริษัทไดมีการเปล่ียนแปลงโครงสรางกลุมบริษัท โดยบริษัทไดเขาถือหุนสามัญในสัด
สวนรอยละ 99.9 ใน 1) บริษัท แอสคอน คอมเพรสเซอร จํากัด (“แอสคอน คอมเพรสเซอร”) ซึ่งดําเนินธุรกิจจําหนายและให
บริการเกี่ยวกับเครื่องอัดอากาศ 2) บริษัท แอสคอน โปรซีล จํากัด (“แอสคอน โปรซีล”) ซึ่งดําเนินธุรกิจจําหนายและให
บรกิารเกี่ยวกับผลิตภัณฑซีลกันรั่วสําหรับการใชงานอุตสาหกรรม และ 3) บริษัท แอสคอน แมนูแฟคเจอริ่ง จํากัด (“แอสคอน 
แมนูแฟคเจอริ่ง”) ซึ่งดําเนินธุรกิจจําหนายและใหบริการผลิตภัณฑเกี่ยวกับอะไหลทั่วไปสําหรับงานอุตสาหกรรม โดยซื้อหุน
จากกลุมตนุมัธยาซึ่งเปนผูถือหุนเดิมและผูถือหุนกลุมอื่นๆ ทําใหในปจจุบันบริษัททั้ง 3 มีสถานะเปนบริษัทยอยของบริษัท 
โดยมีทุนชําระแลว ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 เทากับ 12 ลานบาท 10 ลานบาท และ 1 ลานบาท ตามลําดับ และบริษัทได
บันทึกเงินลงทุนในบริษัทยอยตามวิธีสวนไดเสีย ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 เทากับ 18.86 ลานบาท 23.49 ลานบาท และ 
2.83 ลานบาท ตามลําดับ เปนจํานวนเงินรวมทั้งส้ิน 45.19 ลานบาท ทั้งนี้ เพ่ือประโยชนในการวิเคราะหผลการดําเนินงาน 
บริษัทไดจัดทํางบการเงินรวมเสมือนวาไดมีการปรับโครงสรางกลุมบริษัทตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2546 สําหรับงวดบัญชีป 
2546  ป 2547 และ 9 เดือนแรกป 2547 เพ่ือประโยชนในการแสดงภาพผลประกอบการโดยรวมของกลุมบริษัท ตลอดจน
สามารถนํามาวิเคราะหเทียบเคียงผลประกอบการในปจจุบันไดอยางถูกตองยิ่งขึ้น  

เมื่อพิจารณาจากงบเสมือนปรับโครงสรางของบริษัทและบริษัทยอยระหวางป 2546 ถึง 2547 กลุมบริษัทมีรายได
รวมเทากับ 293.82 ลานบาท ในป 2547 เพ่ิมขึ้นจากป 2546 ซึ่งมีรายไดรวมเทากับ 214.31 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 
37.10 และในป 2547 กลุมบริษัทมีกําไรสุทธิรวมเทากับ 25.62 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากป 2546 ซึ่งมีกําไรสุทธิรวมเทากับ 
13.77 ลานบาท หรือการเพิ่มขึ้นรอยละ 86.06 และสําหรับในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 กลุมบริษัทมีรายไดรวมเทากับ 
567.99 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก 235.61 ลานบาท ในชวงเดียวกันของป 2547 คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 141.07 ทั้งนี้ ใน
ระยะเวลาดังกลาว กลุมบริษัทมีกําไรสุทธิเทากับ 53.27 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 117.00 จากจํานวน 24.55 ลานบาทในชวง 
9 เดือนแรกของป 2547 เนื่องจากในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 บริษัทมีการรับรูรายไดจากงานโครงการเดิมซึ่งไดเริ่ม
ดําเนินงานจากตนป 2548 อาทิเชน โครงการณุศาศิริ คอนโด เอกมัย และโครงการไพรมเนเจอร วิลลา เปนตน นอกจากนี้
บริษัทยังไดเริ่มมีการรับรูรายไดจากโครงการใหมๆ ซึ่งเริ่มดําเนินงานในชวงกลางป 2548 อาทิเชน งานระบบของโครงการณุ
ศาศิริ คอนโด เอกมัย โครงการไฮดปารค วิภาดี (งานโครงการ) และโครงการสุรินทร ออมยา (ลพบุรี) เปนตน 
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ทางดานฐานะการเงินโดยพิจารณาจากงบเสมือนปรับโครงสรางและงบการเงินสอบทาน 9 เดือนแรกป 2548 สิน
ทรัพยรวมของกลุมบริษัทมีการเติบโตขึ้นตามลําดับจาก 119.95 ลานบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 เปน 527.59 ลานบาท 
ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 ในชวงที่ผานมาบริษัทเนนการจัดหาเงินทุนเพ่ือใชขยายกิจการดวยสวนของทุนมากกวาที่จะกอ
หนี้เพ่ิม ทุนชําระแลวของบริษัทมีการเพิ่มขึ้นจาก 10 ลานบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 เปน 150 ลานบาท ณ วันที่ 30 
กันยายน 2548 ในชวงเดียวกัน จึงสงผลใหบริษัทมีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนที่ลดลงจาก 7.18 เทา เหลือเพียง 
1.61 เทา สําหรับชวงเวลาดังกลาว  

การวิเคราะหผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงิน  

 ผลการดําเนินงาน 

1. การวิเคราะหรายได 

เมื่อพิจารณารายไดจากงบเฉพาะของบริษัท บริษัทมีรายไดรวมในป 2545-2547 จํานวน 72.12 ลานบาท 
88.48 และ 161.41 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราการเติบโตเฉล่ียตอปรอยละ 47.08 ตลอดระยะเวลาดังกลาว โดยรายได
ที่เพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่องมีสาเหตุหลักมาจากการขยายตัวของรายไดจากงานรับเหมากอสรางซึ่งคิดเปนประมาณรอยละ 98 
ของรายไดรวมของบริษัทในระหวางชวงป 2545-2547 สําหรับในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 บริษัทมีรายไดรวมอยูที่ 
479.41 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก 137.381 ลานบาท ในชวง 9 เดือนแรกของป 2547 หรือคิดเปนการเพิ่มขึ้นรอยละ 248.96 

เมื่อพิจารณารายไดรวมจากงบการเงินเสมือน รายไดรวมของกลุมบริษัทมาจากธุรกิจ 2 ประเภท ไดแก ธุรกิจ
รับเหมากอสรางซึ่งดําเนินการโดยบริษัท และธุรกิจจําหนายและใหบริการเกี่ยวกับอุปกรณอุตสาหกรรม ซึ่งดําเนินการโดย
บริษัทยอยทั้ง 3 ของบริษัท กลุมบริษัทมีรายไดรวมเทากับ 293.82 ลานบาท ในป 2547 เพ่ิมขึ้นรอยละ 37.10 จากยอดราย
ไดรวม 214.31 ลานบาท ในป 2546 ทั้งนี้ สัดสวนของรายไดจากการรับเหมากอสรางตอรายไดรวมเพ่ิมขึ้นจากรอยละ 41.19 
ในป 2546 เปนรอยละ 53.01 ในป 2547 ในขณะที่รายไดจากการจําหนายและใหบริการมีสัดสวนลดลงจากรอยละ 58.48 ใน
ป 2546 เหลืออยูที่รอยละ 45.87  ในป 2547 การเปล่ียนแปลงของสัดสวนรายไดดังกลาว เกิดจากการขยายตัวของธุรกิจรับ
เหมากอสรางอยางมากในระหวางป 2546-2547 ซึ่งรายไดจากการรับเหมากอสรางมีการเพิ่มขึ้นถึงรอยละ 76.47 ในขณะที่
รายไดจากการขายเพิ่มขึ้นเพียงรอยละ 8.42  

จากงบการเงินรวมสําหรับงวด 9 เดือนแรกของป 2548 กลุมบริษัทมีรายไดรวมเทากับ 567.99 ลานบาท คิด
เปนการเพิ่มขึ้นรอยละ 141.07 จากยอดรายไดรวม 235.61 ลานบาท ในงวด 9 เดือนแรกของป 2547  โดยกลุมบริษัทมีราย
ไดจากการรับเหมากอสรางคิดเปนรอยละ 80.94 ของรายไดรวม และมีรายไดที่มาจากการขายและบริการจากบริษัทยอยทั้ง 
3 รอยละ 18.48 ของรายไดรวมหรือ 104.96 ลานบาท หากเปรียบเทียบกับผลการดําเนินธุรกิจในงวด 9 เดือนแรกของป 
2547 พบวากลุมบริษัทมีรายไดจากการรับเหมากอสรางเทากับ 133.99 ลานบาท และจากการขายและบริการ 99.04 ลาน
บาท ซึ่งคิดเปนสัดสวนรอยละ 56.87 และรอยละ 42.04 ของรายไดรวม ตามลําดับ ทั้งนี้ สัดสวนรายไดที่เปล่ียนแปลงมีปจจัย
หลักมาจากการขยายตัวของธุรกิจรับเหมากอสรางในอัตราที่สูงกวาธุรกิจอ่ืนเปนอยางมาก อันเนื่องมาจากบริษัทมีการรับ
เหมาโครงการจํานวนเพิ่มมากขึ้นโดยเฉพาะในโครงการประเภทบานเดี่ยวและคอนโดมิเนียมซึ่งมีมูลคาตอโครงการคอนขาง
สูง  

 รายไดจากการรับเหมากอสราง 

ระหวางป 2545 - 2547 บริษัทมีรายไดจากการรับเหมากอสรางเทากับ 72.00 ลานบาท 88.27 ลานบาท และ 
155.77 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราการเพ่ิมขึ้นเฉล่ียตอปรอยละ 47.08 โดยรายไดที่เพ่ิมขึ้นสวนใหญในป 2546 และ 
2547 มาจากการรับเหมากอสรางบานเดี่ยวและอาคารที่อยูอาศัยเปนหลัก เชน โครงการกรีนการเดน ศรีนครินทร และ โครง

                                                 
1 จากงบการเงินเฉพาะของบริษัท ซึ่งปรับปรุงนโยบายทางบัญชีใหเปนมาตรฐานเดียวกันเพื่อการเปรียบเทียบ 
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การคอนโดมิเนียมพระยาภิรมย รีเจนท โครงการทาวนเฮาสปริญลักษณ พระราม 2 โครงการอนันดา บางนาตราด ก.ม. 10 
และโครงการไพรมเนเจอร วิลลา ออนนุช เปนตน ทั้งนี้การที่บริษัทเนนรับงานกอสรางที่อยูอาศัยเปนหลักในระยะหลัง แมวา
บริษัทมีความสามารถที่จะรับงานติดตั้งระบบรวมถึงงานกอสรางโรงงานที่อาศัยวิศวกรรมขั้นสูงกวาได เนื่องจากวามีโครงการ
ที่อยูอาศัยใหบริษัทเลือกรับงานไดเปนจํานวนมาก ซึ่งเปนโครงการที่ใหอัตรากําไรขั้นตนที่สูง สามารถดําเนินการไดเร็วและมี
ความซับซอนไมมากนัก    

สําหรับในงวด 9 เดือนแรกของป 2548 บริษัทมีรายไดจากการรับเหมากอสราง 459.74 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอย
ละ 243.12 จากงวด 9 เดือนแรกของป 2547 โดย ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 บริษัทมีมูลคาโครงการกอสรางตามสัญญา 
(ไมรวมภาษีมูลคาเพ่ิม) ทั้งส้ินจํานวน 2,143.81 ลานบาท ซึ่ง ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 บริษัทไดรับรูรายไดดังกลาวแลว
จํานวน 475.46 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 22.18 ของมูลคาโครงการตามสัญญาทั้งหมด ทั้งนี้ปจจัยที่ชวยทําใหบริษัท
สามารถรับงานไดเพ่ิมขึ้นนั้นมีสาเหตุเนื่องมาจากผูประกอบการที่มีประสบการณซึ่งเปนผูรับเหมากอสรางขนาดกลางซึ่งอยู
ในระดับที่คอนขางขาดแคลนหากเปรียบเทียบกับจํานวนโครงการที่ตองใชผูรับเหมาในลักษณะดังกลาว  

 รายไดจากการขายและการบริการ 

เมื่อพิจารณาจากงบเสมือนปรับโครงสราง กลุมบริษัทมีรายไดจากการขายและคาบริการในป 2546 ทั้งส้ิน 
134.79 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากป 2545 ซึ่งมีรายไดจากการขายและคาบริการประมาณ 124.32 ลานบาท คิดเปนอัตราการเพิ่ม
ขึ้นรอยละ 8.42 โดยแหลงรายไดดังกลาวมาจากบริษัทยอยทั้ง 3 ของบริษัท ทั้งนี้ ในป 2547 สัดสวนรายไดที่มาจากบริษัท 
แอสคอน คอมเพรสเซอร จํากัด จะมีสัดสวนสูงสุดประมาณรอยละ 57 รองลงมาไดแก รายไดจากบริษัท แอสคอน โปรซีล 
จํากัด ประมาณรอยละ 35 สวนรายไดจากบริษัท แอสคอน แมนูแฟคเจอริ่ง จํากัด คิดเปนสัดสวนที่ไมสําคัญนัก เพียง
ประมาณรอยละ 8 ของรายไดจากการขายและคาบริการรวมทุกบริษัท สําหรับงวด 9 เดือนแรกของป 2548 กลุมบริษัทมีราย
ไดจากการขายและบริการจํานวน 104.96 บาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 5.98 จากชวงเดียวกันของป 2547 

โดยเมื่อแยกพิจารณาแหลงที่มาของรายไดจากการขายที่ผานมา ตามงบการเงนิเฉพาะของบริษัทยอยแตละแหง 
บริษัททั้ง 3 มีรายละเอียดของผลการประกอบธุรกิจดังตอไปนี้  

ก. รายไดจาก แอสคอน คอมเพรสเซอร เปนรายไดจากการขาย บริการติดตั้ง และซอมแซมเครื่องอัดอากาศและ
อุปกรณที่เกี่ยวของ โดยในป 2547 มียอดขายสุทธิเทากับ 78.12 ลานบาท ซึ่งเพ่ิมขึ้นรอยละ 8.51 จากป 2546 บริษัท
สามารถจําหนายสินคาไดเปนปริมาณที่มากขึ้นเนื่องจากลูกคาในกลุมภาคอุตสาหกรรมการผลิตซึ่งมีสัดสวนการซื้อขายคิด
เปนประมาณรอยละ 30 ของรายไดจากในการขายและบริการทั้งหมด มีการลงทุนขยายกําลังการผลิตมากยิ่งขึ้น ประกอบกับ
การเนนกลยุทธการขายเปนล็อตใหญใหแกลูกคาโครงการ รวมท้ังการเพิ่มจํานวนพนักงานขายมากขึ้น  

สําหรับในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 แอสคอน คอมเพรสเซอร มีรายไดจากการขายและบริการเทากับ 48.08 
ลานบาท ลดลงจาก 58.18 ลานบาท ในงวด 9 เดือนแรกของป 2547 หรือลดลงรอยละ 17.36 ทั้งนี้มีสาเหตุเนื่องมาจากยอด
ขายของเครื่องอัดอากาศที่ชะลอตัวลง  

ข. รายไดจาก แอสคอน โปรซีล ประกอบดวย รายไดจากการขาย บริการติดตั้ง และซอมแซมอุปกรณซีลกันรั่ว
สําหรับอุตสาหกรรมและอุปกรณที่เกี่ยวของ โดยในป 2547 รายดังกลาวมีจํานวน 47.12 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 22.49 จาก
ป 2546 โดยมีสาเหตุหลักมาจากปริมาณการจําหนายผลิตภัณฑทซีลกันรั่วของ Garlock ที่เพ่ิมขึ้นถึงรอยละ 57.82 จากป 
2546 ประกอบกับ แอสคอน โปรซีล มีการเนนกลยุทธการขายแบบล็อตใหญใหแกกลุมลูกคาโครงการ และเพ่ิมจํานวน
พนักงานขายมากขึ้น เชนเดียวกับบริษัท แอสคอน คอมเพรสเซอร จํากัด ทําใหบริษัทสามารถเพิ่มปริมาณการจําหนายสินคา
ไดมากขึ้น 

สําหรับในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 แอสคอน โปรซีล มีรายไดจากการขายและบริการ 52.26 ลานบาท เพ่ิมขึ้น
จาก 33.56 ลานบาท ในงวด 9 เดือนแรกของป 2547 คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 55.72 ทั้งนี้ เนื่องจาก แอสคอน โปรซีล



  บริษัท แอสคอน คอนสตรัคช่ัน จํากัด (มหาชน) 
 

  
สวนที่ 2 หนาที่ 94 

 

มีการจําหนายสินคาล็อตใหญใหแกลูกคารายหนึ่งเปนจํานวนถึง 5.27 ลานบาทในชวงครึ่งปแรกของป 2548 ซึ่งเปนลูกคาที่มิ
ไดมีการซื้อในปริมาณมากๆ กับบริษัทเปนประจํา 

ค. รายไดจาก แอสคอน แมนูแฟคเจอริ่ง สวนมากเปนรายไดจากการจําหนายอะไหลและอุปกรณรวมท้ังรายไดจาก
การใหบริการซอมแซมเครื่องจักร ในป 2547 รายไดดังกลาวมีจํานวน 11.47 ลานบาท ลดลงรอยละ 22.89 จากป 2546 เนื่อง
จากสาเหตุประการสําคัญคอื สินคาที่ แอสคอน แมนูแฟคเจอริ่ง เปนผูจําหนายเปนสินคาทั่วๆ ไป ซึ่งไมมีจุดขายที่ชัดเจน 
ประกอบกับมีการแขงขันกันในตลาดสูงขึ้นทําใหสามารถขายสินคาไดนอยลง และท่ีสําคัญกลุมบริษัทยังมุงเนนธุรกิจของ แอส
คอน แมนูแฟคเจอริ่ง นอยลงอีกดวย 

สําหรับในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 แอสคอน แมนูแฟคเจอริ่ง มีรายไดจากการขายและบริการเทากับ 3.84 ลาน
บาท ลดลงจาก 8.67 ลานบาท ในงวด 9 เดือนแรกของป 2547 คิดเปนการลดลงรอยละ 55.71 ดวยสาเหตุดังที่ไดกลาวแลว
ขางตน 

 รายไดอ่ืน 

ระหวางป 2545 - 2547 บริษัทมีรายไดอ่ืนๆ รวมท้ังสินเทากับ 0.11 ลานบาท 0.21 ลานบาท และ 0.20 ลาน
บาท ตามลําดับ ซึ่งสวนมากเปนรายไดจากดอกเบี้ยรับ สําหรับงวด 9 เดือนแรกของป 2548 บริษัทมีรายไดอ่ืนๆ เทากับ 
1.73 ลานบาท ซึ่งเปนรายไดจากดอกเบี้ยรับเชนเดียวกัน 

หากพิจารณาจากงบการเงินเสมือน ในป 2547 กลุมบริษัทมีรายไดอ่ืนๆ จํานวน 3.27 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก 
1.73 ลานบาทในป 2546 โดยสวนประกอบที่สําคัญมาจากรายไดคานายหนาของ แอสคอน คอมเพรสเซอร จํานวน 2.75 
ลานบาทซึ่งเกิดจากลูกคารายหนึ่งที่มีการซื้อสินคาตรงจากทาง Quincy ผานบริษัท ซึ่งทาง Quincy ก็มีการจายกําไรสวนที่
บริษัทควรจะไดรับในการขายแบบปกติมาในรูปของคานายหนานี้คืนมาให สําหรับงวด 9 เดือนแรกของป 2548 กลุมบริษัทมี
รายไดอ่ืนๆ จํานวน 3.29 ลานบาท คิดเปนรอยละ 0.58 ของรายไดรวมจากงบการเงินรวม 9 เดือนแรกของป 2548 โดยเพิ่ม
ขึ้นจาก 2.58 ลานบาท ในชวงเดียวกันของป 2547 ทั้งนี้แหลงที่มาของรายไดอ่ืนๆ ในชวง 9 เดือนแรกป 2548 มาจากรายได
ประเภทดอกเบี้ยรับเปนหลัก  

2. การวิเคราะหตนทุนจากการรับเหมากอสรางของบริษัท 

ระหวางป 2545-2547 บริษัทมีตนทุนในการรับเหมากอสรางเทากับ 66.03 ลานบาท 65.01 ลานบาท และ 
125.59 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งประกอบดวยตนทุนคาวัสดุกอสราง คาจางวิศวกรและคาแรงคนงาน ซึ่งไมนับรวมถึงเงิน
เดือนของพนักงานฝายอื่นๆ ซึ่งรวมอยูในคาใชจายในการขายและบริหาร โดยตนทุนในการใหบริการรับเหมากอสรางของ
บริษัทคิดเปนรอยละ 91.70, 73.65, และรอยละ 77.81 ของรายไดจากการรับเหมากอสรางในชวงป 2545-2547 ตามลําดับ 
ซึ่งทําใหบริษัทมีอัตรากําไรขั้นตนเทากับรอยละ 8.30, 26.35, และ 19.37 ตามลําดับ โดยท่ัวไปตนทุนในการรับเหมากอสราง
มาจากคาวัสดุกอสรางเปนหลัก รองลงมาไดแกคาแรงงานตางๆ และคาใชจายในการดําเนินงาน อาทิเชน คาไฟฟา คานํ้า 
และคาขนสงทั่วไป ทั้งนี้สัดสวนตนทุนในการรับเหมากอสรางตอรายไดที่เพ่ิมขึ้นระหวางป 2546 – 2547 สวนใหญเปนผลมา
จากการปรับตัวเพ่ิมขึ้นของราคาวัสดุกอสราง ตัวอยางเชนในชวงเวลาดังกลาว วัสดุเหล็กมีราคาเพิ่มขึ้นเฉล่ียถึงประมาณรอย
ละ 32.06 ทั้งนี้ การปรับตัวขึ้นราคาของวัสดุกอสรางดังกลาวไดสงผูประทบตอความสามารถในการทํากําไรของการประกอบ
ธุรกิจรับเหมากอสรางโดยทั่วไป 

สําหรับในงวด 9 เดือนแรกของป 2548 บริษัทมีตนทุนในการรับเหมากอสรางเทากับ 353.91 ลานบาท คิดเปน
รอยละ 62.31 ของรายไดรวม และเพ่ิมขึ้น 2.28 เทาจากชวงเดียวกันของในป 2547 ทั้งนี้เพ่ิมขึ้นตามยอดรายไดรับเหมาที่
เพ่ิมขึ้นถึง 2.42 เทา โดยบริษัทมีตนทุนหลักมาจากคาวัสดุกอสรางซึ่งคิดเปนรอยละ 60.05 ของตนทุนจากการรับเหมากอ
สรางรวมเพิ่มขึ้นจากรอยละ 54.83 จากชวง 9 เดือนแรกของป 2547  ทั้งนี้ เนื่องมาจากการรับงานโครงการที่มากขึ้นทําให
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บริษัทตองใชผูรับเหมาชวงมากขึ้นทําใหคาใชจายในการวาจางผูรับเหมาชวงมากขึ้น ประกอบกับราคาของวัสถดุกอสรางมี
การปรับตัวเพ่ิมขึ้นอยางมากเมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของปที่แลว  

3. ตนทุนจากการขายและบริการ 

เมื่อพิจารณาจากงบการเงินเสมือนปรับโครงสราง กลุมบริษัทมีตนทุนจากการขายและบริการ 76.43 ลานบาทในป 
2546 ซึ่งลดลงเปน 73.46 ลานบาทในป 2547 โดยมีสัดสวนตนทุนจากการขายและบริการคิดเปนรอยละ 61.48 และรอยละ 
54.50 ของรายไดจากการขายและบริการ ตามลําดับในชวงเวลาดังกลาว ทั้งนี้ สําหรับในชวง 9 เดือนแรกป 2548 กลุมบริษัท
มีตนทุนจากการขายและบริการเทากับ 55.40 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก 54.27 ลานบาท จากชวง 9 เดือนแรกป 2547 โดยกลุม
บริษัทมีสัดสวนคาตนทุนการขายและบริการคิดเปนรอยละ 54.80 และรอยละ 52.78 ของรายไดจากการขายและบริการ 
ระหวางชวงในชวง 9 เดือนแรกป 2547 ถึงชวง 9 เดือนแรกป 2548 ทั้งนี้ หากแยกพิจารณารายละเอียดที่สําคัญของตนทุน
จากการขายและบริการ ตามงบการเงินเฉพาะของแตละบริษัทยอยซึ่งผลการวิเคราะหมีดังตอไปนี้ 

o บริษัท แอสคอน คอมเพรสเซอร จํากัด 

ในป 2546 และ 2547 แอสคอน คอมเพรสเซอร มีตนทุนจากการขายและบรกิารติดตั้ง ซอมแซมเครื่องอัด
อากาศและอุปกรณที่เกี่ยวของเทากับ 45.40 และ 48.09 ลานบาท ตามลําดับ โดยหากพิจารณาตามสัดสวนของตนทุนการ
ขายและบริการจากงบการเงินรวมของกลุมบริษัท มูลคายอดรวมตนทุนจากการขายและบริการของบริษัท แอสคอน 
คอมเพรสเซอร สามารถคิดเปนรอยละ 59.40 ของตนทุนจากการขายและบริการสุทธิ ในป 2546 เพ่ิมเปนรอยละ 65.46 ของ
ตนทุนจากการขายและบริการสุทธิ ในป 2547  

สําหรับในชวงงวด 9 เดือนแรกของป 2548 แอสคอน คอมเพรสเซอร มีตนทุนจากการขายและบริการเทากับ 
28.76 ลานบาท ลดลงจาก 34.43 ลานบาท ในชวง 9 เดือนแรกของป 2547 โดยหากพิจารณาตามสัดสวนของตนทุนการขาย
และบริการจากงบการเงินรวมของกลุมบริษัท2 มูลคายอดรวมตนทุนจากการขายและบริการของบริษัท แอสคอน 
คอมเพรสเซอร สามารถคิดเปนรอยละ 51.33 ของตนทุนจากการขายและบริการสุทธิ ในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 และ
รอยละ 64.20 ของตนทุนจากการขายและบริการสุทธิ ในชวง 9 เดือนแรกของป 2547   

o บริษัท แอสคอน โปรซีล จํากัด 

ในป 2546 และ 2547 แอสคอน โปรซีล มีตนทุนจากการขายและบริการติดตั้ง ซอมแซมอุปกรณซีลกันรั่ว
สําหรับอุตสาหกรรมและอุปกรณที่เกี่ยวของเทากับ 20.85 และ 22.82 ลานบาท ตามลําดับ ทั้งนี้ หากพิจารณาตามสัดสวน
ของตนทุนจากการขายและบริการของกลุมบริษัท ตนทุนจากการขายและบริการของบริษัท แอสคอน โปรซีล  สามารถคิด
เปนรอยละ 27.28 และรอยละ 31.06 ของตนทุนจากการขายและบริการจากงบการเงินรวมของกลุมบริษัท3 ตามลําดับ อยาง
ไรก็ดี บริษัท แอสคอน โปรซีล ยังคงมีอัตรากําไรขั้นตนที่ดีโดยเพิ่มขึ้นจากรอยละ 45.79 ในป 2546 เปนรอยละ 51.57 ในป 
2547 

สําหรับในชวงงวด 9 เดือนแรกของป 2548 แอสคอน โปรซีล มีตนทุนจากการขายและบริการเทากับ 24.98 
ลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก 15.70 ลานบาท ในชวง 9 เดือนแรกของป 2547 สามารถคิดเปนสัดสวนของตนทุนการขายและบริการ
ของกลุมบริษัทตามงบการเงินรวมเทากับรอยละ 45.00 ในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 และรอยละ 30.07 ในชวง 9 เดือน
แรกของป 2547 ของตนทุนจากการขายและบริการสุทธิ 

o บริษัท แอสคอน แมนูแฟคเจอริ่ง จํากัด 

                                                 
2 หลังหักรายการระหวางกัน 
3 หลังหักรายการระหวางกัน 
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ในป 2546 และ 2547 แอสคอน แมนูแฟคเจอริ่ง มีตนทุนจากการขายและบริการติดตั้ง ซอมแซมอุปกรณอุต
สาหกรรมอื่นๆ เทากับ 7.02 และ 4.86 ลานบาท ตามลําดับ ทําใหอัตรากําไรขั้นตนเพ่ิมขึ้นจากรอยละ 52.81 เปนรอยละ 
57.63 สําหรับในชวงงวด 9 เดือนแรกของป 2548 แอสคอน แมนูแฟคเจอริ่ง มีตนทุนจากการขายและบริการเทากับ 2.21 
ลานบาท ลดลงจาก 3.67 ลานบาท ในชวง 9 เดือนแรกของป 2547 โดยหากพิจารณาตามสัดสวนของตนทุนการขายและ
บริการจากงบการเงินรวมของกลุมบริษัท มูลคายอดรวมตนทุนจากการขายและบริการของบริษัท แอสคอน แมนูแฟคเจอริ่ง 
สามารถคิดรอยละ 3.67 ในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 และรอยละ 5.73 ในชวง 9 เดือนแรกของป 2547 ของตนทุนจาก
การขายและบริการสุทธิ 

กลาวโดยรวม จะเห็นวาสัดสวนของตนทุนขายตอรายไดจากการขายเฉลี่ยของบริษัทยอยทั้ง 3 ลดลงมาโดย
ตลอด เนื่องจากที่ผานมาในป 2546 - 2548 บริษัทยอยทั้ง 3 ไดมีการปรับปรุงวิธีการบริหารการขนสงสินคา โดยใชการขนสง
แบบเหมารวม (Consolidated Shipment) ทําใหตนทุนคาขนสงมีการลดลง ทั้งนี้ คาขนสงจัดเปนสวนประกอบที่สําคัญในตน
ทุนผลิตภัณฑของกลุมบริษัท เนื่องจากผลิตภัณฑเหลานี้มีการนําเขาจากตางประเทศแทบทั้งส้ิน อีกทั้งการที่กลุมบริษัทมี
ยอดจําหนายผลิตภัณฑเพ่ิมขึ้น ทําใหมีอํานาจการตอรองกับผูผลิตมากยิ่งขึ้นเนื่องจากการสั่งซื้อในแตละครั้งเปนล็อตที่ใหญ 
ทําใหสามารถซื้อสินคาไดในราคาที่ถูกลง 

4. การวิเคราะหคาใชจายในการขายและบริหาร 

ระหวางป 2545-2547 บริษัทมีคาใชจายในการขายและบริหารเทากับ 14.78 ลานบาท ในป 2546 ซึ่งลดลงจาก 
17.79 ลานบาท ในป 2545 หรือลดลงรอยละ 16.96 โดยคาใชจายสวนใหญคือ เงินเดือนและคาใชจายที่เกี่ยวของกับ
พนักงาน และคาเส่ือมราคา ซึ่งสาเหตุหลักที่ทําใหบริษัทมีคาใชจายในการบริหารลดลง คือ เงินเดือนพนักงาน คาเบ้ียเล้ียง
และลวงเวลา และเงินโบนัส ซึ่งลดลง 5.55 ลานบาท จาก 12.47 ลานบาท ในป 2545 เหลือเพียง 6.92 ลานบาท ในป 2546 
เนื่องจาก บริษัทมีการลาออกของผูบริหารระดับสูงรายหนึ่งในป 2546 เพ่ือประกอบธุรกิจสวนตัว สําหรับในป 2547 ในสวน
ของคาใชจายในการบริหารที่เพ่ิมขึ้นรอยละ 7.27 จากในป 2546 โดยมากการเพิ่มขึ้นมีสาเหตุจากคาใชจายในเตรียมตัวเขา
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยของบริษัทไดแก คาที่ปรึกษาตางๆ และคาสอบบัญชี ซึ่งเทากับ 0.91 ลานบาท และ 0.45 ลาน
บาท ในป 2547 ซึ่งเพ่ิมขึ้นจาก 0.58 ลานบาท และ 0.25 ลานบาท ในป 2546 ตามลําดับ 

เมื่อพิจารณาคาใชจายในการบริหารตามงบการเงินรวมเสมือนระหวางป 2546-2547 กลุมบริษัทมีคาใชจายใน
การบริหารเทากับ 56.73 ลานบาทในป 2547 ซึ่งเพ่ิมขึ้นจาก 52.05 ลานบาทในงบการเงินรวมเสมือนป 2546 หรือเพ่ิมขึ้น
เล็กนอยอยูที่รอยละ 9.00 โดยคาใชจายที่เพ่ิมขึ้นสวนใหญจะเปนคาใชจายดานธุรการและคาใชจายในการบริหารทั่วไป เชน 
คาสอบบัญชี คาน้ํามันรถและคาพาหนะ คาวัสดุอุปกรณ และคาธรรมเนียม เปนตน นอกจากนี้ คาที่ปรึกษาในป 2547 ได
เพ่ิมขึ้นจากป 2546 ถึง 1.50 ลานบาท ซึ่งเปนคาใชจายในการเตรียมตัวเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยของบริษัท ราย
การที่สําคัญอ่ืนๆ ไดแก เงินเดือนและคาแรงพนักงานเพิ่มขึ้น 0.71 ลานบาท คาเสื่อมราคาเพิ่มขึ้น 1.26 ลานบาท และภาษี
ถูกหัก ณ ที่จายตัดบัญชีเพ่ิมขึ้น 1.17 ลานบาท ในสวนรายการที่ลดลงอยางมีสาระสําคัญระหวางป ไดแก สวนคาเชาอาคาร
สํานักงานซึ่งลดลงจาก 4.11 ลานบาท เหลือ 2.11 ลานบาท สืบเนื่องมาจากการที่บริษัทไดเปล่ียนนโยบายมาใชราคาตลาด
แทนราคาที่ตกลงกันในป 2547  

สําหรับในชวงงวด 9 เดือนแรกของป 2548 กลุมบริษัทมีคาใชจายในการบริหารเทากับ 56.32 ลานบาท ซึ่ง
เพ่ิมขึ้นจาก 37.82 ลานบาท ในงบการเงินรวมเสมือน 9 เดือนแรกของป 2547 คิดเปนการเพิ่มขึ้นรอยละ 48.93 โดยคาใช
จายสวนใหญไดแก คาใชจายพนักงาน คาเส่ือมราคา และคาธรรมเนียมและคาที่ปรึกษา เปนหลัก คิดเปนสัดสวนรอยละ 
56.56 รอยละ 10.55 และรอยละ 7.49 ตามลําดับ ของคาใชจายในการบริหารท้ังหมด ทั้งนี้คาใชจายในการบริหารสวนที่เหลือ
เปนคาใชจายประเภทคาใชจายในการบริหารงานทั่วไปเชน คาเชาและคาสาธารณูปโภคตางๆ คาโฆษณา คาเครื่องเขียน
แบบพิมพ เปนตน อนึ่งหากเปรียบเทียบกับชวง 9 เดือนแรกของป 2547 คาใชจายที่เพ่ิมขึ้นสวนใหญจะเปนคาใชจาย คาใช
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จายพนักงานและคาเส่ือมราคา ซึ่งเพ่ิมขึ้นจํานวน 7.34 ลานบาท และ 4.41 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งสวนมากเปนผลมาจาก
การเพิ่มขึ้นตามการขยายตัวของธุรกิจของกลุมบริษัท 

5. การวิเคราะหกําไรจากการดําเนินงานและกําไรสุทธิ 

บริษัทขาดทุนสุทธิเทากับ 12.58 ลานบาทในป 2545 และกลับมามีกําไรสุทธิ 7.61 ลานบาท และ 14.99 ลาน
บาทในป 2546 – 2547 ตามลําดับ โดยในป 2546 บริษัทมีอัตราสวนกําไรขั้นตนดีขึ้นจากรอยละ 8.30 ในป 2545 เปนรอยละ 
26.35 จึงสงผลใหในป 2546 บริษัทมีผลกําไรจากการดําเนินการที่ดีขึ้น ประกอบกับบริษัทสามารถควบคุมคาใชจายในการ
บริหารใหลดลงไดรอยละ 16.96 จึงสงผลใหบริษัทสามารถทํากําไรกอนการจายดอกเบี้ยและภาษีเงินไดนิติบุคคลที่เปนบวก 
อนึ่ง บริษัทมีการใชขาดทุนสะสม ทําใหบริษัทไมตองรับภาระในการจายภาษีเงินไดนิติบุคคลในระยะเวลาดังกลาว สําหรับใน
ป 2547 แมวาบริษัทตองเริ่มจายภาษีเงินไดเต็มทั้งจํานวนและรับภาระราคาวัสดุกอสรางที่สูงขึ้น โดยเฉพาะกับวัสดุประเภท 
เหล็ก แตอยางไรก็ดี บริษัทมีรายไดจากการการรับการกอสรางรับเหมาสูงขึ้นจํานวนมากถึงรอยละ 76.47 ประกอบบริษัทมี
คาใชจายที่เพ่ิมขึ้นเพียงรอยละ 7.27 ในป 2547 จึงสงผลใหบริษัทสามารถทํากําไรสุทธิ สูงถึงรอยละ 97.01  

จากงบการเงินเฉพาะของบริษัท ในชวงงวด 9 เดือนแรกของป 2548 บริษัทมียอดกําไรสุทธิเทากับ 53.27 ลาน
บาท โดยบริษัทยังคงมีรายไดหลักมาจากธุรกิจรับเหมากอสรางซึ่งคิดเปนรอยละ 95.90 ของรายไดรวม และสวนที่เหลือสวน
ใหญเปนรายไดที่รับรูมาจากการลงทุนในบริษัทยอยจํานวน 18.75 ลานบาท คิดสัดสวนรอยละ 3.91 ของรายไดรวม โดยหาก
เปรียบเทียบกับชวง 9 เดือนแรกของป 2547 บริษัทมีรายไดจากการทําธุรกิจรับเหมากอสรางเพ่ิมขึ้นถึงรอยละ 243.12 โดย
การเติบโตของรายไดดังกลาวมีสาเหตุมาจากการรับรูรายไดจากโครงการบานหลังเดี่ยวตางๆ และโครงการคอนโดมิเนียม 
ของณุศาศิริ เปนหลัก แตอยางไรก็ตาม ในระยะเวลาดังกลาวบริษัทมีการรับรูหนี้สงสัยวาจะสูญจํานวน 5.71 ลานบาท สงผล
ใหยอดกําไรสุทธิเติบโตสูงขึ้นชาลง 

เมื่อพิจารณาจากงบการเงินเสมือนปรับโครงสรางในชวงป 2546 ถึง 2547 กลุมบริษัทมีกําไรสุทธิเทากับ 13.77 
ลานบาท และ 25.62 ลานบาท ตามลําดับ เพ่ิมขึ้น 11.85 ลานบาท หรือคิดเปนการเพิ่มขึ้นรอยละ 86.06 โดยหลักมาจากการ
เพ่ิมขึ้นของรายไดจากการรับเหมากอสรางถึงรอยละ 76.47 ประกอบกับในป 2547 ประกอบกับตนทุนขายของบริษัทยอยที่
ลดลง ในขณะที่ยอดขายสินคาอุตสาหกรรมสูงขึ้น เนื่องบริษัทยอยมีการจัดหาและบริหารตนทุนขายที่มีประสิทธิภาพ สําหรับ
ในชวงงวด 9 เดือนแรกของป 2548 บริษัทและบริษัทยอยมีกําไรสุทธิเทากับ 53.27 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก 24.55 ลานบาทใน
ระยะเวลาเดียวกันของป 2547 หรือคิดเปนการเพิ่มขึ้นรอยละ 117.00 ซึ่งโดยหลักเกิดจากกลุมบริษัทมีการรับรูรายไดจาก
การเจริญเติบโตของธุรกิจรับเหมากอสรางในบริษัทแมเปนหลัก  

 ความสามารถในการทํากําไร 

เมื่อพิจารณาจากงบการเงินเฉพาะของบริษัท จะเห็นวาระหวางป 2545 จนถึงชวง 9 เดือนแรกของป 2548 
บริษัทมีความสามารถในการทํากําไรเฉลี่ยดีขึ้นมาโดยตลอด โดยเฉพาะการที่สามารถรักษาระดับอัตราสวนกําไรขั้นตนใหอยู
ในระดับที่ดีตอเนื่อง โดยเพิ่มขึ้นจากรอยละ 8.30 ในป 2545 เปนรอยละ 23.02 ในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 นอกจากนี้ 

งบการเงินตรวจสอบเฉพาะบริษัท สอบทาน งบการเงินรวม 
งบเสมือนปรับโครงสราง  

(ผูบริหาร) 
สอบทาน  หนวย: รอยละ 

2545 2546 2547 2548 
ม.ค.- ก.ย. 

2546 2547 2547 
ม.ค.- ก.ย. 

2548 
ม.ค.- ก.ย. 

อัตราสวนกําไรข้ันตน 8.30 26.35 19.37 23.02 33.47 31.49 30.40 27.52 
อัตราสวนกําไรจากการดําเนินงาน (16.42) 9.61 9.20 16.19 8.98 11.97 14.17 17.54 
อัตราสวนกําไรสุทธิ (17.44) 8.60 9.29 11.11 6.43 8.72 10.42 9.38 
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บริษัทสามารถควบคุมคาใชจายไดดีจึงทําใหมีอัตราสวนกําไรจากการดําเนินงานเพิ่มขึ้นจากรอยละ –16.42 ในป 2545 เปน
รอยละ 16.19 ในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 สงผลใหบริษัทมีอัตราสวนกําไรสุทธิเพ่ิมขึ้นจากรอยละ –17.44 ในป 2545 
เปนรอยละ 11.11 ในชวงเวลาดังกลาว ทั้งนี้เนื่องจากแตเดิมบริษัทเนนงานรับเหมากอสรางใหแกโรงงานอุตสาหกรรมจึงยัง
ไมเปนที่รูจักดีในวงการผูรับเหมากอสรางสําหรับโครงการอสังหาริมทรัพยและที่อยูอาศัยโดยทั่วไป ดังนั้น ในป 2545 บริษัท
จึงยอมรับงานโดยลดราคาการใหบริการลงเพื่อสรางผลงานและชื่อเสียง ตอมาในป 2546 บริษัทเริ่มมีชื่อเสียงเพ่ิมมากขึ้น 
ประกอบกับมีโครงการกอสรางเปนจํานวนเพิ่มขึ้นมากและมีการขาดแคลนผูรับเหมากอสรางขนาดกลาง ทําใหบริษัทสามารถ
พิจารณาคัดเลือกรับงานโครงการที่ใหอัตรากําไรขั้นตนที่ดีได ในขณะเดียวกัน บริษัทไดพยายามควบคุมคาใชจายในการ
ดําเนินงาน จึงสงผลใหผลประกอบการของบริษัทกลับมามีกําไรเทากับ 7.61 ลานบาท ในป 2546 จากที่ขาดทุน 12.58 ลาน
บาท ในป 2545 อยางไรก็ดี ในป 2547 วัสดุเหล็กซึ่งถือเปนวัตถุดิบสําคัญอยางหนึ่งในการกอสราง มีราคาเพิ่มขึ้นเฉล่ีย
ประมาณรอยละ 32.06 และวัสดุไมซึ่งมีราคาเพิ่มขึ้นเฉล่ียประมาณรอยละ 6.27 สงผลสะทอนใหอัตรากําไรขั้นตนปรับลดลง
อยูที่รอยละ 19.37 ในป 2547 อยางไรก็ตาม ในชวงงวด 9 เดือนแรกป 2548 สภาวะการขึ้นราคาดังกลาวไดปรบัตัวลดลง
มากจึงสงผลใหอัตรากําไรขั้นตนเพ่ิมขึ้นอยูที่รอยละ 23.02 ประกอบกับการควบคุมคาใชจายในการดําเนินงานอยางมีประ
สิทธิภาพซึ่งทําใหอัตราสวนกําไรจากการดําเนินงานเพิ่มขึ้นอยูที่รอยละ 16.19 และสงผลใหบริษัทสามารถทํากําไรสุทธิได
อยางตอเนื่องดวยอัตราสวนกําไรสุทธิที่รอยละ 11.11 

เมื่อพิจารณาจากความสามารถในการดําเนินการกลุมบริษัทโดยรวมจากงบการเงินเสมือนปรับโครงสราง 
บริษัทและบริษัทยอยมีอัตราสวนกําไรขั้นตนที่ปรับตัวลดลงจาก 33.47 ในป 2546 เปนรอยละ 31.49 ในป 2547 และลดลง
เล็กนอยเปนรอยละ 27.52 ในงวด 9 เดือนแรกป 2548 ทั้งนี้ เปนผลมาจากสัดสวนของรายไดหลักจากธุรกิจรับเหมากอสราง
ซึ่งใหอัตรากําไรขั้นตนที่ตํ่ากวาธุรกิจจําหนายและใหบริการ มีการขยายตัวเพ่ิมสูงขึ้นอยางมากในป 2548 ซึ่งผลกระทบตอ
อัตราสวนกําไรจากการดําเนินงานก็เปนไปในทํานองเดียวกัน จะเห็นวาอัตราสวนกําไรจากการดําเนินงานในชวง 9 เดือนแรก
ป 2548 เทากับรอยละ 17.54 ซึ่งเพ่ิมขึ้นจากชวงเดียวกันของป 2547 ซึ่งอยูที่รอยละ 14.17 โดยสวนการเพิ่มขึ้นที่อัตราสวน
กําไรจากการดําเนินงานของกุลมบริษัทมีสาเหตุเนื่องจากรายไดจากการดําเนินงานเติบโตอยางรวดเร็วอยูที่รอยละ 142.33 
ในขณะที่ตนทุนในการดําเนินงานของกลุมบริษัทขยายตัวอยูในระดับที่นอยกวาโดยเพิ่มขึ้นรอยละ 132.81 อยางไรก็ดี ในงวด 
9 เดือนแรกป 2548 กลุมบริษัทมีการตั้งสํารองหนี้สงสัยจะสูญสําหรับลูกหนี้ในธรุกิจรับเหมากอสรางจํานวน 5.96 ลานบาท 
สงผลใหอัตราสวนกําไรสุทธิลดลงเล็กนอยจากรอยละ 10.42  ในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 เปนรอยละ  9.38 ในชวงงวด 9 
เดือนแรกป 2548 อนึ่ง อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไรของบริษัทสําหรับงวด 9 เดือนแรกป 2548 เทากับรอยละติดลบ 
12.23 เนื่องจากกระแสเงินสดจากการดําเนินงานของกลุมบริษัทมีคาติดลบ 12.12 ลานบาทในชวงเวลาดังกลาว ซึ่งเปนผลมา
จากการที่บริษัทมีการขยายธุรกิจอยางรวดเร็วจึงทําใหกําไรจากการดําเนินงานไมเพียงพอตอการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคา 
อยางไรก็ดี บริษัทสามารถใชเงินทุนจากสวนของผูถือหุนมารองรับการเติบโตดังกลาว ทําใหบริษัทไมมีปญหาทางดานสภาพ
คลองและกระแสเงินสดเทาใดนัก  
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 ประสิทธิภาพในการดําเนินงาน 

หมายเหตุ:  
*       ปรับการคํานวณกับอัตราผลตอบแทนใหเปน Annualized Basics เพื่อเปรียบเทียบ 
N/A   ไมสามารถคํานวณไดเนื่องจากสวนของผูถือหุนที่นํามาถั่วเฉลี่ยมีคาลบ จึงไมสามารถใหคาเปรียบเทียบที่เปนจริงได 
N/A*  ไมสามารถคํานวณไดเนื่องจากไมมีงบกระแสเงินสดรวมเสมือน ซึ่งแสดงยอดคาเสื่อมราคา 

เมื่อพิจารณาจากงบการเงินเฉพาะของบริษัท ในแงความสามารถในการทํากําไรแลวบริษัทสามารถเพิ่มประสิทธิ
ภาพการดําเนินงานไดอยางตอเนื่องเชนกัน ในป 2546 บริษัทมีอัตราสวนผลตอบแทนผูถือหุนสูงถึงรอยละ 791.06 ขณะที่
อัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวรสูงถึงรอยละ 359.97 ซึ่งเปนผลเนื่องจากสวนของผูถือหุนและสินทรัพยถาวรของ
บริษัทอยูในระดับต่ํากวาปกติมาก สําหรับในป 2547 ถึงงวด 6 เดือนแรกของป 2548  ภายใตภาวะการเพิ่มขึ้นของราคาวัสดุ
กอสรางตางๆ บริษัทยังคงมีประสิทธิภาพในการทํากําไรอยูในระดับที่เพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่อง อยางไรก็ดี อัตราสวนผลตอบ
แทนผูถือหุนมีการปรับเพ่ิมขึ้นจากรอยละ 19.08 ในป 2547 และเปนรอยละ 40.46 ในชวง 9 เดือนแรกของป 2548  ทั้งนี้ 
การปรับฐานลดลงของอัตราสวนผลตอบแทนผูถือหุนจนมาอยูในระดับปกติเมื่อเทียบกับป 2546 นั้น มีสาเหตุเนื่องจากบริษัท
มีการเพิ่มทุนชําระแลวอีกจํานวน 140 ลานบาทเปน 150 ลานบาทในเดือนธันวาคมป 2547 เพ่ือใชเงินทุนดังกลาวในการ
ขยายธุรกิจรับเหมากอสรางของบริษัท นอกจากนี้ในชวงเวลาดังกลาวบริษัทมีอัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพยเทากับรอย
ละ 12.83 ในป 2547 ลดลงจากรอยละ 17.35 ในป 2546 ซึ่งเปนผลสืบเนื่องจากการที่บริษัทมีการลงทุนเพ่ิมในการซื้อสิน
ทรัพยถาวรจํานวน 28.32 ลานบาท ซึ่งสวนมากเปนการซื้ออาคารสํานักงานจํานวน 24.70 ลานบาท 

เมื่อพิจารณาจากความสามารถในการดําเนินการกลุมบริษัทโดยรวมระหวางป 2546 ถึง งวด 9 เดอืนแรกของป 
2548  บริษัทและบริษัทยอยมีอัตราสวนตอบแทนผูถือหุนเทากับรอยละ 93.97 ในป 2546 ซ่ึงลดลงเหลือรอยละ 15.19  ในป 
2547 เนื่องจากการเพิ่มทุนชําระแลวเปน 150 ลานบาทดังที่ไดกลาวมาแลว ทั้งนี้อัตราสวนผลตอบแทนผูถือหุนเทากับรอยละ 
35.13 ในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 เนื่องจากกําไรสุทธิของกลุมบริษัทมีการปรับตัวเพ่ิมขึ้นอยางมาก สําหรับอัตราสวนผล
ตอบแทนจากสินทรัพยเทากับรอยละ 11.48 รอยละ 10.76 และรอยละ 13.46 ตามลําดับในชวงเวลาดังกลาว  

การวิเคราะหฐานะทางการเงิน 

1. การวิเคราะหสินทรัพย 

สินทรัพยรวม 

จากงบการเงินเฉพาะของบริษัท ระหวางป 2545 - 2547 บริษัทมีสินทรัพยรวมท้ังส้ินเทากับ 37.58 ลานบาท 50.16 
ลานบาท และ 183.58 ลานบาท คิดเปนอัตราการเติบโตเฉลี่ยรอยละ 33.48 ระหวางป 2545 - 2546 และเพ่ิมขึ้นอีกรอยละ 
266.01 ระหวางป 2546 - 2547 โดยในป 2545 และ 2546 สินทรัพยสวนใหญของบริษัท เปนรายไดคางรับและลูกหนี้การคา
สุทธิจากงานโครงการรับเหมากอสรางเทากับ 14.73 และ 13.29 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 39.20 และ 26.51 ของ
สินทรัพยรวมของบริษัท และมีเงินฝากประจําเทากับ 7.04 และ 10.10 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งคิดเปนรอยละ 18.73 และ 
20.14 ของสินทรัพยรวมของบริษัท ตามลําดับ ซึ่งเปนเงินที่ใชในการค้ําประกันวงเงินกูหมุนเวียนที่บริษัทใชสําหรับงานรับ

งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม 
งบเสมือนปรับโครงสราง  

(ผูบริหาร) ตรวจสอบ อัตราสวนประสิทธิภาพในการดําเนินงาน 
(หนวย: รอยละ) 2545 2546 2547 2548* 

ม.ค.- ก.ย. 
2546 2547 2548* 

ม.ค.- ก.ย. 
อัตราสวนตอบแทนผูถือหุน N.A. 791.06 19.08 40.46 93.97 15.19 35.13 
อัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพย (32.70) 17.35 12.83 20.81 11.48 10.76 13.46 
อัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (345.93) 359.97 102.65 181.76 N/A* N/A* 128.90 



  บริษัท แอสคอน คอนสตรัคช่ัน จํากัด (มหาชน) 
 

  
สวนที่ 2 หนาที่ 100 

 

เหมากอสรางโครงการของบริษัท ในขณะที่บริษัทมีสินทรัพยประเภทสินทรัพยถาวรไมมากนักเทากับ 2.61 และ 2.12 ลาน
บาท หรือคิดเปนเพียงรอยละ 6.95 และ 4.23 ของสินทรัพยรวมของบริษัท ในป 2545 และ 2546 ตามลําดับ เนื่องจากบริษัท
ใชวิธีการเชาเครื่องจักรและอุปกรณที่มีขนาดใหญที่ใชสําหรับการกอสรางในชวงเวลาดังกลาว ทั้งนี้การเพิ่มขึ้นของสินทรัพย
รวมถึงรอยละ 266.01 ในป 2547 นั้น สวนใหญเปนผลจากการซื้อสินทรัพยถาวรเพ่ิมจํานวน 28.32 ลานบาท ซึ่งเปนคา
อาคารสํานักงาน 24.70 ลานบาท และเงินสดคงเหลือจํานวน 61.96 ลานบาท ซึ่งไดรับมาจากการเพิ่มทุนจํานวน 140.00 
ลานบาท ในป 2547 บริษัทมีสินทรัพยหลักไดแกทรัพยสินประเภท เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ที่ดิน อาคารและ
อุปกรณ และเงินลงทุนในบริษัทยอยซึ่งบันทึกภายหลังการปรับโครงสรางกลุมบริษัท คิดเปนสัดสวนรอยละ 33.75 รอยละ 
14.40 และรอยละ 15.96 ของสินทรัพยรวมทั้งหมด ตามลําดับ 

เมื่อพิจารณาจากงบการเงินรวมเสมือนปรับโครงสรางของกลุมบริษัทระหวางป 2546-2547 บริษัทและบริษัทยอยมี
สินทรัพยรวมท้ังส้ินเทากับ 119.95 ลานบาท และ 238.25 ลานบาท ตามลําดับ โดยสินทรัพยสวนใหญของกลุมบริษัทเปน
รายไดคางรับและลูกหนี้การคาสุทธิจากงานโครงการรับเหมากอสราง สินคาคงเหลือประเภทอุปกรณอุตสาหกรรม และท่ีดิน 
อาคาร และอุปกรณเทากับ 35.00 ลานบาท 20.59 ลานบาท และ 7.82 ลานบาท ในป 2546 ตามลําดับ ซึ่งคิดเปนรอยละ 
29.18 รอยละ 17.16 และรอยละ 6.52 ของสินทรัพยรวมของกลุมบริษัทในป 2546 ตามลําดับ และสําหรับในป 2547 กลุม
บริษัทมีสัดสวนของสินทรัพยดังกลาวเทากับรอยละ 15.92 รอยละ 11.71 และรอยละ 14.48 ของสินทรัพยรวมของกลุมบริษัท
ในป 2547 ตามลําดับ นอกนั้นในป 2547 บริษัทและบริษัทยอยมีสินทรัพยหลักเปนเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ที่สูง
ขึ้นถึง 67.92 ลานบาท ซึ่งคิดเปนรอยละ 28.51 ของสินทรัพยรวม เนื่องมาจากการเพิ่มทุนชําระแลวจาก 10 ลานบาท ในป 
2546 เปน 150 ลานบาท ในป 2547 กลุมบริษัทมีเงินฝากประจําเทากับ 13.34 ลานบาท และ 13.55 ลานบาท ซึ่งคิดเปนสัด
สวนรอยละ 11.12 และ 5.69 ของสินทรัพยรวมของกลุมบริษัท ตามลําดับ โดยเงินฝากประจําเปนเงินที่ใชในการค้ําประกันวง
เงินกูหมุนเวียนที่ใชสําหรับงานรับเหมากอสรางโครงการ  

ในขณะที่บริษัทมีสินทรัพยประเภทสินทรัพยหมุนเวียนเพ่ิมขึ้นมากจาก 89.10 ลานบาท ในป 2546 เปน 182.72 
ลานบาท ในป 2547 ทวาสัดสวนระหวางสินทรัพยหมุนเวียนกับสินทรัพยไมหมุนเวียนจากยอดสินทรพัยรวมระหวางป 2546 
กับ ป 2547 ยังคงอยูในระดับที่ใกลเคียงกัน โดยในป 2546 และป 2547 กลุมบริษัทมีสินทรัพยหมุนเวียนคิดเปนรอยละ 
74.27 และรอยละ 76.69 ตามลําดับ โดยสัดสวนสินทรัพยหมุนเวียนที่อยูในระดับสูงดังกลาวมีเหตุผลจากการที่ธุรกิจรับเหมา
กอสรางและธุรกิจจําหนายสินคาไมตองการเงินลงทุนในสินทรัพยถาวรในระดับสูง แตตองการเงินทุนหมุนเวยีนที่ใชลงทุนใน
สินคาคงคลังและเจาหนี้ในระดับสูง ซึ่งเปนปกติของธุรกิจประเภทนี้  

ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 กลุมบริษัทมีสินทรัพยรวม 527.59 ลานบาท ประกอบดวยสินทรัพยหมุนเวียน 424.09 
ลานบาท และสินทรัพยไมหมุนเวียน 103.50 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 80.38 และรอยละ 19.62 ของยอดสินทรัพย
รวม ตามลําดับ โดยสินทรัพยรวมเพ่ิมขึ้นรอยละ 121.44 จากสิ้นป 2547 เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคาที่รอเรียกเก็บ
เงินมีการเพิ่มขึ้นจาก 15.35 ลานบาท เปน 267.20 ลานบาท หรือคิดเปนการขยายตัวถึง 16.42 เทา โดยที่การเพิ่มขึ้นดัง
กลาวมีปจจัยมาจากการขยายตัวอยางมากของธุรกิจรับเหมากอสรางของกลุมบริษัท ดังจะเห็นไดจากการเติบโตของรายได
ในระดับสูงในชวงปที่ผานมา นอกจากนี้ กลุมบริษัทยังมีการลงทุนในสินทรัพยประเภท ที่ดิน อาคารและอุปกรณ ในชวง 9 
เดือนแรกของป 2548 ทําใหมูลคาที่ดิน อาคาร และอุปกรณ เพ่ิมขึ้นจากจํานวน 35.35 ลานบาทในงวดงบสิ้นสุดป 2547 เปน 
61.46 ลานบาท คิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 73.90 ในชวงระยะเวลา 9 เดือน เนื่องจากมีการลงทุนในสินทรัพยถาวร
หลายรายการ รวมท้ังส้ินจํานวน 22.45 ลานบาท อาทิเชน อุปกรณสํานักงาน 9.80 ลานบาท เครื่องมือเครื่องใช เชน ทาว
เวอรเครน 10.03 ลานบาท เปนตน 

ที่ผานมาสินทรัพยที่มีการเปลี่ยนแปลงในสัดสวนที่สําคัญไดแก รายไดคางรับและลูกหนี้การคาสุทธิ ลูกหนี้การคาท่ี
รอเรียกเก็บเงิน และท่ีดิน อาคารและอุปกรณ ดังตอไปนี้  

สวนประกอบหลักของสินทรัพย 



  บริษัท แอสคอน คอนสตรัคช่ัน จํากัด (มหาชน) 
 

  
สวนที่ 2 หนาที่ 101 

 

1.1 รายไดคางรับและลูกหนี้การคาสุทธิ กับ ลูกหนี้การคาที่รอเรียกเก็บเงิน  

เมื่อพิจารณาจากงบการเงินเฉพาะของบริษัทของป 2545 - 2547 บริษัทมีรายไดคางรับ ลูกหนี้การคา และลูกหนี้
การคาที่รอเรียกเก็บเงินเทากับ 14.73 ลานบาท 18.60 ลานบาท และ 35.18 ลานบาท ตามลําดับ หรือคิดเปนรอยละ 39.20, 
37.08, และ 19.17 ของสินทรัพยรวมของบริษัท ตามลําดับ โดยสัดสวนของลูกหนี้การคาสุทธิในสินทรัพยรวมมีการลดลงมา
โดยตลอดเนื่องจากบริษัทมีการขยายธุรกิจการดําเนินงานรับเหมากอสรางอยางตอเนื่อง สงผลใหมีรายไดรอรับรูตามผลงาน
สงมอบมีการเพิ่มมากขึ้นตามยอดการเพิ่มขึ้นตามปริมาณของงานโครงการ ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 บริษัทมีรายไดคาง
รับ ลูกหนี้การคาสุทธิ และลูกหนี้การคาที่รอเรียกเก็บเงินรวมเปนจํานวน 302.59 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 7.6 เทา จากยอด ณ ส้ิน
ป 2547 เนื่องมาจากบริษัทมีงานรับเหมากอสรางเพิ่มขึ้นอยางมาก 

ทางดานคุณภาพของลูกหนี้การคาของบริษัท บริษัทมีระยะเวลาเก็บเงินลูกหนี้เฉล่ียที่ลดลงมาโดยตลอดจาก 93.29 
วันในป 2545 เปน 57.15 วันในป 2546 และ 38.29 วัน ในป 2547 และสําหรับในงวด 9 เดือนแรกของป 2548 บริษัทมีระยะ
เวลาเก็บเงินลูกหนี้เฉล่ียอยูที่ 16.194 วัน หากไมนับป 2545 ระยะเวลาจัดเก็บหนี้ของบริษัทไมมีการเปล่ียนแปลงมากนัก
เนื่องจากธุรกิจรับเหมากอสรางมีการใหเครดิตเทอมที่คอนขางมาตรฐานอยูแลว  

อนึ่ง ที่ผานมาบริษัทไมมีนโยบายตายตัวและจะประเมินคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเปนกรณีจากประสบการณการเก็บหนี้
และการวิเคราะหฐานะของลูกหนี้ของบริษัท อยางไรก็ดี นับแตตนป 2548 เปนตนมา บริษัทและบริษัทยอยมีนโยบายสําหรับ
การตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญสําหรับลูกหนี้การคาดังตอไปนี้  

นโยบายตั้งสํารองหนี้สงสัยจะสูญของบริษัท 

อายุของลูกหนี้ท่ีเกินกําหนดชําระ รอยละของลูกหนี้ท่ีต้ังสํารอง 
นอยกวา 6 เดือน 0 
6 – 9 เดือน  10 
9 – 12 เดือน  25 
12 – 18 เดือน  50 
18 เดือนข้ึนไป 100 

นโยบายตั้งสํารองหนี้สงสัยจะสูญของบริษัทยอย 

อายุของลูกหนี้ท่ีเกินกําหนดชําระ รอยละของลูกหนี้ท่ีต้ังสํารอง 
นอยกวา 6 เดือน 0 
6 – 12 เดือน  50 
12 เดือนข้ึนไป 100 

หากพิจารณาจากงบการเงินเสมือนปรับโครงสรางของกลุมบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 บริษัทมียอดลูกหนี้
การคาที่เกินกวากําหนดเวลาชําระหนี้เทากับ 16.27 ลานบาท ซึ่งสามารถจําแนกไดเปนลูกหนี้การคาที่เกินกําหนดชําระนอย
กวาหรือเทากับ 3 เดือน จํานวน 13.30 ลานบาท และลูกหนี้การคาที่เกินกําหนดชําระเกินกวา 6 เดือน หรือเทากับ 12 เดือน 
จํานวน 2.97 ลานบาท สําหรับในป 2547 บริษัทมียอดลูกหนี้การคาที่เกินกวากําหนดเวลาชําระหนี้เทากับ 23.32 ลานบาท 
หรือคิดเปนรอยละ 99.93 ของลูกหนี้การคาทั้งหมด ซึ่งสามารถจําแนกไดเปน ลูกหนี้การคาที่เกินกําหนดชําระนอยกวาหรือ
เทากับ 3 เดือน จํานวน 5.78 ลานบาท ลูกหนี้การคาที่เกินกําหนดชําระเกินกวา 3 เดือน หรือเทากับ 6 เดือน จํานวน 14.03 
ลานบาท ลูกหนี้การคาที่เกนิกําหนดชําระเกินกวา 12 เดือน จํานวน 3.51 ลานบาท อยางไรก็ดี ในป 2547 บริษัทไดหักคา
เผื่อหนี้สงสัยจะสูญ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 เทากับ 3.51 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 15.02 ของลูกหนี้การคาทั้งหมด 
ทั้งนี้จากประสบการณการเก็บหนี้และการวิเคราะหฐานะของลูกหนี้ของบริษัท บริษัทมีการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญทั้งจํานวน
สําหรับลูกหนี้ที่คางชําระเกินกวา 6 เดือน ซึ่งทางบริษัทจะพิจารณาเปนกรณี โดยไมมีนโยบายตายตัว 
                                                 
4 ปรับการคํานวณรายการใหเปนขอมูลรายป (Annualized) เพื่อใหเปรียบเทียบได 
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ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 บริษัทและบริษัทยอยมีลูกหนี้การคาทั้งส้ิน 60.11 ลานบาท แบงเปนลูกหนี้ยังไมครบ
กําหนดชําระ 16.70 ลานบาท และลูกหนี้การคาที่เกินกวากําหนดเวลาชําระหน้ีเทากับ 43.41 ลานบาท ซึ่งคิดเปนรอยละ 
27.78 และรอยละ 72.22 ของลูกหนี้การคาทั้งหมด ตามลําดับ ซึ่งสามารถจําแนกไดเปนลูกหนี้การคาที่เกินกําหนดชําระนอย
กวาหรือเทากับ 3 เดือน จํานวน 33.32 ลานบาท และเปนลูกหนี้การคาที่เกินกําหนด 3 เดือนแตนอยกวา 6 เดือน จํานวน 
1.10 ลานบาท และสวนที่เหลือเปนลูกหนี้การคาที่เกินกําหนดชําระเกินกวา 6 เดือน หรือเทากับ 12 เดือน จํานวน 4.87 ลาน
บาท กับประเภทลูกหนี้การคาที่เกินกําหนดชําระเกินกวา 12 เดือน จํานวน 4.12 ลานบาท อยางไรก็ดี บริษัทไดมีการตั้งคา
เผื่อหนี้สงสยัจะสูญแลวสําหรับลูกหนี้ที่มีอายุเกินกวา 6 เดือนแลวจํานวน 8.26 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 13.74 ของลูก
หนี้การคาทั้งหมด จึงทําใหบริษัทและบริษัทยอยมียอดลูกหนี้การคาสุทธิอยูที่จํานวน 51.85 ลานบาท อนึ่ง เมื่อวันที่ 29 
กรกฎาคม 2548 บริษัทแมไดทําการจําหนายลูกหนี้จํานวน 20 ลานบาทใหกับบริษัทแหงหนึ่ง ซึ่งไมใชกิจการที่เกี่ยวของใน
ราคาประมาณ 12 ลานบาท ซึ่งการขายลดลูกหนี้ยอดดังกลาวเปนการขายขาดแบบไมมีภาระคํ้าประกัน ทั้งนี้สงผลใหบริษัท
เกิดผลขาดทุนจากการขายลดหนี้เปนจํานวน 8 ลานบาท อยางไรก็ดี ผลขาดทุนนี้มีการตั้งสํารองเผื่อหนี้สงสัยจะสูญในงวด
บัญชีกอน (โปรดดูรายละเอียดในขอ 7. ขอพิพาททางกฎหมาย) จึงสงผลสะทอนทําใหระยะเวลาเก็บเงินลูกหนี้เฉล่ีย ณ วันที่ 
30 กันยายน 2548 ลดลงตามจํานวนที่ลดลงของยอดลูกหนี้การคาอยูที่ 24.795 วัน จาก 46.98 วัน ณ วันส้ินป 2547 

1.2 ที่ดิน อาคารและอุปกรณ: 

บริษัทไมมีการลงทุนใน ที่ดิน อาคาร และอุปกรณมากนักในระหวางป 2545 - 2546 เนื่องจากในชวงเวลาดังกลาว
บริษัทจัดหาอุปกรณตางๆ เพ่ือใชในการดําเนินการกอสรางดวยการเชาเปนหลัก อยางไรก็ตามในป 2547 บริษัทมีที่ดิน 
อาคารและอุปกรณ เพ่ิมขึ้นเปน 29.30 ลานบาท โดยมีสาเหตุหลักเนื่องจากในชวงป 2547 บริษัทไดมีการลงทุนในสินทรัพย
ถาวรทั้งส้ินจํานวน 28.32 ลานบาท โดยสวนใหญเปนการลงทุนซื้ออาคารมูลคา 24.70 ลานบาท สําหรับในชวง 9 เดือนแรก
ของป 2548 บริษัทมีที่ดิน อาคารและอุปกรณ เพ่ิมสูงขึ้นเปน 55.38 ลานบาทเพิ่มขึ้นรอยละ 88.97 จากยอด ณ ส้ินป 2547 
ซึ่งสวนใหญมีสาเหตุจากการลงทุนซื้ออุปกรณสํานักงาน 8.94 ลานบาท เครื่องมือเครื่องใช 9.22 ลานบาท และยานพาหนะ 
10.36ลานบาท   

หากพิจารณาจากงบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทยอย การเปลี่ยนแปลงสวนใหญเกิดขึ้นจากการซื้อสินทรัพย
ถาวรเพ่ิมเติมของบริษัทแม โดยที่บริษัทยอยทั้ง 3 แทบไมไดมีการซื้อสินทรัพยถาวรเทาใดนักในชวงที่ผานมา ทั้งนี้ ระหวาง
ป 2546 ถึง ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 กลุมบริษัทมีที่ดิน อาคารและอุปกรณ เพ่ิมขึ้นมาอยางตอเนื่องตามการขยายธุรกิจไป
ในกิจกรรมรับเหมากอสราง โดยเพิ่มขึ้นจาก 7.82 ลานบาทในป 2546 เปน 35.35 ลานบาทในป 2547 คิดเปนการเพิ่มขึ้นถึง 
3.51 เทา และเพ่ิมขึ้นอีก 0.74 เทาในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 

1.3 เงินสดและเงินฝากประจําที่มีภาระคํ้าประกัน  

บริษัทมีเงินฝากประจํา ณ ส้ินป 2545-2547 จํานวน 7.04 ลานบาท 10.10 ลานบาท และ 10.15 ลานบาท ตาม
ลําดับ หรือคิดเปนรอยละ 18.73 รอยละ 20.14 และรอยละ 5.53 ของสินทรัพยรวมของบริษัท โดยเปนเงินฝากที่ใชค้ําประกัน
วงเงินกูหมุนเวียนที่จําเปนตองใชในงานรับเหมากอสรางของบริษัท เชน หนังสือค้ําประกันการประมูล หนังสือค้ําประกันผล
งาน หนังสือค้ําประกันเงินรับลวงหนา ที่ออกโดยธนาคารพาณิชย เปนตน ซึ่งบริษัทตองมีเงินฝากที่ใชในการค้ําประกันเพ่ิม
ขึ้นเนื่องจากมีโครงการรับเหมากอสรางมากขึ้น จึงทําใหตองมีวงเงินหมุนเวียนและเงินฝากค้ําประกันมากยิ่งขึ้น ทั้งนี้ เงินฝาก
ประจําดังกลาวเพ่ิมขึ้นเปน 31.95 ลานบาท ในชวงส้ินสุดเดือน กันยายน 2548 ซึ่งคิดเปนรอยละ 6.40 ของสินทรัพยรวมของ
บริษัท โดยเปนการเพิ่มขึ้นตามวงเงินกูหมุนเวียนที่เพ่ิมขึ้นเพ่ือใชดําเนินงาน สําหรับเงินสดคงเหลือของบริษัทซึ่งอยูในระดับ
เฉล่ียประมาณ 1 – 2 ลานบาทในระหวางป 2545 – 2546 มีการเพิ่มขึ้นเปน 61.96 ลาน ณ 31 ธันวาคม 2547 อันเปนผล
เนื่องมาจากบริษัทไดรับเงินเพ่ิมทุนเขามาในเดือนดังกลาวและยังมิไดมีการใชจายออกไป ยอดเงินสดดังกลาวลดลงเปน 
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26.41 ลานบาท ณ ส้ินเดือนกันยายน 2548 เนื่องจากบริษัทไดใชเงินสดดังกลาวไปในการดําเนินงานโครงการกอสรางของ
บริษัทซึ่งมีปริมาณเพ่ิมขึ้นมากในป 2548 

จากงบการเงินเสมือนปรับโครงสรางของกลุมบริษัท โดยเฉล่ียบริษัทยอยทั้ง 3 ของบริษัทมีการถือเงินสดคงเหลือ
รวมกันประมาณ 6 – 7 ลานบาท ทําใหกลุมบริษัทมีการถือเงินสดรวม 6.89 ลานบาท 67.92 ลานบาท และ 44.16 ลานบาท 
ณ ส้ินสุดปบัญชี 2546 ป 2547 และงวด 9 เดือนป 2548 ตามลําดับ สวนใหญแลวบริษัทยอยจะถือเงินสดเปนปริมาณที่ไม
มากนักเพ่ือใชเปนเงินสํารองการซื้อสินคาเพ่ือมาจําหนาย สําหรับยอดเงินฝากธนาคารที่มีภาระค้ําประกันของกลุมบริษัทใน
ชวงเวลาเดียวกันมีจํานวน 13.34 ลานบาท 13.55 ลานบาท และ 36.49 ลานบาทตามลําดับ ซึ่งสวนของเงินฝากธนาคารที่
เพ่ิมขึ้นจากยอดที่บริษัทแมมีอยูในงวดเดียวกันก็เปนวงเงินที่บริษัทยอยใชค้ําประกันวงเงินกูระยะส้ัน เพ่ือใชเปนเงินทุนหมุน
เวียนในการซื้อสินคานั่นเอง 

2. การวิเคราะหสภาพคลอง 

จากงบการเงินเฉพาะของบริษัท ที่ผานมาบริษัทมีฐานะของสภาพคลองที่มีการเปล่ียนแปลงคอนขางมากตลอด
ระยะเวลาป 2545 จนถึง งวด 9 เดือนแรกป 2548 บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองเทากับ 0.47 เทาในป 2546 และเพ่ิมขึ้นเปน 
0.69 เทา และ 4.78 เทาในป 2546 และ 2547 ตามลําดับ แตลดลงเปน 1.28 เทาในชวง 9 เดือนแรกป 2548 ตามลําดับ ซึ่ง
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วก็มีการเปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกันในแตละป ทั้งนี้มีขอสังเกตวาสภาพคลองของบริษัท
ในป 2547 เมื่อพิจารณาจากอัตราสวนดังกลาวสูงเปนพิเศษในป 2547 เปนผลเนื่องมาจากเงินสดคงเหลือที่สูงมาก ณ ส้ินป 
2547 นั่นเอง ที่ผานมาบริษัทไมเคยประสบปญหาเกี่ยวกับกระแสเงินสด ทั้งนี้ บริษัทมียอดเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมจาก
สถานบันการเงินจํานวน 4.49 ลานบาท ในป 2546 11.06 ลานบาท ในป 2547 และ 46.87 ลานบาท ในงวดส้ินสุด 9 เดือน
แรกของป 2548  

เมื่อพิจารณาจากงบการเงินเสมือนปรับโครงสรางของบริษัทและบริษัทยอย อัตราสวนสภาพคลองของกลุมบริษัท
เพ่ิมขึ้นจาก 0.85 เทาในป 2546 เปน 3.17 เทาในป 2547 และลดลงเหลือ 1.37 เทาในงวด 9 เดือนแรกป 2548 ซึ่งแนวโนม
ดังกลาวเปนไปในแนวทางเดียวกับของบริษัทแม หากไมพิจารณาอัตราสวนป 2547 จะเห็นไดวา อัตราสวนสภาพคลอง และ
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเวียนของบริษัทและของกลุมบริษัทไมตางกันมากนัก ทั้งนี้เนื่องจากธุรกิจทั้งสองของกลุมบริษทัไม
วาจะเปนธุรกิจรับเหมากอสรางและธุรกิจจําหนายสินคาอุตสาหกรรมตางเปนธุรกิจทีมีสัดสวนสินทรัพยหมุนเวียนในระดับที่
คอนขางสูงเชนเดียวกัน แตอยางไรก็ดี กลุมบริษัทมีเพ่ิมทุนเพ่ือรักษาสภาพคลองของกระแสเงินสด และนําจายชําระคืนเจา
หนี้เพ่ือลดความเส่ียงทางการเงิน ทั้งนี้ กลุมบริษัทมีระยะเวลาชําระหนี้เฉล่ียที่ลดลงจาก 89.06 วัน ในป 2546 เปน 62.69 วัน 
ในป 2547 และเพ่ิมขึ้นสูงเปน 145.43 วันในงวด 9 เดือนแรกป 2548 โดยมาเนื่องจากบริษัทแมมีการตอรองเครดิตการคาได
ดีขึ้นตามปริมาณการสั่งที่เพ่ิมขึ้นเพ่ือรองรับงานโครงงานที่สูงขึ้น    

3. การวิเคราะหแหลงท่ีมาของเงินทุน 

แหลงที่มาของเงินทุนของบริษัทและบริษัทยอยมีองคประกอบมาจาก 2 สวนหลัก คือ สวนของผูถือหุน และสวนหนี้
สิน โดยที่ผานมาระหวางป 2546 - 2547 กลุมบริษัทเนนการใชแหลงเงินทุนจากสวนผูถือหุนเปนหลัก โดยมีอัตราสวนหนี้สิน
ตอสวนผูถือหุน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 - 2547 เทากับ 7.18 เทา และลดลงเปน 0.41 เทา ตามลําดับ ซึ่งสาเหตุสําคัญ
ของหนี้สินที่ลดลงมาจากการนําเงินที่ไดจากการเพิ่มทุนมาชําระหน้ีสินของบริษัทในป 2547 อันเปนผลมาจากการเพิ่มทุน
ชําระแลวจํานวน 140 ลานบาท ในป 2547 โดยหนี้สินสวนใหญของกลุมบริษัทรอยละ 99.17 และ 82.80 ของหนี้สินรวมจะ
เปนหนี้สินระยะส้ัน ซึ่งกลุมบริษัทมีภาระหนี้ประเภทเงินกูจากสถาบันการเงินและหนี้สินตามสัญญาเชาการเงินทั้งหมดเทากับ 
7.76 ลานบาทในป 2546 และ 14.49 ลานบาท ในป 2547  หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 7.37 และรอยละ 20.84  ของหนี้สิน
รวมในระยะเวลาดังกลาว อนึ่ง การเพิ่มขึ้นดังกลาวมีสาเหตุมาจากบริษัทแมมีการใชเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินเพ่ิม
ขึ้นจํานวน 10.93 ลานบาท เพ่ือใชรองรับกิจกรรมจากธุรกิจรับเหมากอสรางซึ่งกําลังเติบโตอยางรวดเร็ว 



  บริษัท แอสคอน คอนสตรัคช่ัน จํากัด (มหาชน) 
 

  
สวนที่ 2 หนาที่ 104 

 

 ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 อัตราสวนหนี้สินตอสวนผูถือหุนนี้มีแนวโนมเพ่ิมขึ้นเล็กนอยอยูที่ 1.47 โดยมีปจจัยหลัก
เกิดจากการเพิ่มขึ้นเจาหนี้การคาจาก 14.34 ลานบาท เปน 208.19 ลานบาท ตามการขยายการกิจกรรมงานรับเหมากอสราง 
ประกอบกับบริษัทมีการกูเงินจากสถาบันการเงินเพ่ิมจากจํานวน 11.66 ลานบาท ในป 2547 เปน 46.87 ลานบาทในชวง 9 
เดือนแรกของป 2548 อยางไรก็ดีในอนาคต บริษัทยังคงเนนการใชสวนของผูถือหุนเปนหลักในการเปนแหลงเงินทุนสําหรับ
การขยายตัวทางธุรกิจและมีนโยบายที่จะรักษาอัตราสวนหนี้สินตอทุนใหอยูในระดับที่ไมมีความเสี่ยงสูง บริษัทเชื่อวาภาย
หลังจากการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนตอประชาชนทั่วไป อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนของบริษัทจะลดลงอยางมาก
ตอไป 

4. ภาระผูกพันและภาระค้ําประกัน 

บริษัทไมมีขอตกลงภาระผูกพันอื่นใดที่ไมปรากฎในงบดุลซึ่งทําใหบริษัทเชื่อวาหรือคาดวาจะมีผลกระทบในปจจุบัน
หรือในอนาคตตอสถานะทางการเงิน การเปลี่ยนแปลงสถานะทางการเงิน รายไดและคาใชจาย ผลการดําเนินงาน สภาพ
คลอง รายจายสวนทุน หรือแหลงเงินทุน ในสวนของภาระผูกพันที่ไดระบุไวในงบดุลนั้น จะอยูในรูปของหนังสือค้ําประกันการ
ปฏิบัติงานและหนังสือค้ําประกันการประกวดราคา ซึ่งเปนไปตามลักษณะการประกอบธุรกจิโดยทั่วไป 

5. คาตอบแทนผูสอบบัญช ี

คาตอบแทนผูสอบบัญชีในป 2548 สําหรับบริษัทและบริษัทยอยประกอบดวย คาตรวจสอบบัญชีประจําปทั้งส้ิน 
535,000 บาท และคาสอบทานงบการเงิน 3 ไตรมาสๆ ละ 155,000 บาท อนึ่ง บริษัทไดใหผูสอบบัญชีตรวจสอบงบการเงิน
สําหรับงวด 6 เดือนส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2548 เพ่ิมเติมดวย ซึ่งมีคาตรวจสอบบัญชีของบริษัทและบริษัทยอยสําหรับงวด
ดังกลาวเพิ่มขึ้นอีกประมาณ 1 ลานบาท ซึ่งบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกับผูสอบบัญชีและสํานักงานสอบบัญชี คือ บริษัท 
สํานักงาน เอินส แอนด ยัง จํากัด ไมเปนบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกับบริษัทและบริษัทยอย 

6. ปจจัยและอิทธิพลหลักท่ีอาจมีผลกระทบตอฐานะทางการเงินหรือผลการดําเนินงานอยางมีนัยสําคัญใน
อนาคต 

ผลกระทบที่เกิดขึ้นตอกําไรตอหุนและมูลคาตามบัญชีตอหุนจากการเสนอขายหุนเพ่ิมทุนครั้งนี้ 

บริษัทมีจํานวนหุนที่ออกและชําระแลวจํานวน 150 ลานหุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท และภายหลังจากการเสนอ
ขายหุนเพ่ิมทุนครั้งแรกในครั้งนี้บริษัทจะมีจํานวนหุนที่ออกและชําระแลวจํานวน 200 ลานหุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท 
ซึ่งการเพิ่มขึ้นของจํานวนหุนที่ออกและชําระแลวดังกลาวจะทําใหกําไรตอหุน และมูลคาตามบัญชีตอหุนลดลง โดยเมื่อ
ประเมินจากกําไรสุทธิและสวนของผูถือหุนในงวด 9 เดือนแรกของป 2548 ที่ 53.27 ลานบาท และ 202.20 ลานบาท ตาม
ลําดับ บริษัทมีกําไรตอหุนและมูลคาตามบัญชีตอหุนเมื่อคํานวณดวยจํานวนหุนที่ออกและชําระแลว 150 ลานหุน ณ วันที่ 30 
กันยายน 2548 เทากับ 0.36 บาทตอหุน และ 1.35 บาทตอหุน ตามลําดับ และหากเทียบกับการคํานวณแบบปรับลด (Fully 
diluted) บนพ้ืนฐานจํานวนหุนที่จะออกและชําระแลว 200 ลานหุน บริษัทจะมีกําไรตอหุนเทากับ 0.27 บาทตอหุน และมูลคา
ตามบัญชีตอหุนเทากับ 1.01 บาทตอหุน หรือคิดเปนการลดลงของกําไรตอหุนเทากับรอยละ 25.00 และลดลงรอยละ 25.00 
สําหรับมูลคาตามบัญชีตอหุน อยางไรก็ตาม การคํานวณมูลคาหุนตามบัญชีแบบปรับลด ยังมิไดพิจารณาถึงสวนล้ํามูลคาหุน
ที่อาจเกิดขึ้นจากการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนในครั้งนี้ และผลกําไรจากผลประกอบการในป 2548 

นอกจากนี้ เนื่องจาก บริษัท แอสคอน คอนสตรัคชั่น จํากัด (มหาชน) มีรายไดหลักมากกวาครึ่งหนึ่งของรายไดรวม
มาจากธุรกิจรับเหมากอสราง อีกทั้งสัดสวนรายไดในของบริษัทที่มาจากธุรกิจนี้ยังจะมีการเติบโตอยางมากในป 2548 และป
ตอๆ ไป ดังนั้น รายไดบริษัทจะมีการผันผวนไปตามภาวะธุรกิจของภาคอสังหาริมทรัพย และยังขึ้นอยูกับความสามารถใน
การชนะประมูลโครงการกอสรางในอนาคตของบริษัทอีกดวย (โปรดดูรายละเอียดในสวนที่ 2 หัวขอ “ปจจัยความเสี่ยง”) 




