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12. ����	�
��
������	�
�����
���� 
 12.1 ��	�
��
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 12.1.1 "�(���)*�����"����+��  
  (�) *�����*���, 2545 .���"��/	)��)����0 1���)������ 23%"����+�������(+�.�
4�5���)� 5402 
����75�(��
 ��������) �����+��  
   23%"����+��8	%.���"��*�	(
 *����8�4�	�(� �
5*��"	*�����
��)���
*"#��4�*23%9:��(%� .��
��.�;�����"����+����������*����8� /	)<�%��=����.���"�����9>*����	"���
��;����5�����)�����?*�����@��������*��
�
5�����A	�2)4%��3
<�*�����*�� �����5������������5"�4�*�
�������+�����������<�%�
5��5��7�������)������)���
��*����*�������@�"��5"����+ �
58	%�"	*������B��)#�*8�#���*:���84 
 
 (4) *�����*���, 2546 .���"��/	) ��)"���)  �(�(��./�0
  23%"����+�������(+�.�
4�5���)� 
3277 ��������� ��".��.���������.%��� �
�����"�
" �����	 
  23%"����+��8	%.���"��*�	(
 *����8�4�	�(� *��"	*�����
��)���
*"#��4�*23%9:��(%� �
5*�
��5�"�*��"	 .����.�;�����"����+����������*����8� /	)<�%��=����.���"�����9>*����	"���
��;����5�����)�����?*
�����@��������*���
5�����A	�2)4%��3
<�*�����*�� �����5������������5"�4�*�
�������+�����������<�%�
5��5��7���
����)������)�����*����*�������@�"��5"����+ �
58	%�"	*������B��)#�*8�#���*:���84 
 
 (�) *�����*���, 2547 .���"��/	) ��)"���)  �(�(��./�0
  23%"����+�������(+�.�
4�5���)� 
3277 ��������� ��".��.���������.%��� �
�����"�
" �����	 
  23%"����+��8	%.���"��*�	(
 *����8�4�	�(� *��"	*�����
��)���
*"#��4�*23%9:��(%� �
5*�
��5�"�*��"	 .����.�;�����"����+����������*����8� /	)<�%��=����.���"�����9>*����	"���
��;����5�����)�����?*
�����@��������*���
5�����A	�2)4%��3
<�*�����*�� �����5������������5"�4�*�
�������+�����������<�%�
5��5��7���
����)������)�����*����*�������@�"��5"����+ �
58	%�"	*������B��)#�*8�#���*:���84 
 
 (*)  *�����*��8.���" 2 �, 2548 "�����/	) ��)"���)  �(�(��./�0
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4
�5���)� 3277 ��������� ��".��.���������.%��� �
�����"�
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 *����8�4�	�(� *��"	*�����
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12.1.2 .���*"�(�*�����*��4�*������ 
*�	(
 

�� 2545 �� 2546 �� 2547 ��
��� 2 �� 2547 
(�.�.-�
.!.) 

��
��� 2 �� 2548 
(�.�.-�
.!.) 


�!	�
 
($�%&! : �(����)) 

*���&� 
(+!�� *���&� 
(+!�� *���&� 
(+!�� *���&� 
(+!�� *���&� 
(+!�� 
"�����1)� 

"�����1)���(����)� 
�*��"	�
5�*��F��"9��������*�� 

3����?����%�-"(�=� 
"���%��*��
:�-"(�=� 
"�����1)���(����)��:��-"(�=� 

&��
�)
,-!.$�/��&0!� 
"�����1)�8�#��(����)� 
�*��<�%�3%):���#�������������)�4%�*��� 
���	�� ������
5�(���7� - "(�=� 
"�����1)�8�#��(����)��:�� 
   "��=��������#� G "(�=� 
   �*��F����5������.�	H��5�?����5���  
  �*����5���"��=������#��
5������ 
   "�����1)�8�#��(����)��:��I 

&��
�)
,-!.��%$�/��&0!� 

&��
�)
,-!. 

���?"�� 
���?"����(����)� 
�*������������+���
5�*���3%):����"9��������*�� 
��%����?����%� 
"#��4�*���?"��H�)<.%"�++���#�
:?����9>*�����	����5
H�)<���>�*�, 
��%����?�:�� G �#�"��=������#��������������)�4%�*��� 
���?"����(����)��:�� 

&�$�01�
�$�/��&0!� 
���?"��8�#��(����)� 
���?"��H�)<.%"�++���#�
:?�-"(�=� 

&�$�01�
���%$�/��&0!� 

&�$�01�
� 

"#��4�*23%9:��(%� 
�(���:���(%� 
  �(��	�5���)� 
    �(%�"���+ 180,000,000 �(%� �3
�#��(%�
5 1 ��� 
    �(%�"���+ 36,000,000 �(%� �3
�#��(%�
5 5 ��� 
    �(%�"���+ 1,200,000 �(%� �3
�#��(%�
5 100 ��� 
    �(%�"���+ 300,000 �(%� �3
�#��(%�
5 100 ��� 
  �(��������
5���)�����5�
%� 
    �(%�"���+ 180,000,000 �(%� �3
�#��(%�
5 1 ��� 
    �(%�"���+ 36,000,000 �(%� �3
�#��(%�
5 5 ��� 
    �(%�"���+ 1,200,000 �(%� �3
�#��(%�
5 100 ��� 
    �(%�"���+ 300,000 �(%� �3
�#��(%�
5 100 ��� 
���8�(4�	�(�)"5"� 
    ��	"���
%� - "����*.���K���) 
    )�*8�#8	%��	"�� (4�	�(�"5"�) 

&��%&�2+��3(45+$/(� 

&�$�01�
�����%&�2+��3(45+$/(� 

 
 

17.80 
9.33 

110.04 
3.27 

140.44 
 

- 
6.84 

 
9.71 

 - 
3.03 
0.37 

19.95 
160.38 

 
 

0.06 
81.56 

- 
 

- 
30.67 

112.30 
 

- 
- 

112.30 
 
 
 
 
 
 

30.00 
 
 
 
 

30.00 
 
           - 

18.08 
48.08 

160.38 

 
 
11.10 
5.82 

68.61 
2.04 

87.56 
 

- 
4.26 

 
6.05 

- 
1.89 
0.23 

12.44 
100.00 

 
 

0.04 
50.85 

- 
 

- 
19.13 
70.02 

 
- 
- 

70.02 
 
 
 
 
 
 

18.71 
 
 
 
 

18.71 
 

       - 
11.28 
29.98 

100.00 

 
 

11.42 
49.95 
69.14 
8.77 

139.28 
 

92.62 
10.95 

 
9.32 

20.00 
6.67 
0.91 

140.46 
279.74 

 
 

22.72 
85.86 
1.78 

 
- 

14.58 
124.94 

 
0.31 
0.31 

125.25 
 
 
 
 
 

120.00 
 
 
 
 

120.00 
 
 

- 
34.49 

154.49 
279.74 

 
 

4.08 
17.85 
24.72 
3.14 

49.79 
 

33.11 
3.91 

 
3.33 
7.15 
2.39 
0.32 

50.21 
100.00 

 
 

8.12 
30.69 
0.64 

 
- 

5.21 
44.66 

 
0.11 
0.11 

44.77 
 
 
 
 
 

42.90 
 
 
 
 

42.90 
 

 
- 

12.33 
55.23 

100.00 

 
 

30.78 
143.74 
265.01 
23.02 

462.56 
 

- 
14.03 

 
24.91 
57.33 
9.13 
1.52 

106.92 
569.48 

 
 

245.17 
69.16 

- 
 

- 
36.59 

350.92 
 

- 
- 

350.92 
 
 
 
 

180.00 
 
 
 
 

180.00 
 
 

 
3.65 

34.91 
218.56 
569.48 

 
 

5.41 
25.24 
46.54 
4.04 

81.22 
 

- 
2.46 

 
4.37 

10.07 
1.60 
0.27 

18.78 
100.00 

 
 

43.05 
12.14 

- 
 

- 
6.43 

61.62 
 

- 
- 

61.62 
 
 
 
 

31.61 
 
 
 
 

31.61 
 
 

 
0.64 
6.13 

38.38 
100.00 

 
 

6.01 
104.72 
140.16 
13.92 

264.81 
 

89.16 
9.83 

 
25.19 
41.00 
7.52 
1.29 

173.99 
438.80 

 
 

54.31 
86.31 

- 
 

9.19 
35.96 

185.77 
 

- 
- 

185.77 
 
 
 

 
180.00 

 
 
 
 

180.00 
 
 
 

- 
73.03 

253.03 
438.80 

 
 

1.37 
23.87 
31.94 
3.17 

60.35 
 

20.32 
5.74 

 
9.34 
1.71 
0.29 
0.29 

39.65 
100.00 

 
 

12.38 
19.67 

- 
 

2.09 
8.20 

42.34 
 

- 
- 

42.34 
 
 
 
 

41.02 
 
 
 
 

41.02 
 
 

 
- 

16.64 
57.66 

 100.00 

 
 

25.93 
258.36 
257.59 
17.78 

559.67 
 

- 
15.07 

 
23.37 
83.83 
10.14 
1.59 

134.00 
693.67 

 
 

319.80 
68.83 

- 
 

- 
51.51 

440.14 
 

- 
- 

440.14 
 
 
 

180.00 
 
 
 
 

180.00 
 
 

 
 

5.00 
68.53 

253.53 
693.67 

 
 

3.74 
37.25 
37.14 
2.56 

80.68 
 

- 
2.17 

 
3.37 

12.09 
1.46 
0.23 

19.32 
100.00 

 
 

46.10 
9.92 

- 
 

- 
7.43 

63.45 
 

- 
- 

63.45 
 
 
 

25.95 
 
 
 
 

25.95 
 
 

 
 

0.72 
9.88 

36.55 
 100.00 
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*���5�"�*��"	 

�!	�
 

($�%&! : �(����)) 
�� 2545 �� 2546 �� 2547 ��
��� 2 �� 2547 

(�.�.-�
.!.) 
��
��� 2 �� 2548 

(�.�.-�
.!.) 

��5�"�*��"	����������	������*�� 
��5�"�*��"	����������
*�(� 
��5�"�*��"	������������	���*�� 
�*��"	�
5��)������)���#��*��"	�1���4>?�(
	
*)"(�=� 

17.69 
(3.50) 
0.73 

14.92 

3.46 
(124.44) 
114.61 
(6.38) 

(242.75) 
37.49 

224.63 
19.36 

(67.98) 
(18.59) 

81.16 
(5.41) 

(29.60) 
(30.83) 

55.58 
(4.85) 

 

 
*����8�4�	�(� 

�� 2545 �� 2546 �� 2547 ��
��� 2 �� 2547 
(�.�-�
.!.) 

��
��� 2 �� 2548 
(�.�-�
.!.) 


�!	�
 
($�%&! : �(����)) 

*���&� 
(+!�� *���&� 
(+!�� *���&� 
(+!�� *���&� 
(+!�� *���&� 
(+!�� 
��)8	% 

��)8	%������4�) 
��)8	%������<�%������ 
��)8	%"���"�(����4�) 
��)8	%�:�� 
�����)8	% 

�#�<�%�#�) 
.%��(�4�) 
�#�<�%�#�)<����4�)�
5������ 
����#�<�%�#�) 
���8��#�����	�����?)�#�)�
5H����*��8	% 
	�����?)�#�) 
H����*��8	%��.��(��
 
���8�"(�=� 
���8�"(�=�.#��(%� (Fully Diluted) (���) 
���8�"(�=�.#��(%�9���U
��)9#�*�?������ (���)  

 
907.81 
14.48 
11.88 
0.49 

934.67 
 

849.42 
72.01 

921.43 
13.24 
1.20 
7.51 
4.53 

15.08 
15.08 

 
97.13 
1.55 
1.27 
0.05 

100.00 
 

90.88 
7.70 

98.58 
1.42 
0.13 
0.80 
0.48 
 

 

 
1,369.96 

19.27 
28.83 
4.07 

1,422.13 
 

1,318.52 
77.19 

1,395.71 
26.42 
0.86 
9.15 

16.41 
13.67 
52.12 

 
96.33 
1.36 
2.03 
0.28 

100.00 
 

92.71 
5.43 

98.14 
1.86 
0.06 
0.64 
1.15 

 
1,826.48 

16.33 
49.38 
16.61 

1,908.80 
 

1,725.60 
92.92 

1,818.52 
90.27 
3.49 

28.72 
58.06 
1.61 
1.76 

 
95.69 
0.85 
2.59 
0.87 

100.00 
 

90.40 
4.87 

95.27 
4.73 
0.18 
1.50 
3.04 

 

 
971.10 

8.13 
18.76 
5.76 

1,003.76 
 

907.30 
39.45 

946.75 
57.00 
0.51 

17.96 
38.54 
1.07 

        1.28 

 
96.75 
0.81 
1.87 
0.57 

100.00 
 

90.39 
3.93 

94.32 
5.68 
0.05 
1.79 
3.84 

 

 
1,537.93 

7.40 
32.90 
2.79 

1,581.02 
 

1,428.60 
69.91 

1,498.51 
82.51 
6.51 

24.11 
51.89 
0.29 

    0.48 

 
97.27 
0.47 
2.08 
0.18 

100.00 
 

90.36 
4.42 

94.78 
5.22 
0.41 
1.53 
3.28 
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12.1.3 ��.��"#����*����*�����"����+ 
 

 �� 2545 �� 2546 �� 2547 ��
��� 2 �� 2547 
(�.�.-�
.!.) 

��
��� 2 �� 2548 
(�.�.-�
.!.) 

��.��"#��"H�1�
#�* 
��.��"#��"H�1�
#�* (��#�) 
��.��"#��"H�1�
#�*��(���B� (��#�) 
��.��"#��"H�1�
#�*��5�"�*��"	 (��#�) 
��.��"#����(����)�
3����?����%� (��#�) 
�5)5��
���B����?�U
��) (���) 
��.��"#����(����)�"���%��*��
:� (��#�) 
�5)5��
�4�)"���%��U
��) (���) 
��.��"#����(����)���%����? (��#�) 
�5)5��
�����5���? (���) 
Cash Cycle (���) 
��.��"#���"	*����"����9<���������8� 
��.�����8�4�?�.%� (%) 
��.�����8�������	������*�� (%) 
��.�����8��:�� (%) 
��.��"#���*��"	.#����8� (%) 
��.�����8�"(�=� (%) 
��.��2
.�����23%9:��(%� (%) 
��.��2
.�����23%9:��(%� (%) (Fully Diluted) 
��.��"#���"	*��5"��=�H�1<����	������*�� 
��.��2
.��������"�����1)� (%) 
��.��2
.��������"�����1)�9��� (%) 
��.����(�4�*"�����1)� (��#�) 
��.��"#��������5���/)��)��*����*�� 
��.��"#�����?"��.#�"#��4�*23%9:��(%� (��#�) 
��.��"#������"����9����5	�����?) (��#�) 
��.��"#������"����9����5H��523�1�� (��#�) 
��.������#�)�*���\�2
 (%) 
�3
�#�.����+��.#��(%� (���) 

 
 1.25 
 0.24 
 0.19 
 154.47 
 2.33 
 9.82 
 36.65 
 15.29 
 23.54 
 15.44 

 
 6.43 
 1.40 

- 
        138.77 
 0.48 
 14.45 
 9.41 
  
 3.65 
 33.21 
 7.54 
 
 2.34 
 21.92 
 1.40 
 - 
 160.28 

 
 1.11 
 0.49 
 0.03 
 46.22 
 7.79 
 14.72 
 24.46 
 15.75 
 22.86 
 9.39 
 
 3.76 
 1.63 
 - 
 15.46 
 1.15 
 16.20 
 10.62 
  
 7.46 
 24.76 
 6.46 
 
 0.81 
 15.65 
 0.29 
 - 
 128.74 

 
 1.32 
 0.50 
 (1.02) 
 18.86 
 19.09 
 10.33 
 34.86 
 9.13 
 39.41 
 14.53 
 
 5.52 
 4.03 
 0.46 
      (329.54) 
 3.04 
 31.13 
 26.57 
  
 13.68 
 49.83 
 4.50 
 
 1.61 
        (60.25) 
  (3.10) 
  92.85 
 6.07 

 
1.43 
0.60 

(0.44) 
25.11 
14.33 
17.34 
20.76 
18.51 
19.45 
15.65 

 
6.57 
5.28 
0.07 

(132.67) 
3.84 

37.82 
30.46 

 
21.45 
51.13 
5.59 

 
0.73 

(170.84) 
(11.50) 
140.13 

         7.03 

 
1.27 
0.65 

(0.07) 
15.30 
23.53 
10.93 
32.92 
8.99 

40.03 
16.43 

 
7.11 
5.18 

- 
(37.12) 

3.28 
43.97 
40.93 

 
16.43 
89.72 
5.01 

 
1.74 

(9.25) 
(1.47) 
32.61 

        1.41 
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12.2 ���+9
��!���	�
&
��
��$.����	�
��
������	�
�����
���� 
      12.2.1  :�-
&�2+�	�
�����
����)0;�%���� 

 =(����4�*������������.��/.�)#�*.#���:��*��/	).
�	���.�?*�.#�����.�?*������<��, 2536 /	)��������@�23%
�����#�)/��0�1����
:��������)���I �����A	�%�������#�)<�03�)�����%� .#���<��, 2537 ������8	%���"��=�<�
���75�]��8�"�
��� AIS <���������#�)"���%��
5<�%������	%��.#�*I H�)<.%���:��*���)����%��
5�:����*����%��#� a���
��
b ������ 19 
"�4� �������.��/.4�*�(."������/��0�1����
:������ 
>�*"����91����7�8	%�����.������4%�9>*��5���� (Penetration 
Rate) ����1���4>?������.���%�)
5 27.84 <��, 2545 ��@��%�)
5 34.86 �%�)
5 43.82  �
5�%�)
5 46.69  <��, 2546-2547 �
5
8.���" 2 �, 2548 .��
��	�� ��5�������
)(�=��
5����"����9��*���.
�	4�*������  ���<�%������"����94)�);��

3��%� �
5�#�*��*��������#�)8	%�)#�*�����
(��
5����9>*  /	)�\��(�����������"�4������� 26  ��#*������(*��1������  
�
5.����������#�)��#� 300 ��)������5��08�)  �
5���������������8	%���"��=�<������A	03�)��������
�*���4�) (Service 
Dealer Center) H�)<.%���:��*���)����%� Mobile From Advance "#*2
���<�%��������@�03�)�/��0�1����
:����������*�� 
>�*
��@�4%�8	%����)����:�23%��5��������)�:��I �
5���������=(����4�*������������.��/.�)#�*.#���:��* ���<�%������8	%�������
8�%��*<����23%2
�./��0�1����
:��������?����4�*/
���?* Sony Ericsson �
5 Siemens /	)8	%�������.#*.�?*��@�23%��	�����#�)
/	).�*"������/��0�1����
:��������*�(#�4�*23%2
�.	�*�
#��  �����?*������)�*8	%���������4%�"���%������5��0��� �
5��5��0
8.%�����4%��������#�)/	)<�%.��2
�.H�7m�4�*������ (House Brand) ���<�%��������"���%�����
���
�) "����9.��"��*
����.%�*���4�*23%���/H�8	%����(��
(#�  

          ��������������@��%��.����������#�)1��=��.�	��	#�4�* AIS  �����"���%����<�%�������)#�*�
���
�)  ���
���#�*��*��������#�)�)#�*�����
(��
5����9>* ��5������������23%������4�*����������5"����7�<�=(������@���
������#� 
15 �,   �����?*���<�%������������(7H�1�
5����*��  ���<�%������������1�%������5�4#*4�����23%��5��������)�:��I 8	%��@�
�)#�*	�  

  
                   
�!��( 
                   <��5)5��
� 3 �,���2#���� ��)8	%4�*�������1���4>?��)#�*.#���:��*
>�*��@����4)�).��.��H��5�(."������

/��0�1����
:������ /	)��)8	%4�*�������1������ 934.67 
%�����<��, 2545 ��@� 1,422.13 
%����� �
5 1,908.80 
%����� 
<��, 2546 �
5�, 2547 .��
��	�� ��:���	��@���.������.��/.�%�)
5 52.15 �
5�%�)
5 34.22 .��
��	�� �
5<�*�	 6 �	:��
���4�* �, 2548 ����������)8	%��#���� 1,581.02 
%����� 
>�*��5���	%�) ��)8	%������4�)  ��)8	%������<�%������  
��)8	%�#�"���"�(����4�)  �
5��)8	%�:��I /	)��	��@�"�	"#���%�)
5 97.27  �%�)
5 0.47 �%�)
5 2.08 �
5�%�)
5 0.18 4�*
��)8	%��?*��	.��
��	��   

  ��)8	%������4�)
>�*��@���)8	%�
��4�*������ ��5���	%�) ��)8	%������4�)/��0�1����
:������ �(���7� 
�"��� �
5��.��.���*�� /	)�1���4>?����  907.81 
%����� <��, 2545 ��@� 1,369.96 
%����� <��, 2546 �
5�1�����@� 1,826.48 

%����� <��, 2547 ��:���	��@���.������.��/.�%�)
5 50.91 �
5�%�)
5 33.32 .��
��	��  �
5<�*�	 6 �	:�����4�*�, 
2548 �1�����@� 1,537.93 
%����� 
>�*����.������.��/.9>*�%�)
5 58.37 ��:�����)����*�	�	�)����4�*�,�#�� ��.������1���4>?�
	�*�
#��"#����>�*��@�2
��������A	�"��4�*.
�	/��0�1����
:������  ����4#*4��4�*23%<�%������/��0�1����
:������<����
	
�#�������/��0�1�� �����?*���1�p�������*���/�/
)�4�*/��0�1����
:���������<�%�����U
��)4�*/��0�1����
:������
	
*    
"#*2
���<�%����.%�*���/��0�1����
:�������1���4>?����  ��������? ������������������#�*��*��������#�)��������
(��
5����9>* 
��5�����������	�������"#*�"������4�)�)#�*.#���:��*��?*<�"#�����4�)�
���
5���4�)"#*2#��.����������#�) )��*���<�%
��)8	%4�*�������.��/.�)#�*.#���:��*   

 ��)8	%������<�%������ ��5���	%�)��)8	%���03�)������� ��?*<�"#����)8	%�#�	���������03�)� Mobile 
from Advance  ��)8	%�#��	��)�58�
#<�H��5�����5��� �
5��)8	%�#�������.�����B�/
#�����:��*�����5��� <�475��� 
��)8	%�#�=������)����<�%������ ��5���	%�)�#�=������)����<�%������4�* AIS (Commission Online) �
5��)8	%�#�������
������.����
�����" ��@�.%�  /	)����������)8	%�#������������� 14.48 
%�����<��, 2545 ������ 19.27 
%����� <��, 2546 
������ 16.33 
%����� <��, 2547 �
5������ 7.40 
%�����<�*�	 6 �	:�����4�* �, 2548 ��	��@�"�	"#����5��7�%�)
5 
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0.47-1.55 4�*��)8	%��� 9>*��%��)8	%������<�%�������5��������8�#�����:�����)������)8	%��?*��	 �.#��������������������
<�%�������
�*���4�) Mobile From Advance 	�*�
#�� ���<�%��������@�03�)�/��0�1����
:�������������*��  
>�*��@��\���)"����+
������<�%�%���%�4�*������8	%���������:��9:����
3��%��1������4>?� �
5��@�"#���#�)"#*�"�����)8	%������4�)4�*������8	%���
��*��>�* �
5��������@�1��=��.�����
(#���������������� �5���<�%��)8	%������<�%������4�*�����������/�%��1������4>?�   
                   ��)8	%�#�"���"�(����4�)��@���)8	%���������8	%������23%2
�./��0�1����
:����������.#*.�?*��������@�23%��	�����#�) 
�
523%<�%������/��0�1����
:������  /	)�������58	%����#�"���"�(����4�)<� 2 
���75 (1) ��@� lump sum �1:��<�%<��������
"#*�"������4�)2
�.H�7m�4�*23%2
�.�
523%<�%������/��0�1����
:�������.#
5��)�1:��<�%"���%���@�����3%������4>?� �
5 (2) ��@��%�)

54�*)�	4�)���������"����9���)�	4�)8	%.����u����)��������	8�%  ��������?������)�*8	%���"#����#*���8� (Revenue 
Sharing) ����#�<�%������/��0�1�� (Airtime) 4�*
3��%��*������� AIS <�%������	3�
 ��@�"#����>�*4�*��)8	%�#�"���"�(����
4�)	%�) /	)��)8	%�#�"���"�(����4�)���������1������4>?���� 11.88 
%�����<��, 2545  ��@� 28.83 
%�����<��, 2546  
�
5��@� 49.38 
%����� <��, 2547  ��	��@���.������.��/.9>*�%�)
5 71.28 <��, 2547  �
5��@������� 32.90 
%�����<�
*�	 6 �	:�����4�* �, 2548 �1���4>?�9>*�%�)
5 75.35 ���*�	�	�)����4�*�,�#�� 
>�*����.��/.	�*�
#��"#����>�*��@�2
���
������������8	%�������.#*.�?*��@�23%��	�����#�)4�* Sony Ericsson �
5 Siemens 
>�*23%2
�./��0�1����
:��������?����	�*�
#��
.%�*����4%������.
�	�1:���1���"#����#*.
�	4�*.� �>*<�%����"����+<����"���"�(����4�)���23%��	�����#�) "#*2
���<�%
����������)8	%<�"#����?�1������4>?�  

 "��������)8	%�:��I 4�*������<��, 2545-2547 �1���4>?���� 0.49 
%����� <��, 2545 ��@� 4.07 
%����� 
<��, 2546 �
5��@� 16.61 
%�����<��, 2547  �
5��@� 2.79 
%�����<�*�	 6 �	:�����4�* �, 2548   ��)8	%�:��I ����1���4>?� 
<��, 2547 "#����>�*���	���	�����?)������8	%����������������)�4%�* ������ 3.98 
%�����  
>�*�*���3%):�	�*�
#��8	%�������5�:�
���)��%�)�
%�  �
5���8������.���
���
��)����)�*8�#���	4>?����* ������ 8.10 
%�����  ��:��*���<��, 2547 ���������������4%�
"���%�"#����>�*���.#�*��5��0 ���8������.���
���
��)�	�*�
#�� ���	���2
.#�*�5��#�*��.���
���
��)��*��.��.#�*��5��0
���������<�%<��������>�.%��(�"���%� 7 ������������8	%���"���%� �����.���
���
��)� 7 ���"�?�*�	 /	)<�%��.���
���
��)�
�*��.��.#�*��5��0.����5��04�*=�������#*��5��08�)   

 
     �(�)/�2�! 

  <��, 2545-2547  ��������.%��(�4�) ������ 849.42  
%�����  ������  1,318.52   
%����� �
5������ 
1,725.60  
%����� .��
��	�� �
5��@������� 1,428.60 
%�����<�*�	 6 �	:�����4�* �, 2548 /	).%��(�4�)�1���4>?��)#�*
.#���:��*.��)�	4�)����1���4>?�   /	)"�	"#��.%��(�4�).#���)8	%������4�)4�*������ ��	��@��%�)
5 93.57  <��, 2545  �%�)

5  96.24 <��, 2546 �%�)
5 94.48  <��, 2547  �
5�%�)
5 92.89 <�*�	 6 �	:�����4�* �, 2548  "�	"#��	�*�
#���1���4>?�<�
�, 2546 ��:��*���������4#*4��	%����������(���*���.����������#�)<����:�4�*23%<�%������/��0�1����
:������ �����?*23%��	
�����#�)��)�:��I "#*2
���<�%23%��5�������(���)1)�)���4#*4�����
	�����1:���)#*��*
3��%� ���<�%"�	"#��.%��(�4�).#�
��)8	%������4�)4�*�������1�����@��%�)
5 96.24  �)#�*8��B.��.�?*�.#�, 2547 ���������/)��)<����
:?�"���%���@��*��"	���
4>?��1:��<�%8	%���"#��
	������
:?�"���%� ��������?���������������8	%�������.#*.�?*��@�23%��	�����#�)/	).�*<�%���23%2
�.
/��0�1����
:��������?* Sony Ericsson �
5 Siemens ��5������ ���������������������4%�"���%������5��0��� �
5��5��0
8.%�����������#�) /	)<�%.��2
�.H�7m� aTWZb  "#*2
���<�%.%��(�"���%�4�*������
	
*   ���<�%"�	"#��.%��(�4�).#���)8	%
������4�)
	
*��
:���.���%�)
5 94.48 <��, 2547 �
5��
:��%�)
5 92.89 <�*�	 6 �	:�����4�* �, 2548   
 

 �%�<=(*%�!<�	�
2�!����

$�
 
 ���������#�<�%�#�)<����4�)�
5�������1���4>?��)#�*.#���:��* 
>�*��@�2
������4)�)=(����4�*������  /	)

�1���4>?���������� 72.01 
%�����<��, 2545 ��@������� 77.19 
%�����<��, 2546 ��@������� 92.92 
%�����<��, 2547 
�
5��@������� 69.91 
%�����<�*�	 6 �	:�����4�* �, 2548 /	)�#�<�%�#�)<����4�)�
5���������"����+<��, 2547 
��5���	%�) �#�<�%�#�)����)����23%�������
51���*����	��@�"�	"#���%�)
5 31.56 �#���#��
5�#�������"������1:?����"�4�4�*
������ ��	��@�"�	"#���%�)
5 19.87 �#���)��%�1���*����	��@�"�	"#���%�)
5 8.24  4�	�(������.���
���
��)� ��	��@�
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"�	"#���%�)
5 8.00  �#�=������)�=����� (�#�=������)�<����<�%��.����	�.) ��	��@�"�	"#���%�)
5 6.01 �
5 �#��":�������
�
5�#�"��=������#�.�	�#�) ��	��@�"�	"#���%�)
5 5.30  <�475����#�<�%�#�)<����4�)�
5���������"����+<�*�	 6 �	:�����4�*
�, 2548 ��5���	%�) �#�<�%�#�)����)����23%�������
51���*����	��@�"�	"#���%�)
5 26.80 �#���#��
5�#�������"������1:?����
"�4�4�*������ ��	��@�"�	"#���%�)
5 14.00 �#���)��%�1���*����	��@�"�	"#���%�)
5 8.20  �#�=������)�=����� ��	��@�
"�	"#���%�)
5 5.62 �
5 �#��":��������
5�#�"��=������#�.�	�#�) ��	��@�"�	"#���%�)
5 5.38  
 �������������������	���	%���#�<�%�#�)<����4�)�
5�������)#�*����5"��=�H�1���4>?� <�475���"����9
�1���)�	4�)8	%�)#�*.#���:��*  "#*2
���<�%"�	"#���#�<�%�#�)<����4�)�
5������.#���)8	%4�*������
	
*��@�
��	��  �����.��
�%�)
5 7.70 <��, 2545 ��@���.���%�)
5 5.43 <��, 2546 ��@��%�)
5 4.87 <��, 2547 �
5��@��%�)
5 4.42 <�*�	 6 �	:�����
4�*�, 2548   
 
 	���
�/)9
 

            ����������.�����8�4�?�.%�<��, 2545-2547 ��#�����%�)
5 6.43 �%�)
5 3.76 �
5�%�)
5 5.52  .��
��	��  
/	)<��, 2546 ����������.�����8�4�?�.%�
	
*��:��*�������4#*4����*	%����������(���*.�����8	%�
#�����
%�<���:��*.%��(�4�)
4%�*.%�  <�475���<��, 2547 ���8�4�?�.%������1���4>?���:��*�����������0��)H�1<����	������=(�����1������4>?� /	)�������%�
���4�)"#*�1���4>?� ���<�%"����9������.%��(�"���%�8	%.���
* ��?*��������@�23%��	�����#�)/	).�*<�%��#23%2
�./��0�1����
:������
��?����  �������4%�"���%��4%������5��0��� �
5��5��08.%���� �����?*���8	%���"#��
	������
:?������7��� (Volume 
Discount) �
5���
:?�"���%���@��*��"	���4>?��1:��<�%8	%"#��
	������
:?��*��"	  "#*2
���<�%��.�����8�4�?�.%�4�*�������1���
"3*4>?�  �
5���<�%��.�����8�4�?�.%�<�*�	 6 �	:�����4�*�, 2548 �1�����@��%�)
5 7.11                

  <��, 2545-2547 �
5*�	 6 �	:�����4�*�, 2548 ����������.�����8�������	������*����#�����%�)
5 1.40 
�%�)
5 1.63 �%�)
5 4.03  �
5�%�)
5 5.18 .��
��	��  
>�*"���.(�
�������.�����8�������	������*���1���4>?�<��, 2547 �
5
*�	 6 �	:�����4�*�, 2548 ��:��*���������"����9����(��#�<�%�#�)<����4�)�
5������8	%�)#�*����5"��=�H�1���4>?� 

         �����.(2
4%�*.%�  "#*2
���<�%�����������8�"(�=�<��, 2545-2547 �
5*�	 6 �	:�����4�* �, 2548 ��@�
������ 4.53 
%����� ������ 16.41 
%�����  ������ 58.07 
%����� �
5������ 51.89 
%�����.��
��	�� ��	��@���.��
���8�"(�=���#�����%�)
5 0.48 �%�)
5 1.15  �%�)
5 3.04 �
5�%�)
5 3.28 .��
��	��  

  
  +,�
����+��)��%+�3(45+$/(� 

            ����������.��2
.�����.#�23%9:��(%�<��, 2545-2547   ��#�����%�)
5 14.45  �%�)
5 16.20 �
5�%�)
5 
31.13 .��
��	��  9>*��%�#�<��, 2547  �������5������1����(������� 60 
%����� �.#��������������������8�"(�=��1���4>?�  
��:��*���������"����9�1���)�	4�)8	%�)#�*.#���:��*   �����?*������"����9<��������(�.%��(�4�) �
5�#�<�%�#�)<����4�)
�
5������8	%�)#�*����5"��=�H�1.�����8	%�
#�����
%�4%�*.%� "#*2
���<�%��.��2
.������1���4>?���@��%�)
5 31.13 
�
5��@��%�)
5 43.97 <�*�	 6 �	:�����4�*�, 2548  ��������? 2
.�����4�*"�����1)����4�*�������B���������.��<�
��0��*�	�)��������.��/.4�*)�	4�)�
5����1���4>?����8�"(�=� /	)<��, 2545-2547 �
5*�	 6 �	:�����4�*�, 2548 ��������
��.��2
.��������"�����1)������#�����%�)
5 3.65 �%�)
5 7.46  �%�)
5 13.68  �
5�%�)
5 16.43 .��
��	�� 
       

12.2.2 ����	�
��
� 
(�) "�����1)����  

                     ��������"�����1)���������� 160.38  
%����� ������ 279.74  
%����� ������  569.48 
%��
��� �
5������ 693.67 
%����� <��, 2545-2547 �
5 7 "�?�8.���" 2 4�*�, 2548 .��
��	��  ��	��@���.������.��/.�%�)

5 74.42 �
5 �%�)
5 103.57 �
5�%�)
5 21.81 .��
��	��   "�����1)�4�*������ 7 "�?�8.���" 2 �, 2548 ��5���	%�)
"�����1)���(����)���	��@�"�	"#���%�)
5 80.68 �
5"�����1)�8�#��(����)��%�)
5 19.32 /	)��)
5���)	4�*"�����1)����"����+
4�*������ "����9"�(�8	%	�*��? 
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3����?����%�-"(�=� 
                                   �����������������4)�)=(������/	).
�	 "#*2
���<�%
3����?����%�4�*�������1���4>?��)#�*.#���:��*  
/	)�1���4>?���������� 9.33 
%����� <��, 2545 ��@������� 49.95 
%����� <��, 2546  ������ 143.74 
%����� <��, 2547  
�
5��@������� 258.36 
%����� 7 "�?�8.���" 2 4�*�, 2548 ��	��@���.������.��/.�%�)
5 435.37  �%�)
5 187.77  �
5
�%�)
5 79.74 .��
��	��  
3����?����%�4�*������������.��/."3* ��:��*����	����������%����4�)�
�� �
5���/)��)<����4�)
��@��*��"	  .#���<��, 2546 �������������%����4�)"#*2#��.����������#�)���4>?� /	)���������/)��)���<�%���	�.����%�
���.����������#�)��)<�+#4�*������ �����)�	4�)�
5��5��.��������5�*�����"�����"����@��5)5��
� 30-45 ���  "#*2
���<�%
���������5)5��
������B����?�U
��)�1���4>?����  2.33 ��� ��@� 7.79 ��� ��@� 19.09 ��� �
5 23.53 ��� <��, 2545-2547 �
5*�	 
6 �	:�����4�*�, 2548 .��
��	�� /	)��)
5���)	
3����?����%�4�*������<��, 2545-2547  �
5*�	 6 �	:�����4�*�, 2548 
��	�*��? 
 

31 9.�. 2545 31 9.�. 2546 31 9.�. 2547 30 �
.!. 2548 
�!��&���(��=��
� 


%����� �%�)
5 
%����� �%�)
5 
%����� �%�)
5 
%����� �%�)
5 

�)3#<������	����5 (15-30 ���)  5.31 56.91   44.41 88.73  87.82  58.89  168.40  65.16 

���������	����5         

1-30 ���  4.02  43.09  1.86  3.72  58.03  38.92  89.90  34.79 

31-60 ���  -  -  0.66  1.32  3.17  2.13  0.06  0.02 

61-90 ���  -  -  1.36  2.72  0.09  0.06  0.07  0.03 

91 ���4>?�8�  -  -  1.76  3.51  -  -  0.00  0.00 

��� 9.33 100.00  50.05 100.00  149.12   100.00  258.43  100.00 

��� �#��2:�����?"*"�)�5"3+  -   (0.10)   -   (0.07)  

��� ��5��7����#��2:�����
	���?
����������:�"���%� 

 -   -   (5.37)   -  


3����?����%�"(�=� 9.33   49.95   143.74   258.36  

 
                                  ���.���*4%�*.%��5��B��#�<��, 2545-2547 �
5 7 "�?�8.���" 2 4�*�, 2548 
3����?����%�4�*
���������)�*8�#9>*��������	����5��"�	"#���%�)
5 56.91  �%�)
5 88.73  �%�)
5 58.89 �
5�%�)
5 65.16 4�*)�	
3����?����%�
���.��
��	��  9>*��%�������5��
3����?����%����������	����5 1-30 ��� ��@������� 58.03 
%����� �
5������  89.90 
%��
��� 7 ������ 31 =������ 2547 �
5 ������ 30 ��9(��)� 2548 .��
��	��  ������8������.�?*�#��2:�����?"*"�)�5"3+ <��, 2547 
�
5�����.�?*�#��2:�����?"*"�)�5"3+�1�)*������ 0.07 
%����� 7 "�?�8.���" 2 �, 2548   ��:��*���������1����7����<�%�*�*��
"����:����#.����������#�)	%�)�����5��	�5��* ����������	�*�*��<����"��*"���%�4�*.����������#�)�.#
5��) 
>�*"#��<�+#�5
��@�.����������#�)������=(�����������������@���
����  ����5��.����
:?�4�)�
5�������5�*�����	���/	).
�	 ���<�%������
����<��#��5"����9���)���B����?8	%��:����?*��	   

       <��, 2547 �������������5��7����#��2:�����
	���?����������:�"���%����
3����?����%� 
>�*
��5��7���	�*�
#���51����7����)�	4�)"���%����
3��%�"����9�:�"���%�8	%  9>*��%�#�������8�#���/)��)<��������:�"���%�  
�.#��:��*���<��, 2547 ���	���������
3����?����%�4�*��������)��>�*���2�	�*:���84��������#�)"���%�4�*������  �������>*.%�*
���������)�"���%�	�*�
#���:� �������>*.�?*��5��7����#��2:�����
	���?��?*������ �
5�����7����	�����7���#*	#�����"�4�4�*
������4�	��
�"���%� ������8	%��������)�"���%�����%���%�4�*
3��%�
>�*�)3#�����7<�
%���)* 	�*��?��1:��<�%�������>���+��<�%
����5"����)��*4>?� �������>*����>�)�	4�)4�*
3����?����%�	�*�
#��/	)�����5��7����#��2:�����
	���?����������:�"���%� 
�)#�*8��B.�� ������8�#���/)��)<�������)�"���%����
3��%�4�*���������<�����. )���%���7�
3����?����%����2�	�*:���84
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����%������������#���?�  �����.(���7�	�*�
#��4%�*.%� "#*2
���<�%<��, 2547 ����������5��7����#��2:�����
	���?���������
�:�"���%������� 5.37 
%�����    
           ����������������������%����4�)"#*�1������4>?�.�?*�.#�, 2547  "#*2
���<�%
3����?����%�4�*������
�1���4>?��)#�*.#���:��*  	�*��?��1:��<�%���������
3����?��@�8��)#�*����5"��=�H�1���4>?� �����5�(��75����������?*��� 6/2548 
��:�������� 11 "�*���� 2548  �>*8	%���.������	�/)��)���.�?*�#��2:�����?"*"�)�5"3+4�*������	�*��?  

1.   1����7�.�?*�#��2:�����?"*"�)�5"3+ "������
3����?����%�����%�*����5.�?*�.# 1-90 ��� ���������
��������	����5.��<���%*���?4�*������ <���.���%�)
5 0.50 4�*�������*������%�*����5 

2.   1����7�.�?*�#��2:�����?"*"�)�5"3+ "������
3����?����%�����%�*����5������#� 90 ��� ���������
��������	����5.��<���%*���?4�*������ <���.���%�)
5 100.00 ��:��.B��������*������%�*����5  
 
  "���%��*��
:� 
  "���%��*��
:�4�*��������5���	%�)/��0�1����
:������ �(���7��"��� �
5��.��.���*��  /	)"���%�
�*��
:�4�*������
	
*��������� 110.04 
%�����<��, 2545 ��@�������  69.14 
%����� <��, 2546 �
5�1�����@������� 
265.01 
%����� <��, 2547 �
5��@� 257.59 
%����� <�8.���" 2 �, 2548  <��, 2546 "���%��*��
:�4�*������
	
*�)#�*
���"���.(��>�*���	�������4#*4������(���*<��,	�*�
#�� "#*2
���<�%���������/)��)<������B� stock "���%�
	
*  <�
475�	�)�������������������8	%�����<�%�5�� Inventory Online <������:���/)*4%��3
4�*�(�"�4� ���<�%������"����9����(�
�����7"���%��*�
�*8	%�)#�*����5"��=�H�1���4>?�  "������<��, 2547 ���������������8	%�������.#*.�?*��@�23%��	�����#�)
/��0�1����
:������4�* Sony Ericsson �
5 Siemens �����?*���������4%�"���%������5��0����
5��5��08.%�����������#�)  
�>*�����������@�����5.%�*��B� stock "���%�<������7����1������4>?�<�%�1�)*1�����5��	�����#�)<�%��#.����������#�) ���<�%"���%�
�*��
:�<��, 2547 �1�����@� 265.01 
%����� ��:���	��@�"�	"#���%�)
5 46.54 4�*"�����1)������?*��	 �
5��@� 257.59 
%��
��� ��:���	��@�"�	"#���%�)
5 37.14 4�*"�����1)������?*��	 7 "�?�8.���" 2 4�*�, 2548 �����?*"#*2
���<�%��.�����
��(����)�"���%��*��
:�4�*������<��, 2545-2547 �
5*�	 6 �	:�����4�*�, 2548 ��#���� 36.65 ���  24.46 ���  34.86 ��� 
�
5 32.92 ��� .��
��	��     
   <��	�."���%��*��
:�4�*�������5�"	*�3
�#�.�������(�	%�)��=��4%��#��-����#�� ��:��3
�#�
"(�=�����58	%����
%� �.#�3
�#�<	�5.�����#�  �)#�*8��B.�� �1:��<�%�3
�#�"���%��*��
:�<�*�����*��"5�%���3
�#������%���*���4>?�  
<��, 2547 ������8	%��
��)��/)��)��*��+������)����"���%��*��
:� /	)�5����>��3
�#�"���%��*��
:�.�������(�	%�)��=�9��
�U
��)��
:������ ��:��3
�#�"(�=�����58	%����
%��.#�3
�#�<	�5.�����#�  ��)
5���)	"���%��*��
:�4�*������ <��, 2545-2547 �
5
8.���" 2 �, 2548 ����)
5���)	�*��? 

       (��#�) : 
%�����) 
 31 9.�. 2545 31 9.�. 2546 31 9.�. 2547 30 �
.!. 2548 

/��0�1����
:������ ��.��.���*�� �
5�(���7��"���  107.87  68.51  266.39  268.61 
�58�
#�1:��
#��  2.17  1.71   2.59  1.44 
���   110.04  70.22  268.98  270.05 
���   �#��2:�����
	�3
�#�"���%��*��
:�  -  (1.07)  (9.01)  (12.46) 
���  ��5��7���.%��(�"���%�����:�  -       -  5.04  - 
"���%��*��
:�-"(�=�  110.04  69.14  265.01  257.59 

  
 /	)<��, 2547 �
5 7 "�?�8.���" 2 4�*�, 2548 ���������#��2:�����
	�3
�#�"���%��*�
�* ������ 

9.01 
%����� <�475�	�)����������8	%����������5��7���.%��(�"���%�����:� 
>�*�5�����7�����.��.%��(�4�)"���%�/	)
�U
��)�37���)�	4�)"���%����
3��%�"����9�:�"���%�8	% 
>�*���	���2
��5������������>������5��7����#��2:�����
	���?
����������:�"���%�   
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   �
5�1:��<�%���������"���%��*�
�*4�*����������5"��=�H�1���4>?� �������>*8	%�����	�/)��)
���.�?*"����*"���%�
%�"��)	�*��?   

1. 1����7�.�?*"����*"���%�
%�"��) .���
����7m����
	�3
�#�"���%�.������.
�	 (Mark to 
Market Provisioning) "������"���%��*��
:���5�H�/��0�1����
:�������
5��.��.���*���(���)��� 

2.  1����7�.�?*"����*"���%�
%�"��) .���
����7m����1����7���)("���%��*��
:�	�*.#�8���? 
- "���%��*��
:��������)( 1-180 ���  8�#.�?*"����* 
- "���%��*��
:��������)( 181-270 ���  .�?*"����*<���.���%�)
5  25 
- "���%��*��
:��������)( 271-365 ���  .�?*"����*<���.���%�)
5  50 
- "���%��*��
:��������)( 1 �,4>?�8�  .�?*"����*<���.���%�)
5 100 

   3.  <���7�"���%��*��
:���)���<	��������1����7�.�?*"����*"���%�
%�"��)��?*4%� 1 �
54%� 2 <�%
<�%������"3*"(	��������78	%.����=����<�4%�<	4%���>�*��#���?�  ��@�������"����*���.�?*4>?� 
      7 ������ 30 ��9(��)� 2548 ���������#��2:�����
	�3
�#�"���%��*�
�*�
5�#��2:��"���%�
%�"��) 
������ 12.46 
%����� .���/)��)���.�?*"����*"���%��*�
�*4�*������  
  
   ��)("���%��*��
:� 7 "�?�8.���" 2 �, 2548 ��@�	�*��? 
 

+�!/�
��(����$�5+ �3��%� (�(����)) 
1-180 ��� 250.75 

181-270 ��� 9.84 
271-365 ��� 4.78 
1 �,4>?�8� 4.68 
�3
�#���� 270.05 

 
  "�����1)�8�#��(����)�    
  "�����1)�8�#��(����)�4�*�������1���4>?���������� 19.95 
%�����<��, 2545 ��@������� 140.46 

%����� <��, 2546 �
5
	
*��
:���@������� 106.93 
%����� <��, 2547 �
5��@������� 134.00 
%����� 7 "�?�8.���" 2 
�, 2548 ��:���	��@�"�	"#���%�)
5 12.44  �%�)
5 50.21 �%�)
5 18.78 �
5�%�)
5 19.32 4�*"�����1)����<��.#
5�,  �5��B�
�#�"�����1)�8�#��(����)�4�*��������"�	"#���#��4%�*�%�) ��:��*�����������5���=(����
:?���4�)8� 
>�*"�����1)��
��"#��<�+#
�5��@�
3����?����%� �
5"���%��*��
:�  <��, 2546 "�����1)�8�#��(����)��1���4>?��#��4%�*�����:��*������*��<�%�3%):���#�(��
���
����)�4%�*������ 92.61 
%�����  �)#�*8��B.�� �*��<�%�3%):�	�*�
#�����������5�:����)��%�)�
%� �
5������8�#���/)��)����5<�%
�*���3%):���#�(��
�������)�4%�*���.#�8�<�����.  "������"�����1)�8�#��(����)��
��<�8.���" 2 �, 2548 ��5���	%�) ���	�� 
������
5�(���7� �U1�5<�"#�������@�"#��������(*����� ���:��*�:��(���7� ���:��*<�%"�����*�� ���:��*.��.#*"�����*�� 
)��1���5 �
5�5�����1���.��� ������ 15.07 
%�����   "��=������#�4�*������������ 23.37 
%�����  �
5�*��F��
��5��������� 83.83 
%����� 
>�*"��=������#�4�*��������*"#�� �
5�*��F����5�����?*��������H��5�?����5���<����4��*�*��
"����:�����=�����1�7��)�    
 

(4) "H�1�
#�* 
��5�"�*��"	 

 <��, 2547 ����������5�"�*��"	������	������*��.�	
������� (242.75) 
%����� 
>�*���	������
�1���4>?�4�*��?*
3����?����%� �
5"���%��*��
:������@�2
��������������������4�)"���%��1������4>?�  <�475�	�)����������
������8	%�������.#*.�?*��@�23%��	�����#�)4�*23%2
�./��0�1����
:��������?�����>*.%�*�����
:?�"���%����.#�*��5��0/	).�* 
>�*
�������5����5�#�"���%�/	)<�%�*�*�� LC/TR  ���<�%����������%����?���".���
���1���4>?������� 229.31 
%����� "#*2
���<�%��5�"
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�*��"	������	������*��<��, 2547 .�	
�   "������*�	 6 �	:�����4�* �, 2548 ����������5�"�*��"	����������	������*��
.�	
������� (29.60) 
%����� 
>�*"���.(�
�����	�������1���4>?�4�*
3����?����%�   

 <��, 2547 ����������5�"�*��"	����������
*�(������� 37.49 
%����� 9>*��%�����������
*�(�
<�"#��������(*������
5�(���7� �
5"��=������#� �����?*�1����*��F����5����1:����@��
�����1)������5���<����4��*�*��
"����:���1��� �.#��:��*���������8	%����*���:�����������������)�4%�* "#*2
���<�%��5�"�*��"	"(�=�����������
*�(��1���4>?���@�
������ 37.49 
%�����  "������*�	 6 �	:�����4�* �, 2548 ����������5�"�*��"	����������
*�(�.�	
������� (30.83) 

%����� 
>�*���	������
*�(�<�"#��������(*������
5�(���7� �����?*�1����*��F����5����1:����@��
�����1)��?����5���<����
4��*�*��"����:���1���  

 <��, 2547 ������8	%����*��"	�������1����(������� 51.77 
%����� (�*���1����(������� 8.23 
%��
��� �������4�*����������5/	)/���#�"��=������#�����*��"	) �.#������#�)�*���\�2
�������5��#�*��
������ 53.92 
%��
���  �����?*������3%):��*���1���<�"#��4�*���".���
��  ������ 229.31 
%�����  ��:��*��������������"��*
:?�"���%����
.#�*��5��0�1������4>?��
�*������������8	%�������.#*.�?*��@�23%��	�����#�)4�* Sony Ericsson �
5 Siemens "#*2
���<�%
��5�"�*��"	������������	���*��<��, 2547 ��#���� 224.63 
%����� "������*�	 6 �	:�����4�* �, 2548  �����������
�#�)�*���\�2
������ 16.92 
%�����  <�475�	�)����������3%):��*���1�����?*�*������������+���
5��%����?���".���
��  ��������� 
72.50  
%����� "#*2
���<�%��5�"�*��"	������������	���*�� ��#���� 55.58 
%����� ���"���.(	�*�
#�� "#*2
���<�%�*��"	
�
5��)������)���#��*��"	<��, 2547 �1���4>?�"(�=� 19.36 
%�����  <�475���*�	 6 �	:�����4�*�, 2548 �*��"	�
5��)���
���)���#��*��"	
	
*"(�=� 4.85 
%����� 

 
��.��"#��"H�1�
#�* 
��.��"#��"H�1�
#�*4�*������<��, 2545-2547 �
5 7 "�?�8.���" 2 �, 2548 ��#���� 1.25 ��#� 

1.11 ��#� 1.32 ��#� �
5 1.27 ��#� .��
��	��  /	)��������"�����1)���(����)��1���4>?���?*<�"#��"���%��*��
:� �
5
3����?����%�  
<�475�	�)�����������B����%����?����%�  �*������������+���
5��%����?���".���
���1���4>?�   /	)�������51)�)���������.��"#��
"H�1�
#�*<��5	��������#� 1 ��#�  �1:��8�#<�%���	�\+�����4�	"H�1�
#�*<����	������=(����  
 ��:��1����7� Cash Cycle 4�*������ �5��B�8	%�#� �������� Cash Cycle ��#���� 15.44 ��� 9.39 ��� 
14.53 ��� �
5 16.43 ��� <��, 2545-2547 �
5*�	 6 �	:�����4�* �, 2548  .��
��	�� /	)<��, 2546 ���������5)5��
�4�)
"���%��U
��)
	
*��� 36.65 ���<��, 2545 ��@� 24.46 ��� ��:��*���<��,	�*�
#������������� stock "���%��%�)
*.�����8	%8�
�
#��8��
%�<���:��*"���%��*��
:�4%�*.%� <�475������5)5��
���B����?�U
��) 7.79 ��� �
5���5)5��
�����5���?�U
��)  22.86 ���  
"#*2
���<�%���<�%�������� Cash Cycle ��#���� 9.39 ���   <��, 2547 ����������������������%����4�)"#*�1������4>?� ���<�%
������.%�*����� stock "���%��1������4>?��1:��<�%�1�)*1��������.%�*���4�*
3��%�  �����?*�����<�%���	�.���.����������#�)
��)�������5��.�����%��
5�������5�*�����	�����������1������4>?� ���<�%���������5)5��
�4�)"���%��U
��)�1���4>?���@� 34.86 ��� 
�
5�5)5��
������B����?�U
��)�1�����@������� 19.09 ���  �
5��������������������
:?�"���%����.#�*��5��0/	)<�%�*�*�� 
LC/TR <��������5�#�"���%� �������>*8	%���)�	��%����?���".���
�����93�����>��)3#<��*������������+���
5�*���3%):��5)5"�?����
=�������1����7�<���������7�5)5��
���� ����5���?�#��	%�)  ���<�%�5)5��
��������5���?�U
��)<��, 2547 �1�����@� 39.41 
��� "#*2
���<�% Cash Cycle 4�*������<��, 2547 ��#����  14.53 ���   "������*�	 6 �	:�����4�* �, 2548 �5)5��
�4�)
"���%��U
��)��#���� 32.92 �����:��*���������"����9��������	���"���%��*��
:�8	%	�4>?�    <�475����5)5��
������B����?�U
��)
�
5�5)5��
��������5���?�U
��)��#���� 23.53 ��� �
5 40.03 ��� .��
��	�� "#*2
���<�% Cash Cycle 4�*������ ��#���� 16.43 
���  
                       

  (�)  ��
#*�����4�*�*���(� 
��������5"�4�*/��*"�%�*�*���(� 

   <��, 2546-2547 �
5 7 "�?�8.���" 2 �, 2548  ����������.��"#�����?"��.#�"#��4�*23%9:��(%���#���� 
0.81 ��#� 1.61 ��#� �
5 1.74 ��#�.��
��	�� 
>�*�����/�%��1���4>?�.�����4)�).��4�*�����5���=(����4�*������  �)#�*8��B
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.�� ��.��"#�����?"��.#�"#��4�*23%9:��(%�4�*�������)3#<��5	������#��4%�*.��� ��������?H�)�
�*����5	��(��������"��4�)
�(%�<�%�����5����<����?*��? �5���<�%��.��"#�����?"��.#�"#��4�*23%9:��(%�4�*������
	
*�
5"5�%��<�%��B�9>*/��*"�%�*�*���(����
�4B*���#*�1������4>?�   
 

 ���?"�� 
   7 "�?��, 2547 �������� 350.92 
%�����  ��	��@���.������1���4>?��%�)
5 180.18 ����, 2546 �
5
��@� 440.14 
%����� 7 "�?�8.���" 2 �, 2548 /	)���?"����?*��	4�*��������@����?"����(����)� �
5����1���4>?�4�*���?"��
��(����)�	�*�
#�� ��@�2
��������1���4>?�4�*�*������������+�� �
5��%����?���".���
��
>�*<�%"���������
:?�"���%����23%2
�.
/��0�1����
:��������?�������.#�*��5��0�4%��������#�) <�475�����%����?����%�H�)<���5��0
	
*��:��*���������<�%��=�
:?�
"���%����23%��	�����#�)<���5��0��@��*��"	���4>?� �1:��<�%8	%���"#��
	�*��"	 
>�*�5"#*2
���<�%.%��(�4�)4�*������
	.���
*    
 
    "#��4�*23%9:��(%� 
   <��, 2546 ��������"#��4�*23%9:��(%������� 154.49 
%����� �1���4>?�����, 2545 ��	��@��%�)
5 
221.85  �����@�2
���������1���4>?�4�*���8�"(�=�4�*������<��, 2546  �
5����1����(������� 90 
%������1:��<�%��@��(�
��(����)�   7 "�?� �, 2547 "#��4�*23%9:��(%�4�*�������������� 218.56 
%����� �1���4>?�����, 2546 �1�)*������ 64.07 
%��
��� ��?*I ��� �����������8�"(�=�"�������, 2547 ��#���������� 58.07 
%����� �����?*������1����(���������� 60 
%�����     
��:��*���������8	%���.��#�)�*���\�2
"������2
���	������*���, 2544 ��9>*8.���" 2 �, 2547 ��������?*"�?� 54 
%����� .��
�.�4�*�����5�(���"���+23%9:��(%����?*��� 14/2547 ��:�������� 18 1~0����)� 2547  �
5 7 "�?�8.���" 2 �, 2548 "#��4�*23%9:��(%�
4�*��������#���� 253.53 
%�����  /	)������������#�)�*���\�2
������ 16.92 
%����� .���.������5�(�"���+��5����,23%9:�
�(%� ���?*��� 1/2548 ��:�������� 10 ������ 2548   �)#�*8��B.�� ����#�)�*���\�2
<�����.4�*�������54>?��)3#���2
���
	������*�� 
>�*�5��@�8�.���/)��)����#�)�*���\�2
���8	%�����	8�%<����4%� 8.3     
 
 12.2.3  �>**,!���+
)9
-�)0;�0�%+��	�
�����
����$
5+����	�
��
�<�+���� 
 1.   2
��5��������4)�)"�4� 
 �1:������5	���������.����u����)<��������5�1���"#����#*���.
�	�
5��)8	%<�%���������<�����. 
�)#�*.#���:��* H�)<��, 2548 ���������2�����5�1���"�4������� 15 "�4� .������5�(8�%<�/��*���<�����.  /	)��@��%�� 
Telewiz Express ������ 8 "�4� Telewiz Shop ������ 2 "�4�   �%�� TWZ Shop ������ 4 "�4�  �
5�%�� Nokia Shop 1 
"�4� /	)�5�
:������
�������5"��1:��<�%�4%�9>*�
(#�
3��%�8	%������"(	 
>�*�5"#*2
���<�%��)8	%�
5���8�"(�=�4�*�������1���4>?�
�)#�*����)"����+ 7 �\��(��� ������8	%	�����������A	�%�� Nokia Shop ���03�)�����%��
B����

�.�? ��*��  �
5 TWZ Shop 
������ 1 "�4����03�)�����%��
B����
 ���	�-1�5��� 3 �1����.�����)��%�)�
%� �
5�)3#�5��#�*���	�����������A	�%�� Telewiz 
Shop ������ 2 "�4�   TWZ Shop ������ 3 "�4�  �%�� Telewiz Express ������ 8 "�4� H�)<�8.���" 4 �, 2548 
�)#�*8��B.�� ������	�\+���0��;���/	)�����?*<���5��0 �
5.#�*��5��0 ��:�"H��5.
�	��
��)���
*8�  ���������
1����7�
	������"�4����.%�*���4)�)	�*�
#��
*  
 

 2.   2
��5���������"��4�)�(%�.#���5��������8� 
    ����"��4�)�(%�"���+�1����(�.#���5��������8������� 60 
%���(%� <����?*��? ��	��@��%�)
5 25 

4�*�(��	�5���)����)�����5�
%�H�)�
�*����1����(�   
>�*�5���<�%���8�"(�=�.#��(%� �
52
.�����.#�23%9:��(%�
	
* <���.��
�%�)
5 25 .��2
����1����(�	�*�
#�� (Dilution Effect) 
>�*2
��5��	�*�
#�� )�*8�#1����7����9>*����"����94�*������<�
���	������=(���� �
5"#�������3
�#��(%����������	4>?�H�)�
�*�������"��4�)�(%�<�%��#��5����<����?*��? 
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12.3 �%��+��)�2+��3(�+��,?=0 
     <������+���, 2547  ������8	%������#�)�#�.�����<�%���"�����*��"����+�����23%"����+��"�*��	 ��@��#�.�����
������"����+�� (Audit Fee) ������ 620,000 ��� /	)������8�#��H��5�#��������:�� (Non-Audit Fee) ����5.%�*����5<�%���
23%"����+�� "�����*��"����+�����23%"����+��"�*��	 �
5�(��
��:��������������)�4%�*���23%"����+���
5"�����*��"����+�����
23%"����+��"�*��	�.#�)#�*<	 
 


