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1.  ����������
��������
� �������
�� 

1.1 ���!"��#�$� 
��������
� �������
�� 
 "#!$�
%&
'�(�����)'� :   ������ �	
�� �

��
������ ��
��� (��
�
) 
   (Star Sanitaryware Public Company Limited)  
 ?�@$A��(�����)'����$�
%&
' :   �B!
�
��C$)����B
&%D������ �	
�� �

��
������ ��
��� (��
�
) 
            ��

�
�B!
%%�E������$�
%&
' :   36,000,000 �B!
 H��$?I
�!%'(@ 26.47 &%D��

�
�B!
���$��'���
�@�(!�
   ��ND���A
'�(�D�
�$�
%&
'E
H��ND
�N O�'���D$?I
 

�  �B!
�
��C��

�
 32,500,000 �B!
$�
%&
'	�%?�@�
�
 H��$?I

�!%'(@ 23.90 &%D��

�
�B!
���$��'���
�@�(!���ND���A
'�(�D
�
�$�
%&
'E
H��ND
�N  

�  �B!
�
��C��

�
 3,500,000 �B!
 $�
%&
'	�%�����
��(@
)
��D

&%D������Q H��$?I
�!%'(@ 2.57 &%D��

�
�B!
���$��'�
��
�@�(!���ND���A
'�(�D�
�$�
%&
'E
H��ND
�N  

            �#(H�
���	�
R�!�B!
(@ :   1.00 �
� 
            �
H
$�
%&
'�B!
(@ :   �
H
�B!
���$�
%&
'	�%?�@�
�
 3.50 �
� 
   �
H
�B!
���$�
%&
'	�%�����
��(@)
��D

 2.60 �
� 
            �#(H�
���&%D�B!
E������$�
%&
' :   122.85 (!

�
� 
        
1.2 ��������������
������  

 �
�$�
%&
'�B!
$)����B
E
H��ND
�N $?I
�
�$�
%&
'"�

"#!�����
�
�
'�(�����)'�O�'������	
��B(')�
��&%D"#!���
 ��
�
�
'�(�����)'��(@R�����
�$�
%&
'E�!���"#!�%D�TN%�
''�%'$
T�%D�
���

�
�B!
���$�
%&
'E
H��ND
�N����

�

 ��
��� R��$)�'D)%	�%�
�$�
%&
'	�%?�@�
�
����R?E
�D��!
D ��ND
�N ������
�
�$�
%&
'�B!
�
��C$)����B
$?I

 ��D
�N 
 1.2.1  �B!
�
��C$)����B
��

�
 32,500,000 �B!
 $�
%&
'	�%?�@�
�
 ���D$?I
 

   $�
%&
'	�%"#!��%B?�
�HBU&%D"#!�����
�
�
'�(�����)'�   26,500,000 �B!
 
   $�
%&
'	�%"#!��%B?�
�HBU&%D������  6,000,000   �B!
 

1.2.2  �B!
�
��C$)����B
��

�
 3,500,000 �B!
 $�
%&
'	�%�����
��(@)
��D

&%D������Q 
 
��ND
�N "#!����
��
���
�
�
'�(@���?�@��
�
���
�
�
'&%�D�
���V�E
�
�E�!�B(')�
��E
�
�$?(��'
�?(D��

�
�B!

�
��C���������E�!���
��(D�B
�	�(@?�@$A� $)T�%E�!�
�$�
%&
'�B!
E
H��ND
�N?�@��H�
���
$�W�E
�
�&
'�#D�B� 
 
&��
���'���$�"
��&��(��(#���������������� ��
'XYD "#!�%D�TN%?�@$A��BHH(V����
 �(@/��T%
�	��BHH(����R?
���$?I
��T%$H'$?I
(#�H!
 ��T%�BHH(���H
���
�@$?I
(#�H!
 $��
 (#�H!
�����
�
��TN%&
'�(�����)'� (#�H!
�!

�
U��
V
��� (#�H!
�����
�
��TN%&
'�
��'(D�B
 $?I
	!
 ��T%"#!�����H�
����)�
V��
DVB���� $��
 ������H#�H!
 "#!E�!H�
?�Y��

�
DVB���� "#!E�!�
��
���
B
�!

&!%�#(�
DVB���� �(@"#!�
@
�
(#�H!
/VB���� $?I
	!
 ��T%"#!�����%B?�
�HBU&%D"#!���
��
�
�
'�(�����)'�	
�&!% 5.2 ��ND���$H'	��	�% 	��	�%E
?[��B��
 ��T%"#!���H
���
�@R�!	��	�%E
%

H	 �(@E
��U�
���$?I

�	��BHH(�@���XYD"#!XT%�B!
 �(@/��T%"#!����
� �(@/��T%)
��D

&%D�BHH(&!
D	!
 ����%D�TN%�B!
"�

"#!���
��
�
�
'�(�����)'�	
�&!% 5.2 
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��
����"#!����
��
������
�
�
'�(@���?�@��
�
���
�
�
' "#!��%B?�
�HBU&%D"#!����
��
������
�
�
'�(@��� 
?�@��
�
���
�
�
' �@���XYD 
��(D�B
�X
��
���$H'$?I
 ��T%$?I
(#�H!
&%D"#!����
��
������
�
�
'�(@���?�@��

�
���
�
�
' ��T%���"#!����
��
������
�
�
'�(@���?�@��
�
���
�
�
'	!%D�
������
E�!$?I
(#�H!
E
%

H	���
�%D�TN%�B!
"�

"#!����
��
������
�
�
'�(@���?�@��
�
���
�
�
'	
�&!% 5.2.1 �!�' 
&��
���'���$�"
����)!��Q ��
'XYD �BHH(V����
 �(@/��T%
�	��BHH(�����H�
����)�
V�%�
��	�%������Q �(@
"#!����
�&%D������Q R�!��� (#�H!
 "#!��
�
�
'��	XB��� $�!
�
�N�
�H!
 "#!����
��(�D$D�
�B
 )�
V��	��
DVB���� "#!��
H�
����)�
V��
D�
�H!
 �BHH(���E�!H�
�
@
�
��T%$?I
���?�Y��
&%D������Q "#!�
@
�
(#�H!
�(@VB���� ��ND���	��	�%
%'#�E
?[��B��
 $H'	��	�% ��T%"#!���H
���
�@R�!	��	�%E
%

H	 E
��U����$?I

�	��BHH(�@���XYD"#!XT%�B!
 �(@/��T%
"#!����
� �(@/��T%)
��D

&%D�BHH(&!
D	!
 �Y�D�@�%D�TN%�B!
"�

"#!����
��
������
�
�
'�(@���?�@��
�
�
��
�
�
'	
�&!% 5.2.1 
���������*���� ��
'XYD "#!(D�B
?�@$A��X
��
��T%�����(���U@$\)
@	
�?�@�
]HU@�����
���
���
�(�����)'��(@	(
��(�����)'���� ��. 44/2543 $�T�%D �
�'T�
�(@�
�'�$�!
�
�'T�
������D�
'�
�&!%�#(�
�
$�
%&
'�(�����)'� �Y�D�@�%D�TN%�B!
"�

"#!����
��
������
�
�
'�(@���?�@��
�
���
�
�
'	
�&!% 5.2.1 
���
���+���������
����)!��, ��
'XYD �����
� "#!����
� �(@)
��D

&%D������Q �Y�D�%D�TN%�B!
"�


"#!����
��
������
�
�
'�(@���?�@��
�
���
�
�
'	
�&!% 5.2.1 

 
1.3    �)�-)&�'��.�/��+����0���1
�0�� 

 �B!
�
��C&%D������Q ���$�
%&
'��

�
 36,000,000 �B!
 E
H��ND
�N �����V��(@"(?�@O'�
�$��
$��'�����B!
�
��C
 $���&%D������Q �B�?�@�
�  

 
1.4  3������
��������
� �������
�� 

 $�T�%��
��� 15 ��D�
H� 2548 HU@�����
�	(
��(�����)'����D?�@$�]R�'R�!)��
�U
H�
&%E�!����B!
�
��C&%D
������Q $?I
�(�����)'����@$��'
E
	(
��(�����)'� $%W� $% R% �(!�$�W
��
 ��������HBU����	�H��X!�
	
�&!% 
��DH��	(
��(�����)'����D?�@$�]R�'��
�!�'�
�����(�����)'����@$��'
E
	(
��(�����)'� $%W� $% R%  '�$�!

HBU����	� $�T�%D �
���@�
'�
�XT%�B!
�
''�%' �
����	�ND�%D�B
��
�%D$(�N'D��) �(@�
��	�D	�ND

'�@$��'

�(�����)'� �(@$�T�%������Q R�!��
$
�
�
�	
�$DT�%
R&E
�
�����(�����)'�O�'H��X!�
�(!�  ������Q �@��
$
�
�
�
E�!	(
��(�����)'� $%W� $% R% ����B!
�
��C&%D������Q $?I
�(�����)'����@$��'
	�%R? 

 
2. 
��(#�������.�������������������
�� 
 �B!
�
��C&%D�������
�
�XO%
R�!%'�
D$���O�'R����&!%��
��� $�!
�	��
�O%
�B!

�N
�@��"(��
E�!������
�
�XT%�B!
&%D

�BHH(���R��E����C�
	�R�'E
&U@E�&U@�
Y�DXT%�B!
�����
$��
���
�!%'(@ 25 &%D��

�
�B!
�����
�
�
'R�!�(!���ND���
&%D������  

 
3. ���
�
������#������$������������������
�� 
 �
���
�
��
H
$�
%&
'�B!
�
��C$)����B
&%D������Q �@��@��
O�'�
�?�@$��
�#(H�
�B!
�
��C&%D������Q 	
��#(H�


$��D$?��'�$��'����������%T�
^ ����
�
�X%!
D%�DR�! (Market Comparable) O�')��
�U
XYD%�	�
���
�
H
	�%��
R�	�%�B!
 
(Price to Earnings Ratio : PER) $\(��'&%D�B!
E
�(B������B��%��!
DE
���D�@'@$�(
	�ND�	�$�T%
���
H� XYD$�T%

���e
H� 2548 �Y�D��H�
$��
��� 8.40 �
� �
H
$�
%&
'�B!
&%D������Q E
H��ND
�N$��
��� 3.50 �
� H��$?I
%�	�
���

�
H
	�%��
R�	�%�B!
?�@�
U 7.48 $��
 ��ND
�N H�
��
R�	�%�B!
H�

�UO�'E�!��
R��B�V�R	��
����&%D?f 2548 �Y�D$��
��� 
15.91 (!

�
� ?���E�!$?I
��
R��B�V�$	W�?f �
��!�'��

�
�B!
�
��C��ND��� 136 (!

�B!
 (Fully Diluted) 
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4. ��$�������
� 4�3������ 
 -R����- 
 
5. ���(�� ���(#������ +�����(����� 

 5.1 �)-��������
������������ 
 �
�$�
%&
'�B!
�
��C	�%?�@�
�
 �����
� �(@)
��D

&%D������Q E
H��ND
�N $�
%&
'O�'"�

"#!�����
�
�
'
 �(�����)'�  

 
5.2 &��(��(#���������������� 

 5.2.1   "#!����
��
������
�
�
'�(@���?�@��
�
���
�
�
'      
 ��)!������������ 16��� (#���� (
��/�) 
 ��N
 9,12,14,15,17,18 %
H
�%�(��
(�DH� 25 �%'���(� 

 X

$)(�
��	 �&�D(B�)�
� $&	?�B���
 ��BD$�)Q 10330 
 O��]�)��: 0-2646-9999 O���
�: 0-2646-9889 
 
 5.2.2   "#!�����
�
�
'�(@���?�@��
�
���
�
�
' 
  ��)!������������ ����9�����-�� (#���� (
��/�) 

999/9 %
H
� �� %%iij]$]� �%� $�W
���($��(�� ��N
 12  
X

)�@�
� 1 �&�D?�B���
 $&	?�B���
 ��BD$�)��

H� 10330  
��
'$(&O��]�)�� 0-2659-7000    ��
'$(&O���
� 0-2646-1100 

 
��)!������������ �����3)��$)� (#����   
500 %
H
�%����
����
�$�%�� ��N
 8  
X

$)(�
��	 $&	?�B���
 ��BD$�)��

H� 10330  
��
'$(&O��]�)�� 0-2680-2222    ��
'$(&O���
� 0-2256-9783 
 
��)!������������ 6�
).�� (#���� (
��/�)  
287 %
H
�(�$�%��	�N��H��� ��N
 8-9,15-17, 20-21  
X

��(� ��BD$�)��

H� 10500  
��
'$(&O��]�)�� 0-2695-5000    ��
'$(&O���
� 0-2695-5109  
 
��)!������������ �)�.�� (#����  
48/8 %
H
����O�!�
�$�%�� ��N
 4  
X

�
��$�
T% ��BD$�)��

H� 10500  
��
'$(&O��]�)�� 0-2633-6999    ��
'$(&O���
� 0-2633-6500 
 
��)!������������ �$�����1�� (#����   
999/9 %
H
� �� %%iij]$]� �%� $�W
���($��(�� ��N
 9  
X

)�@�
� 1 �&�D?�B���
 $&	?�B���
 ��BD$�)��

H� 10330  
��
'$(&O��]�)�� 0-2624-8888    ��
'$(&O���
� 0-2624-8899 
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��)!������������ ��:��)� (#���� (
��/�)  
21/3 %
H
�R�'�
�
�$�%�� ��N
 1 X

�
��E	!  
�&�D�B�D��
$�k $&	�
�� ��BD$�)��

H� 10120  
��
'$(&O��]�)�� 0-2285-0060    ��
'$(&O���
� 0-2285-0536 
 
��)!������������ ;<���6�� (#����  
48/22-23, 48/45-46 %
H
����O�!�
�$�%�� ��N
 12A, 20  
X

�
��$�
T% �&�D��(� $&	�
D��� ��BD$�)��

H�  
��
'$(&O��]�)�� 0-2697-3800    ��
'$(&O���
� 0-2638-0301 
 
��)!������������ ;<��)' ('����91��) (#���� (
��/�)  
849 %
H
�����m
� ��N
 15 X

��(� �&�D��(�  
$&	�
D��� ��BD$�)��

H� 10500  
��
'$(&O��]�)�� 0-2635-1700    ��
'$(&O���
� 0-2635-1615 
 

 5.3 ��0���1
+��$��3��+��4����(��(#���������������� 
 5.3.1   $DT�%
R&E
�
������
�
�
'�(�����)'� 

 ������Q R�!	�(D�%���
'E�!"#!�����
�
�
'�(�����)'�	
�����@�BR�!E
&!% 5.2 $?I
"#!��
$
�
�
������
�
�
'
 �B!
�
��C$)����B
&%D������Q �Y�D�@$�
%&
'	�%?�@�
�
��

�
 32,500,000 �B!
 E
�
H
�B!
(@ 3.50 �
� 
 �(@$�
%&
'	�%�����
��(@)
��D

&%D������Q ��

�
 3,500,000 �B!
 E
�
H
�B!
(@ 2.60 �
� O�'"#!���
 ��
�
�
'�(�����)'���&!%	�(D'%����?�@��
�
���
�
�
'�B!
�
��C$)����B
&%D������Q ?�@$A����?�@��
"(
 �
���
�
�
'%'�
D�
�
%
��ND��

�
 (Firm Underwriting) ��ND
�NE�!$?I
R?	
�$DT�%
R&����@�BR�!E
�
�D�T%
 ��CC
�	�D	�ND"#!�����
�
�
'�(@���?�@��
�
���
�
�
'�B!
 

 
5.3.2 H�
	%���
E
�
������
�
�
'�(�����)'� 

������Q 	�(D��
'$D�
H�
	%���
�
������
�
�
'�(@���?�@��
�
���
�
�
'E�!���"#!�����
�
�
'�(�����)'�
	
�����@�BR�!E
&!% 5.2 $?I
��

�
$D�
�����ND��N
 3,071,250 �
� O�'�@��
�@A
'E
 7 ��
��
�
� 
���	���

?j��
�$�
%&
' 

  
 (#������)�$�����������)!��, (�1�������=��)=� 
 �B!
��

�
 32,500,000 �B!
 E
�
H
�B!
(@ 3.50 �
� 113,750,000 �
� 
 �B!
��

�
 3,500,000 �B!
 E
�
H
�B!
(@ 2.60 �
� 9,100,000 �
� 

           ���: H�
	%���
E
�
������
�
�
'�(�����)'�    3,071,250 �
� 
 ��

�
$D�
H�
�B!
���������Q �@R�!��� 119,778,750 �
� 
 ��

�
$D�
H�
�B!
���������Q �@R�!���$\(��'	�%�B!
           3.33 �
� 
 

 5.4  '��
�"���$��4/�(���4��������
������������ (R�����A
���#(H�
$)���) 
 H�
V���$
�'�H�
&%%
BC
	$�
%&
'�B!
���%%�E��� 50,000 �
� 
 H�
V���$
�'��
�'T�
������D�
'�
�&!%�#(�
�$�
%&
'�B!
 98,280 �
� 
 H�
V���$
�'��
�&%%
BC
	E�!����(�����)'�$?I
�(�����)'����@$��'
 
 H�
V���$
�'����$&!
 �(@H�
V���$
�'��
'?f 100,000 �
� 
 H�
V���$
�'����@$��'
$)����B
��
�@�(!� 36,000 �
� 
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 H�
V���$
�'��
������
�
�
'�(@���?�@��
�
���
�
�
' 3,071,250 �
� 
 H�
E�!��
'%T�
^ O�'?�@�
U (H�
)��)��
�D�T%��N��
 E��%D�TN%�B!
 H�
���?�Y��
�
D�
�$D�
) 2,277,500 �
� 
 ���H�
E�!��
'��ND��N
 5,633,030 �
� 
 

 5.5 �)-����
���������0�/�=/��+��4�(��60=����������� 
 ��
����"#!��%B?�
�HBU&%D"#!�����
�
�
'�(�����)'� 

           �
�
�X	��	�%&%����
�D�T%��N��
�(@E��%D�TN%�B!
��� A R�!�����

��D

 �(@�
&
&%D"#!�����
�
�
'�(�����)'�	
����
 �@�BR�!E
&!% 5.2 R�!	�ND�	���
����
�D�T%��N��
��"(E�!��DH���
XYD��
��N
�B��
��%D�TN% 
 ��
����"#!��%B?�
�HBU&%D������Q 
 �
�
�X	��	�%&%����
�D�T%��N��
�(@E��%D�TN%�B!
��� A R�!�����

��D

&%D"#!����
��
������
�
�
'�(@���?�@��
 
 �
���
�
�
' 	
�����@�BR�!E
&!% 5.2.1 R�!	�ND�	���
����
�D�T%��N��
��"(E�!��DH���
XYD��
��N
�B��
��%D�TN% 
 ��
���������
��(@)
��D

&%D������Q 
 �
�
�X	��	�%&%����
�D�T%��N��
�(@E��%D�TN%�B!
��� B R�!�����

��D

&%D"#!����
��
������
�
�
'�(@���?�@��

 �
���
�
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