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12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 
12.1 ความเห็นของผูสอบบัญชี 

 
ผูสอบบัญชี  
นางสาวศิราภรณ เอื้ออนันตกุล ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 3844 บริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด ผูตรวจ
สอบงบการเงินประจําปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2547 และสอบทานงบการเงินงวด 9 เดือน ป 2548 ส้ินสุด วันที่ 30 
กันยายน 2548 
 
นายเสนีย โสภิตลาภธนา ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 4043 สํานักงาน บีพี เฮาส ผูตรวจสอบงบการเงินประจําปส้ิน
สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2545 และ 2546  
 
ความเห็นของผูสอบบัญชีรับอนุญาตสําหรับงบการเงินประจําปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2545 - 31 ธันวาคม 2547 และงวด 
9 เดือน ป 2548 ส้ินสุด วันที่ 30 กันยายน 2548 สรุปไดดังตอไปนี้ 
 
ป 2545-2546 
ผูสอบบัญชีใหความเห็นวา งบการเงินของบริษัทฯ ไดแสดงถึงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 และ 2545 ผลการ
ดําเนินงาน สําหรับปส้ินสุดวันเดียวกันของแตละปของบริษัทฯ โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับ
รองทั่วไป 
 
ป 2547 
ผูสอบบัญชีใหความเห็นวา งบการเงินของบริษัทฯ ไดแสดงถึงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 ผลการดําเนินงาน 
และกระแสเงินสด สําหรับปส้ินสุดวันเดียวกันของบริษัทฯ โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่ว
ไป 
 
งวด 9 เดือน ป 2548 ส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 2548 
ผูสอบบัญชีระบุวา ไมพบส่ิงที่เปนเหตุใหเชื่อวา งบการเงินของบริษัทฯ ไมถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชี
ที่รับรองทั่วไปจากการสอบทาน 

 
 
 
 
 
 
 



สวนที่ 2 บริษัทที่ออกหลักทรัพย  บริษัท โกลบอล คอนเน็คช่ันส จํากัด (มหาชน) 
 

สวนที่ 2 หนาที่ 55 

12.2 ตารางสรุปงบการเงินบริษัท 
งบดุล หนวย: พันบาท 

ณ 31 ธันวาคม 2545 ณ 31 ธันวาคม 2546 ณ 31 ธันวาคม 2547 ณ 30 กันยายน 2548   
จํานวนเงิน  รอยละ จํานวนเงิน  รอยละ จํานวนเงิน  รอยละ จํานวนเงิน รอยละ 

สินทรัพย         

สินทรัพยหมุนเวียน 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 3,463    0.67  28,781 4.13  7,309 0.86  14,333  1.33 
ลูกหนี้การคา (สุทธิ) 202,893  39.30  290,240 41.63  331,587 38.82         565,959  52.65 
สินคาคงเหลือ (สุทธิ) 92,041  17.83  122,780 17.61  206,120 24.13         187,981  17.49 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 8,291    1.61  3,305 0.47  4,007 0.47             4,654  0.43 

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 306,688  59.41  445,106 63.84  549,023 64.28         772,927  71.90 
สินทรัพยไมหมุนเวียน         
เงินฝากธนาคารที่ใชเปนหลักประกัน 103,470   20.04  83,566 11.99  129,200 15.13         129,200  12.02 
เงินลงทุนระยะยาวอื่น 10,000    1.94  10,000 1.43  - -                -  - 
ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ (สุทธิ) (รวมสินทรัพยรอการขาย) 92,609  17.94  155,109 22.25  174,997 20.49         172,087  16.01 
สินทรัพยอ่ืน 3,454    0.67  3,451 0.49  876 0.10  781  0.07 

รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 209,533  40.59  252,126 36.16  305,073 35.72  302,068  28.10 
รวมสินทรัพย 516,221  100.00  697,232 100.00  854,096 100.00  1,074,995  100.00 

หน้ีสิน         

หน้ีสินหมุนเวียน   

เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมจากธนาคาร 170,565 33.04  324,032 46.47  391,882 45.88  513,630  47.78 
เงินกูยืมจากบริษัทอื่น 8,824 1.71          -  -             -  - -  - 
เจาหนี้การคา 143,874 27.87  130,888 18.77  151,224 17.71  235,614  21.92 
หน้ีสินตามสัญญาเชาการเงินและสัญญาเชาซื้อท่ีถึงกําหนด
ชําระใน 1 ป 

-  -  3,779     0.54  5,109 0.60  4,821  0.45 

สวนของเงินกูระยะยาวที่ครบกําหนดชําระใน 1 ป 9,408 1.82  10,944 1.57  17,160 2.01  17,160  1.60 
หน้ีสินหมุนเวียนอื่น 24,463 4.74  15,631 2.24  20,664 2.42  14,405  1.34 

รวมหนี้สินหมุนเวียน 357,134 69.18  485,274 69.60  586,039 68.62  785,630  73.08 
หน้ีสินไมหมุนเวียน         

หน้ีสินตามสัญญาเชาการเงินและสัญญาเชาซื้อ – สุทธิจาก
สวนที่ถึงกําหนดชําระใน 1 ป 

               -  -  8,248 1.18  5,574 0.65  4,793  0.45 

เงินกูยืมระยะยาว (สุทธิจากสวนที่ถึงกําหนดชําระใน 1 ป) 44,410 8.60 55,730 7.99  102,840 12.04  91,400  8.50 
รวมหนี้สินไมหมุนเวียน 44,410 8.60  63,978 9.18  108,414 12.69  96,193  8.95 

รวมหนี้สิน 401,544 77.79  549,252 78.78  694,453 81.31  881,823  82.03 
 สวนของผูถือหุน          

ทุนท่ีออกและเรียกชําระแลว 80,000 15.50 100,000 14.34  155,000 18.15  156,100  14.52 
สวนเกินมูลคาหุน                -  -  - - - -  33  0.00 
กําไรสะสม-จัดสรรแลว                -  -  - - 4,410 0.52  4,410  0.41 
กําไรสะสม-ยังไมไดจัดสรร 34,677 6.72  47,980 6.88  232 0.03  32,629  3.04 
รวมสวนของผูถือหุน 114,677 22.21  147,980 21.22  159,642 18.69  193,172  17.97 
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 516,221 100.00  697,232 100.00  854,095 100.00  1,074,995  100.00 
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งบกําไรขาดทุน หนวย: พันบาท 
2545 2546 2547 ม.ค.-ก.ย. 2548  

จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ 

รายได         
รายไดจากการขาย 1,411,887 99.37 1,863,972 99.51 2,616,671 99.46     2,532,108             99.57  
รายไดจากดอกเบี้ยรับ 2,088 0.15 1,391 0.07 886 0.03              457              0.02  
รายไดอ่ืน 6,800 0.48 7,741 0.41 13,303 0.51          10,546              0.41  

รวมรายได 1,420,775 100.00 1,873,104 100.00 2,630,860 100.00 2,543,111           100.00  
คาใชจาย           
ตนทุนขาย 1,348,908 94.94 1,782,726 95.17 2,484,094 94.42     2,406,396             94.62  
คาใชจายในการขายและบริหาร (1) 44,320 3.12 53,306 2.85 82,193 3.12          72,330              2.84  

รวมคาใชจาย 1,393,228 98.06 1,836,032 98.02 2,566,287 97.55    2,478,726             97.47  
กําไรกอนดอกเบี้ยและ 
ภาษีเงินได 

27,547 1.94 37,072 1.98 64,573 2.45        64,385              2.53  

ดอกเบี้ยจาย 7,806 0.55 11,934 0.64 17,064 0.65          18,810              0.74  
ภาษีเงินไดนิติบุคคล 6,796 0.48 11,835 0.63 12,847 0.49          13,178  0.52  
กําไรสุทธิ 12,945 0.91 13,303 0.71 34,662 1.32 32,397 1.27  

กําไรตอหุนข้ันพื้นฐาน (บาท) (2) 0.16 0.16 0.34 0.21 

หมายเหตุ:  (1) คาใชจายในการขายและบริหารสําหรับป 2547 และงวดเดือน ม.ค.-ก.ย. 2548 รวมคาตอบแทนกรรมการ โดยกอนหนาน้ันบริษัทฯ ไมมีคาตอบแทน
กรรมการ 

(2) กําไรตอหุนขั้นพื้นฐาน คํานวณบนฐานของหุนท่ีมีมูลคาท่ีตราไวของหุนท่ี 1 บาท การเพิ่มขึ้นของหุนจากการเพิ่มทุนใหกับผูถือหุนเดิม กรรมการ ผู
บริหาร และพนักงาน ประกอบกับหุนท่ีเพิ่มขึ้นจากการเสนอขายในครั้งน้ี จะทําใหกําไรตอหุนขั้นพื้นฐานลดลงได แตการเปลี่ยนแปลงดังกลาว จะขึ้นกับอยูกับผล
ตอบแทนที่ไดรับจากเงินท่ีไดรับจากการเพิ่มทุนดังกลาว 
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งบกระแสเงินสด หนวย: พันบาท 
 2546 2547 ม.ค.-ก.ย.2548 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน    
กําไรสุทธิ 13,303 34,662 32,397 
ปรับกระทบกําไรสุทธิเปนเงินสดไดมา(ใชไป)ในกิจกรรมดําเนินงาน    

คาเสื่อมราคา 4,659 9,989 7,781 
ขาดทุน (กําไร) จากอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไมเกิดขึ้นจริง (960) (1,234) (191) 
คาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ - - 2,500 
หน้ีสูญ - 443 24 
โอนกลับรายการคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ - (500) - 
คาเผื่อมูลคาสินคาลดลง - 3,000 (3,000) 
สํารองสินคาลาสมัย (โอนกลับรายการ) 14,000 (15,000) - 
ขาดทุน(กําไร)จากการจําหนายและตัดจําหนายที่ดิน อาคารและอุปกรณ (301) 372 142 
ดอกเบี้ยจากหนี้สินตามสัญญาเชาการเงินและสัญญาเชาซื้อตัดบัญชี - - 393 

กําไรจากการดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยและหนี้สินดําเนินงาน 30,701 31,732 40,046 
การเปล่ียนแปลงในสินทรัพยดําเนินงาน (เพ่ิมข้ึน) ลดลง    

ลูกหนี้การคา (87,346) (41,290) (236,895) 
สินคาคงเหลือ (44,740) (71,340) 21,139 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 4,986 (702) (647) 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 2 2,575 (325) 

การเปล่ียนแปลงในหนี้สินดําเนินงานเพิ่มข้ึน (ลดลง)    
เจาหนี้การคา (12,026) 21,099 84,670 
ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย 3,395 (1,600) (159) 
คาใชจายคางจาย (10,151) (122) 1,181 
หน้ีสินหมุนเวียนอื่น (2,075) 6,755 (7,280) 

รวมเงินสดสุทธิไดมา(ใชไป)ในกิจกรรมดําเนินงาน (117,254) (52,893) (98,270) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน    

เงินฝากธนาคารที่ใชเปนหลักประกัน(เพิ่มขึ้น)ลดลง 19,904 (45,634) - 
เงินลงทุนระยะยาวอื่นลดลง - 10,000 - 
ซื้ออาคารและอุปกรณ (72,967) (31,069) (2,025) 
เงินสดรับจากการจําหนายที่ดิน อาคาร และอุปกรณ 6,109 820 259 

รวมเงินสดใชไปในกิจกรรมการลงทุน (46,954) (65,883) (1,766) 
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งบกระแสเงินสด (ตอ) หนวย: พันบาท 
 2546 2547 ม.ค.-ก.ย.2548 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน    

เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น 153,467 68,322 121,658 
หน้ีสินตามสัญญาเขาการเงินและสัญญาซื้อเพิ่มขึ้น (ลดลง) 12,028 (1,345) (4,290) 
เงินกูยืมจากบริษัทอื่นลดลง (8,824) - - 
เงินกูยืมระยะยาวเพิ่มขึ้น (ลดลง) 12,855 53,326 (11,440) 
เงินสดรับจากการออกหุนสามัญเพิ่มทุน 20,000 - 1,133 
เงินปนผลจายระหวางกาล - สุทธิจากเงินสดรับจากการออกหุนสามัญเพิ่มทุน - (23,000) - 

รวมเงินสดสุทธิรับในกิจกรรมจัดหาเงิน 189,526 97,303 107,061 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น(ลดลง)สุทธิ 25,318 (21,473) 7,025 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดตนป 3,463 28,781 7,308 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดปลายป 28,781 7,308 14,333 

    
ขอมูลกระแสเงินสดเพิ่มเติม    
เงินสดจายระหวางปสําหรับ    

ดอกเบี้ยจาย 13,743 16,461 19,025 
ภาษีเงินไดนิติบุคคล 8,440 14,448 13,337 

รายการที่มิใชเงินสด    
ซื้อยานพาหนะภายใตสัญญาเชาการเงินและสัญญาเชาซื้อ 16,039 5,134 2,828 
เงินปนผลจายระหวางกาลที่นํามาเพิ่มทุน                -   55,000 - 
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อัตราสวนทางการเงิน 
 2545 2546 2547 ม.ค.-ก.ย. 2548 

อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity Ratio)     
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 0.86 0.92 0.94  0.98  
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 0.58 0.66 0.58 0.74 
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา)  N/A (0.28) (0.10) (0.14) 
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา (เทา) * 8.25 7.51 8.38  7.49 
ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ย (วัน) 43.65 47.91 42.95  48.09  
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา) *  18.86 16.47 15.11  16.28 
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน) 19.09 21.86 23.83 22.11  
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้ (เทา) * 9.79 12.87 17.61  16.59  
ระยะเวลาชําระหนี้ (วัน) 36.78 27.96 20.44  21.70  
Cash Cycle (วัน)  25.96 41.81 46.34 48.50  
อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร (Profitability Ratio)     
อัตรากําไรขั้นตน (%) 4.46 5.11 5.07  4.96  
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 1.95 1.99 2.47  2.54  
อัตรากําไรสุทธิ (%)  0.91 0.71 1.32  1.27  
อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร (%) N/A  (3.16) (0.82) (1.53)  
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน(1) (%) * 11.96 10.13 22.54  24.49  
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน (Efficiency Ratio)     
อัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) * 2.92 2.19 4.47             4.48  
อัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (%) *  10.56 7.78 16.03           17.65  
อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) * 3.20 3.09 3.39             3.52  
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน     
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 3.50 3.71 4.35             4.56  
อัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพยรวม (เทา) 0.78 0.79 0.81             0.82  
อัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบี้ย (เทา) N/A (7.83) (1.35) (3.52)  
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (Cash Basis) (เทา)  N/A (1.43) (0.52) (5.53) 
อัตราการจายเงินปนผล (%) - - 225.03(2)                 -   
หมายเหตุ:  *  Annualized 

(1) หุนที่เพิ่มขึ้นจากการเสนอขายในครั้งนี้ จะทําใหอัตราผลตอบแทนผูถือหุนลดลงได แตการเปลี่ยนแปลงดังกลาว จะขึ้นอยูกับ
ผลตอบแทนที่ไดรับจากเงินที่ไดรับจากการเพิ่มทุน อีกทั้งเงินที่ไดจากการเพิ่มทุน จะทําใหสวนทุนของบริษัทฯ เพิ่มขึ้น ซ่ึงจะ
สงผลใหอัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุน และอัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพยรวมของบริษัทฯ ปรับตัวดีขึ้น 

(2) เปนการปรับโครงสรางเงินทุน เพื่อเตรียมตัวในการเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยเปนการจายเงิน
ปนผลจากกําไรสะสมจํานวน 78 ลานบาท หลังจากนั้นมีการเพิ่มทุนจากกลุมผูถือหุนกลับเขามาจํานวน 0.55 ลานหุน มูล
คาที่ตราไวหุนละ 100 บาท   
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12.3 คําอธิบายและวิเคราะหผลการดําเนินงานและฐานะการเงิน 
 
12.3.1 ผลการดําเนินงาน 

1. ภาพรวมของผลการดําเนินงานของบริษัทฯ 
การที่ธุรกิจประเภทนี้จะอาศัยเงินทุนหมุนเวียนคอนขางสูง ปจจัยแหงความสําเร็จของธุรกิจนี้จึงอยูที่การบริหาร
สินคาคงคลัง การจัดสงสินคาใหไดทันความตองการของลูกคา ตนทุนทางการเงิน การบริหารการเรียกเก็บเงิน
จากลูกคา รวมถึงยอดขาย เนื่องจากธุรกิจประเภทนี้มีกําไรขั้นตนอยูในระดับต่ํา การสรางยอดขายใหเกิดขึ้นได
มาก จะทําใหเกิดกําไรสุทธิที่ดีได  
 
ผลการดําเนินงานสําหรับป 2547 ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2547 บริษัทฯ มีรายไดรวมทั้งส้ิน 2,630.9 ลานบาท 
เพิ่มขึ้นจากป 2546 ที่มีรายไดรวมทั้งส้ิน 1,873.1 ลานบาท จํานวน 757.8 ลานบาท หรือมีการเติบโตของรายได
รวมเทากับรอยละ 40.45 โดยในป 2547 บริษัทฯ มีกําไรสุทธิ 34.7 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากปกอน ที่มีกําไรสุทธิ 
13.3 ลานบาท จํานวน 21.4 ลานบาท หรือคิดเปนการเติบโตของกําไรสุทธิเทากับรอยละ 160.56 สาเหตุที่สําคัญ
ของการเติบโตของบริษัทฯ ทั้งในดานยอดขายและกําไรสุทธิ สวนหนึ่งมาจากการเปลี่ยนแปลงของราคาน้ํามันที่
เพิ่มสูงขึ้น ทําใหสินคาที่เกี่ยวกับปโตรเคมี รวมถึงเม็ดพลาสติกมีราคาที่สูงขึ้น  
 
อีกสวนมาจากการที่บริษัทฯ มีนโยบายการบริหารสินคาคงคลังไดดี และมีการบริหารระบบการจัดสงสินคาใหถึง
ลูกคาอยางรวดเร็ว และมีทีมงานที่มีความรูความชํานาญในสินคาที่สามารถใหคําปรึกษากับลูกคาของบริษัทฯ ได
ดี ทําใหไดรับความนิยมเพิ่มขึ้นจากลูกคา ทําใหปริมาณการขายสินคาของบริษัทฯ เพิ่มขึ้น  
 
นอกจากนั้นบริษัทฯ ยังเนนการทําตลาดในสินคาเกรดพิเศษที่มีอัตราการขยายตัวคอนขางดี และมีอัตรากําไรขั้น
ตนดีกวา และมีความผันผวนของราคาต่ํากวาสินคากลุม Commodity  
 
ในสวนของสินทรัพยของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 บริษัทฯ มีสินทรัพยทั้งส้ิน 854.1 ลานบาท เพิ่มขึ้น
จากสิ้นป 2546 ที่มีสินทรัพยรวมเทากับ 697.2 ลานบาท จํานวน 156.9 ลานบาท คิดเปนการเติบโตรอยละ 
22.50 สินทรัพยสวนใหญของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 คือ สินทรัพยหมุนเวียน จํานวน 549.0 ลาน
บาท คิดเปนรอยละ 64.28 ของสินทรัพยรวม โดยรอยละ 38.82 ของสินทรัพยทั้งหมด หรือเทากับ 331.6 ลาน
บาท คือ ลูกหนี้การคาสุทธิ ซึ่งเพิ่มขึ้นจํานวน 41.4 ลานบาทเมื่อเทียบกับส้ินป 2546 ที่มีลูกหนี้การคาสุทธิเทากับ 
290.2 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 41.63 ของสินทรัพยทั้งหมด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546  
 
สําหรับผลการดําเนินงานในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 บริษัทฯ มีรายไดรวมทั้งส้ิน 2,543.1 ลานบาท เพิ่มขึ้น
จากงวดเดียวกันของป 2547 ที่มีรายไดรวมทั้งส้ิน 2,045.2 ลานบาท จํานวน 497.9 ลานบาท หรือมีการเติบโต
ของรายไดรวมเทากับรอยละ 24.34 การเติบโตของบริษัทฯ ในดานยอดขายสวนหนึ่งมาจากการที่บริษัทฯ ไดลูก
คารายใหมรายใหญซึ่งมียอดซื้อสินคาคอนขางสูงเขามาคิดเปนสัดสวน 9.97% ของยอดขายในชวง 9 เดือนของ
บริษัทฯ และบริษัทฯ คาดวา ลูกคารายดังกลาวจะเปนลูกคาของบริษัทฯ ตอไปในอนาคต รวมถึงการเติบโตตาม
ภาวะของอุตสาหกรรมที่เกี่ยวของ เชน อุตสาหกรรมบรรจุภัณฑ เปนตน สําหรับกําไรสุทธิของบริษัทฯ ในงวด 9 
เดือนแรกของป 2548 มีจํานวนเทากับ 32.4 ลานบาท ลดลงจากงวดเดียวกันของป 2547 ที่มีกําไรสุทธิเทากับ 
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33.2 ลานบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจากอัตรากําไรขั้นตนที่ลดลงจากราคาของสินคาที่ลดลง รวมกับการขาดทุน
จากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนจํานวน 11.9 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นจํานวน 7.0 ลานบาทเมื่อเทียบกับงวด
เดียวกันของป 2547 
 
ในสวนของสินทรัพยของบริษัทฯ ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 บริษัทฯ มีสินทรัพยทั้งส้ิน 1,075.0 ลานบาท เพิ่มขึ้น
จากสิ้นป 2547 ที่มีสินทรัพยรวมเทากับ 854.1 ลานบาท จํานวน 220.9 ลานบาท คิดเปนการเติบโตรอยละ 
25.86 สินทรัพยสวนใหญของบริษัทฯ ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 คือ สินทรัพยหมุนเวียน จํานวน 772.9 ลาน
บาท คิดเปนรอยละ 71.90 ของสินทรัพยรวม โดยรอยละ 52.65 ของสินทรัพยทั้งหมด หรือเทากับ 566.0 ลาน
บาท คือ ลูกหนี้การคาสุทธิ ซึ่งเพิ่มขึ้นจํานวน 234.4 ลานบาทเมื่อเทียบกับส้ินป 2547 ที่มีลูกหนี้การคาสุทธิเทา
กับ 331.6 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 38.82 ของสินทรัพยทั้งหมด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 ซึ่งเกิดจากการที่
บริษัทฯ มียอดขายเพิ่มขึ้นและไดลูกคารายใหมรายใหญซึ่งมียอดซื้อสินคาคอนขางสูงเขามา 
 

2. ผลการดําเนินงาน  
 
รายได 
ยอดขายของบริษัทฯ ในป 2547 เทากับ 2,616.7 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป 2546 ที่มียอดขายเทากับ 1,864.0 ลาน
บาท ประมาณ 752.7 ลานบาทหรือเพิ่มขึ้นประมาณรอยละ 40.38 ซึ่งในป 2547 ยอดขายของบริษัทฯ จากสินคา
กลุม Commodity จะมีสัดสวนมากที่สุดเทากับ 1,864.8 ลานบาท เติบโตประมาณรอยละ 44.9 หรือประมาณ 
577.6 ลานบาท จากป 2546 ที่มียอดขายประมาณ 1,287.2 ลานบาท ซึ่งสวนหนึ่งเปนผลจากการที่ราคาของน้ํา
มันในตลาดโลกสูงขึ้น และสงผลโดยตรงตอสินคาปโตรเคมี ทําใหสินคาที่บริษัทฯ เปนตัวแทนจําหนายมีราคาสูง
ขึ้นตาม อีกสวนหนึ่งมาจากการที่อุตสาหกรรมที่ใชสินคาปโตรเคมี เชน อุตสาหกรรมยานยนต และอุตสาหกรรม
บรรจุภัณฑ มีการขยายตัวเพิ่มขึ้นในป 2547 สงผลใหบริษัทฯ ที่เปนตัวแทนจําหนายในอันดับตน ๆ มีปริมาณการ
ขายสินคาเพิ่มขึ้น โดยในป 2546 บริษัทฯ มียอดขายประมาณ 52,717 ตัน ในขณะที่ในป 2547 มียอดขาย
ประมาณ 55,692 ตัน หรือคิดเปนการเพิ่มขึ้นในเชิงปริมาณขายประมาณรอยละ 5.64 สําหรับยอดขายของ
บริษัทฯ งวด 9 เดือนของป 2548 มีจํานวนเทากับ 2,532.1 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของป 2547 เทา
กับ 494.4 ลานบาทหรือเพิ่มขึ้นประมาณรอยละ 24.26 โดยยอดขายที่เพิ่มขึ้นเปนผลมาจากการมีลูกคารายใหม
รายใหญซึ่งมียอดซื้อสินคาคอนขางสูง และการเติบโตตามภาวะของอุตสาหกรรมที่เกี่ยวของ เชน อุตสาหกรรม
บรรจุภัณฑ เปนตน 
 
ตนทุนและคาใชจายในการขายและบริหาร 
ในป 2547 บริษัทฯ มีคาใชจายรวมทั้งส้ิน 2,566.3 ลานบาท เพิ่มขึ้น 730.3 ลานบาทจากปกอน หรือเพิ่มขึ้นใน
อัตรารอยละ 39.77 โดยคาใชจายหลักของบริษัทฯ ยังคงมาจากตนทุนขาย โดยตนทุนขายเพิ่มขึ้น 701.4 ลาน
บาท หรือคิดเปนการเพิ่มขึ้นรอยละ 39.34 ซึ่งใกลเคียงกับอัตราการเติบโตของรายได อัตราสวนตนทุนขายตอ
ยอดขายของบริษัทฯ ลดลงจากระดับรอยละ 95.64 มาเปนรอยละ 94.93 ในป 2547 จากการที่บริษัทฯ เริ่มขยาย
ตลาดในสวนของสินคาเกรดพิเศษที่มีอัตรากําไรขั้นตนสูงกวา และมีความผันผวนของราคาต่ํากวา ทําใหอัตรา
สวนตนทุนขายตอยอดขายของบริษัทฯ มีแนวโนมลดลง ซึ่งถาพิจารณาหักมูลคาสินคาที่สูญหายไปสุทธิจาก
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สํารองที่ตั้งไวเมื่อป 2546 และผลกระทบจากการเพิ่มขึ้นของราคาสินคา จะทําใหตนทุนขายของบริษัทฯ ในป 
2547 ลดลงจํานวน 18.4 ลานบาท เปน 2,465.7 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราสวนตนทุนขายตอยอดขายของ
บริษัทฯ เทากับรอยละ 94.23 โดยตนทุนขายของบริษัทฯ ในงวด 9 เดือนของป 2548 เทากับ 2,406.4 ลานบาท 
หรือ คิดเปนอัตราสวนตนทุนขายตอยอดขายบริษัทฯ เทากับรอยละ 95.04 ซึ่งเปนอัตราสวนตนทุนขายตอยอด
ขายที่เปล่ียนแปลงเล็กนอยเมื่อเทียบกับงวดป 2547  
 
อยางไรก็ตาม ในกรณีที่บริษัทฯ เลือกชําระสินคาเร็วขึ้นเปนเงินสด บริษัทฯ จะไดรับสวนลดการคา และอาจทําให
อัตราสวนตนทุนขายตอยอดขายอาจปรับตัวต่ํากวาอัตราสวนขางตนได นอกจากนั้น จากการที่บริษัทฯ มีนโยบาย
ในการขยายตลาดของสินคาเกรดพิเศษอยางตอเนื่อง ประกอบกับการลดภาษีนําเขาสินคาปโตรเคมีสวนใหญที่
บริษัทฯ เปนตัวแทนจําหนายตามประกาศกระทรวงการคลัง เมื่อวันที่ 10 มกราคม 2548 จากรอยละ 20.00 เหลือ
รอยละ 12.50 ในป 2548 รอยละ 8.75 ในป 2549 และรอยละ 5 ในป 2550 นาจะทําใหอัตราสวนตนทุนขายตอ
ยอดขายของบริษัทฯ มีแนวโนมลดลงอยางตอเนื่องได  

 
ในสวนของคาใชจายในการขายและบริหารในป 2547 เพิ่มขึ้น 28.9 ลานบาท จากป 2546 สวนหนึ่งเปนผลมา
จากคาใชจายในสวนของคาเสื่อมราคาทรัพยสินที่เพิ่มขึ้น โดยบริษัทฯ มีคาใชจายในสวนที่เปนคาใชจายคงที่
จํานวนหนึ่ง เชน คาใชจายเกี่ยวกับพนักงานและคาเสื่อมราคาทรัพยสิน เปนตน เปนจํานวนประมาณ  51.8 ลาน
บาท หรือคิดเปนรอยละ 63.02  ของคาใชจายในการขายและบริหาร และคาใชจายอีกสวนหนึ่งเปนคาใชจายที่
ผันแปรตามยอดขาย จํานวนประมาณ 30.4 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 36.98 ของคาใชจายในการขายและ
บริหาร ซึ่งหากรายไดจากการขายของบริษัทฯ ยังคงเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง นาจะทําใหสัดสวนคาใชจายในการขาย
และบริหารตอยอดขายลดลงจากการที่บริษัทฯ มีคาใชจายที่คงที่อยูจํานวนหนึ่ง คาใชจายในการขายและบริหาร
ของบริษัทฯ ในงวด 9 เดือนของป 2548 เทากับ 72.3 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นรอยละ 23.77 จากงวดเดียวกันของป 
2547 ซึ่งเปนไปในสัดสวนใกลเคียงกับยอดขายที่เพิ่มขึ้น 
 
กําไรสุทธ ิ
กําไรขั้นตนของบริษัทฯ จากยอดขายเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องจากป 2545 ที่ 63.0 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรขั้นตน
จากยอดขายประมาณรอยละ 4.46 มาเปน 132.6 ลานบาท ในป 2547 คิดเปนอัตรากําไรขั้นตนจากยอดขาย
ประมาณรอยละ 5.07 โดยอัตราดังกลาวในป 2547 เปนอัตราที่อยูในระดับเดียวกันกับป 2546 แตถาบริษัทฯ 
พิจารณากําไรขั้นตนโดยหักผลกระทบจากมูลคาสินคาที่สูญหายไปสุทธิจากสํารองที่ตั้งไวเมื่อป 2546 และผล
กระทบจากการเพิ่มขึ้นของราคาสินคาจะทําใหบริษัทฯ มีกําไรขั้นตนเพิ่มขึ้นเทากับ 18.4 ลานบาทในป 2547 ทํา
ใหอัตรากําไรขั้นตนจากยอดขายเพิ่มขึ้นเปนประมาณรอยละ 5.77 
 
สําหรับในงวด 9 เดือนของป 2548 กําไรขั้นตนของบริษัทฯ เทากับ 125.7 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรขั้นตนจาก
ยอดขายประมาณรอยละ 4.96 โดยลดลงเล็กนอยจากป 2547 จากราคาสินคาที่ลดลงและความผันผวนของ
อัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งบริษัทฯ คาดวา อัตรากําไรดังกลาวเปนอัตราที่อาจมีการเพิ่มขึ้นได จากนโยบายในการขยาย
ตลาดของสินคาเกรดพิเศษที่มีอัตรากําไรขั้นตนที่สูง รวมทั้งในกรณีที่บริษัทฯ มีการชําระเงินคาสินคาเร็วขึ้น เพื่อ
รับสวนลดทางการคาเพิ่มเติม  
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ภายหลังจากหักคาใชจายในการขายและการบริหาร บริษัทฯ มีกําไรจากการดําเนินงานในป 2547 เทากับ 64.6 
ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรจากการดําเนินงานรอยละ 2.47 เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องจากป 2545 ที่มีอัตรากําไรจาก
การดําเนินงานเพียงรอยละ 1.95 หรือ 27.5 ลานบาท ถึงรอยละ 134.91 เนื่องจากบริษัทฯ มียอดขายที่เพิ่มสูงขึ้น
มากในชวง 2 ปที่ผานมา และไดสัดสวนการจัดจําหนายสินคาเกรดพิเศษจํานวนมากขึ้น อยางไรก็ตาม ถาบริษัทฯ 
พิจารณากําไรจากการดําเนินงาน โดยหักผลกระทบจากมูลคาสินคาที่สูญหายไปสุทธิจากสํารองที่ตั้งไวเมื่อป 
2546 และผลกระทบจากการเพิ่มขึ้นของราคาสินคาจะทําใหบริษัทฯ มีกําไรจากการดําเนินงานเพิ่มขึ้นเทากับ 
18.4 ลานบาทในป 2547 ทําใหอัตรากําไรจากการดําเนินงานเพิ่มขึ้นเปนประมาณรอยละ 3.17 
 
สําหรับ ในงวด 9 เดือนของป 2548 บริษัทฯ มีกําไรจากการดําเนินงานเทากับ 64.4 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไร
จากการดําเนินงานรอยละ 2.54 ซึ่งลดลงจากงวดป 2547 เล็กนอยเนื่องจากการลดลงของราคาสินคา  
 
อัตรากําไรสุทธิของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง จากป 2545 ที่มีอัตรากําไรสุทธิเทากับรอยละ 0.91 ของรายได
รวมของบริษัทฯ เปน รอยละ 1.32 ในป 2547 การปรับตัวเพิ่มขึ้นของอัตรากําไรสุทธิเมื่อเทียบกับป 2545 เกิดจาก
ยอดขายของบริษัทฯ ที่เพิ่มขึ้น และบริษัทฯ มีการควบคุมคาใชจายในการขายและบริหารที่ดี ซึ่งหากบริษัทฯ 
พิจารณากําไรสุทธิโดยหักผลกระทบจากมูลคาสินคาที่สูญหายไปสุทธิจากสํารองที่ตั้งไวเมื่อป 2546 และผล
กระทบจากการเพิ่มขึ้นของราคาสินคาจะทําใหบริษัทฯ มีกําไรสุทธิเพิ่มขึ้น (สุทธิจากอัตราภาษีนิติบุคคลรอยละ 
30) เทากับ 12.9 ลานบาทในป 2547 ทําใหมีอัตรากําไรสุทธิเพิ่มขึ้นเปนประมาณรอยละ 1.81 สําหรับอัตรากําไร
สุทธิของบริษัทฯ ในงวด 9 เดือนของป 2548 ลดลงเล็กนอยเปน รอยละ 1.27 จากราคาสินคาที่ลดลง  
 
อยางไรก็ตาม จากการที่บริษัทฯ ยังตองวางเงิน 129.2 ลานบาทไปใชวางค้ําประกันเพื่อขอวงเงินกู ทําใหบริษัทฯ 
ไมสามารถนําเงินดังกลาวมาใชเปนเงินทุนหมุนเวียนได และตองมีการนําเงินกูมาใชเปนเงินทุนหมุนเวียน ทําให
บริษัทฯ มีภาระดอกเบี้ยที่สูงขึ้นตามยอดขายที่เพิ่มขึ้น โดยอัตรากําไรสุทธิของบริษัทฯ ที่คอนขางต่ํา เปนไปตาม
ลักษณะของอุตสาหกรรมตัวแทนจัดจําหนายสินคาที่จะมีอัตรากําไรสุทธิคอนขางต่ํา อยางไรก็ตามภายหลังจาก
การไดรับเงินจากการเสนอขายหุนเพิ่มทุนตอประชาชนในครั้งนี้ จะทําใหบริษัทฯ มีฐานทุนเพิ่มขึ้น และนาจะไดรับ
ขอเสนอของอัตราดอกเบี้ยที่ดีขึ้นสําหรับวงเงินกูทั้งในปจจุบันและอนาคต และการเพิ่มสัดสวนการจําหนายสินคา
เกรดพิเศษในอนาคตที่มีอัตรากําไรสูงกวา คาดวาจะมีผลใหบริษัทฯ มีกําไรมากขึ้น และทําใหอัตรากําไรสุทธิของ
บริษัทฯ ดีขึ้นได 
 
อัตราผลตอบแทนตอผูถือหุน 
บริษัทฯ มีการจายเงินปนผลในป 2547 จํานวน 78 ลานบาทใหกับผูถือหุนเดิม สวนหนึ่งเพื่อใหผูถือหุนเดิมนํามา
ชําระเปนเงินคาเพิ่มทุนจํานวน 55 ลานบาท  
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12.3.2  ฐานะทางการเงิน 
สินทรัพย 
ตามงบการเงินป 2547 ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2547 บริษัทฯ มีสินทรัพยรวมทั้งส้ิน 854.1 ลานบาท เพิ่มขึ้น 
156.9 ลานบาทจากปกอนหนา หรือคิดเปนการเพิ่มขึ้นรอยละ 22.50 โดยสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของยอด
ขายของบริษัทฯ สินทรัพยที่มีการเปลี่ยนแปลงอยางมีนัยสําคัญ ไดแก 
1. สินทรัพยหมุนเวียนเพิ่มขึ้น 103.9 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 23.35 สาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของลูก

หนี้การคาและสินคาคงเหลือ ซึ่งเพิ่มขึ้น 41.3 และ 83.3 ลานบาทตามลําดับ สาเหตุที่สินคาคงเหลือของ
บริษัทฯ มีมูลคาสูงขึ้น เนื่องจากราคาขายตอหนวยของสินคาของบริษัทฯ สูงขึ้นจากภาวะน้ํามันมีราคาสูงขึ้น
และมีสินคาใหมจากผูผลิตรายใหมเพิ่มขึ้นดวย 

2. สินทรัพยไมหมุนเวียนเพิ่มขึ้น 53.0 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 21.00 เนื่องจากการเติบโตของเงินฝาก
ประจําที่ติดภาระผูกพัน ตามการขยายตัวของความตองการวงเงินสําหรับเงินทุนหมุนเวียนที่โตตามยอดขาย 
ซึ่งเพิ่มขึ้นเทากับ 45.6 ลานบาท   หรือคิดเปนรอยละ 54.62 โดยบริษัทฯ ไดใชเปนหลักประกันสําหรับวงเงินกู
เพื่อใชในการดําเนินธุรกิจ และสําหรับหนังสือค้ําประกันที่ออกโดยธนาคาร 

 
สําหรับสินทรัพยของบริษัทฯ ตามงบการเงินงวด 9 เดือนของป 2548 บริษัทฯ มีสินทรัพยรวมทั้งส้ิน 1,075.0 ลาน
บาท เพิ่มขึ้นจาก 854.1 ลานบาท ณ ส้ินป 2547 หรือคิดเปนการเพิ่มขึ้นรอยละ 25.86 โดยสาเหตุหลักมาจากการ
เพิ่มขึ้นของยอดขายของบริษัทฯ ซึ่งทําใหลูกหนี้การคาเพิ่มขึ้น 234.4 ลานบาท  
 
ลูกหนี้การคา 
บริษัทฯ จะใหเครดิตการคากับลูกหนี้การคาสวนใหญของบริษัทฯ ประมาณ 1 เดือน ยกเวนลูกคาองคกรที่มีงวด
การวางใบเรียกเก็บเงินที่จะตองมีการเรียกเก็บเงินตามกําหนดเวลา โดยบริษัทฯ มีลูกคาที่ชําระคาสินคาเกินระยะ
เวลาที่บริษัทฯ ใหเครดิตเทอมอยูจํานวนหนึ่งซึ่งมาจากเหตุผลของการกําหนดการวางใบเรียกเก็บเงินคาสินคา ที่ทํา
ใหบางครั้ง บริษัทฯ ตองรอใหถึงงวดการวางใบเรียกเก็บเงินคาสินคากอน ซึ่งทําใหระยะเวลาที่ใหเครดิตเทอมจริง ๆ 
สําหรับลูกคาบางกลุมอาจอยูระหวาง 30-60 วัน เมื่อเทียบกับเครดิตเทอม 30 วัน สัดสวนลูกหนี้แยกตามอายุหนี้ที่
คางชําระสามารถแสดงไดดังตอไปนี้  
       (หนวย: ลานบาท) 

30 กันยายน 2548  31 ธันวาคม 2547 
ยังไมถึงกําหนดคางชําระ      365.0      180 .2 
คางชําระ ไมเกิน 1 เดือน      134.0       119.3 
 เกิน 1 เดือน แตไมเกิน 3 เดือน       58.5         27.3 
 เกิน 3 เดือน แตไมเกิน 6 เดือน         8.4           5.1 
 เกิน 6 เดือน แตไมเกิน 12 เดือน         2.9           0.2 
 เกิน 12 เดือนขึ้นไป           0.6           0.5 
รวมลูกหนี้การคา       569.4       332.6 
 
ปจจุบัน บริษัทฯ มีการปรับปรุงนโยบายการเรียกเก็บคาสินคาจากลูกคา โดยจะมีการเรียกเก็บคาธรรมเนียมการ
ชําระคาสินคาลาชาเปนอัตรารอยละตอป ซึ่งบริษัทฯ คาดวาจะทําใหระยะเวลาการคงคางของลูกหนี้นับจากวันที่
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เรียกเก็บลดลง ในสวนของหนี้สงสัยจะสูญของบริษัทฯ จะพบวามีนอยมาก เนื่องจากบริษัทฯ มีการตรวจสอบ
เครดิตของลูกคากอนการใหวงเงินเครดิต รวมถึงนโยบายสําหรับลูกคากลุมใหมที่ไมใชลูกคาเกรด A หรือ B ที่
สามารถตรวจสอบฐานะทางการเงินไดวา มีฐานะทางการเงินดี และไมมีปญหาหนี้สินคางชําระในตลาด จะตองซื้อ
สินคาเปนเงินสดอยางนอย 2-3 งวด เพื่อติดตามดูพฤติกรรมและความสามารถในการชําระเงิน กอนที่จะมีการให
วงเงินเครดิต  โดยบริษัทฯ มีนโยบายพิจารณาตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญในอัตรารอยละ 50 – 100 โดยพิจารณา
จากลูกหนี้แตละรายที่คาดวาจะไมไดรับชําระรวมกับประวัติการชําระเงิน และฐานะการเงินของลูกหนี้แตละราย 
โดย ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 บริษัทฯ มีการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเทากับ 3.5 ลานบาท  
 
นอกจากนี้ บริษัทฯ ไดทําประกันภัยคุมครองความเสียหายจากลูกหนี้การคากับบริษัทประกันภัยแหงหนึ่งโดยมีผล
ตั้งแตวันที่ 1 พฤษภาคม 2548 เปนเวลา 2 ปสําหรับสัญญาฉบับแรก (ส้ินสุดวันที่ 30 เมษายน 2550) โดยจะคุม
ครองสําหรับหนี้เสียของลูกคาของบริษัทฯ ที่มียอดคงคางมากกวา 1 ลานบาท และใหความคุมครองเทากับรอยละ 
80 ของมูลคายอดหนี้เสีย โดยมีคาเบี้ยประกันขั้นต่ําเทากับ 4.16 ลานบาท และใหความคุมครองสูงสุด 30 เทาของ
คาเบี้ยประกันที่จายจริง  
 
สินคาคงคลัง 
ในสวนของสินคาคงคลังของบริษัทฯ นั้น บริษัทฯ มีนโยบายในการควบคุมมูลคาของสินคาคงคลังของบริษัทฯ ให
อยูในระดับไมเกินยอดขายเฉลี่ยประมาณ 7 วันในสวนของสินคาที่ผลิตในประเทศ และประมาณ 30-45 วันในสวน
ของสินคานําเขาจากตางประเทศ โดยการสั่งซื้อสินคาจะกระทําภายใตการควบคุมดูแลอยางใกลชิดของแผนกสั่ง
ซื้อสินคา โดยการสั่งซื้อสินคาเกินกวานโยบายที่กําหนดจะกระทําไดก็ตอเมื่อไดรับอนุมัติจากที่ประชุมคณะ
กรรมการบริหาร 
 
สภาพคลอง  
ในป 2546 และ 2547  จากการที่บริษัทฯ มียอดขายเพิ่มขึ้น ทําใหบริษัทฯ ตองมีการใชเงินทุนหมุนเวียนที่เพิ่มขึ้น 
เพื่อใชในการบริหารลูกหนี้การคาและสินคาคงเหลือที่เพิ่มขึ้นตามยอดขายและการใชค้ําประกันวงเงินกู ซึ่งบริษัทฯ 
มีการจัดหาเงินดังกลาวผานทางการกูยืมเงินจากสถาบันการเงิน การมีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานติดลบสง
ผลใหอัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบี้ย และอัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพันของบริษัทฯ ใน 2 
ปดังกลาวมีคาติดลบ ทั้งนี้ จากลักษณะของธุรกิจของบริษัทฯ กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานจะมีคาเปน
บวกและลบสลับกันไป เมื่อเก็บเงินกับลูกหนี้การคาแลว กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานของบริษัทฯ จะกลับ
มามีคาบวก และเมื่อมีการชําระเงินคาสินคา กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานอาจจะมีคาเปนลบได ซึ่งสาเหตุ
หนึ่งของการที่มีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานติดลบมาจากการที่บริษัทฯ จะไดรับสวนลดมากขึ้นถามีการชําระ
เปนเงินสดหรือชําระเร็วขึ้น ซึ่งสวนลดเปนสวนประกอบสําคัญในธุรกิจประเภทนี้ และบริษัทฯ เล็งเห็นถึงประโยชน
ดังกลาว จึงมีการชําระคาสินคาบางสวนเปนเงินสดหรือชําระเร็วกวาปกติ โดยบริษัทฯ สามารถใชเงินกูจากธนาคาร
มาเพื่อเสริมสภาพคลองเพื่อใหไดประโยชนจากการชําระคาสินคาดังกลาว ซึ่งทําใหบริษัทฯ ไมมีปญหาสภาพคลอง 
ประกอบกับเงินทุนจากการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในครั้งนี้จะชวยทําใหบริษัทฯ สามารถไดประโยชนมากขึ้น
จากการชําระคาสินคาเร็วขึ้น สําหรับในงวด 9 เดือนของป 2548 บริษัทฯ ไดรับวงเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืม
ระยะสั้นเพิ่มขึ้นจํานวน 470.0 ลานบาท เปน 1,145.6 ลานบาทเมื่อเทียบกับส้ินปที่มีวงเงินเบิกเกินบัญชีและเงิน
กูยืมระยะสั้นเทากับ 690.6 ลานบาท ซึ่งเพียงพอในการเสริมสภาพคลองใหกับบริษัทฯ ได 
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ระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ียของบริษัทฯ ในป 2547 อยูที่ประมาณ 42.95 วัน ลดลงจากป 2546 ที่ประมาณ 47.91 วัน 
ในขณะที่ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ยของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นเล็กนอยจาก 21.86 วันในป 2546 เปน 23.83 วันในป 2547 
ซึ่งเปนผลมาจากการที่บริษัทฯ ขยายสินคาใหมในเกรดพิเศษ และลูกคาใหมในกลุมนี้มีความจําเปนตองขายเปน
เครดิตอยางนอย 30-60 วัน รวมถึงการที่แนวโนมของมูลคาสินคาตอหนวยของบริษัทฯ มีราคาสูงขึ้น อันมีสาเหตุ
หลักมาจากการที่ราคาน้ํามันในตลาดโลกมีราคาสูงขึ้น ทําใหสินคาของบริษัทฯ ที่เปนผลผลิตที่เกิดจากน้ํามันมี
ราคาสูงขึ้นตามไปดวย สวนระยะเวลาชําระหนี้ของบริษัทฯ ในป 2547 เทากับ 20.44 วัน ลดลงจากป 2546 ที่
ประมาณ 27.96 วันเปนผลมาจากกการชําระคาสินคาเร็วขึ้น เนื่องจากบริษัทฯ ไดสวนลดมากขึ้นหากซื้อสินคาเปน
เงินสดหรือชําระคาสินคาเร็วขึ้น โดยทางบริษัทฯ เลือกที่จะรับประโยชนของสวนลดทางการคาจากการยอมชําระ
เงินคาสินคาเปนเงินสดหรือชําระเร็วขึ้น เนื่องจากอัตราสวนลดทางการคามีมากกวาอัตราดอกเบี้ยเงินกูจากสถาบัน
การเงินอยางมีนัยสําคัญ  สําหรับในงวด 9 เดือนของป 2548 บริษัทฯ มีระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย และระยะเวลา
ชําระหนี้ใกลเคียงกับงวดป 2547 แตระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ียของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นเปนประมาณ 48.09 วัน เนื่องจาก
บริษัทฯ มีลูกคารายใหมรายใหญซึ่งมีฐานะทางการเงินดี ทําใหบริษัทฯ ตองใหเครดิตเทอมที่ยาวขึ้น 
 
บริษัทฯ มีอัตราสวนสภาพคลองที่ 0.94 เทาในป 2547 และ 0.98 เทาในงวด 9 เดือนของป 2548 ซึ่งเพิ่มขึ้นอยาง
ตอเนื่องจากป 2545 ที่เทากับ 0.86 เทา การที่อัตราสวนดังกลาวมีคานอยกวา 1 แมวาบริษัทฯ จะมียอดขายเติบโต
ขึ้นอยางมาก มาจากการที่บริษัทฯ ตองมีการนําเงินสดจํานวน 129.2 ลานบาทไปฝากกับธนาคาร เพื่อใชเปนหลัก
ประกันในการขอวงเงินกู ซึ่งเพิ่มขึ้น 45.6 ลานบาท เมื่อเทียบกับป 2546 อยางไรก็ตาม ถานําเงินสดที่บริษัทฯ นําไป
วางไวเปนหลักประกันดังกลาวไปหักออกจากเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมธนาคาร จะทําใหอัตราสวนสภาพคลอง
ของบริษัทฯ ปรับตัวดีขึ้น และทําใหอัตราสวนสภาพคลองหลังปรับปรุงดวยการหักหลักประกันออก  ในป 2547 
และงวด 9 เดือนของป 2548 มีคาประมาณ 1.20 เทา และ 1.18 เทา ตามลําดับ 
 
สําหรับอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วของบริษัทฯ ในป 2547 มีคาเทากับ 0.58 เทา ลดลงจากปกอนที่ 0.66 เทา ซึ่ง
สาเหตุหลักมาจากการที่มูลคาสินคาตอหนวยของบริษัทฯ มีราคาสูงขึ้น ทําใหบริษัทฯ ตองมีการใชเงินเพื่อเก็บสิน
คาเพิ่มขึ้นโดยใชเงินเบิกเกินบัญชีธนาคารและเงินกูยืมธนาคาร ในขณะที่อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วของบริษัทฯ  
งวด 9 เดือนของป 2548 มีคาเทากับ 0.74 เทา เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับงวดป 2547 ซึ่งเกิดจากการที่บริษัทฯ มีการ
บริหารสินคาคงเหลือใหอยูในระดับที่เหมาะสม  ซึ่งถาพิจารณานําเงินสดที่บริษัทฯ นําไปฝากไวกับธนาคารไปหัก
ออกจากเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมธนาคาร จะทําใหอัตราสวนสภาพคลองในป 2547 และงวด 9 เดือนของป 
2548 มีคาเทากับ 0.74 เทา และ 0.88 เทา ตามลําดับ 
 
บริษัทฯ คาดวาหลังจากการเสนอขายหุนเพิ่มทุนตอประชาชนในครั้งนี้ บริษัทฯ จะมีเงินทุนเพิ่มขึ้น ทําใหบริษัทฯ  
คาดวาจะไดรับอนุมัติวงเงินกูเพิ่มขึ้น ประกอบกับการที่บริษัทฯ อาจจะไดรับอนุมัติจากธนาคารในการนําเงินสดที่
วางไวเปนหลักประกันในการขอวงเงินกูกลับมาใชได ซึ่งบริษัทฯ คิดวา เงินทุนดังกลาวมีเพียงพอในการดําเนินธุรกิจ
ของบริษัทฯ ไดเปนอยางดี  

 
แหลงที่มาของเงินทุน 
โครงสรางเงินทุนของบริษัทฯ ในป 2547 และงวด 9 เดือนของป 2548 ยังคงไมแตกตางจากป 2545 และ 2546 
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มาก โดยบริษัทฯ ใชแหลงเงินทุนในรูปหนี้สินหมุนเวียนเปนสวนใหญ โดยมีหนี้สินรวมคิดเปนประมาณรอยละ 70-
85 ของสินทรัพยรวม โดยหนี้สินสวนใหญมาจากเงินเบิกเกินบัญชีธนาคารและเงินกูยืมธนาคารที่เพิ่มขึ้นตามการ
เติบโตของยอดขาย เจาหนี้การคา เงินกูยืมระยะยาวโดยในป 2547 และงวด 9 เดือนของป 2548 อัตราสวนหนี้สิน
ตอทุนของบริษัทฯ อยูที่ประมาณ 4.35 เทา และ 4.56 เทา และอัตราสวนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยตอทุนของบริษัทฯ 
ของงวดป 2547 และงวด 9 เดือนของป 2548 เทากับ 3.27 เทากัน ซึ่งเพิ่มขึ้นจากในป 2545 และ 2546 จากยอด
ขายที่เพิ่มขึ้น ทําใหบริษัทฯ มีเงินทุนจากสวนของผูถือหุนไมเพียงพอในการรองรับการขยายตัวของยอดขายของ
บริษัทฯ จึงทําใหบริษัทฯ ตองทําการกูยืมเงินมาเพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียนแทน อยางไรก็ตาม ถาบริษัทฯ ไดรับ
ความยินยอมจากธนาคารใหนําเงินที่ใชในการค้ําประกันเงินกูของบริษัทฯ ออกมาใชได และบริษัทฯ นําเงินดังกลาว
ไปใชคืนเงินกู จะทําใหบริษัทฯ สามารถลดเงินกูและภาระดอกเบี้ยไดจํานวนหนึ่ง และจะมีผลใหอัตราสวนหนี้สิน
ตอทุนลดลงเหลือประมาณ 3.54 เทาสําหรับงวดป 2547 และ 3.90 เทาสําหรับงวด 9 เดือนของป 2548 และอัตรา
สวนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยตอทุน ลดลงเหลือ 2.46 เทาสําหรับงวดป 2547 และ 2.60 เทาสําหรับงวด 9 เดือนของ
ป 2548 ได และภายหลังการเพิ่มทุนจากการเสนอขายในครั้งนี้อาจจะทําใหอัตราสวนหนี้สินตอทุน และอัตราสวน
หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยตอทุน ลดลงได 
 
ทั้งนี้ ภายใตสัญญาเงินกูยืมระยะสั้นกับธนาคารแหงหนึ่งในวงเงิน 90 ลานบาท เพื่อใชในการซื้อสินคาจาก 
supplier รายหนึ่งของบริษัทฯ ไดมีขอกําหนดขอปฏิบัติและขอจํากัดบางประการ (Covenant) ที่สําคัญที่บริษัทฯ 
ตองปฏิบัติตาม คือ บริษัทฯ ตองดํารงอัตราสวนหนี้สินรวมหลังจากหักดวยเงินฝากที่ใชเปนหลักประกันตอสวนของ
ผูถือหุนไวในอัตราที่ไมเกินกวา 4 เทา โดย ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 บริษัทฯ มีอัตราสวนดังกลาวเทากับ 3.90 
เทา ซึ่งต่ํากวาที่กําหนดในสัญญาขางตน  

 
สวนของผูถือหุนของบริษัทฯ ในป 2547 เทากับ 159.6 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้น 11.66 ลานบาทจากป 2546 หรือคิด
เปนรอยละ 7.88 โดยการเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นเปนผลมาจากการทํากําไรของบริษัทฯ จํานวน 34.7 ลานบาท เงิน
เพิ่มทุนของบริษัทฯ จํานวน 55.0 ลานบาท เพื่อรองรับการเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ หักดวยเงินปนผล
จํานวน 78.0 ลานบาท สําหรับสวนของผูถือหุนของบริษัทฯ ในป 2546 มีการเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นจากป 2545 ซึ่ง
มาจากกําไรสุทธิของบริษัทฯ ในป 2546 จํานวน 13.3 ลานบาท และการเพิ่มทุนของบริษัทฯ จํานวน 20 ลานบาท 
ซึ่งคิดเปนการเพิ่มขึ้นของสวนของผูถือหุนเทากับรอยละ 29.04 สําหรับงวด 9 เดือนของป 2548 สวนผูถือหุนของ
บริษัทฯ เพิ่มขึ้นจํานวน 33.53 ลานบาท จากกําไรสุทธิงวด 9 เดือนของป 2548 จํานวน 32.4 ลานบาท และการ
เพิ่มทุนจากกรรมการ ผูบริหาร และพนักงานเมื่อวันที่ 8-14 มิถุนายน 2548 จํานวน 1.1 ลานบาท 
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12.4 คาตอบแทนของผูสอบบัญชี 
ในรอบบัญชี ส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 คาตอบแทนของผูสอบบัญชี คือ สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด คิด
เปนมูลคารวมทั้งส้ิน  500,000 บาท โดยเปนคาตอบแทนจากการสอบบัญชี (Audit Fee) ทั้งจํานวน ทั้งนี้ บริษัทฯ ไมมี
ภาระคาบริการอื่น (Non-Audit Fee) ที่จะตองชําระใหกับผูสอบบัญชี สํานักงานสอบบัญชีที่ผูสอบบัญชีสังกัด และ
บุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกับผูสอบบัญชีและสํานักงานที่ผูสอบบัญชีสังกัดแตอยางใด 
 
ที่ประชุมสามัญผูถือหุนประจําป 2548 เมื่อวันที่ 1 มีนาคม 2548 มีมติกําหนดคาตอบแทนของผูสอบบัญชีสําหรับงวดป
บัญชี 2548 ไวเปนจํานวนเงินไมเกิน 700,000 บาท 
 




