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1. ปจจัยความเสี่ยง 
 
1.1 ความเส่ียงจากการพึ่งพาซัพพลายเออรหรือผูผลิตสินคานอยราย 

สัดสวนของซัพพลายเออรที่บริษัทฯ เปนตัวแทนจําหนายในสัดสวนที่สูง คือ บริษัท ซีซีซี คาเคมีภัณฑ จํากัด (บริษัทในเครือ 
บมจ. ปูนซิเมนตไทย) โดยมีสัดสวนรอยละ 63.02 ของยอดซื้อทั้งหมดของบริษัทฯ ในป 2547 โดย บริษัท ซีซีซี คาเคมีภัณฑ 
จํากัดเปนบริษัทผูจําหนายวัตถุดิบครบวงจรดานโพลีโอเลฟนที่ใหญที่สุดในประเทศไทยและอาเซียน ดังนั้น ในอนาคต หาก
บริษัท ซีซีซี คาเคมีภัณฑ จํากัด ยกเลิกการใหบริษัทฯ เปนตัวแทนจําหนายสินคา จะสงผลกระทบตอรายไดและกําไรของ
บริษัทฯ โดยตรงเนื่องจากขาดสินคาที่จะขายใหกับลูกคา  

 
อยางไรก็ตาม สัดสวนการสั่งซื้อนี้ไดลดลงมาอยางตอเนื่องในชวงที่ผานมา โดยในป 2546 อยูที่ระดับรอยละ 66.01 ของยอด
ซื้อทั้งหมดของบริษัทฯ ในป 2547 อยูที่ระดับรอยละ 63.02  ของยอดซื้อทั้งหมดของบริษัทฯ และลดลงเหลือประมาณรอยละ 
52.85 ของยอดซื้อทั้งหมดของบริษัทฯ ใน 6 เดือนแรกของป 2548 แมวายอดซื้อจากบริษัท ซีซีซี คาเคมีภัณฑ จํากัด จะเพิ่ม
ขึ้นจาก 1,170 ลานบาทในป 2546 เปน 1,583 ลานบาท ในป 2547 สัดสวนยอดซื้อของบริษัทฯ จาก บริษัท ซีซีซี คาเคมี
ภัณฑ จํากัด ยังลดลง เนื่องจากบริษัทฯ มุงเนนขยายตลาด และเพิ่มยอดขายสินคาเกรดพิเศษที่ผลิตโดยซัพพลายเออรชั้นนํา
อื่น ๆ อีกกวา 20 บริษัท ซึ่งโดยสวนใหญบริษัทฯ เปนตัวแทนจําหนายเพียงบริษัทเดียวในประเทศไทย และใหอัตรากําไรขั้นตน
ที่สูงกวา มีความเสี่ยงเรื่องราคา และหนี้เสียต่ํากวา มีอัตราการเจริญเติบโตสูงมาก และคูแขงนอยราย นอกจากนี้ ในอนาคต
อันใกลนี้ (ภายในระยะเวลา 5 ป) บริษัทฯ มีเปาหมายที่จะเพิ่มสัดสวนสินคาเกรดพิเศษ (Specialty Product) นั่นคือ สินคาใน 
หนวยธุรกิจ Specialty and engineering polymer และ Specialty chemical ใหมีสัดสวนเพิ่มขึ้น จากปจจุบันที่มีสัดสวน 
ประมาณรอยละ 24.4 ของยอดขายรวม ซึ่งจะทําใหสัดสวนของยอดขายจากบริษัท ซีซีซี คาเคมีภัณฑ จํากัด ลดลงซึ่งเปนการ
ลดความเสี่ยงจากการการพึ่งพิงซัพพลายเออรรายเดียว  

 
1.2 ความเส่ียงจากการพึ่งพาพนักงาน 

เนื่องจากยอดขายของบริษัทฯ สวนใหญเปนการขายผานพนักงานขาย ดังนั้น ยอดขายของบริษัทฯ จึงมีความสัมพันธโดยตรง
กับบุคลากรฝายขาย บริษัทฯ จึงมีความเสี่ยงในการพึ่งพิงบุคลากรฝายขายในดานความสัมพันธที่มีกับลูกคา หากพนักงาน
ขายออกจากบริษัทฯ ไป ลูกคาก็อาจยายการซื้อสินคาตามไปดวย ซึ่งอาจจะทําใหยอดขายและกําไรของบริษัทฯ ลดลงได 
นอกจากนี้ ในการขายสินคาเกรดพิเศษบางผลิตภัณฑ  อาจจําเปนตองอาศัยความรูความชํานาญเฉพาะดานของบุคลากรใน
การขายในสินคานั้น ๆ หากพนักงานขายคนดังกลาวออกจากบริษัทฯ ไป บริษัทฯ อาจประสบปญหาในการหาบุคลากรมาทด
แทน 
 
อยางไรก็ตาม บริษัทฯ มีพนักงานขายลาออกนอยมาก ประกอบกับผูบริหารของบริษัทฯ ไดคาขายกับลูกคาเหลานี้เปนเวลา
นาน ดังนั้น จึงสามารถลดความเสี่ยงในการเสียลูกคาไดในระดับหนึ่ง และผูบริหารของบริษัทฯ มีความรูความชํานาญในสิน
คาทุกชนิดเปนอยางดี ประกอบกับบริษัทฯ มีนโยบายในการฝกอบรมใหกับพนักงานอยางตอเนื่อง จึงนาจะสามารถพัฒนา
บุคลากรมาทดแทนไดในระยะเวลาอันส้ัน  ส่ิงที่สําคัญอีกประการหนึ่งคือสินคาเกรดพิเศษที่บริษัทฯ เปนตัวแทนสวนใหญหลัง
จากผูส่ังซื้อของลูกคารับรองคุณภาพแลว จะไมเปล่ียนไปใชของบริษัทอื่นถาไมมีเหตุจําเปนอยางยิ่งจริง ๆ เนื่องจากผูส่ังซื้อ
ของลูกคากําหนดรายละเอียดคุณภาพของวัตถุดิบไวแลว 
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1.3 ความเส่ียงจากหนี้สูญของลูกหนี้การคา 
ปจจุบัน บริษัทฯ มียอดขายเครดิตเกือบทั้งหมด ดังนั้นหากลูกหนี้การคาของบริษัทฯ กลายเปนหนี้สูญเปนจํานวนมาก อาจสง
ผลตอสภาพคลองของบริษัทฯ ทางดานเงินทุนหมุนเวียน หรือผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ได อยางไรก็ตาม ในปจจุบัน 
บริษัทฯ มีนโยบายการตรวจสอบเครดิตของลูกคาที่รัดกุมกอนที่จะใหเครดิตกับลูกคา มีการคัดสรรและขายเครดิตเฉพาะลูก
คาเกรด A จนถึง B หรือ C บางรายเทานั้น โดยบริษัทฯ มีกระบวนการแบงเกรดที่เปนระบบ โดยลูกคารายใหมที่ไมใชลูกคา
เกรด A หรือ B ที่สามารถตรวจสอบฐานะทางการเงินไดวา มีฐานะทางการเงินดี และไมมีปญหาหนี้สินคางชําระในตลาด จะ
ตองซื้อสินคาเปนเงินสดอยางนอย 2-3 งวด เพื่อติดตามดูพฤติกรรมและความสามารถในการชําระเงิน กอนที่จะมีการใหวง
เงินเครดิต  โดยในขณะนี้ บริษัทฯ ไดตั้งคณะทํางานเพื่อพิจารณาวงเงินเครดิตสําหรับลูกคาทั้งรายเกาและรายใหม และมีการ
จัดตั้งระบบการอนุมัติเครดิตใหกับลูกคาโดยแยกออกมาจากฝายขาย เพื่อควบคุมรายการขายที่มีลักษณะไมปลอดภัย นอก
จากนั้นบริษัทฯ ไดทําประกันคุมครองความเสียหายของลูกหนี้การคากับบริษัทประกันภัยแหงหนึ่งโดยมีผลตั้งแตวันที่ 1 
พฤษภาคม 2548 เปนเวลา 2 ปสําหรับสัญญาฉบับแรก (ส้ินสุดวันที่ 30 เมษายน 2550) โดยจะคุมครองสําหรับหนี้เสียของลูก
คาของบริษัทฯ ที่มียอดคงคางมากกวา 1 ลานบาท และใหความคุมครองเทากับรอยละ 80 ของมูลคายอดหนี้เสีย โดยมีคา
เบี้ยประกันขั้นต่ําเทากับ 4.16 ลานบาท และใหความคุมครองสูงสุด 30 เทาของคาเบี้ยประกันที่จายจริง โดยทางบริษัทประ
กันภัยจะกําหนดวงเงินคุมครองสําหรับลูกคารายที่บริษัทฯ ดําเนินการขอวงเงินคุมครองหนี้เสีย สําหรับการสํารองคาเผื่อหนี้
สงสัยจะสูญของบริษัทฯ นั้น บริษัทฯ มีการพิจารณาความเสี่ยงของลูกหนี้การคาจากประสบการณในการเก็บเงินในอดีตและ
สถานะปจจุบันของลูกหนี้คงคาง และเปรียบเทียบกับสํารองคาเผื่อหนี้สูญที่ตั้งอยู และการค้ําประกันจากบริษัทประกันภัย วา
จําเปนตองมีการสํารองเพิ่มเติมหรือไม  

 
1.4 ความเส่ียงทางดานอัตราแลกเปลี่ยน 

บริษัทฯ ซื้อสินคาจากซัพพลายเออรในตางประเทศเปนสกุลเงินเหรียญดอลลารสหรัฐอเมริกาเพียงสกุลเดียว เพื่อความ
สะดวกในการควบคุมดูแล โดยในป 2547 บริษัทฯ มีการซื้อสินคาในสกุลเงินเหรียญดอลลารสหรัฐอเมริกาประมาณรอยละ 
13.6 ของยอดสั่งซื้อทั้งหมดของบริษัทฯ และคาดวาจะเพิ่มขึ้นเปนรอยละ 25-30 ของยอดสั่งซื้อทั้งหมดของบริษัทฯ ในป 2548 
จากการลดลงของอัตราภาษีของสินคานําเขาของสินคากลุมปโตรเคมีนอกกลุม AFTA สวนใหญจากรอยละ 20.00 เปนรอย
ละ 12.50 ซึ่งจะทําใหสินคาเกรดพิเศษที่ตองนําเขาจากตางประเทศเปนสวนใหญมีโอกาสขยายตัวขึ้นมาก ซึ่งหากอัตราแลก
เปล่ียนสกุลเงินบาทตอสกุลเงินเหรียญดอลลารสหรัฐมีความผันผวนอาจทําใหมีผลกระทบตอกําไรของบริษัทฯ ไดมาก  
 
อยางไรก็ตาม เพื่อการปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน บริษัทฯ จึงมีการติดตามความเคลื่อนไหวของคาเงินบาทตอ
สกุลเงินเหรียญดอลลารสหรัฐอยางใกลชิดโดยขอคําปรึกษาจากธนาคารคูคาประกอบการตัดสินใจวา ควรจะมีการปองกัน
ความเสี่ยงโดยการซื้อขายเงินตราตางประเทศลวงหนาหรือไม บริษัทฯ มีนโยบายชัดเจนในการหามเก็งกําไรอัตราแลกเปลี่ยน 
โดยหามการซื้อหรือขายเงินตราตางประเทศลวงหนาโดยไมมีภาระผูกพันทางการคา  นอกจากนี้สินคาที่บริษัทฯ นําเขาจาก
ตางประเทศ บริษัทฯ จะมีการกําหนดราคาดวยวิธีตนทุนของบริษัทฯ บวกอัตรากําไร (Cost plus) และบริษัทฯ จะไมมีการขาย
ลวงหนาโดยไมไดตกลงอัตราแลกเปลี่ยนกับลูกคาหรือไมไดซื้อเงินตราลวงหนา จึงทําใหสามารถปองกันความเสี่ยงไดใน
ระดับหนึ่ง 
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1.5 ความเส่ียงจากเงินทุนหมุนเวียน 
เนื่องจากบริษัทฯ ตองมีการสํารองสินคาคงคลังไวจํานวนหนึ่งเพื่อใหสามารถสงมอบสินคาใหกับลูกคาไดอยางรวดเร็ว รวมถึง
ระยะเวลาการเรียกเก็บเงินจากลูกคาของบริษัทฯ อยูที่ประมาณ 50 วัน ซึ่งนานกวาระยะเวลาการเรียกเก็บเงินจากเจาหนี้การ
คาของบริษัทฯ ที่มีระยะเวลาประมาณ 25 วัน ซึ่งมีผลทําใหบริษัทฯ จําเปนตองมีเงินทุนหมุนเวียนระดับหนึ่งสําหรับการ
ดําเนินงานของบริษัทฯ ซึ่งมี Cash Cycle อยูที่ประมาณ 52 วัน หากยอดขายของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นมากอยางมีนัยสําคัญ 
บริษัทฯ อาจตองหาแหลงเงินทุนเพิ่มเติมซึ่งมีตนทุนทางการเงินสูงกวาตนทุนทางการเงินของบริษัทฯ ในปจจุบัน  
 
ในปจจุบัน บริษัทฯ สามารถซื้อสินคาจากผูผลิต เชน บริษัท ซีซีซี คาเคมีภัณฑ จํากัด ในรูปเครดิตไดสูงสุดถึง 60 วัน แตเนื่อง
จากบริษัทฯ สามารถหาแหลงเงินจากสถาบันการเงินไดในอัตราดอกเบี้ยที่ต่ํากวามาก บริษัทฯ จึงซื้อสินคาดวยเงินสดโดย
อาศัยวงเงินจากสถาบันการเงินเพื่อรับสวนลดทางการคา ซึ่งทําใหอัตรากําไรของบริษัทฯ ดีขึ้น โดยในกรณีที่บริษัทฯ มีความ
จําเปนที่จะตองหาเงินทุนหมุนเวียนเพิ่มเติม บริษัทฯ อาจเลือกใชเครดิตจากผูผลิตก็ได 
 
อยางไรก็ตาม ในปจจุบัน บริษัทฯ มีวงเงินกูยืมกับสถาบันการเงินหลายแหง เมื่อรวมกับเงินทุนจากการเสนอขายหุนเพิ่มทุน
ตอประชาชนในครั้งนี้ จะทําใหบริษัทฯ มีฐานะเงินทุนหมุนเวียนที่เขมแข็งยิ่งขึ้น และทําใหอัตราหนี้สินตอทุนของบริษัทฯ ดีขึ้น 
อีกทั้งการที่ผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ดีขึ้นอยางตอเนื่อง ทําใหบริษัทฯ มีแนวโนมที่จะไดรับเงื่อนไขเงินกูจากธนาคาร
พาณิชยดีขึ้น   
 

1.6 ความเส่ียงจากความผันผวนของราคาสินคาในตลาดโลก 
ถึงแมวาบริษัทฯ จะมียอดขายสวนใหญจากในประเทศ แตราคาสินคาที่ขายในตลาดสวนใหญจะผูกติดกับราคาสินคาใน
ตลาดโลกตามลักษณะสินคาในอุตสาหกรรมปโตรเคมีซึ่งมีลักษณะเปน commodity product ซึ่งราคาสินคาจะผูกติดกับอุป
สงคและอุปทานของตลาดโลกที่ไมแนนอน  กําไรของบริษัทฯ จึงเปลี่ยนแปลงตามราคาสินคาในตลาดซึ่งมีลักษณะเปนวัฏ
จักร ความเสี่ยงของบริษัทฯ จึงอาจเกิดขึ้นในกรณีที่บริษัทฯ ซื้อสินคามาในราคาสูงและเกิดเหตุการณที่ราคาของสินคาดัง
กลาวลดลง ในกรณีนี้บริษัทฯ อาจจําเปนตองขายสินคาคงคลังที่มีอยูใหกับบริษัทลูกคาในราคาที่ลดลงหรือต่ํากวาราคาที่ซื้อ
มา ซึ่งจะสงผลทําใหกําไรของบริษัทฯ ลดลงและอาจขาดทุนในบางกรณี 

 
อยางไรก็ตาม บริษัทฯ พยายามลดความเสี่ยงนี้ลงโดยการพยายามเก็บสินคาคงคลังในระดับต่ํา โดยเฉพาะสินคาที่มีความ
ผันผวนของราคามาก และติดตามการเปลี่ยนแปลงของราคาตลาดตลอดเวลาจากขอมูลที่ไดรับจากซัพพลายเออรระดับโลก 
อีกทั้ง สําหรับลูกคารายใหญที่มีการสั่งซื้อลวงหนาในปริมาณมาก บริษัทฯ จะไดรับการสนับสนุนในเรื่องปริมาณและราคา
โดยตรงจากผูผลิต และ/หรือผูจําหนายจึงทําใหลดความเสี่ยงได นอกจากนี้ สินคาเกรดพิเศษของบริษัทฯ ยังไดรับผลกระทบ
จากความผันผวนของราคาสินคาต่ํา เนื่องจากกําหนดราคาตามตนทุนของบริษัทฯ 

 
1.7 ความเส่ียงจากการมีกําไรขั้นตนคอนขางนอย 

เนื่องจากบริษัทฯ มีอัตรากําไรขั้นตนคอนขางนอยตามลักษณะของธุรกิจ ปจจัยตาง ๆ เชน ความผันผวนของอัตราดอกเบี้ย 
อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ คุณภาพของลูกหนี้ และการบริหารสินคาคงคลัง เปนตน อาจสงผลกระทบตออัตรา
กําไรสุทธิของบริษัทฯ ได อยางไรก็ตาม การเพิ่มทุนจากการเสนอขายหุนสามัญตอประชาชนในครั้งนี้ จะทําใหบริษัทฯ มีฐานะ
เงินทุนหมุนเวียนที่เขมแข็งยิ่งขึ้น และทําใหอัตราหนี้สินตอทุนของบริษัทฯ ดีขึ้น ประกอบกับการที่ผลการดําเนินงานของ
บริษัทฯ ดีขึ้นอยางตอเนื่อง นาจะทําใหบริษัทฯ มีแนวโนมที่จะไดรับเงื่อนไขเงินกูจากธนาคารพาณิชยที่ดีขึ้น อีกทั้ง การที่



สวนที่ 2 บริษัทที่ออกหลักทรัพย  บริษัท โกลบอล คอนเน็คช่ันส จํากัด (มหาชน) 
 

สวนที่ 2 หนาที่ 5 

บริษัทฯ มีการเฝาติดตามดูแลนโยบายในการควบคุมความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ นโยบายในการ
พิจารณาเครดิต และการบริหารสินคาคงคลังอยางใกลชิด นาจะทําใหลดผลกระทบตออัตรากําไรสุทธิลงได 

นอกจากนี้บริษัทฯ ยังมีความไดเปรียบคูแขงในดานสินคาที่เปนที่ยอมรับในดานคุณภาพจากผูผลิตในอันดับ 1-3 ของโลก  จึง
ทําใหบริษัทฯ สามารถขยายตลาดสินคาเกรดพิเศษไดในอัตราสูงทุกป สงผลใหบริษัทฯ มีอัตรากําไรขั้นตนโดยรวมของบริษัทฯ 
ดีขึ้นและสูงกวาคูแขงทั่วไปซึ่งมีสินคาเกรดพิเศษนอย และเนนเฉพาะสินคา Commodity ที่มีอัตรากําไรขั้นตนต่ํา 

1.8 ความเส่ียงจากการที่ไมตอสัญญาเปนตัวแทนจําหนายใหกับผูผลิต 
สัญญาตัวแทนจําหนายที่บริษัทฯ ทํากับผูผลิตมีทั้งลักษณะสัญญาระยะยาวและสัญญาปตอป ทําใหบริษัทฯ มีความเสี่ยงที่
จะไมไดรับการตอสัญญาเปนตัวแทนจําหนายใหกับผูผลิต หากไมสามารถทําตามขอกําหนดของผูผลิตแตละราย เชน ไม
สามารถสรางยอดขายไดตามเปาหมายที่ผูผลิตกําหนด หรือ ไมสามารถดํารงระบบโครงสรางพื้นฐานไดตามที่ผูผลิตกําหนด  

อยางไรก็ตาม บริษัทฯ มีผลการดําเนินงานที่ดีอยางตอเนื่อง และมีลูกคาประจําอยูจํานวนมากจึงสรางความพึงพอใจใหกับผู
ผลิตมาตลอด ตลอดจนมีการสื่อสารกับทางผูผลิตอยางใกลชิดเพื่ออธิบายความคืบหนาของการขายในประเทศ ทําใหในกรณี
ที่ยอดขายไมเปนไปตามเปาหมาย ทางผูผลิตก็ยังคงตอสัญญากับบริษัทเนื่องจากเขาใจในเหตุผล โดยในอดีต บริษัทฯ ไมมี
ประวัติที่ผูผลิตไมตอสัญญากับบริษัทฯ 

1.9 ความเส่ียงที่อาจเกิดกับผูลงทุน ในกรณีบริษัทฯ ไมสามารถทําตามเงื่อนไขในการรับหลักทรัพยของตลาดหลักทรัพย ฯ  
เมื่อวันที่ 17 พฤศจิกายน 2548 ตลาดหลักทรัพยฯ ไดแจงวา คณะกรรมการตลาดหลักทรัพยฯ ไดพิจารณาแลวเห็นวา บริษัทฯ 
มีคุณสมบัติครบถวนตามขอบังคับของตลาดหลักทรัพยฯ เรื่อง การรับหุนสามัญหรือหุนบุริมสิทธิเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 
ยกเวนคุณสมบัติเรื่องการกระจายหุนรายยอย สวนของผูถือหุนและทุนชําระแลว และการแตงตั้งนายทะเบียน โดยตลาดหลัก
ทรัพยฯ กําหนดเงื่อนไขในการรับหลักทรัพยของบริษัทฯ ดังนี้ 
1. เสนอขายหุนตอประชาชนใหแลวเสร็จ โดยหุนสามัญตองเริ่มซื้อขายไดภายในวันที่ 31 ธันวาคม 2548 กลาวคือ ตองมีผู

ถือหุนสามัญรายยอยไมนอยกวา 600 ราย ถือหุนรวมกันไมนอยกวารอยละ 20 ของทุนชําระแลว โดยใหรายงานผลการ
เสนอขายหุนตอตลาดหลักทรัพยฯ ภายหลังจากที่บริษัทฯ ดําเนินการเกี่ยวกับการเสนอขายหุนเพิ่มทุนตอประชาชนแลว
เสร็จ 

2. นําสงหนังสือรับรองที่จัดทําโดยบริษัทฯ และที่ปรึกษาทางการเงินวา บริษัทฯ มีสวนของผูถือหุนและทุนชําระแลวหลังการ
เสนอขายหุนตอประชาชนไมต่ํากวา 200 ลานบาท โดยนําสงกอนที่ตลาดหลักทรัพยฯ จะส่ังรับหุนสามัญของบริษัทฯ 
เปนหลักทรัพยจดทะเบียนและเริ่มซื้อขายในตลาดหลักทรัพยฯ 

3. กําหนด Silent Period โดยหามผูถือหุนหรือหลักทรัพยซึ่งถือกอนวันที่เสนอขายตอประชาชน ขายหุนทั้งหมดของตนเปน
เวลา 1 ป 6 เดือน โดยผอนผันใหเมื่อครบกําหนด 6 เดือนแรก สามารถทยอยขายไดรอยละ  25 ของหุนที่ถูกส่ังหามขาย
ทั้งหมด และทยอยขายไดอีกรอยละ 25 เมื่อครบ 6 เดือนถัดไป และเมื่อครบกําหนด 1 ป 6 เดือน สามารถขายหุนสวนที่
เหลือไดทั้งหมด 

4. แตงตั้งบริษัท ศูนยรับฝากหลักทรัพย (ประเทศไทย) จํากัด เปนนายทะเบียนหลักทรัพยของบริษัทฯ ใหแลวเสร็จกอนการ
เสนอขายหุนตอประชาชน 

ดังนั้นผูลงทุนจึงอาจมีความเสี่ยงเกี่ยวกับสภาพคลองในการซื้อขายหุนสามัญของบริษัทฯ ในตลาดรอง และอาจไมไดรับผล
ตอบแทนจากการขายหุนสามัญตามราคาที่คาดการณไวหากบริษัทฯ ไมสามารถทําตามเงื่อนไขที่ตลาดหลักทรัพยฯ กําหนด
ซึ่งสงผลใหหุนสามัญของบริษัทฯ ไมสามารถเขาจดทะเบียนได 




