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13. ขอมูลที่เก่ียวของ 

แมวาปจจุบันเมอรริล ลินชมิไดเปนผูถือหุนของบริษัทฯ แตบริษัทฯ และเมอรริล ลินช ยังคงมีความสัมพันธอันดี 
ตอกันและยังคงมีความรวมมือระหวางกันทางธุรกิจในดานตาง ๆ รวมถึงงานวิจัย โดยมีรายละเอียดสรุปไดดังนี้ 

13.1 ความรวมมือทางธุรกิจ 

บริษัทฯ  และเมอรริล  ลินช  อินเตอรเนชั่นแนล  อินคอรปอเรตเต็ด  (Merrill Lynch International Incorporated)  
(“เมอรริล ลินช อินเตอร”) ไดเขาทําสัญญาการใหบริการทางธุรกิจเมื่อวันท่ี 1 ธันวาคม 2546 โดยตกลงในความรวมมือทาง
ธุรกิจและการใหคําแนะนําแกบริษัทฯ โดยบริษัทฯ ตกลงชําระคาธรรมเนียมตามจํานวนที่จะไดตกลงกันเปนคราว ๆ ทั้งน้ี การ
ตกลงในความรวมมือทางธุรกิจในดานตาง ๆ มีรายละเอียดที่สําคัญสรุปไดดังนี้ 

ความรวมมือดานธุรกิจนายหนาซ้ือขายหลักทรัพย 

เมอรริล ลินช อินเตอรจะดําเนินการใหเมอรริล ลินชสงคําส่ังซ้ือขายหลักทรัพยประเภททุนที่จดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยฯ เพื่อบัญชีของตนเองอยางนอยรอยละ 80 ผานทางบริษัทฯ และดําเนินการโดยสมเหตุสมผล ภายใตเงื่อนไขของ
การซื้อขายในราคาที่ดีที่สุด ( ฺBest Execution) เพ่ือใหคําส่ังซ้ือขายหลักทรัพยของเมอรริล ลินช เพ่ือบัญชีลูกคารายใหญ 
(Qualifying Clients) ของตนทั้ งหมดดําเนินการผานทางบริษัทฯ  ในฐานะนายหนาซ้ือขายหลักทรัพย  โดยจะชําระ 
คาธรรมเนียมในการเปนนายหนาซ้ือขายหลักทรัพยของบริษัทฯ ในอัตราตามที่ตกลงกันในสัญญาแตจะไมนอยไปกวาอัตรา 
คาธรรมเนียมข้ันต่ําท่ีบริษัทฯ ตองเรียกเก็บตามที่ตลาดหลักทรัพยฯ กําหนด อยางไรก็ตาม หากอัตราคาธรรมเนียมขั้นต่ําที่
ตลาดหลักทรัพยฯ กําหนดมีอัตราต่ํากวาอัตราที่คูสัญญากําหนดไวในสัญญา คูสัญญาตกลงที่จะเจรจาเพื่อกําหนดคาธรรมเนียม
ที่เหมาะสม 

อยางไรก็ดี เมอรริล ลินช ไมจําเปนตองดําเนินการซื้อขายหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยฯ ผานบริษัทฯ ในบางกรณี 
เชน กรณีที่บริษัทฯ ไมไดรับหรือไมสามารถดํารงใบอนุญาตในการประกอบธุรกิจการเปนนายหนาซ้ือขายหลักทรัพยหรือใน
การประกอบธุรกิจหลักทรัพยที่บริษัทฯ มีอยูในปจจุบัน หรือบริษัทฯ ไมสามารถดํารงเงินกองทุนตอสินทรัพยสภาพคลอง
สุทธิในอัตราขั้นต่ําตามที่กฎหมายกําหนดหรือ เมื่อลูกคารายใหญ (Qualifying Client) รายใด ๆ ของเมอรริล ลินช อินเตอรไม
ยินยอมใหใชบริการของบริษัทฯ ในการเปนนายหนาซ้ือขายหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยฯ หรือเมื่อบริษัทฯ ไดทําคําส่ังซ้ือ
ขายหลักทรัพยผิดพลาดซึ่งมีผลกระทบตอเมอรริล ลินช อินเตอร เปนตน 

นอกจากนี้ บริษัทฯ มีขอตกลงที่จะไมชักชวนหรือดึงลูกคารายใหญ (Qualifying Client) ของเมอรริล ลินช เพื่อใหมา
ใชบริการกับบริษัทฯ โดยตรง และตกลงวาบริษัทฯ ตองไดรับความยินยอมจากเมอรริล ลินช อินเตอร หากบริษัทฯ จะให
บริการนายหนาซ้ือขายหลักทรัพยใหแก  สถาบันการเงินระหวางประเทศ  (International Investment Bank or Financial 
Institution) หรือคูแขงทางธุรกิจของเมอรริล ลินช 

ความรวมมือดานธุรกิจวานิชธนกิจ 

เวนแตจะเขาขอยกเวนในบางกรณี บริษัทฯ และเมอรริล ลินช อินเตอร ตกลงใหความรวมมือซ่ึงกันและกันในการให
บริการดานวานิชธนกิจและการใหบริการในดานการใหคําปรึกษา และความเชี่ยวชาญใน  

(ก) ธุรกรรมการเสนอขายหลักทรัพยระหวางประเทศ (Cross-border Transaction) ที่ตองขออนุญาตเสนอขาย
หลักทรัพยตอหนวยงานกํากับหลักทรัพยของประเทศสหรัฐอเมริกา หรือตองทําตามกฎหมายประเทศ
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สหรัฐอเมริกาภายใตกฎ Rule 144 A หรือ Regulation S ซ่ึงจะตองมีการทําเอกสารเผยแพรใหแกผูลงทุน
ตางประเทศ 

(ข) การซ้ือขายหลักทรัพยที่ไมมีการทําเอกสารเผยแพรแกผูลงทุน (Undocumented Block Trade) ซ่ึงตองใช 
ผูจัดจําหนายหรือตัวแทนขายหลักทรัพย (Selling Agent) ตางประเทศ และ 

(ค) ธุรกรรมการเขาซ้ือหรือควบรวมกิจการ (Merger & Acquisition) ระดับระหวางประเทศ  

ใหแกลูกคาของบริษัทฯ หรือของเมอรริล ลินช อินเตอร ที่อยูในประเทศไทยหรือที่มูลคาของหลักทรัพยหรือทรัพย
สินที่เกี่ยวของมากกวาก่ึงหนึ่งตั้งอยูหรือจดทะเบียนในประเทศไทย โดยบริษัทฯ และเมอรริล ลินช อินเตอร ตกลงที่จะแบง 
คาธรรมเนียมที่ไดรับจากการใหบริการและแบงจายคาใชจายที่เกิดขึ้นจากการใหบริการตามที่กําหนดในสัญญา  

นอกจากนี้ บริษัทฯ และเมอรริล ลินช อินเตอร ยังมีขอตกลงในการใหความรวมมือและใหความชวยเหลือแก
บริษัทฯ ในธุรกรรมการเสนอขายหลักทรัพย และการเขาซ้ือหรือควบรวมกิจการในประเทศในกรณีท่ีมูลคาของธุรกรรมมี 
มูลคาสูงตามจํานวนที่กําหนดไวในสัญญา และเมอรริล ลินช อินเตอร ตกลงใหความชวยเหลือแกบริษัทฯ รวมท้ังมีขอตกลงใน
การแบงคาธรรมเนียมการใหบริการใหแกเมอรริล ลินช อินเตอร เพื่อเปนการตอบแทนการใหความชวยเหลือจากเมอรริล ลินช 
อินเตอร และในกรณีที่มูลคาของธุรกรรมมีมูลคาไมสูงตามที่กําหนดไวในสัญญา หากบริษัทฯ รองขอ เมอรริล ลินช อินเตอร 
จะใหความชวยเหลือบริษัทฯ ในการชําระเงินและสงมอบทรัพยสิน (Settlement Facilities) โดยจะคิดคาธรรมเนียมในการให
บริการดังกลาวตามที่กําหนดไวในสัญญา 

นอกเหนือจากความรวมมือดังกลาวขางตน คูสัญญายังไดตกลงที่จะใหความรวมมือในธุรกรรมอ่ืน ๆ เชน ธุรกรรม
ทางดานตราสารหนี้ และตราสารทุนที่คูสัญญาเห็นสมควรในการหาลูกคาที่เก่ียวของกับประเทศไทย ทั้งน้ี คูสัญญาจะตกลง
เก่ียวกับรายได และคาใชจายท่ีเกี่ยวของเปนกรณีไป 

ในกรณีที่เมอรริล ลินช อินเตอรมีลูกคาซ่ึงมีความจําเปนที่จะตองไดรับคําแนะนําการลงทุนภายใตกฎหมายไทย 
เมอรริล ลินช อินเตอรตกลงจะแนะนําลูกคารายดังกลาวใหแกบริษัทฯ เพื่อใหคําแนะนําและบริการทางดานวานิชธนกิจ โดย
เมอรริล ลินช อินเตอรจะคิดคาธรรมเนียมในการแนะนําลูกคาจากบริษัทฯ (Referral Fee) ในอัตราที่จะไดตกลงกัน อยางไรก็ดี 
เมอรริล ลินช อินเตอร ไมตองแนะนําลูกคาใหแกบริษัทฯ ในบางกรณี ซ่ึงรวมถึงกรณีที่ลูกคาไมประสงคที่จะใชบริการของ
บริษัทฯ หรือบริษัทฯไมมีใบอนุญาตที่เก่ียวของในการใหบริการดังกลาว เปนตน 

ความรวมมือในการใหบริการลูกคาสวนบุคคล 

บริษัทฯ ตกลงแนะนําลูกคาของบริษัทฯ ซ่ึงมีสินทรัพยและดํารงบัญชีอยูนอกประเทศใหแกเมอรริล ลินช เพ่ือการใช
บริการลูกคาสวนบุคคล ซ่ึงหากเมอรริล ลินช อินเตอร รับลูกคาของบริษัทฯ เปนลูกคาของตน เมอรริล ลินช อินเตอร ตกลง
ชําระคาธรรมเนียมในการแนะนําลูกคา (Referral Fee) ใหแกบริษัทฯ ในอัตราตามที่กําหนดในสัญญา 

ความรวมมือในการบริการเกี่ยวกับอนุพันธ (Derivatives) 

บริษัทฯ และเมอรริล ลินช อินเตอรตกลงใหความรวมมือในการใหบริการเกี่ยวกับอนุพันธใหแกลูกคาของคูสัญญา
อีกฝายหน่ึงซ่ึงอยูในประเทศไทยหรือที่จะทําธุรกรรมในประเทศไทย 
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ความรวมมืออื่น ๆ 

นอกจากความรวมมือดังกลาวขางตน เมอรริล ลินช  อินเตอร ตกลงใหบริษัทฯ มีสิทธิใชโปรแกรมซอฟทแวร ตามที่
คูสัญญาจะไดตกลงกันเพื่อใชในการดําเนินงานของบริษัทฯ  

ระยะเวลาของสัญญาการใหบริการทางธุรกิจและการเลิกสัญญา 

สัญญาการใหบริการทางธุรกิจมีระยะเวลา 3 ปนับจาก วันที่ 1 ธันวาคม 2546  และจะตออายุโดยอัตโนมัติอีกทุก ๆ  
1 ป เวนแตจะมีการยกเลิกสัญญาโดยคูสัญญาฝายใดฝายหน่ึง โดยการแจงลวงหนาเปนลายลักษณอักษรไมนอยกวา 6 เดือน 
และสัญญาฉบับน้ีอาจสิ้นสุดลงไดโดยกรณีอ่ืนอีกหลายกรณี รวมถึงกรณีท่ีคูสัญญาฝายหนึ่งละเมิดสัญญาในสวนที่เปนสาระ
สําคัญ หรือมีมติใหมีการชําระบัญชีหรือคูสัญญามีการตั้งผูพิทักษทรัพย หรือบริษัทฯ ไมสามารถดํารงไวซ่ึงใบอนุญาตในการ
ประกอบธุรกิจหลักทรัพยที่มีอยูในปจจุบัน (ยกเวนใบอนุญาตการประกอบธุรกิจยืมและใหยืมหลักทรัพย) หรือเมอรริล ลินช 
อินเตอร ดําเนินการหรือจะดําเนินการใด ๆ ที่อาจมีผลกระทบตอชื่อเสียงหรือการดําเนินธุรกิจของบริษัทฯ  หรือบริษัทฯ มีการ
เปล่ียนแปลงโครงสรางการถือหุนซ่ึงทําใหสถาบันการเงินระหวางประเทศ (International Investment Bank or Financial 
Institution) หรือคูแขงทางธุรกิจของเมอรริล ลินช (รวมเรียกวา “บุคคลตองหาม”) เขามาเปนผูถือหุนในบริษัทฯ เปนตน   

อยางไรก็ดี เมอรริล ลินช อินเตอรไดตกลงสละสิทธิในการเลิกสัญญาการใหบริการทางธุรกิจ หากมีการเสนอขาย
หุนตอประชาชนแลวเสร็จภายในวันที่ 1 กรกฎาคม 2548 และบุคคลตองหามดังกลาวไดเขามาเปนผูถือหุนของบริษัทฯ อัน
เน่ืองมาจากกรณีใดกรณีหนึ่งดังตอไปนี้  

1. จากการเขาซ้ือหุนของบริษัทฯ ในการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนในครั้งนี้อันเนื่องมาจากการจัดจําหนาย
หลักทรัพยตามปกติธุระ   

2. จากการเขาซ้ือหุนของบริษัทฯ ในการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนในครั้งนี้ตามปกติธุระ  ซ่ึงบริษัทฯ รูหรือ
ควรจะรูวาการเขาซ้ือหุนดังกลาวเปนการซื้อขายหลักทรัพยอันเปนปกติธุระ หรือเพื่อธุรกิจการจัดการกอง
ทุน หรือ 

3. จากการเขาซ้ือหุนของบริษัทฯ ในตลาดรอง ซ่ึงบริษัทฯ รูหรือควรจะรูวาการเขาชื้อหุนดังกลาวเปนการซื้อ
ขายหลักทรัพยอันเปนปกติธุระ หรือเพ่ือธุรกิจการจัดการกองทุน 

ทั้งนี้ โดยมีเง่ือนไขเพิ่มเติมวาบุคคลตองหามดังกลาว รวมทั้งบุคคลตามมาตรา 258 ของ พ.ร.บ. หลักทรัพยของ
บุคคลดังกลาวจะตองถือหุนในบริษัทฯ รวมกันไมเกินรอยละ 10 ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของบริษัทฯ หาก
บริษัทฯ รูหรือควรจะรูวาการเขาถือหุนดังกลาวมีวัตถุประสงคเพื่อการเขาลงทุนใน (Strategic Investment) การเขารวมทุนใน 
(Joint Venture) การเขาเปนหุนสวนใน(Partnerships) หรือการเขาทําธุรกิจรวมกัน (Business Combination) กับบริษัทฯ นอก
จากนี้ บริษัทฯ และเมอรริล ลินช อินเตอรยังมีขอตกลงเพิ่มเติมวา บริษัทฯ จะแจงใหเมอรริล ลินช อินเตอรทราบ หากมีผูถือ
หุนรายใดรายหนึ่งถือหุนในบริษัทฯ ตั้งแตรอยละ 5 ของจํานวนหุนท่ีจําหนายไดแลวทั้งหมดของบริษัทฯ เมื่อมีการปดสมุด
ทะเบียนผูถือหุนหรือเมื่อบริษัทฯ รูหรือควรจะรูวามีการถือหุนดังกลาว และหากบริษัทฯ มิไดแจงใหเมอรริล ลินชทราบหลาย
ครั้ง หรือขอมูลท่ีมิไดแจงเปนขอมูลที่มีความสําคัญ เมอรริล ลินช มีสิทธิท่ีจะเลิกสัญญาการใหบริการทางธุรกิจได  
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13.2 ความรวมมือทางดานงานวิจัย 

บริษัทฯ และเมอรริล ลินช (สิงคโปร) พีทีอี แอลทีดี (Merrill Lynch (Singapore) PTE. LTD.) ไดตกลงทําสัญญา
ความรวมมือทางดานงานวิจัย (Research Co-Operation Agreement) เมื่อวันที่ 1 ธันวาคม 2546 ภายใตสัญญาความรวมมือทาง
ดานงานวิจัยดังกลาว บริษัทฯ และเมอรริล ลินชตกลงที่จะรวมมือดานงานวิจัยโดยมีสาระสําคัญ ดังนี้ 

งานวิจัยรวม (Co-Authored Thai Research)  

บริษัทฯ และเมอรริล ลินชตกลงที่จะรวมกันแบบ Exclusive ในการจัดทําและเผยแพรงานวิจัยรวม ซ่ึงเปนงานวิจัยที่
จะครอบคลุมถึงงานวิจัยท่ีเกี่ยวกับบริษัทไทย และหลักทรัพยของบริษัทไทยตามที่กําหนดในสัญญา ซ่ึงรวมถึงสภาวะ
เศรษฐกิจ การเมือง ตลาดทุน ตลาดเงิน และอุตสาหกรรมตาง ๆ ของประเทศไทย  

ในการจัดทํางานวิจัยรวมนั้น บริษัทฯ จะตองจัดทํางานวิจัยรวมภายใตมาตรฐานและขอกําหนดเก่ียวกับงานวิจัยของ
เมอรริล  ลินช (Merrill Lynch Research Policies and Procedures) และขอกําหนดเกี่ยวกับงานวิจัยของบริษัทฯ  (Phatra 
Research Policies and Procedures) 

ในการเผยแพรงานวิจัยนี้ เมอรริล ลินชจะเปนผูมีสิทธิแตเพียงผูเดียวในการเผยแพรงานดังกลาวในตางประเทศใน
เอกสารและภายใตของเมอรริล ลินช ตามรูปแบบที่กําหนดไวในสัญญา โดยจะมีขอความกลาวถึงทีมงานวิจัยของบริษัทฯ 
และบริษัทฯ ในฐานะผูเขียนหรือผูเขียนรวมงานวิจัยดังกลาว และบริษัทฯ จะเปนผูมีสิทธิแตเพียงผูเดียวในการเผยแพรงาน
วิจัยรวมในประเทศไทย โดยการเผยแพรจะอยูในรูปแบบของเอกสารและภายใตชื่อของบริษัทฯ และจะกลาวอางถึงเมอรริล 
ลินชในเอกสารงานวิจัยรวมดังกลาว 

งานวิจัยของบริษัทฯ (Phatra-only Research)  

งานวิจัยของบริษัทฯ เปนงานวิจัยท่ีจัดทําขึ้นโดยบริษัทฯ แตเพียงผูเดียว โดยจะเปนงานวิจัยนอกเหนือจากที่บริษัทฯ 
และเมอรริล ลินช ตกลงทํารวมกันภายใตงานวิจัยรวม โดยบริษัทฯ เปนผูมีสิทธิแตเพียงผูเดียวในการจัดทําและเผยแพรงาน
วิจัยของบริษัทฯ ในเอกสารและภายใตชื่อของบริษัทฯ การเผยแพรงานวิจัยของบริษัทฯ โดยเมอรริล ลินช จะกระทําไดภายใต
การอนุญาตเปนลายลักษณอักษรจากบริษัทฯ  

งานวิจัยของเมอรริล ลินช (Merrill Lynch Non-Thai Research) 

งานวิจัยของเมอรริล ลินช เปนงานวิจัยท่ีจัดทําโดยเมอรริล ลินช ซ่ึงจะเปนงานวิจัยที่เกี่ยวกับบริษัทตางประเทศ รวม
ถึงงานวิจัยเกี่ยวกับเศรษฐกิจ การเมือง ภาวะอุตสาหกรรม ตลาดเงินและตลาดทุนในตางประเทศ โดยเมอรริล ลินชตกลงจะจัด
สงงานวิจัยของเมอรริล ลินช ใหแกบริษัทฯ เพื่อเผยแพรในประเทศไทย งานวิจัยของเมอรริล ลินชดังกลาว จะตองเผยแพรโดย
บริษัทฯ ในเอกสารและภายใตชื่อของบริษัทฯ ตามรูปแบบที่กําหนดไวในสัญญาและตองมีการอางถึงเมอรริล ลินชในฐานะ 
ผูเขียนงานวิจัย ทั้งน้ี บริษัทฯ จะเปนผูรับผิดชอบและรับผิดในการเผยแพรงานวิจัยดังกลาวในประเทศไทย โดยเมอรริล ลินช 
จะไมมีความรับผิดใด ๆ ท้ังส้ินในการเผยแพรงานวิจัยดังกลาว  

ระยะเวลาของสัญญาความรวมมือทางดานงานวิจัยและการเลิกสัญญา 

สัญญาความรวมมือทางดานงานวิจัยดังกลาวมีระยะเวลา 3 ป นับตั้งแตวันที่ 1 ธันวาคม 2546 โดยสัญญาดังกลาวจะ
ตออายุโดยอัตโนมัติอีกทุก ๆ 1 ป และสัญญาฉบับนี้จะสิ้นสุดลงไดในหลายกรณีรวมถึงกรณีที่คูสัญญาฝายหนึ่งบอกเลิก
สัญญาแกคูสัญญาอีกฝายหน่ึง หรือคูสัญญาฝายหนึ่งละเมิดสัญญาในสวนท่ีเปนสาระสําคัญ หรือมีมติใหชําระบัญชีหรือ 
คูสัญญามีการตั้งพิทักษทรัพย หรือบริษัทฯ ไมสามารถดํารงไวซ่ึงใบอนุญาตในการประกอบธุรกิจหลักทรัพยที่มีอยูในปจจุบัน 
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(ยกเวนใบอนุญาตการประกอบธุรกิจยืมและใหยืมหลักทรัพย) หรือเมอรริล ลินช ดําเนินการหรือจะดําเนินการใด ๆ ที่อาจมี 
ผลกระทบตอชื่อเสียงหรือการดําเนินการธุรกิจของบริษัทฯ หรือเมื่อสัญญาการใหบริการทางธุรกิจสิ้นสุดลง เปนตน 
 


