
สวนที่ 2 บริษัทที่ออกหลักทรัพย                          บริษัทหลักทรัพย ภัทร จํากัด (มหาชน)  
 

สวนที่ 2 หนา 24 
 
 

3. การประกอบธุรกิจของแตละสายผลิตภัณฑ 

3.1  ลักษณะการใหบริการ 

บริษัทฯ เปนบริษัทหลักทรัพยชั้นนําแหงหนึ่งของประเทศซึ่งใหบริการธุรกรรมทางการเงินที่หลากหลาย โดยใหบริการ
แกลูกคาในดานการเปนนายหนาซ้ือขายหลักทรัพย วานิชธนกิจ การยืมและใหยืมหลักทรัพยและดานงานวิจัย นอกจากนี้ บริษัทฯ 
ยังมีธุรกิจการลงทุนเพื่อบัญชีของบริษัทฯ เองทั้งการลงทุนแบบระยะสั้นและระยะยาว ทั้งนี้ ธุรกิจหลักของบริษัทฯ มี 3 ประเภท 
ไดแก ธุรกิจนายหนาซ้ือขายหลักทรัพย ธุรกิจวานิชธนกิจ และธุรกิจการลงทุน โดยในป 2547 บริษัทฯ มีรายไดรวมจํานวนทั้งส้ิน 
1,668.0 ลานบาท 

3.1.1 ธุรกิจนายหนาซ้ือขายหลักทรัพย 

บริษัทฯ ไดใหบริการดานการเปนนายหนาซ้ือขายหลักทรัพยทั้งหลักทรัพยท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ และใน
ตลาดหลักทรัพยใหม (Market for Alternative Investment) โดยบริษัทฯ เปนสมาชิกตลาดหลักทรัพยฯ หมายเลข 6 ทั้งน้ี กลุมลูกคา
หลักของบริษัทฯ ในปจจุบัน ไดแก  

(ก)  ลูกคาประเภทสถาบัน ซ่ึงอยูภายใตการดูแลของฝายคาหลักทรัพยสถาบัน (Equity Sales Department) และ 

(ข)  ลูกคาบุคคลรายใหญ (High Net Worth Individual) ซ่ึงอยูภายใตการดูแลของฝายท่ีปรึกษาการลงทุนสวนบุคคล 
(Private Client Group Department) 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 บริษัทฯ มีสัดสวนการใหบริการแกลูกคาประเภทสถาบัน และลูกคาบุคคลรายใหญ ประมาณ
รอยละ 71.3 และ 28.7 ตามลําดับ ทั้งน้ี รายไดคานายหนาซ้ือขายหลักทรัพยของบริษัทฯ มาจากคาธรรมเนียมการใหบริการ 
นายหนาซ้ือขายหลักทรัพยซ่ึงตลาดหลักทรัพยฯ ไดกําหนดอัตราคาธรรมเนียมขั้นต่ําไว โดยตั้งแตวันที่ 14 มกราคม 2545 อัตรา 
คาธรรมเนียมการเปนนายหนาซ้ือหรือขายหลักทรัพยข้ันต่ําสําหรับหลักทรัพยประเภททุนเทากับรอยละ 0.25 ท้ังนี้ อัตรา 
คาธรรมเนียมขั้นต่ําดังกลาว จะมีผลใชบังคับจนถึงวันที่ 13 มกราคม 2550 

ในป 2547 บริษัทฯ มีสวนแบงการตลาดในการเปนนายหนาซ้ือขายหลักทรัพยในอันดับที่ 6 จากจํานวนบริษัทหลักทรัพย
ที่เปนสมาชิกของตลาดหลักทรัพยฯ ทั้งหมดจํานวน 37 แหง หรือคิดเปนสวนแบงการตลาดประมาณรอยละ 3.99 ของมูลคารวม
การซื้อขายหลักทรัพยของตลาดหลักทรัพยฯ โดยในรอบปบัญชีส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 2546 และ 2547 บริษัทฯ มีรายได
คาธรรมเนียมการเปนนายหนาซ้ือขายหลักทรัพยเปนจํานวน 450.2 ลานบาท 779.8 ลานบาท และ 1,013.7 ลานบาท หรือเทากับ
รอยละ 60.5 รอยละ 47.7 และรอยละ 60.8 ของรายไดรวมของบริษัทฯ ตามลําดับ  

ตารางขางลางนี้ แสดงถึงรายละเอียดของมูลคาการซื้อขายหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยฯ รายไดคาธรรมเนียม 
นายหนาซ้ือขายหลักทรัพย สวนแบงการตลาดของบริษัทฯ ส้ินสุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2545 2546 และ 2547 



สวนที่ 2 บริษัทที่ออกหลักทรัพย                           บริษัทหลักทรัพย ภัทร จํากัด (มหาชน) 
 

สวนที่ 2 หนา 25 
 
 

 

 รอบปบัญชีสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

 2545 2546 2547 

 ลูกคาประเภท
สถาบันใน
ประเทศ 

ลูกคาประเภท
สถาบัน 

ตางประเทศ 

 ลูกคาท่ัวไป(1) ลูกคาประเภท
ถาบันใน
ประเทศ 

ลูกคาประเภท
สถาบัน 

ตางประเทศ 

ลูกคาท่ัวไป(1) ลูกคาประเภท
สถาบันใน
ประเทศ 

ลูกคาประเภท
สถาบัน 

ตางประเทศ 

ลูกคาท่ัวไป(1) 

มูลคารวมการซื้อขายหลัก
ทรัพยของบริษัทฯ  
(ลานบาท) 

28,086.1 97,703.5 32,447.4 47,491.9  154,737.5  83,343.4  84,417.7 207,571.9 108,493.1 

สวนแบงการตลาด(2)  
(รอยละ) 

12.8 10.6 1.1 8.3 9.3 1.2 10.0 9.8 1.5 

รายไดคาธรรมเนียมนาย
หนาซื้อขายหลักทรัพย 
 (ลานบาท) 

67.2 293.1 90.0 109.0 444.6 226.2 201.5 520.8 291.4 

สัดสวนคาธรรมเนียมนาย
หนาซื้อขายหลักทรัพย
(รอยละ) 

14.9 65.1 20.0 14.0 57.0 29.0 19.9 51.4 28.7 

ที่มา :  ตลาดหลักทรัพยฯ และขอมูลบริษัทฯ 
หมายเหตุ 1. ลูกคาท่ัวไป หมายถึง ลูกคาบุคคลรายใหญ 
  2. สวนแบงการตลาดคํานวณจากมูลคารวมการซื้อขายหลักทรัพยของลูกคาแตละประเภทของบริษัทฯ หารดวยมูลคารวมการซื้อขาย

หลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยฯ ของลูกคาประเภทนั้น ๆ ตามที่ตลาดหลักทรัพยฯ ประกาศในแตละปที่เก่ียวของ 

ฝายคาหลักทรัพยสถาบัน (Equity Sales Department) 

บริษัทฯ เปนหนึ่งในบริษัทนายหนาซ้ือขายหลักทรัพยชั้นนําของประเทศในกลุมลูกคาประเภทสถาบัน โดย ณ วันที่  
31 ธันวาคม 2547 บริษัทฯ มีลูกคาประเภทสถาบันจํานวน 61 ราย โดยมีสวนแบงการตลาดลูกคาประเภทสถาบันประมาณรอยละ 
10.0 สําหรับลูกคาประเภทสถาบันในประเทศ และรอยละ 9.8 สําหรับลูกคาประเภทสถาบันตางประเทศ เมื่อเทียบกับมูลคารวมการ 
ซ้ือขายหลักทรัพยของลูกคาประเภทสถาบันที่ซ้ือขายหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยฯ โดยมีฝายคาหลักทรัพยสถาบันเปน 
ผูใหบริการนายหนาซ้ือขายหลักทรัพยใหแกลูกคาประเภทสถาบันของบริษัทฯ ซ่ึงไดแก 

(ก) สถาบันการเงินและกองทุนตางประเทศ ท้ังนี้ เปนไปตามขอตกลงระหวางบริษัทฯ และเมอรริล ลินช 

(ข) สถาบันการเงินในประเทศ ซ่ึงรวมถึงธนาคารพาณิชย บริษัทประกันภัย และกองทุนรวมในประเทศ เปนตน 

โครงสรางหนาที่การดําเนินงานของฝายคาหลักทรัพยสถาบันแบงออกเปนหนาที่ดานการขาย (Sales) และการซื้อขาย
หลักทรัพย (Dealing) โดยในดานการขาย จะมีเจาหนาที่ฝายขาย (Sales Representatives) ทําหนาที่ในการพูดคุยกับลูกคา เพ่ือให
ทราบถึงความตองการของลูกคาในการลงทุนและนําเสนองานวิจัย ขอมูลดานการตลาดและคําแนะนําตาง ๆ ในดานตลาดทุนใหแก
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ลูกคา และเมื่อลูกคาไดตัดสินใจที่จะลงทุน เจาหนาที่ฝายขายจะเปนผูประสานงานในการสงคําส่ังซ้ือขายของลูกคาใหแกเจาหนาที่
ซ้ือขายหลักทรัพยของบริษัทฯ เพ่ือทําการซื้อขายหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยฯ ตอไป 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 ฝายคาหลักทรัพยสถาบันมีเจาหนาท่ีฝายขายจํานวน 8 คน และมีเจาหนาที่ซ้ือขายหลักทรัพย
จํานวน 4 คน โดยเจาหนาที่ฝายขายและเจาหนาท่ีซ้ือขายหลักทรัพยทุกคนไดรับการขึ้นทะเบียนเปนเจาหนาที่การตลาดหรือ 
เจาหนาที่รับอนุญาตในการซื้อขายหลักทรัพยกับสํานักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลักทรัพยฯ (แลวแตกรณี) และมีประสบการณใน
สายงานที่ทํางานอยูโดยเฉล่ียมากกวา 11 ป 

เจาหนาที่ฝายขายของบริษัทฯ มีความสัมพันธโดยตรงกับทั้งลูกคาประเภทสถาบันในประเทศและตางประเทศ โดยสวน
ของความสัมพันธกับลูกคาประเภทสถาบันตางประเทศนั้น ลูกคาประเภทสถาบันตางประเทศสามารถติดตอบริษัทฯ ไดทั้งโดยตรง
หรือผานทางเมอรริล ลินช (โปรดดูรายละเอียดเพิ่มเติมในหัวขอ “การใหบริการแกลูกคาประเภทสถาบันตางประเทศ”) 

การดําเนินการทางการตลาดเชิงรุก  บริษัทฯ ไดดําเนินการทางการตลาดเชิงรุกเพื่อตอบสนองความตองการของ 
ลูกคาประเภทสถาบันท้ังในประเทศและตางประเทศอยางตอเนื่องเพื่อเพิ่มมูลคาการซื้อขายหลักทรัพยผานบริษัทฯ โดยการทําการ
ตลาดรูปแบบดังกลาว ประกอบดวยการจัดสงผลงานวิจัย (ทั้งที่เปนงานวิจัยท่ีบริษัทฯ ทําขึ้นเอง และที่เปนของเมอรริล ลินช ที่
บริษัทฯ สามารถจัดสงใหแกลูกคาไดตามสัญญาความรวมมือทางดานงานวิจัย (โปรดดูรายละเอียดเพ่ิมเติมในขอ 13.2 – ความรวม
มือทางดานงานวิจัย)) และการจัดใหลูกคาสถาบันไดพูดคุยกับนักวิเคราะหโดยตรง การจัดใหมีการประชุม (Investor Forum) เพ่ือ
ใหลูกคาประเภทสถาบันไดติดตอและเขาถึงบริษัทชั้นนําของประเทศ การจัดใหมีการชี้แจงขอมูลโดยตรงของบริษัทชั้นนําตาง ๆ 
ตอนักลงทุน (Roadshow) และการจัดใหมีการพบปะผูบริหารระดับสูงของบริษัทตาง ๆ ของประเทศไทยแบบกลุมยอย (One-on-
One Meeting) ทั้งในประเทศและตางประเทศ นอกจากนี้ การที่บริษัทฯ มีบุคลากรที่มีประสบการณและการเปนผูนําทางการตลาด
ในการเปนผูจัดจําหนายหลักทรัพยโดยฝายวานิชธนกิจของบริษัทฯ ทําใหบริษัทฯ เชื่อมั่นวา จะทําใหบริษัทฯ สามารถดํารงความ
สัมพันธอันดีที่มีกับลูกคาประเภทสถาบันรายหลัก ๆ ไดเปนอยางดี 

การใหบริการแกลูกคาประเภทสถาบันตางประเทศ  ณ  วันที่  31 ธันวาคม 2547 บริษัทฯ มีลูกคาประเภทสถาบัน 
ตางประเทศจํานวน 6 รายที่ทําการซื้อขายหลักทรัพยผานบริษัทฯ อยางนอย 1 ครั้งในรอบระยะเวลา 1 ป  โดยรายไดคาธรรมเนียม
นายหนาซ้ือขายหลักทรัพยจากลูกคาประเภทสถาบันของบริษัทฯ มากกวารอยละ 70.0 มาจากลูกคาประเภทสถาบันตางประเทศ
โดยเปนรายไดจากเมอรริล ลินช รอยละ 96.4 ของรายไดคาธรรมเนียมนายหนาซ้ือขายหลักทรัพยจากลูกคาประเภทสถาบันตาง
ประเทศทั้งหมด ทั้งนี้ ตามขอตกลงความรวมมือทางธุรกิจระหวางบริษัทฯ และเมอรริล ลินช (โปรดดูรายละเอียดเพิ่มเติมในขอ 
13.1 - ความรวมมือทางธุรกิจ) เมอรริล ลินช ตองสงคําส่ังซ้ือขายหลักทรัพย เพื่อบัญชีของตนไมนอยกวารอยละ 80.0 ผานบริษัทฯ 
และดําเนินการอยางสมเหตุสมผล (Reasonable Endeavors) เพื่อใหคําส่ังซ้ือขายหลักทรัพยของเมอรริล ลินชเพื่อบัญชีลูกคาของตน
เองทั้งหมดดําเนินการผานบริษัทฯ เชนกัน รวมทั้งชําระคาธรรมเนียมนายหนาซ้ือขายหลักทรัพยใหแกบริษัทฯ ในอัตราท่ีไมนอย
กวาอัตราคาธรรมเนียมข้ันต่ําที่กําหนดโดยตลาดหลักทรัพยฯ ดังนั้น จึงทําใหเมอรริล ลินช เปนลูกคาประเภทสถาบันตางประเทศ
รายใหญที่สุดของบริษัทฯ (ทั้งในสวนของการซื้อขายหลักทรัพยเพ่ือบัญชีของตนเองและตามคําส่ังของลูกคาของตน) ทั้งน้ี หาก
บริษัทฯ มีความประสงคที่จะใหบริการนายหนาซ้ือขายหลักทรัพยใหแกลูกคาประเภทสถาบันการเงินตางประเทศ (International 
Investment Bank or Financial Institution) หรือสถาบันที่ประกอบธุรกิจแขงขันกับเมอรริล ลินช บริษัทฯ ตองไดรับความยินยอม
จากเมอรริล ลินชในกรณีท่ีจะใหบริการแกลูกคาดังกลาวโดยตรง 
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แมวาในภาพรวมการซื้อขายหลักทรัพยของลูกคาประเภทสถาบันตางประเทศจะดําเนินการผานเมอรริล ลินช แตโดย 
ทั่วไปลูกคาประเภทสถาบันตางประเทศสวนใหญ โดยเฉพาะที่มีสํานักงานอยูในภูมิภาคเอเชียจะติดตอโดยตรงกับบริษัทฯ  
เน่ืองจาก ตองการไดรับบริการโดยตรงจากบริษัทฯ  

การใหบริการแกลูกคาประเภทสถาบันในประเทศ  บริษัทฯ ใหบริการแกลูกคาประเภทสถาบันในประเทศ ซ่ึงโดยหลัก
ไดแก กองทุนรวม ธนาคารพาณิชย และบริษัทประกันภัยในประเทศ โดยลูกคาใหมมาจากการแนะนําของลูกคาของบริษัทฯ และ
มาจากการที่บริษัทฯ ติดตอกับลูกคาโดยตรง โดย ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2547 บริษัทฯ มีลูกคาประเภทสถาบันในประเทศจํานวน 
55 ราย ที่ทําการซื้อขายหลักทรัพยผานบริษัทฯ อยางนอย 1 ครั้งในรอบระยะเวลา 1 ป ท้ังนี้ บริษัทฯ เพ่ิมมูลคาการซื้อขายหลัก
ทรัพยของลูกคาประเภทสถาบันในประเทศโดยการใชการตลาดในเชิงรุกในแบบเดียวกับที่ดําเนินการกับลูกคาประเภทสถาบัน 
ตางประเทศ 

แผนการในอนาคต  บริษัทฯ มีแผนที่จะเพิ่มจํานวนลูกคาประเภทสถาบันและมูลคาการซื้อขายของลูกคาประเภท 
ดังกลาวผานบริษัทฯ ใหเพ่ิมมากขึ้น โดยเฉพาะอยางยิ่งในสวนลูกคาประเภทสถาบันตางประเทศ โดยนําเสนอขอมูลเชิงลึกของ
บริษัทในประเทศ (Thai Focused Products) ท่ีคัดสรรแลว นอกจากนี้ เจาหนาที่ฝายขายของบริษัทฯ ซ่ึงเปนบุคลากรที่มีความ 
เชี่ยวชาญเฉพาะในดานตลาดทุนไทย จะดําเนินการตลาดเชิงรุกอยางตอเนื่องเพื่อเพิ่มปริมาณการใหบริการแกลูกคา รวมทั้งจะยังคง
รวมกับฝายงานวิจัยเพ่ือเผยแพรงานวิจัยท่ีมีคุณภาพของบริษัทฯ เพื่อสรางความนาสนใจตลอดจนโอกาสในการลงทุนในประเทศ
ไทยผานทางบริษัทฯ ใหมากขึ้น 

ฝายท่ีปรึกษาการลงทุนสวนบุคคล (Private Client Group Department) 

ฝายที่ปรึกษาการลงทุนสวนบุคคลจะเปนผูดูแลลูกคาบุคคลรายใหญ โดยใหบริการแนะนําการลงทุน ท้ังในตราสารทุน 
ตราสารหนี้ และหนวยลงทุน รวมทั้งดําเนินการใหบริการนายหนาซ้ือขายหลักทรัพยตามคําส่ังของลูกคา โดยในป 2545 2546 และ 
2547 บริษัทฯ มีรายไดคาธรรมเนียมนายหนาซ้ือขายหลักทรัพยจากลูกคาบุคคลรายใหญคิดเปนรอยละ 20.0 รอยละ 29.0 และ  
รอยละ 28.7 ของรายไดรวมคาธรรมเนียมนายหนาซ้ือขายหลักทรัพย ตามลําดับ 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 ฝายที่ปรึกษาการลงทุนสวนบุคคลมีเจาหนาท่ีการตลาด (Financial Consultant) จํานวน 21 คน 
และผูชวย (Customer Service Assistant) จํานวน 6 คน ซ่ึงเจาหนาที่การตลาดและผูชวยแตละรายของบริษัทฯ เปนผูท่ีไดรับการข้ึน
ทะเบียนกับสํานักงาน ก.ล.ต. ใหสามารถทําหนาที่เปนผูแนะนําการลงทุนทั้งในหลักทรัพยประเภทตราสารทุน ตราสารหนี้ และ
หนวยลงทุน โดยเจาหนาที่การตลาดและผูชวยเปนผูมีประสบการณในตลาดทุนของประเทศโดยเฉลี่ยมากกวา 7 ป 

การใหบริการของฝายที่ปรึกษาการลงทุนสวนบุคคล จะดําเนินการโดยเจาหนาที่การตลาดและผูชวยจะสอบถามขอมูล 
ลูกคาอยางละเอียด เพ่ือรับทราบวัตถุประสงคในการลงทุน ระดับความเส่ียงที่ลูกคายอมรับได และลักษณะของทรัพยสินที่มีอยู 
หลังจากนั้น เจาหนาที่การตลาดและผูชวยจะจัดทํากลยุทธการลงทุน นําเสนอและทํางานรวมกับลูกคาอยางใกลชิด เพ่ือดําเนินการ
ตามกลยุทธดังกลาวโดยการใชขอมูลและเทคนิคตาง ๆ ซ่ึงจะอาศัยขอมูลจากผลงานวิจัยของบริษัทฯ เปนหลัก ทั้งนี้ กรรมการ 
ผูจัดการฝายที่ปรึกษาการลงทุนสวนบุคคลจะดําเนินการสอบทานกลยุทธการดําเนินการของฝายเปนประจํา และจะปรับเปลี่ยน 
กลยุทธหากจําเปน เพื่อใหสอดคลองกับการเปลี่ยนแปลงของเศรษฐกิจ แนวโนมของตลาด และความตองการของลูกคา 

บริษัทฯ ไดใชจุดเดนของบริษัทฯ ในดานงานวิจัย เพื่อสรางความแตกตางจากบริษัทหลักทรัพยอ่ืน ๆ ในการใหบริการ 
ลูกคาสวนบุคคล โดยเฉพาะอยางยิ่ง บริษัทฯ ไดจัดใหมีนักวิเคราะหประจําฝายที่ปรึกษาการลงทุนสวนบุคคลทําหนาท่ีวิเคราะห 
ขอมูลจากงานวิจัยของบริษัทฯ ซ่ึงเปนงานวิจัยที่จัดทําขึ้นสําหรับลูกคาประเภทสถาบันเปนหลัก โดยจะวิเคราะหงานวิจัย (ทั้งที่เปน
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ของบริษัทฯ และจากแหลงตาง ๆ ที่มีความเหมาะสม) และนําเสนอขอมูลดังกลาวใหแกเจาหนาที่การตลาดเพื่อนําเสนอตอลูกคา 
ตอไป นอกจากนี้ ในสวนของหนวยลงทุน ผูเชี่ยวชาญประจําฝายที่ปรึกษาการลงทุนสวนบุคคลจะทําหนาท่ีวิเคราะหฺและคัดสรร
หนวยลงทุนของกองทุนตาง ๆ จํานวน 8 แหง ท่ีบริษัทฯ เปนตัวแทนสนับสนุนการขายและรับซ้ือคืนหนวยลงทุน ใหแกลูกคาที่มี
ความสนใจ รวมทั้งติดตามการดําเนินงานของกองทุนดังกลาวใหแกลูกคาภายหลังจากที่ลูกคาไดลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุน
แลวอีกดวย นอกจากนี้ ในกรณีที่ลูกคามีสินทรัพยอยูนอกประเทศและมีความสนใจที่จะลงทุนในตางประเทศ บริษัทฯ จะแนะนํา
ลูกคารายดังกลาวใหแกเมอรริล ลินช เพ่ือใหบริการแกลูกคารายดังกลาวตอไป โดยการดําเนินการดังกลาวเปนไปตามขอตกลงที่
บริษัทฯ มีกับเมอรริล ลินช (โปรดดูรายละเอียดเพิ่มเติมในขอ 13.1 – ความรวมมือทางธุรกิจ) 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 บริษัทฯ มีบัญชีลูกคาบุคคลรายใหญมากกวา 3,100 บัญชี โดยมีมูลคาสินทรัพยรวม 44,402.3 
ลานบาทโดยมีบัญชีลูกคาบุคคลรายใหญ ที่ซ้ือขายอยางตอเน่ืองอยางนอย 1 ครั้งในรอบระยะเวลา 30 วัน จํานวน 635 บัญชี และมี
มูลคาสินทรัพยรวม 22,853.6 ลานบาท 

ฝายท่ีปรึกษาการลงทุนสวนบุคคลไดจัดใหมีผูอํานวยการฝายปฏิบัติงาน ทําหนาที่ในการตรวจสอบดูแลบัญชีของ 
ลูกคาแตละราย เพ่ือดูความผิดปกติในการซื้อขายหลักทรัพยในแตละบัญชีเปนประจําทุกวัน และจะรายงานผลการตรวจสอบ 
ดังกลาวใหแกกรรมการผูจัดการฝายที่ปรึกษาการลงทุนสวนบุคคล 

ประเภทบัญชีซ้ือขายหลักทรัพย 

ลูกคาท่ีประสงคจะทําการซื้อขายหลักทรัพย จะตองเปดบัญชีซ้ือขายหลักทรัพยกับบริษัทฯ โดยบริษัทฯ มีบัญชีซ้ือขาย
หลักทรัพย 2 ประเภทไดแก  

1. บัญชีซ้ือขายหลักทรัพยดวยเงินสด (Cash Account) ซ่ึงเปนบัญชีซ้ือขายหลักทรัพยท่ีลูกคาจะตองชําระราคา 
คาซ้ือหลักทรัพยใหบริษัทฯ ภายใน 3 วันทําการนับจากวันท่ีซ้ือหลักทรัพยและบริษัทฯ จะสงมอบเงินคาขายหลักทรัพยใหแกลูกคา
ที่ขายหลักทรัพยในวันทําการท่ี 3 นับแตวันท่ีขายหลักทรัพยได โดยนับตั้งแตวันที่ 1 กรกฎาคม 2547 ตลาดหลักทรัพยฯ ไดกําหนด
ใหลูกคาวางหลักประกันในบัญชีเงินสด เพ่ือสรางความมั่นคงใหระบบการซื้อขายหลักทรัพยมากขึ้นกอนที่บริษัทฯ จะดําเนินการ
ซ้ือหลักทรัพยตามคําส่ังของลูกคา บัญชีซ้ือขายหลักทรัพยดวยเงินสดน้ี เปนบัญชีสําหรับทั้งลูกคาประเภทสถาบันและลูกคาบุคคล
รายใหญ 

2. บัญชีซ้ือขายหลักทรัพยโดยการกูยืมเงินจากบริษัทหลักทรัพยเพ่ือธุรกิจหลักทรัพย จํากัด (TSFC) เพื่อซ้ือขาย
หลักทรัพย ซ่ึงเปนบัญชีที่มีการใหกูยืมเงินแกลูกคาเพื่อซ้ือหลักทรัพย โดยลูกคาจะตองวางเงินหรือหลักทรัพยเปนประกันการชําระ
หนี้เพ่ือการซื้อขายหลักทรัพย และบริษัทที่ใหกูยืมจะใหเงินกูยืมแกลูกคา โดยลูกคาจะตองวางเงินหรือหลักประกันในอัตราสวน
ข้ันต่ําของจํานวนเงินที่จะใหกูยืมเพ่ือซ้ือหลักทรัพย (Initial Margin Rate) ไมต่ํากวาอัตราที่สํานักงาน ก.ล.ต. หรือตลาดหลัก
ทรัพยฯ กําหนด ซ่ึง ณ วันที่  1 มกราคม 2541 เทากับรอยละ 50 โดยในการใหบริการดังกลาว บริษัทฯ จะไมดําเนินการปลอยกูเอง 
แตบริษัทฯจะทําหนาที่เปนตัวกลางในการใหบริการระหวางลูกคาท่ีมีความประสงคจะกูยืมเงินเพื่อซ้ือหลักทรัพยกับ TSFC ซ่ึงเปน
บริษัทที่ไดรับอนุญาตใหดําเนินธุรกิจใหกูยืมเงินเพื่อซ้ือหลักทรัพย ซ่ึงในกรณีดังกลาว TSFC จะเปนผูรับความเสี่ยงจากการใหกูยืม
เพ่ือซ้ือหลักทรัพยทั้งหมด บัญชีซ้ือขายหลักทรัพยประเภทนี้มีไวสําหรับลูกคาบุคคลรายใหญเทานั้น บริษัทฯ ไดเปดใหมีบัญชีซ้ือ
ขายหลักทรัพยประเภทนี้ เมื่อเดือนกุมภาพันธ 2548 โดย ณ วันที่ 18 มีนาคม 2548 บริษัทฯ ยังไมมีลูกคารายใดเปดบัญชีเพื่อ 
ใชบริการในลักษณะดังกลาวกับบริษัทฯ 



สวนที่ 2 บริษัทที่ออกหลักทรัพย                           บริษัทหลักทรัพย ภัทร จํากัด (มหาชน) 
 

สวนที่ 2 หนา 29 
 
 

นโยบายการเปดบัญชีและอนุมัติวงเงินใหแกลูกคา 

บริษัทฯ กําหนดนโยบายในการรับลูกคา และอนุมัติวงเงิน โดยมีหลักเกณฑ ดังน้ี 

� กรณีลูกคาประเภทสถาบัน 

บริษัทฯ กําหนดการรับลูกคาประเภทสถาบันที่เปนสถาบันการเงิน บริษัทขนาดใหญ องคกรท่ีประกอบธุรกิจ
จัดการทรัพยสิน หรือนิติบุคคลใด ๆ ที่มีสัดสวนการลงทุนตามงบการเงินปลาสุดไมนอยกวา 100.0 ลานบาท โดยในการขอเปด
บัญชีของลูกคาประเภทสถาบันจะตองไดรับอนุมัติจากหัวหนาฝายคาหลักทรัพยสถาบัน และหากลูกคาประเภทสถาบัน 
รายดังกลาวเปนลูกคาที่ไดรับการแนะนําจากหัวหนาฝายคาหลักทรัพยสถาบัน จะตองไดรับอนุมัติการเปดบัญชีจากประธาน 
เจาหนาที่บริหาร  

โดยในการเปดบัญชีนั้น เจาหนาที่ฝายขายซึ่งเปนผูขออนุญาตเปดบัญชีใหแกลูกคาประเภทสถาบันจะตองทราบ
ถึงรายละเอียดของลูกคาท่ีขอเปดบัญชีใหม อาทิ ผูเปนเจาของบัญชีท่ีแทจริงของบัญชีดังกลาว (Ultimate Beneficial Owner)  
วัตถุประสงคในการลงทุน ความรู ความเขาใจ และประสบการณในการลงทุนในหลักทรัพยของลูกคา สถานะทางการเงินและ
ความสามารถในการชําระเงิน 

ข้ันตอนการเปดบัญชีและอนุมัติวงเงิน 

1. เจาหนาที่ฝายขายจัดเตรียมเอกสารเปดบัญชี และรายงานการวิเคราะหลูกคา (Customer Analysis 
Report)  

2. เจาหนาที่ฝายขายติดตามเอกสารที่จําเปนจากลูกคา อาทิ เอกสารเปดบัญชีประเภทนิติบุคคล สัญญา
แตงตั้งตัวแทนและนายหนาซ้ือขายหลักทรัพย สัญญายืมและใหยืมหลักทรัพย หนังสือรับรองบริษัท 
หนังสือบริคณหสนธิ ใบอนุญาตในการประกอบธุรกิจ (กรณีกองทุนสวนบุคคล และกองทุนสํารอง
เลี้ยงชีพ) ตัวอยางลายมือชื่อ หนังสือมอบอํานาจ สําเนาบัตรประชาชนของผูมอบและผูรับมอบอํานาจ 
งบการเงินฉบับลาสุด และสัญญาการดูแลรักษาทรัพยสิน 

3. เจาหนาที่ฝายขายตรวจสอบเอกสารเพื่อใหแนใจวาบุคคลที่ขอเปดบัญชีกับที่ปรากฏในเอกสารเปน
บุคคลเดียวกัน และรายงานวิธีการในการตรวจสอบเอกสารของตนดังกลาวใหแกหัวหนาฝาย 
คาหลักทรัพยสถาบันเพื่ออนุมัติการเปดบัญชีและวงเงินเบื้องตน กอนจะสงใหฝายบริหารเครดิตและ
ความเสี่ยงพิจารณากําหนดและอนุมัติวงเงินและสงตอใหกับฝายปฏิบัติการหลักทรัพยเพื่อดําเนินการ
เปดบัญชีตอไป 

4. ฝายปฏิบัติการหลักทรัพยจะตรวจสอบความครบถวนของเอกสาร ตามแบบตรวจสอบความครบถวน
ของเอกสารการขอเปดบัญชี หากเอกสารครบถวน ฝายปฏิบัติการหลักทรัพยจะดําเนินการเปดบัญชี
และแจงใหเจาหนาที่ฝายขายทราบ 



สวนที่ 2 บริษัทที่ออกหลักทรัพย                           บริษัทหลักทรัพย ภัทร จํากัด (มหาชน) 
 

สวนที่ 2 หนา 30 
 
 

การพิจารณาทบทวนวงเงิน 

บริษัทฯ มีนโยบายในการทบทวนวงเงินของลูกคาประเภทสถาบันเปนรายปโดยฝายบริหารเครดิตและความ
เส่ียงจะดําเนินการพิจารณารวมกับเจาหนาที่ฝายขายในการทบทวนวงเงินที่เหมาะสมแกลูกคาแตละราย และฝายบริหารเครดิตและ
ความเสี่ยงจะเปนผูพิจารณาอนุมัติการเปลี่ยนแปลงวงเงิน 

� ลูกคาประเภทบุคคลรายใหญ 

เจาหนาที่การตลาดจะเปนผูรับผิดชอบในการขออนุญาตเปดบัญชีใหแกลูกคาประเภทรายใหญ ซ่ึงประกอบดวย
ทั้งบุคคลธรรมดาและนิติบุคคล โดยในการเปดบัญชีของลูกคาจะตองเปนการเปดบัญชีเพื่อลูกคาเทานั้น โดยไมใชการเปดบัญชี
โดยเปนตัวแทนของบุคคลอ่ืนได  

ข้ันตอนการเปดบัญชี และอนุมัติวงเงิน 

1. ลูกคาจัดเตรียมเอกสารในการขอเปดบัญชี อาทิ เอกสารเปดบัญชี สัญญาแตงตั้งตัวแทนและนายหนา
ซ้ือขายหลักทรัพย รายงานการเปดเผยความเสี่ยง ตัวอยางลายมือชื่อ บัตรประชาชนหรือหนังสือ 
เดินทาง ทะเบียนบานหรือใบอนุญาตทํางาน หนังสือรับรองเงินเดือนหรือหนังสือรับรองสถานะทาง 
การเงินจากธนาคาร (สําหรับรอบระยะเวลา 3 เดือนลาสุด) 

ในกรณีลูกคาบุคคลรายใหญที่เปนนิติบุคคล เอกสารที่ใชในการขอเปดบัญชีกับบริษัทฯ ไดแก งบการ
เงินสําหรับ 2 ปลาสุด หนังสือรับรองบริษัท ใบสําคัญแสดงการจดทะเบียนบริษัท ตัวอยางลายมือชื่อ
ของกรรมการผูมีอํานาจลงนาม บัญชีรายช่ือผูถือหุน และหนังสือมอบอํานาจ 

2. เจาหนาที่การตลาดตรวจสอบความถูกตองและครบถวนของเอกสาร พรอมท้ังลงนามเปนพยานใน
การลงนามของลูกคา และจัดเตรียมเอกสารการขออนุมัติวงเงินและประวัติลูกคา พรอมกับเหตุผล
ประกอบการขออนุมัติและวงเงินที่คิดวาเหมาะสมกับลูกคา และสงตอใหแกผูชวยเจาหนาที่การตลาด 
(Customer Service Assistance) เพ่ือตรวจสอบเอกสารการขอเปดบัญชี เอกสารการขออนุมัติวงเงิน 
และประวัติลูกคา 

3. ผูชวยเจาหนาที่การตลาดจะนําเสนอเอกสารการขอเปดบัญชีให Administrative and Control Manager 
ซ่ึงสังกัดฝายท่ีปรึกษาการลงทุนสวนบุคคลตรวจสอบความเหมาะสมในการขอเปดบัญชี และสงตอ
ใหหัวหนาฝายท่ีปรึกษาการลงทุนสวนบุคคลพิจารณาอนุมัติวงเงินตามที่เจาหนาที่การตลาดแนะนํา 
และหากวงเงินที่ขออนุมัติมีจํานวนมากกวา 100.0 ลานบาท จะตองแจงใหประธานเจาหนาท่ีบริหาร
ทราบและไดรับการอนุมัติจากคณะกรรมการบริหารดวย และสงตอใหผูควบคุมการเปดบัญชีใหม 
(New Account Controller) เพื่อดําเนินการเปดบัญชี 

4. ผูควบคุมการเปดบัญชีใหม (New Account Controller) จะตรวจสอบความครบถวนของเอกสาร และ
ติดตอกับลูกคาเพ่ือยืนยันความถูกตอง ติดตอเจาหนาที่การตลาดใหทราบถึงความเห็นของหัวหนา
ฝายที่ปรึกษาการลงทุนสวนบุคคลและเอกสารที่ตองการเพิ่ม และสงจดหมายเรื่องการอนุมัติการเปด
บัญชีใหลูกคาทราบภายหลังจากที่หัวหนาฝายที่ปรึกษาการลงทุนสวนบุคคล ไดลงนามในจดหมาย 
ดังกลาว 
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สวนที่ 2 หนา 31 
 
 

การพิจารณาทบทวนวงเงิน 

บริษัทฯ มีนโยบายในการทบทวนวงเงินของลูกคาบุคคลรายใหญเปนรายป โดยมีวัตถุประสงคเพื่อพิจารณา 
ขอมูลของลูกคา โดยหัวหนาฝายท่ีปรึกษาการลงทุนสวนบุคคลจะเปนผูพิจารณาอนุมัติการเปลี่ยนแปลงวงเงินและหากวงเงินที่ 
จะขออนุมัติมีจํานวนมากกวา 100.0 ลานบาท จะตองแจงใหประธานเจาหนาที่บริหารทราบและไดรับการอนุมัติจากคณะกรรมการ
บริหาร 

การแกไขรายการซื้อขายหลักทรัพยผิดพลาด 

บริษัทฯ ไดมีแนวทางเกี่ยวกับการแกไขรายการซื้อขายหลักทรัพยผิดพลาด เพ่ือใหแนใจวารายการผิดพลาดดังกลาวจะได
รับการแกไขอยางเหมาะสมและรวดเร็ว  เพ่ือลดหรือขจัดความเสียหายใด ๆ ที่อาจมีข้ึน และเพ่ือใหเปนไปตามกฎเกณฑที่เกี่ยวของ 
นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังไดจัดใหมีข้ันตอนการตรวจสอบและดูแล ซ่ึงจะดําเนินการเปนระยะ ๆ เพื่อใหแนใจวา การแกไขรายการ 
ผิดพลาดดังกลาวไดดําเนินการโดยถูกตอง และมีการบันทึกที่เหมาะสมโดยรายการซื้อขายที่ผิดพลาดมีอยู 2 ลักษณะ คือ 

1. รายการที่เกิดจากความผิดพลาดของลูกคา ซ่ึงเปนรายการซื้อขายผิดพลาดที่เกิดโดยลูกคาหรือคําส่ังของลูกคา 
ซ่ึงลูกคาจะเปนผูรับผิดชอบคาใชจาย และความเสียหายท่ีเกิดขึ้นจากรายการดังกลาว 

2. รายการที่เกิดจากความผิดพลาดของบริษัท ซ่ึงเปนรายการซื้อขายผิดพลาดที่เกิดโดยพนักงานของบริษัทฯ ซ่ึง
บริษัทฯ จะเปนผูรับผิดชอบคาใชจาย และความเสียหายที่เกิดข้ึนจากรายการดังกลาว 

 ในกรณีการแกไขรายการซึ่งบริษัทฯ ตองรับซ้ือหลักทรัพยเขาบัญชีของบริษัทฯ เองทั้งฝายคาหลักทรัพยสถาบันและ 
ฝายที่ปรึกษาการลงทุนสวนบุคคล และจะตองไดรับอนุมัติ ดังนี้ 

  - ฝายคาหลักทรัพยสถาบัน  

จํานวนกําไร/ขาดทุน  ผูมีอํานาจอนุมัติ 

นอยกวา 100,000.0 บาท หัวหนาเจาหนาที่ซ้ือขายหลักทรัพย 

ตั้งแต 100,000.0 บาท แตไมถึง 500,000.0 บาท หัวหนาสายงานคาหลักทรัพย 

ตั้งแต 500,000.0 บาทขึ้นไป หัวหนาสายงานคาหลักทรัพยและสําเนาเรียนประธาน 
เจาหนาที่บริหาร 

 หมายเหต ุ อยางไรก็ตาม ผูมีอํานาจอนุมัติในแตละรายการจะไมสามารถอนุมัติรายการของตนไดเวนแตไดรับอนุมัติจากผูบังคับบัญชาใน
ลําดับถัดไป  
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-  ฝายที่ปรึกษาการลงทุนสวนบุคคล 

จํานวนกําไร / ขาดทุน  ผูอนุมัติ 

นอยกวา 100,000.0 บาท Administrative and Control Manager 

ตั้งแต 100,000.0 บาท แตไมถึง 500,000.0 บาท หัวหนาฝายที่ปรึกษาการลงทุนสวนบุคคล 

ตั้งแต 500,000.0 บาทขึ้นไป หัวหนาฝายที่ปรึกษาการลงทุนสวนบุคคลและเสนอให
ประธานเจาหนาท่ีบริหารอนุมัติ 

การบริหารความเสี่ยง 

บริษัทฯ ไดมีกระบวนการตาง ๆ เพ่ือลดความเสี่ยงที่อาจเกิดข้ึนจากการซื้อขายหลักทรัพย ซ่ึงกระบวนการดังกลาว รวม
ถึงการกําหนดวงเงินซ้ือขายหลักทรัพยของลูกคาแตละราย การตรวจสอบวงเงินคงเหลือในแตละบัญชี และการหยุดการซื้อขายใน
บัญชีที่มูลคาของรายการที่ตองมีการชําระเกินกวาวงเงินท่ีไดรับอนุญาต  

โดยในสวนของฝายคาหลักทรัพยสถาบันจะมีการพิจารณาวงเงินจากปจจัยพื้นฐานหลายประการ อาทิ งบการเงิน  
สภาพคลอง และในกรณีของลูกคาที่เปนกองทุน จะพิจารณาจากจํานวนทรัพยสินที่อยูในการจัดการ  

สําหรับฝายที่ปรึกษาการลงทุนสวนบุคคล จะมีการพิจารณาวงเงินจากรายไดในรอบป และทรัพยสินขั้นต่ํา (Minimum 
Networth) ดังมีรายละเอียดดังนี้ 

วงเงิน (ลานบาท) รายไดในรอบป (ลานบาท) ทรัพยสินขั้นต่ํา  
(Minimum Networth) (ลานบาท) 

นอยกวาหรือเทากับ 5.0 1.0 10.0 

มากกวา 5.0 แตไมเกิน 10.0 1.5 30.0 

มากกวา 10.0 แตไมเกิน 25.0 3.0 50.0 

มากกวา 25.0 แตไมเกิน 50.0 6.0 60.0 

มากกวา 50.0 10.0 75.0 

นอกจากนี้ ในกรณีท่ีลูกคาที่ขอเปดบัญชีมิไดมีสัญชาติไทย หรือบุคคลที่ไมมีถิ่นที่อยูในประเทศไทย หรือบริษัท 
ตางประเทศ การเปดบัญชีจะตองไดรับอนุมัติจากฝายกํากับดูแลการปฏิบัติงาน และตรวจสอบภายในดวย  

การใหบริการนายหนาซ้ือขายหลักทรัพยแกลูกคารายยอย (Retail Securities Brokerage) 

บริษัทฯ มีแผนจะอาศัยโอกาสจากปริมาณการซื้อขายหลักทรัพยของลูกคารายยอยในตลาดหลักทรัพยฯ ที่เพิ่มสูงขึ้นใน
ชวงที่ผานมา ซ่ึงมีจํานวนเทากับ 2,951,837.6 ลานบาท 7,099,129.2 ลานบาทและ 7,081,516.3 ลานบาท สําหรับป 2545 2546 และ 
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2547 ตามลําดับ โดยการเปดใหบริการซื้อขายหลักทรัพยผานระบบอินเตอรเน็ต (Internet Trading) ซ่ึงบริษัทฯ คาดวาจะเปดให
บริการไดในไตรมาสที่ 3 ของป 2548 ทั้งนี้ ในการใหบริการดังกลาว บริษัทฯ จะไดรับคาธรรมเนียมนายหนาซ้ือขายหลักทรัพย
ผานทางอินเตอรเน็ตตามอัตราที่กําหนดโดยตลาดหลักทรัพยฯ โดยตั้งแตวันท่ี 14 มกราคม 2545 อัตราคาธรรมเนียมการเปน 
นายหนาซ้ือขายหลักทรัพยข้ันต่ําสําหรับหลักทรัพยประเภททุนที่ซ้ือขายผานระบบอินเตอรเน็ตเทากับรอยละ 0.20 ทั้งนี้ อัตรา 
คาธรรมเนียมขั้นต่ําดังกลาว จะมีผลใชบังคับจนถึงวันที่ 13 มกราคม 2550  

3.1.2 ธุรกิจวานิชธนกิจ (Investment Banking)  

บริษัทฯ  ประกอบธุรกิจวานิชธนกิจโดยใหบริการเปนที่ปรึกษาทางการเงินและการจัดจําหนายหลักทรัพย โดยมีฝาย 
วานิชธนกิจ (Investment Banking Department) และฝายตลาดตราสารทุน (Equity Capital Markets Department) เปนผูรับผิดชอบ
ในการดําเนินงานดังกลาว โดยบริษัทฯ เปนผูนําในธุรกิจวานิชธนกิจ โดยไดทําหนาที่เปนที่ปรึกษาทางการเงินและเปนผูจัดหนาย
หลักทรัพยใหแกหนวยงานของรัฐ รัฐวิสาหกิจ และบริษัทชั้นนําตาง ๆ ของประเทศ โดยในชวง 5 ปท่ีผานมา บริษัทฯไดมีสวนรวม
ในการจัดหาเงินทุนในธุรกรรมซึ่งมีมูลคารวมของรายการมากกวา 170,000.0 ลานบาท 

ตารางขางลางนี้ แสดงรายชื่อของธุรกรรมที่บริษัทฯ ไดเขาเปนที่ปรึกษาทางการเงิน และจัดจําหนายหลักทรัพยในชวงป 
2543 ถึงป 2547 

ที่มา : ขอมูลบริษัทฯ 

พ.ศ. รายชื่อบริษัท ลักษณะการใหบริการ มูลคา 
(ลานบาท) 

2543 บรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย ท่ีปรึกษาทางการเงินและผูจัดจําหนายหุนกู 2,300.0 
2544 บริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) ท่ีปรึกษาทางการเงินและผูจัดจําหนายหุนสามัญเสนอขายตอ

ประชาชนทั่วไปเปนคร้ังแรก (IPO) 
28,427.2 

2545 บริษัท บัตรกรุงไทย จํากัด (มหาชน) ท่ีปรึกษาทางการเงินและผูจัดจําหนายหุนสามัญเ IPO 969.0 
 บริษัท ชิน คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) ท่ีปรึกษาทางการเงินและผูจัดจําหนายหุนกูพรอมใบสําคัญ

แสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุนสามัญ 
3,620.0 

 บริษัท เทเลคอมเอเซีย คอรปอเรชั่น จํากัด 
(มหาชน) 

ท่ีปรึกษาทางการเงินและผูจัดจําหนายหุนกู 18,465.4 

2546 บริษัท เทเลคอมเอเซีย คอรปอเรชั่น จํากัด 
(มหาชน) 

ท่ีปรึกษาทางการเงินและผูจัดจําหนายหุนกู 3,319.0 

 บริษัท ซี.พี. เซเวน อีเลเวน จํากัด (มหาชน) ท่ีปรึกษาทางการเงินและผูจัดจําหนายหุนสามัญ IPO 3,003.0 
 บริษัท ไทยโอเลฟนส จํากัด (มหาชน) ท่ีปรึกษาทางการเงินและผูจัดจําหนายหุนสามัญ IPO 6,780.0 
 ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) ท่ีปรึกษาทางการเงินและผูจัดจําหนายหุนสามัญเสนอตอ

ประชาชนทั่วไป (PO) 
29,325.0 

 บริษัท การบินไทย จํากัด (มหาชน) ท่ีปรึกษาทางการเงินและผูจัดจําหนายหุนสามัญ PO 20,550.5 
 บริษัท เบอรล่ี ยุคเกอร จํากัด (มหาชน) ท่ีปรึกษาทางการเงินและผูจัดจําหนายหุนสามัญ PP 1,409.1 
2547 บริษัท ทาอากาศยานไทย จํากัด (มหาชน) ท่ีปรึกษาทางการเงินและผูจัดจําหนายหุนสามัญ IPO 17,328.0 
 บริษัท ไทยออยล จํากัด (มหาชน) ท่ีปรึกษาทางการเงินและผูจัดจําหนายหุนสามัญ IPO 32,566.0 
 บริษัท อสมท จํากัด (มหาชน) ท่ีปรึกษาทางการเงินและผูจัดจําหนายหุนสามัญ IPO 3,058.0 
 บริษัท ทรู คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) ท่ีปรึกษาทางการเงินและผูจัดจําหนายหุนสามัญ PP 2,706.4 
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นอกเหนือจากการเปนผูนําดานการเปนที่ปรึกษาทางการเงินและจัดจําหนายหลักทรัพยแลว บริษัทฯ ยังเปนผูที่มี 
บทบาทสําคัญในการเปนที่ปรึกษาทางการเงินใหกับบริษัทตาง ๆ ในการควบรวมกิจการ การหาผูรวมทุนและพันธมิตรทางธุรกิจ 
รวมทั้งการปรับโครงสรางหนี้ โดยธุรกรรมที่บริษัทฯ ไดเขาเปนที่ปรึกษาทางการเงินและดําเนินการเสร็จส้ินในชวงป 2543  ถึงป 
2547 มีรายละเอียด ดังนี้ 

พ.ศ. รายชื่อบริษัท ลักษณะการใหบริการ มูลคา 
(ลานบาท) 

2543 กลุมบริษัทปญจพล  ท่ีปรึกษาทางการเงินในการปรับโครงสรางหน้ี ประมาณ 17,000.0 

 กลุมบริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสราง ท่ีปรึกษาทางการเงินในการปรับโครงสรางหน้ี ประมาณ 5,000.0 

 บริษัท เทเลคอม เอเซีย คอรปอเรชั่น จํากัด 
(มหาชน) 

ท่ีปรึกษาทางการเงินในการเจรจากับเจาหน้ี ประมาณ 6,000.0 

 บริษัท ไทยผลิตภัณฑยิปซั่ม จํากัด (มหาชน) ท่ีปรึกษาทางการเงินในการปรับโครงสรางหน้ี ประมาณ 10,000.0 

 บริษัทในอุตสาหกรรมพลังงานและ
สาธารณูปโภค 

ท่ีปรึกษาทางการเงินในการปรับโครงสรางหน้ี ประมาณ 9,000.0 

2544 บริษัท แอ็ดวานซ อินโฟ เซอรวิส จํากัด 
(มหาชน) 

ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระในการใหความเห็น
เก่ียวกับการซ้ือหุนบริษัท ดิจิตอลโฟนจํากัด 
แกผูถือหุนรายยอย 

17,901.0 

 บริษัท แทรกเตอเบล เอส.เอ (Tractebel S.A.) ท่ีปรึกษาทางการเงินในการเขาถือหุนและทํา
คําเสนอซื้อหลักทรัพยของบริษัท เดอะ โคเจ
เนอเรชั่น จํากัด (มหาชน) 

2,257.8 

 บริษัทในอุตสาหกรรมวัสดุกอสราง ท่ีปรึกษาทางการเงินในการปรับโครงสรางหน้ี ประมาณ 7,000.0 

2545 บริษัท โคหลเลอร โค (Kohler Co.)  ท่ีปรึกษาทางการเงินในการเขาถือหุนและทํา
คําเสนอซื้อหลักทรัพยของบริษัท กะรัตสุข
ภัณฑ จํากัด (มหาชน) 

3,285.0 

2547 บริษัท เจริญโภคภัณฑอาหาร จํากัด (มหาชน) ท่ีปรึกษาทางการเงินในการเขาซื้อหุนบริษัท
ในประเทศตุรกี 

908.6 

 บริษัท เมืองไทยประกันชีวิต จํากัด 
บริษัท เมืองไทยประกันภัย จํากัด และ 
บริษัท เมืองไทยโฮลดิ้งส จํากัด 

ท่ีปรึกษาทางการเงินในการขายหุนของบริษัท
ท้ัง 3 แหงใหแก ฟอรทิซ อินชัวรันส อินเตอร
เนชั่นแนล เอ็นวี (Fortis Insurance 
International N.V.) 

2,961.0 

 ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) 
ธนาคาร ดีบีเอส ไทยทนุ จํากัด (มหาชน) และ 
บรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย 

ท่ีปรึกษาทางการเงินของธนาคารทหารไทย 
จํากัด (มหาชน) ในการเขาถือหุนและการทําคํา
เสนอซื้อหลักทรัพยของธนาคาร ดีบีเอส  
ไทยทนุ จํากัด (มหาชน) และบรรษัทเงินทุน
อุตสาหกรรมแหงประเทศไทย 

25,919.0 

 บริษัท บริติช พลาสเตอร บอรด จํากัด (มหาชน) ท่ีปรึกษาทางการเงินในการทําคําเสนอซื้อหลัก
ทรัพยบริษัท ไทยผลิตภัณฑยิปซ่ัม จํากัด 
(มหาชน) 

2,134.7 
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พ.ศ. รายชื่อบริษัท ลักษณะการใหบริการ มูลคา 
(ลานบาท) 

 บริษัท ไทยออยล จํากัด (มหาชน) ท่ีปรึกษาทางการเงินในการเขาซ้ือหุนบริษัท
ในธุรกิจปโตรเคมี 

3,529.4(1) 

 ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) ท่ีปรึกษาทางการเงินในการเขาซื้อหุนบริษัท
หลักทรัพย แอสเซ็ท พลัส จํากัด (มหาชน) 

1,309.8 

ที่มา : ขอมูลบริษัทฯ 
หมายเหตุ (1) มีมูลคาขนาดรายการเทากับ 88.2 ลานเหรียญสหรัฐฯ (คํานวณโดยใชอัตราแลกเปลี่ยนท่ี 40 บาทตอ 1 เหรียญสหรัฐฯ) 

บริษัทฯ เชื่อวาการที่บริษัทฯ ไดเปนผูจัดจําหนายหลักทรัพยชั้นนําสําหรับลูกคาประเภทสถาบันเปนผลมาจากการที่
บริษัทฯ สามารถเชื่อมโยงใหลูกคาประเภทสถาบันดังกลาวไดเขาถึงบริษัทชั้นนําของประเทศอยางตอเน่ือง รวมทั้งไดรับความไว
วางใจจากลูกคาประเภทบริษัทจากการที่บริษัทฯ มีความสามารถในการจัดจําหนายหลักทรัพยใหแกลูกคาประเภทสถาบันทั้งใน
และตางประเทศ ตลอดจนการที่บุคลากรของบริษัทฯ ไดแสดงใหเห็นถึงความรู ความสามารถ และความเชี่ยวชาญในสายงาน 
วานิชธนกิจ ตลอดจนความทุมเทที่จะใหบริการที่มีคุณภาพอยางตอเน่ือง นอกจากนี้ การที่บริษัทฯ ไดเคยเปนพันธมิตรกับสถาบัน
การเงินชั้นนําของโลกหลายแหง โดยเฉพาะอยางยิ่ง การเปนพันธมิตรกับเมอรริล ลินช ทําใหบริษัทฯ ไดเรียนรูและเพิ่มความ
สามารถในการใหบริการดานวานิชธนกิจและการใหคําแนะนําท่ีเปนไปตามมาตรฐานในระดับสากล ซ่ึงทําใหบริษัทฯ เปนหนึ่งใน
ผูใหบริการดานวานิชธนกิจชั้นนํา โดยบริษัทฯ สามารถดําเนินการใหนักลงทุนประเภทสถาบันตางประเทศรับทราบขอมูลและ 
บทวิเคราะหของบริษัทชั้นนําของประเทศไทย และยังสามารถใหลูกคาประเภทบริษัทในประเทศไดเขาถึงตลาดในระดับสากล 
โดยผานเครือขายการจัดจําหนายหลักทรัพยในระดับระหวางประเทศ ซ่ึงการดําเนินการดังกลาวเปนไปตามขอตกลงที่บริษัทฯ มี
กับเมอรริล ลินช (โปรดดูรายละเอียดเพิ่มเติมในขอ 13.1 – ความรวมมือทางธุรกิจ) 

คาธรรมเนียมการเปนที่ปรึกษาทางการเงินและการจัดจําหนายหลักทรัพย ในป  2545 2546 และ 2547 จากบริษัท 
หลักทรัพยจํานวน 40 แหง 39 แหง และ 38 แหง มีจํานวนรวมทั้งส้ิน 1,389.1 ลานบาท 3,033.8 ลานบาท และ 2,576.9 ลานบาท 
ตามลําดับ โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 2546 และ 2547 บริษัทฯ มีรายไดคาธรรมเนียมจากการเปนท่ีปรึกษาทางการเงินและ 
จากการจัดจําหนายหลักทรัพยดังน้ี  

   หนวย : ลานบาท 

รายไดคาธรรมเนียม ส้ินสุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 

 2545  รอยละ 2546 รอยละ 2547 รอยละ 

ที่ปรึกษาทางการเงิน 127.0 57.2 119.0 14.6 218.7 35.4 

จัดจําหนายหลักทรัพย  94.9 42.8 695.3 85.4 399.4 64.6 

รวม 221.9 100.0 814.3 100.0 618.1 100.0 

ที่มา: ขอมูลบริษัทฯ 
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การที่บริษัทฯ ใหบริการเปนท่ีปรึกษาทางการเงินใหแกบริษัทตางๆ ทําใหบริษัทฯ มีโอกาสที่จะเสนอบริการอ่ืน ๆ ใหแก
ลูกคา (Cross-sell) โดยธุรกรรมการควบรวมกิจการเปนตัวอยางหนึ่งที่แสดงใหเห็นวาธุรกรรมอยางหนึ่งจะเปดโอกาสใหมีการ
เสนอบริการอ่ืน ๆ ของบริษัทฯ ใหแกลูกคาเชน ลูกคาที่บริษัทฯ ไดใหคําแนะนําในดานการเขาซ้ือหุนของกิจการ อาจตองการความ
ชวยเหลือในการหาแหลงเงินทุนเพื่อเขาซ้ือหุนของกิจการดังกลาว และเจาของหรือผูบริหารของกิจการที่ไดรับเงินจากการขายหุน
ของตนดังกลาว มักจะใชบริการหรือจะไดรับการแนะนําใหใชบริการกับฝายที่ปรึกษาการลงทุนสวนบุคคล ในกรณีดังกลาว ฝาย 
ที่ปรึกษาการลงทุนสวนบุคคลจะใหคําแนะนําเกี่ยวกับทางเลือกตาง ๆ ในการลงทุน และดําเนินการลงทุนตามกลยุทธที่ลูกคา
ตองการ 

การจัดจําหนายหลักทรัพย 

บริษัทฯ เปนหนึ่งในผูนําในดานธุรกิจการจัดจําหนายหลักทรัพยในประเทศไทย โดยเฉพาะอยางยิ่งหลักทรัพยขนาดใหญ
ทั้งของภาครัฐ  (รวมถึงการแปรรูปรัฐวิสาหกิจ) และภาคเอกชน  โดยในป  2547 บริษัทฯ  มีรายไดคาธรรมเนียมจากการ 
จัดจําหนายหลักทรัพยจํานวน 399.4 ลานบาท หรือเทากับรอยละ 23.9 ของรายไดรวมของบริษัทฯ  

นับตั้งแตป 2543 ถึงป 2547 บริษัทฯ ไดเขาเปนผูจัดจําหนายหลักทรัพยซ่ึงมีมูลคาของรายการรวมทั้งส้ิน กวา 170,000.0 
ลานบาท และในป 2547 บริษัทฯ ไดจัดจําหนายหลักทรัพยซ่ึงมีมูลคาของรายการรวมทั้งส้ิน 55,658.4 ลานบาท  

ข้ันตอนการจัดจําหนายหลักทรัพย  ฝายวานิชธนกิจของบริษัทฯ ไดมีการจัดโครงสรางหนาท่ีตามกลุมอุตสาหกรรมโดย
จัดใหมีวานิชธนากรระดับบริหาร (Relationship Manager) ดูแลความสัมพันธกับลูกคาแตละรายโดยมีหนาท่ีติดตอพบปะฝาย
บริหารของลูกคาเพ่ือพิจารณาความตองการของลูกคา และเมื่อเล็งเห็นถึงโอกาสในการใหบริการดานวานิชธนกิจ ก็จะนําฝาย 
วานิชธนกิจ และฝายตลาดตราสารทุน เขาพบลูกคาเพื่อเสนอการใหบริการและดําเนินการติดตามผลเพื่อใหลูกคาตกลงใชบริการ
ของบริษัทฯ 

ภายหลังจากไดรับวาจางจากลูกคาแลว ฝายวานิชธนกิจจะทํางานรวมกับลูกคาและผูเชี่ยวชาญดานตาง ๆ ซ่ึงรวมถึงที่
ปรึกษากฎหมายและผูตรวจสอบบัญชีในการตรวจสอบสถานะของบริษัท (Due Diligence) เพื่อเตรียมคําขออนุญาตเสนอขาย 
หลักทรัพย รวมทั้งรางหนังสือชี้ชวนและเอกสารประกอบอื่น ๆ โดยกอนที่จะมีการยื่นเอกสารดังกลาวตอสํานักงาน ก.ล.ต.  
คณะกรรมการ Capital Commitment Committee ของบริษัทฯ จะตองใหการอนุมัติกอนดําเนินการดังกลาว โดยคณะกรรมการ 
Capital Commitment Committee จะมีหนาท่ีพิจารณาธุรกรรมแตละธุรกรรมในทุกแงมุม ซ่ึงรวมถึงการพิจารณาดานความเสี่ยง  
ผลตอบแทน สภาวะตลาด ขอกฎหมาย กฎระเบียบและขอบังคับที่เกี่ยวของกับธุรกรรมดังกลาว โดยคณะกรรมการ Capital 
Commitment Committee ประกอบดวยสมาชิกจํานวน 13 คน ซ่ึงรวมถึงประธานกรรมการบริษัท ประธานเจาหนาที่บริหาร  
หัวหนาฝายวานิชธนกิจ หัวหนาฝายวิจัย หัวหนาฝายตลาดตราสารทุนและ ฝายกํากับดูแลและตรวจสอบภายใน 

เมื่อไดมีการยื่นเอกสารดังกลาวขางตนตอสํานักงาน ก.ล.ต. แลว ฝายวานิชธนกิจจะดําเนินงานรวมกับฝายตลาด 
ตราสารทุนในการดําเนินการเพื่อใหธุรกรรมดังกลาวประสบความสําเร็จ ซ่ึงรวมถึงการการวางแผนดานกลยุทธ การสํารวจตลาด
เบื้องตน (Pre-marketing) การวางแผนดานการนําเสนอขอมูลตอนักลงทุน (Roadshow) การกําหนดราคาเสนอขายสุดทายโดยการ
สํารวจความตองการของนักลงทุนสถาบัน (Book Building) และการจัดสรรหลักทรัพยใหแกนักลงทุนประเภทตาง ๆ นอกจากนี้ 
ฝายตลาดตราสารทุนยังทําหนาที่ดูแลความเสี่ยงที่อาจเกิดจากขั้นตอนการจัดจําหนายหลักทรัพยดวย 

ในธุรกรรมการจัดจําหนายหลักทรัพยในบางกรณี  บริษัทฯ อาจตองหาผูรวมจัดจําหนายหลักทรัพยที่เหมาะสมเพื่อรวม
จัดจําหนายหลักทรัพยกับบริษัทฯ ซ่ึงฝายตลาดตราสารทุนจะเปนผูประสานงานและดําเนินการจัดหาผูรวมจัดจําหนายหลักทรัพย 
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โดยการติดตอบริษัทผูจัดจําหนายหลักทรัพยรายอ่ืนเพ่ือเชิญใหเขารวมเปนผูจัดจําหนายหลักทรัพย ทั้งน้ี ฝายตลาดตราสารทุน 
มีความสัมพันธอันดีกับบริษัทผูจัดจําหนายหลักทรัพยรายอ่ืนในประเทศ นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังไดรับเชิญใหเขาเปนผูรวมจัด
จําหนายหลักทรัพย (Co-Underwriter) อยางสม่ําเสมอ ในกรณีที่บริษัทฯ มิไดเปนผูจัดการการจัดจําหนายและรับประกันการ
จําหนาย (Lead Underwriter) และในวันท่ีกําหนดใหเปนวันชําระราคาและสงมอบหลักทรัพย (Closing Date) ผูจัดจําหนาย 
หลักทรัพยจะสงมอบเงินคาหลักทรัพยใหแกบริษัทที่ออกหลักทรัพยพรอมกับการที่ผูจองซื้อไดกลายเปนผูถือหลักทรัพยของ
บริษัทที่ออกหลักทรัพย 

คาธรรมเนียมการจัดจําหนายหลักทรัพยของบริษัทฯ จะข้ึนอยูกับผลสําเร็จของงาน ซ่ึงเปนหลักปฏิบัติท่ัวไปในการจัด
จําหนายหลักทรัพยในประเทศไทย ดังนั้น บริษัทฯ จะไดรับคาธรรมเนียมการจัดจําหนายหลักทรัพยภายหลังจากที่ไดมีการจัด
จําหนายหลักทรัพยเปนท่ีเรียบรอย (Success Fee) 

เงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ  บริษัทฯ ตองดํารงเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิข้ันต่ําในอัตราตามที่สํานักงาน ก.ล.ต. 
กําหนดเมื่อบริษัทฯ เขาทําสัญญาแตงตั้งผูจัดจําหนายหลักทรัพย หากเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิของบริษัทฯ มีจํานวนต่ํากวา
จํานวนขั้นต่ําตามที่กําหนด บริษัทฯ จะไมสามารถเขาทําสัญญาแตงตั้งผูจัดจําหนายหลักทรัพยได ทั้งนี้ คณะกรรมการ Capital 
Commitment Committee จะเปนผูพิจารณาถึงเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิวาบริษัทฯ มีเพียงพอหรือไมกอนท่ีจะมีการเขาทําสัญญา
แตงตั้งผูจัดจําหนายหลักทรัพย (โปรดดูรายละเอียดเพ่ิมเติมในขอ 3.4 – กฎระเบียบและการควบคุม) 

บริการดานที่ปรึกษาทางการเงิน 

บริษัทฯ เปนหนึ่งในผูใหบริการเปนที่ปรึกษาทางการเงินชั้นนําของประเทศไทย โดยในป 2547 บริษัทฯ มีรายไดคาธรรม
เนียมการเปนที่ปรึกษาทางการเงินจํานวน 218.7 ลานบาท หรือเทากับรอยละ 13.1 ของรายไดรวมของบริษัทฯ โดยบริษัทฯ ไดให
บริการการเปนที่ปรึกษาทางการเงินซ่ึงครอบคลุมถึงการใหบริการในดานตาง ๆ ดังตอไปน ี้ 

• การระดมทุนใหแกกิจการ และการนํากิจการเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ 

• การแปรรูปรัฐวิสาหกิจ 

• การควบรวมกิจการ 

• การหาผู รวมทุนและพันธมิตรทางธุรกิจ 

• การปรับโครงสรางกิจการ 

• การปรับโครงสรางหน้ี 

• การเปนท่ีปรึกษาในการจัดหาสินเชื่อโครงการ (Project Finance) 

• การใหบริการและคําแนะนําตราสารทางการเงินตาง ๆ 

ข้ันตอนการใหบริการที่ปรึกษา  บริษัทฯ มีวานิชธนากรระดับบริหาร (Relationship Manager) ทําหนาที่หาโอกาสในการ
ใหบริการเปนที่ปรึกษาทางการเงินใหแกลูกคาหรือผูท่ีมีแนวโนมวาจะเปนลูกคาของบริษัทฯ โดยจะทําหนาที่ติดตอลูกคาใน
ลักษณะเดียวกับที่กลาวไวในข้ันตอนการจัดจําหนายหลักทรัพย และเมื่อเห็นโอกาสที่จะสามารถใหบริการเปนที่ปรึกษาใหแก 
ลูกคาได ก็จะนําทีมวานิชธนกิจเขาเสนอบริการใหแกลูกคารายดังกลาว และดําเนินการติดตามผลเพื่อใหลูกคาตกลงวาจางบริษัทฯ 
ทั้งนี้ ประเภทของการใหคําปรึกษาแกลูกคาจะเปนตัวกําหนดวาบริษัทฯ ตองจัดบุคลากรประเภทใดเพื่อชวยในการเสนอบริการแก
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ลูกคาดังกลาว คาธรรมเนียมการเปนท่ีปรึกษาโดยทั่วไปจะอยูในรูปแบบการเหมาจายในชวงเวลาที่กําหนด (Retainer Fee) นอกจาก
นี้ คาธรรมเนียมที่บริษัทฯ ได อาจรวมถึงคาธรรมเนียมประเภทเมื่องานสําเร็จ (Success Fee) ทั้งน้ี ข้ึนอยูกับลักษณะของการให 
คําปรึกษาที่บริษัทฯ ใหบริการ 

แผนการในอนาคต  บริษัทฯ มีแผนที่จะขยายการใหบริการดานวานิชธนกิจ ท้ังในดานผลิตภัณฑทางการเงิน โดยการนํา
เสนอผลิตภัณฑทางการเงินแบบใหมท่ีสรางสรรค และมีความโดดเดน และในดานของลูกคา โดยการเพิ่มจํานวนลูกคาให 
ครอบคลุมถึงลูกคาขนาดใหญและขนาดกลาง ซ่ึงการขยายการใหบริการดังกลาวมีวัตถุประสงคเพื่อเพิ่มรายไดและขยายสวนแบง
ทางการตลาดในธุรกิจวานิชธนกิจใหมากยิ่งข้ึน 

3.1.3 ธุรกิจการลงทุน 

ในอดีตที่ผานมา บริษัทฯ เคยมีฝายลงทุนในหลักทรัพยทําหนาที่ในการลงทุนในหลักทรัพยเพ่ือบัญชีของบริษัทฯ และใน
ชวงที่เมอรริล ลินช เขาเปนผูถือหุนในบริษัทฯ บริษัทฯ ไดหยุดดําเนินการลงทุนดังกลาวตามนโยบายของเมอรริล ลินช ท่ีตองการ
บริหารการลงทุนดังกลาวดวยตนเอง อยางไรก็ดี ภายหลังจากที่เมอรริล ลินชไดขายหุนของบริษัทฯ ที่ถืออยูท้ังหมด บริษัทฯ จึงได
จัดใหมีธุรกรรมการลงทุนดังกลาวอีกครั้งหน่ึง โดยเมื่อเดือนกรกฎาคมและสิงหาคม 2547 บริษัทฯ ไดจัดตั้งหนวยงานขึ้น 2 หนวย
เพ่ือเปนผูดําเนินการจัดการลงทุนเพื่อบัญชีของบริษัทฯ อันไดแกฝายการลงทุนในหลักทรัพย (Proprietary Trading Department) 
เพ่ือดูแลการลงทุนในระยะสั้น และฝายลงทุน (Direct Investment Department) เพ่ือดูแลการลงทุนในระยะปานกลางและระยะยาว 
ตามลําดับ  

บริษัทฯ ไดใหความสําคัญเปนอยางมากในเรื่องความขัดแยงทางผลประโยชน (Conflict of Interest) โดยเฉพาะอยางยิ่ง
การใชขอมูลภายใน เพ่ือมิใหเกิดความไดเปรียบหรือเสียเปรียบในการลงทุน บริษัทฯ จึงถือวาฝายการลงทุนในหลักทรัพยและฝาย
ลงทุนเปนเสมือนนักลงทุนท่ัวไป ซ่ึงจะไมมีสิทธิไดรับขอมูลหรือบทวิจัยท่ีแตกตางจากลูกคารายอื่นของบริษัทฯ นอกจากนี้ 
บริษัทฯ ยังไดกําหนดขอจํากัดในการลงทุนของทั้งสองฝายเพ่ือใหเกิดความโปรงใส และขจัดปญหาใด ๆ ที่อาจมีข้ึนในอนาคตดวย 

ฝายการลงทุนในหลักทรัพย (Proprietary Trading Department) 

ฝายการลงทุนในหลักทรัพยจะมุงเนนการลงทุนในหลักทรัพยประเภททุน (Equity) หรือประเภทกึ่งทุน (Equity-linked) 
ในตลาดหลักทรัพยฯ อันไดแก หุน ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน และหนวยลงทุน โดยเปนการลงทุนระยะสั้นไมเกิน 1 ป เพ่ือ
ใหไดผลตอบแทนในอัตราตามที่คณะกรรมการการลงทุนของฝายการลงทุนในหลักทรัพย (Proprietary Trading Investment 
Committee) กําหนด โดยในชวงเดือนสิงหาคม 2547 ซ่ึงเปนเดือนที่เริ่มการลงทุนจนถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2547 ฝายการลงทุนใน
หลักทรัพยไดลงทุนในหลักทรัพยโดยมีมูลคาเงินลงทุนเฉลี่ยตอวันเปนจํานวนประมาณ 51.4 ลานบาท และมีมูลคาเงินลงทุนสุทธิ
ส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 เปนจํานวน 155.3 ลานบาท 

คณะกรรมการการลงทุนของฝายการลงทุนในหลักทรัพย  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 คณะกรรมการการลงทุนของฝาย
การลงทุนในหลักทรัพยประกอบดวยสมาชิกจํานวน 4 คน ซ่ึงไดแก ประธานกรรมการบริษัท ประธานเจาหนาที่บริหาร กรรมการ
บริหาร (Executive Director) ซ่ึง ณ ปจจุบันไดแก นายวีรวัฒน ชุติเชษฐพงศ และหัวหนาฝายลงทุน โดยคณะกรรมการการลงทุน 
จะเปนผูกําหนดกรอบนโยบายการลงทุนในหลักทรัพย ตรวจสอบและวัดผลการลงทุน และคณะกรรมการดังกลาวจะมีการประชุม
อยางนอย 1 ครั้งทุก 3 เดือนเพื่อรับทราบผลการดําเนินงานในชวงที่ผานมา  
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เกณฑและขอจํากัดการลงทุน   ปจจุบันฝายการลงทุนในหลักทรัพยมีวงเงินสําหรับการลงทุนที่ไดรับการอนุมัติจาก 
คณะกรรมการบริษัทฯ  เปนจํานวน  500.0 ลานบาท  และคณะกรรมการการลงทุนไดกําหนดวงเงินสูงสุดภายในกรอบที่ 
คณะกรรมการบริษัทฯ ไดอนุมัติไวจํานวน 300.0 ลานบาท ซ่ึงการลงทุนดังกลาวจะเปนการลงทุนในหลักทรัพยที่มีรายชื่ออยูใน
ดัชนี SET-50 อยางนอยรอยละ 80.0 ของวงเงินลงทุนและในหลักทรัพยที่มิใชหลักทรัพยในดัชนี SET-50 อีกไมเกินรอยละ 20.0 
โดยจะลงทุนในหลักทรัพยแตละบริษัทและแตละกลุมธุรกิจไมเกินรอยละ 10.0 และรอยละ 30.0 ของวงเงินสําหรับการลงทุนตาม
ลําดับ ซ่ึงอัตราดังกลาวสามารถเปลี่ยนแปลงไดโดยข้ึนอยูกับภาวะตลาดโดยรวม และโอกาสในการลงทุน ทั้งนี้ การเปลี่ยนแปลง
ดังกลาวตองไดรับอนุมัติจากคณะกรรมการการลงทุนกอน  

นโยบายการบริหารความเสี่ยง   ในปจจุบันฝายการลงทุนในหลักทรัพยมีนโยบายบริหารความเสี่ยงโดยการจํากัด 
ผลขาดทุน (Stop Loss) ในกรณีดังตอไปนี้ 

(1)  เมื่อมูลคาเงินลงทุนของบริษัทฯ ลดลงจากวงเงินสําหรับการลงทุนถึงจํานวนรอยละ 10.0 ของวงเงินสําหรับการ
ลงทุนของฝายการลงทุนในหลักทรัพย  ฝายการลงทุนในหลักทรัพยจะจําหนายหลักทรัพยท่ีลงทุนท้ังหมดโดย
ทันทีในวันรุงขึ้น เพื่อจํากัดผลขาดทุนโดยไมคํานึงวาจะมีหลักทรัพยบางตัวมีกําไรหรือไม ทั้งนี้ ณ วันท่ี 31 
ธันวาคม 2547 วงเงินสําหรับการลงทุนของฝายการลงทุนในหลักทรัพยมีจํานวนเทากับ 300.0 ลานบาท ซ่ึงหาก
มูลคาเงินลงทุน (รวมเงินสดที่มี) มีมูลคาลดลงถึง 30.0 ลานบาท ฝายการลงทุนในหลักทรัพยจะตองจําหนาย
หลักทรัพยท่ีลงทุนทั้งหมดทันทีในวันรุงขึ้น หรือ 

(2) เมื่อมูลคาของหลักทรัพยแตละตัวที่ซ้ือมีมูลคาลดลงถึงจํานวนรอยละ 30.0 ฝายการลงทุนในหลักทรัพยจะ
ดําเนินการขายหลักทรัพยดังกลาวเพื่อจํากัดผลขาดทุน  

หากฝายการลงทุนในหลักทรัพยมีความตองการที่จะดํารงการลงทุนในหลักทรัพยดังกลาวโดยไมตองการจํากัดผล 
ขาดทุนในการลงทุน ฝายลงทุนในหลักทรัพยจะตองไดรับอนุมัติจากกรรมการของคณะกรรมการการลงทุนอยางนอย 2 ทานกอน
ดําเนินการดังกลาว   

แผนการในอนาคต  บริษัทฯ มีแผนท่ีจะเพิ่มวงเงินของฝายการลงทุนในหลักทรัพยโดยนําเงินบางสวนที่ไดจากการเสนอ
ขายหลักทรัพยในครั้งนี้มาใชเพิ่มวงเงิน ทั้งน้ี จํานวนเงินท่ีจะเพิ่มจะขึ้นอยูกับการพิจารณาอนุมัติของคณะกรรมการบริษัทฯ  
โดยพิจารณาถึงความเหมาะสมของการเติบโตทางเศรษฐกิจ สภาวะตลาดเงินและตลาดทุนประกอบ 

ฝายลงทุน (Direct Investment Department) 

ฝายลงทุนจะดําเนินการลงทุนในสินทรัพยทุกประเภทที่มีผลตอบแทนในอัตราท่ีคณะกรรมการการลงทุนของฝาย 
ลงทุน (Direct Investment Investment Committee) กําหนดและอยูในระดับความเสี่ยงที่สามารถยอมรับได โดยเนนการลงทุนใน
หลักทรัพยประเภททุนทั้งในและนอกตลาดหลักทรัพยฯ เชนเดียวกับการลงทุนของฝายการลงทุนในหลักทรัพย และมีกําหนดระยะ
เวลาการลงทุนระหวาง 1-5 ป ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 ฝายลงทุนไดลงทุนในหลักทรัพยแลวเปนจํานวนทั้งส้ิน 29.0 ลานบาท 
โดยเปนการลงทุนในหลักทรัพยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ ทั้งจํานวน  

ฝายลงทุนจะลงทุนในหลักทรัพยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ และนอกตลาดหลักทรัพยฯ ซ่ึงท่ีฝายลงทุนเชื่อวามี
ราคาต่ํากวามูลคาทางเศรษฐกิจท่ีแทจริงที่ควรจะเปน (Undervalued Stock) โดยกิจการดังกลาวตองมีผูบริหารท่ีมีความสามารถและ
มีแผนธุรกิจที่ดี อีกทั้งมีโอกาสที่จะเติบโตและมีศักยภาพการทํากําไรที่สูง มีพื้นฐานที่ดีโดยเฉพาะอยางยิ่งที่เก่ียวกับผลิตภัณฑ  
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สวนแบงการตลาดหรือแฟรนไชส (Franchise) โดยในการลงทุน บริษัทฯ อาจสงผูแทนเขารวมเปนกรรมการในบริษัทที่ไดเขา 
ลงทุน ซ่ึงการสงผูแทนดังกลาวมิใชเปนเงื่อนไขหลักในการเขาลงทุน 

คณะกรรมการการลงทุนของฝายลงทุน   ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 คณะกรรมการการลงทุนของฝายลงทุน ประกอบดวย
สมาชิกจํานวน 5 คน ซ่ึงไดแก ประธานกรรมการบริษัท ประธานเจาหนาที่บริหาร กรรมการอิสระ (นายพงษเทพ ผลอนันต)  
กรรมการบริหาร (Executive Director) ซ่ึง ณ ปจจุบันไดแก นายวีรวัฒน ชุติเชษฐพงศ และหัวหนาฝายกํากับดูแลการปฎิบัติงาน
และตรวจสอบภายใน โดยคณะกรรมการการลงทุนของฝายลงทุนจะเปนผูกําหนดกรอบนโยบายการลงทุน และนโยบายการ
บริหารความเสี่ยงในการลงทุน รวมทั้งตรวจสอบและวัดผลการลงทุน ทั้งนี้ คณะกรรมการลงทุนจะตองอนุมัติการลงทุนของฝาย
ลงทุนกอนท่ีจะดําเนินการลงทุนในแตละครั้ง  

เกณฑและขอจํากัดการลงทุน   ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 ฝายลงทุนมีวงเงินสําหรับการลงทุนเปนจํานวน 400.0 ลานบาท 
โดยกําหนดสัดสวนในการลงทุนในหลักทรัพยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ ในอัตรารอยละ 50.0 ถึงรอยละ 75.0 ของวงเงิน
ลงทุนท้ังหมด และลงทุนในสินทรัพยที่มิไดเปนหลักทรัพยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ ในอัตรารอยละ 25.0 ถึงรอยละ 50.0  
ของวงเงินลงทุนท้ังหมด นอกจากนี้ บริษัทฯ มีนโยบายในการลงทุนในสินทรัพยและ/หรือหลักทรัพยของบริษัทแตละแหงอยาง
นอย 50.0 ลานบาท ท้ังนี้ เวนแตเขาขอยกเวนบางประการ และลงทุนในแตละกลุมธุรกิจไมเกินรอยละ 25.0 ของวงเงินลงทุน 
ทั้งหมดของฝายลงทุน ซ่ึง ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 วงเงินลงทุนในแตละกลุมธุรกิจมีจํานวนไมเกิน 100.0 ลานบาท ทั้งนี้ ฝาย 
ลงทุนจะพิจารณาถึงปจจัยหลายประการกอนทําขอเสนอการลงทุนตอคณะกรรมการการลงทุน ซ่ึงรวมทั้งการเขาเยี่ยมชมกิจการ 
(Company Visit) ตรวจสอบสถานะของบริษัท (Due Diligence) เพื่อใหแนใจวาจะเปนการลงทุนที่คุมคาและเปนไปตามนโยบาย
การลงทุน วิเคราะหมูลคาของหลักทรัพย การสัมภาษณผูบริหาร ตรวจสอบแผนธุรกิจ ระบบการควบคุมภายใน ระบบธรรมาภิบาล 
และสภาวะอุตสาหกรรมของบริษัทท่ีจะเขาลงทุน เปนตน 

นโยบายการบริหารความเสี่ยง   ในการลงทุน ฝายลงทุนจะจัดเตรียมขอเสนอการลงทุน ซ่ึงจะรวมถึงการกําหนดระยะ
เวลา เงื่อนไข และแนวทางในการจําหนายการลงทุนจากบริษัทดังกลาว รวมทั้งการจํากัดผลขาดทุน (Stop Loss) โดยคณะกรรมการ
การลงทุนจะตองพิจารณาอนุมัติขอเสนอการลงทุนกอนการลงทุนทุกครั้ง ซ่ึงจะแตกตางกันตามแตละกรณี ทั้งน้ี ข้ันตอนการอนุมัติ
การลงทุนจะเปนดังนี้ 



สวนที่ 2 บริษัทที่ออกหลักทรัพย                          บริษัทหลักทรัพย ภัทร จํากัด (มหาชน)  
 

สวนที่ 2 หนา 41 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

หลักทรัพยของบริษัทท่ีมิไดจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ หลักทรัพยของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ 

ประเมินสถานะและความสามารถ 
ในการทํากําไรเบื้องตน 

ประเมินมูลคาของกิจการ/หลักทรัพย 

ประเมินสถานะและความสามารถ
ในการทํากําไรเบื้องตน 

เขาทําบันทึกความเขาใจ 

เตรียมเอกสารและสัญญาที่เก่ียวของ 

คณะกรรมการการลงทุนอนุมัติ
 (หากจําเปน) เขาเยี่ยมชมกิจการ 

ตรวจสอบสถานะของบริษัท 
และประเมินผล 

ทําขอเสนอการลงทุน 

คณะกรรมการ 
การลงทุนอนุมัติ  

ทําขอเสนอการลงทุน 

ย่ืนขอเสนอการลงทุนใหแก 
บริษัทท่ีจะเขาลงทุน 

ลงนามในสัญญาและเอกสารที่เก่ียวของ
และดําเนินการซื้อขายหลักทรัพย 

เขาทําการลงทุน 

ประเมินมูลคาของกิจการ/หลักทรัพย 

คณะกรรมการ 
การลงทุนอนุมัติ  
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แผนการในอนาคต   บริษัทฯ มีแผนที่จะขยายธุรกิจของฝายลงทุนโดยการนําเงินบางสวนที่ไดจากการเสนอขาย 
หลักทรัพยในครั้งนี้มาใชเพ่ิมวงเงิน ทั้งนี้ จํานวนเงินที่จะเพิ่มจะขึ้นอยูกับการพิจารณาอนุมัติของคณะกรรมการบริษัทฯ นอกจากนี้ 
ฝายลงทุนจะเพิ่มจํานวนบุคลากรในฝายลงทุนเพ่ือรองรับการขยายตัวของฝายลงทุนอีกดวย 

3.1.4 ฝายงานวิจัย (Research Group) 

ฝายวิจัยทําหนาที่วิเคราะหเศรษฐกิจมหภาคและตราสารทุน รวมท้ังใหคําแนะนําดานการลงทุนในหลักทรัพยของบริษัท
ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯใหแกลูกคาของทั้งบริษัทฯ และลูกคาของเมอรริล ลินช ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 ฝายวิจัยมี 
นักวิเคราะห 12 คน และปจจุบันมีผลงานวิจัยครอบคลุมถึงหุนของบริษัทจดทะเบียนจํานวน 58 แหง ซ่ึงปจจุบันมีมูลคาตามราคา
ตลาดมากกวารอยละ 70.0 ของมูลคาหลักทรัพยรวมตามราคาตลาด (Market Capitalization) รวมทั้งงานวิจัยที่เก่ียวกับกลยุทธ 
การลงทุน สภาวะเศรษฐกิจและสภาวะอุตสาหกรรม 

ฝายงานวิจัยของบริษัทฯ ไดจัดตั้งขึ้นเมื่อป 2530 โดยเปนสวนหนึ่งของภัทรธนกิจ บริษัทฯ ไดมีการพัฒนางานวิจัยโดย
เนนการวิเคราะหปจจัยพ้ืนฐานอยางตอเนื่อง และในปจจุบันบริษัทฯ ไดรับการยอมรับวาเปนหนึ่งในผูนําทางดานงานวิจัยของ
ประเทศ ซ่ึงความสําเร็จดังกลาวมีสาเหตุสําคัญประการหนึ่งจากการที่บริษัทฯ มีนักวิเคราะหอาวุโสที่มีประสบการณในการทํางาน
วิจัยไมต่ํากวา 10 ป  

ตั้งแตป 2533 งานวิจัยของบริษัทฯ ไดรับการยอมรับวาอยูในระดับมาตรฐานสากล ซ่ึงเปนผลมาจากการที่บริษัทฯ ไดมี
ความรวมมือทางธุรกิจและพัฒนางานวิจัยรวมกับสถาบันการเงินชั้นนําของโลกหลายแหงในชวงระยะเวลาตาง ๆ เชน  
SG Warburg, Goldman Sachs และลาสุดไดแก เมอรริล ลินช โดยภายใตสัญญาความรวมมือดานงานวิจัยที่บริษัทฯ ทํากับเมอรริล 
ลินช นักวิเคราะหของบริษัทฯ จะผลิตงานวิจัยในดานเศรษฐกิจ และการเมืองของประเทศไทย รวมทั้งหุนของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยฯ โดย เมอรริล ลินช จะนําบทวิจัยดังกลาวมาเผยแพรแกลูกคาของเมอรริล ริลช ในตางประเทศ ภายใตชื่อของ
เมอรริล ลินช ขณะที่บริษัทฯ จะเปนผูเผยแพรงานวิจัยชิ้นเดียวกันแกลูกคาของบริษัทฯ ในประเทศไทยภายใตชื่อของบริษัทฯ นอก
เหนือจากงานวิจัยภายใตความรวมมือดังกลาว บริษัทฯ ยังผลิตงานวิจัย เกี่ยวกับหุนของบริษัทจดทะเบียนขนาดกลางและขนาดเล็ก 
เพ่ือใหครอบคลุมความตองการของลูกคาในประเทศอีกดวย  

เพื่อใหงานวิจัยของบริษัทฯ ไดเขาถึงลูกคามากขึ้น นักวิเคราะหของบริษัทฯ จะเดินทางไปพบกับนักลงทุนประเภท
สถาบันท้ังในประเทศ ภูมิภาค เอเชีย ยุโรป และในประเทศสหรัฐอเมริกาเปนประจํา นอกจากนี้ ฝายงานวิจัยของบริษัทฯ และของ
เมอรริล ลินช ยังไดรวมมือกันในการจัดกําหนดการใหเจาหนาที่ระดับสูงของรัฐบาลไทย และผูบริหารระดับสูงของบริษัทชั้นนํา
ของประเทศไทย  พบกับผูลงทุนสถาบันขนาดใหญ   (Non-Deal Roadshow) การดําเนินการดังกลาวขางตนรวมทั้ งการที่ 
นักวิเคราะหของบริษัทฯ มีความเชี่ยวชาญและมีประสบการณยาวนานทําใหงานวิจัยของบริษัทฯ มีความรวดเร็ว ถูกตอง และได 
มุมมองที่ครบถวน ดังนั้น งานวิจัยของบริษัทฯ เปนท่ีตองการของลูกคาและนักลงทุน นอกจากนี้ ผลงานวิจัยของบริษัทฯ ถือเปน
สวนสําคัญในการทําการตลาดและสงเสริมใหบริษัทฯ ไดรับการยอมรับวาเปนหน่ึงในผูนําในการใหบริการเปนนายหนาซ้ือขาย
หลักทรัพยและเปนที่ปรึกษาทางการเงิน สงผลใหบริษัทฯ สามารถมีรายไดจากคาธรรมเนียมในการเปนนายหนาซ้ือขายหลักทรัพย 
และคาธรรมเนียมในการเปนที่ปรึกษาทางการเงินและจัดจําหนายหลักทรัพยเปนจํานวนมาก 
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งานวิจัยของบริษัทฯ แบงไดเปน 2 ลักษณะคือ 

1.  งานวิจัยดานเศรษฐกิจ (Economics Research) เปนงานวิจัยเก่ียวกับการประเมินแนวโนมของเศรษฐกิจ 
มหภาคของประเทศ ของภูมิภาคและเศรษฐกิจโลก และ 

2.  งานวิจัยดานตราสารทุน (Equity Research) เปนงานวิจัยที่มุงเนนการวิเคราะหความเสี่ยงและโอกาสในการทํา
กําไรของหุนของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ ซ่ึงปจจุบันงานวิจัยดานนี้ของบริษัทฯ ครอบคลุมถึง
หุนของบริษัทจดทะเบียนจํานวน 58 แหง ซ่ึงปจจุบันมีมูลคาตลาดมากกวารอยละ 70 ของมูลคาหลักทรัพย 
รวมตามราคาตลาด (Market Capitalization) ของตลาดหลักทรัพยฯ  

งานวิจัยที่บริษัทฯ เผยแพรแบงเปน 3 รูปแบบ ดังนี้ 

1. งานวิจัยของบริษัทฯ (Phatra-Only Research) 

งานวิจัยในรูปแบบนี้จะเปนงานวิจัยที่จัดทําข้ึนโดยนักวิเคราะหของบริษัทฯ  และเผยแพรโดยบริษัทฯ เทาน้ัน  
งานวิจัยนี้ครอบคลุมหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ  ขนาดกลางและขนาดเล็กซึ่งปจจุบันจํานวน  24 แหง 
โดยมีข้ันตอนการจัดทํางานวิจัยดังนี้ 

 

 

 

 

 

 

 

กอนท่ีจะเผยแพรงานวิจัยดังกลาวสูสาธารณชนหรือใหแกลูกคาของบริษัทฯ งานวิจัยดังกลาวจะตองผานการอนุมัติจากเจา
หนาที่ฝายตรวจสอบงานวิจัยของบริษัทฯ (Research Compliance) เพ่ือใหแนใจวางานวิจัยดังกลาวเปนไปตามนโยบายและ 
มาตรฐานของบริษัทฯ นอกจากนี้ เจาหนาที่ฝายตรวจสอบงานวิจัยจะทําหนาที่ตรวจสอบดวยวางานวิจัยดังกลาวมิไดมีการ 
อางอิงหรือวิเคราะหหลักทรัพยของบริษัทท่ีอยูใน Grey List ซ่ึงเปนหลักทรัพยที่บริษัทฯ ระบุวาตองมีการตรวจสอบเนื่องจาก
บริษัทฯ มีขอมูลยังไมไดเปดเผยแกสาธารณชนเกี่ยวกับหลักทรัพยน้ัน ๆ หรือมิไดเปนหลักทรัพยท่ีอยูในขายตองหาม (Restricted 
List) ซ่ึงหามมีการเผยแพรงานวิจัยในหลักทรัพยดังกลาว หากบทวิเคราะหใดไดวิเคราะหหลักทรัพยที่อยูใน Grey List เจาหนาที่
ฝายตรวจสอบงานวิจัยจะสงงานวิจัยดังกลาวใหแกฝายกํากับดูแลการปฏิบัติงานและตรวจสอบภายในเพื่อใหดําเนินการตรวจสอบ
เพ่ือใหแนใจวาบทวิเคราะหในงานวิจัยดังกลาวมิไดมีความขัดแยงจากบทวิเคราะหของหลักทรัพยเดียวกันในอดีตที่ผานมาโดยไมมี
เหตุผลอันควรและมิไดขาดความเปนกลางในการนําเสนอขอมูล จากนั้นฝายกํากับดูแลการปฏิบัติงานและตรวจสอบภายในจะ
ดําเนินการอนุมัติและสงงานวิจัยดังกลาวกลับไปยังนักวิเคราะหเพ่ือดําเนินการเผยแพรงานวิจัยตอไป แตหากฝายกํากับดูแลการ

นักวิเคราะหจัดทํางานวิจัย

นักวิเคราะหอาวุโสตรวจสอบ/แกไข
งานวิจัย 

ฝายตรวจสอบงานวิจัยของบริษัทฯ 
ตรวจสอบงานวิจัย 

เผยแพรงานวิจัย
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ปฏิบัติงานและตรวจสอบภายในเชื่อวางานวิจัยดังกลาวมีความขัดแยงกับงานวิจัยในอดีต โดยไมมีเหตุผลอันควรหรือขาดความเปน
กลางในการนําเสนอฝายกํากับดูแลการปฏิบัติงานและตรวจสอบภายในจะสั่งหามการเผยแพรงานวิจัยนั้น ในกรณีของหลักทรัพยที่
อยูในขายตองหาม งานวิจัยดังกลาวจะถูกหามเผยแพร ซ่ึงกระบวนการตรวจสอบและอนุมัติดังกลาวจะใชเพียง 1 วันภายหลังจาก
นักวิเคราะหไดจัดทํางานวิจัยแลว ระยะเวลาในการอนุมัติงานวิจัยโดยทั่วไปจะใชเวลาเพียง 1 วัน  

2. งานวิจัยรวม (Co-Authored Thai Research) 

งานวิจัยรวมจะเปนการรวมทําวิจัยระหวางบริษัทฯ และ เมอรริล ลินช ภายใตสัญญาความรวมมือดานงานวิจัยที่ บริษัทฯ 
ทํากับเมอรริล ลินช โดยงานวิจัยประเภทนี้ครอบคลุมงานวิจัยหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ ขนาดใหญซ่ึงมูลคาตลาด
สูงและมีสภาพคลองสูงเพียงพอที่นักลงทุนตางประเทศจะลงทุนได โดยปจจุบันงานวิจัยดังกลาวครอบคลุมหลักทรัพยของบริษัท
จดทะเบียนจํานวน 34 บริษัทและรวมถึงงานวิจัยดานเศรษฐกิจ การเมืองของประเทศและกลยุทธการลงทุน โดยงานวิจัยดังกลาว
นักวิเคราะหที่ติดตามและเขียนบทวิจัยหลักทรัพยจํานวน 32 หลักทรัพย จากทั้งหมด 34 หลักทรัพยเปนบุคลากรของบริษัทฯ โดยมี
ข้ันตอนการทํางานวิจัยดังน้ี 

 

 

 

 

 

 

 

 

โดยกอนเผยแพรงานวิจัยออกสูสาธารณชน หรือใหแกลูกคาของบริษัทฯ งานวิจัยดังกลาวจะตองไดรับการอนุมัติจาก 
เจาหนาที่ฝายตรวจสอบงานวิจัยทั้ งของบริษัทฯ  และของเมอรริล  ลินช  (Research Compliance) เพ่ือใหแนใจวางานวิจัย 
ดังกลาวเปนไปตามมาตรฐานและขอกําหนดของทั้งสองแหง ทั้งน้ี ภายหลังจากนักวิเคราะหไดจัดทํางานวิจัยแลว ระยะเวลาในการ
อนุมัติงานวิจัยโดยทั่วไปจะใชเวลาเพียง 1 วัน และหากจะเผยแพรงานวิจัยในประเทศ งานวิจัยดังกลาวจะอยูในเอกสารภายใตชื่อ
ของบริษัทฯ แตสําหรับการเผยแพรงานวิจัยไปยังตางประเทศ งานวิจัยดังกลาวจะอยูในเอกสารภายใตชื่อของเมอรริล ลินช  
โดยผูจัดทํางานวิจัยของทั้งสองแหงจะไดรับเครดิตในงานวิจัยทั้งสองกรณี 

3. งานวิจัยของเมอรริล ลินช (Merrill Lynch Non-Thai Research) 

นอกเหนือจากงานวิจัยของบริษัทฯ และงานวิจัยรวมแลว บริษัทฯ ยังเผยแพรงานวิจัยของเมอรริล ลินช ซ่ึงจะเปนงานวิจัย
ที่เกี่ยวกับภาวะการณเศรษฐกิจตางประเทศ ภาวะอุตสาหกรรม ตลาดเงินและตลาดทุนในตางประเทศและของโลก โดยงานวิจัย 
ดังกลาวจะผานการพิจารณาจากฝายงานวิจัยของบริษัทฯ เพ่ือใหแนใจวางานวิจัยดังกลาวมีความเห็นเปนไปในทิศทางเดียวกับงาน

นักวิเคราะหจัดทํางานวิจัย

นักวิเคราะหอาวุโส/ประจําภูมิภาค
ตรวจสอบ/แกไขงานวิจัย 

ฝายตรวจสอบงานวิจัยของบริษัทฯ 
ตรวจสอบงานวิจัย 

ฝายตรวจสอบงานวิจัยของกลุมบริษัท
เมอรริล ลินช ตรวจสอบงานวิจัย 

เผยแพรงานวิจัย
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วิจัยของบริษัทฯ และมีเนื้อหาที่เหมาะสมกอนจะมีการเผยแพรใหแกลูกคาของบริษัทฯ ในประเทศไทยเพื่อใชเปนขอมูลประกอบ
การตัดสินใจลงทุนและดําเนินธุรกิจโดยการเผยแพรงานวิจัยดังกลาวในประเทศไทยจะอยูในเอกสารภายใตชื่อของบริษัทฯ  

แผนการในอนาคต  บริษัทฯ มีแผนในการพัฒนางานวิจัยในเชิงลึกใหมากขึ้นเพื่อเพิ่มมูลคาใหแกงานวิจัยและขยาย
ขอบขายงานวิจัยใหครอบคลุมหลักทรัพยจดทะเบียนที่มีความนาสนใจลงทุนเพ่ิมมากขึ้น ขณะเดียวกันก็จะเนนการทําการตลาด
โดยการพบลูกคาเพื่อนําเสนองานวิจัยและกลยุทธการลงทุนใหสอดคลองกับแผนการขยายจํานวนลูกคาสถาบันและ 
ลูกคาบุคคลรายใหญของบริษัทฯ นอกจากนี้ บริษัทฯ จะดําเนินการจัดทํางานวิจัยเพื่อใหเหมาะสมกับลูกคารายยอยในอนาคตเพื่อ
สนองความตองการของลูกคาดังกลาว เมื่อบริษัทฯ ไดใหบริการระบบการซื้อขายหลักทรัพยผานทางอินเตอรเน็ต 

3.1.5 รางวัลตาง ๆ 

ฝายวานิชธนกิจของบริษัทฯ ไดรับการยอมรับอยางกวางขวางจากองคกรตาง ๆ ท้ังในประเทศและตางประเทศ  
รวมท้ังนิตยสารทางการเงินโดยไดรับรางวัลมากมาย โดยรางวัลท่ีบริษัทฯ ไดรับในชวงป 2543 ถึง 2547 รวมถึงรางวัลดังตอไปนี้ 

ผูใหรางวัล ป ลักษณะของรางวัล 

นิตยสาร Finance Asia  2543 วานิชธนกิจในประเทศยอดเยี่ยมที่สุดของประเทศไทย 

 2544 การเสนอขายหลักทรัพย IPO ยอดเย่ียมที่สุดแหงปจากกรณี
ของบริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) 

 2545 วานิชธนกิจตางประเทศยอดเยี่ยมที่สุดของประเทศไทย 

 2547 วานิชธนกิจยอดเยี่ยมและวานิชธนกิจดานตราสารทุนยอดเยี่ยม
ที่สุดของประเทศไทย 

ธุรกรรมการแปรรูปและการเสนอขายหลักทรัพย IPO ยอด
เย่ียมที่สุดของประเทศไทยจากกรณีบริษัท ไทยออยล จํากัด 
(มหาชน)  

ธุรกรรมตราสารทุนยอดเยี่ยมที่สุดจากกรณีบริษัท ไทยออยล 
จํากัด (มหาชน) 

ธุรกรรมที่ยอดเยี่ยมที่สุดของประเทศไทยจากกรณีบริษัท  
ไทยออยล จํากัด (มหาชน) 

นิตยสาร Euromoney 2543 วานิชธนกิจดานตราสารหนี้ยอดเยี่ยมที่สุดของประเทศไทย 

 2544 วานิชธนกิจดานตราสารทุนยอดเยี่ยมที่สุดของประเทศไทย 

 2545 วานิชธนกิจดานตราสารทุนยอดเยี่ยมที่สุดของประเทศไทย 

 2547 วานิชธนกิจดานตราสารทุนยอดเยี่ยมที่สุดของประเทศไทย 
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ผูใหรางวัล ป ลักษณะของรางวัล 

นิตยสาร The Asset 2544 
 

การเสนอขายหลักทรัพย IPO ยอดเย่ียมที่สุดแหงปจากกรณี
ของบริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) 

 2546 วานิชธนกิจยอดเย่ียมที่สุดของประเทศไทย 

 2547 การควบรวมกิจการยอดเย่ียมที่สุดของประเทศไทยจากกรณี
การควบรวมกิจการของธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน)
ธนาคาร ดีบีเอส ไทยทนุ จํากัด (มหาชน) และบรรษัทเงินทุน
อุตสาหกรรมแหงประเทศไทย 

วานิชธนกิจยอดเย่ียมที่สุดของประเทศไทย 

การเสนอขายหลักทรัพย IPO ยอดเย่ียมที่สุดแหงปจากกรณี
ของบริษัท ไทยออยล จํากัด (มหาชน) 

นิตยสารการเงินการธนาคาร 2545 ที่ปรึกษาทางการเงินยอดเยี่ยมที่สุด (กรณีการแปรรูปบริษัท 
ปตท. จํากัด(มหาชน)) 

ตลาดหลักทรัพยฯ 2547 ที่ปรึกษาทางการเงินในการนําบริษัทเขาจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยฯ ยอดเยี่ยมแหงปจากกรณีบริษัท ไทยโอเลฟนส 
จํากัด (มหาชน) 

ที่มา: ขอมูลบริษัทฯ 
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นอกจากนี้ งานวิจัยของบริษัทฯ ไดรับการยอมรับอยางกวางขวางโดยในชวงป 2543 ถึง 2547 ฝายงานวิจัยของบริษัทฯ ได
รับรางวัลดังนี ้

ผูมอบรางวัล พ.ศ. รางวัลที่ได 

นิตยสาร Asiamoney 2543 บริษัทดานงานวิจัยยอดเยี่ยมที่สุดของประเทศไทย 

ดร. ศุภวุฒิ สายเช้ือ –นักวิจัยยอดเยี่ยมที่สุดของประเทศไทย 

งานวิจัยยอดเยี่ยมที่สุดของประเทศไทยเกี่ยวกับงานวิจัยเศรษฐกิจมหภาค 

 2544 งานวิจัยยอดเยี่ยมที่สุดของประเทศไทยเกี่ยวกับขอมูลของประเทศ 

ดร. ศุภวุฒิ สายเช้ือ – นักวิจัยยอดเย่ียมที่สุดของประเทศไทย 

งานวิจัยยอดเยี่ยมที่สุดของประเทศไทยเกี่ยวกับงานวิจัยเศรษฐกิจมหภาค 

 2545 งานวิจัยยอดเย่ียมอันดับสองของประเทศไทยเกี่ยวกับขอมูลของประเทศ 

งานวิจัยยอดเย่ียมที่สุดของประเทศไทยเกี่ยวกับงานวิจัยเศรษฐกิจมหภาค 

 2546 งานวิจัยยอดเย่ียมที่สุดของประเทศไทยเกี่ยวกับงานวิจัยเศรษฐกิจมหภาค 

นิตยสาร Institutional Investor 2543 ทีมงานวิจัยยอดเยี่ยมอันดับสองของประเทศไทย 

 2544 ทีมงานวิจัยยอดเยี่ยมที่สุดของประเทศไทยเกี่ยวกับขอมูลของประเทศไทย 

 2547 ทีมงานวิจัยยอดเย่ียมอันดับท่ีสี่ของประเทศไทย 

ตลาดหลักทรัพยฯ 2547 ฝายวิจัยยอดเย่ียมที่สุดประจําปของประเทศไทยสําหรับนักลงทุนสถาบัน 

ท่ีมา: ขอมูลบริษัทฯ 

3.1.6 ฝายกํากับดูแลการปฏิบัติงานและตรวจสอบภายใน (Office of General Counsel and Internal Audit) 

บริษัทฯ มีฝายกํากับดูแลการปฏิบัติงานและตรวจสอบภายในเพื่อทําหนาที่ควบคุมและดูแลใหการดําเนินธุรกิจของ
บริษัทฯ และการดําเนินงานภายในของบริษัทฯ เปนไปโดยถูกตองตามกฎหมาย กฎเกณฑ ขอบังคับและจรรยาบรรณตาง ๆ รวมทั้ง
ใหมีความเปนมืออาชีพ โดยฝายกํากับดูแลการปฏิบัติงานและตรวจสอบภายในจะทําหนาที่ใหความชวยเหลือฝายบริหารในการ
พัฒนากฎเกณฑและข้ันตอนในการปฏิบัติงานตาง ๆ เพื่อใหการปฏิบัติงานเปนไปโดยถูกตองตามกฎหมาย รวมท้ังการจัดอบรม
เพ่ือใหบุคลากรเขาใจถึงพ้ืนฐานกฎเกณฑตาง ๆ เพื่อใหบรรลุหนาที่ดังกลาว ฝายกํากับดูแลการปฏิบัติงานและตรวจสอบภายใน
แบงการกํากับดูแลเปน 3 หนวยงานหลักไดแก 

1.  หนวยงานกฎหมาย ทําหนาที่ดูแลรับผิดชอบเกี่ยวกับกฎหมายและกฏระเบียบที่เก่ียวของทุกแขนงที่บริษัทฯ 
เก่ียวของ รวมทั้งตรวจสอบเอกสารสัญญาตาง ๆ ของบริษัทฯ  
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2.  หนวยงานกํากับดูแล ทําหนาที่กํากับดูแลการดําเนินการตาง ๆ ของบริษัทฯ และตรวจสอบใหแนใจวาบริษัทฯ 
ไดดําเนินการเปนไปตามที่กฎหมายกําหนด รวมถึงออกคูมือการปฏิบัติงาน (Compliance Manual) และกฎ
ระเบียบภายในตาง ๆ เพื่อใหบุคลากรในแตละฝายของบริษัทฯ ปฏิบัติ เชน กฎระเบียบในเรื่องของความขัดแยง
ทางผลประโยชน (Conflict of Interest) การดูแลมิใหขอมูลที่เปนความลับของแตละสายธุรกิจรั่วไหลไปสูสาย
ธุรกิจอ่ืน (Chinese Wall) เปนตน นอกจากนี้ หนวยงานกํากับดูแลจะกํากับดูแลใหการบริการแกลูกคาใหอยูใน
มาตรฐาน และตรวจสอบดูแลใหการดําเนินการตาง ๆ เปนไปตามที่กําหนด 

3.  หนวยงานตรวจสอบภายใน ทําหนาที่ตรวจสอบเกี่ยวกับความเพียงพอในการควบคุมภายในของบริษัทฯ และดู
แลใหการดําเนินงานของบริษัทฯ เปนไปตามนโยบาย ข้ันตอน ตลอดจนกฎระเบียบตาง ๆ โดยในการทําหนาที่
ดังกลาว หนวยงานตรวจสอบภายในจะดําเนินการตรวจสอบสภาพแวดลอมในการควบคุมการดําเนินงาน การ
ประเมินความเสี่ยง ขอมูล และการติดตอส่ือสารภายในฝาย รวมทั้งตรวจสอบการดําเนินงานของฝายตาง ๆ 
ดวย ซ่ึงฝายตรวจสอบภายในจะสงผลการวิเคราะห ประเมินผล แนะนํา ใหคําปรึกษาและใหขอมูลตาง ๆ กับ
ฝายตาง ๆ ที่หนวยงานตรวจสอบภายในไดทําการตรวจสอบ 

3.1.7 ฝายเทคโนโลยี 

ปจจุบัน บริษัทฯ มีระบบการซ้ือขายหลักทรัพยเปนระบบอัตโนมัติทั้งระบบ ซ่ึงเปนระบบที่อยูในระดับมาตรฐานสากล 
โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 บริษัทฯ มีระบบคอมพิวเตอรหลัก คือ 1) ระบบ ABOS  ซ่ึงเปนระบบที่เชื่อมกับตลาดหลักทรัพยฯ 
ในการสงคําส่ังซ้ือขายหุน และดูสถานะของคําส่ังซ้ือขาย และ 2) ระบบชําระราคา (Securities Back Office Automation) หรือ SBA 
สําหรับลูกคาบุคคลรายใหญ และระบบชําระราคา (Security Settlement System) หรือ SSS สําหรับลูกคาประเภทสถาบัน ซ่ึงเปน
ระบบงานที่ใชในการชําระรายการซื้อขายหุนของลูกคาและศูนยรับฝากหลักทรัพยฝายเทคโนโลยีของบริษัทฯ มีหนาที่ในการจัดหา 
ติดตั้ง ตรวจสอบ ดูแลระบบคอมพิวเตอร โปรแกรมคอมพิวเตอรที่ใชในการดําเนินงานของบริษัทฯ เชนระบบการซื้อขายหลัก
ทรัพย ระบบบัญชี เปนตน รวมท้ังใหคําปรึกษา แนะนํา และวางแผนงานเกี่ยวกับระบบคอมพิวเตอรเพื่อตอบสนองความตองการ
ของธุรกิจของบริษัทฯ และใหแนใจวาบริษัทฯ สามารถดําเนินงานไดอยางมีประสิทธิภาพ  
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3.2 การตลาดและภาวะการแขงขัน 

3.2.1  ภาวะอุตสาหกรรมและการแขงขัน 

ธุรกิจนายหนาซ้ือขายหลักทรัพย 

ในป 2546 ภาวะการลงทุนในตลาดหลักทรัพยฯ ไดกลับมาเปนที่สนใจของนักลงทุนอีกครั้ง หลังจากภาวะการลงทุนที่
ซบเซาอันเน่ืองมาจากการที่ประเทศไทยเผชิญภาวะวิกฤติเศรษฐกิจการเงินในป 2540 ซ่ึง ณ ส้ินป 2546 ดัชนีตลาดหลักทรัพยฯได
เพ่ิมขึ้นเปน 772.2 จุดจาก 356.48 จุด ณ ส้ินป 2545 หรือเติบโตถึงประมาณรอยละ 117.0 และมีมูลคาการซ้ือขายหลักทรัพยเฉล่ียตอ
วันเพิ่มข้ึนเปน 18,908.0 ลานบาทตอวัน ในป 2546 จาก 8,356.9 ลานบาทตอวัน ในป 2545 มูลคาตลาดรวม ณ ส้ินป 2546 เพิ่มข้ึน
เปน 4,789,857.0 ลานบาท จาก 1,986,236.5 ลานบาท ณ ส้ินป 2545 สําหรับป 2547 ดัชนีตลาดหลักทรัพยฯ ปรับตัวลดลงมาอยู ณ 
ระดับ 668.1 จุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 หรือลดลงรอยละ 13.5 ทั้งนี้ มีสาเหตุหลักมาจากมีการระบาดของโรคไขหวัดนก สถาน
การณความไมสงบในภาคใตของประเทศ และราคาน้ํามันเพิ่มสูงขึ้น จึงมีผลใหเกิดความผันผวนของดัชนีตลาดหลักทรัพยฯ อยาง
ไรก็ตาม มูลคาการซื้อขายหลักทรัพยเฉลี่ยตอวัน ป 2547 ยังคงเพิ่มขึ้นอยางตอเน่ืองเปน 20,507.8 ลานบาท โดยการเพิ่มข้ึนของ 
มูลคาการซ้ือขายหลักทรัพยเฉลี่ยตอวันเปนผลเนื่องมาจากการขยายตัวอยางตอเนื่องของเศรษฐกิจโดยรวมของประเทศ  
ผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ และอัตราดอกเบี้ยท่ียังคงอยูในระดับต่ํา  

ตารางการแสดงภาวะตลาดหลักทรัพยฯ โดยรวม 
 ป 2545 ป 2546 ป 2547 

ดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ณ สิ้นงวด (จุด) 356.5 772.2 668.1 

อัตราผลตอบแทนเงินปนผล (รอยละ) 2.7 1.8 2.8 

อัตราสวนราคาปดตอกําไรสุทธิตอหุน (เทา) (P/E Ratio) 7.0 13.7 9.4 

อัตราสวนราคาปดตอมูลคาตามบัญชีตอหุน (เทา)  
(P/BV Ratio) 

1. 4 2.7 2.0 

มูลคาการซื้อขายหลักทรัพย (ลานบาท) 2,047,442.2 4,670,281.5 5,024,399.3 

มูลคาการซื้อขายหลักทรัพยเฉลี่ยตอวัน (ลานบาท) 8,356.9 18,908.0 20,507.8 

มูลคาหลักทรัพยรวมตามราคาตลาด (ลานบาท) 1,986,236.5 4,789,857.0 4,521,894.6 

จํานวนบริษัทจดทะเบียน (บริษัท) 389 407 439 

ที่มา : ตลาดหลักทรัพยฯ 
หมายเหตุ:  ไมรวมขอมูลของตลาดหลักทรัพยใหม 

  

การแขงขันของธุรกิจหลักทรัพยในชวงปลายป 2543 ถึงตนป 2545 มีความรุนแรงมากหลังจากตลาดหลักทรัพยฯเปดเสรี
คาธรรมเนียมนายหนาซ้ือขายหลักทรัพย  จากเดิมกําหนดไว ท่ี อัตราคงที่ที่ รอยละ 0.5 ของมูลคาการซื้อขาย  เปนอัตรา 
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คาธรรมเนียมเสรีที่กําหนดโดยบริษัทหลักทรัพยแตละแหง ตั้งแตวันที่ 7 ตุลาคม 2543 เปนตนไป นโยบายดังกลาวมีผลทําใหราย
ไดคาธรรมเนียมนายหนาซ้ือขายหลักทรัพยของธุรกิจหลักทรัพยลดลงอยางมาก เน่ืองจากบริษัทหลักทรัพยตาง ๆ ใชนโยบายการ
แขงขันดานราคาเพื่อขยายฐานลูกคา ซ่ึงผลจากนโยบายดังกลาวทําใหการแขงขันดานราคารุนแรงข้ึน สํานักงาน ก.ล.ต. และตลาด
หลักทรัพยฯ จึงพิจารณาเปลี่ยนแปลงโครงสรางคาธรรมเนียมนายหนาซ้ือขายหลักทรัพย จากเดิมที่มีการเปดเสรีมาเปนการ
ประกาศใชอัตราคาธรรมเนียมข้ันต่ําที่รอยละ 0.25 ของมูลคาการซื้อขาย สําหรับนักลงทุนทุกประเภทที่ทําการซื้อขายผานเจาหนาที่
การตลาด และรอยละ 0.20 ของมูลคาการซื้อขาย สําหรับการซื้อขายผานทางอินเตอรเน็ต โดยจากเดิมมีผลบังคับใชเปนระยะเวลา 3 
ป เริ่มตั้งแตวันที่ 14 มกราคม 2545 ถึง 13 มกราคม 2548 และไดขยายเวลาดังกลาวตอไปอีก 2 ป นับตั้งแตวันที่ 14 มกราคม 2548 
อีกทั้งยังไดมีการกําหนดอัตราคาตอบแทนที่ใหกับเจาหนาที่การตลาดในระบบ Salary Based ไวไมเกินรอยละ 25.0 ของรายไดคา
ธรรมเนียมนายหนาซ้ือขายหลักทรัพย และรอยละ 27.5 สําหรับเจาหนาที่การตลาดในระบบ Incentive Scheme โดยจากเดิมมีผล 
ตั้งแตวันที่ 1 เมษายน 2546 ถึงวันที่ 13 มกราคม 2548 ซ่ึงตอมาไดมีการขยายเวลาดังกลาวไปจนถึงวันท่ี 13 มกราคม 2550 นโยบาย
เหลานี้ชวยลดการแขงขันท้ังในดานราคาและการโยกยายบุคลากร  

อยางไรก็ตาม การแขงขันในธุรกิจนายหนาซ้ือขายหลักทรัพยยังคงอยูในระดับสูง สาเหตุสําคัญมาจากจํานวนบริษัทหลัก
ทรัพยที่เปนสมาชิกตลาดหลักทรัพยฯ ซ่ึงใหบริการที่คลายคลึงกันและเปดดําเนินการแลว ถึง 37 บริษัท และแตละบริษัทถูก
กําหนดอัตราคาธรรมเนียมนายหนาซ้ือขายหลักทรัพยข้ันต่ําไว ดังนั้น บริษัทหลักทรัพยแตละแหงจึงตองเนนการแขงขันที่คุณภาพ
ในการใหบริการ ขอมูลการวิเคราะหหลักทรัพย รวมถึงความสามารถในการจัดสรรหุนใหมที่เสนอขายใหแกลูกคาทามกลาง
สภาวะการแขงขันที่รุนแรง บริษัทฯ สามารถดํารงและเพิ่มสวนแบงการตลาดตามมูลคาการซื้อขายไดจากรอยละ 3.86 ในป 2545 
เปนรอยละ 3.06 ในป 2546 และอยูในระดับรอยละ 3.99 ในป 2547  ซ่ึงสะทอนใหเห็นถึงศักยภาพในการแขงขันของบริษัทฯ 

ตารางแสดงมูลคาการซื้อขายหลักทรัพยและสวนแบงการตลาดของบริษัทฯ 

 2545  2546 2547 

มูลคาการซื้อขายรวมของบริษัทฯ (ลานบาท)(1) 158,237.2 285,572.7 400,483.4 

สวนแบงการตลาดของบริษัทฯ (รอยละ) 3.86 3.06 3.99 

อันดับสวนแบงการตลาด 8 10 6 

ที่มา : ตลาดหลักทรัพยฯ 
หมายเหตุ (1) ไมรวมปริมาณการซื้อขายหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยใหม 

ธุรกิจวานิชธนกิจ 

ภาวะตลาดเงินและตลาดทุนของประเทศมีผลตอความสนใจของบริษัทตาง ๆ ในการนําหลักทรัพยของบริษัทเขามาทํา
การจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ ประกอบกับการที่รัฐบาลยังมีนโยบายสงเสริมใหมีการนําบริษัทเขาจดทะเบียนในตลาดหลัก
ทรัพยฯ ดวยการออกมาตรการจูงใจตาง ๆ เชน การลดอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลของบริษัทจดทะเบียนที่เขาจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยฯ และตลาดหลักทรัพยใหม กอนวันที่ 5 กันยายน  2547 ซ่ึงปจจุบันภาครัฐไดขยายระยะเวลาออกไปเปนส้ินสุดวันที่ 31 
ธันวาคม  2548 รวมถึงนโยบายการแปรรูปรัฐวิสาหกิจเพื่อการกระจายหุนตอประชาชนและนําหุนเขาจดทะเบียนในตลาดหลัก
ทรัพยฯ สงผลใหการระดมทุนและการนําบริษัทเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ มีแนวโนมเพิ่มสูงขึ้น ดังจะเห็นไดวาในป 
2545  2546 และ 2547 มีบริษัทเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ จํานวน 18 บริษัท 21 บริษัท และ 36 บริษัท ตามลําดับ โดยมี 



สวนที่ 2 บริษัทที่ออกหลักทรัพย                           บริษัทหลักทรัพย ภัทร จํากัด (มหาชน) 
 

สวนที่ 2 หนา 51 
 
 

มูลคาการระดมทุนจํานวน 8,714.5 ลานบาท 18,646.0 ลานบาท และ 36,204.6 ลานบาท ตามลําดับ และมีบริษัทเขาจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยใหมเพ่ิมขึ้นปละ 6 บริษัทในป 2545 และ 2546 และ 14 บริษัท ในป 2547 โดยมีมูลคาการระดมทุนจํานวน 610.7 
ลานบาท 764.8 ลานบาท และ 1,400.0 ลานบาท ตามลําดับ 

นอกจากนี้ จากการที่มูลคาตลาดรวมเติบโตข้ึนอยางรวดเร็วทําใหการระดมทุนผานตลาดหลักทรัพยฯ ถือเปนทางเลือกอีก
ทางหนึ่งที่ไดรับความนิยมสูงขึ้นสําหรับกิจการที่เปนบริษัทจดทะเบียนอยูแลว ดังจะเห็นไดจากตัวเลขการระดมทุนผานตลาดหลัก
ทรัพยฯ ที่เติบโตขึ้นอยางรวดเร็ว โดยในป 2545  2546 และ 2547 มีมูลคาการระดมทุนของบริษัทที่จดทะเบียนอยูแลวในตลาดหลัก
ทรัพยฯ จํานวน 8,056.1 ลานบาท 96,681.9 ลานบาท และ 11,225.0 ลานบาท ตามลําดับ 

ตารางแสดงรายละเอียดของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ และตลาดหลักทรัพยใหม 
 ป 2545 ป 2546 ป 2547 

 
ตลาดหลักทรัพยฯ     
ดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ณ สิ้นงวด (จุด) 356.5 772.2 668.1 
จํานวนบริษัทจดทะเบียนใหมในตลาดหลักทรัพย ฯ 18 21 36 
มูลคาการระดมทุน (ลานบาท) (IPO)(1) 8,714.5 18,646.0 36,204.6 
จํานวนบริษัทจดทะเบียนที่ระดมทุนเพิ่มในตลาดหลักทรัพยฯ 3 9 2 
มูลคาการระดมทุน (ลานบาท) (PO) 8,056.1 96,681.9 11,225.0 
จํานวนบริษัทจดทะเบียนที่เพิกถอนการจดทะเบียน 11 5 7 
จํานวนบริษัทจดทะเบียน 389 407 439 
มูลคาหลักทรัพยรวมตามราคาตลาด (ลานบาท) 1,986,236.5 4,789,857.0 4,521,894.6 
ตลาดหลักทรัพยใหม (MAI)    
ดัชนีตลาดหลักทรัพยใหม ณ สิ้นงวด (จุด) 127.5 343.7 188.1 
จํานวนบริษัทจดทะเบียนใหมในตลาดหลักทรัพยใหม 6 6 14 
มูลคาการระดมทุน (ลานบาท) 610.7 764.8 1,400.0 
จํานวนบริษัทจดทะเบียน 9 13 24 
จํานวนบริษัทจดทะเบียนที่ยายจาก MAI ไป SET - 2 3 
มูลคาหลักทรัพยรวมตามราคาตลาด (ลานบาท) 3,798.5 13,691.2 11,702.9 

ท่ีมา : ตลาดหลักทรัพยฯ 
หมายเหตุ : (1) คํานวณเฉพาะจากมูลคาหุนเพิ่มทุน 

เพื่อเปนการสรางรายไดเสริมและสนับสนุนธุรกิจนายหนาซ้ือขายหลักทรัพย บริษัทหลักทรัพยหลายแหงไดหันมาเนน
ธุรกิจวานิชธนกิจจนทําใหการแขงขันคอนขางรุนแรง โดย ณ วันที่ 28 กุมภาพันธ 2548 มีบริษัทท่ีไดรับความเห็นชอบจากสํานัก
งาน ก.ล.ต. ในการใหบริการที่ปรึกษาทางการเงินและเปดดําเนินการแลวถึง 71 บริษัท และมีบริษัทหลักทรัพยท่ีไดรับอนุญาตใน
การจัดจําหนายหลักทรัพยที่เปดดําเนินการถึง 39 บริษัท โดยในการแขงขันสวนใหญจะเนนการแขงขันในดานคุณภาพของทีมงาน 
ประสบการณและความเชี่ยวชาญของการใหบริการและคําปรึกษาในธุรกรรมตาง ๆ ความคิดริเริ่มในการนําเสนอรูปแบบ 
ตราสารทางการเงินใหมๆ เพ่ือบรรลุความตองการของลูกคา ตลอดจนการสรางความสัมพันธอันดีกับลูกคา 
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3.2.2 ลักษณะลูกคาของบริษัทฯ 

กลุมลูกคานายหนาซ้ือขายหลักทรัพยของบริษัทฯ มีลูกคาประเภทสถาบันทั้งในประเทศและตางประเทศ และลูกคา
บุคคลรายใหญ โดยในป 2545 - 2547 มีสัดสวนมูลคาการซื้อขายหลักทรัพยจากมูลคาการซื้อขายหลักทรัพยรวมของบริษัทฯ ดังนี้ 

หนวย : รอยละ 

ประเภท ป 2545 ป 2546 ป 2547 

ลูกคาประเภทสถาบันในประเทศ 14.9 14.0 19.9 

ลูกคาประเภทสถาบันตางประเทศ 65.1 57.0 51.4 

ลูกคาบุคคลรายใหญ  20.0 29.0 28.7 

ท่ีมา : ขอมูลของบริษัทฯ 

ในสวนของลูกคาธุรกิจวานิชธนกิจที่ผานมา บริษัทฯ มีการใหบริการแกหนวยงานของรัฐ รัฐวิสาหกิจ และบริษัท 
ชั้นนําตาง ๆ ของประเทศทั้งในและนอกตลาดหลักทรัพยฯ เชน บริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) ธนาคาร กสิกรไทย จํากัด (มหาชน) 
บริษัท การบินไทย จํากัด (มหาชน) บริษัท ไทยออยล จํากัด (มหาชน) บริษัท ทาอากาศยานไทย จํากัด (มหาชน) บริษัทในกลุม
เครือเจริญโภคภัณฑ และบริษัทในกลุมชินวัตร เปนตน 
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3.3  การจัดหาผลิตภัณฑและบริการ 

3.3.1 แหลงท่ีมาของเงินทุน 

ปจจุบันแหลงเงินทุนทั้งหมดของบริษัทฯ มาจากสวนของผูถือหุน อยางไรก็ตาม บริษัทฯ ไดจัดเตรียมแหลงเงินทุนไว
โดยมีวงเงินกูยืมเบิกเงินเกินบัญชีกับธนาคารพาณิชยบางแหง   

3.3.2 การจัดหาเงินทุนหรือการใหกูยืมผานบุคคลที่เก่ียวของกับผูบริหารหรือผูถือหุนรายใหญ 

 -ไมมี- 

3.3.3 การดํารงเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2545 วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2546 และ วันที่ 31 ธันวาคม พ.ศ. 2547 บริษัทฯ มีอัตราสวนเงิน
กองทุนตอสินทรัพยสภาพคลองสุทธิคิดเปนรอยละ 264.4 รอยละ 52.7 และรอยละ 50.1 ตามลําดับ ซ่ึงเกินกวาอัตราข้ันต่ําที่รอยละ 
7.0 ตามเกณฑการดํารงเงินกองทุนตอสินทรัพยสภาพคลองสุทธิตามที่สํานักงาน ก.ล.ต. กําหนด 
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3.4  กฎเกณฑที่เก่ียวกับการประกอบธุรกิจหลักทรัพย 

การควบคุมดูแลโดยคณะกรรมการ ก.ล.ต. และกระทรวงการคลัง 

 บริษัทหลักทรัพยถูกควบคุมดูแลโดยคณะกรรมการ ก.ล.ต. ซ่ึงประกอบดวยรัฐมนตรีวาการกระทรวงการคลังเปน
ประธานกรรมการ ผูวาการธนาคารแหงประเทศไทย ปลัดกระทรวงการคลัง ปลัดกระทรวงพาณิชย และผูทรงคุณวุฒิซ่ึง 
คณะรัฐมนตรีแตงตั้งโดยคําแนะนําของรัฐมนตรีอีกไมนอยกวา 4 คน แตไมเกิน 6 คน เปนกรรมการ โดยในจํานวนนี้อยางนอยตอง
เปนผูทรงคุณวุฒิ ด านกฎหมาย  ด านการบัญชี  และด านการเงินด านละ  1 คน  และให เลขาธิการ เปนกรรมการและ 
เลขานุการ โดยคณะกรรมการ ก.ล.ต. มีอํานาจหนาที่วางนโยบายการสงเสริมและพัฒนา ตลอดจนกํากับดูแลในเรื่องตาง ๆ ท่ีเกี่ยว
กับหลักทรัพย  ซ่ึงรวมถึงธุรกิจหลักทรัพย ตลาดหลักทรัพยฯ  และองคกรที่ เก่ียวเนื่องกับธุรกิจหลักทรัพย โดยอํานาจ 
ดังกลาวใหรวมถึงอํานาจในการออกระเบียบ ขอบังคับ ประกาศ และคําส่ังที่เกี่ยวของกับหลักทรัพยและธุรกิจหลักทรัพยดวย 

 คณะกรรมการ  ก .ล .ต . และกระทรวงการคลังมี อํานาจควบคุมดูแลการดําเนินกิจการของบริษัทหลักทรัพย  
รายละเอียดดังจะกลาวตอไปนี้เปนการใหขอมูลเก่ียวกับกฎระเบียบท่ีสําคัญเก่ียวกับบริษัทหลักทรัพยในประเทศไทย 

การอนุญาต และขอหามการประกอบธุรกิจหลักทรัพย 

 ภายใต พ.ร.บ. หลักทรัพย บริษัทหลักทรัพยไดแกบริษัทที่ไดรับใบอนุญาตใหประกอบธุรกิจหลักทรัพยประเภทใด
ประเภทหนึ่งหรือหลายประเภทดังตอไปนี้ (ก) การเปนนายหนาซ้ือขายหลักทรัพย (ข) การคาหลักทรัพย (ค) การเปนที่ปรึกษาการ
ลงทุน (ง) การจัดจําหนายหลักทรัพย (จ) การจัดการกองทุนรวม (ฉ) การจัดการกองทุนสวนบุคคล และ (ช) กิจการอื่นที่เกี่ยวกับ
หลักทรัพยตามที่รัฐมนตรีวาการกระทรวงการคลังกําหนด 

 ในการดําเนินธุรกิจ บริษัทหลักทรัพยอยูภายใตขอจํากัดตาง ๆ ในการดําเนินธุรกิจ ซ่ึงรวมถึงขอหามดังตอไปนี้ 

1. ลดทุนโดยมิไดรับอนุญาตจากคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

2. กระทําการใด  ๆ  อันจะทําใหลูกคา หรือบุคคลทั่วไปเขาใจผิดเก่ียวกับราคา คุณคา และลักษณะของ 
หลักทรัพยท่ีเกี่ยวของ 

3. ซ้ือขายหลักทรัพยลวงหนาไมวาจะเปนการซื้อขายในนามของตนเองหรือลูกคา เวนแตคณะกรรมการ ก.ล.ต. 
ประกาศกําหนดใหกระทําได 

4. ขายหลักทรัพยโดยที่ยังไมมีหลักทรัพยนั้นอยูในครอบครอง เวนแตคณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกําหนดให
กระทําได 

5. ซ้ือหรือมีหุน เวนแตเปนการไดมาเนื่องจากประกอบการคาหลักทรัพย การจัดจําหนายหลักทรัพย หรือธุรกิจ
หลักทรัพยอ่ืน หรือไดรับผอนผันจากสํานักงาน ก.ล.ต.  

6. ประกอบกิจการอ่ืนใดที่มิใชธุรกิจหลักทรัพยในประเภทที่ไดรับอนุญาต  เวนแตจะไดรับอนุญาตจาก 
คณะกรรมการ ก.ล.ต. 
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การดํารงเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ 

 บริษัทหลักทรัพยที่ไดรับใบอนุญาตใหประกอบธุรกิจหลักทรัพยประเภทการเปนนายหนาซ้ือขายหลักทรัพย  
การคาหลักทรัพยหรือการจัดจําหนายหลักทรัพยที่มิไดจํากัดเฉพาะหลักทรัพยอันเปนตราสารแหงหนี้ตองดํารงเงินกองทุนสภาพ
คลองสุทธิ เมื่อส้ินวันหนึ่ง ๆ ไมต่ํากวาอัตราตามประกาศของคณะกรรมการ ก.ล.ต. ซ่ึงตั้งแตวันท่ี 1 มกราคม 2544 จะตองไมต่ํา
กวารอยละ 7 ของหนี้สินทั่วไป ตามนิยามที่กําหนดไวในประกาศคณะกรรมการ ก.ล.ต. ที่เก่ียวของ  

 ท้ังนี้ เงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ หมายความถึง เงินกองทุนสภาพคลองหักดวยคาความเสี่ยงที่เกิดจากการประกอบธุรกิจ
หลักทรัพยหรือการดําเนินการอื่นใดของบริษัทหลักทรัพย (หรือบริษัทเงินทุนหลักทรัพย) โดยเงินกองทุนสภาพคลองหมายถึง ผล
ตางระหวาง  

1. ผลรวมของเงินสดและเงินฝากธนาคาร  หลักทรัพย ซ้ือโดยมี สัญญาจะขายคืนรวมดอกเบี้ ยคางรับ  
ตั๋วสัญญาใชเงินและตั๋วแลกเงินที่ออกโดยสถาบันการเงินตามกฎหมายวาดวยดอกเบี้ยเงินใหกูยืมของสถาบัน
การเงิน เงินลงทุนในหลักทรัพยและตราสารทางการเงินอ่ืน ลูกหนี้ซ้ือหลักทรัพยตามคําส่ัง ลูกหน้ีเงินใหกูยืม
เพ่ือซ้ือหลักทรัพยและลูกหนี้ยืมหลักทรัพย ลูกหน้ีทรัพยสินวางประกัน และรายการอ่ืนตามที่สํานักงาน ก.ล.ต. 
ประกาศกําหนด และ 

2. รายการหนี้สินทุกรายการที่ปรากฏในงบการเงิน (แตไมรวม (ก) หน้ีสินที่กําหนดสิทธิของเจาหนี้ไวดอยกวาเจา
หนี้สามัญทั่วไป โดยหนี้สินดังกลาวตองไมมีประกัน มีกําหนดระยะเวลาชําระคืนเกินกวา 1 ปนับแตวันที่
คํานวณรายการ และไมมีเง่ือนไขการชําระคืนกอนกําหนดภายใน 1 ป เวนแตเปนเงื่อนไขที่ไดรับการผอนผัน
จากสํานักงาน ก.ล.ต. (ข) สัญญาเชาทางการเงินที่ใหสิทธิผูเชาในการซื้อทรัพยสินท่ีเชา (financing lease) ซ่ึง
บริษัทหลักทรัพยในฐานะผูเชาสามารถบอกเลิกการเชากอนกําหนดไดโดยไมตองซ้ือทรัพยสินนั้นไป ยกเวน
สวนที่เปนเบี้ยปรับที่เกิดจากการบอกเลิกสัญญากอนกําหนด และ (ค) รายการอื่นตามที่สํานักงาน ก.ล.ต. 
ประกาศกําหนด) ภาระผูกพันอ่ืนที่ไมปรากฏในงบการเงิน ซ่ึงอาจกอใหเกิดภาระหนี้สินแกบริษัทหลักทรัพย
ไดในภายหลัง ซ่ึงไดแก ภาระจากการคํ้าประกัน รับรอง หรืออาวัลตั๋วเงิน ภาระผูกพันอ่ืนท่ีบริษัทหลักทรัพย
ตองชําระเงินหรือทรัพยสินอ่ืนเมื่อเกิดเหตุการณที่กําหนดไว และภาระผูกพันอ่ืนตามที่สํานักงาน ก.ล.ต. 
ประกาศกําหนด 

การถือหุนในบริษัทหลักทรัพย 

 กระทรวงการคลังไดกําหนดหลักเกณฑเกี่ยวกับการถือครองหุนในบริษัทหลักทรัพย โดยหากบุคคลใดจะเขาถือหรือได
เขาถือหุนในบริษัทหลักทรัพยไมวาทางตรงหรือทางออมเกินกวารอยละ 10 ของจํานวนหุนที่มีสิทธิออกเสียงทั้งหมด บริษัทหลัก
ทรัพยจะตองขอรับความเห็นชอบบุคคลที่เปนผูถือหุนดังกลาวตอสํานักงาน ก.ล.ต. ภายในเวลาที่ประกาศกําหนด 

การประกอบกิจการอื่นของบริษัทหลักทรัพย 

 ภายใตพ.ร.บ. หลักทรัพย หามมิใหบริษัทหลักทรัพยประกอบกิจการอ่ืนใดที่มิใชธุรกิจหลักทรัพยในประเภทที่ไดรับ
อนุญาต เวนแตจะไดรับอนุญาตจากคณะกรรมการ ก.ล.ต. ซ่ึงคณะกรรมการ ก.ล.ต. ไดมีประกาศอนุญาตใหบริษัทหลักทรัพย
ประกอบกิจการอ่ืนที่มิใชธุรกิจหลักทรัพยในประเภทที่ไดรับอนุญาตไดดังตอไปนี้  
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1. ธุรกิจซื้อหรือขายหลักทรัพยโดยมีสัญญาขายหรือซ้ือคืน (Repurchase Agreement)  

2. การลงทุนโดยการเขาถือหุนเกินกวารอยละ 50 ของทุนทั้งหมดของกิจการที่ประกอบธุรกิจเก่ียวกับการแปลง
สินทรัพ ย เป นหลักทรัพ ยต ามกฎหมายว าด วย นิติบุ คคล เฉพาะกิ จ เพื่ อการแปลงสิ นทรัพ ย เป น 
หลักทรัพยเพื่อบุคคลอื่น 

3. การลงทุนโดยการเขาถือหุนเกินกวารอยละ 50 ของทุนท้ังหมดของกิจการนั้น ที่มีลักษณะตามที่กําหนดไวขาง
ทายนี้ 

4. ธุรกิจการจัดอันดับกองทุนรวม 

5. การลงทุนโดยการเขาถือหุนเกินกวารอยละ 50 ของทุนทั้งหมดของกิจการที่ประกอบธุรกิจการซื้อขายลวงหนา
ประเภทการเปนผูคาลวงหนาหรือนายหนาซ้ือขายลวงหนาตามกฎหมายวาดวยการซื้อขายสินคาเกษตรลวง
หนา 

ท้ังนี้ การประกอบธุรกิจอ่ืนตามขอ 1 – 3 ขางตนตองมีลักษณะดังนี้ 

1. เปนกิจการที่ไมมีความเสี่ยงตอทรัพยสินของลูกคา ฐานะของบริษัท หรือระบบการชําระราคาและสงมอบหลัก
ทรัพย หรือเปนกิจการที่อาจมีความเสี่ยงดังกลาว แตบริษัทหลักทรัพยสามารถจัดใหมีระบบในการควบคุม
ความเสี่ยงไดอยางเพียงพอ 

2. เปนกิจการที่ไมกอให เกิดความขัดแยงทางผลประโยชนกับการประกอบธุรกิจหลักทรัพยของบริษัท 
หลักทรัพยหรือกับลูกคาของบริษัทหลักทรัพย หรือเปนกิจการที่อาจมีความขัดแยงทางผลประโยชน 
ดังกลาว แตบริษัทหลักทรัพยสามารถจัดใหมีระบบในการปองกันความขัดแยงทางผลประโยชนไดอยางมีประ
สิทธิภาพ และ 

3. เปนกิจการที่เกี่ยวเน่ืองและชวยสนับสนุนการใหบริการในธุรกิจหลักทรัพยตามประเภทที่ไดรับใบอนุญาตให
มีความสมบูรณและครบวงจรยิ่งขึ้น หรือเปนการบริหารจัดการทรัพยากรบุคคล สถานที่ หรือเครื่องมือเครื่อง
ใชตาง ๆ ที่มีอยูของบริษัทหลักทรัพยใหเกิดประโยชนอยางเต็มที่ 

รวมทั้งเปนไปตามเงื่อนไขอื่น ๆ ตามท่ีคณะกรรมการ ก.ล.ต. ไดกําหนดไวสําหรับกิจการในแตละประเภท 

การจัดชั้นสินทรัพย 

บริษัทหลักทรัพยท่ีประกอบธุรกิจหลักทรัพยประเภทนายหนาซ้ือขายหลักทรัพย การคาหลักทรัพยหรือการจัดจําหนาย
หลักทรัพยท่ีมิไดจํากัดเฉพาะหลักทรัพยอันเปนตราสารแหงหนี้ตองจัดอันดับมูลหนี้ของลูกหนี้ดังนี้ 

1. มูลหนี้จัดชั้นสูญ หมายถึง 

(ก) มูลหน้ีของลูกหนี้ที่ไดติดตามทวงถามจนถึงที่ สุดแลว แตไมไดรับการชําระหนี้  และบริษัท 
หลักทรัพยไดดําเนินการจําหนายหน้ีสูญจากบัญชีลูกหน้ีตามกฎหมายภาษีอากรแลว 
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(ข) มูลหนี้สวนที่บริษัทหลักทรัพยไดทําสัญญาปลดหนี้ให 

2. มูลหนี้จัดชั้นสงสัย หมายถึง มูลหน้ีเฉพาะสวนที่สูงเกินกวาหลักประกันของลูกหน้ีที่เขาลักษณะดังนี้ 

(ก) ลูกหนี้ทั่วไป ลูกหนี้สถาบันการเงินที่มีปญหา และลูกหนี้อ่ืนที่มีหลักประกันต่ํากวามูลหนี้ 

(ข) ลูกหน้ีผอนชําระรายที่มีงวดการชําระเงินไมเกินทุกสามเดือน ซ่ึงคางชําระเงินตนหรือดอกเบี้ย 
ตั้งแตสามเดือนข้ึนไป 

(ค) ลูกหน้ีผอนชําระรายที่มีงวดการชําระเงินเกินกวาทุกสามเดือน เวนแตมีหลักฐานที่ชัดเจนและทําให
เชื่อไดวามีความเปนไปไดคอนขางแนที่บริษัทหลักทรัพยจะไดรับชําระหนี้ทั้งหมด 

3. มูลหนี้จัดชั้นต่ํากวามาตรฐาน หมายถึง มูลหนี้สวนที่ไมสูงเกินกวาหลักประกันของลูกหนี้ที่เขาลักษณะตามขอ 
2 

ท้ังนี้ ในกรณีที่บริษัทหลักทรัพยมีรายการมูลหนี้จัดชั้นสูญ ใหบริษัทหลักทรัพยจัดจําหนายมูลหน้ีดังกลาวออกจากบัญชี
ทันที และใหตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญในอัตราไมต่ํากวารอยละ 100 ของมูลหนี้จัดชั้นสงสัยทั้งจํานวน 

คุณสมบัติของผูบริหารของบริษัทหลักทรัพย 

ภายใต พ .ร.บ . หลักทรัพย บริษัทหลักทรัพยไมสามารถตั้ง หรือยอมใหบุคคลซึ่งมีลักษณะดังตอไปน้ี  เปนหรือ 
ทําหนาที่กรรมการ ผูจัดการ หรือบุคคลผูมีอํานาจในการจัดการหรือท่ีปรึกษาของบริษัทหลักทรัพย 

1. เปนหรือเคยเปนบุคคลลมละลาย 

2. เคยไดรับโทษจําคุกโดยคําพิพากษาถึงที่สุดใหจําคุกในความผิดเกี่ยวกับทรัพยท่ีกระทําโดยทุจริต 

3. เคยเปนกรรมการ ผูจัดการ หรือบุคคลผูมีอํานาจในการจัดการของสถาบันการเงินที่ถูกเพิกถอนใบอนุญาต เวน
แตจะไดรับยกเวนจากคณะกรรมการ ก.ล.ต. 

4. เปนกรรมการ ผูจัดการ หรือบุคคลผูมีอํานาจในการจัดการของบริษัทหลักทรัพยอ่ืน 

5. เคยถูกสํานักงาน ก.ล.ต. ถอดถอนตําแหนงตามมาตรา 144 (บริษัทหลักทรัพยมีฐานะหรือการดําเนินงานใน
ลักษณะที่อาจเปนเหตุใหเกิดความเสียหายตอประชาชน หรือไมดําเนินการแกไข บัญชีหรือการอ่ืนใดตามที่
สํานักงาน ก.ล.ต. กําหนด) หรือมาตรา 145 (บริษัทหลักทรัพยไมถอดถอนบุคคลหรือแตงตั้งบุคคลที่สํานักงาน 
ก.ล.ต. กําหนด) ของ พ.ร.บ. หลักทรัพยหรือเคยถูกถอดถอนตามบทบัญญัติแหงกฎหมายอื่น 

6. เปนขาราชการการเมือง 

7. เปนขาราชการซึ่งมีหนาที่เก่ียวกับการควบคุมบริษัทหลักทรัพย พนักงานของธนาคารแหงประเทศไทย หรือ
สํานักงาน ก.ล.ต. เวนแตเขาขอยกเวนบางประการ 
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8. เปนผูจัดการ หรือบุคคลผูมีอํานาจในการจัดการของหางหุนสวนหรือบริษัทจํากัด ซ่ึงตนหรือบุคคลหรือหาง
หุนสวนหรือบริษัทจํากัด ตามมาตรา 258 (1) (2) (3) (4) (5) หรือ (6) ของพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพย เปนหุนสวนหรือถือหุนอยู เวนแตเขาขอยกเวนบางประการ 

9. เปนบุคคลซ่ึงมิไดมี คุณวุฒิทางการศึกษา ประสบการณในการทํางานหรือคุณสมบัติ อ่ืน  ทั้งนี้  ตามที่ 
คณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกําหนด 

10. มีลักษณะตองหามอยางอื่นตามที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกําหนด 

ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพยจะแตงตั้งกรรมการ หรือผูจัดการ หรือทําสัญญาใหบุคคลอ่ืนมีอํานาจทั้งหมดหรือบางสวนในการ
บริหารงานของบริษัทหลักทรัพยได ตอเมื่อไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต.  

 

 


