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2. ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

2.1 ความเปนมาและพัฒนาการที่สําคัญ 

2.1.1 ความเปนมา 

บริษัทหลักทรัพย ภัทร จํากัด (มหาชน) เปนบริษัทหลักทรัพยชั้นนําแหงหนึ่งของประเทศซึ่งใหบริการธุรกรรมทางการ
เงินที่หลากหลาย แตเดิมบริษัทฯ เปนสวนธุรกิจหลักทรัพยของภัทรธนกิจ โดยในป 2517 ภัทรธนกิจไดเขาเปนสมาชิกตลาด 
หลักทรัพยฯ หมายเลข 6 ตอมาในป 2540 รัฐบาลมีนโยบายแยกธุรกิจเงินทุน และธุรกิจหลักทรัพยออกจากกัน บริษัทฯ จึงไดถูก 
จัดตั้งข้ึนในรูปบริษัทจํากัดเพื่อดําเนินธุรกิจหลักทรัพย ภายใตชื่อ บริษัทหลักทรัพย ภัทร จํากัด เมื่อวันที่ 17 กันยายน 2540 โดยมีทุน 
จดทะเบียนเริ่มแรกซึ่งชําระเต็มมูลคาแลว จํานวน 2,500.0 ลานบาท และมีบริษัทเงินทุน ภัทรธนกิจ จํากัด (มหาชน) (ซ่ึงมีธนาคาร 
กสิกรไทย จํากัด (มหาชน) เปนผูถือหุนรายใหญ) ถือหุนในบริษัทฯ รอยละ 99.9  

ในป 2541 บริษัทเงินทุน ภัทรธนกิจ จํากัด (มหาชน) ไดขายหุนของบริษัทฯ ใหแกธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน)  
เพื่อถือหุนในบริษัทฯ โดยตรงในอัตรารอยละ 49.0 และขายหุนของบริษัทฯ ใหแกเมอรริล ลินช ซ่ึงเปนสถาบันการเงินชั้นนําแหง
หนึ่งของโลก  ในอัตรารอยละ 51.0 และบริษัทฯ ไดเปลี่ยนชื่อเปนบริษัทหลักทรัพย เมอรริล ลินช ภัทร จํากัด ตอมาในเดือน
ธันวาคม 2546 ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) และ เมอรริล ลินช ไดตกลงขายหุนทั้งหมดที่ถือในบริษัทฯ  ใหแกกลุมผูบริหาร
และพนักงานของบริษัทฯ และบริษัทฯ ไดเปล่ียนชื่อกลับมาเปนบริษัทหลักทรัพย ภัทร จํากัด ตามเดิม โดยบริษัทฯ ยังคงความรวม
มือทางธุรกิจกับเมอรริล ลินช ภายใตสัญญาการใหบริการทางธุรกิจและสัญญารวมมือทางดานงานวิจัย (โปรดดูรายละเอียดของ
สัญญาเพ่ิมเติมในหัวขอ 13 - ขอมูลที่เก่ียวของ) เพ่ือคงความเปนพันธมิตรทางธุรกิจตอกันภายหลังการขายหุนดังกลาว 

 บริษัทฯ ไดจดทะเบียนแปรสภาพเปนบริษัทมหาชนจํากัดเมื่อวันที่ 28 กุมภาพันธ 2548 โดยมีบริษัท รวมพล ภัทร อินเตอร
เนชั่นแนล คอรป (ถือหุนโดยกลุมผูบริหารและพนักงานของบริษัทฯ จํานวน 32 คน) และกลุมผูบริหารและพนักงานของบริษัทฯ 
ถือหุนในจํานวนรอยละ 49.0 และรอยละ 51.0 ของทุนชําระแลวของบริษัทฯ ตามลําดับ 

2.1.2 พัฒนาการสําคัญในชวง 5 ปท่ีผานมา 

ป 2543 

- ภายใตการบริหารงานของเมอรริล ลินช บริษัทฯ เนนการประกอบธุรกิจใน 2 ธุรกิจหลักไดแก ธุรกิจนายหนาซ้ือขาย
หลักทรัพย และธุรกิจวานิชธนกิจ 

- บริษัทฯ ไดจําหนายธุรกิจจัดการการลงทุนใหแกบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนกสิกรไทย จํากัด 

 - บริษัทฯ ไดเขาเปนที่ปรึกษาทางการเงินใหกับบริษัทหลายแหงซ่ึงรวมถึง การเปนท่ีปรึกษาทางการเงินในการปรับ
โครงสรางหนี้ของบริษัท ไทยผลิตภัณฑยิปซ่ัม จํากัด (มหาชน) และกลุมบริษัทปญจพล  

- ฝายวานิชธนกิจไดรับรางวัลวานิชธนกิจยอดเยี่ยมจากนิตยสาร Finance Asia และ Euromoney 

 - ฝายวิจัยไดรับรางวัลงานวิจัยยอดเยี่ยมจากนิตยสาร Asiamoney และทีมงานวิจัยยอดเยี่ยมอันดับสองจาก Institutional 
Investor 



สวนที่ 2 บริษัทที่ออกหลักทรัพย  บริษัทหลักทรัพย ภัทร จํากัด (มหาชน) 
 

สวนท่ี 2 หนา 13 

 ป 2544 

 - บริษัทฯ ไดทําการลดทุนจาก 2,500.0 ลานบาท เหลือ 1,687.5 ลานบาท โดยการลดมูลคาที่ตราไวของหุนจากเดิม 
หุนละ 10 บาท เปนหุนละ 6.75 บาท ซ่ึงการลดทุนดังกลาวเปนสวนหนึ่งของการทยอยลดทุนเพื่อลดสภาพคลองสวน
เกินและปรับขนาดของทุนใหเหมาะสมกับธุรกิจ 

- บริษัทฯ ไดเขาเปนท่ีปรึกษาการเงินใหแกบริษัทหลายแหงซ่ึงรวมถึงการเปนที่ปรึกษาทางการเงินและผูจัดการการจัด
จําหนายและรับประกันการจําหนายหุนสามัญใหแกประชาชนทั่วไปเปนครั้งแรก (IPO) ของบริษัท ปตท. จํากัด 
(มหาชน)โดยมีมูลคาการเสนอขายรวมจํานวน 28,427.2 ลานบาท  

- ฝายวานิชธนกิจไดรับรางวัลวานิชธนกิจยอดเยี่ยมจากนิตยสาร Finance Asia, Euromoney และ The Asset 

- ฝายงานวิจัยไดรับรางวัลวิจัยยอดเยี่ยมและงานวิจัยยอดเยี่ยมจากนิตยสาร Asiamoney และ Institutional Investor 

 ป 2545 

- บริษัทฯ ไดทําการลดทุนเพิ่มเติม โดยลดทุนจาก 1,687.5 ลานบาท เหลือ 1,250.0 ลานบาท โดยการลดมูลคาที่ตราไว
ของหุนจากเดิมหุนละ 6.75 บาท เปนหุนละ 5 บาท 

- บริษัทฯ หยุดการลงทุนของฝายลงทุนในหลักทรัพยประเภทตราสารหนี้ 

- บริษัทฯ ไดเขาเปนที่ปรึกษาทางการเงินใหแกบริษัทหลายแหงซ่ึงรวมถึงการเปนที่ปรึกษาทางการเงินและผูจัดการ
การจัดจําหนายและรับประกันการจําหนายหุนสามัญแบบ IPO ของบริษัท บัตรกรุงไทย จํากัด (มหาชน) โดยมีมูลคา
การเสนอขายจํานวน 969.0 ลานบาท   ที่ปรึกษาทางการเงินและผูจัดจําหนายหุนกูพรอมใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อ
หุนใหแกประชาชนทั่วไปของบริษัท ชิน คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) โดยมีมูลคาการเสนอขายจํานวน 3,620.0 ลาน
บาท และที่ปรึกษาทางการเงินและผูจัดจําหนายหุนกูใหแกประชาชนทั่วไปของบริษัท เทเลคอมเอเซีย คอรปอเรชั่น 
จํากัด (มหาชน) โดยมีมูลคาการเสนอขายจํานวน 18,465.4 ลานบาท 

- ฝายวานิชธนกิจไดรับรางวัลวานิชธนกิจยอดเยี่ยมจากนิตยสาร Finance Asia และนิตยสารการเงินการธนาคาร 

- ฝายงานวิจัยไดรับรางวัลงานวิจัยยอดเยี่ยมจากนิตยสาร Asiamoney 

 ป 2546 

- เมื่อวันท่ี 1 ธันวาคม 2546 บริษัทฯ มีการเปลี่ยนแปลงโครงสรางการถือหุนโดยบริษัท รวมพล ภัทร จํากัด ซ่ึงมีกลุม 
ผูบริหารและพนักงานเปนผูถือหุนไดเขาถือหุนในบริษัทฯ จํานวนรอยละ 99.9 และบริษัทฯ ไดเปลี่ยนชื่อเปนบริษัท
หลักทรัพย ภัทร จํากัด 

- เมื่อวันที่ 1 ธันวาคม 2546 บริษัทฯ ไดตกลงทําสัญญากับเมอรริล ลินช ในการใหความรวมมือทางธุรกิจในดานตาง ๆ 
เพ่ือคงความเปนพันธมิตรทางธุรกิจตอกันและความรวมมือทางดานงานวิจัยภายหลังจากเมอรริล ลินช ขายหุนใน
บริษัทฯ (โปรดดูรายละเอียดในหัวขอ 13 – ขอมูลที่เก่ียวของ) 
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- เมื่อวันที่ 9 ธันวาคม 2546 บริษัทฯ ไดทําการลดทุนจดทะเบียนเพิ่มเติม โดยลดทุนจาก 1,250.0 ลานบาท เหลือ 800.0 
ลานบาท โดยการลดจํานวนหุนสามัญของบริษัทฯ จากจํานวน 250.0 ลานหุน เหลือ 160.0 ลานหุน  

- บริษัทฯ ไดเขาเปนท่ีปรึกษาทางการเงินและผูจัดการการจัดจําหนายและรับประกันการจําหนายหุนสามัญแบบ IPO 
ของ บริษัท ไทยโอเลฟนส จํากัด (มหาชน) และบริษัท  ซี.พี . เซเวน  อีเลเวน  จํากัด (มหาชน) หุนสามัญใหแก 
ประชาชนทั่วไป (PO) ของบริษัท การบินไทย จํากัด (มหาชน) ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) โดยมีมูลคาการ
เสนอขายรวมจํานวน 59,658.5 ลานบาท 

- ฝายงานวิจัยไดรับรางวัลงานวิจัยยอดเยี่ยมจากนิตยสาร Asiamoney 

ป 2547 

- ในเดือนกรกฎาคม 2547 และสิงหาคม 2547 บริษัทฯ ไดตั้งฝายการลงทุนในหลักทรัพยและฝายลงทุนขึ้นตามลําดับ 
เพ่ือทําหนาที่ในการลงทุนในหลักทรัพยเพ่ือบัญชีของบริษัทฯ เอง 

- ในเดือนธันวาคม 2547 บริษัท รวมพล ภัทร จํากัด ไดมีการโอนหุนจํานวนรอยละ 49.0 ใหกับบริษัท รวมพล ภัทร 
อินเตอรเนชั่นแนล คอรป และจํานวนรอยละ 51.0 ใหกับผูบริหารและพนักงานของบริษัทฯ  

- บริษัทฯ ไดเขาเปนที่ปรึกษาทางการเงินใหแกบริษัทหลายแหงซ่ึงรวมถึงการเปนที่ปรึกษาทางการเงินและผูจัดการ
การจัดจําหนายและรับประกันการจําหนายหุนสามัญแบบ  IPO ของบริษัท ไทยออยล จํากัด (มหาชน) บริษัท  
ทาอากาศยานไทย จํากัด (มหาชน) บริษัท อสมท จํากัด (มหาชน) และหุนสามัญใหแกนักลงทุนโดยเฉพาะเจาะจง
ของบริษัท ทรู คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) โดยมีมูลคาการเสนอขายรวมจํานวน 58,658.4 ลานบาท การเปนที่
ปรึกษาทางการเงินในการเขาซ้ือหุนบริษัทที่ประกอบธุรกิจปโตรเคมีของบริษัท ไทยออยล จํากัด (มหาชน) โดยมี 
มูลคารายการรวมจํานวน 3,529.4 ลานบาท และการเปนที่ปรึกษาทางการเงินใหแกธนาคาร ทหารไทย จํากัด 
(มหาชน) ในการซื้อหุนของธนาคาร ดีบีเอส ไทยทนุ จํากัด (มหาชน) และบรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศ
ไทย โดยมีมูลคารายการรวม 25,919.0 ลานบาท 

- ฝายวานิชธนกิจไดรับรางวัลวานิชธนกิจยอดเยี่ยมจากนิตยสาร Finance Asia, Euromoney และตลาดหลักทรัพยฯ 

- ฝายงานวิจัยไดรับรางวัลทีมงานวิจัยยอดเยี่ยมอันดับส่ีจากนิตยสาร Institutional Investor และฝายวิจัยยอดเยี่ยมจาก
ตลาดหลักทรัพยฯ 

ป 2548 

- บริษัทฯ ไดจดทะเบียนแปรสภาพจากบริษัทจํากัดเปนบริษัทมหาชนจํากัด เมื่อวันที่ 28 กุมภาพันธ 2548 และบริษัทฯ 
ไดทําการเพิ่มทุนจดทะเบียนจาก 800.0 ลานบาท เปน 1,100.0 ลานบาท โดยการออกหุนสามัญเพ่ิมทุนจํานวน 60.0 
ลานหุน 



สวนที่ 2 บริษัทที่ออกหลักทรัพย  บริษัทหลักทรัพย ภัทร จํากัด (มหาชน) 
 

สวนท่ี 2 หนา 15 

- เมื่อวันที่ 1 เมษายน 2548 บริษัทฯ ไดเขาซ้ือหุนของ บลจ. ฮันทเตอรส ซ่ึงประกอบธุรกิจหลักทรัพยประเภทการจัด
การกองทุนสวนบุคคล จํานวน 1.8 ลานหุน หรือคิดเปนรอยละ 60.0 ของทุนจดทะเบียน ซ่ึงมีมูลคาหุนที่ตราไวหุนละ 
10 บาท  

(โปรดดูรายละเอียดของรางวัลตาง ๆ ไดในขอ 3.1.5 – รางวัลตาง ๆ) 
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2.2 ภาพรวมการประกอบธุรกิจ 

2.2.1 ภาพรวมการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ 

บริษัทฯ ประกอบธุรกิจหลักทรัพย โดยไดรับใบอนุญาตจากกระทรวงการคลังใหประกอบธุรกิจหลักทรัพย 5 ประเภท  
ไดแก การเปนนายหนาซ้ือขายหลักทรัพย การคาหลักทรัพย การจัดจําหนายหลักทรัพย การเปนที่ปรึกษาการลงทุน และการยืมและ
ใหยืมหลักทรัพย 

 นอกเหนือจากธุรกิจดังกลาวขางตนแลว  บริษัทฯ ยังไดรับความเห็นชอบจากสํานักงาน ก.ล.ต. ใหทําหนาที่เปนที่ปรึกษาทาง
การเงินประเภทหนึ่ง ซ่ึงครอบคลุมถึงการเปนที่ปรึกษาทางการเงินเก่ียวกับการออกและเสนอขายหลักทรัพย และการเขาถือหลักทรัพย
เพื่อการครอบงํากิจการ และเปนตัวแทนสนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืนหนวยลงทุน รวมท้ังบริษัทฯไดจดทะเบียนเปนที่ปรึกษา
ประเภท A กับศูนยขอมูลที่ปรึกษาของกระทรวงการคลังโดยใหบริการในฐานะที่ปรึกษาสาขาการเงินดวย 

ในปจจุบัน บริษัทฯ ประกอบธุรกิจหลัก 3 ประเภท ดังน้ี 

(ก) ธุรกิจนายหนาซ้ือขายหลักทรัพย 

บริษัทฯ ใหบริการเปนนายหนาซ้ือขายหลักทรัพยแกลูกคาประเภทสถาบันท้ังในและตางประเทศและลูกคา
บุคคลรายใหญ โดยในป 2547 บริษัทฯ มีสวนแบงทางการตลาดเปนอันดับท่ี 6 หรือคิดเปนรอยละ 3.99 ของ 
มูลคาการซื้อขายรวมในตลาดหลักทรัพยฯ  

(ข) ธุรกิจวานิชธนกิจ 

บริษัทฯ ใหบริการทางดานธุรกิจวานิชธนกิจโดยใหบริการเปนที่ปรึกษาทางการเงินและการจัดจําหนาย 
หลักทรัพย โดยมีการใหบริการแกลูกคาขนาดใหญในประเทศทั้งภาครัฐและเอกชน โดยตัวอยางผลงานที่ผาน
มาของบริษัทฯ ไดแก การจัดจําหนายหลักทรัพยใหแก บริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) ธนาคาร กสิกรไทย จํากัด 
(มหาชน) บริษัท การบินไทย จํากัด (มหาชน) บริษัท ไทยออยล จํากัด (มหาชน) บริษัท ทาอากาศยานไทย จํากัด 
(มหาชน) บริษัทในกลุมเครือเจริญโภคภัณฑ และบริษัทในกลุมชินวัตร เปนตน  

(ค) ธุรกิจการลงทุน   

ในชวงครึ่งหลังของป 2547 บริษัทฯ ไดจัดตั้งหนวยงานขึ้น 2 หนวยงาน ไดแก ฝายการลงทุนในหลักทรัพย 
(Proprietary Trading Department) และฝายลงทุน (Direct Investment Department) (เดิมบริษัทฯ เคยมีหนวยงาน
ดานการลงทุนตั้งแตในชวงที่บริษัทฯ ยังเปนสวนหน่ึงของภัทรธนกิจ แตไดหยุดดําเนินการลงทุนไปในชวงที่
บริษัทฯ มีเมอรริล ลินชเปนผูถือหุนใหญ) เพ่ือเปนผูดําเนินการจัดการลงทุนเพื่อบัญชีของบริษัทฯ เอง ฝายการ
ลงทุนในหลักทรัพยจะลงทุนในหลักทรัพยประเภททุน (Equity) และกึ่งทุน (Equity-linked Securities) ในตลาด
หลักทรัพยฯ โดยจะเปนการลงทุนในระยะสั้นไมเกิน 1 ป ในขณะที่ฝายลงทุนจะเนนการลงทุนในสินทรัพย 
ตาง ๆ ซ่ึงรวมถึงหลักทรัพยทั้งในและนอกตลาดหลักทรัพยฯ และมีกําหนดระยะเวลาการลงทุนประมาณ 1-5 ป 
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2.2.2 ภาพรวมการประกอบธุรกิจของบริษัทยอย 

เมื่อวันที่ 1 เมษายน 2548 บริษัทฯ ไดเขาซ้ือหุนของ บลจ. ฮันทเตอรส จํานวน 1.8 ลานหุน หรือคิดเปนรอยละ 60.0 ของ
ทุนจดทะเบียน ซ่ึงมีมูลคาที่ตราไวหุนละ 10.0 บาท โดย บลจ. ฮันทเตอรส ไดรับใบอนุญาตจากกระทรวงการคลังใหประกอบธุรกิจ
หลักทรัพยประเภทการจัดการกองทุนสวนบุคคล โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 บลจ. ฮันเตอรสมีมูลคาสุทธิของทรัพยสินที่อยูใน
การจัดการจํานวน 747.7 ลานบาท 
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2.3 โครงสรางรายได 

 รายไดของบริษัทฯ เมื่อแบงตามสวนธุรกิจแลว สามารถแบงไดเปน 5 ประเภท โดยประกอบดวยรายไดจากคานายหนา 
รายไดจากคาธรรมเนียมและบริการ รายไดจากการซื้อขายหลักทรัพย รายไดดอกเบี้ยและเงินปนผล และรายไดอ่ืน 

 โครงสรางรายไดของบริษัทฯ ตามงบการเงินส้ินสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2545 – 2547 มีรายละเอียดเปนดังตารางตอไปน้ี 
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ป 2545 ป 2546 ป 2547 ประเภทของรายได 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

1.  รายไดจากคานายหนา       

1.1  รายไดจากลูกคาสถาบัน 360.3 48.4 553.6 33.9 722.3 43.3 

 - ในประเทศ 67.2 9.0 109.0 6.7 201.5 12.1 

 -  ตางประเทศ 293.1 39.4 444.6 27.2 520.8 31.2 

1.2  รายไดจากลูกคาบุคคลรายใหญ  90.0 12.1 226.2 13.9 291.4 17.5 

รวมรายไดจากคานายหนา 450.2 60.5 779.8 47.7 1,013.7 60.8 

2.  รายไดจากคาธรรมเนียมและบริการ       

2.1  รายไดจากการจัดจําหนายหลักทรัพย 94.9 12.7 695.3 42.6 399.4 23.9 

2.2  รายไดจากที่ปรึกษาทางการเงิน 127.0 17.1 119.0 7.3 218.7 13.1 

รวมรายไดจากคาธรรมเนียมและบริการ 221.9 29.8 814.3 49.8 618.1 37.0 

3.  กําไร (ขาดทุน) จากการซื้อขายหลักทรัพย       

3.1  กําไร (ขาดทุน) ที่ยังไมเกิดขึ้นของหลักทรัพย
เพ่ือคา 0.0 0.0 0.0 0.0 (3.1) (0.2) 

3.2  กําไร (ขาดทุน) จากการจําหนายหลักทรัพย (19.1) (2.6) 1.3 0.1 (2.6) (0.2) 

รวมกําไร (ขาดทุน) จากการซื้อขายหลักทรัพย (19.1)(1) (2.6) 1.3(2) 0.1 (5.7) (3) (0.4) 

4.  รายไดจากดอกเบี้ยและเงินปนผล       

4.1  ดอกเบี้ยรับ 34.6 4.6 17.3 1.1 16.5 1.00 

4.2  เงินปนผล 0.6 0.1 1.2 0.0 2.7 0.2 

รวมรายไดจากดอกเบี้ยและเงินปนผล 35.2 4.7 18.5 1.1 19.2 1.2 

5.  รายไดอื่น 56.5 7.6 20.0 1.2 22.7 1.4 

รวมรายไดท้ังหมด 744.7 100.0 1,633.9 100.0 1,668.0 100.0 

หมายเหตุ  (1)  ผลขาดทุนจากการซื้อขายหลักทรัพยดังกลาวเปนผลมาจากการที่บริษัทฯ หยุดการลงทุนในหลักทรัพยประเภทตราสารหนี้ และขาย 
  ตราสารดังกลาวที่บริษัทฯถืออยูทั้งหมดออกไป รวมกับผลขาดทุนจากการซื้อขายหลักทรัพยที่ผิดพลาด 

 (2)  กําไรจากการแกไขรายการซื้อขายที่ผิดพลาด  
(3)  ผลขาดทุนจากการที่บริษัทฯ ไดวาจางบริษัทจัดการกองทุนรวมแหงหน่ึงใหบริหารเงินลงทุนสวนหน่ึงของบริษัทฯ และผลขาดทุนจาก 

  การแกไขรายการซื้อขายที่ผิดพลาด ภายหลังจากหักกําไรที่เกิดขึ้นจากการซื้อขายหลักทรัพยโดยฝายการลงทุนในหลักทรัพยและฝาย 
  ลงทุนของบริษัทฯ 

 (โปรดดูรายละเอียดไดในหัวขอท่ี 12.2.1 – ผลการดําเนินงาน) 
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2.4 ขอไดเปรียบในการแขงขัน 

บริษัทฯ เชื่อวาขอไดเปรียบในการแขงขันที่สําคัญของบริษัทฯ มีดังนี้ 

• บริษัทฯ ใหบริการธุรกรรมทางการเงินที่หลากหลาย ทั้งทางดานหลักทรัพยและวานิชธนกิจ 

บริษัทฯ เปนหนึ่งในบริษัทหลักทรัพยชั้นนําของประเทศที่ใหบริการธุรกรรมทางการเงินที่หลากหลายทั้งดาน 
หลักทรัพยและวานิชธนกิจใหแกลูกคาประเภทบริษัท ประเภทนักลงทุนสถาบันทั้งภายในและตางประเทศ และ 
ลูกคาบุคคลรายใหญ โดยมีสวนแบงการตลาดการเปนนายหนาซ้ือขายหลักทรัพยสําหรับลูกคาประเภทสถาบันในป 
2547 ประมาณรอยละ 10.0 และเปนผูจัดจําหนายหลักทรัพยสําหรับธุรกรรมที่มีมูลคาทางการเสนอขายสูงจํานวน
มาก โดยบริษัทฯ มีเครือขายในการจัดจําหนายหลักทรัพยที่มีประสิทธิภาพ ครอบคลุม และสามารถเชื่อมโยงลูกคา
ของบริษัทฯ ท่ีเขามาใชบริการดานวานิชธนกิจในการจัดจําหนายหลักทรัพยใหเขาถึงผูซ้ือซ่ึงเปนนักลงทุนสถาบันทั้ง
ในและตางประเทศรวมถึงลูกคาบุคคลรายใหญ นอกจากนี้ การที่ฝายวานิชธนกิจของบริษัทฯ มีความสัมพันธอันดีกับ
บริษัทชั้นนําของประเทศทําใหลูกคาประเภทนักลงทุนสถาบันของบริษัทฯ ทั้งในและตางประเทศสามารถเขาถึง
ตลาดทุนทั้งในตลาดแรกและตลาดรองไดอยางมีประสิทธิภาพ โดยบริษัทฯ สามารถดําเนินการใหลูกคาประเภท
สถาบันดังกลาวไดรับทราบขอมูลและบทวิเคราะหของบริษัทชั้นนําของประเทศผานทางงานวิจัยที่มีชื่อเสียงและ 
ไดรับรางวัลของบริษัทฯ รวมถึงการจัดใหมีการชี้แจงขอมูลโดยตรงของบริษัทชั้นนําตาง ๆ ตอนักลงทุน (Roadshow) 
และการจัดประชุมนักลงทุน (Investor Forum) ซ่ึงบริษัทฯ เชื่อวามีบริษัทหลักทรัพยที่ใหบริการในลักษณะดังกลาว
ไดจํานวนนอยราย 

• บริษัทฯ ไดรับการยอมรับวาเปนหนึ่งในผูนําในการจัดจําหนายหลักทรัพยประเภททุนในประเทศไทย 

บริษัทฯ ไดรับการยอมรับจากลูกคาของบริษัทฯ ท้ังในและตางประเทศ วาเปนหนึ่งในผูนําทางดานการเปน 
ผูจัดจําหนายหลักทรัพยใหแกบริษัทชั้นนําตาง ๆ ในประเทศไทย โดยที่ผานมา บริษัทฯ ไดเขาเปนผูจัดจําหนาย 
หลักทรัพยแบบ IPO ที่มีมูลคาการเสนอขายสูงสุดจํานวน 9 รายการจากธุรกรรมท่ีมีมูลคาการเสนอขายสูงสุด 10 ราย
การแรกของประเทศ และตลอดระยะเวลา 3 ปที่ผานมา บริษัทฯ ไดเขาเปนผูจัดจําหนายหลักทรัพยที่มีมูลคาการเสนอ
ขายตั้งแต 4,000.0 ลานบาทข้ึนไป ทั้งส้ินจํานวน 5 รายการจากจํานวนธุรกรรมทั้งส้ิน 12 รายการ นอกจากนี้ บริษัทฯ 
ยังมีความเชี่ยวชาญทางดานการแปรรูปรัฐวิสาหกิจ โดยไดดําเนินการแปรรูปรัฐวิสาหกิจและมีสวนรวมในการระดม
เงินทุนใหแกรัฐวิสาหกิจมาแลวมากกวา 140,000.0 ลานบาท การที่บริษัทฯ เปนผูนําทางดานการจัดจําหนายหลัก
ทรัพยดังกลาว จะมีสวนชวยใหบริษัทฯ ไดรับการวาจางใหทําหนาท่ีจัดจําหนายหลักทรัพยในอนาคต เน่ืองจากลูกคา
มีความเชื่อถือในประสบการณและความเชี่ยวชาญของบริษัทฯ และจะมีสวนชวยในการทําการตลาดกับลูกคาใน
ธุรกิจนายหนาซ้ือขายหลักทรัพยที่สนใจจองซื้อหลักทรัพยที่บริษัทฯ ทําหนาที่จัดจําหนายดังกลาว 

• บริษัทฯ ใหบริการที่ผสมผสานประสบการณ ความรูความเชี่ยวชาญดานธุรกิจหลักทรัพยในประเทศกับความรู  
มาตรฐานการดําเนินงานและเครือขายนักลงทุนที่อยูในระดับสากล 

ตลอดระยะเวลา 18 ปท่ีผานมานับตั้งแตบริษัทฯ เปนสวนหนึ่งของภัทรธนกิจ บริษัทฯ ไดเคยรวมมือในทางธุรกิจกับ
สถาบันการเงินชั้นนําของโลก ทั้งในรูปแบบความรวมมือทางสัญญา และในฐานะผูถือหุนของบริษัทฯ กลาวคือ 
SG Warburg, Goldman Sachs และลาสุดไดแกเมอรริล ลินช โดยความรวมมือดังกลาวทําใหบริษัทฯ ไดเรียนรูและ
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รับประโยชนในดานตาง ๆ มากมาย เชน การที่บริษัทฯ สามารถเขาถึงเครือขายการจัดจําหนายหลักทรัพยระหวาง
ประเทศ การไดรับความไววางใจจากสถาบันการลงทุนตางประเทศในการใชบริการดานตาง ๆ ของบริษัทฯ จากการ
เรียนรูการดําเนินธุรกิจในมาตรฐานการทํางานระดับสากลจากสถาบันการเงินชั้นนําดังกลาว ซ่ึงบริษัทฯ สามารถ
ผสมผสานความรู มาตรฐานการดําเนินงาน และเครือขายนักลงทุนระดับสากลดังกลาวใหเขากับประสบการณและ
ความรูความเชี่ยวชาญในการประกอบธุรกิจหลักทรัพยในประเทศ สงผลใหบริษัทฯ สามารถพัฒนาเปนหนึ่งในผูนํา
ตลาดในธุรกิจหลักทรัพยของประเทศได  

• บริษัทฯ มีผลงานวิจัยท่ีเปนที่ยอมรับในระดับสากล 

งานวิจัยของบริษัทฯ ทั้งงานวิจัยดานเศรษฐกิจ และงานวิจัยดานตราสารทุน เปนที่รูจักและยอมรับในหมูนักลงทุน
ประเภทสถาบันทั้งในประเทศและตางประเทศ ในปจจุบันโดยจะเห็นไดจากการไดรับรางวัลตาง ๆ อาทิ รางวัลจาก
นิตยสาร Asiamoney นิตยสาร Institutional Investor และตลาดหลักทรัพยฯ เปนตน บริษัทฯ มีงานวิจัยครอบคลุม
ดานเศรษฐกิจมหภาค และบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ จํานวน 58 แหง ซ่ึงปจจุบันมีมูลคามากกวา 
รอยละ 70.0 ของมูลคาหลักทรัพยรวมตามราคาตลาด (Market Capitalization) ของตลาดหลักทรัพยฯ ซ่ึงงานวิจัยที่มี
คุณภาพและเปนท่ียอมรับดังกลาวเปนสวนสําคัญในการสนับสนุนธุรกิจวานิชธนกิจและธุรกิจนายหนาซ้ือขายหลัก
ทรัพยของบริษัทฯ 

• บริษัทฯ มีคณะผูบริหารที่มีประสบการณ และมีบุคลากรที่มีคุณภาพ  

คณะผูบริหารของบริษัทฯ มีประสบการณในธุรกิจหลักทรัพยมามากกวา 20 ป โดยผูบริหารสวนใหญไดทํางานกับ
บริษัทฯ ตั้งแตเริ่มเขามาในธุรกิจหลักทรัพย ซ่ึงเปนปจจัยสําคัญในการที่บริษัทฯ สามารถรักษาและดํารงไวซ่ึงความ
สัมพันธที่ยาวนานกับลูกคาของบริษัทฯ ทั้งในภาครัฐและเอกชน อันทําใหบริษัทฯ ยังคงเปนผูนําทางดานธุรกิจการ
จัดจําหนายหลักทรัพยได นอกจากนี้ คณะผูบริหารของบริษัทฯ ยังไดรับการสนับสนุนจากบุคลากรที่มีคุณภาพ  
ซ่ึงเปนปจจัยสําคัญที่ทําใหบริษัทฯ สามารถนําเสนอผลิตภัณฑทางการเงินท่ีเหมาะสมกับความตองการของลูกคา 
รวมถึงใหบริการที่มีประสิทธิภาพและไดระดับมาตรฐานสากล 
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2.5 เปาหมายและกลยุทธในการประกอบธุรกิจ 

บริษัทฯ มีเปาหมายในการที่จะกาวข้ึนเปนผูนําในทุกธุรกิจหลักท่ีบริษัทฯ ใหบริการโดยจะเปนบริษัทหลักทรัพยในลําดับ
แรกที่ลูกคาจะเลือกใชบริการ บริษัทฯ มีความมุงมั่นที่จะบรรลุเปาหมายดังกลาวโดยใชกลยุทธดังตอไปนี้ 

• บริษัทฯ จะยังคงมุงเนนการใหบริการในธุรกิจวานิชธนกิจในธุรกรรมที่มีขนาดใหญและมูลคาสูง 

รายไดสวนใหญของธุรกิจวานิชธนกิจมาจากการจัดจําหนายหลักทรัพยประเภททุนขนาดใหญในประเทศ ดวย
จํานวนธุรกรรมการเสนอขายหลักทรัพยประเภททุนขนาดใหญในประเทศที่บริษัทฯ คาดวาจะมีเปนจํานวนมากใน
ชวงระยะเวลา 2 ปขางหนา บริษัทฯ จึงจะยังคงมุงเนนการใหบริการในลักษณะดังกลาวตอไป โดยบริษัทฯ เชื่อมั่นวา
ดวยเครือขายในการจัดจําหนายหลักทรัพย และความเปนผูนําในตลาดจะชวยใหบริษัทฯ มีโอกาสไดรับการวาจางให
เปนผูจัดจําหนายหลักทรัพยประเภททุนขนาดใหญในอนาคตตอไป 

• บริษัทฯ มีการประกอบธุรกิจที่มีความยืดหยุนในการคัดสรรการใหบริการ 

บริษัทฯ มีการประกอบธุรกิจหลักทรัพยนอกเหนือจากการประกอบธุรกิจวานิชธนกิจที่หลากหลาย ทั้งธุรกรรมใน
ตลาดแรก และตลาดรอง อันเปนผลใหบริษัทฯ สามารถคัดสรรการใหบริการที่เหมาะสมกับลูกคาท้ังท่ีเปนบริษัท
ขนาดใหญ ขนาดกลาง และขนาดยอม โดยบริษัทฯ อาจเลือกเขาเปนผูลงทุนในบริษัทที่มีขนาดปานกลางหรือขนาด
ยอมเพื่อสรางมูลคาเพิ่มใหแกบริษัทดังกลาวกอนมีการระดมทุน หรือใหบริการการเปนที่ปรึกษาทางการเงินในการ
ปรับโครงสรางทางธุรกิจใหมีความเหมาะสมกอนการระดมทุน รวมถึงการเลือกใชเครือขายนักลงทุนสถาบันในการ
เสนอขายหลักทรัพยตอผูลงทุนโดยเฉพาะเจาะจงแบบขามคืน (Accelerated Global Tender Offer หรือ AGTSM)  
สําหรับการระดมทุนที่มีขนาดปานกลาง หรือขนาดยอม ทั้งนี้บริษัทฯ เชื่อวานโยบายที่จะคงความยืดหยุนในการ 
คัดสรรการใหบริการจะสามารถเพิ่มโอกาสในการสรางรายไดจากธุรกิจในทุกสวนไดมากขึ้น 

• บริษัทฯ จะขยายธุรกิจในสวนลูกคาบุคคลใหมากขึ้น 

บริษัทฯ จะขยายฐานลูกคาของบริษัทฯ ในสวนลูกคาบุคคลใหมากข้ึน เพื่อเปนการเพิ่มรายไดใหแกบริษัทฯ  
โดยบริษัทฯ จะเพิ่มจํานวนเจาหนาที่การตลาดเพื่อใหสามารถรองรับลูกคาบุคคลรายใหญท่ีจะมีเพิ่มมากข้ึน นอกจาก
นี้  บริษัทฯ  จะขยายธุรกิจใหครอบคลุมถึงลูกคารายยอยโดยการเปดใหบริการซื้อขายหลักทรัพยผานระบบ
อินเตอรเน็ต (Internet Trading) ซ่ึงบริษัทฯ คาดวาจะสามารถเปดใหบริการไดภายในไตรมาส 3 ของป 2548 

• บริษัทฯ จะมุงพัฒนาธุรกิจดานการลงทุนของบริษัทฯ  

บริษัทฯ มีความตั้งใจที่จะใชความรูและความเชี่ยวชาญที่มีเกี่ยวกับตลาดเงินตลาดทุนเพ่ือเสาะหาบริษัทที่มีราคาต่ํา
กวามูลคาทางเศรษฐกิจที่แทจริง (Undervalued Stock) ทั้งที่อยูในตลาดหลักทรัพยฯ และนอกตลาดหลักทรัพยฯ ซ่ึง
บริษัทดังกลาวเปนเปาหมายในการลงทุนของบริษัทฯ โดยการลงทุนดังกลาวจะตองเปนไปตามแนวทางการลงทุนที่
กําหนดโดยคณะกรรมการการลงทุนรวมถึงเกณฑการลงทุนและผลตอบแทนขั้นต่ําตามที่กําหนด 
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• บริษัทฯ จะยังคงแสวงหาโอกาสในการเขาสูธุรกิจใหมที่เปนธุรกิจหลักทรัพยโดยตรงและธุรกิจที่เก่ียวเน่ืองกับธุรกิจ
หลักทรัพย  

บริษัทฯ จะพิจารณาเขาดําเนินธุรกิจใหม ๆ ซ่ึงบริษัทฯ สามารถใชประสบการณ ความรู ความเชี่ยวชาญในตลาดเงิน
และตลาดทุนไทย และความรวมมือท่ีบริษัทฯ มีกับพันธมิตรตางประเทศในการดําเนินธุรกิจใหมที่อาจจะมีข้ึน โดย
บริษัทฯ จะพิจารณาเปนกรณี ๆ ไป โดยเฉพาะอยางยิ่ง บริษัทฯ อาจพิจารณาใหบริการในธุรกิจยืมและใหยืมหลัก
ทรัพย ธุรกิจตราสารอนุพันธและธุรกิจจัดการกองทุน  

• บริษัทฯ จะยังคงสรรหาและรักษาไวซึ่งบุคลากรที่มีคุณภาพ 

บริษัทฯ ตระหนักเสมอวา บุคลากรเปนทรัพยสินที่มีคุณคาสูงสุดของบริษัทฯ บริษัทฯ จึงมีความตั้งใจเสมอมาที่จะ
รักษาไวซ่ึงบุคลากรที่มีคุณคาของบริษัทฯ โดยสังเกตไดจากระยะเวลาการรวมงานกับบริษัทฯ ของบุคลากรอาวุโส
และบุคลากรหลัก นอกจากนี้ บริษัทฯ จะยังคงสรรหาบุคลากรที่ดีที่สุดในธุรกิจหลักทรัพยเพื่อมาทํางานกับบริษัทฯ 
โดยมีนโยบายจูงใจใหบุคลากรทํางานรวมกับบริษัทฯ ในระยะยาว โดยการใหผลตอบแทนและผลประโยชนตาง ๆ 
ในอัตราที่เหมาะสมและสามารถแขงขันกับบริษัทอ่ืนได นอกเหนือจากผลตอบแทนในรูปตัวเงิน บริษัทฯ เชื่อวาดวย
วัฒนธรรมองคกรในการทํางานที่ดี อาทิ บุคลากรสามารถเขาถึงผูบริหารระดับสูงและไดรับการสนับสนุนใหมีสวน
รวมในการเสนอความคิดในการพัฒนาบริษัทฯ จะทําใหบริษัทฯ สามารถรักษาไวซ่ึงบุคลากรของบริษัทฯ นอกจากนี้ 
บริษัทฯ ยังสนับสนุนใหบุคลากรของบริษัทฯ มีความเจริญกาวหนาในสายงานของตนโดยจัดใหมีการฝกอบรมให
กับบุคลากรในทุกสายงานอยางตอเน่ือง ทั้งนี้ การเสนอขายหุนสามัญของบริษัทฯ ใหแก กรรมการและพนักงานของ
บริษัทฯ ในครั้งนี้ยังมีสวนชวยในการสรางขวัญและกําลังใจแกกรรมการและพนักงานของบริษัทฯ และเปนส่ิงจูงใจ
ใหบุคลากรเหลานั้นรวมงานกับบริษัทฯ ในระยะยาวอีกดวย 

  

 

 
 


