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1. ปจจัยความเสี่ยง 

การลงทุนในหุนสามัญของบริษัทฯ ที่เสนอขายในครั้งนี้มีความเสี่ยง ผูลงทุนควรพิจารณาขอมูลในหนังสือชี้ชวนฉบับนี้ 
โดยรอบคอบ โดยเฉพาะอยางยิ่งปจจัยความเสี่ยงดังรายละเอียดขางทายนี้ กอนการตัดสินใจในการลงทุนซ้ือหุนของบริษัทฯ 

ขอความดังตอไปนี้แสดงถึงปจจัยความเสี่ยงที่มีนัยสําคัญบางประการอันอาจมีผลกระทบในทางลบตอบริษัทฯ และ 
มูลคาหุนของบริษัทฯ นอกเหนือจากปจจัยความเสี่ยงที่ปรากฏในหนังสือชี้ชวนฉบับน้ี อาจมีความเสี่ยงอ่ืน ๆ ซ่ึงบริษัทฯ ไมอาจ
ทราบไดในขณะนี้หรือเปนความเสี่ยงที่บริษัทฯ พิจารณาในขณะนี้วาไมเปนสาระสําคัญซ่ึงอาจเปนปจจัยความเส่ียงที่มีความสําคัญ
ตอไปในอนาคต ความเสี่ยงดังกลาวอาจมีผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ รายได ผลกําไร สินทรัพย สภาพคลอง หรือ แหลงเงิน
ทุนของบริษัทฯ  ขอความในลักษณะที่เปนการคาดการณในอนาคต (Forward-Looking Statements) ท่ีปรากฏในหนังสือชี้ชวนฉบับนี้ 
เชน การใชถอยคําวา “เชื่อวา” “คาดหมายวา” “คาดการณวา” “มีแผนจะ” “ตั้งใจ” “ประมาณ” เปนตน หรือการประมาณการทางการ
เงิน โครงการในอนาคต การคาดการณเกี่ยวกับผลประกอบการ ธุรกิจ แผนการขยายธุรกิจ การเปลี่ยนแปลงของกฎหมายที่เกี่ยวของ
ในการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ นโยบายของรัฐและอื่น ๆ ซ่ึงเปนการคาดการณถึงเหตุการณในอนาคต อันเปนความเห็น 
ของบริษัทฯ ในปจจุบันนั้น มิไดเปนการรับรองผลการประกอบการหรือเหตุการณในอนาคตและผลที่เกิดขึ้นจริงอาจมีความแตก
ตางอยางมีนัยสําคัญจากการคาดการณหรือคาดคะเนก็ได สําหรับขอมูลในสวนนี้ที่อางถึงหรือเก่ียวของกับรัฐบาลหรือเศรษฐกิจใน 
ภาพรวมของประเทศ ไดมาจากขอมูลที่มีการเปดเผยหรือคัดยอจากสิ่งพิมพของรัฐบาลหรือจากแหลงขอมูลอ่ืน ๆ โดยที่บริษัทฯ  
มิไดทําการตรวจสอบหรือรับรองความถูกตองของขอมูลดังกลาวแตประการใด 

1.1 ความเสี่ยงเกี่ยวกับบริษัทฯ และธุรกิจของบริษัทฯ 

1.1.1 รายไดของบริษัทฯ อาจไดรับผลกระทบอยางมีนัยสําคัญจากความผันผวนของเศรษฐกิจ สภาวะตลาดเงินและตลาดทุนทั้ง
ในประเทศและตางประเทศ 

 ในปจจุบัน บริษัทฯ มีรายไดหลักจากคาธรรมเนียมการเปนนายหนาซ้ือขายหลักทรัพย และรายไดคาธรรมเนียมจากธุรกิจ
วานิชธนกิจ โดยในป 2545 2546 และ 2547 รายไดจากคาธรรมเนียมการเปนนายหนาซ้ือขายหลักทรัพย และรายไดคาธรรมเนียม
จากธุรกิจวานิชธนกิจมีจํานวนรวมกันเทากับ 672.1 ลานบาท 1,594.1 ลานบาท และ 1,631.8 ลานบาท คิดเปนรอยละ 90.3 รอยละ 
97.6 และรอยละ 97.8 ของรายไดรวมท้ังหมดของบริษัทฯ ตามลําดับ ซ่ึงรายไดดังกลาวจะมีความสัมพันธกับปจจัยภายนอกหลาย
ประการ ซ่ึงรวมถึงสภาวะเศรษฐกิจ สภาวะตลาดเงินและตลาดทุนทั้งในประเทศและตางประเทศ  

ความผันผวนหรือความตกต่ําของเศรษฐกิจ ตลาดเงิน และตลาดทุนจะมีผลกระทบตอปริมาณการซื้อขายหลักทรัพยใน
ตลาดหลักทรัพยฯ ซ่ึงจะสงผลกระทบตอปริมาณการซื้อขายหลักทรัพยผานบริษัทฯ และรายไดจากคาธรรมเนียมการเปนนายหนา
ซ้ือขายหลักทรัพย โดยในป 2545 2546 และ 2547 ปริมาณการซื้อขายหลักทรัพยเฉลี่ยตอวันในตลาดหลักทรัพยฯ มีจํานวนเทากับ 
8,356.9 ลานบาท 18,908.0 ลานบาทและ 20,507.8 ลานบาท ตามลําดับ และบริษัทฯ มีรายไดคาธรรมเนียมการเปนนายหนาซ้ือขาย
หลักทรัพยในป 2545 2546 และ 2547 เปนจํานวน 450.2 ลานบาท 779.8 ลานบาท และ 1,013.7 ลานบาท ตามลําดับ นอกจากนี้ 
ความผันผวนหรือความตกต่ําของเศรษฐกิจ ตลาดเงิน และตลาดทุนยังมีผลกระทบตอปริมาณการระดมทุนและการนําหลักทรัพยเขา
เปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ ซ่ึงจะมีผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอรายไดจากธุรกิจวานิชธนกิจซ่ึงประกอบดวย
คาธรรมเนียมการเปนที่ปรึกษาทางการเงินและคาธรรมเนียมการจัดจําหนายหลักทรัพย โดยเฉพาะอยางยิ่งคาธรรมเนียม 
การจัดจําหนายหลักทรัพย เนื่องจากบริษัทฯ จะสามารถเรียกเก็บคาธรรมเนียมการจัดจําหนายหลักทรัพยจากลูกคาไดตอเมื่อบริษัทฯ 
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สามารถจัดจําหนายหลักทรัพยไดแลวเสร็จ โดยในป 2545 2546 และ 2547 บริษัทฯ มีรายไดคาธรรมเนียมจากการจัดจําหนาย 
หลักทรัพยเปนจํานวน 94.9 ลานบาท 695.3 ลานบาท และ 399.4 ลานบาท ตามลําดับ 

ทั้งนี้ ความผันผวนของเศรษฐกิจ ตลาดเงินและตลาดทุนอาจเกิดขึ้นไดดวยปจจัยหลายประการที่อยูนอกเหนือการควบคุม
ของบริษัทฯ เชน เหตุการณกอการรายในประเทศตาง ๆ เหตุการณไมสงบใน 3 จังหวัดชายแดนภาคใต ความผันผวนของราคาน้ํามัน 
การขึ้นของอัตราดอกเบี้ย หรือ การระบาดของไขหวัดนก เปนตน ซ่ึงเหตุการณเหลานี้อาจจะสงผลกระทบตอความเชื่อมั่นของ 
นักลงทุนท้ังในและตางประเทศ และอาจสงผลกระทบในทางลบตอปริมาณการซื้อขายหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยฯ รวมถึง
ปริมาณการระดมทุนและการนําหลักทรัพยเขาเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ ซ่ึงจะสงผลกระทบในทางลบอยาง 
มีนัยสําคัญตอการดําเนินธุรกิจ ฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทฯ 

1.1.2 บริษัทฯ อาจไดรับผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญในการดําเนินธุรกิจ หากความรวมมือทางธุรกิจระหวางบริษัทฯ 
กับเมอรริล ลินชมีการเปลี่ยนแปลงหรือสิ้นสุดลง 

 บริษัทฯ และเมอรริล ลินชมีการใหความรวมมือทางธุรกิจระหวางกันภายใตสัญญาการใหบริการทางธุรกิจ (Business 
Service Agreement) นับตั้งแตเมอรริล ลินช ไดตกลงขายหุนทั้งหมดที่ถือในบริษัทฯ ในป 2546โดยมีความรวมมือในการดําเนิน
ธุรกิจดานตาง ๆ ซ่ึงรวมถึงดานนายหนาซ้ือขายหลักทรัพย และดานวานิชธนกิจ ภายใตสัญญาดังกลาว เมอรริล ลินชจะดําเนินการ
สงคําส่ังซ้ือขายหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยฯ เพื่อบัญชีของตนอยางนอยรอยละ 80 ของมูลคาการซื้อขายผานบริษัทฯ และดําเนิน
การอยางสมเหตุสมผล (Reasonable Endeavors) เพื่อใหคําส่ังซ้ือขายหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยฯ ของเมอรริล ลินชเพ่ือบัญชี 
ลูกคาของตนเองทั้งหมดดําเนินการผานบริษัทฯ อีกทั้ง บริษัทฯ ไดตกลงวาบริษัทฯ ตองไดรับความยินยอมจากเมอรริล ลินช หาก
บริษัทฯ จะใหบริการนายหนาซ้ือขายหลักทรัพยใหแกสถาบันการเงินระหวางประเทศ (International Investment Bank or Financial 
Institution) หรือคูแขงทางธุรกิจของเมอรริล ลินช ทั้งนี้ รายไดคาธรรมเนียมนายหนาซ้ือขายหลักทรัพยที่บริษัทฯ ไดรับจากเมอรริล 
ลินชในป 2545 2546 และ 2547 คิดเปนรอยละ 64.0  รอยละ 54.9 และ รอยละ 49.5  ของรายไดคาธรรมเนียมการเปนนายหนาซ้ือ
ขายหลักทรัพยทั้งหมดของบริษัทฯ ตามลําดับ นอกจากนี้ บริษัทฯ และเมอรริล ลินชยังไดตกลงใหความรวมมือในการใหบริการให
คําปรึกษาแกลูกคาในดานวานิชธนกิจและตกลงแบงรายไดคาธรรมเนียมที่ไดรับเนื่องมาจากความรวมมือดังกลาวใหแกกัน  
นอกจากสัญญาการใหบริการทางธุรกิจแลว บริษัทฯ และเมอรริล ลินชยังไดเขาทําสัญญาความรวมมือทางดานงานวิจัย (Research 
Co-operation Agreement) โดยบริษัทฯ และเมอรริล ลินช จะรวมกันทํางานวิจัยเกี่ยวกับบริษัทไทยและหลักทรัพยของบริษัทไทย
ตามที่กําหนดในสัญญา รวมถึงสภาวะเศรษฐกิจ การเมือง ตลาดทุน ตลาดเงิน และอุตสาหกรรมตาง ๆ ของประเทศไทย และเผย
แพรงานวิจัยดังกลาวตอนักลงทุนตางประเทศภายใตชื่อเมอรริล ลินช ทั้งน้ี สัญญาทั้งสองฉบับดังกลาวมีอายุ 3 ปนับจาก วันที่ 1 
ธันวาคม 2546 และจะตออายุโดยอัตโนมัติอีกครั้งละ 1 ป เวนแตจะไดมีการยกเลิกสัญญากอนระยะเวลาที่กําหนด ซ่ึงรวมถึงการที่
บริษัทฯ ไมสามารถดํารงไวซ่ึงใบอนุญาตในการประกอบธุรกิจหลักทรัพยที่มีอยูในปจจุบัน หรือเมอรริล ลินช ดําเนินการหรือจะ
ดําเนินการใด ๆ ที่อาจมีผลกระทบตอชื่อเสียงหรือการดําเนินธุรกิจของบริษัทฯ เปนตน นอกจากนี้ สัญญาการใหบริการทางธุรกิจ
อาจถูกยกเลิก หากบริษัทฯ มีการเปลี่ยนแปลงโครงสรางการถือหุนซ่ึงทําใหสถาบันการเงินระหวางประเทศ (International 
Investment Bank or Financial Institution) หรือคูแขงทางธุรกิจของเมอรริล ลินช เขามาเปนผูถือหุนในบริษัทฯ (โปรดดูรายละเอียด
ของสัญญาทั้งสองฉบับในหัวขอ 13 – ขอมูลที่เก่ียวของ) 

การเปลี่ยนแปลงใด ๆ ซ่ึงทําใหสิทธิของบริษัทฯ ดอยไปกวาเดิมหรือการส้ินสุดของสัญญาทั้งสองฉบับดังกลาวขางตน
อาจมีผลกระทบอยางมีนัยสําคัญ โดยอาจสงผลใหรายไดคาธรรมเนียมการเปนนายหนาซ้ือขายหลักทรัพยและคาธรรมเนียมจาก
ธุรกิจวานิชธนกิจของบริษัทฯ ลดลงอยางมีนัยสําคัญ ซ่ึงอาจสงผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอการดําเนินธุรกิจ ฐานะทางการเงิน 
และผลการดําเนินงานของบริษัทฯ  
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1.1.3 การประกอบธุรกิจของบริษัทฯ ตองพึ่งพาบุคลากรเปนหลัก 

ในการประกอบธุรกิจหลักทรัพย บริษัทฯ ตองพึ่งพาบุคลากรที่มีประสบการณ ความรู ความสามารถ ความชํานาญ และ
ความเชี่ยวชาญในการปฏิบัติงาน โดยบุคลากรหลักสวนใหญของบริษัทฯ ตั้งแตระดับผูอํานวยการ (Vice President) เปนผูมีความ
ชํานาญ มีประสบการณการทํางานที่ยาวนานและทํางานรวมกับบริษัทฯ มาอยางตอเน่ืองโดยมีอายุการทํางานกับบริษัทฯ เฉล่ียมาก
กวา 10 ป อยางไรก็ตาม ในสภาวะที่ธุรกิจหลักทรัพยมีการแขงขันท่ีสูง และบุคลากรที่มีประสบการณและความชํานาญในการ
ประกอบธุรกิจหลักทรัพยมีอยูอยางจํากัด ทําใหเกิดการแยงชิงบุคลากรในสายงานตาง ๆ บริษัทฯ จึงไมอาจรับรองวา บุคลากรที่มี
ความสําคัญตอบริษัทฯ จะยังคงทํางานอยูกับบริษัทฯ ตอไป ซ่ึงหากมีการโยกยายของบุคลากรดังกลาว อาจสงผลกระทบในทางลบ
ตอความตอเน่ืองของธุรกิจ ซ่ึงจะสงผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทฯ นอกจากนี้ 
การสรรหาบุคลากรใหม  ๆ ที่มีความรูความสามารถเขามารวมงานกับบริษัทฯ  เพื่อรองรับการขยายธุรกิจและเสริมสราง 
ความแข็งแกรงใหแกธุรกิจของบริษัทฯ เปนหนึ่งในปจจัยสําคัญที่จะทําใหบริษัทฯ ประสบความสําเร็จตามแผนการขยายธุรกิจและ
บรรลุเปาหมายในการดําเนินธุรกิจ ซ่ึงบริษัทฯ ไมอาจคาดการณไดวาบริษัทฯ จะสามารถคัดสรรบุคลากรที่มีความรู ความสามารถ
เพื่อเขามาทํางานใหแกบริษัทฯ ไดมากนอยเพียงใด 

1.1.4 บริษัทฯ พ่ึงพาลูกคาจํานวนนอยรายสําหรับธุรกิจนายหนาซ้ือขายหลักทรัพย 

บริษัทฯ ไดใหบริการนายหนาซ้ือขายหลักทรัพยแกลูกคาประเภทสถาบันทั้งในและตางประเทศ และลูกคาบุคคลรายใหญ  
โดยในป 2547 บริษัทฯ มีบัญชีนายหนาซ้ือขายหลักทรัพยกับลูกคาประเภทสถาบันและลูกคาบุคคลรายใหญ จํานวนทั้งส้ินประมาณ 
3,200 บัญชี และบริษัทฯ มีรายไดจากคาธรรมเนียมนายหนาซ้ือขายหลักทรัพย ในป 2547 เปนจํานวนรวมทั้งส้ิน 1,013.7 ลานบาท 
หรือคิดเปนประมาณรอยละ 60.8 ของรายไดรวมท้ังหมดของบริษัทฯ โดย บริษัทฯ มีรายไดคาธรรมเนียมนายหนาซ้ือขาย 
หลักทรัพยจากลูกคารายใหญท่ีสุดของบริษัทฯ หารายแรกคิดเปนจํานวน 595.4 ลานบาท หรือคิดเปนประมาณรอยละ 58.7 ของ 
รายไดคาธรรมเนียมนายหนาซ้ือขายหลักทรัพยทั้งหมดของบริษัทฯ โดยมีเมอรริล ลินช เปนลูกคารายใหญที่สุด โดยคาธรรมเนียม 
นายหนาซ้ือขายหลักทรัพยที่บริษัทฯ ไดรับจากเมอรริล ลินซ มีจํานวน 501.9 ลานบาท หรือคิดเปนประมาณรอยละ 49.5 ของรายได
คาธรรมเนียมนายหนาซ้ือขายหลักทรัพยทั้งหมดของบริษัทฯ  

 แมวาบริษัทฯ จะมีแผนงานในการขยายธุรกิจเพิ่มเติมในกลุมลูกคาบุคคลรายยอยรวมถึงการเปดใหบริการนายหนาซ้ือขาย
หลักทรัพยผานระบบอินเตอรเน็ต (Internet Trading) แตรายไดสวนใหญของบริษัทฯ จะยังมาจากการใหบริการเปนนายหนาซ้ือขาย
หลักทรัพยแกกลุมลูกคาประเภทสถาบันและลูกคาบุคคลรายใหญ บริษัทฯ ไมอาจรับรองไดวาลูกคาเหลานี้จะยังคงรักษาปริมาณ
การซื้อขายหลักทรัพยตอไปตามปริมาณที่เคยซื้อขายมาในอดีต หรือจะยังคงใชบริการจากบริษัทฯ ตอไป ซ่ึงหากลูกคารายหน่ึง 
รายใดหรือหลายรายในกลุมนี้มีการซื้อขายหลักทรัพยในปริมาณที่ลดต่ําลงกวาปริมาณในอดีต หรือยุติการใชบริการจากทางบริษัทฯ 
บริษัทฯ อาจไดรับผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอการดําเนินธุรกิจ ฐานะทางการเงิน และผลการดําเนินงานของบริษัทฯ 

1.1.5 บริษัทฯ ประกอบธุรกิจซึ่งมีการแขงขันสูง 

ธุรกิจหลักทรัพยเปนธุรกิจที่มีการแขงขันคอนขางสูง ซ่ึงเปนผลมาจากการเพิ่มขึ้นของจํานวนบริษัทที่ประกอบธุรกิจ 
หลักทรัพย  โดย ณ  ส้ินเดือนกุมภาพันธ 2548 มีบริษัทท่ีประกอบธุรกิจนายหนาซ้ือขายหลักทรัพยและธุรกิจวานิชธนกิจจํานวน 40 
แหง และ 71 แหง ตามลําดับ ซ่ึงสงผลตอการแขงขันในธุรกิจนายหนาซ้ือขายหลักทรัพยและธุรกิจวานิชธนกิจซึ่งเปนธุรกิจหลักของ
บริษัทฯ  
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ในสวนของคาธรรมเนียมนายหนาซ้ือขายหลักทรัพย แมวา สํานักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลักทรัพยฯ จะมีการเปล่ียนแปลง
อัตราคาธรรมเนียมนายหนาซ้ือขายหลักทรัพยจากเดิมที่เคยเปดเสรีระหวางวันที่ 1 ตุลาคม 2543 ถึงวันท่ี 13 มกราคม 2545 มาเปน
การประกาศใชอัตราคาธรรมเนียมข้ันต่ําที่รอยละ 0.25 สําหรับการซื้อขายหลักทรัพยผานเจาหนาที่การตลาดและรอยละ 0.20 
สําหรับการซื้อขายผานระบบอินเตอรเน็ต โดยมีผลบังคับใชตั้งแตวันที่ 14 มกราคม 2545 ถึงวันที่ 13 มกราคม 2548 และไดขยาย
เวลาดังกลาวตอไปอีก 2 ป ส้ินสุด วันที่ 13 มกราคม 2550 เพื่อลดการแขงขันดานอัตราคาธรรมเนียมนายหนาซ้ือขายหลักทรัพยก็
ตาม บริษัทฯ ยังคงตองเผชิญกับการแขงขันที่รุนแรงจากคูแขงในดานตาง ๆ เชน คูแขงมีนโยบายที่จะขยายฐานลูกคาใหกวางมาก
ข้ึน ซ่ึงรวมถึงลูกคาประเภทสถาบันท่ีเปนลูกคาหลักของบริษัทฯ นอกจากน้ี คูแขงยังมีการพัฒนาดานเทคโนโลยี และเพิ่ม 
ประสิทธิภาพในการใหบริการแกลูกคา ตลอดจนมีการนําเสนอผลิตภัณฑใหม ๆ เพื่อสรางมูลคาเพิ่มใหแกบริการของตนและตอบ
สนองความตองการของลูกคา เปนตน นอกจากนี้ การท่ีบริษัทฯ ไมมีสาขาสําหรับใหบริการการเปนนายหนาซ้ือขายหลักทรัพยหรือ
การที่บริษัทฯ จับกลุมลูกคาเปาหมายเฉพาะเจาะจง  อาจทําใหเปนขอจํากัดของบริษัทฯ ในการแขงขันกับคูแขงรายอ่ืน สําหรับใน
สวนของธุรกิจวานิชธนกิจ ก็จะมีการแขงขันกันทั้งในดานของบริการและราคาคาธรรมเนียมที่จะคิดจากลูกคาดวยเชนกัน 

ดวยเหตุผลดังกลาวขางตน บริษัทฯ ไมสามารถรับรองไดวาบริษัทฯ จะสามารถพัฒนาขีดความสามารถในการแขงขันเพ่ือ
รักษาหรือเพ่ิมสัดสวนทางการตลาดในธุรกิจนายหนาซ้ือขายหลักทรัพยและธุรกิจวานิชธนกิจไดหรือไม และคูแขงของบริษัทฯ  
ในปจจุบันหรือที่จะมีข้ึนในอนาคตจะมีการใชกลยุทธในการแขงขันอยางไรเพื่อชิงสัดสวนทางการตลาดและลูกคาปจจุบันหรือ 
ลูกคาท่ีเปนกลุมเปาหมายของบริษัทฯ นอกจากนี้ ในสวนของคาธรรมเนียมการเปนนายหนาซ้ือขายหลักทรัพย บริษัทฯ ไมอาจรับ
รองไดวาการกําหนดอัตราคาธรรมเนียมนายหนาซ้ือขายหลักทรัพยข้ันต่ําจะยังคงเปนเชนนี้ตลอดไปหรือไม  ซ่ึงหากมีการปรับลด
อัตราคาธรรมเนียมนายหนาซ้ือขายหลักทรัพยข้ันต่ํา หรือหากมีการเปดเสรีอัตราคาธรรมเนียมนายหนาซ้ือขายหลักทรัพยอาจสงผล
ใหการแขงขันในธุรกิจนายหนาซ้ือขายหลักทรัพยทวีความรุนแรงยิ่งข้ึน ดังนั้น หากบริษัทฯ ไมสามารถแขงขันกับคูแขงเหลาน้ีได
อยางมีประสิทธิภาพ ฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงาน ตลอดจนศักยภาพในทางธุรกิจของบริษัทฯ อาจไดรับผลกระทบใน
ทางลบอยางมีนัยสําคัญ 

1.1.6 บริษัทฯ ประกอบธุรกิจซึ่งอยูภายใตกฎหมายและขอกําหนดที่เขมงวด รวมถึงขอกําหนดความรับผิดในการประกอบ
ธุรกิจของบริษัทฯ ซึ่งอาจสงผลกระทบในทางลบตอผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงินของบริษัทฯ 

ธุรกิจหลักทรัพยเปนธุรกิจที่ถูกควบคุมโดยกฎหมายและขอกําหนดที่เขมงวดจากภาครัฐและหนวยงานที่กํากับดูแล อัน 
ไดแก สํานักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลักทรัพยฯ ดังนั้น การกําหนดหรือการปรับเปลี่ยนนโยบายและการกํากับดูแลของภาครัฐหรือ
หนวยงานที่กํากับดูแล ยอมมีผลกระทบตอเปาหมาย ความสามารถในการประกอบธุรกิจและการแขงขันของบริษัทฯ และอาจสง 
ผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอการดําเนินธุรกิจ ฐานะทางการเงิน และผลการดําเนินงานของบริษัทฯ  

นอกจากนี้ บริษัทฯ อาจจะมีความรับผิดในการดําเนินธุรกิจในดานตาง ๆ ของบริษัทฯ เชน ความผิดพลาดในการปฏิบัติ
หนาที่ของการเปนที่ปรึกษาทางการเงิน การจัดจําหนายหลักทรัพยหรือการไมปฏิบัติตามข้ันตอนในการรับคําส่ังซ้ือขายหลักทรัพย
ของลูกคา ดังนั้น บริษัทฯ ไมสามารถรับรองไดวาหากบริษัทฯ ตองรับผิดในการปฏิบัติหนาที่ตาง ๆ ดังกลาว ความรับผิดชอบ 
ดังกลาวจะไมรุนแรง หรือบริษัทฯ จะไมถูกยกเลิกใบอนุญาตในการประกอบธุรกิจหรือบริษัทฯ จะไมไดรับผลกระทบในทางลบ
อยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจและชื่อเสียงของบริษัทฯ  
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1.1.7 ธุรกิจของบริษัทฯ อาจไดรับผลกระทบจากการปฏิบัติหนาที่โดยผิดพลาดหรือโดยมิชอบของพนักงานซึ่งยากตอการตรวจ
สอบและปองกัน 

ธุรกิจของบริษัทฯ เปนธุรกิจการใหบริการที่ตองอาศัยชื่อเสียงและความไววางใจจากลูกคาในการประกอบธุรกิจ 
ซ่ึงพนักงานของบริษัทฯ จะตองมีการติดตอกับลูกคา หรือเกี่ยวของกับทรัพยสินหรือขอมูลของลูกคา ดังนั้น หากพนักงานของ
บริษัทฯ ไมปฏิบัติหนาที่ใหเปนไปตามคําส่ังของลูกคาหรือไมปฏิบัติหนาท่ีตามระเบียบ ขอบังคับ รวมถึงคูมือการปฏิบัติงาน 
(Compliance Manual) ของบริษัทฯ หรือปฏิบัติหนาท่ีเกินกวาอํานาจหนาที่ที่ตนมีอยูหรือประพฤติมิชอบโดยการจัดการทรัพยสิน
ของลูกคาโดยมิไดรับอนุญาตหรือใชขอมูลของลูกคาโดยมิชอบ หรือดําเนินการอื่นใดที่อาจกอใหเกิดความเสียหายตอลูกคา บริษัทฯ 
อาจไดรับผลกระทบในเรื่องชื่อเสียงและความไววางใจจากลูกคาและอาจรวมไปถึงการตองรับผิดชอบชดใชคาเสียหายใหแกลูกคา
รายดังกลาว นอกจากนี้ การกระทําดังกลาวบางกรณีอาจเปนการละเมิดกฎหมายหรือขอกําหนดตาง ๆ ที่เกี่ยวของซ่ึงอาจทําให
บริษัทฯ ตองเสียคาปรับในจํานวนที่สูงหรือถูกยกเลิกใบอนุญาต หรือถูกดําเนินคดีและอาจสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญ
ตอฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ได  

1.1.8 หลักทรัพยที่บริษัทฯ ซื้อเพื่อบัญชีตนเองอาจมีมูลคาลดลงอยางมีนัยสําคัญ 

ในชวงครึ่งปหลังของป 2547 บริษัทฯ ไดจัดตั้งหนวยงานข้ึน 2 หนวยเพื่อทําหนาที่ในการลงทุนในหลักทรัพยเพื่อบัญชี
ของบริษัทฯ เอง อันไดแก ฝายลงทุนในหลักทรัพย (Proprietary Trading Department) เพื่อดําเนินการลงทุนระยะสั้นในหลักทรัพย
ประเภททุน  (Equity) และกึ่ งทุน  (Equity-linked Securities) ที่ อ ยู ในตลาดหลักทรัพยฯ  และฝ ายลงทุน  (Direct Investment 
Department) เพ่ือดําเนินการลงทุนในสินทรัพยทุกประเภททั้งที่อยูในและนอกตลาดหลักทรัพยฯ โดยจะเปนการลงทุนในระยะ 
ปานกลางถึงระยะยาวตามลําดับ  โดยปจจุบัน บริษัทฯ มีวงเงินที่ใชในการลงทุนรวมของหนวยงานทั้งสองฝายที่ไดรับการอนุมัติ
จากคณะกรรมการบริษัทฯ ทั้งส้ิน 900.0 ลานบาท และบริษัทฯ มีแผนการที่จะนําเงินสวนหนึ่งท่ีไดจากการเสนอขายหุนตอ 
ประชาชนในครั้งน้ีมาใชเปนวงเงินลงทุนของหนวยงานทั้งสองฝายดังกลาว โดยจะอยูภายใตการพิจารณาของคณะกรรมการ
บริษัทฯ 

ความผันผวนทางเศรษฐกิจหรือของสภาวะตลาด หรือผลการดําเนินงานของบริษัทผูออกหลักทรัพยท่ีบริษัทฯ ไดเขาไป 
ลงทุน อาจทําใหมูลคาของหลักทรัพยดังกลาวลดต่ําลงซึ่งจะสงผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอสถานะทางการเงินของบริษัทฯ ได  
นอกจากนี้ ในกรณีท่ีบริษัทฯ มีความประสงคที่จําหนายหลักทรัพยที่กอใหเกิดผลขาดทุนดังกลาวเพื่อจํากัดผลขาดทุน แตไม
สามารถจําหนายไดเนื่องจากสภาพคลองในการซ้ือขายหลักทรัพยดังกลาวในตลาดรองมีจํากัดหรือสาเหตุอ่ืนใด อาจทําใหบริษัทฯ มี
ผลขาดทุนจากการลงทุนดังกลาวในจํานวนที่สูงข้ึน และอาจทําใหบริษัทฯ ตองสูญเงินลงทุนทั้งหมดในหลักทรัพยดังกลาวในกรณี
ที่บริษัทผูออกหลักทรัพยที่บริษัทฯ เขาลงทุนลมละลาย หรือเหตุการณอ่ืนใดที่บริษัทฯ ไมสามารถคาดการณหรือควบคุมได 

1.1.9 การดําเนินธุรกิจนายหนาซื้อขายหลักทรัพยของบริษัทฯ อาจตองหยุดชะงักหากเกิดการขัดของของระบบงาน
คอมพิวเตอร 

การดําเนินธุรกิจการเปนนายหนาซ้ือขายหลักทรัพยตองพ่ึงพาระบบคอมพิวเตอรเปนสวนใหญ ซ่ึงปจจุบันบริษัทฯ มี
ระบบคอมพิวเตอรที่ใชในการซื้อขายหลักทรัพยที่สําคัญ คือ 1) ระบบ ABOS (Advanced Broker Office System) ซ่ึงเปนระบบที่
เชื่อมกับตลาดหลักทรัพยฯ ในการสงคําส่ังซ้ือขายหลักทรัพย และดูสถานะของคําส่ังซ้ือขายหลักทรัพย และ 2) ระบบชําระราคา
สําหรับลูกคาบุคคลรายใหญ (Securities Back Office Automation) หรือ SBA และระบบชําระราคาสําหรับลูกคาประเภทสถาบัน 
(Security Settlement System) หรือ SSS ซ่ึงเปนระบบงานที่ใชในการชําระรายการซื้อขายหลักทรัพยระหวางลูกคาของบริษัทฯ และ
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กับทางศูนยรับฝากหลักทรัพย แมวาปจจุบัน บริษัทฯ จะมีมาตรการปองกันความขัดของของระบบคอมพิวเตอร โดยมีศูนยสํารอง
ขอมูล (Disaster Recovery Center) หรือ DRC แตระบบดังกลาวสามารถทําคําส่ังซ้ือขายใหแลวเสร็จไดเฉพาะคําส่ังซ้ือขายที่เขามา
ในระบบของบริษัทฯ กอนที่จะเกิดความขัดของเทานั้น  

นอกจากนี้ เพื่อเปนการรองรับการขยายตัวทางธุรกิจ และเปนการเพ่ิมประสิทธิภาพและความนาเชื่อถือของระบบ บริษัทฯ 
อยูระหวางการพิจารณาใชระบบ iFIS (Intelligent Front Office Integrated System) เพ่ือใชรองรับการซื้อขายหลักทรัพยแทนระบบ 
ABOS และพัฒนาระบบ Equity Settlement System หรือ ESS ข้ึนเพ่ือใชแทนระบบ SBA และ SSS เพื่อใหบริษัทฯ มีระบบชําระ
ราคาที่เปนระบบเดียวกันทั้งสําหรับลูกคาบุคคลรายใหญและลูกคาประเภทสถาบัน อยางไรก็ตาม บริษัทฯ ไมอาจรับรองไดวาการ
เปลี่ยนแปลงระบบการสั่งคําส่ังซ้ือขาย และ/หรือระบบชําระราคาของบริษัทฯ ซ่ึงบริษัทฯ ไมคุนเคยจะไมมีผลกระทบตอธุรกิจ 
นายหนาซ้ือขายหลักทรัพยของบริษัทฯ  

นอกจากบริษัทฯ จะตองพึ่งพาระบบคอมพิวเตอรของบริษัทฯ ในการทําการซื้อขายหลักทรัพยแลว บริษัทฯ ยังตองอาศัย
ระบบคอมพิวเตอรของตลาดหลักทรัพยฯ และศูนยรับฝากหลักทรัพยในการทําคําส่ังซ้ือขาย รวมทั้งในการใหบริการซ้ือขายผาน
ระบบอินเตอรเน็ตที่จะมีข้ึนในอนาคต และในการชําระราคาและสงมอบหลักทรัพยดวย ดังนั้น ในกรณีที่ระบบคอมพิวเตอรของ
ตลาดหลักทรัพยฯ ศูนยรับฝากหลักทรัพยหรือระบบคอมพิวเตอรของบริษัทฯ มีความขัดของ อาจสงผลกระทบตอการสงคําส่ังซ้ือ
ขายหลักทรัพยของบริษัทฯ  

ทั้งนี้  การหยุดชะงักเมื่อเกิดการขัดของของระบบงานคอมพิวเตอรของบริษัทฯ ของตลาดหลักทรัพยฯ  หรือของ 
ศูนยรับฝากหลักทรัพยอาจจะสงผลกระทบในทางลบอยางมีนัยสําคัญตอการดําเนินธุรกิจของบริษัทฯ 

1.1.10 การผิดนัดชําระราคาหรือการสงมอบหลักทรัพยของลูกคาที่ซ้ือขายหลักทรัพยผานบริษัทฯ 

ในการสั่งซ้ือหรือส่ังขายหลักทรัพยของลูกคาในดานธุรกิจนายหนาซ้ือขายหลักทรัพย ลูกคาจะตองชําระเงินคาซ้ือ 
หลักทรัพยหรือสงมอบหลักทรัพยใหแกบริษัทฯ ในกรณีที่มีการขายหลักทรัพยภายใน 3 วันทําการนับถัดจากวันที่ลูกคาซ้ือหรือขาย
หลักทรัพยของตน ซ่ึงหากลูกคามิไดชําระราคาคาซ้ือหลักทรัพย หรือมิไดสงมอบหลักทรัพยที่ขายใหแกบริษัทฯ ในวันท่ีกําหนด 
ดังกลาว บริษัทฯ ตองชําระคาซ้ือหลักทรัพยใหแกผูขายหลักทรัพย หรืออาจตองหาหลักทรัพยเพื่อสงมอบใหแกผูที่ซ้ือหลักทรัพย
จากลูกคาของบริษัทฯ แทนลูกคาของบริษัทฯ ไปกอน แลวจึงไลเบี้ยจากลูกคาของบริษัทฯ โดยในป 2545  2546 และ 2547 บริษัทฯ 
ตองชําระราคาคาซ้ือหลักทรัพยอันเน่ืองมาจากลูกคาชําระเงินคาซ้ือหลักทรัพยลาชาใหแกผูขายแทนลูกคาของบริษัทฯ ไปกอนเปน
จํานวน 52.9 ลานบาท 108.5 ลานบาท และ 161.2 ลานบาท ตามลําดับ สําหรับในสวนของการขายหลักทรัพยของลูกคา แมบริษัทฯ 
จะไมตองจัดหาหลักทรัพยเพื่อสงมอบใหแกผูซ้ือหลักทรัพยเน่ืองจากการที่ลูกคาสงมอบหลักทรัพยลาชา บริษัทฯ ยังคงตองชําระ 
คาปรับใหกับตลาดหลักทรัพยฯ  อยางไรก็ดี หากมีเหตุการณที่ลูกคาของบริษัทฯ มีการผิดนัดชําระราคาคาซ้ือหลักทรัพย หรือผิดนัด
สงมอบหลักทรัพยเปนจํานวนมาก อาจสงผลกระทบตอความสามารถของบริษัทฯ ในการดําเนินการแกไขดังกลาว และอาจสง 
ผลกระทบตอการดําเนินธุรกิจ ฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทฯ อยางมีนัยสําคัญได  

1.1.11 บริษัทฯ อาจตองเขาซ้ือหลักทรัพยในฐานะที่บริษัทฯ เปนผูรับประกันการจําหนายหลักทรัพยซึ่งอาจสงผลใหบริษัทฯ มี
ผลขาดทุนเปนจํานวนมากจากการดําเนินการดังกลาว 

ในการประกอบธุรกิจวานิชธนกิจ ที่บริษัทฯ เขาทําหนาท่ีเปนผูจัดจําหนายและรับประกันการจําหนายหลักทรัพย บริษัทฯ 
มีความเสี่ยงที่บริษัทฯจะตองรับซ้ือหลักทรัพยที่เหลือจากการจัดจําหนายเขาไวในบัญชีของบริษัทฯ เอง และอาจทําใหบริษัทฯ ตอง
รับรูผลขาดทุนหากราคาของหลักทรัพยดังกลาวภายหลังจากที่หลักทรัพยดังกลาวเขาทําการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยฯ ลดต่ํากวา
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ราคาที่รับประกันการจําหนาย โดยในป 2545 และ 2546 บริษัทฯ มีหลักทรัพยที่บริษัทฯ ตองรับซ้ือเขาบัญชีของบริษัทฯ เองเปน
จํานวน 0.3 ลานบาท และ 5.7 ลานบาท ตามลําดับ อันเนื่องจากความผิดพลาดในการจัดสรรหลักทรัพย สําหรับในป 2547 บริษัทฯ 
ไมมีหลักทรัพยที่เหลือจากการจัดจําหนาย และตองรับซ้ือเขาบัญชีของบริษัทฯ เอง อยางไรก็ดี การที่มีหลักทรัพยเหลือจากการ 
จัดจําหนายอาจเกิดจากสาเหตุอ่ืนอีกหลายประการ ซ่ึงรวมถึง การผิดนัดชําระเงินคาซ้ือหลักทรัพยของผูจองซื้อ หรือความผันผวน
ของเศรษฐกิจและตลาดทุนหรือความนาสนใจของหลักทรัพยหรือราคาของหลักทรัพยที่เสนอขายซึ่งทําใหไมมีนักลงทุนจองซื้อ
หลักทรัพยเต็มตามจํานวนที่ขาย เปนตน ซ่ึงในอนาคต หากมีเหตุการณที่ทําใหบริษัทฯ จะตองรับซ้ือหลักทรัพยจากการรับประกัน
การจําหนายหลักทรัพยในจํานวนที่สูง อาจทําใหบริษัทฯ ประสบผลขาดทุนในจํานวนมากซึ่งอาจสงผลกระทบในทางลบอยางมี 
นัยสําคัญตอฐานะทางการเงินของบริษัทฯ โดยเฉพาะอัตราสวนเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ และผลการดําเนินงานของบริษัทฯ 

1.1.12 การดําเนินงานของบริษัทฯ อยูภายใตการควบคุมของกลุมผูถือหุนซึ่งเปนผูบริหารและพนักงานของบริษัทฯ 

กอนการเสนอขายหุนในครั้งนี้ ผูบริหารและพนักงานของบริษัทฯ จํานวน 32 ราย ถือหุนในบริษัทฯ ทั้งทางตรงและทาง
ออมเปนจํานวน 142,344,738 หุน หรือคิดเปนรอยละ 89.0 ของทุนชําระแลวทั้งหมดของบริษัทฯ และภายหลังการเสนอขายหุนใน
ครั้งนี้ จะทําใหสัดสวนการถือหุนของผูบริหารและพนักงานกลุมดังกลาวลดลงเหลือรอยละ 66.7 ของทุนชําระแลวทั้งหมดของ
บริษัทฯ (ไมรวมการจัดสรรหุนสวนเกิน) ซ่ึงจะทําใหผูบริหารและพนักงานกลุมดังกลาวยังคงสามารถที่จะควบคุมการลงมติ 
ผูถือหุนในเรื่องสําคัญตาง ๆ ที่กฎหมายหรือขอบังคับไดกําหนดใหตองไดรับเสียงขางมากของจํานวนเสียงทั้งหมดของผูถือหุนที่มา
ประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน ดังน้ัน ผูถือหุนรายอ่ืนอาจไมสามารถรวบรวมคะแนนเสียงเพื่อถวงดุลกับกลุมผูบริหารและ
พนักงานกลุมดังกลาวได 

1.1.13 บริษัทฯ อาจไมสามารถเปดใหบริการซ้ือขายหลักทรัพยผานระบบอินเตอรเน็ตไดทันภายในระยะเวลาที่กําหนดหรือการ
ดําเนินธุรกิจดังกลาวอาจไมประสบความสําเร็จ 

ในปจจุบัน บริษัทฯ ยังไมมีระบบการซื้อขายหลักทรัพยผานระบบอินเตอรเน็ต อยางไรก็ดี บริษัทฯ มีแผนที่จะเปดให
บริการซื้อขายหลักทรัพยผานระบบอินเตอรเน็ตใหแกลูกคาบุคคลรายยอยภายในไตรมาส 3 ของป 2548 โดยบริษัทฯ คาดวาจะใช
เงินในการลงทุนเบื้องตนเพื่อใหบริการซื้อขายหลักทรัพยผานระบบอินเตอรเน็ตเปนจํานวนประมาณ 10.0 ลานบาท ท้ังนี้ ในการให
บริการดังกลาวบริษัทฯ มีวัตถุประสงคเพื่อขยายฐานลูกคาและเพิ่มรายไดคาธรรมเนียมในการซ้ือขายหลักทรัพยใหแกบริษัทฯ  
แตอยางไรก็ตาม บริษัทฯ ไมอาจรับรองวาระบบการซื้อขายหลักทรัพยผานระบบอินเตอรเน็ตจะแลวเสร็จและสามารถเปดให
บริการไดทันภายในระยะเวลาที่กําหนดไว หรือเมื่อมีการใหบริการดังกลาว บริษัทฯ ไมสามารถรับรองไดวาธุรกิจการซ้ือขาย 
หลักทรัพยผานระบบอินเตอรเน็ตของบริษัทฯ จะประสบความสําเร็จตามเปาหมายที่บริษัทฯ วางไว เนื่องจากปจจัยตาง ๆ หลาย
ประการ อาทิ การที่บริษัทฯ ไมมีประสบการณในการใหบริการซ้ือขายผานระบบอินเตอรเน็ตมากอน การที่มีคูแขงจํานวนมาก หรือ
เหตุผลอ่ืนใด ซ่ึงอาจสงผลใหบริษัทฯ ไมสามารถหาจํานวนลูกคาหรือรายไดตามที่ไดมุงหวัง และอาจสงผลกระทบตอผลการ
ดําเนินงานและสถานะทางการเงินของบริษัทฯ  
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1.2 ความเสี่ยงเกี่ยวกับการถือครองหุนของบริษัทฯ 

1.2.1 ตลาดหลักทรัพยฯ รับหุนสามัญของบริษัทฯ เปนหลักทรัพยจดทะเบียน โดยมีเงื่อนไขใหบริษัทฯ ดําเนินการตามที่
กําหนด  

เมื่อวันที่ 6 พฤษภาคม 2548 ตลาดหลักทรัพยฯ ไดแจงวา คณะกรรมการตลาดหลักทรัพยฯ ไดพิจารณาคําขอใหรับหุน
สามัญของบริษัทฯ แลวเห็นวาหลักทรัพยของบริษัทฯ มีคุณสมบัติครบถวนตามขอบังคับของตลาดหลักทรัพยฯ เรื่องการรับหุน
สามัญหรือหุนบุริมสิทธิเปนหลักทรัพยจดทะเบียน พ.ศ. 2544 ฉบับลงวันท่ี  22 มกราคม 2544 (รวมทั้งที่มีการแกไขเพิ่มเติม) ยกเวน
คุณสมบัติตามขอ 5 (3) เรื่อง การกระจายการถือหุนรายยอย โดยคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยฯ ไดกําหนดเง่ือนไขในการรับหลัก
ทรัพยของบริษัทฯ ดังนี้ 

1. กําหนดใหบริษัทฯ เสนอขายหุนตอประชาชนและดําเนินการกระจายการถือหุนใหครบถวน กลาวคือตองมีผูถือ
หุนสามัญรายยอยไมนอยกวา 1,000 ราย และถือหุนรวมไมนอยกวารอยละ 25 ของทุนชําระแลว โดยใหรายงาน
ผลการเสนอขายหุนตอประชาชนตอตลาดหลักทรัพยฯ ภายหลังจากที่บริษัทฯ ดําเนินการเกี่ยวกับการเสนอขาย
หุนเพิ่มทุนตอประชาชนแลวเสร็จ 

2. กําหนดใหบริษัทฯ ส่ังหามบุคคลตามขอ 3 ตามประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยฯ เรื่องการหามผูบริหาร
หรือผูถือหุนและบุคคลท่ีเก่ียวของขายหุนและหลักททรัพยภายในระยะเวลาที่กําหนด นําหุนจํานวนรวมกัน 
รอยละ 65 ของทุนชําระแลวหลังการเสนอขายหุนตอประชาชนออกขายเปนระยะเวลา 1 ป 6 เดือน นับจากวันที่
หุนของบริษัทฯ เริ่มซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยฯ โดยเม่ือครบกําหนด 6 เดือนแรก และทุก ๆ 6 เดือน บุคคลที่ถูก
ส่ังหามขายตามขอ 3 สามารถทยอยขายหุนไดรอยละ 25 ของหุนทั้งหมดท่ีถูกส่ังหามขาย 

ดังนั้น ผูลงทุนจึงอาจมีความเสี่ยงเกี่ยวกับสภาพคลองในการซื้อขายหุนของบริษัทฯ ในตลาดรอง และอาจไมไดรับผล
ตอบแทนจากการขายหุนไดตามราคาที่คาดการณไว หากบริษัทฯ ไมสามารถกระจายหุนตอประชาชนเพื่อใหมีคุณสมบัติครบตาม
หลักเกณฑของตลาดหลักทรัพยฯ ได 

1.2.2 การเสนอขายหุนตอกรรมการและพนักงานในราคาที่ต่ํากวาราคาเสนอขายครั้งน้ี 

ในวันที่  3 – 4 พฤษภาคม 2548 บริษัทฯ ไดเสนอขายหุนใหกับกรรมการและพนักงาน จํานวน 3.5 ลานหุน คิดเปนรอยละ 
1.6 ของทุนชําระแลวของบริษัทฯ ภายหลังการเสนอขายครั้งนี้  (ไมรวมการจัดสรรหุนสวนเกิน) ในราคาหุนละ 7.73 บาท ซ่ึงเปน
ราคาที่ต่ํากวาราคาเสนอขายหุนตอประชาชนในครั้งน้ี โดยกรรมการและพนักงานของบริษัทฯ ที่ไดรับการจัดสรรหุนในครั้งนี้ จะ
ถูกหามนําหุนท้ังหมดของตนที่ไดรับการจัดสรรออกขายภายในกําหนดระยะเวลา 6 เดือน นับแตวันที่หุนของบริษัทฯ เริ่มทําการ 
ซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยฯ ดังน้ัน ผูลงทุนจึงอาจไดรับผลกระทบหากราคาหุนลดลงจากการที่กรรมการและพนักงานดังกลาว 
นําหุนออกขาย 

1.2.3 การขายหุนของบริษัทฯ ในอนาคตโดยผูถือหุนเดิมบางรายอาจสงผลใหราคาหุนลดลง 

ภายหลังจากการเสนอขายหุนในครั้งน้ี บริษัทฯ คาดวาจะมีหุนสามัญที่ออกและชําระแลวของบริษัทฯ จํานวน 213.5 ลาน
หุน (หรือ 220.0 ลานหุน ภายใตสมมุติฐานวามีการใชสิทธิจัดสรรหุนสวนเกินทั้งหมด) โดยผูถือหุนเดิมของบริษัทฯ (ไมรวม 
ผูถือหุนท่ีไดรับหุนจากการเสนอขายหุนตอกรรมการและพนักงานกอนการเสนอขายในครั้งนี้) จะยังคงถือหุนรวมกันเปนจํานวน 
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160.0 ลานหุน หรือคิดเปนรอยละ 74.9 ของทุนชําระแลวภายหลังการเสนอขายครั้งนี้ (ไมรวมการจัดสรรหุนสวนเกิน) ซ่ึงราคาหุนที่
ไดมาเปนราคาที่ต่ํากวาราคาที่เสนอขายตอประชาชนในครั้งน้ี โดยหุนของผูถือหุนเดิมจํานวน 143.5 ลานหุน หรือประมาณรอยละ 
67.2 ของทุนชําระแลวภายหลังการเสนอขายครั้งน้ี (ไมรวมการจัดสรรหุนสวนเกิน) จะถูกหามขายภายในระยะเวลา 1 ป 6 เดือนนับ
แตวันที่หุนของบริษัทฯ เริ่มทําการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยฯ (ตามประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยฯ เรื่องการหาม 
ผูบริหารหรือผูถือหุนและบุคคลท่ีเกี่ยวของขายหุนและหลักทรัพยภายในระยะเวลาที่กําหนดและตามขอตกลงระหวางผูถือหุน) โดย
จะสามารถทยอยขายหุนดังกลาวไดในจํานวนรอยละ 25 ของจํานวนหุนที่ถูกหามขายทั้งหมดเมื่อครบกําหนดระยะเวลาทุก ๆ 6 
เดือนนับแตวันที่หุนของบริษัทฯ เริ่มทําการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยฯ  

นอกจากนี้ กลุมผูถือหุนเดิมบางรายที่มิไดถูกหามขายตามที่ระบุไวในวรรคแรกซึ่งมีการถือหุนรวมกันเปนจํานวน 16.5 
ลานหุน หรือประมาณรอยละ 7.7 ของทุนชําระแลวภายหลังการเสนอขายครั้งนี้ (ไมรวมการจัดสรรหุนสวนเกิน) ไดมีขอตกลงกับ 
ผูจัดการการจัดจําหนายและรับประกันการจําหนายหุน ท้ังในประเทศและตางประเทศวาจะไมทําการเสนอขาย โอน จํานํา หรือ
จําหนายจายโอนโดยประการอื่นซ่ึงหุนจํานวนดังกลาวภายในระยะเวลา 6 เดือน นับแตวันที่หุนของบริษัทฯ เริ่มทําการซื้อขาย 
ในตลาดหลักทรัพยฯ ทั้งนี้ ผูถือหุนเดิมดังกลาวจะสามารถทยอยขายหุนที่ถูกหามขายไดในจํานวนรอยละ 50 ของจํานวนหุนที่ 
ถูกหามขายทั้งหมดหลังจากครบกําหนดระยะเวลาทุก ๆ 3 เดือนนับแตวันท่ีหุนของบริษัทฯ เริ่มทําการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยฯ  
ดังนั้นผูลงทุนจึงอาจไดรับผลกระทบหากราคาหุนลดลงจากการที่ผูถือหุนตามที่ระบุไวในวรรคแรกและวรรคสองนําหุนออกขาย 

 

 


