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สวนท่ี 1  
ขอมูลสรุป (Executive Summary)  

บริษัทหลักทรัพย ภัทร จํากัด (มหาชน) เปนบริษัทหลักทรัพยชั้นนําแหงหนึ่งของประเทศทางดานธุรกิจวานิชธนกิจ และ
การเปนนายหนาซ้ือขายหลักทรัพยใหแกลูกคาประเภทสถาบันโดยมีสวนแบงการตลาดสําหรับลูกคาประเภทสถาบันประมาณ 
รอยละ 10.0 ซ่ึงใหบริการธุรกรรมทางการเงินที่หลากหลาย แตเดิมบริษัทฯ เปนสวนธุรกิจหลักทรัพยของภัทรธนกิจ โดยในป 2517 
ภัทรธนกิจไดเขาเปนสมาชิกตลาดหลักทรัพยฯ หมายเลข 6 ตอมาในป 2540 รัฐบาลมีนโยบายแยกธุรกิจเงินทุน และธุรกิจ 
หลักทรัพยออกจากกัน บริษัทฯ จึงไดถูกจัดตั้งขึ้นในรูปบริษัทจํากัดเพื่อดําเนินธุรกิจหลักทรัพย ภายใตชื่อ บริษัทหลักทรัพย ภัทร 
จํากัด เมื่อวันที่ 17 กันยายน 2540 โดยมีทุนจดทะเบียนเริ่มแรกซึ่งชําระคาหุนเต็มมูลคาแลวจํานวน 2,500.0 ลานบาท และมีบริษัท
เงินทุน ภัทรธนกิจ จํากัด (มหาชน) (ซ่ึงมีธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) เปนผูถือหุนรายใหญ) ถือหุนในบริษัทฯ รอยละ 99.9  

ในป 2541 บริษัทเงินทุน ภัทรธนกิจ จํากัด (มหาชน) ไดขายหุนของบริษัทฯ ใหแกธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) เพ่ือ
ถือหุนในบริษัทฯ โดยตรงในอัตรารอยละ 49.0 และขายหุนของบริษัทฯ ใหแกเมอรริล ลินช ซ่ึงเปนสถาบันการเงินชั้นนําแหงหน่ึง
ของโลก  ในอัตรารอยละ 51.0 และบริษัทฯ ไดเปลี่ยนชื่อเปนบริษัทหลักทรัพย เมอรริล ลินช ภัทร จํากัด ตอมาในเดือนธันวาคม 
2546 ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) และ เมอรริล ลินช ไดตกลงขายหุนทั้งหมดที่ถือในบริษัทฯ  ใหแกกลุมผูบริหารและ
พนักงานของบริษัทฯ และบริษัทฯ ไดเปลี่ยนชื่อกลับมาเปนบริษัทหลักทรัพย ภัทร จํากัด ตามเดิม โดยบริษัทฯ ยังคงความรวมมือ
ทางธุรกิจกับเมอรริล ลินช ภายใตสัญญาการใหบริการทางธุรกิจและสัญญาความรวมมือทางดานงานวิจัย (โปรดดูรายละเอียดของ
สัญญาเพ่ิมเติมในหัวขอ 13 - ขอมูลที่เก่ียวของ) เพ่ือคงความเปนพันธมิตรทางธุรกิจตอกันภายหลังการขายหุนดังกลาว 

บริษัทฯ ไดรับใบอนุญาตจากกระทรวงการคลังใหประกอบธุรกิจหลักทรัพย 5 ประเภท ไดแก การเปนนายหนาซ้ือขาย
หลักทรัพย การคาหลักทรัพย การจัดจําหนายหลักทรัพย การเปนที่ปรึกษาการลงทุน และการยืมและใหยืมหลักทรัพย นอกจาก
ธุรกิจดังกลาวขางตน บริษัทฯ ยังไดรับความเห็นชอบจากสํานักงาน ก.ล.ต. ใหทําหนาที่ที่ปรึกษาทางการเงิน และเปนตัวแทน
สนับสนุนการขายหรือรับซ้ือคืนหนวยลงทุน ในปจจุบัน ธุรกิจหลักของบริษัทฯ มี 3 ประเภท ดังนี้ 

1. ธุรกิจนายหนาซ้ือขายหลักทรัพย   บริษัทฯ ใหบริการเปนนายหนาซ้ือขายหลักทรัพยแกลูกคาประเภทสถาบัน 
ทั้งในประเทศและตางประเทศ และลูกคาบุคคลรายใหญ โดยในป 2547 บริษัทฯ มีสวนแบงทางการตลาดเปนอันดับท่ี 6 หรือคิด
เปนรอยละ 3.99 ของมูลคาการซื้อขายรวมในตลาดหลักทรัพยฯ สําหรับรอบปบัญชีส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 2546 และ 
2547 บริษัทฯ มีรายไดคาธรรมเนียมนายหนาซ้ือขายหลักทรัพยเปนจํานวน 450.2 ลานบาท 779.8 ลานบาท และ 1,013.7 ลานบาท 
ตามลําดับ หรือเทากับรอยละ 60.5 รอยละ 47.7 และรอยละ 60.8 ของรายไดรวมของบริษัทฯ ตามลําดับ 

2. ธุรกิจวานิชธนกิจ  บริษัทฯ ใหบริการทางดานธุรกิจวานิชธนกิจโดยใหบริการเปนที่ปรึกษาทางการเงินและ 
การจัดจําหนายหลักทรัพย โดยมีการใหบริการแกลูกคาขนาดใหญในประเทศทั้งภาครัฐและเอกชน โดยตัวอยางผลงานที่ผานมาของ
บริษัทฯ ไดแก  การจัดจําหนายหลักทรัพยใหแก บริษัท  ปตท . จํากัด (มหาชน) ธนาคาร กสิกรไทย จํากัด (มหาชน) บริษัท  
การบินไทย จํากัด (มหาชน) บริษัท ไทยออยล จํากัด (มหาชน) บริษัท ทาอากาศยานไทย จํากัด (มหาชน) บริษัทในกลุมเครือเจริญ
โภคภัณฑ และบริษัทในกลุมชินวัตร เปนตน สําหรับป 2545 2546 และ 2547 บริษัทฯ มีรายไดจากธุรกิจวานิชธนกิจเปนจํานวน 
221.9 ลานบาท 814.3 ลานบาท และ 618.1 ลานบาท ตามลําดับ หรือคิดเปนรอยละ 29.8 รอยละ 49.8 และรอยละ 37.0 ของรายได
รวมของบริษัทฯ ตามลําดับ 

3. ธุรกิจการลงทุน  ในชวงครึ่งหลังของป 2547 บริษัทฯ ไดจัดตั้งหนวยงานขึ้น 2 หนวยงาน ไดแก ฝายการลงทุน
ในหลักทรัพย (Proprietary Trading Department) และฝายลงทุน (Direct Investment Department) (เดิมบริษัทฯ เคยมีหนวยงานดาน
การลงทุนตั้งแตในชวงที่บริษัทฯ ยังเปนสวนหนึ่งของภัทรธนกิจ แตไดหยุดดําเนินการลงทุนไปในชวงที่บริษัทฯ มีเมอรริล ลินช
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เปนผูถือหุนใหญ) เพ่ือเปนผูดําเนินการจัดการลงทุนเพื่อบัญชีของบริษัทฯ เอง ฝายการลงทุนในหลักทรัพยจะลงทุนในหลักทรัพย
ประเภททุน (Equity) และกึ่งทุน (Equity-linked Securities)ในตลาดหลักทรัพยฯ โดยจะเปนการลงทุนในระยะสั้นไมเกิน 1 ป  
ในขณะที่ฝายลงทุนจะเนนการลงทุนในสินทรัพยตาง ๆ ซ่ึงรวมถึงหลักทรัพยท้ังในและนอกตลาดหลักทรัพยฯ และมีกําหนดระยะ
เวลาการลงทุนประมาณ 1-5 ป 

นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังมีหนวยงานสนับสนุนธุรกิจหลักของบริษัทฯ ซ่ึงรวมถึงฝายงานวิจัย ฝายกํากับดูแลการปฏิบัติงาน
และตรวจสอบภายใน และฝายเทคโนโลยี ทั้งนี้ ตลอดระยะเวลากวา 18 ปท่ีผานมาตั้งแตเปนสวนหนึ่งของภัทรธนกิจ ฝายงานวิจัย
ของบริษัทฯ ถือเปนฝายงานวิจัยชั้นนําที่ไดรับการยอมรับในระดับสากลซึ่งจะเห็นไดจากการไดรับรางวัลตาง ๆ อาทิ รางวัลจาก
นิตยสาร Asiamoney นิตยสาร Institutional Investor และจากตลาดหลักทรัพยฯ เปนตนโดยในปจจุบัน งานวิจัยของบริษัทฯ  
ครอบคลุมงานวิจัยทางดานเศรษฐกิจมหภาค และบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ จํานวน 58 แหง โดยเปนงานวิจัยที่
บริษัทฯ จัดทําเอง  และงานวิจัยท่ีจัดทํารวมกับเมอรริล ลินช เพื่อเผยแพรใหแกนักลงทุน นอกจากนี้ เพ่ือใหลูกคาของบริษัทฯ ไดรับ
ทราบมุมมองที่ครบถวน บริษัทฯ สามารถเผยแพรงานวิจัยของเมอรริล ลินช ที่เปนประโยชนตอลูกคาของบริษัทฯ อาทิ ภาวะ
เศรษฐกิจโลกและอุตสาหกรรมในภูมิภาค เปนตน  

ณ  วันที่ 31 ธันวาคม 2545 2546 และ 2547 บริษัทฯ  มีสินทรัพยรวมจํานวน1,777.0 ลานบาท  3,796.9 ลานบาท  และ 
3,182.5 ลานบาท มีหนี้สินรวมจํานวน 400.1 ลานบาท 2,361.3 ลานบาท และ 1,946.8 ลานบาท มีสวนของผูถือหุนจํานวน 1,376.9 
ลานบาท 1,435.6 ลานบาท และ 1,235.6 ลานบาท มีรายไดรวมเปนจํานวน 744.7 ลานบาท 1,633.9 ลานบาท และ 1,668.0 ลานบาท 
และมีกําไรจํานวน 179.3 ลานบาท 649.6 ลานบาท และ 545.2 ลานบาท ตามลําดับ 

บริษัทฯ ไดจดทะเบียนแปรสภาพเปนบริษัทมหาชนจํากัดเมื่อวันท่ี 28 กุมภาพันธ 2548 และเมื่อวันท่ี 25 กุมภาพันธ 2548 
ที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนของบริษัทฯ ไดมีมติอนุมัติการเพ่ิมทุนจดทะเบียนจาก 800.0 ลานบาท เปน 1,100.0 ลานบาท โดยการออก
หุนสามัญเพ่ิมทุนจํานวน 60.0 ลานหุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 5 บาท และจัดสรรใหแก (1) กรรมการและพนักงานของบริษัทฯ 
จํานวน 3.5 ลานหุน (2) ประชาชนจํานวน 50.0 ลานหุน และ (3) เพ่ือรองรับการใชสิทธิซ้ือหุนสวนเกินจํานวนไมเกิน 6.5 ลานหุน 

บริษัทฯ มีวัตถุประสงคที่จะนําเงินท่ีไดจากการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในครั้งนี้ไปใชในการขยายฐานลูกคาและพัฒนา
เครือขายในการใหบริการธุรกิจนายหนาซ้ือขายหลักทรัพย การใหบริการการซื้อขายหลักทรัพยผานระบบอินเตอรเน็ต (Internet 
Trading) การขยายฐานเงินลงทุนในฝายการลงทุนในหลักทรัพย  (Proprietary Trading Department) และฝายลงทุน  (Direct 
Investment Department) การดําเนินธุรกิจการยืมและใหยืมหลักทรัพยและธุรกิจตราสารอนุพันธ การเพิ่มศักยภาพในการจําหนาย
และรับประกันการจําหนายหลักทรัพย และใชเปนเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทฯ 

สรุปขอมูลหลักทรัพยที่เสนอขาย 

หุนสามัญที่เสนอขายแกประชาชนในครั้งนี้มีจํานวน 50.0 ลานหุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 5 บาท คิดเปนรอยละ 23.4 ของ
ทุนชําระแลวทั้งหมดภายหลังจากการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในครั้งนี้ (ไมรวมการจัดสรรหุนสวนเกิน)  ในกรณีที่มีการจัดสรร
หุนสวนเกิน หุนสวนเกินดังกลาวจะมีจํานวนไมเกินรอยละ 13 ของจํานวนหุนที่เสนอขายในครั้งนี้หรือจํานวนไมเกิน 6.5 ลานหุน 
โดยมีราคาเสนอขายหุนละ 31 บาท กําหนดการจองซื้อสําหรับนักลงทุนสถาบันในวันท่ี 17-20 พฤษภาคม 2548 และสําหรับบุคคล
ทั่วไปและผูมีอุปการคุณในวันที่ 19-20 พฤษภาคม 2548 โดยการเสนอขายหุนในครั้งน้ีไดรับอนุญาตจากสํานักงาน ก.ล.ต. เมื่อวันที่ 
29 เมษายน 2548 และบริษัทฯ จะดําเนินการนําหุนสามัญทั้งหมดของบริษัทฯ เขาเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ 

(ผูลงทุนควรอานรายละเอียดขอมูลในสวนท่ี 2 และสวนที่ 3 กอนตัดสินใจจองซื้อหลักทรัพย) 


