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8. โครงสรางเงินทุน 

8.1 หลักทรัพยของบริษัท 

บริษัทมทีนุจดทะเบียน 14,828,650,350 บาท และมทีนุชําระแลวเปนเงนิ 13,828,650,350 บาท แบงเปนหุนสามญั
จํานวน 1,482,865,035 หุน มลูคาที่ตราไวหุนละ 10 บาท ภายหลงัจากการเสนอขายหุนในครั้งนี้ บริษัทจะมทีนุชําระแลวเพิ่มเปน 
14,628,650,350 บาท  

นอกจากนี้ บริษทัไดออกหุนกูแปลงสภาพและหุนกู โดยมีรายละเอียดดังนี ้

8.1.1 หุนกูแปลงสภาพ 

เมื่อวันที่ 12 กุมภาพันธ 2540 บริษัทไดออกหุนกูแปลงสภาพเปนหุนสามัญ ประเภทไมดอยสิทธิ โดยเสนอขายใหแกนัก
ลงทุนตางประเทศจํานวน 120,000 หนวย มูลคาที่ตราไวหนวยละ 1,000 เหรียญสหรัฐฯ รวมมูลคาทั้งสิ้น 120 ลานเหรียญสหรัฐฯ 
ในอัตราดอกเบี้ยรอยละ 2.5 ตอป มีอายุ 10 ป โดยผูถือหุนกูสามารถใชสิทธิแปลงสภาพเปนหุนสามัญไดตั้งแตวันที่ 1 กรกฎาคม 
2540 ถึง 31 มกราคม 2550 ในราคาแปลงสภาพซึ่ง ณ ปจจุบันเทากับ 48 บาทตอหุน หุนกูใหสิทธิเผื่อเลือกแกบริษัทในการไถถอน
กอนครบกําหนดทั้งหมดหรือบางสวนไดตั้งแตวันที่ 12 กุมภาพันธ 2543 ตามจํานวนเงินตนของหุนกูพรอมดวยดอกเบี้ยคางจาย
จนถึงวันไถถอน ภายใตเงื่อนไขวาราคาปดของหุนสามัญของบริษัทในระยะเวลา 30 วันทําการติดตอกันจะตองมีราคาไมนอยกวา
อัตรารอยละ 140 ของราคาแปลงสภาพ นอกจากนี้ ผูถือหุนกูมีสิทธิที่จะไถถอนหุนกูคืนไดกอนครบกําหนด (Put Option) โดยจะ
ไดรับการไถถอนในอัตรารอยละ 127.478 ของราคาตราสารหรือหนาตั๋วหุนกูที่เปนสกุลเงินเหรียญสหรัฐฯ ณ วันที่ 12 กุมภาพันธ 
2545  

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 บริษัทมีหุนกูแปลงสภาพคงเหลือจํานวน 1,586,825 บาท (รวมสํารองเผื่อการซื้อคืนหุนกู
แปลงสภาพ) 

8.1.2 หุนกู 

(1) หุนกูครั้งที่ 1/2543 

 เมื่อวันที่ 11 สิงหาคม 2543 บริษัทไดออก “หุนกูชนิดทยอยคืนเงินตน ไมดอยสิทธิ ไมมีหลักประกัน ชนิดระบุ
ชื่อผูถือ และมีผูแทนผูถือหุนกูของบริษัท เดอะโคเจเนอเรชั่น จํากัด (มหาชน) ครั้งที่ 1/2543 ครบกําหนดไถถอนป พ.ศ. 2548” 
จํานวน 2,200,000 หนวย มูลคาที่ตราไวหนวยละ 1,000 บาท รวมมูลคาทั้งส้ิน 2,200 ลานบาท โดยเสนอขายแกผูลงทุนประเภท
สถาบันหรือที่มีลักษณะเฉพาะ ในอัตราดอกเบี้ยรอยละ 7.375 ตอปสําหรับปที่ 1 ถึง 3 และอัตรา MLR รอยละ 0.25 ตอปสําหรับปที่ 
4 ถึง 5 โดยหุนกูมีอายุ 5 ปและทยอยชําระคืนเงินตนทุก 6 เดือน จํานวน 6 งวด ตั้งแตวันที่ 11 กุมภาพันธ 2546 ครบกําหนดไถถอน
วันที่ 11 สิงหาคม 2548 หุนกูดังกลาวไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือในอันดับ “BBB+” โดยบจ. ทริสเรทติ้ง โดยลาสุดเมื่อวันที่ 
23 ธันวาคม 2547 บจ. ทริสเรทติ้ง ไดยืนยันอันดับความนาเชื่อถือของบริษัทและหุนกูคร้ังที่ 1/2543 ที่ออกโดยบริษัทในอันดับ “A-”  

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 บริษัทมีภาระหนี้ตามหุนกูคร้ังที่ 1/2543 คงเหลือจํานวน 1,320,000,000 บาท 
(2) หุนกูครั้งที่ 1/2546 และหุนกูครั้งที่ 2/2546 

 เมื่อวันที่ 30 กันยายน 2546 บริษัทไดออก “หุนกูมีประกันชนิดทยอยชําระคืนเงินตนของบริษัท โกลว เอสพีพี 
จํากัด (มหาชน) ครั้งที่ 1/2546 ครบกําหนดไถถอนป พ.ศ. 2551” จํานวน 6,500,000 หนวย มูลคาที่ตราไวหนวยละ 1,000 บาท 
รวมมูลคาทั้งสิ้น 6,500 ลานบาท โดยเสนอขายใหแกนักลงทุนประเภทสถาบันหรือที่มีลักษณะเฉพาะ ในอัตราดอกเบี้ยรอยละ 2.95 
ตอป โดยหุนกูมีอายุ 5 ป และทยอยชําระคืนเงินตนทุก 6 เดือน จํานวน 8 งวด ตั้งแตวันที่ 1 เมษายน 2548 ครบกําหนดไถถอนวันที่ 
30 กันยายน 2551 
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 เมื่อวันที่ 11 ธันวาคม 2546 บริษัทไดออกหุนกูมีประกัน โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

• “หุนกูมีประกัน ชนิดทยอยชําระคืนเงินตนของบริษัท โกลว เอสพีพี จํากัด (มหาชน) คร้ังที่ 2/2546 
ชุดที่ 1 ครบกําหนดไถถอนป พ.ศ. 2552” จํานวน 2,310,000 หนวย มูลคาที่ตราไวหนวยละ 1,000 บาท คิดเปนมูลคาทั้งส้ิน 2,310 
ลานบาท ในอัตราดอกเบี้ยรอยละ 4.60 ตอป โดยหุนกูมีอายุ 5 ป 9 เดือน 20 วัน ครบกําหนดไถถอนในวันที่ 1 ตุลาคม 2552 และ 

• “หุนกูมีประกันของบริษัท โกลว เอสพีพี จํากัด (มหาชน) ครั้งที่ 2/2546 ชุดที่ 2 ครบกําหนดไถถอนป 
พ.ศ. 2553” จํานวน 3,490,000 หนวย มูลคาที่ตราไวหนวยละ 1,000 บาท คิดเปนมูลคาทั้งส้ิน 3,490 ลานบาท ในอัตราดอกเบี้ย
รอยละ 4.80 ตอป โดยหุนกูมีอายุ 7 ป ครบกําหนดไถถอนในวันที่ 11 ธันวาคม 2553 

 บจ. โกลว เอสพีพี 2 และบจ. โกลว เอสพีพี 3 เปนผูค้ําประกันหนี้ภายใตหุนกูคร้ังที่ 1/2546 และครั้งที 2/2546 
นี้ โดยรวมกันรับผิดอยางลูกหนี้รวม โดยหุนกูคร้ังที่ 1/2546 และหุนกูคร้ังที่ 2/2546 ดังกลาวไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือใน
อันดับ “A-” โดยบจ. ทริสเรทติ้ง เมื่อวันที่ 19 กันยายน 2546 และวันที่ 17 พฤศจิกายน 2546 และลาสุดเมื่อวันที่ 23 ธันวาคม 2547 
บจ. ทริสเรทต้ิง ไดยืนยันอันดับความนาเชื่อถือของบริษัทและหุนกูคร้ังที่ 1/2546 และหุนกูคร้ังที่ 2/2546 ที่ออกโดยบริษัทในอันดับ 
“A-”  

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 บริษัทมีหุนกูคร้ังที่ 1/2546 และหุนกูคร้ังที่ 2/2546 คงเหลือจํานวนรวมทั้งสิ้น 
11,593,196,090 บาท 
8.2 ผูถือหุน 

ณ วันที่ 27 มกราคม 2548 รายช่ือผูถือหุนสูงสุดของบริษัท 10 รายแรกมีดังนี้  

รายชื่อผูถือหุนรายใหญ จํานวนหุน 
(หุน) 

สัดสวนการถือหุน  
(รอยละ) 

1. สุเอซ-แทรกเตอเบล เอเนอจี โฮลด้ิง โคโอเปอเรทีฟ ยู.เอ.(1)  1,370,976,033 99.14 
2. บริษัท บุญรอดบริวเวอรี่ จํากัด  8,000,000 0.58 
3. Clearstream Nominees Ltd  668,531 0.05 
4. บริษัท โพโมนา โฮลด้ิง จํากัด  375,000 0.03 
5. นายธวัชชัย เชื้อประไพศิลป  300,000 0.02 
6. นางเยาวมาลย วงศวีระวัฒน  290,000 0.02 
7. นายทวีฉัตร จุฬางกูร   126,400 0.01 
8. นายสันติ เจนวัฒนวิทย  100,000 0.01 
9. Meespierson Asia Limited  87,000 0.01 
10. Mr. Ooi, Say-Hup  80,000 0.01 

หมายเหตุ 
(1) สุเอซ-แทรกเตอเบล เอเนอจี โฮลด้ิง โคโอเปอเรทีฟ ยู.เอ. เปนบริษัทยอยท่ีสุเอซ-แทรกเตอเบล เอส.เอ. เปนเจาของทั้งหมด (โปรด

พิจารณารายละเอียดเพ่ิมเติมในขอ 2.1.3 – การปรับโครงสรางการถือหุนในกลุมบริษัท) 
 

สุเอซ-แทรกเตอเบล เอเนอจี โฮลด้ิง โคโอเปอเรทีฟ ยู.เอ. ตองปฏิบัติตามเงื่อนไขการหามขายหุนตามประกาศ
คณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เร่ือง การหามผูบริหารหรือผูถือหุนและผูที่เกี่ยวของขายหุนและหลักทรัพยภายใน
ระยะเวลาที่กําหนด พ.ศ. 2544 ลงวันที่ 22 มกราคม 2544 (ตามที่มีการแกไขเพิ่มเติม) โดยสุเอซ-แทรกเตอเบล เอเนอจี โฮลด้ิง  
โคโอเปอเรทีฟ ยู.เอ. ไดตกลงที่จะไมจําหนายจายโอนหุนของบริษัทที่ตนถืออยูในชวงระยะเวลาที่เกินกวาที่กําหนดไวในประกาศ
คณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยดังกลาว (โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมในสวนที่ 3 ขอ 1.6 – ขอมูลอ่ืน ๆ) 
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อยางไรก็ดี สุเอซ-แทรกเตอเบล เอเนอจี โฮลดิ้ง โคโอเปอเรทีฟ ยู.เอ. อาจโอนหุนของบริษัทใหกับบริษัทอ่ืนในระหวางระยะเวลาที่ถูก
หามขายหุนดังกลาว โดยมีเงื่อนไขวาผูรับโอนหุนจะตองเปนบริษัทที่สุเอซ-แทรกเตอเบล ในฐานะผูถือหุนทั้งหมดของสุเอซ-แทรก
เตอเบล เอเนอจี โฮลด้ิง โคโอเปอเรทีฟ ยู.เอ. ถือหุนอยูทั้งหมด และอยูภายใตการควบคุมของสุเอซ-แทรกเตอเบล ซึ่งจะทําใหไมมี
การเปลี่ยนแปลงอํานาจการควบคุมบริษัท ทั้งนี้ ผูรับโอนหุนของบริษัทจากสุเอซ-แทรกเตอเบล เอเนอจี โฮลดิ้ง โคโอเปอเรทีฟ ยู.เอ. 
จะตองยินยอมปฏิบัติตามเงื่อนไขวาดวยการหามขายหุนและการดํารงสัดสวนการถือหุน (โปรดพิจารณารายละเอียดเพิ่มเติมใน
สวนที่ 3 ขอ 1.6 – ขอมูลอ่ืน ๆ) ทุกประการ โดยการโอนหุนในลักษณะดังกลาวไดรับอนุญาตในหลักการจากตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทยแลวเมื่อวันที่ 22 กุมภาพันธ 2548 

อนึ่ง สาเหตุที่การโอนหุนดังกลาวไมสามารถกระทําไดกอนการเสนอขายหุนตอประชาชนและกอนการนําหุนของบริษัท 
เขาจดทะเบียนเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยนั้น เนื่องจากมีความจําเปนที่จะตองมีราคาตลาด
สําหรับหุนของบริษัทเพื่อใชในการอางอิงและการประเมินวัดผลการดําเนินงานภายในของสุเอซ-แทรกเตอเบล  
8.3 นโยบายการจายเงินปนผล 

บริษัทจะพิจารณาจายเงินปนผลใหแกผูถือหุนตามที่บริษัทเห็นเปนการสมควร โดยบริษัทจะประกาศจายเงินปนผลเมื่อที่
ประชุมผูถือหุนมีมติอนุมัติใหจายเงินปนผล เวนแตเปนการประกาศจายเงินปนผลระหวางกาลซึ่งคณะกรรมการบริษัทมีอํานาจ
อนุมัติใหจายไดเมื่อเห็นวาบริษัทมีผลกําไรพอสมควรที่จะทําเชนนั้นได โดยจะตองรายงานใหที่ประชุมผูถือหุนทราบในการประชุม
คราวตอไป ทั้งนี้ บริษัทจะจายเงินปนผลจากเงินประเภทอื่นนอกจากเงินกําไรมิได และหากบริษัทยังมียอดขาดทุนสะสมอยู บริษัท
จะจายเงินปนผลมิได นอกจากนี้ บริษัทจะตองจัดสรรกําไรสุทธิประจําปสวนหนึ่งไวเปนทุนสํารองตามกฎหมาย ซึ่งจะตองไมนอย
กวารอยละหาของกําไรสุทธิประจําป หักดวยยอดขาดทุนสะสมยกมา (ถามี) จนกวาทุนสํารองนี้จะมีจํานวนไมนอยกวารอยละ 10 
ของทุนจดทะเบียน  

บริษัทมีนโยบายการจายเงินปนผลไมต่ํากวารอยละ 50 ของกําไรสุทธิประจําป (โดยไมรวมถึงผลกําไรหรือขาดทุนจาก
อัตราแลกเปลี่ยนที่บริษัทมิไดรับรู) หลังหักเงินสํารองตาง ๆ ที่บริษัทกําหนดไว อยางไรก็ตาม การจายเงินปนผลดังกลาวขึ้นอยูกับ
แผนการลงทุน ความจําเปน และความเหมาะสมอื่น ๆ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 บริษัทมีทุนจดทะเบียน 13,828.7 ลานบาท มีเงิน
สํารองตามกฎหมายจํานวน 207.5 ลานบาท หรือเทากับรอยละ 1.5 ของทุนจดทะเบียนบริษัท และมีกําไรสะสมทั้งหมดจํานวน 
4,290.1 ลานบาท  

ในวันที่ 16 มีนาคม 2548 ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทไดพิจารณาอนุมัติการจายเงินปนผลประจําป 2547 เปนจํานวน
เงินประมาณ 1,000 ลานบาท โดยจะเสนอใหที่ประชุมผูถือหุนพิจารณาและอนุมัติการจายเงินปนผลดังกลาวในการประชุมสามัญผู
ถือหุนประจําป 2548 ซึ่งจะจัดขึ้นภายในเดือนเมษายนนี้ อนึ่ง ผูลงทุนในการเสนอขายหุนในครั้งนี้มีสทิธทิีจ่ะไดรับการจายเงนิปนผล
ดังกลาวตามสัดสวนการถือหุน หากมีชื่อปรากฏในสมุดทะเบียนผูถือหุนของบริษัท ณ วันปดสมุดทะเบยีนพกัการโอนหุนเพือ่กาํหนด
สิทธิการจายเงินปนผล ซึ่งวันปดสมุดทะเบียนผูถือหุนดังกลาวจะเกิดขึ้นไมนอยกวา 14 วันนับจากวันที่ที่ประชุมผูถือหุนมีมติอนุมัติ
การจายเงินปนผล 

ปจจุบันบริษัทยอยของบริษัทไมมีนโยบายการจายเงินปนผลเปนการเฉพาะ โดยคณะกรรมการของบริษัทยอยแตละ
บริษัทอาจพิจารณาและเสนอใหที่ประชุมผูถือหุนพิจารณาเห็นชอบการจายเงินปนผล ทั้งนี้ ภายใตเงื่อนไขในการดํารงเงินสดสํารอง
ตามสัญญาเงินกูของบจ. โกลว ไอพีพี และบจ. เอสพีพี 1 และในกรณีของบจ. โกลว ไอพีพี ภายใตโครงการลงทุน สภาพคลองใน
การดําเนินธุรกิจของบริษัทยอยนั้น ๆ และขอผูกพันตามสัญญาเงินกูซึ่งกําหนดหามบจ. โกลว ไอพีพี จายเงินปนผลหากไมสามารถ
แสดงไดวาผลการตรวจสอบและซอมบํารุงเครื่องกังหันกาซแบบ GT-26 มีลักษณะทางเทคนิคตามที่กําหนดไวตั้งแตตนสําหรับชวง
ระยะเวลาการตรวจสอบและซอมบํารุงดังกลาว รวมถึงความเหมาะสมอื่น ๆ ตามที่คณะกรรมการของบริษัทยอยเห็นสมควร 


