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12. ฐานะการเงนิและผลการดําเนินงาน 
12.1 งบการเงิน 
 ผูสอบบัญชี 
ป งบการเงิน ชื่อผูสอบบัญชี ผูสอบบัญชี

อนุญาต
เลขที ่

บริษัทผูสอบบัญชี 

2544 บริษัทฯ ไวโรจน จนิดามณีพิทักษ 3565 บริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชยสอบบัญช ีจํากัด 
2545 บริษัทฯ ไวโรจน จนิดามณีพิทักษ 3565 บริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชยสอบบัญช ีจํากัด 
2546 บริษัทฯ ไวโรจน จนิดามณีพิทักษ 3565 บริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชยสอบบัญช ีจํากัด 

 งบรวม วินิจ ศิลามงคล 3378 บริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชยสอบบัญช ีจํากัด 
 งบประหนึ่งทําใหม วินิจ ศิลามงคล 3378 บริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชยสอบบัญช ีจํากัด 

2547 บริษัทฯ  วินิจ ศิลามงคล 3378 บริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชยสอบบัญช ีจํากัด 
 งบรวม วินิจ ศิลามงคล 3378 บริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชยสอบบัญช ีจํากัด 
 งบประหนึ่งทําใหม วินิจ ศิลามงคล 3378 บริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชยสอบบัญช ีจํากัด 

  
สรุปรายงานการสอบบัญชี 
งบการเงินของบริษัทฯ งบการเงินรวมและงบการเงินรวมประหนึ่งทําใหมไดรับการตรวจสอบและสอบทานจากผูสอบ
บัญชีขางตน โดยใหความเห็นในรายงานผูสอบบัญชีอยางไมมีเงื่อนไขวางบการเงินแสดงฐานะการเงินและผลการ
ดําเนินงานโดยถูกตองตามควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 
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ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท %
รายได
ขายสุทธิ 1386.09 99.05% 5,045.09 98.49% 9,275.65 99.68% 1,086.22      97.45% 1,240.36 97.11% 2,732.27      98.24% 4,063.51      94.25%
รายไดจากบริษัทยอย -              -              -              -              -              - 18.63          1.67% 25.09 1.96% 43.20          1.55% 243.59         0.06            
กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 1.14 0.08% 66.99 1.31% 21.47          0.23% -              -              -              -              -              -              -              -
ดอกเบี้ยรับ 3.05 0.22% 5.72 0.11% 4.12 0.04% 3.86            0.35% 3.05 0.24% 5.59            0.20% 4.12 0.10%
รายไดอื่น 9.04 0.65% 4.69 0.09% 3.96 0.04% 5.96            0.53% 8.73 0.68% 0.13            0.00% 0.06 0.00%

รวมรายได 1,399.32 100.00% 5,122.49 100.00% 9,305.20 100.00% 1,114.67      100.00% 1,277.23 100.00% 2,781.19      100.00% 4,311.29 100.00%
ตนทุนขาย 1,124.73 80.38% 4,361.70 85.15% 8,146.06 87.54% 903.60         81.06% 1,056.13 82.69% 2,514.27      90.40% 3,749.17 86.96%
คาใชจายในการขายและบริหาร 74.63 5.33% 320.58 6.26% 535.68 5.76% 43.67          3.92% 56.82 4.45% 149.18         5.36% 214.73 4.98%

รวมคาใชจาย 1,199.36 85.71% 4,682.28 91.41% 8,681.74 93.30% 947.27         84.98% 1,112.95 87.14% 2,663.45      95.77% 3,963.90 91.94%
กําไร (ขาดทุน) กอนดอกเบี้ยจาย 199.96 14.29% 440.21 8.59% 623.46 6.70% 167.40         15.02% 164.28 12.86% 117.74         4.23% 347.39 8.06%
ดอกเบี้ยจาย 23.54 1.68% 74.41 1.45% 111.63 1.20% 24.85          2.23% 12.82 1.00% 9.67            0.35% 12.37 0.29%
ภาษีเงินได -              -              1.03 0.02% -              - -              -              -              -              -              -              -              -
กําไรสุทธิรวมสวนที่เปนของผูถือหุนสวนนอย 176.42 12.61% 364.77 7.12% 511.83 5.50% -              -              -              -              -              -              335.03 7.77%
กําไรสุทธิที่เปนของผูถือหุนสวนนอย 24.96 1.78% 42.67 0.83% 27.22 0.29% -              -              -              -              -              -              -              -

กําไร (ขาดทุน) สุทธิ 151.46 10.82% 322.10 6.29% 484.61 5.21% 142.55         12.79% 151.46 11.86% 108.07 3.89% 335.03 7.77%
กําไร (ขาดทุน) ตอหุนขั้นพื้นฐาน (บาท) 17.82 1.27% 3.79 0.07% 0.46 0.00% 16.77 1.50% 17.82 1.40% 12.71          0.46% 0.85            0.02%

25472544

บริษัท อินโดรามา โพลิเมอรส จํากัด (มหาชน)

2545 2545 2546งบกําไรขาดทุน
งบรวม งบรวมเสมือนปรับโครงสราง งบเฉพาะบริษัท

2546 2547
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ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท %
สินทรัพยหมุนเวียน
  เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน 46.20 3.96% 224.48 4.20% 385.04        5.45% 2.85            0.31% 2.79 0.27% 2.29            0.21% 0.78            0.02%
  ลูกหนี้การคา
     บริษัทที่เกี่ยวของกัน 33.88 2.91% 92.57 1.73% 104.80        1.48% 17.83          1.92% 29.34 2.81% 2.29            0.21% 105.19        2.88%
     บริษัทอื่น 228.39 19.60% 931.01 17.43% 1,424.98     20.17% 161.41        17.42% 203.39 19.45% 566.58        51.05% 705.30        19.31%
รวมลูกหนี้การคา 262.27 23% 1,023.58 19% 1,529.77     21.66% 179.24 19.34% 232.73 22.26% 568.87        51.26% 810.50        22.19%
  ลูกหนี้กิจการที่เกี่ยวของกัน 0.47 0.04% 7.05 0.13% 1.02            0.01% 3.38            0.36% 0.47 0.04% 4.80            0.43% 12.90          0.35%
  เงินใหกูยืมแกกิจการที่เกี่ยวของกัน 42.11 3.61% 31.98 0.60% -               - 42.10          4.54% 42.11 4.03% 21.08          1.90% -              -
  สินคาคงเหลือ 94.82 8.14% 483.35 9.05% 871.51        12.34% 63.42          6.84% 84.28 8.06% 59.51          5.36% 137.12        3.75%
  คาเบี้ยประกันภัยจายลวงหนา -              -              93.53 1.75% -               - -              -              -              -              -              -              -              -
ลูกหนี้ภาษีมูลคาเพิ่ม -              -              26.54 0.50% -               - -              -              -              -              12.80          1.15% -              -
  สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 1.86 0.16% 27.23 0.51% 97.73          1.38% 1.32            0.14% 1.72 0.16% 12.06          1.09% 49.43          1.35%
รวมสินทรัพยหมุนเวียน 447.73 38.42% 1,917.74 35.90% 2,885.07     40.84% 292.31        31.55% 364.10 34.82% 681.41        61.40% 1,010.73     27.67%
เงินลงทุน-วิธีสวนไดเสีย -              -              -              -              -               - 98.17 10.59% 119.44 11.42% 156.90        14.14% 2,406.23     65.87%
เงินใหกูยืมแกกิจการที่เกี่ยวของกัน 204.98 17.59% 43.50 0.81% -               - 203.58        21.97% 204.98 19.60% 43.50          3.92% -              -
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ- ราคาประเมิน- สุทธิ -              -              -              -              -               - 301.35        32.52% 279.33 26.71% -              -              -              -
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ- ราคาทุน- สุทธิ 506.01 43.42% 3,357.31 62.85% 4,147.97     58.72% 31.19          3.37% 77.76 7.44% 227.96        20.54% 235.68        6.45%
ตนทุนการจัดหาเงินกูรอตัดบัญชี 6.60 0.57% 17.67 0.33% -               - -              -              -              -              -              -              -              -
คาสิทธิบัตรและคาบริการทางดานเทคนิครอตัดบัญชี-สุทธิ -              -              5.34 0.10% 4.09            0.06% -              -              -              -              -              -              -              -
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 0.10 0.01% 0.32 0.01% 27.15          0.38% 0.02            0.00% 0.10 0.01% 0.06            0.01% 0.32            0.01%
รวมสินทรัพย 1,165.42 100.00% 5,341.88 100.00% 7,064.27     100.00% 926.62        100.00% 1,045.71 100.00% 1,109.83     100.00% 3,652.96     100.00%

งบรวมเสมือนปรับโครงสราง
บริษัท อินโดรามา โพลิเมอรส จํากัด (มหาชน)

รายการงบดุล
งบรวม งบเฉพาะบริษัท
2545 2546 2547 25472544 2545 2546
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ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท %
หนี้สินหมุนเวียน
เงินเบิกเกินบัญชีธนาคารและเงินกูยืมจากสถาบันการเงิน 239.56 20.56% 24.38 0.46% 972.58        13.77% 186.13        20.09% 239.56 22.91% 17.51          1.58% 969.46        26.54%
เจาหนี้การคา 21.25 1.82% 1,290.56 24.16% 1,550.29     21.95% 37.04          4.00% 19.73 1.89% 514.66        46.37% 453.46        12.41%
สวนของเงินกูยืมระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป 84.66 7.26% 298.22 5.58% 337.62        4.78% 55.58          6.00% 42.10 4.03% -              -              -              -
สวนของหนี้สินระยะยาวภายใตสัญญาเชาทางการเงินที่ถึงกําหนด
ชําระภายในหนึ่งป -              -              1.07 0.02% 1.07            0.02% -              -              -              -              1.06            0.10% 1.07            0.03%
สวนของเจาหนี้เงินประกันผลงานที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป -              -              22.31 0.42% -              - -              -              -              -              -              -              -              -
ดอกเบี้ยคางจาย 1.12 0.10% 11.48 0.21% 13.39          0.19% 6.22            0.67% 1.19 0.11% 1.92            0.17% 0.35            0.01%
หนี้สินจากการไดมาซึ่งบริษัทยอย -              -              -              -              -              - -              -              -              -              -              -              -              -
คาใชจายคางจาย 4.27 0.37% 33.98 0.64% -              - 3.55            0.38% 4.27 0.41% 6.81            0.61% -              -
หนี้สินหมุนเวียนอื่น 3.02 0.26% 48.86 0.91% 55.67          0.79% -              -              0.59 0.06% 0.44            0.04% 17.29          0.47%
รวมหนี้สินหมุนเวียน 353.88 30.37% 1,730.86 32.40% 2,930.63     41.49% 288.52        31.14% 307.44 29.40% 542.40        48.87% 1,441.62     39.46%
หนี้สินระยะยาวภายใตสัญญาเชาทางการเงิน -              -              2.83 0.05% 1.77            0.03% -              -              -              -              2.84            0.26% 1.77            0.05%
เงินกูยืมระยะยาว 238.00 20.42% 1,759.27 32.93% 1,750.10     24.77% 203.58        21.97% 161.48 15.44% -              -              -              -
รวมหนี้สิน 591.88 50.79% 3,492.96 65.39% 4,682.50     66.28% 492.10        53.11% 468.92 44.84% 545.24        49.13% 1,443.39     39.51%
สวนของผูถือหุน
ทุนเรือนหุน 85.00 7.29% 807.20 15.11% 1,062.20     15.04% -              -              85.00 8.13% 85.00          7.66% 1,062.20     29.08%
สวนเกินมูลคาหุน -              -              406.28 7.61% 406.28        5.75% 85.00 9.17% -              -              -              -              406.28        11.12%
กําไรสะสมจัดสรรเพื่อสํารองตามกฏหมาย -              -              -              -              16.80          0.24% -              -              -              -              -              -              16.80          0.46%
กําไรสะสมที่ยังไมจัดสรร 371.54 31.88% 477.20 8.93% 690.00        9.77% 220.07 23.75% 371.53 35.53% 479.59        43.21% 542.82        14.86%
การเพิ่มราคาของที่ดิน อาคารและอุปกรณ -              -              -              -              -              - 129.45 13.97% 120.26 11.50% -              -              -              -
สวนเกินระหวางราคาตางบัญชีของบริษัทยอยที่ไดมาที่สูงกวาราคาทุน -              -              -              -              -              - -              -              -              -              -              -              137.50        3.76%
ผลตางจากการแปลงคางบการเงิน -              -              4.07 0.08% 34.30          0.49% -              -              -              -              -              -              43.98          1.20%
รวมสวนของผูถือหุนของบริษัทใหญ 456.54 39.17% 1,694.75 31.73% 2,209.58     31.28% 434.52 46.89% 576.79 55.16% 564.59        50.87% 2,209.57     60.49%
สวนของผูถือหุนสวนนอย 117.00 10.04% 154.17 2.89% 172.20        2.44% -              -              -              -              -              -              -              -
รวมสวนของผูถือหุน 573.54 49.21% 1,848.92 34.61% 2,381.78     33.72% 434.52        46.89% 576.79 55.16% 564.59        50.87% 2,209.57     60.49%
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 1,165.42 100.00% 5,341.88 100.00% 7,064.28     100.00% 926.62        100.00% 1,045.71 100.00% 1,109.83 100.00% 3,652.96     100.00%

25462545 25472547
งบรวมเสมือนปรับโครงสราง

รายการงบดุล
งบรวม งบเฉพาะบริษัท

2546 2544 2545
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งบกระแสเงินสด งบรวม งบประหนึ่งทําใหม งบประหนึ่งทําใหม
(หนวย : ลานบาท) 2545 2546 2547

กระแสเงินสดจากกิจกรรมการดําเนินงาน
กําไรสุทธิ 151.46 322.09 484.61
คาเสื่อมราคาและคาใชจายตัดบัญชี 41.85 141.31 213.13
ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไมเกิดขึ้นจริง 0.53 (25.30) (30.37)
คาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ -                                 -                                        1.96
กําไรสุทธิท่ีเปนของผูถือหุนสวนนอย 24.96 42.67 27.22
กําไรจากกิจกรรมดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยและหนี้สินดําเนินงาน 218.80 480.77 696.55
สินทรัพยดําเนินงาน(เพิ่มขึ้น) ลดลง
เงินลงทุนทั่วไป -                                 65.20 -                                 
ลูกหนี้การคา (44.52) (530.91) (497.29)
ลูกหนี้กิจการที่เกี่ยวของกัน 2.90 (6.58) 3.78
สินคาคงเหลือ (22.82) (114.28) (388.16)
ลูกหนี้เงินประกัน -                                 (93.53) -                                 
สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน 0.70 (29.99) 51.82
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น (0.07) (0.06) (14.41)
หนี้สินดําเนินงานเพิ่มขึ้น (ลดลง)
เจาหนี้การคาเพิ่มขึ้น (2.47) 831.58 259.73
เจาหนี้อ่ืน (14.76) 0.00 0.00
ดอกเบี้ยคางจาย (5.10) (1.12) 1.67
หนี้สินหมุนเวียนอ่ืน 2.55 2.77 (27.48)
หนี้สินไมหมุนเวียนอื่น -                                 -                                        7.14
เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมดําเนินงาน 135.21 603.85 93.35
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน
เงินใหกูยืมแกกิจการที่เกี่ยวของ - สุทธิ (1.39) 171.60 75.47
ที่ดินอาคารและอุปกรณเพิ่มขึ้น (64.94) (354.23) (1,011.79)
เจาหนี้เงินประกันผลงาน -                                 (14.02) (21.76)
สินทรัพยสุทธิของบริษัทยอย (ไมรวมเงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน) -                                 116.63 -                                 
หนี้สินจากการซื้อหุนที่เหลืออยูในบริษัทยอย -                                 -                                        -                                 
เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุน (66.33) (80.02) (958.08)
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน
เงินเบิกเกินบัญชีธนาคารและเงินกูยืมจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น 53.43 (223.97) 948.20
หนี้สินภายใตสัญญาเชาทางการเงินลดลง -                                 -                                        (1.07)
เงินกูยืมระยะยาว -                                 149.88 297.37
จายชําระคืนเงินกูยืมระยะยาว (98.13) (265.95) (212.36)
เพิ่มทุน -                                 -                                        255.00
เงินปนผลจาย -                                 -                                        (255.00)
เงินปนผลจายผูถือหุนสวนนอย (3.67) (5.51) (9.18)
เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมจัดหาเงิน (48.37) (345.55) 1,022.96
ผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนในเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด -                                 -                                        2.33
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้นสุทธิ 20.51 178.28 160.56
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันตนงวด 25.71 46.21 224.48
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันปลายงวด 46.22 224.49 385.04
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อัตราสวนทางการเงิน 2545 2546 2547
งบรวม งบเสมือนรวม งบเสมือนรวม

อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity Ratio)
อัตราสวนสภาพคลอง                                                         (เทา)  1.27 1.11 0.98
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว                                           (เทา) 1.00 0.83 0.65
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด                                  (เทา) 0.38 0.57 0.04
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา                                      (เทา) 5.28 7.85 7.23
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย                                                       (วัน) 68.12 45.88 49.77
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ                                    (เทา) 15.07 25.41 27.44
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย                                                   (วัน) 23.89 14.17 13.12
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้                                                (เทา) 52.93 6.65 5.73
ระยะเวลาชําระหนี้                                                              (วัน) 6.80 54.14 62.77
Cash Cycle                                                                          (วัน) 85.21 5.91 0.11
อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร (Profitability Ratio)
อัตรากําไรขั้นตน                                                                  (%) 18.86% 13.55% 12.18%
อัตรากําไรขั้นตน - เม็ดพลาสติก PET                        (บาทตอตัน) 5,395                      4,655                      5,280                      
EBITDA                                                                               (%) 17.28% 11.35% 8.99%
EBITDA  - เม็ดพลาสติก PET                                   (บาทตอตัน) 4,446                      3,703                      3,742                      
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน                                               (%) 14.43% 8.73% 6.72%
อัตรากําไรสุทธิ                                                                      (%) 10.93% 6.38% 5.22%
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน                                                     (%) 26.41% 26.59% 22.91%
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน(Efficiency Ratio)
Return on Capital Employed
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย                                             (%) 13.00% 9.90% 7.81%
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร                                     (%) 26.94% 22.38% 18.33%
อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย                                         (เทา) 1.20 1.57 1.50
Financial Policy Ratio
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน                                   (เทา) 1.03 1.89 1.97
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย                                    (เทา) 8.49 5.92 5.58
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คําอธิบายและวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 
บริษัท อินโดรามา โพลีเมอรส จํากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ” หรือ “IRP”) ซึ่งเดิมช่ือวา บริษัท อินโดเพ็ท (ไทยแลนด) จํากัด 
และบริษัทยอย ประกอบธุรกิจผลิตเม็ดพลาสติก PET ในประเทศไทย สหรัฐอเมริกา และทวีปยุโรป โดยมีรายละเอียดใน
หัวขอ 2.1 เรื่องความเปนมาและพัฒนาการที่สําคัญ IRP ไดมาซึ่งกิจการ บริษัท เอเชีย เพ็ท (ไทยแลนด) จํากัด (“APT”) และ 
บริษัท สตาร เพ็ท จํากัด ในรัฐนอรท แคโรไลนา สหรัฐอเมริกา (“SPT”) เมื่อวันที่ 8 กันยายน 2547 โดยการแลกหุน    
(Share swap) 
 
APT ผลิตเม็ดพลาสติก PET ขั้นกลาง (Amorphous) ดวยกําลังการผลิต 110,000 ตันตอป และจําหนายผลิตภัณฑสวนใหญ
แก IRP การไดมาซึ่งกิจการของ APT นี้ เปน Backward Integration ของ IRP เพื่อทําใหเปนกลุมธุรกิจครบวงจร โรงงาน
ของ APT ต้ังอยูที่จังหวัดลพบุรี โดยไดรับสิทธิประโยชนของเขตสงเสริมอุตสาหกรรมโซน 3 จากคณะกรรมการสงเสริม
การลงทุน กิจการเริ่มผลิตในเชิงพาณิชยเมื่อเดือนพฤษภาคม 2546 ป 2547 เปนปแรกที่กิจการมีผลการดําเนินงานเต็มป โดย
จําหนายผลิตภัณฑใหแก IRP เปนสวนใหญ และสวนหนึ่งจําหนายแกลูกคาทั่วไปทั้งตลาดภายในประเทศและตลาดสงออก 
 
SPT มีโรงงานผลิตเม็ดพลาสติก PET ครบวงจร ดวยกําลังการผลิต 80,000 ตันตอป โรงงานตั้งอยูที่เมืองเอชโบโร รัฐแค
โรไลนา สหรัฐอเมริกา  โดยเปนการซื้อสินทรัพยในการดําเนินงานจากผูประกอบการเดิมในเดือนเมษายน 2546 ป 2547 
เปนปแรกที่กิจการมีผลการดําเนินงานเต็มป  
 
เพื่อพัฒนากลุมธุรกิจสูระดับสากลและเปนการปรับโครงสรางการถือหุนใหเกิดความชัดเจน บริษัทฯ ไดเขาซื้อหุนของ 
บริษัท ยูเอบี โอเรียน โกลบอล เพ็ท จํากัด (“OPT”) ประเทศลิทัวเนีย ในสัดสวนรอยละ 60 ของทุนจดทะเบียนที่ออกและ
ชําระแลวของ OPT เมื่อวันที่ 13 ธันวาคม 2547 เมื่อรวมกับการถือหุนโดย APT และ SPT แหงละรอยละ 20 ทําใหบริษัทฯ 
ถือหุน OPT ทั้งทางตรงทางออมรวมรอยละ 100 OPT อยูระหวางดําเนินการจัดตั้งโรงงานผลิต เม็ดพลาสติก PET ครบวงจร 
ดวยกําลังการผลิต 198,000 ตันตอป และจะเริ่มดําเนินงานเชิงพาณิชยในไตรมาสแรกของป 2549 
 
บริษัท เพ็ทฟอรม (ไทยแลนด) จํากัด (“PTF”)  เปนบริษัทยอยที่บริษัทฯถือหุนรอยละ 51 โดยเปนการรวมทุนระหวาง
บริษัทฯ กับ บริษัท เสริมสุข จํากัด (มหาชน) ในป 2539 เพื่อผลิตพลาสติกขึ้นรูปขวด(PET Preforms) และฝาขวด (HDPE 
Closures) สําหรับขวด PET PTF เปนโครงการอุตสาหกรรมปลายน้ํา (Downstream Project) ที่ IRP จําหนาย เม็ดพลาสติก 
PET สวนหนึ่งใหสําหรบัการผลิต Preforms 
  
บริษัทฯ ไดจัดทํางบการเงินรวมประหนึ่งทําใหมสําหรับป 2546 และ ป 2547 ซึ่งผานการสอบทานโดยผูสอบบัญชีรับ
อนุญาตแลวตามลําดับ โดยมีวัตถุประสงคเพื่อแสดงฐานะการเงินและผลการดําเนินงานรวมของบริษัทฯ และบริษัทยอย 
อยางไรก็ตาม งบการเงินรวมสําหรับป 2545 ครอบคลุมเพียงบริษัทฯและ PTF เทานั้น เนื่องจาก SPT จัดตั้งในเดือน
กุมภาพันธ 2546 สวน APT เริ่มดําเนินงานในเดือนพฤษภาคม 2546 งบการเงินรวมประหนึ่งทําใหมสําหรับป 2546 
แสดงผลการดําเนินงานเต็มปของ IRP และ PTF และผลการดําเนินงาน 9 เดือนจากเดือนเมษายน ถึงเดือนธันวาคม 2546 
ของ SPT และผลการดําเนินงาน 8 เดือนของ APT จากเดือนพฤษภาคม ถึงเดือนธันวาคม 2546 สําหรับงบการเงินรวม
ประหนึ่งทําใหมป 2547 จะครอบคลุมผลการดําเนินงานเต็มปของบริษัทฯ และบริษัทยอยทั้งหมด 
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ดังนั้นในการวิเคราะหผลการดําเนินงานของบริษัทฯและบริษัทยอย จะอางถึงตัวเลขจากงบการเงินรวมป 2545 และงบ
การเงินรวมประหนึ่งทําใหมป 2546 และ ป 2547 เปนฐานในการวิเคราะห โดยตั้งอยูบนสมมติฐานที่วา บริษัทฯ ไดจัด
โครงสรางการถือหุนแลวต้ังแตวันที่ 1 มกราคม 2546 
 
1)   ผลการดําเนินงาน 
 
รายได 
รายไดรวมของบริษัทฯ และบริษัทยอย เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องตลอดระยะเวลา 3 ปที่ผานมา โดยปรับตัวเพิ่มขึ้นจาก 1,399 
ลานบาทในป 2545 เปน 5,123 ลานบาทในป 2546  และเปน 9,305 ลานบาทในป 2547 หรือเพิ่มขึ้น 3,724 ลานบาท คิดเปน
อัตราการขยายตัวรอยละ 266 ในป 2546 และเพิ่มขึ้น 4,183 ลานบาทหรือคิดเปนอัตราการขยายตัวรอยละ 82  ตามลําดับ
สาเหตุของการปรับตัวเพิ่มขึ้นของรายไดรวม มาจากการเพิ่มขึ้นของปริมาณการผลิตและการจําหนาย ซึ่งเปนผลจากการ
เติบโตของบริษัท และผลจากการขยายธุรกิจของบริษัทยอยในชวงป 2546 ไดแก APT และ SPT  กลาวคือกลุมบริษัทฯได
ขยายกําลังการผลิตในป 2546 เพื่อรองรับการเติบโตของตลาดเม็ดพลาสติกทั้งในประเทศและตางประเทศ  APT ไดเริ่ม
ดําเนินการผลิตเม็ดพลาสติก PET ขั้นกลาง หรือเม็ดพลาสติก Amorphous ในเดือนพฤษภาคม 2546 เพื่อขายใหบริษัทฯ และ
ลูกคาภายนอกทั้งในประเทศและตางประเทศ สวน SPT ไดซื้อโรงงานผลิตเม็ดพลาสติก PET ในสหรัฐอเมริกาและ
ดําเนินการผลิตในเดือนเมษายน ป 2546 เพื่อจําหนายแกลูกคาในทวีปอเมริกาเหนือ รายไดยังคงเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องในป 
2547 โดยเปนการดําเนินการผลิตเต็มปเปนปแรก ดวยอัตราการใชกําลังการผลิตที่เพิ่มขึ้นเต็มที่เปนรอยละ 100 ของกําลัง
การผลิตทั้งของบริษัทฯ APT และ SPT ในป 2547 นอกจากนี้ยอดขาย Preforms และ Closures ของ PTF ก็ขยายตัวใน
ระยะเวลาดังกลาวเชนกัน บริษัทฯและบริษัทยอยประสบความสําเร็จในการขยายตลาดและการเจาะตลาดทั้งในประเทศและ
ตางประเทศ ซึ่งทําใหมียอดขายสูงขึ้น  หากพิจารณาในชวงป 2539-2547 พบวาบริษัทฯ มีอัตราการขยายตัว (CAGR) เทากับ 
52%  

 
โครงสรางรายไดของบริษัทฯ และบริษัทยอย แบงตามสายธุรกิจไดดังนี้ 
               (หนวย: ลานบาท) 

2545 2546 2547 

งบการเงินรวม 
งบการเงินรวม 
ประหนึ่งทําใหม 

งบการเงินรวม 
ประหนึ่งทําใหม 

ผลิตภัณฑ 

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 
     - เม็ดพลาสติก PET       1,021.78  73.7%       4,611.64  91.4% 8,770.59 94.5% 
     - พลาสติกขึ้นรูปขวด 
และฝาเกลียว 
(Preforms & Closures)          364.30  26.3%          433.45  8.6% 505.06 5.5% 

รวม       1,386.09  100.0%       5,045.09  100.0% 9,275.65 100.0% 
 
ทั้งนี้มากกวารอยละ 99 ของรายไดรวมของกลุมบริษัท เปนรายไดจากการขายของบริษัทฯ และบริษัทยอยมาจาก 2 
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ผลิตภัณฑหลัก ไดแก เม็ดพลาสติก PET และ พลาสติกขึ้นรูปขวดและฝาเกลียว (Preforms & Closures) และจากผลการ
ดําเนินงานในชวง 3 ปที่ผานมา กลุมบริษัทมีการเติบโตของรายไดจากการจําหนายเม็ดพลาสติกอยางเปนสาระสําคัญ โดย
ในรอบบัญชีลาสุดในป 2547 กลุมบริษัทมีสัดสวนรายไดจากการจําหนายเม็ดพลาสติกคิดเปนรอยละ 94 และรายไดจากการ
จําหนาย Preforms & Closures เทากับรอยละ 6 โดยมีรายละเอียดดังนี้ 
 
รายไดจากการจําหนายเม็ดพลาสติก PET 
บริษัทฯ และบริษัทยอยมีรายไดหลักมาจากการจําหนายเม็ดพลาสติก PET และเม็ดพลาสติก PET ขั้นกลาง ประเภทที่ใชใน
การผลิตบรรจุภัณฑขวด และฟลมเกรด โดยไดมีการขยายกําลังการผลิตและขยายตลาดเพื่อจําหนายสินคาทั้งในประเทศ
และตางประเทศกวา 40 ประเทศ โดยในป 2545 กลุมบริษัทมีรายไดจากการจําหนายเม็ดพลาสติกPET เปนมูลคา 1,021.78 
ลานบาท และในป 2546 กลุมบริษัทมีการขยายกําลังการผลิตใน APT และ SPT เพื่อดําเนินธุรกิจผลิตและจําหนาย PET 
ดังนั้นในป 2546 เปนตนมา กลุมบริษัทซึ่งประกอบดวย IRP, APT และ SPT มียอดจําหนายเม็ดพลาสติก PET  4,611.64 
ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้น 3,589.86 ลานบาทหรือคิดเปนอัตราการขยายตัวรอยละ 351  และเพิ่มขึ้นเปน 8,770.59 ลานบาทในป 
2547 หรือ เพิ่มขึ้น 4,158.95  ลานบาท คิดเปนอัตราการขยายตัวรอยละ 90  ทั้งนี้การเพิ่มขึ้นของมูลคาจําหนายเม็ดพลาสติก 
PET ในอัตราสูงนี้ เปนผลมาจากการเติบโตของปริมาณการจําหนาย โดยปริมาณการจําหนายเม็ดพลาสติก PET เพิ่มขึ้นจาก 
33,985 ตันในป 2545 เปน 123,022 ตันในป 2546 คิดเปนอัตราการขยายตัวรอยละ 262 และเพิ่มเปน 197,608 ตันในป 2547 
คิดเปนอัตราการขยายตัวรอยละ 61 โดยในป 2547 อันสืบเนื่องจากการเพิ่มขึ้นของกําลังการผลิตในป 2546 โดยมีการใช
กําลังการผลิตเต็มที่ในป 2547 ตลอดจนการเติบโตของราคาจําหนายสินคาที่ปรับสูงขึ้นเฉลี่ยรอยละ 40 ในป 2547 อันเปน
ผลจากราคาผลิตภัณฑปโตรเคมีที่เพิ่มขึ้น ทั้งนี้ราคาขายเฉลี่ยในป 2004 ในทวีปอเมริกาเทากับ 48,099 บาทตอตัน, ทวีป
ยุโรปเทากับ 46,450 บาทตอตัน, ประเทศไทยเทากับ 44,776 บาทตอตัน และในภูมิภาคอื่นๆ เทากับ 42,996 บาทตอตัน 
 
รายไดจากการจําหนาย Preforms & Closures 
รายไดจากการจําหนาย Preform & Closures ไดปรับตัวเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องอันเปนผลจากการเติบโตของตลาด
ภายในประเทศและตลาดสงออก   โดยมีมูลคาการจําหนายเพิ่มจาก 364.30 ลานบาทในป 2545 เปน 433.45 ลานบาทในป 
2546  เพิ่มขึ้น 69.15 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราการขยายตัวรอยละ 19 และเพิ่มเปน 505.06 ลานบาทใน ป 2547  เพิ่มขึ้น 
71.61 ลานบาท คิดเปนอัตราการขยายตัวรอยละ 17 การเพิ่มขึ้นของปริมาณจําหนาย Preform & Closures ของบริษัทยอยมา
จากการเติบโตของการบริโภคน้ําอัดลม น้ําดื่ม น้ําชา และเครื่องดื่มอื่นๆ ที่ใชขวด PET เปนบรรจุภัณฑ และการขยายฐาน
ลูกคาในตลาดทั้งในประเทศและตางประเทศ  ทั้งนี้ผูบริหารของบริษัทคาดการณวาอัตราการเติบโตของรายไดของ PTF ใน
อนาคต คิดเปนรอยละ 10-15 ของรายไดรวมทั้งหมดของกลุมบริษัท 
  
ตนทุนขาย  
บริษัทฯ และบริษัทยอยมีตนทุนขายในป 2545 2546 และ ป 2547 เทากับ 1,124 ลานบาท 4,362 ลานบาท และ 8,146 ลาน
บาท ตามลําดับ โดยตนทุนขายที่เพิ่มขึ้นนั้นเปนไปตามยอดขายและราคาวัตถุดิบที่เพิ่มขึ้น  หากวิเคราะหตนทุนขายตอ
ยอดขาย จะพบวาบริษัทฯมีอัตราสวนตนทุนขายตอยอดขายที่รอยละ 81.14 ในป 2545 รอยละ 86.45 ในป 2546 และรอยละ 
87.82 สําหรับป 2547  โดยสาเหตุหลักที่ทําใหอัตราสวนตนทุนขายตอยอดขายเพิ่มสูงขึ้นนั้น เปนผลมาจากการเพิ่มสูงขึน้
ของตนทุนวัตถุดิบซึ่งผลิตภัณฑประเภทปโตรเคมี ไดแก PTA และ MEG  โดยสดัสวนของตนทุนวัตถุดิบเทากับรอยละ 91, 
89 และ 90  ของตนทุนขายในป 2545, 2546 และ ป 2547 ตามลําดับ   คาสาธารณูปโภคคิดเปนรอยละ 3, 4, และ 4  ของ
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ตนทุนขายรวมในป 2545, 2546 ป 2547 ตามลําดับ  
 
สวนประกอบหลักของตนทุนขายคือตนทุนวัตถุดิบ ไดแก PTA และ MEG ซึ่งราคาของวัตถุดิบดังกลาวไดเพิ่มขึ้นตามราคา
ของน้ํามันที่ปรับตัวสูงขึ้นในชวงเวลาดังกลาว  โดยราคาซื้อเฉล่ียของ PTA เพิ่มจาก 582 เหรียญสหรัฐตอตัน เปน 838 
เหรียญสหรัฐตอตัน ใน ป 2547 และราคาเฉลี่ยของ MEG เพิ่มจาก 706 เหรียญสหรัฐตอตันเปน 1,026 เหรียญสหรัฐตอตัน
ในชวงระยะเวลาเดียวกัน เปนผลใหสัดสวนตนทุนขายตอรายไดจากการขายเพิ่มขึ้น เนื่องจากมีการเหลื่อมระยะเวลาในการ
สงผานราคาวัตถุดิบที่เพิ่มขึ้นสูลูกคา อยางไรก็ตาม บริษัทฯสามารถผลักภาระตนทุนที่สูงขึ้นไปยังผูบริโภคได เปนสวนมาก 
เนื่องจากบริษัทมีการสั่งซื้อวัตถุดิบทุกตนเดือนและเมื่อรับคําสั่งซื้อจากลูกคาหลักบริษัทจะคํานวณตนทุนสนิคาที่จะขาย
ใหกับลูกคาและผลักภาระตนทุนสินคาที่สูงขึ้นใหกับลูกคาหลักได ดังนั้นหากมีการเปลี่ยนแปลงตนทุนของเม็ดพลาสติก 
PET บริษัทฯก็จะ สามารถปรับราคาจําหนายสินคาตามการเคลื่อนไหวของราคาวัตถุดิบไดในงวดถัดไป  
 
 
ในป 2545 สัดสวนตนทุนขายตอรายไดจากการขายต่ํากวาป 2546 และ ป 2547 อันเปนผลจากราคาวัตถุดิบที่ตํ่าในขณะที่
ยอดขาย Preforms และ Closures คิดเปนสดัสวนจากยอดขายรวมอยูในระดับสูง จากการวิเคราะหพบวา สัดสวนตนทุนขาย
ตอรายไดจากการขาย Preforms และ Closures คิดเปนรอยละ 78.59 ในป 2545 รอยละ 74.44 ในป 2546 และรอยละ 82.93  
ใน ป 2547 ในขณะที่สัดสวนตนทุนขายตอรายไดของ เม็ดพลาสติก PET คิดเปนรอยละ 82.06 ในป 2545 รอยละ 87.58 ใน
ป 2546 และรอยละ  88.14 ในป 2547  
 
ในป 2546 บริษัทฯ มีการขยายกําลังการผลิตจาก 36,000 ตัน เปน 90,000 โดยการเพิ่มกําลังการผลิตสวนที่เปนคอขวด (de-
bottlenecking) ในขณะที่ APT เริ่มดําเนินการผลิตในเดือนพฤษภาคม และ SPT ซื้อโรงงานเม็ดพลาสติก PET ใน
สหรัฐอเมริกา และเริ่มดําเนินการผลิตในเดือนเมษายน ซึ่งราคาวัตถุดิบเริ่มสูงขึ้นในชวงเวลาดังกลาว ทําใหสัดสวนตนทุน
ขายตอรายไดจากการขายสูงขึ้น  
 
คาใชจายในการขายและบริหาร 
บริษัทฯและบริษัทยอยมีคาใชจายในการขายและบริหารเทากับ 74.63 ลานบาทในป 2545 จํานวน 320.58 ลานบาทในป 
2546 และ 535.68 ลานบาท ในป 2547 การเพิ่มขึ้นของคาใชจายในการขายเปนไปตามยอดขายและรายไดจากการขายที่
เพิ่มขึ้น   คาใชจายในการขายสวนใหญไดแก ตนทุนคาขนสงสําหรับสินคาสงออก  คาใชจายในการขายและบริหารตอ
ยอดขายเทากับรอยละ  5.4, 6.4 และ 5.8 ในป 2545, 2546 และ ป 2547 ตามลําดับ  ทั้งนี้ในป 2546 บริษัทฯ มีคาใชจายใน
การขายและบริหารสูงกวาป 2545 และ ป 2547 เนื่องจากป 2546 กลุมบริษัทฯ มีการขยายกําลังการผลิตโดย APT ไดทําการ
ติดตั้งเครื่องจักรและเริ่มดําเนินการผลิตในเอเชีย และ SPT ไดซื้อสินทรัพยในการดําเนินงานจาก Tiepet Inc. ใน
สหรัฐอเมริกา โดยที่ APT และ SPT ยังผลิตไมเต็มกําลังการผลิตในป 2546 ซึ่งจากผลดังกลาว ทําใหคาใชจายในการขาย
และบริหารในป 2546 สูงกวาปอื่นๆ 
 
กําไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยน 
ในการตั้งราคาขายสินคาของบริษัทฯ ในประเทศไทย มีการตั้งราคาขายโดยอางอิงจากราคาขายในตลาดโลก ซึ่งอยูในรปู
เงินเหรียญสหรัฐ ขณะที่ตนทุนขายหลักซึ่งไดแก PTA และ MEG อยูในหนวยเดียวกัน คือเงินเหรียญสหรัฐ ทําใหบริษัทไม
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มีความเสียงในเรื่องของอัตราแลกเปลี่ยนจากการดําเนินกิจการ (Natural Hedge)  สําหรับ SPT ในประเทศสหรัฐอเมริกานั้น 
มีรายไดและตนทุนรวมถึงสินทรัพยและหนี้สินในรูปของเงินเหรียญสหรัฐ ถือเปนธุรกิจที่ ปองกันความเสี่ยงตามธรรมชาติ 
(Natural Hedge) อยางไรก็ดี การเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนระหวางเงินบาท และเงินเหรียญสหรัฐ อาจสงผลใหเกิด
กําไรหรือขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน ณ ทุกสิ้นงวดบัญชีได (Translation Gain or Loss) OPT ในประเทศลิทัวเนีย จะมี
รายไดและตนทุนในรูปสกุลเงินลิทัส (Litas) แตราคาขายสินคาและตนทุนนั้น อางอิงกับเงิน ยูโรจึงเปนธุรกิจที่ปองกัน
ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนตามธรรมชาติ (Natural Hedge) ลิทัวเนีย เขาเปน สมาชิกสหภาพ ยุโรป เมื่อวันที่ 1 
พฤษภาคม 2547 และจะเปลี่ยนไปใชเงินสกุลยูโรแทนเงินลิทัส อัตราแลกเปลี่ยน ถูกกําหนดไวที่ 1 ยูโร เทากับ 3.4528 ลิทัส 
สินทรัพยและหนี้สินถูกบันทึกในรูปสกุลเงินลิทัส ซึ่งอางอิงกับคาเงินยูโร การเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนระหวาง
เงินบาทและเงินยูโรบัญชีได (Translation Gain or Loss) อาจสงผลใหเกิด กําไรหรือขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน ณ ทุกสิ้น
งวดบัญชีได ในป 2547 กลุมบริษัทมี Cummulative Translation gain จํานวน 34.29 ลานบาท  

 

ทั้งนี้ในสวนของ APT ซึ่งมีเงินกูยืมระยะยาวยอดคงเหลือ ณ 31 ธันวาคม 2547 จํานวน 23.16 ลานดอลลาหสหรัฐ  ซึ่งแปลง
เปนคาเงินบาทในงบการเงิน สงผลใหเกิดผลกําไร หรือ ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไมเกิดขึ้นจริง( Unrealized 
exchange rate gain o/loss) จํานวน 30.40 ลานบาท ในป 2547 กลุมบริษัทอาจใชมาตรการปองกันความเสี่ยงระยะสั้นเพื่อ
ปรับสินทรัพยและหนี้สินใหมีความสอดคลองกัน ในกรณีที่จะตองมีการจายคืนหนี้ระยะยาว   PTF ไดมีการแปลงหนี้
เงินตราตางประเทศระยะยาวเปนเงินบาท เนื่องจากเห็นวา การจัดซื้อและการจําหนายผลิตภัณฑ ของ PTF สวนใหญเปนเงิน
บาท สําหรับธุรกิจ Performs และ Closures 

 

ป 2547  บริษัทฯและบริษัทยอย มีผลกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน คิดเปนมูลคา 21.47 ลานบาทหรือคิดเปนรอยละ 0.23 ของ
รายไดรวม   ผลกําไรดังกลาวมาจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนโดยเงินบาทตอเงินดอลลารสหรัฐและยูโรไดแข็งคา
ขึ้น  เงินบาทตอเหรียญสหรัฐปดที่ 39.63 บาท ณ สิ้นป 2546 และ 39.10 บาท ณ สิ้นป 2547 สวนเงินบาทตอยูโรปดที่ 49.82 
บาท ณ สิ้นป 2546 และ 53.20 บาท ณ วันสิ้นป 2547 ผลกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนมาจากผลกําไรจากการแปลงอัตรา
แลกเปลี่ยนของเงินกูระยะยาวตลอดจนทรัพยสินหมุนเวียนและหนี้สินหมุนเวียน   
ในป 2545 และ 2546 บริษัทฯและบริษัทยอยมีกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนเปนจํานวน 1 ลานบาท และ 67 ลานบาท หรือคิด
เปนรอยละ 0.08 และ 1.31 ของรายไดรวม ซึ่งเปนผลจากการที่เงินบาทตอเงินดอลลารสหรัฐและยูโรแข็งคาขึ้น เงินบาทตอ
เหรียญสหรัฐปดที่ 43.19 บาท ณ สิ้นป 2545 และ 39.63 บาท ณ สิ้นป 2546 ผลกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนดังกลาว มาจาก
การแปลงอัตราแลกเปลี่ยนของเงินกูระยะยาวตลอดจนสินทรัพยหมุนเวียนและหนี้สินหมุนเวียน 
  
 
กําไรสุทธ ิ
บริษัทฯและบริษัทยอยมีกําไรสุทธิเพิ่มขึ้นตลอด 3 ปที่ผานมา ในป 2545 มีกําไรสุทธิเทากับ 151.46 ลานบาท เพิ่มสูงขึ้นเปน 
322.10 ลานบาทในป 2546 หรือเติบโตในอัตรารอยละ 113 และในป2547 สามารถทํากําไรสุทธิได 484.61 ลานบาท คิดเปน
อัตราเติบโตตอปรอยละ 50 การเติบโตของกําไรสุทธิเปนไปตามการเพิ่มขึ้นของรายไดจากการขายในแตละชวงเวลา ซึ่งการ
ที่บริษัทฯและบริษัทยอยมีฐานการผลิตกระจายอยูในประเทศไทย สหรัฐอเมริกา และยุโรป การมียอดขายที่เพิ่มสูงขึ้น 
ประกอบกับการที่สหรัฐอเมริกาและประเทศในสหภาพยุโรปมีการกําหนดภาษีตามมาตรการปองกันการทุมตลาดสําหรับ
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สินคาเม็ดพลาสติก PET นําเขาจากเอเซีย ทําใหเม็ดพลาสติก PET จากเอเชียไมสามารถแขงขันกับบริษัทซึ่งมีฐานการผลิต
ในสหรัฐอเมริกา และ ยุโรปได ดังนั้นกลุม IRP ซึ่งมี SPT ฐานการผลิตที่สหรัฐอเมริกา และ OPT เปนฐานการผลิตที่ยุโรป 
สงผลใหกลุมบริษัทมีกําไรสุทธิเพิ่มสูงขึ้นตลอดมา ทั้งนี้ บริษัทฯและบริษัทยอยมุงที่จะรักษาอัตราการขยายตัวของกําไร
สุทธิโดยการเพิ่มรายไดจากการขายและยอดขาย ซึ่งจะสงผลใหผลตอบแทนตอผูถือหุนสูงขึ้นดวย  
 
อัตราสวนความสามารถในการทํากําไร 
แมวากําไรสุทธิของกลุมบริษัทจะมีการขยายตัวอยางตอเนื่อง แตหากพิจารณาอัตรากําไรขั้นตนของกลุมบริษัทจะเห็นไดวา
มีการปรับตัวลดลงจากรอยละ 18.86 ในป 2545 เปนรอยละ 13.55 ในป 2546 และเทากับรอยละ 12.18 ในป 2547 ปจจัย
หลักที่สงผลใหอัตรากําไรขั้นตนปรับตัวลดลงในชวงที่ผานมา สืบเนื่องมาจากการเพิ่มสูงขึ้นของราคาตนทุนวัตถุดิบ ซึ่ง
เปนผลิตภัณฑปโตรเคมีที่มีราคาผันผวนไปตามการเปลี่ยนแปลงของราคาน้ํามันดิบ และระดับความตองการใชน้ํามันดิบใน
ตลาดโลกในระยะที่ผานอยูในระดับที่สูงมาก ทําใหราคาน้ํามันดิบเพิ่มสูงขึ้น โดยเดือนธันวาคม 2547 ตนทุนของ PTA ใน
เดือนธันวาคม 2547 เพิ่มขึ้น 43.98% จากเดือนมกราคม 2547 และ ตนทุนของ MEG เพิ่มขึ้น 45.32% ในชวงเวลาดังกลาว 
ซึ่งกลุมบริษัทสามารถผลักภาระตนทุนวัตถุดิบที่เพิ่มสูงขึ้นใหแกลูกคาได แตยังมีผลกระทบที่เกิดขึ้นจากการเหลื่อมเวลา
ระหวางการขึ้นราคาวัตถุดิบและการขึ้นราคาสินคาของบริษัท สงผลตออัตราสวนการทํากําไรของกลุมบริษัท 
 
นอกจากนี้ จากผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงสัดสวนโครงสรางรายไดของกลุมบริษัท ซึ่งกอนการดําเนินการผลิตของ 
APT ในเดือนพฤษภาคม 2546 และกอนเริ่มดําเนินการผลิตของ SPT ในเดือนเมษายน 2546 กลุมบริษัทมีโครงสรางการ
จําหนาย Preforms & Closures ในสัดสวนรอยละ 26 ในป 2545 และภายหลังจากการรวมรายไดของ APT และ SPT ทําให
สัดสวนรายไดจาก Preforms & Closures เปนรอยละ 6 ในป 2546 ทําใหมีผลกระทบตออัตรากําไรขั้นตนรวมของกลุม
บริษัท อันเนื่องจากอัตราความสามารถในการทํากําไรขั้นตนของ Preforms & Closures อยูในระดับที่สูงกวาเม็ดพลาสติก
มาก 
 
ทั้งนี้ เมื่อพิจารณากําไรขั้นตนตอตันซึ่งเปนตัวช้ีวัดที่สําคัญสําหรับธุรกิจ Commodity ในชวงระยะเวลาเดียวกัน จะเห็นไดวา
มีกําไรขั้นตนตอตันเพิ่มสูงขึ้นจาก 4,655 บาทตอตันในป 2546 เปน 5,280 บาทตอตันในป 2547 หรือคิดเปนอัตราการ
เพิ่มขึ้นของกําไรขั้นตนตอตันเทากับรอยละ 13 ในป 2547  
 
 
 
  2) ฐานะการเงิน 
 
สินทรัพยรวม 
สินทรัพยรวมของบริษัทฯและบริษัทยอยเพิ่มขึ้นมาโดยตลอดจาก 1,165 ลานบาท ณ 31 ธันวาคม 2545 เปน 5,342 ลานบาท 
ณ 31 ธันวาคม 2546 และเพิ่มเปน 7,064 ลานบาท ณ 31 ธันวาคม 2547 โดยมีสาเหตุหลักคือ 
 
1) การเพิ่มขึ้นของสินทรัพยถาวร 
สินทรัพยถาวรของกลุมบริษัทเพิ่มสูงขึ้นมาก เนื่องจากบริษัทฯและบริษัทยอยไดมีการขยายธุรกิจทั้งในประเทศและ
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ตางประเทศ ไดแกที่สหรัฐอเมริกาและลิทัวเนีย  โดยมีสินทรัพยถาวรสุทธิ 506.01 ลานบาทในป 2545 เพิ่มเปน 3,357.31 
ลานบาท ในป 2546 เพิ่มขึ้น 2,851 ลานบาทหรือ ขยายตัวรอยละ 563.5 เนื่องจาก SPTไดซื้อสินทรัพยในการดําเนินงานจาก 
Tiepet Inc. ในสหรัฐอเมริกา เมื่อเดือนเมษายน 2546 และ APT ไดทําการติดตั้งเครื่องจักรและเริ่มดําเนินการผลิตในเอเชยี
ในเดือนพฤษภาคม 2546  
บริษัทฯและบริษัทยอยมีสินทรัพยถาวรสุทธิ 4,147.97 ลานบาท ในป 2547 เพิ่มขึ้น 790.66 ลานบาทจากป 2546 หรือ
ขยายตัวรอยละ 23.55 เนื่องจาก OPT ไดเริ่มกอสรางและติดตั้งโรงงานในประเทศลิทัวเนีย โดยมีมูลคางานกอสราง ณ วันที ่
31 มีนาคม 2548 เทากับ 904.54 ลานบาท  
 
2)   การเพิ่มขึ้นของยอดลูกหนี้การคา 
บริษัทฯและบริษัทยอยมียอดลูกหนี้การคาเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องตลอด 3 ปที่ผานมา ซึ่งเปนไปในทางเดียวกับการเติบโตใน
ธุรกิจและยอดจําหนาย เม็ดพลาสติก PET และพลาสติกขึ้นรูปขวด(Preforms) และฝาขวด (Closures) โดยยอดลูกหนี้การคา
ปรับตัวจาก 262.27 ลานบาทในป 2545 เปน 1,023.58 ลานบาทในป 2546 เพิ่มขึ้น 761.31 ลานบาทหรือขยายตัวรอยละ 290 
และมีลูกหนี้การคาจํานวน 1,529.77 ลานบาท ในป 2547 เพิ่มขึ้น 506.19 ลานบาท หรือ ขยายตัวรอยละ 49.5  อยางไรก็ตาม
สัดสวนลูกหนี้การคาตอสินทรัพยรวมคอนขางคงที่ คือ รอยละ 23, 20 และ 22 ในป2545 ป 2546 และ ป 2547   ตามลําดับ  
ในขณะที่ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยไดปรับตัวลดลงจาก 68 วันในป 2545 เปน 46 วันในป 2546  และมีระยะเวลาเก็บหนี้เฉลีย่
ในป 2547 เทากับ 50 วัน  ทั้งนี้ในป 2547 รายละเอียดของลูกหนี้เปนดังนี้ 
  ปจจุบัน    1,044 ลานบาท 
  คางชําระนอยกวา 3 เดือน     380 ลานบาท 
  คางชําระต้ังแต 3 ถึง 6 เดือน          2 ลานบาท 
  คางชําระต้ังแต 6 เดือนขึ้นไป          6 ลานบาท 
    รวม   1,432 ลานบาท 
  หักคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ         7 ลานบาท 
  สุทธ ิ    1,425 ลานบาท 

 
3) สินคาคงเหลือ 
สินคาคงเหลือของบริษัทฯและบริษัทยอยเพิ่มสูงขึ้น เนื่องมาจากการเพิ่มขึ้นของปริมาณการผลิต วัตถุดิบ และสินคา
สําเร็จรูป โดย ณ สิ้น ป 2545 บริษัทฯและบริษัทยอยมีสนิคาคงเหลือเทากับ 94.82 ลานบาท  และ  483.35 ลานบาท ณ สิ้นป 
2546 เพิ่มขึ้น 388.53 ลานบาท และ เพิ่มเปน 871.51 ลานบาท ในป 2547 เพิ่มขึ้น 388.16 ลานบาท โดยมีระยะเวลาการขาย
สินคาเฉลี่ยเทากับ  24 วัน  14 วัน  และ 13 วัน ในป 2545 ป 2546 และป 2547 ตามลําดับ ทั้งนี้ บริษัทฯไดจัดระบบการ
จัดเก็บสินคาคงเหลือใหสอดคลองกับการจัดซื้อวัตถุดิบ แผนการผลิตและกําหนดการสงมอบสินคาแกลูกคา เพื่อใหมีสินคา
คงเหลือในระดับที่เหมาะสม 
 
อัตราสวนประสิทธิภาพในการดําเนินงาน 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยอยูที่ระดับรอยละ 13.00 รอยละ 9.90 และรอยละ 7.81 สําหรับป 2545 ป 2546 ป 2547 อัน
เปนผลจากการขยายตัวของสินทรัพยถาวร จาก APT และ SPT ในป 2546 และ OPT ในป 2547 อีกทั้งการเพิ่มขึ้นของ
สินทรัพยหมุนเวียนที่สําคัญคือวัตถุดิบและสินคาคงเหลือทั้งในแงราคาและปริมาณ อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยอยูที่
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รอยละ 1.20 รอยละ 1.57 และรอยละ 1.50 ในชวงเวลาดังกลาว 
 
 
สภาพคลอง 
                               (หนวย: ลานบาท) 

รายการ ป 2545 ป 2546  ป 2547 
กระแสเงินสดจากการดําเนินงานกอนการเปลี่ยน 
แปลงเงินทุนหมุนเวียน 218.80 480.77 696.55 
     - กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 135.20 603.85 93.35 
     - กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน (66.33) (80.02) (958.08) 
     - กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน (48.37) (345.56) 1,022.95 
 กระแสเงินสดสุทธิเพิ่มขึ้น (ลดลง) 20.48 178.27 160.55 

  
บริษัทฯ และบริษัทยอย มีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงเงินทุนหมุนเวียนเพิ่มขึ้นจาก 218.80 ลาน
บาทในป 2545 เปน 480.77 ลานบาทในป 2546 และเปน 696.55 ลานบาท ในป 2547 กระแสเงินสดจากกิจกรรมการ
ดําเนินงานเพิ่มจาก 135.20 ลานบาทในป 2545 เปน 603.85 ลานบาทในป 2546 โดยสาเหตุหลักมาจากความสามารถในการ
หารายไดและทํากําไรเพิ่มขึ้นจากการขยายธุรกิจของ APT และ SPT ในป 2546 ทําใหกําไรจากสุทธิเพิ่มขึ้นจาก 151 ลาน
บาทในป 2545 เปน 322 ลานบาทในป 2546 ตลอดจนการเปลี่ยนแปลงในสวนของเงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินงานที่
เพิ่มขึ้น และกระแสเงินสดจากกิจกรรมการดําเนินงานมีมูลคาเทากับ 93.35 ลานบาท ในป 2547 เนื่องจากความตองการ
เงินทุนหมุนเวียนเพิ่มขึ้นในป 2547 เปนจํานวน 603.2 ลานบาท อันเปนผลจากการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคาและสินคา
คงเหลือ ซึ่งทั้งราคาและปริมาณมีการเพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญ แหลงเงินทุนหมุนเวียนไดมาจากเงินกูยืมระยะสั้นจาก
ธนาคาร บริษัทฯ และบริษัทยอยใชกระแสเงินสดในกิจกรรมลงทุนเปนจํานวน 66.33 ลานบาทในป 2545 จํานวน 80.02 
ลานบาทในป 2546 และ 958.08 ลานบาทในป 2547 บริษัทฯ และบริษัทยอยมีการขยายธุรกิจและซื้อทรัพยสิน โรงงานและ
อุปกรณโดยมีวัตถุประสงคเพื่อใชงานในบริษัทฯและบริษัทยอยอยางตอเนื่อง  การลงทุนในป 2547สวนใหญเปนการลงทุน
ติดตั้งของโรงงาน OPT ในประเทศลิทัวเนีย  นอกจากนี้บริษัทฯและบริษัทยอย มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินในป 
2546 ลดลง 345.56 ลานบาท เนื่องจากการชําระคืนเงินกูระยะยาวและการลดลงของแหลงเงินทุนหมุนเวียน  สวนกระแส
เงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินในป 2547 เพิ่มขึ้นเปน 1,022.95 ลานบาทโดยมีสาเหตุจากการการเพิ่มขึ้นของการใชวงเงิน
เงินทุนหมุนเวียนและเงินกูระยะยาว  กระแสเงินสดสุทธิปรับตัวสูงขึ้นจาก 20.5 ลานบาทในป 2545 เปน 178.27 ลานบาท
ในป 2546 และเทากับ 160.55 ลานบาทสําหรับป2547 เงินสดคงเหลือ ณ ปลายป 2546 เทากับ 224 ลานบาท และเพิ่มขึ้น
เปน 385.03 ลานบาท ในป 2547  
   
อัตราสวนสภาพคลอง 
บริษัทฯและบริษัทยอยมีอัตราสวนสภาพคลองเทากับ 1.27 เทา ในป 2545 1.11 เทา ในป 2546 และเทากับ 0.98 เทา ในป 
2547 อัตราสวนหมุนเร็วปรับตัวจาก 1.00 เทาในป 2545 เปน 0.83 เทาในป 2546 และเปน 0.65 ในป  2547  Cash Cycle 
ปรับตัวจาก 5.9 วันในป 2546  เปน 0.11 วัน ในป2547 อันเปนผลจากการบริหารสภาพคลองที่มีประสิทธิภาพ และการ
ปรับปรุงการจัดเก็บหนี้ ซึ่งสะทอนใหเห็นจาก ระยะเวลาเก็บหนี้โดยเฉลี่ยเทากับ 46 วันในป 2546 และ 50 วัน ในป2547 
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ระยะเวลาการชําระหนี้โดยเฉลี่ยเพิ่มขึ้นจาก 54 วันในป 2546 เปน 62.77 วัน ในป2547 ในขณะเดียวกัน ระยะเวลาการขาย
สินคาเฉลี่ยลดลงจาก 23.89 ในป 2545 เปน 14.17  วันในป 2546  และเปน 13.12 วัน ในป 2547 
แหลงที่มาของเงินทุน 
แหลงเงินทุนประกอบดวยเงินกูระยะยาวและเงินกูเงินทุนหมุนเวียนจากธนาคารพาณิชยและสถาบันการเงิน รวมทั้งจาก
กําไรสะสมจากผลการดําเนินงานแตละป 
 
หนี้สินรวม 
บริษัทฯ และบริษัทยอยมีหนี้สินรวมเพิ่มขึ้นจาก 591.88 ลานบาท ในป 2545 เปน 3,492.96 ลานบาท ในป 2546 เพิ่มขึ้น 
2,901.08 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราขยายตัวรอยละ 490  และเพิ่มขึ้นเปน 4,682.50 ลานบาทในป 2547 ซึ่งเพิ่มขึ้นจํานวน 
189.54 ลานบาท หรือขยายตัวรอยละ 34.06  ทั้งนี้การเพิ่มของหนี้สินรวมมีสาเหตุหลักมาจากเจาหนี้การคา ซึ่งเปนไปตาม
การขยายตัวของยอดขายสินคาจากการขยายธุรกิจของกลุมบริษัท การกูยืมเงนิระยะสั้นและการกูยืมเงินระยะยาวเพื่อการ
ลงทุนในโครงการ  โดยการพัฒนาโครงการใหมและการซื้อกิจการซึ่งจะทําใหมีปริมาณการผลิตเพิ่มขึ้นในอนาคต โดยใช
เงินกูและสวนของผูถือหุนของกลุมบริษัท  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 บริษัทฯ และบริษัทยอยมีรายละเอียดเงินกูระยะสั้น
และระยะยาวดังนี้ 
 
 

วงเงิน ยอดเงิน 
ณ 31 ธ.ค. 47 ประเภทหนี้สิน 

(ลานบาท) 
(ลานบาท) 

อัตราดอกเบี้ย (%) หลักประกัน 

- จดจํานองที่ดิน อาคาร   อุปกรณ เงินเบิกเกินบัญชี (O/D) 
 และเงินกูยืมระยะสั้น 1,160.00 972.58  ตนทุน+สวนตาง /1 

- ค้ําประกันโดยกรรมการ 

  เงินกูยืมระยะยาว NA 1,751.87 
EURIBOR หรือ 

USDLIBOR +สวนตาง/ 2 จดจํานองที่ดิน อาคาร อุปกรณ 

1 สวนตาง อยูระหวาง 2.6 % ถึง 3.55 %  
2 สวนตาง เปนอัตราคงที่ตลอดอายุสัญญา 
 
บริษัทฯและบริษัทยอย มีการจดจํานองที่ดินพรอมสิ่งปลูกสราง โรงงาน และเครื่องจักรเพื่อค้ําประกันหนี้สินเงินกูทั้งระยะ
ยาวและระยะสั้นประกอบดวยเงินบาท เงินดอลลารสหรัฐและเงินยูโร ที่มีอัตราดอกเบี้ยลอยตัว เทากับ MLR บวกอัตราสวน
ตาง หรือ USD LIBOR บวกอัตราสวนตาง หรือ EURIBOR บวกอัตราสวนตาง    มีการกูยืมเงินระยะยาวเปนสกุลเงิน
ดอลลารสหรัฐ สําหรับ APT และ SPT เนื่องจากราคาขายสินคาอิงกับ USD ดังนั้นจึงเปนการปองกันความเสี่ยงโดย
ธรรมชาติ สวนกรณีของโครงการ OPT เงินกูระยะยาวจะเปนสกุลเงินยูโร ซึ่งจะมีการเรียกเก็บเงินคาผลิตภัณฑในรูปเงินยู
โรเชนกัน จึงเปนการปองกันความเสี่ยงโดยธรรมชาติเชนกัน  PTF ไดทําการปองกันความเสี่ยงโดยการทํา Currency Swap 
กับธนาคารพาณิชยสําหรับเงินกูระยะยาวที่เปนสกุลเงินตางประเทศใหเปนสกุลเงินบาท เนื่องจากมีการซื้อขายสวนใหญ
เปนสกุลเงินบาท นอกจากนี้ บริษัทฯ และบริษัทยอยยังมีนโยบายปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยน โดยพิจารณาจาก
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สถานะของสินทรัพยหมุนเวียนหักดวยหนี้สินหมุนเวียน  
 
 
สวนของผูถือหุน 
สวนของผูถือหุนปรับตัวเพิ่มขึ้นจาก 573.54 ลานบาท ในป 2545 เปน 1,848.92 ลานบาท ในป 2546 คิดเปนอัตราขยายตัว
รอยละ 222.37 และเพิ่มขึ้นเปน 2,381.77 ลานบาท  ในป 2547 หรือขยายตัวรอยละ 28.82   สาเหตุหลักของการเพิ่มขึ้นนี้มา
จากการที่บริษัทฯและบริษัทยอยมีกําไรสะสมเพิ่มขึ้น และมีเงินทุนเพิ่มขึ้นจากการออกหุนเพิ่มทุนแกผูถือหุนเดิม (Rights 
issue) จํานวน 255 ลานบาท รวมทั้งการออกหุนเพิ่มทนุเพื่อเขาถือหุนของ APT และ SPT (Share swap) จํานวน 722.2 ลาน
บาท     ทั้งนี้ในป 2547  บริษัท IRP มีการจายเงินปนผล จํานวน  255 ลานบาท  
  
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน และความสามารถในการชําระดอกเบี้ย 
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนของบริษัทฯ และบริษัทยอย ไดเพิ่มขึ้นในชวง 3 ปที่ผานมา โดยเพิ่มขึ้นจาก 1.03 เทา 
ในป 2545 เปน 1.89 เทา ในป 2546 และ 1.97 เทา ในป 2547 มีสาเหตุหลักมาจากการการขยายธุรกิจและการลงทุน ซึ่งเปน
เหตุใหมีการเพิ่มขึ้นของเจาหนี้การคา เงินกูเงินทุนหมุนเวียนและเงินกูระยะยาว ทั้งนี้ มูลคาสวนของผูถือหุน ณ ปจจุบัน ยัง
ไมรวมถึงผลการดําเนินงานของ OPT ซึ่งอยูระหวางการกอสรางและคาดวาจะเริ่มดําเนินการผลิตไดในไตรมาสแรกของป 
2549 
 
บริษัทฯและบริษัทยอยมีอัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบี้ย 8.49 เทาในป 2545 5.92 เทาในป 2546 และ 1.84 เทา
ในป 2547 ความสามารถในการชําระดอกเบี้ยลดลงเนื่องจากคาใชจายดอกเบี้ยเงินกูยืมระยะยาวที่เพิ่มขึ้นจากการขยายการ
ลงทุน และความตองการแหลงเงินทุนหมุนเวียนที่เพิ่มขึ้น ทั้งนี้ อัตราสวนหนี้สินรวมตอสวนของผูถือหุนจะลดลงและ
ความสามารถในการชําระดอกเบี้ยจะเพิ่มขึ้น เมื่อมีเงินจากการเสนอขายหุนแกประชาชน (IPO) มาใชในการชําระหนี้เงินกู
ใหลดนอยลง รวมทั้งเมื่อ OPT สามารถเริ่มดําเนินงานไดและมีรายไดต้ังแตไตรมาสแรกของป 2549 เปนตนไป  
  
ปจจัยและอิทธิพลหลักท่ีอาจมีผลตอการดําเนินงานและฐานะการเงินในอนาคต 
ภายหลังการเสนอขายหุนแกประชาชนในครั้งนี้ จํานวนหุนของบริษัทฯจะเพิ่มขึ้นจํานวน 368 ลานหุน ทําใหจํานวนหุนที่
ออกจําหนายและเรียกชําระแลวทั้งหมดเพิ่มขึ้นเปน 1,430.20 ลานหุน หรือ 1,430.20 ลานบาท (มูลคาหุนที่ตราไวหุนละ 1 
บาท)   ดังนั้น หากคํานวณกําไรสุทธิตอหุนโดยใชผลการดําเนินงานของป 2547 ตามเกณฑ fully diluted basis พบวากําไร
สุทธิตอหุนลดลงจาก 0.46 บาท เปน 0.34 บาท อยางไรก็ตาม หากไมรวมกําไร/ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไมรับรูแลว 
กําไรสุทธิตอหุนจะลดลงจาก 0.44 บาทเปน 0.32 บาท ทั้งนี้ การใชเกณฑ fully diluted basis ดังกลาว ไมไดคํานวณรวม
โอกาสในการสรางผลตอบแทนจากการลงทุนดวยเงินที่ไดจากการเพิ่มทุน  อีกทั้งปจจุบันบริษัทฯ และบริษัทยอยกําลัง
ดําเนินการโครงการตางๆ ซึ่งในป 2548 และป 2549 คาดวาจะเริ่มมีการรับรูรายได ดังตอไปน้ี  
 
บริษัท ยูเอบี โอเรียน โกลบอล เพ็ท จํากัด (“OPT”) ซึ่งเปนบริษัทยอยที่บริษัทฯ ถือหุนทางตรงรอยละ 60 และถือหุนทางออม
ผานบริษัทยอย คือ APT และ SPT รวมรอยละ 40  OPT มีโครงการลงทุนกอสรางโรงงานผลิตเม็ดพลาสติก PET แบบครบวงจร 
(Integrated Plant) คือ ดําเนินการผลิตทั้งกระบวนการ CP ซึง่ผลิต Amorphous Resin และกระบวนการ SSP ซึ่งผลิตเม็ด
พลาสติก PET โรงงานตั้งอยูที่เมืองไคลเปดา ประเทศลิทัวเนีย ในทวีปยุโรป โดยมีกําลังการผลิต 198,000 ตันตอป เพื่อจําหนาย
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ใหกับประเทศในกลุมสหภาพยุโรป ซึ่งรวมถึงตลาดที่มีการขยายตัวใหมๆในภูมิภาคยุโรปตะวันออกและประเทศในแถบทะเล
เมดิเตอรเรเนียน รวมทั้งประเทศในกลุมอดีตสหภาพโซเวียต โดยมีมูลคาเงินลงทุนประมาณ 4,000 ลานบาท (80 ลานยูโร 
คํานวณโดยใชอัตราแลกเปลี่ยน 1 ยูโร เทากับ 50 บาท) แบงเปนเงินลงทุนในสวนทุนจดทะเบียนเรียกชําระแลว 1,125 ลานบาท 
และเงินลงทุนจากเงินกูยืมจากสถาบันการเงิน 2,875 ลานบาท ปจจุบัน OPT ไดลงนามในสัญญาเงินกูกับเจาหนี้สถาบันการเงิน
ในตางประเทศจํานวน 3 รายเรียบรอยแลว ทั้งนี้ เงินลงทุนในโครงการนี้แบงเปนการลงทุนในที่ดินและสวนปรับปรุงที่ดิน 
ประมาณ 60 ลานบาท อาคารสิ่งปลูกสรางประมาณ 367.5 ลานบาท และเครื่องจักรและอุปกรณ ประมาณ 3,572.5 ลานบาท 
รวมทั้งเงินทุนหมุนเวียนสําหรับการดําเนินงานอีกประมาณ  300 ลานบาท ขณะนี้ OPT อยูระหวางการดําเนินการกอสราง
โรงงาน โดยคาดวาจะสามารถเริ่มดําเนินการติดตั้งเครื่องจักรไดภายในไตรมาสที่ 2 ของป 2548 และเริ่มดําเนินการผลิตได
ภายในไตรมาสที่ 1 ของป 2549  ทั้งนี้ OPT จะเปนผูผลิตเม็ดพลาสติก PET ครบวงจรรายใหญที่สุดในทวีปยุโรป 

 
SPT ซึ่งปจจุบันมีกําลังการผลิตเม็ดพลาสติก PET ประมาณ 80,000 ตันตอป  มีโครงการขยายกําลังการผลิต เนื่องจากกลุม
บริษัทฯคาดการณวา ปริมาณความตองการบริโภคเม็ดพลาสติก PET ในทวีปอเมริกาเหนือจะยังคงขยายตัวไดอีก ในขณะที่
ผูผลิตเม็ดพลาสติก PET จากทวีปเอเชียไดรับผลกระทบจากมาตรการกีดกันทางการคาตางๆมากขึ้น อาทิ มาตรการปองกันการ
ทุมตลาด (Anti-dumping Duties) อีกทั้งคาขนสงที่คอนขางสูง ทําให SPT เล็งเห็นโอกาสในการเพิ่มกําลังการผลิตกระบวนการ 
SSP เพื่อผลิตเม็ดพลาสติก PET เพิ่มขึ้นอีกวันละ 100 ตัน หรือคิดเปนประมาณ 36,000 ตันตอป ซึ่งจะทําใหกําลังการผลิตเม็ด
พลาสติก PET ของ SPT เพิ่มขึ้น เปนประมาณ 116,000 ตันตอป มูลคาเงินลงทุนในโครงการเทากับประมาณ 190 ลานบาท (4.75 
ลานเหรียญสหรัฐ คํานวณโดยใชอัตราแลกเปลี่ยน 1 เหรียญสหรัฐ เทากับ 40บาท) โดยเปนเงินลงทุนจากกระแสเงินสดจาก
กิจกรรมการดําเนินงานจํานวน 30 ลานบาท และสวนที่เหลือมาจากการกูยืมเงินจากเจาหนี้สถาบันการเงินแหงหนึ่ง จํานวน 160 
ลานบาท คาดวาโครงการขยายกําลังการผลิตนี้จะสามารถเริ่มดําเนินงานดวยกําลังการผลิตสวนที่เพิ่มขึ้นนี้ราวเดือนเมษายน 
2548 
 
PTF ซึ่งเปนบริษัทรวมทุนระหวาง IRP กับ บริษัท เสริมสุข จํากัด (มหาชน) เพื่อผลิตพลาสติกขึ้นรูปขวด PET (PET Preforms) 
และฝาขวดพลาสติก (HDPE Closures) มีโครงการขยายกําลังการผลิต Preforms อีก 1 สายการผลิต โดยสายการผลิตที่เพิ่มนี้ 
จะใชผลิต Preforms สําหรับบรรจุ เครื่องดื่มที่มีอุณหภูมิสูง  เชน ชา และน้ําผลไม ทําใหกําลังการผลิตเพิ่มขึ้น 104 ลานชิ้นตอป  
รวมกําลังการผลิตเทากับ 348 ลานชิ้นตอป นอกจากนี้ PTF มีโครงการติดตั้ง เครื่องจักรเพื่อเปาขึ้นรูปขวด (Blowing Machine) 
ซึ่งเปนการนํา Preforms มาเปาขึ้นรูปเปนขวดสําหรับบรรจุน้ําและ เครื่องดื่ม ซึ่งเครื่องเปาขึ้นรูปขวดนี้มีกําลังการผลิต 150 
ลานชิ้นตอป รวมทั้งการเพิ่มแบบแมพิมพใน การผลิต Preforms และ ฝาขวดพลาสติก  และซื้อเครื่องมือตางๆ ทั้งนี้มีมูลคาเงิน
ลงทุน 391.8 ลานบาท จัดหาเงินทุนโดยเงินกูยืมจํานวน 260 ลานบาท และเงินทุนจากการดําเนินงานจํานวน 131.8 ลานบาท 
ทั้งนี้บริษัทอยูระหวางการพิจารณาเครื่องจักร และจัดหาเงินทุนโดยคาดวาจะมีการติดตั้งเครื่องจักรในไตรมาส 4 ป 2548 และ
เริ่มการผลิตไดในไตรมาสที่ 1 ป 2549  
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รายการอักษรยอ 
 

APT บริษัท เอเซียเพ็ท (ไทยแลนด) จํากัด 
CSD น้ําอัดลม 
CAGR อัตราการเติบโตเฉลี่ยตอป 
CP Continuous Polymerisation Plant 
DEG Deutsche Investitions-und Entwicklungsgesell Schaft mbH  
HDPE พลาสติกโพลีเอธิลีนชนิดความหนาแนนสูง (High Density Polyethylene) 
IRP บริษัท อินโดรามาโพลีเมอรส จํากัด (มหาชน) 
IPA Iso-phthalic Acid 
MEG Mono Ethylene Glocol 
PTF บริษัท เพ็ทฟอรม (ไทยแลนด) จํากัด 
PET Poly Ethylene Terephthalate 
PTA กรดเทเรฟทาลิกบริสุทธิ์ (Purified Terephthalic Acid) 
SSP Solid State Polymerisation Plant 
SPT บริษัท สตารเพ็ท จํากัด สหรัฐอเมริกา 
OPT บริษัท ยูเอบี โอเรียน โกลบอล เพ็ท จํากัด ประเทศลิทัวเนยี 
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