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12.0 ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน   
 

12.1 ความเห็นของผูสอบบัญชี 
ผูสอบบัญช ี
นายณรงค พันตาวงษ  
ผูสอบบัญชีรับอนุญาต ทะเบียนเลขที่ 3315   
บริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด  
 
สรุปรายงานการตรวจสอบของผูสอบบัญชี ต้ังแตป 2546 ถึง 2548 
 
ผูสอบบัญชีไดตรวจสอบงบดุล งบกําไรขาดทุน และงบแสดงการเปลี่ยนแปลงสวนของผูถือหุนของบริษัท ตามมาตร

ฐานการสอบบัญชีที่รับรองทั่วไป ซึ่งเชื่อวาการตรวจสอบดังกลาวใหขอสรุปที่เปนเกณฑอยางเหมาะสมในการแสดงความเห็นของผู
สอบบัญชี ผูตรวจสอบบัญชีมีความเชื่อวา งบการเงินเปดเผยขอมูล วิธีการตรงตามขอเท็จจริงซึ่งเปนไปตามมาตรฐานการสอบบัญชีที่
รับรองทั่วไป ผูสอบบัญชีไดแสดงความเห็นอยางมีเงื่อนไขในสวนของการเปดเผยขอมูลการดําเนินงานจําแนกตามสวนงานไวดังนี้ 

 
บริษัทไมสามารถเปดเผยขอมูลการดําเนินงานจําแนกตามสวนงานทางธุรกิจได เนื่องจากผูบริหารเห็นวาการเปดเผยขอ

มูลดังกลาวมีผลกระทบตอการบริหารและการประกอบกิจการของบริษัท ซึ่งการไมเปดเผยดังกลาวเปนการไมปฏิบัติตามมาตรฐานการ
บัญชีฉบับที่ 24 เร่ือง การเสนอขอมูลทางการเงินจําแนกตามสวนงาน  ดังนั้น ผูสอบบัญชีจึงไมอาจแสดงความเห็นในเรื่องดังกลาวได 
อยางไรก็ตาม ผูสอบบัญชีไดแสดงความเห็นวา งบการเงินแสดงฐานะการเงิน และผลการดําเนินงานถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญ
ซึ่งเปนไปตามมาตรฐานการสอบบัญชีที่รับรองทั่วไป 

 
สรุปรายงานการสอบทานของงบดุลรวมและงบกําไรขาดทุนรวมประหนึ่งทําใหม สําหรับปส้ินสุด 31ธันวาคม 

2547 และ 2548 
 
ผูสอบบัญชีไดสอบทานงบดุลรวมและงบกําไรขาดทุนรวม สําหรับป 2547 และ 2548 โดยมีวัตถุประสงคเพ่ือแสดง

ฐานะการเงินและผลการดําเนินงานรวมของบริษัทและบริษัทยอย งบการเงินรวมประหนึ่งทําใหมนี้ไดจัดทําขึ้นโดยรวมสวนไดเสีย เนื่อง
จากทั้งสองบริษัทอยูภายใตการควบคุมเดียวกัน (Companies under common control)  

  

ผูสอบบัญชีไมพบสิ่งที่เปนเหตุใหเชื่อวาขอสมมติฐานของผูบริหารไมสมเหตุสมผลในการแสดงผลกระทบที่มีสาระ 
สําคัญจากรายการดังกลาวขางตน และไมพบสิ่งที่เปนเหตุใหเชื่อวารายการปรับปรุงประหนึ่งทําใหมไมไดแสดงผลกระทบที่เหมาะสม
ตอขอสมมติฐานดังกลาว ผูสอบบัญชีไมพบสิ่งที่เปนเหตุใหเชื่อวาตัวเลขประหนึ่งทําใหมไมไดสะทอนอยางเหมาะสมในงบการเงินใน
อดีตเพื่อแสดงงบการเงินประหนึ่งทําใหม     

 
สรุปรายงานการสอบทานของผูสอบบัญชีสําหรับงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2549 

ผูสอบบัญชีไดสอบทานงบดุลรวม งบกําไรขาดทุน งบแสดงการเปลี่ยนแปลงสวนของผูถือหุนรวม และงบกระแสเงินสด
รวมของบริษัทและบริษัทยอย สําหรับงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2549 ตามมาตรฐานการสอบทานงบการเงิน ซึ่งมีขอบเขต
จํากัดโดยสวนใหญใชวิธีการสอบถามบุคลากรของกิจการและการวิเคราะหเปรียบเทียบขอมูลทางการเงิน จึงใหความเชื่อม่ันนอยกวา
การตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบัญชีที่รับรองทั่วไป 

 

บริษัทไมสามารถเปดเผยขอมูลการดําเนินงานจําแนกตามสวนงานทางธุรกิจได เนื่องจากผูบริหารเห็นวาการเปดเผยขอ
มูลดังกลาวมีผลกระทบตอการบริหารและการประกอบกิจการของบริษัทและบริษัทยอย ซึ่งการไมเปดเผยดังกลาวเปนการไมปฏิบัติ
ตามมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 24 เร่ือง การเสนอขอมูลทางการเงินจําแนกตามสวนงาน  ดังนั้น ผูสอบบัญชีจึงไมอาจแสดงความเห็น
ในเร่ืองดังกลาวได อยางไรก็ตาม ผูสอบบัญชีไดแสดงความเห็นวา งบการเงินแสดงฐานะการเงิน และผลการดําเนินงานถูกตองตามที่
ควรในสาระสําคัญซึ่งเปนไปตามมาตรฐานการสอบบัญชีที่รับรองทั่วไป 
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จัสมิน อินเตอรเนชั่นแนล ไดปรับโครงสรางการถือหุนของกลุมบริษัทในเดือนกันยายน 2548 โดยขายหุนในบริษัท 
สยามเทลเทคคอมพิวเตอร จํากัด สัดสวนรอยละ 96.07 ใหแกจัสมิน เทเลคอม เมื่อวันที่ 11 ตุลาคม 2548 และตอมาบริษัทไดซื้อหุน
จากผูถือหุนรายยอยเพิ่มเปนรอยละ 97.87 ดังนั้น บริษัทจึงไดจัดทํางบการเงินรวมประหนึ่งทําใหมสําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 
2547 และ 2548 ซึ่งผานการสอบทานโดยผูสอบบัญชีรับอนุญาตแลว โดยมีวัตถุประสงคเพ่ือแสดงฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน
รวมของบริษัทและบริษัทยอย  ซึ่งต้ังอยูบนสมมติฐานที่สําคัญดังนี้  

 
1.  บริษัทไดปรับโครงสรางการถือหุนแลวต้ังแตวันที่ 1 มกราคม 2547 โดยบริษัทเขาซื้อหุนในสยามเทลเทค 

จํานวน 538,264 หุนในราคาเทากับมูลคาสุทธิตามบัญชีของบริษัท สยามเทลเทคคอมพิวเตอร จํากัด ณ วันที่ 1 มกราคม 2547 (ซึ่งเทา
กับ 203 ลานบาท)   หักดวยกําไรที่ยังไมเกิดขึ้นจริงจากการเปลี่ยนแปลงมูลคาเงินลงทุนในหลักทรัพยเผื่อขาย 

 
2. การจัดทํางบการเงินรวมประหนึ่งทําใหมไมรวมการจายเงินปนผลของสยามเทลเทค ณ วันซื้อกิจการ 

 
3. การจัดทํางบการเงินรวมประหนึ่งทําใหมโดยการรวมสวนไดเสีย เนื่องจากทั้งสองบริษัทอยูภายใตการควบคุม

เดียวกัน (Companies under common control) สินทรัพยและหนี้สินของแตละบริษัทรวมกันดวยราคาตามบัญชีที่บันทึกไวโดยตัดราย
การระหวางกันที่สําคัญออก   

  
เนื่องจากงบการเงินที่แสดงอยูในขอ 12.2 ตารางสรุปงบการเงินของบริษัท ไดแสดงงบการเงินรวมที่ตรวจสอบแลวและ

งบการเงินรวมประหนึ่งทําใหม สําหรับป สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2548 ซึ่งมีสมมติฐานที่แตกตางกันดังนี้    
1. งบการเงินรวมประหนึ่งทําใหมใชสมมติฐานวาบริษัทเขาถือหุนในสยามเทลเทคตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2547 

เปนตนมา     

2. งบการเงินรวมที่ตรวจสอบแลวเปนบันทึกเงินลงทุนในวันที่เขาถือหุนในสยามเทลเทคจริง คือวันที่ 11 ตุลาคม 
2548 และมีการประกาศจายเงินปนผลออกใหผูถือหุนเดิม คือ จัสมินอินเตอรเนชั่นแนลและผูถือหุนรายยอย ซึ่งไดแสดงเปนเงินปนผล
คางจาย 

 
ดังนั้น สามารถสรุปความแตกตางฐานะทางการเงินของบริษัทของงบการเงินทั้งสอง ไดดังนี้  
          (หนวย : ลานบาท) 

งบการเงินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548   
ในกรณีที่บริษัทเขาถือหุนในสยามเทลเทค 

ในวันที่ 1 มกราคม 2547 
(งบการเงินประหนึ่งทําใหม) 

ในกรณีที่บริษัทเขาถือหุนในสยามเทลเทคใน 
วันที่ 11 ตุลาคม 2548 (วันที่เกิดรายการ) และ

มีการประกาศจายเงินปนผล 
(งบการเงินรวมที่ตรวจสอบแลว) 

สินทรัพยรวม 2,422.46 2,492.27 
หนี้สินรวม 1,177.29 1,359.06 
สวนของผูถือหุน 1,245.17 1,133.21 
มูลคาหุนตามบัญชีตอหุน(บาท) 2.37 2.16 
กําไรสุทธิตอหุน (บาท) 0.55 0.50 
อัตราผลตอบแทนตอผูถือหุน (%)_ 26.01 25.98 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%)_ 12.23 12.08 
อัตราสวนหนี้สินตอทุน (เทา) 0.95 1.20 
หมายเหตุ :   โดยตามมาตรฐานทางบัญชีแลว งบการเงินรวมของบริษัทประจําป 2548 จะรวมผลการดําเนินงานของบริษัทยอยต้ังแตวันที่ 11 

ตุลาคม 2548 เปนตนไป ซ่ึงเปนวันที่บริษัทเขาถือหุนในสยามเทลเทค จึงเปนผลใหผลการดําเนินงานในงบการเงินรวมจะมีความ
แตกตางจากผลการดําเนินงานในงบการเงินประหนึ่งทําใหมที่แสดงเปรียบเทียบ  ทั้งนี้ การจัดทํางบการเงินดังกลาวเปนขอมูลภาพ
รวมสําหรับนักลงทุนเทานั้น นักลงทุนจึงควรมีความระมัดระวังในการใชขอมูลดังกลาว 
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เมื่อเปรียบเทียบงบการเงินประหนึ่งทําใหมที่มีการรวมบริษัทเมื่อวันที่ 1 มกราคม 2547 กับงบการเงินรวมที่ตรวจสอบ
แลว (ซึ่งบันทึกเงินปนผลเปนเงินปนผลคางจายซึ่งแสดงไวในดานหนี้สิน) พบวา มีความแตกตางกันอยางมีนัยสําคัญ  เนื่องจากงบการ
เงินประหนึ่งทําใหมไมไดสะทอนผลกระทบจากการจายเงินปนผลของสยามเทลเทค จํานวน 189.20 ลานบาท ใหแกผูถือหุนเดิม คือ 
จัสมินอินเตอรเนชั่นแนล และผูถือหุนรายยอย จึงทําใหสวนของผูถือหุนสูงเกินจริง  ทั้งนี้ หากงบการเงินประหนึ่งทําใหมไดสะทอนการ
จายเงินปนผลดังกลาว และงบการเงินรวมที่ตรวจสอบแลวไดคํานึงถึงการจายเงินปนผลคางจาย  จะทําใหสถานะทางการเงินของ
บริษัทเมื่อพิจารณาจากงบการเงินทั้งสองไมแตกตางกันอยางมีนัยสําคัญ  
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12.2 ตารางสรุปงบการเงินของบริษัท 
 

บริษัท จัสมิน เทเลคอม ซิสเต็มส จํากัด (มหาชน)  
งบดุล 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 ถึง 2548 
(หนวย : พันบาท)

จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน %
สินทรัพย
สินทรัพยหมุนเวียน

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 104,642 8.07     462,674 25.06   254,907 14.45   691,851 27.76   462,198 19.81   622,048 25.68     
เงินลงทุนชั่วคราว-เงินฝากสถาบันการเงิน -            -       -            -       5,966 0.34     6,348 0.25     701 0.03     6,348 0.26       
ลูกหนี้การคา 

กิจการที่เกี่ยวของกัน 16 0.00     80,702 4.37     174,876 9.91     371,571 14.91   274,403 11.76   371,571 15.34     
กิจการอื่น 569,983 43.96   420,287 22.77   343,138 19.45   348,222 13.97   530,815 22.76   348,222 14.37     

รวมลูกหนี้การคา 569,999 43.96   500,989 27.14   518,014 29.37   719,793 28.88   805,218 34.52   719,793 29.71     
ลูกหนี้กิจการที่เกี่ยวของกัน 34 0.00     458 0.02     7 0.00     4,276 0.17     4,727 0.20     4,276 0.18       
สินคาคงเหลือ 63,487 4.90     105,516 5.72     108,092 6.13     109,144 4.38     108,457 4.65     109,144 4.51       
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 100,708 7.77     90,299 4.89     116,875 6.63     258,757 10.38   194,457 8.34     258,757 10.68     

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 838,871 64.70    1,159,936 62.84    1,003,861 56.91    1,790,168 71.83    1,575,758 67.55    1,720,366 71.02    
สินทรัพยไมหมุนเวียน

เงินฝากกับสถาบันการเงิน 66,186 5.10     48,722 2.64     44,328 2.51     58,114 2.33     85,866 3.68     58,114 2.40       
เงินลงทุนซึ่งบันทึกโดยวิธีสวนไดเสีย -            -       -            -       97,851 5.55     -             -       -            -       -            -         
เงินลงทุนระยะยาวอื่น - หลักทรัพยเผื่อขาย 61,065 4.71     74,244 4.02     51,816 2.94     69,058 2.77     102,304 4.39     69,057 2.85       
ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ - สุทธิ 328,020 25.30   560,554 30.37   563,352 31.94   570,921 22.91   565,282 24.23   570,921 23.57     
เงินมัดจํา 2,422 0.19     2,532 0.14     2,591 0.15     4,004 0.16     3,494 0.15     4,004 0.17       

รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 457,693 35.30    686,052 37.16    759,938 43.09    702,097 28.17    756,946 32.45    702,096 28.98    
1,296,564 100.00  1,845,989 100.00  1,763,799 100.00  2,492,265 100.00  2,332,704 100.00  2,422,462 100.00  

งบรวม
ป 2546

งบเฉพาะบริษัท

รวมสินทรัพย

 ป 2548  ป 2547  ป 2548
งบรวมประหนึ่งทําใหม

 ป 2547  ป 2548

 
 



 
 

บริษัท จัสมิน เทเลคอม ซิสเต็มส จํากัด (มหาชน) สวนที่ 2 - 108  

(หนวย : พันบาท)

จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน %
หนี้สินและสวนของผูถือหุน
หนี้สินหมุนเวียน

เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 5,780 0.45     15,961 0.86     961 0.05     290,082 11.64   82,783 3.55     290,082 11.97   
เจาหนี้ทรัสตรีซีท 243,215 18.76   122,291 6.62     88,024 4.99     88,024 3.53     122,291 5.24     88,024 3.63     
เจาหนี้การคา 369,569 28.50   514,317 27.86   285,929 16.21   375,822 15.08   612,849 26.27   375,822 15.51   
เจาหนี้กิจการที่เกี่ยวของกัน 4,500 0.35     2,068 0.11     1,061 0.06     5,271 0.21     16,335 0.70     5,271 0.22     
สวนของเงินกูยืมระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป -            -       816 0.04     10,416 0.59     10,416 0.42     816 0.03     10,416 0.43     
รวมหนี้สินหมุนเวียนอื่น 134,338 10.36   226,799 12.29   177,560 10.07   520,673 20.89   427,594 18.33   338,909 13.99   

รวมหนี้สินหมุนเวียน 757,402 58.42    882,251 47.79    563,952 31.97    1,290,288 51.77    1,262,668 54.13    1,108,524 45.76    
หนี้สินไมหมุนเวียน

เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 68,800 5.31     79,184 4.29     68,768 3.90     68,768 2.76     79,184 3.39     68,768 2.84     
หนี้สินไมหมุนเวียนอื่น 128 0.01     -            -       -             -       -             -       -            -       -           -        

รวมหนี้สินไมหมุนเวียน 68,928 5.32      79,184 4.29      68,768 3.90      68,768 2.76      79,184 3.39      68,768 2.84      
826,330 63.73    961,435 52.08    632,720 35.87    1,359,056 54.53    1,341,852 57.52    1,177,292 48.60    

สวนของผูถือหุน
ทุนเรือนหุน

ทุนจดทะเบียน 100,000 685,000 726,250 726,250 685,000 726,250
ทุนออกจําหนายและชําระเต็มมูลคาแลว 100,000 7.71     525,000 28.44   525,000 29.77   525,000 21.07   525,000 22.51   525,000 21.67   

สวนเกินมูลคาหุนสามัญ -            -       62,500 3.39     62,500 3.54     62,500 2.51     62,500 2.68     62,500 2.58     
สวนตางระหวางราคาซื้อเงินลงทุนในบริษัทยอยที่อยูภายใต

การควบคุมเดียวกันกับมูลคาสุทธิตามบัญชีของบริษัทยอย -            -       -            -       8,158 0.46     8,158 0.33     -            -       -           -        
กําไร (ขาดทุน) ที่ยังไมเกิดขึ้นจริงจากการเปลี่ยนแปลงมูลคา

ของเงินลงทุนในหลักทรัพยเผื่อขาย 30,394 2.34     43,572 2.36     19,821 1.12     19,821 0.80     43,572 1.87     10,556 0.44     
กําไรสะสม

สํารองตามกฎหมาย 10,000 0.77 20,682 1.12     33,788 1.92     33,788 1.36     20,682 0.89 33,788 1.39
ยังไมไดจัดสรร 329,841 25.44 232,799 12.61   481,813 27.32   481,813 19.33   333,488 14.30 611,197 25.23

470,234 36.27 884,553 47.92    1,131,079 64.13    1,131,079 45.38    985,242 42.24 1,243,041 51.31
สวนของผูถือหุนสวนนอยของบริษัทยอย -            -       -            -       -             -       2,130 0.09     5,610 0.24     2,129 0.09     

470,234 36.27 884,553 47.92    1,131,079 64.13    1,133,209 45.47    990,852 42.48 1,245,170 51.40
1,296,564 100.00 1,845,989 100.00  1,763,799 100.00  2,492,265 100.00  2,332,704 100.00 2,422,462 100.00

 ป 2548 ป 2548

รวมสวนของผูถือหุน

รวมหนี้สิน

รวมสวนของผูถือหุนของบริษัท

 ป 2547ป 2546  ป 2548
งบเฉพาะบริษัท

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน

 ป 2547
งบรวมประหนึ่งทําใหม

 

งบรวม 



 
 

บริษัท จัสมิน เทเลคอม ซิสเต็มส จํากัด (มหาชน) สวนที่ 2 - 109  

บริษัท จัสมิน เทเลคอม ซิสเต็มส จํากัด (มหาชน)  
งบกําไรขาดทุน 

สําหรับปสิ้นสุด วันที่ 31 ธันวาคม 2546 ถึง 2548 
 
  

จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน %

รายได
รายไดจากการขายและการบริการ 1,280,591 99.60   1,414,784 98.87   1,263,827 99.06   1,500,951 99.66   1,573,595 93.50   1,817,791 98.41    
รายไดจากการโอนกลับภาระหนี้สิน -             -       -             -       -               -       -              -       89,400 5.31     -              -        
กําไรจากการขายเงินลงทุนในหลักทรัพยเผื่อขาย -             -       -             -       -               -       -              -       1,206 0.07     23,140 1.25      
กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน -             -       11,373 0.79     1,499 0.12     -              -       10,616 0.63     -              -        
สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย -             -       -             -       6,965 0.55     -              -       -             -       -              -        
รายไดอื่น 5,089 0.40     4,775 0.33     3,587 0.28     5,056 0.34     8,108 0.48     6,290 0.34      

1,285,680 100.00  1,430,932 100.00   1,275,879 100.00   1,506,007 100.00   1,682,925 100.00   1,847,221 100.00   
คาใชจาย

ตนทุนขายและบริการ 988,509 76.89   1,012,910 70.79   778,245 61.00   979,219 65.02   1,121,225 66.62   1,240,754 67.17    
คาใชจายในการขาย การบริการและการบริหาร 113,855 8.86     113,190 7.91     123,432 9.67     140,027 9.30     151,983 9.03     170,453 9.23      
ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน -             -       -             -       -               -       1,503 0.10     -             -       6,072 0.33      
คาตอบแทนกรรมการ -             -       -             -       1,500 0.12     1,756 0.12     -             -       -              -        

1,102,364 85.74    1,126,100 78.70    903,177 70.79    1,122,505 74.54    1,273,208 75.65    1,417,279 76.72    
กําไรกอนดอกเบี้ยจาย 183,316 14.26    304,833 21.30    372,702 29.21    383,502 25.46    409,717 24.35    429,942 23.28    
ดอกเบี้ยจาย (2,006) (0.16)    (554) (0.04)    (1,709) (0.13)    (6,281) (0.42)    (2,004) (0.12)    (10,716) (0.58)     
ภาษีเงินไดนิติบุคคล (55,627) (4.33)    (90,639) (6.33)    (108,872) (8.53)    (114,949) (7.63)    (91,193) (5.42)    (127,632) (6.91)     

125,683 9.78      213,640 14.93    262,120 20.54    262,272 17.42    316,520 18.81    291,594 15.79    
สวนของผูถือหุนสวนนอย -             -       -             -       -             -       (152) (0.01)    (2,191) (0.13)    (779) (0.04)     

125,683 9.78      213,640 14.93    262,120 20.54    262,120 17.40    314,329 18.68    290,815 15.74    

* คํานวณจากมูลคาที่ตราไว 1 บาทตอหุน และจํานวนหุนที่นํามาคํานวณเทากับ 525 ลานหุน (รวมหุนปนผล) 
1.26 0.52 0.50 0.77

รวมคาใชจาย

กําไร (ขาดทุน) สุทธิกอนสวนของผูถือหุนสวนนอย

กําไร (ขาดทุน) ตอหุน (บาท) (มูลคาหุนที่ตราไวหุนละ 100 บาท)

รวมรายได

กําไร (ขาดทุน) สุทธิสําหรับป

ป 2547 ป 2548

52.08 49.93
กําไร (ขาดทุน) ตอหุน (บาท) (มูลคาหุนที่ตราไวหุนละ 1 บาท)

ป 2546

125.68

งบเฉพาะบริษัท

55.39

ป 2548

0.55

ป 2547

0.50

งบรวม งบรวมประหนึ่งทําใหม
ป 2548

49.93 76.62
* ** **

หนวย : พันบาท 



 

บริษัท จัสมิน เทเลคอม ซิสเต็มส จํากัด (มหาชน)  สวนที่ 2 - 110  

 
บริษัท จัสมิน เทเลคอม ซิสเต็มส จํากัด (มหาชน)    

งบกระแสเงินสด 

สําหรับปส้ินสุด วันที่ 31 ธันวาคม 2546 ถึง 2548 
งบรวม

ป 2546 ป 2547 ป 2548 ป 2548
กระแสเงินสดจาก (ใชไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน 

กําไรสุทธิ 125,683 213,640 262,120 262,120
รายการปรับกระทบกําไรสุทธิเปนเงินสดสุทธิรับ (จาย) จากกิจกรรมดําเนินงาน

สวนของผูถือหุนสวนนอยในกําไรสุทธิสําหรับป -                       -                       -                        152
สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย -                       -                       (6,965) -                        
ขาดทุน (กําไร) จากอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไมเกิดขึ้นจริง 12,551 4,558 1,821 1,382
ตัดจําหนายภาษีเงินไดหัก ณ ที่จาย -                       -                       -                        1,496
ขาดทุน (กําไร) จากการขายอุปกรณ 1,463 1,877 (407) (407)
คาเสื่อมราคา 32,221 56,817 80,838 81,281
คาความนิยมติดลบตัดจําหนาย -                       -                       (153) (153)

กําไร (ขาดทุน) สุทธิจากการดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยและหนี้สินดําเนินงาน 171,917 276,892 337,254 345,870
สินทรัพยจากการดําเนินงาน (เพิ่มขึ้น) ลดลง

ลูกหนี้การคา (388,517) 67,663 (16,689) (53,846)
ลูกหนี้กิจการที่เก่ียวของ -                       -                       451 451
เงินทดรองจายแกกิจการที่เก่ียวของกัน 1,038 (424) -                        -                        
สินคาคงเหลือ (51,172) (42,029) (2,576) (2,103)
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 65,059 10,409 (26,576) (73,514)
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น (4) (110) (59) (44)

หนี้สินจากการดําเนินงานเพิ่มขึ้น (ลดลง)
เจาหนี้การคา 168,626 141,537 (230,544) (187,514)
เจาหนี้กิจการที่เกี่ยวของกัน -                       -                       (1,007) (1,546)
เงินทดรองรับจากกิจการที่เกี่ยวของกัน (189) (2,432) -                        -                        
หนี้สินหมุนเวียนอื่น 19,568 92,461 (49,239) (45,278)
หนี้สินไมหมุนเวียนอื่น (1,112) (128) -                        -                        

(14,784) 543,840 11,015 (17,522)
กระแสเงินสดจาก (ใชไปใน) กิจกรรมลงทุน

เงินลงทุนชั่วคราว-เงินฝากประจํากับธนาคารลดลง -                       -                       (5,966) 5,634
เงินลงทุนซึ่งบันทึกโดยวิธีสวนไดเสียเพิ่มขึ้น -                       -                       (83,899) -                        
เงินสดรับสุทธิจากการลงทุนในบริษัทยอย -                       -                       -                        372,169
เงินฝากกับสถาบันการเงินเพ่ิมขึ้น (ลดลง) 2,581 17,464 4,395 4,374
ซื้ออุปกรณ (226,572) (291,443) (83,721) (84,362)
เงินสดรับจากการขายอุปกรณ 793 215 491 491

(223,199) (273,764) (168,701) 298,307
กระแสเงินสดจาก (ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน

เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินลดลง (19,407) 10,180 (15,000) (16,525)
เงินกูยืมระยะสั้นจากกิจการที่เกี่ยวของกันเพิ่มขึ้น (30,000) -                       -                        -                        
เจาหนี้ทรัสตรีซีทเพิ่มขึ้น (ลดลง) 226,996 (120,924) (34,267) (34,267)
เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น 68,800 11,200 (816) (816)
เงินสดรับจากการเพ่ิมทุน -                       187,500 -                        -                        

246,389 87,956 (50,082) (51,608)
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพ่ิมขึ้นสุทธิ 8,406 358,032 (207,768) 229,177
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันตนป 96,236 104,642 462,674 462,674
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันส้ินป 104,642 462,674 254,907 691,851
ขอมูลกระแสเงินสดเปดเผยเพิ่มเติม

เงินสดจายระหวางปสําหรับ:
ภาษีเงินไดนิติบุคคล 50,519 66,916 100,474 107,772
ดอกเบี้ยจาย 10,540 18,806 7,558 19,968

* สวนตางของเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันสิ้นป 2545 และวันตนป 2546 เกิดจากการปรับปรุงรายการสินทรัพยหมุนเวียน และหนี้สินหมุนเวียนบางรายการในป 2546

เงินสดสุทธิจาก(ใชไปใน)กิจกรรมจัดหาเงิน

เงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงาน

เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุน

งบเฉพาะบริษัท

*
*

 

หนวย : พันบาท 



 

บริษัท จัสมิน เทเลคอม ซิสเต็มส จํากัด (มหาชน)  สวนที่ 2 - 111  

บริษัท จัสมิน เทเลคอม ซิสเต็มส จํากัด (มหาชน)  

การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน 

สําหรับปส้ินสุด วันที่ 31 ธันวาคม 2546 ถึง 2548 
 

 

งบรวม
ป 2546 ป 2547 ป 2548 ป 2548 ป 2547 ป 2548

อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity ratio)
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 1.11 1.31 1.78 1.39 1.25 1.55
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 0.89 1.09 1.38 1.10 1.00 1.22
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) -0.03 0.66 0.02 -0.02 N/A N/A
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา - รวม (เทา) 3.41 2.64 2.48 2.46 2.28 2.38
ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ย - รวม (วัน) 105 136 145 146 158 151
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา) 26.08 11.99 7.29 9.12 12.85 11.40
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย - (วัน) 14 30 49 39 28 32
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้ (เทา) 3.56 2.29 1.95 2.20 1.95 2.51
ระยะเวลาชําระหนี้ (วัน) 101 157 185 164 185 143
Cash Cycle (วัน) 18 9 9 22 2 39

อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร (Profitability ratio)
อัตรากําไรข้ันตน (%) 22.81 28.41 38.42 34.76 28.75 31.74
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 14.26 20.67 28.86 25.68 19.50 22.63
อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร (%) -8.06 185.32 3.01 -4.53 N/A N/A
อัตรากําไรสุทธิ  (%) 9.78 14.93 20.54 17.40 18.68 15.74
อัตรากําไรสุทธิไมรวมรายไดจากการโอนกลับภาระหนี้สิน  (%) 9.78 14.93 20.54 17.40 13.37 15.74
อัตราผลตอบแทนตอผูถือหุน  (%) 32.26 31.54 26.01 25.98 41.93 26.01

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน (Efficiency ratio)
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) 12.67 13.60 14.52 12.08 15.33 12.23
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (%) 54.18 48.09 46.64 46.33 70.04 51.19
อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 1.30 0.91 0.71 0.69 0.82 0.78

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (Financial policy ratio)
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 1.76 1.09 0.56 1.20 1.35 0.95
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย (เทา) 4.39 33.48 15.75 5.52 N/A N/A
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (cash basis) (เทา) -0.07 1.87 0.13 -0.21 N/A N/A

ขอมูลตอหุน
มูลคาท่ีตราไว (บาท) 100.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00
มูลคาตามบัญชีตอหุน (บาท) 0.47 1.68 2.15 2.16 1.89 2.37
มูลคาตามบัญชีตอหุน (บาท)- มูลคาหุนท่ีตราไวหุนละ 1 บาท 4.70 1.68 2.15 2.16 1.89 2.37
กําไรสุทธิตอหุนข้ันพ้ืนฐาน (บาท) - มูลคาหุนท่ีตราไวหุนละ 100 บาท 125.68 52.08 49.93 49.93 76.62 55.39
กําไรสุทธิตอหุนปรับลด (บาท) - มูลคาหุนท่ีตราไวหุนละ 100 บาท 125.68 40.69 49.93 49.93 59.87 55.39
กําไรสุทธิตอหุนข้ันพ้ืนฐาน (บาท) - มูลคาหุนท่ีตราไวหุนละ 1 บาท 1.26 0.52 0.50 0.50 0.77 0.55
กําไรสุทธิตอหุนปรับลด (บาท) - มูลคาหุนท่ีตราไวหุนละ 1 บาท 1.26 0.41 0.50 0.50 0.60 0.55

อัตราการเติบโต
สินทรัพยรวม (%) 88.71 42.38 -4.45 35.01 31.93 3.85
หน้ีสินรวม (%) 118.54 16.35 -34.19 41.36 6.52 -12.26
รายไดจากการขายและบริการ (%) 102.75 10.48 -10.67 6.09 15.77 15.52
ตนทุนการขายและบริการ (%) 108.95 2.47 -23.17 -3.33 7.25 10.66
คาใชจายในการขาย การบริการและการบริหาร (%) 21.99 -0.58 9.05 23.71 -10.75 12.15
กําไรสุทธิ (%) 115.15 69.98 22.69 22.69 219.85 -7.48

หมายเหตุ:
1. คํานวณจากมูลคาหุนที่ตราไว 1 บาทตอหุน (บริษัทจดทะเบียนเปลี่ยนแปลงมูลคาหุนกับกระทรวงพาณิชย เม่ือวันที่ 20 กุมภาพันธ 2547)
2. กําไรตอหุนปรับลดเกิดจากการเพิ่มทุนเรียกชําระแลวจาก 100 ลานบาท เปน 525 ลานบาท (รวมหุนปนผล) ในป 2547

งบรวมประหนึ่งทําใหมงบเฉพาะบริษัท
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สรุปผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงิน ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2549  
(หนวย: พันบาท)

จํานวนเงิน % จํานวนเงิน %
งบดุล
สินทรัพย
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 361,002 14.23     691,851 27.76    
ลูกหนี้การคา 872,931 34.40     719,793 28.88    
สินคาคงเหลือ-สุทธิ 28,786 1.13       109,144 4.38      
ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ-สุทธิ 577,548 22.76     570,921 22.91    

รวมสินทรัพย 2,537,691 100.00    2,492,265 100.00  
หนี้สินและสวนของผูถือหุน
เจาหนี้ทรัสตรีซีท 72,853 2.87       88,024 3.53      
เจาหนี้การคา 307,168 12.10     375,822 15.08    
เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 75,968 2.99       68,768 2.76      

รวมหนี้สิน 1,286,237 50.69      1,359,056 54.53   
สวนของผูถือหุน 1,251,454 49.31      1,133,209 45.47   

มูลคาตามบัญชีตอหุน (บาท)- มูลคาหุนที่ตราไวหุนละ 1 บาท 2.38 2.16                  
(หนวย: พันบาท)

จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน %
งบกําไรขาดทุน
รายไดจากการขายและบริการ 989,636 96.10     793,157 95.03    820,562 99.83  
รวมรายได 1,029,815 100.00    834,632 100.00  821,989 100.00  
ตนทุนขายและบริการ 709,180 68.86     543,150 65.08    558,539 67.95  
คาใชจายในการขาย การบริการและการบริหาร 83,807 8.14       68,884 8.25      61,212 7.45    
กําไรกอนดอกเบี้ยจายและภาษีเงินได 235,550 22.87      221,848 26.58   199,361 24.25   
กําไรสุทธิ 154,479 15.00      154,479 18.51   137,323 16.71   

งบกระแสเงินสด
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน (162,049) (115,173) (16,479)
กระแสเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุน (83,195) (80,618) (35,102)
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน (85,605) 223,871 (79,237)
กระแสเงินสดสุทธิ (330,849) 28,080 (130,818)
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันตนป 691,851 254,907 462,674
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันส้ินป 361,002 282,987 331,856

กําไรสุทธิตอหุนขั้นพื้นฐาน (บาท) - มูลคาหุนที่ตราไวหุนละ 1 บาท 0.29                   0.29                  0.26                    

31 ธันวาคม 254830 มิถุนายน 2549
งบการเงินรวม

30 มิถุนายน 254830 มิถุนายน 254930 มิถุนายน 2549
งบการเงินเฉพาะบริษัทงบการเงินรวม

 
 

งบการเงินรวม งบการเงินรวม
30 มิถุนายน 2549 31 ธันวาคม 2548

อัตราสวนทางการเงิน
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 1.54                   1.39                    
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย - รวม (วัน) 145                    146                     
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย - (วัน) 18               39                       
ระยะเวลาชําระหนี้ (วัน) 87               164                     
อัตรากําไรขั้นตน (%) 28.34                 34.76                  
อัตรากําไรสุทธิ  (%) 15.00                 17.40                  
อัตราผลตอบแทนตอผูถือหุน  (%) 25.91                 25.98                  
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) 12.28                 12.08                   
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12.3 คําอธิบายและการวิเคราะหของฝายจัดการ 
 

จัสมิน อินเตอรเนชั่นแนล ไดปรับโครงสรางการถือหุนของกลุมบริษัทในเดือนกันยายน 2548 โดยขายหุนในบริษัท 
สยามเทลเทค คอมพิวเตอร จํากัด สัดสวนรอยละ 96.07 ใหแกจัสมิน เทเลคอม เมื่อวันที่ 11 ตุลาคม 2548 เพ่ือปรับโครงสรางทาง
ธุรกิจดานการออกแบบและวางระบบโครงการสื่อสารโทรคมนาคม (System Integration) ใหมีความชัดเจนยิ่งขึ้น และตอมา บริษัทซื้อ
หุนสยามเทลเทคเพิ่มเติมจํานวนรอยละ 1.80 จากผูถือหุนรายยอย 2 ราย ดังนั้น บริษัทจะมีเงินลงทุนจริงในสยามเทลเทคจํานวน 
83.90 ลานบาท ( 538,264 หุนคิดเปนสัดสวนรอยละ 97.87 ) โดยมูลคาเงินลงทุนหุนละ 155.87 บาท โดยใชมูลคาหุนตามบัญชีของ
สยามเทลเทค ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2548 นํามาปรับปรุงดวยรายการเงินปนผลระหวางกาล   (รายละเอียดการซื้อหุนสยามเทล 
เทคอยูในหัวขอ 13.4 เร่ืองขอมูลอื่นที่เกี่ยวของ) บริษัทไดจัดทํางบการเงินรวมประหนึ่งทําใหมตามที่กลาวในขอ 12.1 ขางตน 

 
การวิเคราะหผลการดําเนินงานในป 2548 ระหวางงบการเงินเฉพาะของบริษัท และงบการเงินรวมประหนึ่งทําใหม 

สามารถสรุปไดดังนี้ 
 
สินทรัพยรวมของบริษัทจากงบการเงินรวมประหนึ่งทําใหมเพ่ิมขึ้นจํานวน 658.66 ลานบาท  ซึ่งมีนัยสําคัญเปนการเพิ่ม

ขึ้นของเงินสด จํานวน 367.14 ลานบาท ลูกหนี้การคาจํานวน 201.78 ลานบาท และการเพิ่มขึ้นของสินทรัพยหมุนเวียนอื่นจํานวน 
141.88 ลานบาท ตามลําดับ  นอกจากนี้ จากงบการเงินรวมประหนึ่งทําใหม หนี้สินรวมของบริษัทเพิ่มขึ้นจํานวน 544.57 ลานบาท ซึ่ง
มีนัยสําคัญเปนเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินจํานวน 289.12 ลานบาท ซึ่งเปนเงินกูเพ่ือใชในการดําเนินงานโครงการตางๆ และ
เจาหนี้การคาเพิ่มขึ้น 89.89 ลานบาท  

 
นอกจากนี้ รายไดจากการขายและบริการของงบการเงินรวมประหนึ่งทําใหมเพ่ิมขึ้นจากงบการเงินเฉพาะบริษัท สําหรับ

ปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2548 เทากับ 553.96 ลานบาท  เนื่องจากรายไดจากสยามเทลเทคในป 2548 เพ่ิมขึ้นอยางมากจากโครงการ
ระบบบริการลูกคาและใบแจงหนี้ และกําไรสุทธิของงบการเงินรวมประหนึ่งทําใหมเพ่ิมขึ้นจากงบการเงินบริษัท สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 
ธันวาคม 2548 เทากับ 28.70 ลานบาท   

 
ทั้งนี้ ในการวิเคราะหผลการดําเนินงานของบริษัทและบริษัทยอย ระหวางในป 2547 และ 2548 ดังจะกลาวตอไปนี้ จะ

อางอิงถึงตัวเลขจากงบการเงินรวมประหนึ่งทําใหมเพ่ือใหเห็นภาพรวมของผลการดําเนินงานทั้งบริษัทและบริษัทยอย และงบการเงิน
รวมของบริษัทไดรวมผลการดําเนินงานของบริษัทยอยในสัดสวนรอยละ 97.87 ต้ังแตวันที่ซื้อเงินลงทุนคือวันที่ 1 มกราคม 2547 
เปนตนมา   และในการวิเคราะหผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงินสําหรับไตรมาส 2 ป 2549 จะใชงบการเงินรวม ณ 31 
ธันวาคม 2548 ที่ตรวจสอบแลวจากผูสอบบัญชีในการเปรียบเทียบ   
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12.3.1    ฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานที่ผานมา 

 
ก.  ภาพรวมของผลการดําเนินงานที่ผานมา 

 
ที่ผานมาธุรกิจดานเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารโทรคมนาคมของไทยมีการเติบโตอยางรวดเร็ว

เนื่องจากประเทศไทยมีการปรับตัวและใหความสําคัญกับเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร ทั้งในดานพัฒนาความรูความสามารถ
ของบุคลากรและการลงทุนในโครงสรางพื้นฐานและอุปกรณ เพ่ือกาวใหทันกับพัฒนาการทางเทคโนโลยี สงผลใหอุตสาหกรรม
เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารมีการแขงขันที่รุนแรงมากขึ้น และมีแนวโนมที่จะแขงขันกันดานราคาของผลิตภัณฑและใหบริการ 
รวมทั้งการแขงขันก็มีความรุนแรงขึ้นเชนกัน  บริษัทจึงตองปรับกลยุทธใหทันกับเหตุการณที่เกิดขึ้นอยูตลอดเวลา นอกจากนี้ ในชวงป 
2545 ถึง 2546 ทาง ทีโอที และ กสท. มีการเปลี่ยนแปลงโครงสรางองคกร จึงสงผลใหมีการชะลองานประมูลโครงการไปบาง และในป 
2547 บริษัทรับงานจากภาคเอกชน เชน ทีทีแอนดที เพ่ิมขึ้น 

 
ทั้งนี้ แหลงที่มาของรายไดบริษัทแบงออกไดเปน 4 ธุรกิจหลักคือ  
 
1. รายไดจากธุรกิจจัดหา ออกแบบและวางระบบสื่อสารโทรคมนาคม ซึ่งไดแก การออกแบบโครง

ขาย คัดเลือก จัดหา ติดต้ัง พรอมทดสอบอุปกรณสื่อสารและโทรคมนาคม ใหกับบริษัทผูใหบริการดานโทรคมนาคมรายใหญใน
ประเทศ ไดแก ทีทีแอนดที กสท. และทีโอที  โดยรายไดสวนใหญขึ้นอยูกับปริมาณงานประมูลที่บริษัทสามารถประมูลได และงบ
ประมาณการลงทุนในระบบเครือขายการสื่อสารและโทรคมนาคมในแตละปของบริษัทดังกลาว  โดยบริษัทรับรูรายไดตามรอยละของ
ความสําเร็จของงาน โดยในสวนอุปกรณจะมีการรับรูรายไดเมื่อมีการสงมอบ บริษัทมีรายไดจากงานประมูลเองโดยตรงกับ ทีทีแอนดที 
กสท. และทีโอที คิดเปนสัดสวนรอยละ 51 ในป 2547 และรอยละ 80 ในป 2548 และรายไดสวนที่เหลือเปนรายไดจากงานที่ไดรับ Sub 
Contract จากบริษัทอื่นที่ชนะการประมูลงาน ซึ่งบริษัทมีสวนรวมในการสนับสนุนทางดานเทคนิคในการประมูลงาน โดยเปนการ Sub 
Contract จาก ITC คิดเปนรอยละ 47 และรอยละ 12 ของรายไดจากธุรกิจจัดหา ออกแบบและวางระบบสื่อสารโทรคมนาคม สําหรับป 2547 
และ 2548 ตามลําดับ 
 

2. รายไดจากธุรกิจโทรศัพทสาธารณะ ไดแก การจัดหา ติดต้ัง และใหเชาเครื่องโทรศัพทสาธารณะ
กับ ทีโอที  ซึ่งลักษณะของรายไดที่ไดจากการใหบริการธุรกิจโทรศัพทสาธารณะนั้นจะเปนการแบงสัดสวนรายไดกับ ทีโอที โดยในปแรก
อัตราคาเชาจะคงที่ตามสัญญาที่ทําไวกับ ทีโอที แตในปตอ ๆ ไปหลังจากนั้นจะเปนการแบงรายไดในสัดสวนรอยละ 50 ของรายได
เฉลี่ยตอเลขหมายที่มีการเปดใหเชาในหนึ่งปกอนหนา  ทั้งนี้ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2549 บริษัทไดทําการติดต้ังเครื่องโทรศัพท
สาธารณะแลวจํานวน 11,414 เครื่อง  

 
3. รายไดจากธุรกิจจัดหา ออกแบบและวางระบบคอมพิวเตอร ไดแก การออกแบบ จัดซื้อ และวาง

ระบบคอมพิวเตอร รวมถึงการพัฒนาซอฟตแวรระบบงาน (Application Software) การใหบริการดานบํารุงรักษาและจัดจําหนาย
อุปกรณคอมพิวเตอรและอุปกรณตอพวงที่เกี่ยวของ ใหแกหนวยงานรัฐวิสาหกิจ หนวยงานราชการ  และบริษัทเอกชนที่เกิดจากการ
แปรรูปมาจากรัฐวิสาหกิจ   โดยรายไดสวนใหญขึ้นอยูกับปริมาณงานประมูลที่บริษัทสามารถประมูลไดจากหนวยงานดังกลาว โดย
บริษัทรับรูรายไดตามรอยละของความสําเร็จของงาน โดยในสวนอุปกรณจะมีการรับรูรายไดเมื่อมีการสงมอบ 

 
4. รายไดจากธุรกิจอุปกรณเครื่องมือวัด ซึ่งไดแก การเปนตัวแทนจําหนายอุปกรณเครื่องมือวัดยี่หอ 

Anritsu จากประเทศญี่ปุน โดยบริษัทจะทําการสั่งซื้ออุปกรณเครื่องมือวัดดังกลาวเมื่อมีลูกคาสั่งซื้อเขามาเทานั้น 
 

สัดสวนรายไดเฉลี่ยต้ังแตป 2547 ถึงป 2548 สามารถแบงออกเปนรายไดจากธรุกิจจัดหา ออกแบบและ
วางระบบสื่อสารโทรคมนาคม ธุรกิจโทรศัพทสาธารณะ ธุรกิจออกแบบและวางระบบคอมพิวเตอร ธุรกิจอุปกรณเครื่องมือวัด และราย
ไดอื่น เทากับรอยละ 56.54 รอยละ 16.80 รอยละ 20.22 รอยละ 2.51 และรอยละ 3.93 ของรายไดรวม ตามลําดับ  
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ข. ผลการดําเนินงานที่ผานมา 
 
ผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงินของบริษัทสําหรับระยะเวลาป 2545 ถึงป 2548 โดยรายไดในป 

2545 และ 2546 บริษัทจะไมมีรายไดจากธุรกิจจัดหา ออกแบบและวางระบบคอมพิวเตอร เนื่องจากการทํางบเสมือนประหนึ่งทําใหม
จะแสดงในป 2547 และป 2548 เทานั้น โดยสามารถสรุปไดดังนี้ 

 
รายได 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 

 
หมายเหตุ : แผนภูมิขางตนมิไดแสดงรายไดจากสยามเทลเทคในป 2545 และ 2546  

 
จากงบการเงินรวมประหนึ่งทําใหม (งบการเงินเสมือน) สําหรับป 2547 บริษัทมีรายไดรวม จํานวน 

1,682.93 ลานบาท แบงออกเปนรายไดจากการขายและบริการจํานวน 1,573.60 ลานบาท รายไดจากการโอนกลับภาระหนี้สิน 
จํานวน 89.40 ลานบาท กําไรจากการขายเงินลงทุนหลักทรัพยเผื่อขายจํานวน 1.21 ลานบาท และรายไดอื่น จํานวน 18.72 ลานบาท  
ทั้งนี้ ในไตรมาสแรกของป 2547 บริษัทบันทึกรายไดจากการโอนกลับภาระหนี้สินของบริษัทยอย จํานวน 89.40 ลานบาท ซึ่งเกิดจาก
การลดภาระหนี้คาบริการที่บริษัทตองชําระใหแกบริษัท อีริคสัน (ประเทศไทย) จํากัด ซึ่งบริษัทไดบันทึกเปนเจาหนี้การคาจํานวน 155.3 
ลานบาท และดอกเบี้ยคางจาย จํานวน 66.10 ลานบาท  ตอมาสํานักงานอนุญาโตตุลาการไดเห็นชอบในสัญญาประนีประนอมยอม
ความดังกลาว โดยมีภาระหนี้ตามสัญญาจํานวน 132 ลานบาท บริษัทจึงโอนกลับรายจายที่บันทึกไวเกิน จํานวน 89.40 ลานบาท  

 
ในป 2547 สัดสวนรายไดจากการขายและบริการมาจากธุรกิจจัดหา ออกแบบและวางระบบสื่อสารโทร

คมนาคม รอยละ 69.17 ธุรกิจโทรศัพทสาธารณะ รอยละ 17.71 ธุรกิจจัดหา ออกแบบและวางระบบคอมพิวเตอร รอยละ 10.09 และ
ธุรกิจอุปกรณเครื่องมือวัด รอยละ 3.03 โดยรายไดจากธุรกิจโครงการสวนใหญมาจากการจําหนายสินคาอุปกรณโทรคมนาคมและการ
ใหบริการออกแบบพรอมติดต้ังงานวิศวกรรมและอุปกรณโทรคมนาคม โดยบริษัทไดทยอยการรับรูรายไดจากการประมูลงานใน 
ป 2546 ที่บริษัทประมูลงานได 37 โครงการจากทีโอที กสท. และการไดรับงาน  Sub Contract จากบริษัทเอกชนอื่นๆ  เชน การจัดหา
อุปกรณ วางระบบโครงการจาก ITC การรับบริหารงานโครงการของการรถไฟ เปนตน นอกจากนี้ในป 2547 บริษัทยังไดรับประมูลงาน
และงาน Sub Contract อยางตอเนื่อง  ในสวนของรายไดจากธุรกิจโทรศัพทสาธารณะเพิ่มขึ้นมากเนื่องจากปริมาณการติดต้ังโทรศัพท
สาธารณะมากขึ้น  

 
ในสวนรายไดจากธุรกิจจัดหา ออกแบบและวางระบบคอมพิวเตอรในป 2547 นั้นสวนใหญมาจากโครง

การวางระบบขอมูลและขายงานระบบคอมพิวเตอรของกทม. (BMAMIS)  และโครงการพัฒนาระบบซอฟตแวรอื่นๆ รวมถึงรายไดจาก
การบํารุงรักษาคอมพิวเตอรตางๆ ในขณะที่ธุรกิจอุปกรณเครื่องมือวัดนั้นมีการขยายตัวคอนขางนอยเนื่องจากลูกคารายเดิมไมมีความ
จําเปนตองซื้อสินคาเพื่อทดแทนทุกป ประกอบกับการแขงขันที่สูงขึ้น 

 

ลานบาท 

เปรียบเทียบรายไดจากการขายและบริการต้ังแตป 2545 ถึงป 2548 
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ธุรกิจอุปกรณเคร่ืองมือวัด ธุรกิจจัดหา ออกแบบและวางระบบคอมพิวเตอร

4.65% 

เปรียบเทียบรายไดจากการขายและบริการระหวาง 6 เดือนแรก
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ในป 2548 บริษัทมีรายไดรวม จํานวน 1,847.22 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นรอยละ 9.76 จากป 2547 แบง
ออกเปนรายไดจากการขายและบริการ จํานวน 1,817.79 ลานบาท กําไรจากการขายเงินลงทุนในหลักทรัพยเผื่อขาย จํานวน 23.14 
ลานบาท ซึ่งเกิดจากการขายใบสําคัญแสดงสิทธิในทีทีแอนดที จํานวน 6.48 ลานหนวย และรายไดอื่น จํานวน 6.29 ลานบาท  ทั้งนี้ 
รายไดจากการขายและบริการมาจากธุรกิจจัดหา ออกแบบและวางระบบสื่อสารโทรคมนาคม รอยละ 49.93 ธุรกิจโทรศัพทสาธารณะ 
รอยละ 17.29 ธุรกิจจัดหา ออกแบบและวางระบบคอมพิวเตอร รอยละ 30.53  และธุรกิจอุปกรณเครื่องมือวัด รอยละ 2.25  รายไดจาก
การขายและบริการเพิ่มขึ้นรอยละ 15.52  เมื่อเทียบกับป 2547 สาเหตุหลักเนื่องจากในป 2548 บริษัทมีรายไดจากโครงการระบบ
บริการลูกคาและใบแจงหนี้ของ ทีทีแอนดที และโครงการติดต้ังวางระบบ/ขายอุปกรณสื่อสารโทรคมนาคมโดยตรงใหแก ทีทีแอนดที ซึ่ง
เพ่ิมขึ้นจากปกอนเนื่องจากบริษัทไดขายและใหบริการโดยตรงกับทีทีแอนดทีไดมากขึ้น และมีแนวโนมจะมียอดขายเพิ่มขึ้นอยางตอ
เนื่อง นอกจากนี้ในอนาคตบริษัทมีนโยบายไมขายสินคาใหแก ITC ซึ่งเปนลูกคารายหนึ่งที่ซื้อสินคาจากบริษัทไปขายใหแก TT&T อีก
ตอไป นอกจากนี้ บริษัทมีรายไดจากการประมูลโครงการจาก ทีโอที มูลคา 290.74 ลานบาท สําหรับธุรกิจโทรศัพทสาธารณะ จนถึงวัน
ที่ 31 ธันวาคม 2548 บริษัทดําเนินการติดต้ังโทรศัพทสาธารณะแลวทั้งสิ้น 11,032 เครื่อง โดยรายไดจากธุรกิจโทรศัพทสาธารณะเริ่ม
ชะลอตัวโดยเพิ่มขึ้นเพียงรอยละ 12.82  เนื่องจากรายไดคาเชาเครื่องตอหนวยลดลง ประกอบกับขอจํากัดดานจํานวนคูสายและหมาย
เลขโทรศัพทของทีโอทีสงผลใหบริษัทตองชะลอการติดต้ังเครื่องโทรศัพท และมีผูประกอบการอื่นขยายการติดต้ังโทรศัพทสาธารณะ
มากขึ้นรวมทั้งการแขงขันสูงทั้งดานราคาและการใหบริการ สงผลใหบริษัทมีรายไดเฉลี่ยตอเครื่องลดลง 

 
นอกจากนี้ ในป 2548 บริษัทมีรายไดจากธุรกิจจัดหา ออกแบบ และวางระบบคอมพิวเตอรเพ่ิมขึ้นจาก 

158.81 ลานบาท ในป 2547 เปน 554.92 ลานบาท โดยรายไดเพ่ิมขึ้นรอยละ 249.42  เกิดจากรายไดจากโครงการระบบบริการลูกคา
และใบแจงหนี้ของ ทีทีแอนดที ซึ่งเปนโครงการขนาดใหญ มูลคางานรวม 26 ลานเหรียญสหรัฐ หรือประมาณ 1,066 ลานบาท (อัตรา
แลกเปลี่ยน 1 เหรียญสหรัฐเทากับประมาณ 41 บาท) โดยแยกเปนสวนงานของสยามเทลเทค มูลคา 22.83 ลานเหรียญสหรัฐ  หรือ
ประมาณ 935.98 ลานบาท ซึ่งสยามเทลเทคชนะการประมูลเมื่อเดือนธันวาคม 2547 โดยใชระยะเวลาดําเนินงานประมาณ 20 เดือน 
บริษัทสามารถรับรูรายไดจากโครงการนี้ในป 2548 จํานวน 500.44 ลานบาท  และบริษัทคาดวาจะสามารถรับรูรายไดจากโครงการได
ทั้งหมดในชวงไตรมาสที่ 3 ถึงไตรมาสที่ 4 ของป 2549 

 
รายไดอื่นของบริษัทสวนใหญประกอบดวย กําไรจากการขายเงินลงทุนในหลักทรัพยเผื่อขาย กําไรจาก

อัตราแลกเปลี่ยน ดอกเบี้ยรับ และเงินปนผล สําหรับป 2547 และ 2548 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม บริษัทมีรายไดอื่น จํานวน 19.93 ลาน
บาท และจํานวน 29.43 ลานบาท ตามลําดับ  โดยในป 2547 บริษัทมีรายไดอื่นสวนใหญเปนกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน จํานวน 10.62 
ลานบาท  สําหรับป 2548 รายไดอื่นเพิ่มขึ้นรอยละ 47.67 จากป 2547 เนื่องจากบริษัทมีกําไรจากการขายเงินลงทุนในหลักทรัพยเผื่อ
ขาย จํานวน 23.14 ลานบาท 

 
ตนทุนขายและบริการ และคาใชจาย  
 
งบการเงินเสมือนแสดงตนทุนขายและบริการในป 2547 และ 2548 จํานวน 1,121.23 ลานบาท และ 

1,240.75 ลานบาท ตามลําดับ หรือสัดสวนตนทุนขายเฉลี่ยคิดเปนรอยละ 69.65 ของรายไดจากการขายและบริการ โดยในป 2548 สัด
สวนตนทุนขายและบริการ คิดเปนรอยละ 68.26 ของรายไดจากการขายและบริการ ซึ่งลดลงจากสัดสวนตนทุนขายในป 2547 โดยสัด
สวนตนทุนขายและบริการแบงออกเปน ตนทุนธุรกิจจัดหา ออกแบบและวางระบบสื่อสารโทรคมนาคม ธุรกิจโทรศัพทสาธารณะ ธุรกิจ
จัดหา ออกแบบและวางระบบคอมพิวเตอร และธุรกิจอุปกรณเครื่องมือวัด คิดเปนรอยละ 48.37 รอยละ 11.96 รอยละ 37.28 และรอยละ 
2.39 ของตนทุนขายและบริการ ตามลําดับ  อยางไรก็ตาม เมื่อเปรียบเทียบกับป 2547 ตนทุนขายรวมเพิ่มขึ้นจาก 1,121.22 ลานบาท 
เปนจํานวน 1,240.75 ลานบาทหรือคิดเปนสัดสวนเพิ่มขึ้นรอยละ 10.66 สวนใหญเกิดจากตนทุนขายจากธุรกิจจัดหา ออกแบบและวาง
ระบบคอมพิวเตอรที่เพ่ิมขึ้น ซึ่งสอดคลองกับการเติบโตของรายไดจากธุรกิจดังกลาว โดยตนทุนหลักของบริษัท ไดแก  
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1.  ตนทุนขายและบริการในธุรกิจจัดหา ออกแบบและวางระบบสื่อสารโทรคมนาคม ไดแก การซื้อ
อุปกรณโทรคมนาคมจากบริษัทผูผลิตเพื่อนําไปติดต้ังใหกับลูกคาและตนทุนการติดต้ังและบริการ โดยสัดสวนตนทุนขายตอรายไดของ
ธุรกิจงานโครงการในป 2547 และป 2548 ลดลงจากป 2546 และป 2547 รอยละ 5.21 และรอยละ 13.49 ตามลําดับ เนื่องจากโครงการ
สวนใหญมีลักษณะเปนธุรกิจจัดหาอุปกรณ ซึ่งสัดสวนตนทุนคาอุปกรณตอรายไดลดลงจากป 2546 และป 2547 รอยละ 5.20 และรอย
ละ 10.89 ตามลําดับ  โดยธุรกิจนี้มีสัดสวนตนทุนคาแรงคิดเปนรอยละ 6.74 และรอยละ 6.15 ของตนทุนขายและบริการในป 2547 และ 
2548 ตามลําดับ นอกจากนี้ บริษัทมีระบบการจัดการที่เหมาะสมทําใหสามารถควบคุมตนทุนโครงการใหอยูภายใตงบประมาณ จึงสง
ผลใหตนทุนเฉลี่ยของธุรกิจงานโครงการลดลง 

 
2. ตนทุนขายและบริการในธุรกิจโทรศัพทสาธารณะ ไดแก คาเสื่อมราคา ตนทุนในการจัดเก็บรายได 

และคาซอมแซมและบํารุงรักษา  โดยสัดสวนตนทุนขายตอรายไดของธุรกิจโทรศัพทสาธารณะในป 2547 และ 2548 เพ่ิมขึ้นจากป 2546 
และป 2547 รอยละ 7.27 และรอยละ 8.46 ตามลําดับ เนื่องจากรายไดคาเชาเครื่องตอหนวยลดลง ในขณะที่ตนทุนสวนใหญเปนตนทุน
คงที่ คือ คาเสื่อมราคาเครื่องโทรศัพทสาธารณะ ซึ่งเพิ่มขึ้นเนื่องจากบริษัทมีการลงทุนและติดต้ังเครื่องโทรศัพทสาธารณะเพิ่มเติม นอก
จากนี้ บริษัทมีนโยบายตัดคาเสื่อมราคาเครื่องโทรศัพทสาธารณะที่บริษัทลงทุนและติดต้ังในแตละปโดยวิธีเสนตรงตามอายุของสัญญา
ใหเชาโทรศัพทสาธารณะที่เหลอื  ดังนั้น เครื่องโทรศัพทสาธารณะที่บริษัทลงทุนและติดต้ังในป 2548 จะถูกตัดคาเสื่อมราคาตามอายุ
ของสัญญาเชาที่คงเหลืออยู จึงทําใหมูลคาของคาเสื่อมราคาในป 2548 สูงกวาป 2547   

 
3. ตนทุนขายและบริการในธุรกิจจัดหา ออกแบบและวางระบบคอมพิวเตอรไดแก คาอุปกรณ

คอมพิวเตอร คาซอฟตแวร ตนทุนการติดต้ังและบริการ และคาแรง โดยสัดสวนตนทุนขายตอรายไดของธุรกิจจัดหา ออกแบบและวาง
ระบบคอมพิวเตอรในป 2547 และ 2548 ลดลงจากป 2546 รอยละ 4.15 และเพิ่มขึ้นจากป 2547 รอยละ 15.14 เนื่องจากในป 2548 
บริษัทเริ่มรับรูรายไดและตนทุนของโครงการระบบบริการลูกคาและใบแจงหนี้ ของทีทีแอนดที ซึ่งมีสัดสวนตนทุนตอรายไดคอนขางสูง
เมื่อเทียบกับตนทุนของการใหบริการบํารุงรักษาคอมพิวเตอร โดยธุรกิจนี้มีสัดสวนตนทุนคาแรงคิดเปนรอยละ 9.91 และรอยละ 4.73 
ของตนทุนขายและบริการในป 2547 และ 2548 ตามลําดับ 

 
4. ตนทุนขายและบริการในธุรกิจอุปกรณเครื่องมือวัด ไดแก คาสินคาอุปกรณเครื่องมือวัดซึ่งซื้อมาจาก

บริษัท Anritsu เพ่ือการจําหนาย รวมถึงอุปกรณเสริมที่ใชประกอบการติดต้ังอุปกรณเครื่องมือวัด  โดยสัดสวนตนทุนขายตอรายไดของ
ธุรกิจอุปกรณเครื่องมือวัดในป 2547 และ 2548 เพ่ิมขึ้นจากป 2546 รอยละ 7.55 และลดลงจากป 2547 รอยละ 7.94 เนื่องจากมีการ
ขายอุปกรณบางรายการที่สามารถเจรจาตอรองใหผูขายปรับลดราคาสินคาใหได  

 
 ต้ังแตตนป 2547 บริษัทไดเปลี่ยนแปลงนโยบายการบันทึกตนทุนขายและบริการ จากเดิมบริษัทจะบันทึก
ตนทุนทางการเงินเปนตนทุนขายและบริการ เนื่องจากในการยื่นประมูลงานแตละครั้งบริษัทตองวางหนังสือคํ้าประกันใหแกเจาของโครง
การ ดังนั้น บริษัทจึงถือวาตนทุนทางการเงินเปนสวนหนึ่งของตนทุนขายและบริการ อยางไรก็ตาม ผูสอบบัญชีไดเสนอใหบริษัทเปลี่ยน
แปลงการบันทึกคาธรรมเนียมธนาคารและคาใชจายดานการเงินอื่นๆ เปนคาใชจายในการขาย การบริการและการบริหารเพื่อสะทอนตน
ทุนขายและบริการที่แทจริง การเปลี่ยนแปลงนโยบายบัญชีดังกลาวเปนปจจัยสําคัญที่สงผลใหในป 2547 ธุรกิจจัดหา ออกแบบ และวาง
ระบบสื่อสารและโทรคมนาคมมีอัตราสวนตนทุนขายตอรายไดลดลงรอยละ 5.21  
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2547 2548 2549(6 เดือน)ธุรกิจจัดหา ออกแบบ และวางระบบส่ือสารโทรคมนาคม ธุรกิจโทรศัพทสาธารณะ
ธุรกิจจัดหา ออกแบบ และวางระบบคอมพิวเตอร ธุรกิจอุปกรณเคร่ืองมือวัด

อัตรากําไรข้ันตนแยกตามประเภทธุรกิจ ป 2547 ถึงป 2548 (งบประหนึ่งทําใหม)  
และไตรมาสสองของป 2549 (งบการเงินรวม)  
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คาใชจายในการขาย การบริการและการบริหาร 
  
 ในป 2547 และ 2548 คาใชจายในการขาย การบริการ และการบริหาร สวนใหญประกอบดวย เงินเดือน 
โบนัส และ ผลประโยชนของพนักงาน โดยเฉลี่ยคิดเปนรอยละ 67.48 ของคาใชจาย คาใชจายอื่นๆ ไดแก คาที่ปรึกษาบริหาร คาบริการ
ในอาคารสํานักงาน คาเชาสํานักงาน คาใชจายทางการเงิน คาที่ปรึกษาวิชาการ และคาเสื่อมราคา เปนตน โดยในป 2547 และ 2548 
บริษัทมีคาใชจายในการขาย การบริการ และการบริหาร จํานวน 151.98 ลานบาท และจํานวน 170.45 ลานบาท ตามลําดับ หรือคิดเปน
สัดสวนรอยละ 9.03 และรอยละ 9.23 ของรายไดรวม ตามลําดับ ในป 2548 คาใชจายในการขาย การบริการ และการบริหารเพิ่มขึ้นจาก
ป 2547 รอยละ 12.15 เนื่องจากบริษัทไดเพ่ิมจํานวนพนักงานและปรับฐานเงินเดือนพนักงานในป 2548 นอกจากนี้ สยามเทลเทคไดเพ่ิม
จํานวนบุคลากรในสวนของการพัฒนาซอฟตแวรในป 2548 เพ่ือรองรับงานในสวนคอมพิวเตอรที่ขยายตัว สงผลใหคาใชจายเกี่ยวกับ
พนักงานเพิ่มขึ้นรอยละ 6.58 จากป 2547  นอกจากนั้น บริษัทไดเปลี่ยนแปลงนโยบายการบันทึกคาใชจายบางรายการ ไดแก คารับรอง
ลูกคา จากบันทึกเปนตนทุนขายและบริการเปนคาใชจาย ซึ่งในป 2548 บริษัทเปลี่ยนแปลงการบันทึกคาใชจายดังกลาว เพ่ือใหตนทุน
ขายและบริการสะทอนตนทุนโครงการที่แทจริง 

 
กําไรข้ันตน 
 
เมื่อพิจารณาจากงบการเงินเสมือน บริษัทมีอัตรากําไรขั้นตนในป 2547 และ 2548 เทากับรอยละ 28.75 

และเพิ่มขึ้นเปนรอยละ 31.74 ตามลําดับ เนื่องจากบริษัทไดเปลี่ยนแปลงนโยบายการบันทึกตนทุนทางการเงินเปนคาใชจายในการขาย
และบริหาร ประกอบกับบริษัทสามารถควบคุมตนทุนของธุรกิจจัดหา ออกแบบและวางระบบสื่อสารโทรคมนาคม ซึ่งเปนธุรกิจหลักของ
บริษัทไดอยางมีประสิทธิภาพมากขึ้น อันเกิดจากความสามารถในการปฏิบัติงานใหเปนไปตามแผน ไดแก การจัดการดานกําลังคน และ
การวางแผนการปฏิบัติงาน เปนตน สงผลใหในป 2548 อัตรากําไรขั้นตนของธุรกิจจัดหา ออกแบบและวางระบบสื่อสารโทรคมนาคม 
และธุรกิจอุปกรณเครื่องมือวัดเพิ่มขึ้นจากป 2547 รอยละ 13.49 และ รอยละ 7.94 ตามลําดับ ในขณะที่อัตรากําไรขั้นตนของธุรกิจ
โทรศัพทสาธารณะ และธุรกิจจัดหา ออกแบบและวางระบบคอมพิวเตอรลดลง รอยละ 8.46 และรอยละ 15.14 ตามลําดับ เนื่องจากราย
ไดจากธุรกิจโทรศัพทสาธารณะเฉลี่ยตอเครื่องลดลง และตนทุนคาเสื่อมราคาเครื่องโทรศัพทที่เพ่ิมขึ้นทุกป ในขณะที่ตนทุนของธุรกิจจัด
หา ออกแบบและวางระบบคอมพิวเตอรเพ่ิมสูงขึ้นเนื่องจากโครงการระบบบริการลูกคาและใบแจงหนี้  ทั้งนี้ อัตรากําไรขั้นตนโดยรวม
เพ่ิมขึ้นรอยละ 3.00 จากอัตรากําไรขั้นตนในป 2547    
 

กําไรสุทธิ   
 
สําหรับผลการดําเนินงานในป 2547 และ 2548 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม เมื่อพิจารณาจากงบการเงิน

เสมือน บริษัทมีกําไรจากการดําเนินงาน จํานวน 308.50 ลานบาท และจํานวน 412.87 ลานบาท ตามลําดับ และมีกําไรสุทธิ จํานวน 
314.33 ลานบาท และจํานวน 290.82 ลานบาท ตามลําดับ  บริษัทมีอัตรากําไรจากการดําเนินงาน และอัตรากําไรสุทธิ ในป 2547 รอย
ละ 19.50 และรอยละ 18.68 ตามลําดับ  สําหรับป 2548 บริษัทมีอัตรากําไรจากการดําเนินงาน และอัตรากําไรสุทธิ รอยละ 22.63 และ
รอยละ 15.74 ตามลําดับ  ซึ่งบริษัทมีอัตรากําไรจากการดําเนินงานเพิ่มขึ้นจากป 2547 สําหรับอัตรากําไรสุทธิที่ลดลงจากป 2547 เนื่อง
จากในป 2547 บริษัทมีรายไดจากการโอนกลับภาระหนี้ จํานวน 89.40 ลานบาท 

 
ทั้งนี้ ในกรณีที่ไมรวมรายการรายไดจากการโอนกลับภาระหนี้ในป 2547 บริษัทมีกําไรสุทธิกอนรายได

จากการโอนกลับภาระหนี้ จํานวน 251.75 ลานบาท  และมีอัตรากําไรสุทธิกอนรายไดจากการโอนกลับภาระหนี้ รอยละ 14.96 จะเห็นได
วาในป 2548 บริษัทมีอัตรากําไรสุทธิที่เพ่ิมขึ้น และมีแนวโนมความสามารถในการทํากําไรในทิศทางที่ดีขึ้นกวาป 2547  อยางไรก็ตาม 
บริษัทมีภาระดอกเบี้ยที่เพ่ิมขึ้น จํานวน 8.71 ลานบาท ซึ่งเกิดจากเงินเบิกเกินบัญชี เงินกูยืมต๋ัวสัญญาใชเงิน และทรัสตรีซีท เพ่ือใชหมุน
เวียนในการดําเนินงานโครงการ  
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สรุปผลการดําเนินงานสําหรับรอบระยะเวลา 6 เดือน ป 2549 
 
เมื่อพิจารณาจากงบการเงินรวม บริษัทมีรายไดรวมสําหรับรอบระยะเวลา 6 เดือนแรกของป 2549 เทากับ 

1,029.82 ลานบาท  ซึ่งเพิ่มขึ้นจากระยะเวลาเดียวกันของปกอน รอยละ 25.28 เนื่องจากบริษัทมีรายไดจากธุรกิจจัดหา ออกแบบ และวาง
ระบบคอมพิวเตอร ภายหลังจากการเขาถือหุนในสยามเทลเทค  และหากพิจารณาจากงบการเงินเฉพาะ บริษัทมีรายไดรวมเพิ่มขึ้นจากระยะ
เวลาเดียวกันของปกอน รอยละ 1.54 สวนใหญเกิดจากรายไดจากกําไรจากการขายเงินลงทุนในหลักทรัพยเผื่อขาย และสวนแบงกําไรจาก
เงินลงทุน และบริษัทมีรายไดจากธุรกิจจัดหา ออกแบบ และวางระบบสื่อสารโทรคมนาคมที่เพ่ิมขึ้น  ทั้งนี้ จากผลการดําเนินงานของงบการ
เงินรวม บริษัทมีรายไดจากการขายและบริการ จํานวน 989.64 ลานบาท ประกอบดวย รายไดจากธุรกิจจัดหา ออกแบบและวางระบบสื่อสาร
โทรคมนาคม จํานวน 666.26 ลานบาท ธุรกิจโทรศัพทสาธารณะ จํานวน 107.79 ลานบาท ธุรกิจจัดหา ออกแบบและวางระบบคอมพิวเตอร 
จํานวน 196.48 ลานบาท และธุรกิจอุปกรณเครื่องมือวัด จํานวน 19.11 ลานบาท  คิดเปนสัดสวนรอยละ 67.32 รอยละ 10.89 รอยละ 19.85 
และรอยละ 1.93 ตามลําดับ  ทั้งนี้ บริษัทมีรายไดจากธุรกิจจัดหา ออกแบบ และวางระบบสื่อสารโทรคมนาคมเพิ่มขึ้นเล็กนอยเนื่องจากการ
รับรูรายไดจากงานโครงการที่ตอเนื่องมาจากป 2548  และรายไดจากธุรกิจโทรศัพทสาธารณะลดลงเนื่องจากการแขงขันจากรายการสงเสริม
การขายของธุรกิจโทรศัพทมือถือ และรายไดตอเครื่องลดลง บริษัทมีกําไรสุทธิสําหรับรอบระยะเวลา 6 เดือนแรกของป 2549 เทากับ 154.48 
ลานบาท โดยมีอัตรากําไรขั้นตน และอัตรากําไรสุทธิเทากับรอยละ 28.34 และ รอยละ 15.00 ตามลําดับ   

 
อัตราผลตอบแทนตอผูถือหุน  
 
ในชวงป 2545 ถึงป 2546 บริษัทงดจายเงินปนผลใหแกผูถือหุนเนื่องจากบริษัทอยูในระหวางการขยาย

ธุรกิจ จึงมีความจําเปนใชเงินลงทุนในการดําเนินงาน อยางไรก็ตาม เมื่อวันที่ 2 พฤศจิกายน 2547 ที่ประชุมผูถือหุนอนุมัติการจายเงิน
ปนผลในรูปของหุนสามัญจํานวน 300,000,000 หุน มีมูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท ในอัตรา 1 หุนเดิมตอ 3 หุนปนผล โดยผูถือหุนไดรับ
หุนปนผลในวันที่ 5 พฤศจิกายน 2547 

 
บริษัทมีนโยบายจายเงินปนผลในอัตราไมตํ่ากวารอยละ 40 ของกําไรสุทธิหลังหักภาษีเงินไดนิติบุคคล 

ทั้งนี้ บริษัทอาจกําหนดใหการจายเงินปนผลมีอัตรานอยกวาอัตราที่กําหนดขางตนได หากบริษัทมีความจําเปนที่จะตองนําเงินกําไร
สุทธิจํานวนดังกลาวมาใชเพ่ือขยายการดําเนินงานของบริษัทตอไป สวนการจายเงินปนผลของบริษัทยอยจะขึ้นอยูกับผลประกอบการ
ของบริษัทยอย และ สภาพคลองทางการเงนิในแตละป 

 
ในป 2547 และ 2548 อัตราผลตอบแทนตอผูถือหุน เทากับรอยละ 41.93 และรอยละ 26.01 ตาม

ลําดับ และอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย เทากับรอยละ 15.33 และรอยละ 12.23 ตามลําดับ ซึ่งลดลงเนื่องจากในป 2547 บริษัทมี
รายไดจากการโอนกลับภาระหนี้สินในป 2547  ในขณะที่บริษัทมีอัตรากําไรสุทธิตอหุน เทากับ 0.77 บาท และ 0.55 บาท ตามลําดับ 
เนื่องจากบริษัทไดเพ่ิมทุนในป 2547 สงผลใหจํานวนหุนถัวเฉลี่ยเพิ่มขึ้นในป 2548  ทั้งนี้ หากพิจารณาวาบริษัทเขาถือหุนในสยามเทล
เทคตั้งแตวันที่ 11 ตุลาคม 2548 และสยามเทลเทคมีการประกาศจายเงินปนผลจํานวน 189.20 ลานบาทใหแกผูถือหุนเดิมกอนที่ จัส
มิน เทเลคอม เขาซื้อหุน จะสงผลกระทบใหอัตราผลตอบแทนตอผูถือหุน เทากับรอยละ 25.98 และอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย เทา
กับรอยละ 12.08 และอัตราหนี้สินตอทุนเทากับ 1.20 เทา 

 
ในรอบระยะเวลา 6 เดือนแรกของป 2549 บริษัทมีอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย และอัตราผลตอบ

แทนตอสวนของผูถือหุน เทากับรอยละ 12.28 และรอยละ 25.91 ตามลําดับ 
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12.3.2 ฐานะทางการเงิน 
 

สินทรัพย 
 

 เมื่อพิจารณาจากงบการเงินเสมือน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 บริษัทมีสินทรัพยรวมจํานวน 2,422.46 ลาน
บาท ประกอบดวย สินทรัพยหมุนเวียน รอยละ 71.02 และสินทรัพยไมหมุนเวียน รอยละ 28.98 ของสินทรัพยรวม  สินทรัพยหมุนเวียน
สวนใหญประกอบดวย ลูกหนี้การคา และเงินสด รอยละ 41.84 และรอยละ 36.16 ของสินทรัพยหมุนเวียน ตามลําดับ  สินทรัพยไม
หมุนเวียนสวนใหญประกอบดวย ที่ดิน อาคารและอุปกรณที่ใชในการดําเนินงานในโครงการอื่น ๆ รอยละ 81.32  ทั้งนี้ สินทรัพยรวม
เพ่ิมขึ้นจาก ณ สิ้นป 2547 จํานวน 89.76 ลานบาท โดยมีปจจัยสําคัญจากการเพิ่มขึ้นของเงินสด จํานวน 159.85 ลานบาท ซึ่งสวน
ใหญเปนเงินสดรับจากการลงทุนในบริษัทยอย และการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคาบริษัทที่เกี่ยวของกัน จํานวน 97.17 ลานบาท ซึ่งสวน
ใหญเกดิจากโครงการ CC&B ของทีทีแอนดที 
 
 จากงบการเงินรวม ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2549 บริษัทมีสินทรัพยรวมจํานวน 2,537.69 ลานบาท ประกอบ
ดวย สินทรัพยหมุนเวียน รอยละ 73.51 และสินทรัพยไมหมุนเวียน รอยละ 26.49  ทั้งนี้ สินทรัพยรวมเพิ่มขึ้นจากงบการเงินรวม ณ สิ้น
ป 2548 เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของสินทรัพยหมุนเวียน ไดแก ลูกหนี้การคา และเงินมัดจําคาสินคาและบรกิารในการรองรับงานโครงการฺ 
Broadband Service ของกลุมทีทีแอนด 
 
 ลูกหนี้การคาของบริษัท แบงออกเปน 1. ลูกหนี้บริษัทที่เกี่ยวของกัน ไดแก ทีทีแอนดที 2. ลูกหนี้การคา ITC 
ซึ่งเปนหนึ่งในผูจัดจําหนายและใหบริการแก ทีทีแอนดที 3. ลูกหนี้ที่รัฐบาลเปนผูถือหุนใหญ  เชน กสท. ทีโอที ธนาคารออมสิน กทม. 
เปนตน 4. ลูกหนี้บริษัททั่วไป ไดแก บริษัทเอกชนอื่น ๆ  ซึ่ง ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 และ 30 มิถุนายน 2549 บริษัทมีลูกหนี้การคา
สุทธิ จํานวน 719.79 ลานบาท และจํานวน 872.93 ลานบาท ตามลําดับ เพ่ิมขึ้นรอยละ 21.28  ทั้งนี้ โดยทั่วไปลูกหนี้การคาที่รัฐบาล
เปนผูถือหุนรายใหญของบริษัท จะมีเงื่อนไขในการจายเงินคอนขางซับซอนและมีขั้นตอนในการอนุมัติการจายเงินหลายขั้นตอน สงผล
ใหบริษัทมียอดลูกหนี้การคาคอนขางสูง โดยทั่วไปบริษัทไมมีการตั้งสํารองหนี้สงสัยจะสูญ เนื่องจากที่ผานมาบริษัทไมเคยมีปญหาใน
การเรียกชําระเงินจากลูกหนี้แตอยางใด เพราะลูกหนี้การคาของบริษัทสวนใหญเปนองคกรที่มีรัฐบาลถือหุนอยู อยางไรก็ตาม ในการ
เก็บเงินอาจมีการลาชาบางซึ่งก็เปนไปตามของธุรกรรมปกติของธุรกิจดังกลาว  โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 และ 30 มิถุนายน 
2549 ยอดลูกหนี้การคาจาก กสท. และทีโอที มีสัดสวนรอยละ 42.82 และรอยละ 39.94 ของลูกหนี้การคาทั้งหมด ตามลําดับ อยางไรก็
ตาม บริษัทไดมีนโยบายตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ โดยฝายบริหารจะเปนผูประเมินความสูญเสียที่อาจจะเกิดขึ้นจากยอดลูกหนี้ที่คง
คางอยู โดยคํานึงถึงประวัติการชําระเงินในอดีต สถานะปจจุบันของลูกหนี้ และปจจัยอื่นๆ ที่อาจกระทบตอความสามารถในการชําระ
หนี้ของลูกหนี้  
 
 ลูกหนี้การคาในสวนของกิจการที่เกี่ยวของกัน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 และ 30 มิถุนายน 2549 เทากับ 
371.57 ลานบาท และ 492.02 ลานบาท ตามลําดับ โดยในป 2548 และ 2549 ลูกหนี้ที่เกี่ยวของกันรายใหญ คือ ทีทีแอนดที ซึ่งเปน 
ผูใหบริการโทรคมนาคมรายใหญของประเทศ โดยทีทีแอนดทีจะใชบริการของบริษัทดานงานโครงการระบบโทรคมนาคม เชน งานติด
ต้ังระบบสื่อสัญญาณผานเคเบิ้ลใยแกวนําแสง SDH (Synchronous Digital Hierarchy) งานติดต้ังระบบ VoIP (Voice over IP) ใน
ระยะที่สอง เพ่ือปรับปรุงบริการ T-Tel 1234 และการติดต้ังอุปกรณ DSLAM (Digital Subscriber Line Access Multiplexer) เพ่ือ
ขยายพื้นที่การใหบริการอินเตอรเนตความเร็วสูง  งานวางระบบคอมพิวเตอรโครงการระบบบริการลูกคาและใบแจงหนี้ และงานบริการ
บํารุงรักษาซอฟตแวร เปนตน โดยเงื่อนไขการชําระเงินในโครงการของทีทีแอนดทีเปนไปตามเงื่อนไขการคาตามปกติของบริษัท   

 
 โดยทั่วไปในสัญญาใหบริการของบริษัทที่ทํากับบริษัทเอกชนทั่วไป ลักษณะการกําหนดระยะเวลาการเก็บ
เงินตามขั้นตอนการสงมอบงาน  โดยงานลักษณะซื้อขายอุปกรณจะสามารถวางบิลทันทีเมื่อการสงมอบอุปกรณ โดยระยะเวลาการรับ
ชําระเงินจากวันวางบิลใชระยะเวลาประมาณ 30 ถึง 60 วัน  ในกรณีที่บริษัททําสัญญาใหบริการที่ทํากับหนวยงานรัฐบาล ซึ่งเจาของ
โครงการจะเปนผูกําหนดเงื่อนไขการชําระเงิน โดยปกติจะมีขั้นตอนการดําเนินโครงการหลายขั้นตอน ต้ังแตขั้นตอนการสงอุปกรณ การ



 

บริษัท จัสมิน เทเลคอม ซิสเต็มส จํากัด (มหาชน)  สวนที่ 2 - 121  

ติดต้ัง  การทดสอบ การตรวจรับ และรายงานการตรวจรับ เพ่ืออนุมัติการเบิกจาย ซึ่งใชระยะเวลาทั้งสิ้นประมาณ 4 ถึง 7 เดือนจากวัน
สงอุปกรณ อีกทั้งยังมีขั้นตอนการอนุมัติการจายเงิน เปนผลใหระยะเวลาการเก็บหนี้ของบริษัทมีจํานวนวันที่สูงเมื่อเทียบกับธุรกิจ
ประเภทอื่น โดยรอบบัญชีป 2548 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม และรอบหกเดือนแรกของป 2549 สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน บริษัทมีระยะ
เวลาเก็บหนี้สําหรบัลูกหนี้บริษัทเอกชน เทากับ 118 วัน และ 149 วัน ตามลําดับ และสําหรับลูกหนี้รัฐบาล เทากับ 200 วัน และ 139 
วัน ตามลําดับ  อยางไรก็ตาม บริษัทต้ังเปาหมายที่จะลดระยะเวลาการบริหารโครงการแตละโครงการ โดยจะเพิ่มประสิทธิภาพในการ
บริหารโครงการเพื่อใหสามารถสงมอบงานไดในเวลาอันสั้นและมีคุณภาพ เพ่ือใหสามารถเรียกรับชําระเงินจากลูกคาไดเร็วขึ้นเพื่อลด
ตนทุนทางการเงินของบริษัททางหนึ่ง  
 

ลูกหนี้การคาของบริษัทแยกตามอายุหนี้ที่คางชําระไดดังนี้ 
 (หนวย: ลานบาท) 

 

31 ธันวาคม 2548 30 มิถุนายน 2549 รายละเอียดลูกหนี้ 
บริษัทอื่น กิจการที่รัฐบาล 

เปนผูถือหุนใหญ 
บริษัทท่ีเกี่ยว

ของ 
บริษัทอื่น กิจการที่รัฐบาล 

เปนผูถือหุนใหญ 
บริษัทท่ี
เกี่ยวของ 

ยังไมถึงกําหนดชําระ 25.53 93.70 252.95 4.33 114.24 276.17 
ไมเกิน 3 เดือน 10.70 215.39 118.62 1.08 55.52 208.90 
ระหวาง 3 ถึง 6 เดือน 0.19 0.78 - 11.37 2.92 2.83 
ระหวาง 6 ถึง 12 เดือน 0.28 - - 10.98 178.83 4.12 
นานกวา 12 เดือน - 1.64 - 0 1.64 - 

รวม 36.71 311.51 371.57 27.76 353.15 492.02 
ลูกหนี้การคารวม 719.79 872.93 

 
 สําหรับสินคาคงเหลือ ไดแก วัสดุอุปกรณสําหรับการดําเนินธุรกิจจัดหา ออกแบบและวางระบบสื่อสารโทร
คมนาคมและธุรกิจอุปกรณเครื่องมือวัด ซึ่งบริษัททําหนาที่เปนตัวกลางในการสั่งซื้อ โดยบริษัทจะสั่งซื้อสินคาจากบริษัทผูผลิตภายหลัง
จากที่บริษัทไดรับคําสั่งซื้อจากลูกคามาแลวเทานั้นบริษัทไมมีนโยบายในการเก็บสินคาคงเหลือ เวนแตเปนการสํารองชิ้นสวนอุปกรณไว
ในชวงระยะเวลาการรับประกันสินคา (Warranty Period) เทานั้น ดังนั้นจึงกลาวไดวา มูลคาสินคาคงเหลือ ณ วันสิ้นงวดบัญชี สวน
ใหญเปนสินคาที่บริษัทเตรียมสงมอบใหแกลูกคาในอีก 1 ถึง 2 เดือนขางหนาเทานั้น สาเหตุที่บริษัทตองสั่งสินคาลวงหนา 1 ถึง 2 เดือน
กอนการสงมอบ เนื่องจากอุปกรณบางตัวจําเปนตองผานกระบวนการประกอบและทดสอบประสิทธิภาพของอุปกรณกอนนําสงใหแก
ลูกคาซึ่งใชเวลา 1 ถึง 2 เดือนโดยประมาณ  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 และ 30 มิถุนายน 2549 บริษัทมีสินคาคงเหลือ คิดเปนรอยละ 
6.09 และรอยละ 1.54 ของสินทรัพยหมุนเวียน ตามลําดับ  โดย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2549 บริษัทมีสินคาคงเหลือลดลงจาก ณ สิ้นป 
2548 จํานวน 80.36 ลานบาท  ทั้งนี้ อัตราหมุนเวียนของสินคาคงเหลือของบริษัท สําหรับรอบบัญชีป 2548 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 
และรอบบัญชีหกเดือนแรกของป 2549 สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน เทากับ 39 วัน และ 18 วัน ตามลําดับ  สําหรับ ณ สิ้นไตรมาสที่สอง
ของป 2549 สินคาคงเหลือสวนใหญประกอบดวยอุปกรณสื่อสัญญาณสําหรับงานโครงการสื่อสารและโทรคมนาคม 

 
 สินทรัพยหมุนเวียนอื่น ไดแก ตนทุนโครงการจายลวงหนา มูลคางานที่แลวเสร็จแตยังไมถึงกําหนดชําระ  
เงินมัดจําคาสินคาและบริการ และลูกหนี้อื่น เปนตน  โดยตนทุนโครงการจายลวงหนา หมายถึง คาใชจายในการดําเนินงานโครงการที่
บริษัทไดจายชําระไปกอนเพื่อเตรียมความพรอมของระบบการติดต้ังและการประกอบอุปกรณตางๆ ใหเสร็จเรียบรอยกอนวันสงมอบ
งาน แตเนื่องจากสวนงานของโครงการบางสวนยังไมสามารถรับรูเปนรายได ซึ่งบริษัทจะบันทึกเปนตนทุนขายและบริการเมื่อมีการสง
มอบงานแลว  ทั้งนี้ ตนทุนโครงการจายลวงหนา ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2549 เพ่ิมขึ้นจากสิ้นป 2548 จํานวน 0.25 ลานบาท สําหรับมูล
คางานที่แลวเสร็จแตยังไมถึงกําหนดชําระ หมายถึง สวนงานที่เกี่ยวของเสร็จสมบูรณตามความคืบหนาของโครงการซึ่งบริษัทไดรับรู
เปนรายไดแลว แตบริษัทยังไมสามารถออกใบแจงหนี้เรียกเก็บเงินจากลูกคาได เนื่องจากยังไมถึงกําหนดการวางบิลตามเงื่อนไขการ
จายเงินที่ระบุไวในสัญญาใหบริการ ซึ่ง ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2549 มูลคางานที่แลวเสร็จแตยังไมถึงกําหนดชําระเพิ่มขึ้นจากมูลคา ณ 
สิ้นป 2548 จํานวน 75.51 ลานบาท ซึ่งสวนใหญเพ่ิมขึ้นจากโครงการระบบบริการลูกคาและใบแจงหนี้ ของทีทีแอนดที จํานวน 51.38 
ลานบาท ซึ่งบริษัทจะทยอยเรียกชําระเงินตามงวดของงานที่ระบุไวในสัญญา สําหรับเงินมัดจําคาสินคาและบริการ หมายถึง เงินมัดจํา
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ที่บริษัทจายใหแกบริษัทผูผลิตและผูจัดจําหนายในการสั่งซื้อสินคาและบริการ  ซึ่ง ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2549 เพ่ิมขึ้นจากมูลคา ณ สิ้น
ป 2548 จํานวน 204.83 ลานบาท เนื่องจากบริษัทมีคามัดจําคาสินคาในการเตรียมโครงการ Broadband Service ของกลุมทีทีแอนดที 
นอกจากนี้ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2549 บริษัทมีลูกหนี้อื่น จํานวน 72.90 ลานบาท ซึ่งสวนใหญเปนลกูหนี้โครงการ CC&B ของสยาม
เทลเทคจํานวน 52.44 ลานบาท และเปนเงินรับชําระหนี้จากลูกคาที่ทางธนาคารกันไวเพ่ือชําระหนี้วงเงิน DL/C และเงินกูยืมระยะยาว
จํานวน 20.41 ลานบาท โดยธนาคารจะคืนสวนที่เหลือใหแกบริษัทเมื่อหมดภาระผูกพันตามเงื่อนไขของสัญญาโอนสิทธิเรียกรองการ
รับชําระเงิน 
 

สําหรับสินทรัพยไมหมุนเวียนของบริษัท สวนใหญประกอบดวย ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ คิดเปนรอยละ 
85.91 ของสินทรัพยไมหมุนเวียน ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2549 ซึ่งสวนใหญไดแก เครื่องโทรศัพทสาธารณะใหเชา คิดเปนรอยละ 75.64 
ตามที่บริษัทไดทําสัญญาใหเชากับ ทีโอที โดย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2549 บริษัทไดทําการติดต้ังเครื่องโทรศัพทสาธารณะแลวจํานวน 
11,414 เครื่อง ในการนี้ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 และวันที่ 30 มิถุนายน 2549 บริษัทมีเครื่องโทรศัพทสาธารณะเพิ่มขึ้นสุทธิ จํานวน 
26.80 ลานบาท และลดลงสุทธิจํานวน 21.1 ลานบาท ตามลําดับ  ทั้งนี้ ในป 2547 บริษัทไดมีนโยบายจัดหาเครื่องโทรศัพทสาธารณะ
จากประเทศจีน เพ่ือติดต้ังในเขตพื้นที่ภาคตะวันออกเฉียงเหนือและภาคใต ซึ่งมีราคาต่ํากวาซื้อเครื่องโทรศัพทจากประเทศอิตาลีเพ่ือ
ติดต้ังในเขตพื้นที่ภาคกลาง และเขตกรุงเทพฯและปริมณฑล  ซึ่งจะสงผลใหบริษัทมีตนทุนคาเครื่องโทรศัพทโดยรวมต่ําลง ในป 2548 
บริษัทไมมีการสั่งซื้อเครื่องโทรศัพทสาธารณะจากประเทศจีน เนื่องจากบริษัทมีจํานวนเครื่องโทรศัพทสาธารณะเพียงพอในการติดต้ังในพื้น
ที่ภาคใตและในพื้นที่ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ แตบริษัทไดสั่งเครื่องโทรศัพทสาธารณะจากอิตาลีเพ่ิมเพ่ือติดต้ังในภาคกลางและกรุงเทพฯ 
และปริมณฑล นอกจากนี้ บริษัทมีเงินฝากกับสถาบันการเงินเพื่อใชเปนประกันในการออกเอกสารทางการเงินเพื่อการประมูลงาน  คํ้า
ประกันการปฏิบัติงานตามสัญญา การรับประกันผลงานตามสัญญา การรับเงินลวงหนาคาสินคา การทําสัญญาซื้อขายเงินตราตาง
ประเทศลวงหนา (Forward Contract) และการจัดทําเอกสารเพื่อสั่งซื้อสินคาทั้งในประเทศและตางประเทศ (Letter of credit (L/C) 
และ Domestic L/C (DL/C)) นอกจากนั้น บริษัทมีเงินลงทุนระยะยาวในลักษณะหลักทรัพยเผื่อขาย โดยมีรายละเอียดดังตอไปนี้ 

 (หนวย : พันบาท) 
หลักทรัพย 31 ธันวาคม 2548 30 มิถุนายน 2549 

 
จํานวน 

ราคาทุน ราคาตามบัญชี ราคาทุน ราคาตามบัญชี 
หุนสามัญบมจ. ทีทีแอนดที   (TT&T)  11,958,649 หุน 58,732 36,594 58,732 32,528 
ใบสําคัญแสดงสิทธิของ TT&T  (TT&T-W ) 16,071,432 หนวย 

(ณ 31 ธ.ค. 48) 
0 หนวย  

(ณ 30 มิ.ย. 49) 

- 32,464 - - 

รวม  58,732 69,058 58,732 32.528 
หมายเหตุ: ในระยะเวลา 6 เดือนแรกของป 2549 บริษัทไดขายใบสําคัญแสดงสิทธิ จํานวน 16,071,432 หนวย ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 
หนี้สิน 

 
จากงบการเงินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 และวันที่ 30 มิถุนายน 2549 บริษัทมีหนี้สินรวมจํานวน 

1,359.06 ลานบาท และจํานวน 1,286.24 ลานบาท ตามลําดับ ลดลงรอยละ 5.36  โดย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2549 บริษัทมีหนี้สิน
หมุนเวียนประมาณรอยละ 94.09 ของหนี้สินรวม  สําหรับรอบบัญชีสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 และ 30 มิถุนายน 2549  หนี้สิน
หมุนเวียนสวนใหญ ไดแก เจาหนี้การคา (ซึ่งเปนเจาหนี้บริษัทผูจําหนายอุปกรณโทรคมนาคม) เงินรับลวงหนา เจาหนี้ทรัสตรีซีท (ซึ่งได
แกเจาหนี้สถาบันการเงินตางๆ) เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน และตนทุนโครงการคางจาย  ทั้งนี้ เงินรับ
ลวงหนาเกิดจากการจายคามัดจําจากทีทีแอนดทีตามเงื่อนไขในสัญญาโครงการระบบบริการลูกคาและใบแจงหนี้ เทากับรอยละ 20 
ของมูลคาโครงการทั้งหมด ซึ่งเทากับ 5.2 ลานเหรียญสหรัฐ ในชวงปลายป 2547 และไตรมาสแรกของป 2548 โดยเงินรับลวงหนาดัง
กลาวจะถูกทยอยตัดออกเปนรายไดรับตามความคืบหนาของโครงการ  สําหรับเจาหนี้การคา และเจาหนี้ทรัสตรีซีทจะเพิ่มขึ้นตาม
ปริมาณการซื้อขายและใหบริการของบริษัทที่เติบโตขึ้น ซึ่งในการดําเนินธุรกิจจัดหา ออกแบบและวางระบบสื่อสารโทรคมนาคม บริษัท
จําเปนตองมีการนําเขาอุปกรณสื่อสารโทรคมนาคมจากตางประเทศ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2549 เจาหนี้ทรัสตรีซีทลดลงจาํนวน 15.17 
ลานบาท ในขณะที่เจาหนี้การคาลดลงจํานวน 68.65 ลานบาท นอกจากนั้น บริษัทยังมีเจาหนี้การคาที่เกิดจากการซื้อโทรศัพท
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สาธารณะ โดยมีเงื่อนไขการผอนชําระ เฉลี่ย 24 ถึง 30 เดือน และที่ผานมา บริษัทไมเคยผิดนัดชําระหนี้แตอยางใด  ทั้งนี้ ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2548 และ 30 มิถุนายน 2549 บริษัทมีอัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้เฉลี่ย เทากับ 164 วัน และ 87 วัน ซึ่งบริษัทมีสภาพคลอง
มากขึ้นจึงชําระหนี้เจาหนี้การคาเร็วขึ้นเพื่อลดภาระดอกเบี้ยอันเกิดจากการเปด L/C   

 
บริษัทมีนโยบายในการบริหารระยะเวลาการชําระเงินแกเจาหนี้การคา หรือ เจาหนี้ทรัสตรีซีทใหสอดคลอง 

หรือ เทากับระยะเวลาการเรียกเก็บเงินจากลูกหนี้การคาของบริษัท (Back to Back Policy) โดยจะบริหารเปนรายโครงการ (Self 
Funding Project) ทั้งนี้ เพ่ือเปนการควบคุมตนทุนทางการเงินของบริษัทอยางรัดกุม อยางไรก็ตาม ในกรณีของลูกหนี้การคา 
ที่เปนหนวยงานรัฐบาล บริษัทไมสามารถกําหนดระยะเวลาการเรียกเก็บหนี้ได จึงเปนผลใหบริษัทมีตนทุนคาธรรมเนียมเจาหนี้ 
ทรัสตรีซีทเพิ่มมากขึ้นในชวงระหวางป 2546-2547 แตก็อยูในวงเงินที่สามารถควบคุมได  

 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 และวันที่ 30 มิถุนายน 2549 บริษัทมีเงินกูยืมระยะยาวจากธนาคารกรุงไทย 

จํากัด (มหาชน) (“ธนาคารกรุงไทย”) จํานวน 68.77 ลานบาท และจํานวน 76.0 ลานบาท ตามลําดับ เพ่ือใชในการดําเนินงานโครงการ
จัดหาและติดต้ังเครื่องโทรศัพทสาธารณะตามโครงการของ ทีโอที โดยมีกําหนดชําระเงินตนงวดแรกในกลางป 2548 ทั้งนี้ บริษัทไดมี
การโอนสิทธิเรียกรองการรับชําระเงินตามสัญญาจาก ทีโอที ใหแกธนาคารกรุงไทยเพื่อเปนหลักประกันวงเงินกูยืมระยะยาวดังกลาว 
นอกจากนี้ ธนาคารกรุงไทยไดกําหนดเงื่อนไขหามบริษัทกอหนี้สินเพิ่มเวนแตจะไดรับความเห็นชอบจากธนาคารกรุงไทย โดยไมนับรวม
การกอหนี้เพ่ือใชในการดําเนินกิจการทางการคาปกติของบริษัทในจํานวนรวมกันไมเกินกวา 60 ลานบาท หรือการกอหนี้สินในลักษณะ 
Self Funding Project อยางไรก็ตาม บริษัทมีนโยบายในการกูเงินเพื่อใชในการบริหารโครงการของบริษัทในลักษณะ Self Funding 
Project ทั้งหมด ดังนั้น เงื่อนไขการหามกอหนี้ของธนาคารกรุงไทย จึงไมกระทบตอการดําเนินงานของบริษัทแตอยางใด 
 

สวนของผูถือหุน 
 
ณ วันที่ 20 กุมภาพันธ 2547 บริษัทไดจดทะเบียนเปลี่ยนแปลงมูลคาหุนที่ตราไวจากเดิมมูลคาหุนละ 100 

บาทเปนหุนละ 1 บาท  และเมื่อวันที่ 30 กันยายน 2547 ที่ประชุมคณะกรรมการไดมีมติอนุมัติการเพิ่มทุนจดทะเบียนจาก 100  
ลานบาท เปน 685 ลานบาท พรอมทั้งมีมติใหบริษัทจายเงินปนผลระหวางกาลโดยการออกหุนปนผลใหแกผูถือหุนเดิม ในสัดสวน  
1 หุนเดิมตอ 3 หุนปนผล จํานวนรวม 300 ลานหุน  สงผลใหบริษัทมีทุนที่ออกและเรียกชําระแลวเพิ่มขึ้นเปน 400 ลานบาท และ 
มีกําไรสะสมที่ยังไมไดจัดสรรลดลง 300 ลานบาท ซึ่งบริษัทไดจดทะเบียนเพิ่มทุนกับกระทรวงพาณิชยแลวเสร็จในวันที่ 5 พฤศจิกายน 
2547  ตอมาเมื่อวันที่ 15 ธันวาคม 2547 บริษัทไดจดทะเบียนเพิ่มทุนเรียกชําระแลวจํานวน 125 ลานบาท เปน 525  
ลานบาท โดยเสนอขายหุนเพิ่มทุนใหแกกองทุน Knight Thai Technology Fund  ดังนั้น ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 บริษัทมีสวนของ 
ผูถือหุนรวม เทากับ 990.85 ลานบาท โดยมีกําไรสะสมที่สํารองตามกฎหมาย 20.68 ลานบาท และกําไรสะสมที่ยังไมไดจัดสรรจํานวน 
333.49 ลานบาท และกําไรที่ยังไมเกิดขึ้นจริงจากการเปลี่ยนแปลงมูลคาของเงินลงทุนในหลักทรัพยเผื่อขาย จํานวน 43.57 ลานบาท   

 
เมื่อวันที่ 9 มีนาคม 2548 ที่ประชุมวิสามัญผูถือหุน คร้ังที่ 1/2548 ไดมีมติอนุมัติใหบริษัทเพิ่มทุนจดทะเบียน

เปนจํานวน 726.25 ลานบาท เพ่ือรองรับการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนตอประชาชน การเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนและใบสําคัญ
แสดงสิทธิที่จะซื้อหุนสามัญตอกรรมการและพนักงาน ซึ่งบริษัทไดจดทะเบียนเพิ่มทุนกับกระทรวงพาณิชยแลวเสร็จในวันที่ 24 มีนาคม 
2548  ดังนั้น ณ วันที่ 30 มิถุนายน บริษัทมีทุนจดทะเบียนทั้งหมด 726.25 ลานบาท และทุนเรียกชําระแลวจํานวน 525 ลานบาท  โดย
มีสวนของผูถือหุนรวมจํานวน 1,251.45 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจาํนวน 118.25 ลานบาท 
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สภาพคลอง 
 
เนื่องจากบริษัทไมไดจัดทํางบกระแสเงินสดรวมประหนึ่งทําใหม  ดังนั้น การวิเคราะหงบกระแสเงินสดในป 

2548 จะใชงบการเงินเฉพาะของบริษัท สําหรับรอบบัญชีป 2548 บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิ 229.18 ลานบาท โดยมีสาเหตุหลักจาก
การลดลงของเจาหนี้การคา จํานวนสุทธิ 187.51 ลานบาท ซึ่งสงผลใหบริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานติดลบ จํานวน 
17.52 ลานบาท และเจาหนี้ทรัสตรีซีทลดลง จํานวน 34.27 ลานบาท ซึ่งสงผลใหกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินติดลบ จํานวน 
51.61 ลานบาท  นอกจากนั้น บริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน 298.31 ลานบาท สวนใหญเกิดจากการลงทุนในบริษัทยอย  
อยางไรก็ตาม เงินสดสุทธิ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 เหลือเทากับ 691.85 ลานบาท 

 
เมื่อพิจารณาจากงบการเงินรวมสําหรับหกเดือนแรกของป 2549 บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิติดลบ 330.85

ลานบาท โดยมีสาเหตุหลักจากการจายชําระเงินเงินมัดจําสินคาและการเพิ่มขึ้นของมูลคางานที่แลวเสร็จแตยังไมถึงกําหนดชําระ ซึ่งสง
ผลใหบริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานติดลบ จํานวน 162.05 ลานบาท การลงทุนในเครื่องโทรศัพทสาธารณะ จํานวน 
47.16 ลานบาท ซึ่งสงผลใหกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนติดลบ จํานวน 83.19 ลานบาท ในขณะที่ บริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจ
กรรมจัดหาเงินติดลบ จํานวน 85.61 ลานบาท เนื่องจากบริษัทยอยจายเงินปนผลทั้งหมดจํานวน 185.79 ลานบาท ทั้งนี้ บริษัทมีเงินสด
สุทธิ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2549 เทากับ 361.00 ลานบาท 

 
บริษัทมีนโยบายบริหารเงินทุนหมุนเวียนโดยการบริหารระยะเวลาเก็บหนี้ และระยะเวลาชําระหนี้ของแตละ

โครงการใหสอดคลองกัน เพ่ือปองกันปญหาการขาดสภาพคลองทางการเงิน  เนื่องจากบริษัทมีความสัมพันธอันดีกับผูจําหนาย
อุปกรณ และผูรับจาง จึงสามารถเจรจาเงื่อนไขการชําระเงินที่เอื้อประโยชนสูงสุดตอบริษัทได  เมื่อพิจารณาจากงบการเงินรวม ณ วันที่ 
31 ธันวาคม 2548 และงบการเงินรวม ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2549 บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองเทากับ 1.39 เทา และ 1.54 เทา ตาม
ลําดับ สาเหตุที่ทําใหบริษัทมีสภาพคลองดีขึ้นในป 2548 เนื่องจากการเพิ่มทุนในป 2547 เงินสดรับจากการลงทุนในบริษัทยอย และ
บริษัทลดภาระหนี้โดยการจายชําระเจาหนี้ทรัสตรีซีท และจายชําระคาอุปกรณสําหรับงานโครงการใหแกเจาหนี้การคา สงผลใหบริษัทมี
หนี้สินหมุนเวียนลดลง  ทั้งนี้ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 และวันที่ 30 มิถุนายน 2549 บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วของบริษัท 
เทากับ 1.10 เทา และ 1.05 เทา ตามลําดับ  ซึ่งเปนผลมาจากการการลดลงของเงินสดที่นําไปลงทุนและชําระหนี้เร็วขึ้นเพื่อลดตนทุน
ดอกเบี้ย 

 
รายจายเงินลงทุน 
 
สําหรับระยะเวลาบัญชีป 2547 และ 2548 บริษัทลงทุนซื้อโทรศัพทสาธารณะเพิ่มเติมจํานวน 287.85 ลาน

บาท และจํานวน 79.89 ลานบาท ตามลําดับ  ซึ่ง ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2549 บริษัทคาดวาจะมีแผนการใชเงินลงทุนในการดําเนินงาน
ใหเชาโทรศัพทสาธารณะที่เหลืออยูสําหรับทั้ง 3 โครงการ อีก 760.38 ลานบาท โดยประมาณ บริษัทคาดวาจะใชเงินจากการระดมเงิน
ทุนครั้งนี้สวนหนึ่งและเงินกูบางสวนในการลงทุนในโทรศัพทสาธารณะ  

 
แหลงที่มาของเงินลงทุน 
 
สําหรับป 2548 และสิ้นไตรมาสที่สองของป 2549 บริษัทมีอัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 1.20 เทา และ 

1.03 เทา ตามลําดับ บริษัทมีนโยบายหาแหลงเงินทุนทั้งจากเจาหนี้ทางการคา และสถาบันการเงิน   
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รายละเอียดของเงินกูยืมจากสถาบันการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 และวันที่ 30 มิถุนายน 2549 ดังนี้ 
  (หนวย: ลานบาท) 

ภาระหนี้ สถาบันการเงิน ประเภทเงินกูยืม อัตราดอกเบี้ย/
คาธรรมเนียม 

(รอยละ) 

หลักประกัน 
31 ธ.ค. 2548 30 มิ.ย. 2549 

ธ.กรุงเทพ เงินเบิกเกินบัญชี * MOR คํ้าประกันโดย จัสมิน อินเตอรเนชั่นแนล  0.07 0.80 
 หนังสือคํ้าประกัน  

(2548: 46 ฉบับ  
 2549: 57 ฉบับ) 

1.75 สิทธิเรียกรองในลูกหนี้การคา 
สิทธิเรียกรองในบัญชีเงินฝาก 

539.99 516.58 

 P/N MLR สิทธิเรียกรองในลูกหนี้การคา 289.12 210.00 
ธ.กรุงไทย เงินกูยืมระยะยาว MLR สิทธิเรียกรองในลูกหนี้การคา 

สิทธิการรับเงินในตราสารค้ําประกัน 
สิทธิเรียกรองในบัญชีเงินฝาก 

79.18 78.37 

 หนังสือคํ้าประกัน 
( 2548: 12 ฉบับ  
 2549 :  14 ฉบับ) 

1.75 สิทธิเรียกรองในบัญชีเงินฝาก 2.07 0.58 

ธ.แสตนดารด 
ชารเตอรดนครธน 

 

หนังสือคํ้าประกัน 
(2548: 6 ฉบับ 
 2549: 6 ฉบับ) 

2.50 สิทธิเรียกรองในบัญชีเงินฝาก 0.37 0.37 

ธ. นครหลวงไทย หนังสือคํ้าประกัน 
(2548: 8 ฉบับ 
 2549: 5 ฉบับ) 

1.50 สิทธิเรียกรองในบัญชีเงินฝาก 6.07 2.75 

เงินเบิกเกินบัญชี MOR+0.5% - 0.89 - 
เงินกูระยะสั้น MLR สิทธิเรียกรองในลูกหนี้การคา - 30.00 
หนังสือคํ้าประกัน 
( 2548: 54 ฉบับ  
  2549:  46ฉบับ) 

1.50-2.50 สิทธิเรียกรองในลูกหนี้การคา 142.93 145.72 

ธ. กสิกรไทย 

DL/C หรือ L/C,T/R  สิทธิเรียกรองในลูกหนี้การคา 88.02 56.53 
รวมเงินกูยืมจากสถาบันการเงิน   1,148.72 1,041.70 

หมายเหตุ * บริษัทมีเงินกูเบิกเกินบัญชีจากธนาคารพาณิชยท่ีใชการค้ําประกันโดยจัสมิน อินเตอรเนชั่นแนล ซึ่งเปนวงเงินท่ีเกิดขึ้นในอดีตตอเน่ืองถึงปจจุบัน 
 
นอกจากนี้ บริษัทมีวงเงินกูยืมจากธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) สําหรับใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในการ

ดําเนินโครงการระบบบริการลูกคาและใบแจงหนี้ และไดโอนสิทธิรับเงินคางานทั้ง 100% เปนหลักประกันการกูยืม โดยมีรายละเอียดวง
เงินสินเชื่อปรากฎดังนี้ 
 

ประเภทสินเช่ือ วงเงิน 
(ลานบาท) 

คาธรรมเนียม/
อัตราดอกเบี้ย 

ระยะเวลา หลักประกัน 

1. DL/C 85 1/8% ตอเดือน 80 วันนับจากออกใบแจงหนี้ 
2. ต๋ัวสัญญาใชเงิน 640 MLR วงเงิน 18 เดือน นับจากเบิกใชครั้ง

แรก ต๋ัวแตละฉบับ ไมเกิน 180 วัน 
3. Forward Contract 7.5 ลานเหรียญสหรัฐ N.A. แตละฉบับไมเกิน 6 เดือน 

โอนสิทธิรับเงินคางาน 100% ไม
รวมภาษีมูลคาเพิ่ม มูลคา 20.8 
ลานเหรียญสหรัฐ เปนหลักประกัน 

4. หนังสือคํ้าประกันผลงาน 53.3 1.25% ตอป 12 เดือนนับจาก Warranty 
Effective Date 

เงินฝากรอยละ 5 ของมูลคา
หนังสือคํ้าประกัน 
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ภาระผูกพัน 
 
ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2549 บริษัทมีภาระผูกพันตามหนังสือคํ้าประกันที่ออกโดยธนาคารในนามของบริษัทที่

เหลืออยูประมาณ 666 ลานบาท เพ่ือใชในการยื่นซองประมูล การปฏิบัติตามสัญญา การรับประกันผลงานตามสัญญา และการรับเงิน
ลวงหนาคาสินคา ซึ่งมีระยะเวลาการเพิกถอนตามที่ระบุไวในสัญญา  

 
บริษัทยังมีภาระผูกพันตามสัญญาเชาสํานักงานและสัญญาใหบริการสํานักงานที่จะตองชําระ ในป 2549 ถึง

ป 2550 จํานวน 16.3 ลานบาท นอกจากนั้น บริษัทยังมีภาระผูกพันเกี่ยวกับการซื้ออุปกรณ จํานวน 75.4 ลานบาท 
 
สําหรับการบริหารความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนในการดําเนินธุรกิจงานโครงการของบริษัทและธุรกิจ

อุปกรณเครื่องมือวัด บริษัทมีนโยบายในการปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนที่อาจเกิดขึ้นจากการซื้อสินคาหรืออุปกรณจาก
ตางประเทศ แบงออกเปน 2 ลักษณะ ไดแก 1) ในกรณีที่บริษัททําสัญญากับลูกคาเปนสกุลเงินบาท บริษัทจะทําสัญญาซื้อเงินตราตาง
ประเทศลวงหนา (Forward Contract) เพ่ือลดความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน และ 2) ในกรณีที่บริษัททําสัญญากับลูกคาเปนสกุลเงิน
ตางประเทศ บริษัทจะกําหนดอัตราแลกเปลี่ยนในการชําระเงินในลักษณะของ Back to Back กลาวคือ กําหนดใชอัตราแลกเปลี่ยน
เดียวกันระหวาง บริษัทกับผูผลิต และบริษัทกับลูกคาเพื่อเปนการปองกันความเสี่ยงดังกลาวขางตน  

 
สําหรับธุรกิจโทรศัพทสาธารณะ บริษัทมีการสั่งซื้อเครื่องโทรศัพทสาธารณะจากตางประเทศเปนงวดๆ  

ตามแผนการติดต้ังและสงมอบเครื่องโทรศัพทสาธารณะแกทโีอที ในสัญญาฉบับที่ 1 บริษัทสั่งซื้อโทรศัพทสาธารณะเปนสกุลเงินตาง
ประเทศ โดยมีเงื่อนไขในการผอนชําระคาสินคา 24 ถึง 30 เดือน ซึ่งบริษัทปองกันความเสี่ยงโดยทําสัญญาซื้อเงินตราตางประเทศลวง
หนา (Forward Contract) สวนสัญญาฉบับที่ 2 และ ฉบับที่ 3 บริษัททําสัญญาซื้อโทรศัพทสาธารณะจากบริษัทผูผลิตเปนสกุลเงินบาท 
จึงไมมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน  

 
สําหรับสยามเทลเทค พบวา โครงการ CC&B สยามเทลเทคจะไดรับชําระเงินตามสวนงานที่สงมอบเปนเงิน

บาท ตามอัตราแลกเปลี่ยนอางอิงของธนาคารกสิกรไทยในชวงระยะเวลา 15 วันกอนการชําระเงินในแตละงวด  อัตราแลกเปลี่ยนอาจ
ผันผวนตลอดอายุโครงการ  ทั้งนี้  สยามเทลเทคมีนโยบายการบริหารความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเปน 2 ลักษณะ ไดแก การบริหาร
ความเสี่ยงในลักษณะของ Back to Back กับบริษัทผูผลิตในประเทศ  และการบริหารความเสี่ยงโดยการทําสัญญาซื้อขายเงินตราลวง
หนา (Forward Contract) ซึ่งจะใชในกรณีของการซื้อขายกับบริษัทผูผลิตตางประเทศ 

 
อยางไรก็ตาม บริษัทยังคงไดรับผลกระทบทางบัญชีจากอัตราแลกเปลี่ยนอันเนื่องมาจากการที่รายการซื้อ

และขายสินคามิไดเกิดขึ้นในงวดบัญชีเดียวกัน ทําให ณ วันปดงวดบัญชี จะมียอดสินคาที่ตองบันทึกตามอัตราแลกเปลี่ยน ณ วันปด
งวดซึ่งอาจมีผลแตกตางกับที่กําหนดกับคูคาอันทําใหเกิดผลกําไรหรือขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนระหวางอัตราแลกเปลี่ยนที่บันทึก
บัญชีกับอัตราแลกเปลี่ยนรับหรือจายเงินสดที่ตกลงกับคูคา ซึ่งการบันทึกบัญชีดังกลาวเปนไปตามหลักของประมวลรัษฎากร และ 
มาตรฐานการบัญชีที่รับรองทั่วไป  

 
ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2549 บริษัทมีลูกหนี้อยูในเงินตราตางประเทศจํานวน 7.08 ลานเหรียญสหรัฐ และหนี้

สินซึ่งอยูในสกุลเงินเหรียญสหรัฐ จํานวน 5.6 ลานเหรียญสหรัฐ และสกุลเงินยูโร จํานวน 0.03 ลานยูโร  ในขณะที่บริษัทมีหนี้สินที่เปน
เงินตราตางประเทศที่ครบกําหนดภายใน 1 ป และยังไมไดมีการทําสัญญาปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยนไวอยูในสกุลเงิน
เหรียญสหรัฐ 5.06 ลานเหรียญสหรัฐ เงินยูโรจํานวน 0.03 ลานยูโร ซึ่งรายการดังกลาวมีบางสัญญาที่มีเงื่อนไขยืนยันอัตราแลกเปลี่ยน
ทั้งดานลูกหนี้และเจาหนี้ในอัตราแลกเปลี่ยนเดียวกัน และบางสัญญาจะมีการทยอยทําสัญญาซื้อขายอัตราแลกเปลี่ยนลวงหนาตาม
นโยบายขางตน โดย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2549 บริษัทมีสัญญาซื้อเงินตราตางประเทศลวงหนาในสกุลเงินเหรียญสหรัฐจํานวน 0.5 
ลานเหรียญสหรัฐ  ทั้งนี้ รายการดังกลาวอยูภายใตความควบคุมและการจัดการบริหารความเสี่ยงที่เหมาะสมตามนโยบายของบริษัท  
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12.4 ปจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลตอการดําเนินงานหรือฐานะทางการเงินในอนาคต  
 

1. แนวโนมธุรกิจเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารโทรคมนาคม และการเปดเสรีโทรคมนาคม  
 

บริษัทเชื่อวาอุตสาหกรรมเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารโทรคมนาคมในประเทศยังมีแนวโนมการเติบโต
อยางตอเนื่อง แมวาในชวง 1 ถึง 2 ปที่ผานมา มีการชะลอ/เลื่อนการประมูลโครงการดานสื่อสารโทรคมนาคมออกไป ซึ่งเปนผลจากการ
ปรับโครงสรางธุรกิจของ ทีโอที และ กสท. ประกอบกับการปรับโครงสรางทางการเงินของ ทีทีแอนดที ซึ่งเปนผูใหบริการสื่อสารโทร
คมนาคมรายใหญของประเทศ อยางไรก็ตาม บริษัทคาดวาผลกระทบจากการปรับโครงสรางธุรกิจหรือโครงสรางทางการเงินของ 
ผูใหบริการสื่อสารโทรคมนาคมรายใหญจะลดนอยลง ดังนั้น โครงการที่ถูกเลื่อนหรือชะลอไวในปที่ผานมานาจะเกิดขึ้นภายใน 1 ถึง 2 
ปขางหนา  ดังนั้น โอกาสในการเติบโตของธุรกิจจัดหา ออกแบบและวางระบบสื่อสารโทรคมนาคมของบริษัทยอมมีแนวโนมที่ดี  อยาง
ไรก็ตาม การเปดเสรีกิจการโทรคมนาคมตามกรอบของ WTO หรือ การเปดเขตการคาเสรีจะเปนการกระตุนใหมีการลงทุนดานโครงขาย
สื่อสารโทรคมนาคมเพิ่มขึ้น   

 
สําหรับธุรกิจโทรศัพทสาธารณะ นอกจากธุรกิจนี้จะไดรับผลกระทบจากการเปลี่ยนพฤติกรรมของผูบริโภคในการ

ใชโทรศัพทมือถือแบบเตมิเงินที่เพ่ิมมากขึ้นแลว ยังมีผลกระทบจากการเปดเสรีโทรคมนาคม ทําใหมีการแขงขันดานอัตราคาบริการ ทํา
ใหผูใชโทรศัพทสาธารณะใชจายผานโทรศัพทสาธารณะลดลง อยางไรก็ดีการใชโทรศัพทสาธารณะยังเปนทางเลือกที่มีราคาคาบริการ
ที่ถูกและผูใชบริการสามารถควบคุมคาใชจายไดงาย โดยสวนมากผูใชบริการเปนกลุมที่มีรายไดนอยถึงปานกลาง เชน พนักงานโรงงาน 
ขาราชการชั้นผูนอย นักเรียน และนักศึกษา เปนตน  ทั้งนี้กลุมผูใชโทรศัพทมือถือระบบเติมเงินจะมีขอจํากัดในเรื่องของจํานวนวันใช
งานและอัตราคาโทรศัพทในนาทีแรก เมื่อเงินที่เติมในระบบโทรศัพทเคลื่อนที่หมด ก็นิยมที่จะใชโทรศัพทเคลื่อนที่สําหรับการรับสายเขา 
และใชโทรศัพทสาธารณะสําหรับการโทรออก โดยเฉพาะการสนทนาชวงระยะเวลาสั้นๆ  

 
อยางไรก็ตาม บริษัทไดมีการติดตามการกําหนดระเบียบ กฎเกณฑ ตางๆของ คณะกรรมการกิจการโทรคมนาคม

แหงชาติ (กทช.) หรือหนวยงานอื่นๆที่เกี่ยวของอยางตอเนื่อง และไดมีการพัฒนาระบบสนับสนุนการจัดการและบุคลากร เพ่ือความ
พรอมในการรองรับการแขงขันอยางเสรีและเปนธรรม  

 
2. การจายเงินปนผลของสยามเทลเทค 

 
ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทของสยามเทลเทค เมื่อวันที่ 22 สิงหาคม 2548 มีมติอนุมัติการจายเงินปนผล

ระหวางกาลใหแกผูถือหุนเดิมของบริษัท ซึ่งไดแก จัสมิน อินเตอรเนชั่นแนลและผูถือหุนรายยอยอีก 6 ราย หุนละ 344 บาท เปนจํานวน
เงินทั้งสิ้น 189.20 ลานบาท โดยกําหนดใหมีการจายเงินปนผลภายในระยะเวลา 8 เดือนนับต้ังแตวันที่ที่ประชุมคณะกรรมการมีมติดัง
กลาว  อยางไรก็ตาม ในงบการเงินรวมประหนึ่งทําใหมของบริษัท สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2548 ไดใชสมมติฐานวามีการซื้อหุนจากจัส
มิน อินเตอรเนชั่นแนล เมื่อวันที่ 1 มกราคม 2547 และไดจายเงินปนผลระหวางกาลดังกลาวใหแกบริษัทในงวดบัญชีป 2548 ดังนั้น งบ
การเงินรวมประหนึ่งทําใหมจึงมิไดสะทอนขอเท็จจริงที่วา สยามเทลเทคจะตองจายเงินปนผลใหแก จัสมิน อินเตอรเนชั่นแนลและผูถือ
หุนรายยอย ซึ่งหากมีการจายเงินปนผลดังกลาวจะสงผลใหบริษัทมีสินทรัพยรวม และสวนของผูถือหุนลดลง รอยละ 7.81 และรอยละ 
15.19 ตามลําดับ   

 
3. สภาพคลองการเงินภายหลังการเสนอขายหุนแกประชาชน  

 
บริษัทคาดวาจะสามารถระดมทุนจากประชาชน จํานวนประมาณ 540 ลานบาทในไตรมาส 3 ป 2549 ซึ่งจะเพิ่ม

ความสามารถในการแขงขันของบริษัท ทั้งในดานการลดตนทุนทางการเงินของธุรกิจงานวางระบบโครงการและธุรกิจโทรศัพท
สาธารณะ และในดานการเพิ่มความสามารถในการบริหารและจัดการทางการเงินใหมีประสิทธิภาพเพิ่มมากขึ้น  อีกทั้งยังชวยใหบริษัท
สามารถขยายธุรกิจธุรกิจดานการออกแบบและวางระบบสื่อสารโทรคมนาคมและเทคโนโลยีสารสนเทศแบบครบวงจร (System 
Integrator) เพ่ือรองรับการลงทุนที่เพ่ิมขึ้นจากการเปดเสรีโทรคมนาคมตอไป 
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4. ผลกระทบจากการเสนอขายหุนตอประชาชน กรรมการและ/หรือพนักงานของบริษัท  
  

บริษัทไดเสนอขายหุนตอประชาชนในครั้งนี้ จํานวน 175,000,000 หุน คิดเปนรอยละ 25 ของจํานวนหุนทั้งหมดภาย
หลังการเสนอขายหุนตอประชาชน ซึ่งจะทําใหบริษัทมีจํานวนหุนสามัญที่เรียกชําระแลวภายหลังการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในครั้ง
นี้ 700,000,000 หุน ซึ่งจะสงผลกระทบตอความสามารถในการทํากําไรตอหุนและผลตอบแทนตอผูถือหุนของบริษัทลดลงรอยละ 25 
เทียบกับอัตราสวนกอนการเสนอขายหุนตอประชาชน  ซึ่งถาคํานวณจากกําไรสุทธิของป 2548 จากงบการเงินรวมประหนึ่งทําใหม 
กําไรตอหุน (คํานวนจาก Fully Diluted ที่ 525 ลานหุน) จะลดลงจาก 0.55 บาทตอหุนเปน 0.42 บาทตอหุน (คํานวนจาก Fully 
Diluted ที่ 700 ลานหุน) และอัตราผลตอบแทนตอผูถือหุนจะลดลงจากรอยละ 26.01 เปนรอยละ 20.82 อยางไรก็ตาม การเพิ่มทุนจะ
ทําใหอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนลดลงจาก 0.95 เทา เปน 0.65 เทา และหากคํานวณจากกําไรสุทธิของ 6 เดือนแรกของป 
2549 (ปรับเปนกําไรตอป) (annualized) กําไรตอหุน จะลดลงจาก 0.58 บาทตอหุนเปน 0.44 บาทตอหุน (คํานวนจาก Fully Diluted ที่ 
700 ลานหุน) ราคามูลคาตามบัญชีตอหุนเปลี่ยนแปลงจาก 2.38 บาท เปน 2.59 บาท  อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนลดลงจาก
รอยละ 25.91 เปนรอยละ 20.98 และอัตราหนี้สินตอทุนลดลงจาก 1.03 เทาเปน 0.71 เทา 

 
นอกจากนี้ บริษัทยังมีแผนในการเสนอขายหุนแกกรรมการและ/หรือพนักงาน จํานวน 5 ลานหุน และเสนอขายใบ

สําคัญแสดงสิทธิแกกรรมการและ/หรือพนักงาน จํานวน 21.25 ลานหนวย (ซึ่งมีอัตราการใชสิทธิ 1 หนวยตอ 1 หุน) ทั้งนี้ การเสนอขาย
หลักทรัพยใหแกกรรมการและ/หรือพนักงานของบริษัท จะสงผลกระทบตอความสามารถในการทํากําไรตอหุนและผลตอบแทนตอผูถือ
หุนของบริษัทลดลงรอยละ 5 เทียบกับอัตราสวนกอนการเสนอขายหุนตอประชาชน หรือคิดเปนรอยละ 3.75 ของจํานวนหุนทั้งหมด
ภายหลังการเสนอขายหุนตอประชาชน โดยจะมีผลกระทบตอราคาของหุน (Price Dilution) จากการใชสิทธิซื้อหุนตามโครงการและ
การใชสิทธิซื้อหุนตามใบสําคัญแสดงสิทธิรวม 26.25 ลานหุน ในราคาเสนอขายหุนสามัญที่ 1 บาทตอหุนและราคาใชสิทธิระหวาง 1 
ถึง 2 บาทตอหุน เทากับรอยละ 2.48 และรอยละ 1.57 โดยคํานวณเปรียบเทียบกับราคาเสนอขายหุนตอประชาชนในครั้งนี้ ที่ราคา 
3.20 บาทตอหุน  

 
12.5 คาตอบแทนของผูสอบบัญชี  

 
 ในรอบปบัญชี 2548 สิ้นสุด 31 ธันวาคม 2548 บริษัทกําหนดคาตอบแทนสําหรับการสอบบัญชีเปนจํานวนเงินไมเกิน 
580,000 บาท ทั้งนี้ บริษัทมีคาใชจายสําหรับคาสอบทานบัญชี ในป 2548 เทากับจํานวน 580,000 บาท นอกจากนี้ บริษัทจายคาที่
ปรึกษาอื่น ๆ ใหแกผูสอบบัญชีเปนจํานวนเงิน 313,600 บาท  

 
นอกเหนือจากคาตอบแทนดังกลาว บริษัทมีคาใชจายสําหรับการจัดทํารายงานงบดุลรวมและงบกําไรขาดทุนรวม

ประหนึ่งทําใหม ที่ตองชําระใหกับสํานักงานสอบบัญชี จํานวน 600,000 บาท 




