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12.0 ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน   
 

12.1 ความเห็นของผูสอบบัญชี 
ผูสอบบัญช ี
นายณรงค พันตาวงษ  
ผูสอบบัญชีรับอนุญาต ทะเบียนเลขที่ 3315   
บริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด  
 
สรุปรายงานการตรวจสอบของผูสอบบัญชี ต้ังแตป 2546 ถึง 2548 
 
ผูสอบบัญชีไดตรวจสอบงบดุล งบกําไรขาดทุน และงบแสดงการเปลี่ยนแปลงสวนของผูถือหุนของบริษัท ตามมาตร

ฐานการสอบบัญชีที่รับรองทั่วไป ซึ่งเชื่อวาการตรวจสอบดังกลาวใหขอสรุปที่เปนเกณฑอยางเหมาะสมในการแสดงความเห็นของผู
สอบบัญชี ผูตรวจสอบบัญชีมีความเชื่อวา งบการเงินเปดเผยขอมูล วิธีการตรงตามขอเท็จจริงซึ่งเปนไปตามมาตรฐานการสอบบัญชีที่
รับรองทั่วไป ผูสอบบัญชีไดแสดงความเห็นอยางมีเงื่อนไขในสวนของการเปดเผยขอมูลการดําเนินงานจําแนกตามสวนงานไวดังนี้ 

 
บริษัทไมสามารถเปดเผยขอมูลการดําเนินงานจําแนกตามสวนงานทางธุรกิจได เนื่องจากผูบริหารเห็นวาการเปดเผยขอ

มูลดังกลาวมีผลกระทบตอการบริหารและการประกอบกิจการของบริษัท ซึ่งการไมเปดเผยดังกลาวเปนการไมปฏิบัติตามมาตรฐานการ
บัญชีฉบับที่ 24 เร่ือง การเสนอขอมูลทางการเงินจําแนกตามสวนงาน  ดังนั้น ผูสอบบัญชีจึงไมอาจแสดงความเห็นในเรื่องดังกลาวได 
อยางไรก็ตาม ผูสอบบัญชีไดแสดงความเห็นวา งบการเงินแสดงฐานะการเงิน และผลการดําเนินงานถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญ
ซึ่งเปนไปตามมาตรฐานการสอบบัญชีที่รับรองทั่วไป 

 
สรุปรายงานการสอบทานของงบดุลรวมและงบกําไรขาดทุนรวมประหนึ่งทําใหม สําหรับปส้ินสุด 31ธันวาคม 

2547 และ 2548 
 
ผูสอบบัญชีไดสอบทานงบดุลรวมและงบกําไรขาดทุนรวม สําหรับป 2547 และ 2548 โดยมีวัตถุประสงคเพ่ือแสดง

ฐานะการเงินและผลการดําเนินงานรวมของบริษัทและบริษัทยอย งบการเงินรวมประหนึ่งทําใหมนี้ไดจัดทําขึ้นโดยรวมสวนไดเสีย เนื่อง
จากทั้งสองบริษัทอยูภายใตการควบคุมเดียวกัน (Companies under common control)  

  

ผูสอบบัญชีไมพบสิ่งที่เปนเหตุใหเชื่อวาขอสมมติฐานของผูบริหารไมสมเหตุสมผลในการแสดงผลกระทบที่มีสาระ 
สําคัญจากรายการดังกลาวขางตน และไมพบสิ่งที่เปนเหตุใหเชื่อวารายการปรับปรุงประหนึ่งทําใหมไมไดแสดงผลกระทบที่เหมาะสม
ตอขอสมมติฐานดังกลาว ผูสอบบัญชีไมพบสิ่งที่เปนเหตุใหเชื่อวาตัวเลขประหนึ่งทําใหมไมไดสะทอนอยางเหมาะสมในงบการเงินใน
อดีตเพื่อแสดงงบการเงินประหนึ่งทําใหม     

 
สรุปรายงานการสอบทานของผูสอบบัญชีสําหรับงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2549 

ผูสอบบัญชีไดสอบทานงบดุลรวม งบกําไรขาดทุน งบแสดงการเปลี่ยนแปลงสวนของผูถือหุนรวม และงบกระแสเงินสด
รวมของบริษัทและบริษัทยอย สําหรับงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2549 ตามมาตรฐานการสอบทานงบการเงิน ซึ่งมีขอบเขต
จํากัดโดยสวนใหญใชวิธีการสอบถามบุคลากรของกิจการและการวิเคราะหเปรียบเทียบขอมูลทางการเงิน จึงใหความเชื่อม่ันนอยกวา
การตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบัญชีที่รับรองทั่วไป 

 

บริษัทไมสามารถเปดเผยขอมูลการดําเนินงานจําแนกตามสวนงานทางธุรกิจได เนื่องจากผูบริหารเห็นวาการเปดเผยขอ
มูลดังกลาวมีผลกระทบตอการบริหารและการประกอบกิจการของบริษัทและบริษัทยอย ซึ่งการไมเปดเผยดังกลาวเปนการไมปฏิบัติ
ตามมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 24 เร่ือง การเสนอขอมูลทางการเงินจําแนกตามสวนงาน  ดังนั้น ผูสอบบัญชีจึงไมอาจแสดงความเห็น
ในเร่ืองดังกลาวได อยางไรก็ตาม ผูสอบบัญชีไดแสดงความเห็นวา งบการเงินแสดงฐานะการเงิน และผลการดําเนินงานถูกตองตามที่
ควรในสาระสําคัญซึ่งเปนไปตามมาตรฐานการสอบบัญชีที่รับรองทั่วไป 
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จัสมิน อินเตอรเนชั่นแนล ไดปรับโครงสรางการถือหุนของกลุมบริษัทในเดือนกันยายน 2548 โดยขายหุนในบริษัท 
สยามเทลเทคคอมพิวเตอร จํากัด สัดสวนรอยละ 96.07 ใหแกจัสมิน เทเลคอม เมื่อวันที่ 11 ตุลาคม 2548 และตอมาบริษัทไดซื้อหุน
จากผูถือหุนรายยอยเพิ่มเปนรอยละ 97.87 ดังนั้น บริษัทจึงไดจัดทํางบการเงินรวมประหนึ่งทําใหมสําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 
2547 และ 2548 ซึ่งผานการสอบทานโดยผูสอบบัญชีรับอนุญาตแลว โดยมีวัตถุประสงคเพ่ือแสดงฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน
รวมของบริษัทและบริษัทยอย  ซึ่งต้ังอยูบนสมมติฐานที่สําคัญดังนี้  

 
1.  บริษัทไดปรับโครงสรางการถือหุนแลวต้ังแตวันที่ 1 มกราคม 2547 โดยบริษัทเขาซื้อหุนในสยามเทลเทค 

จํานวน 538,264 หุนในราคาเทากับมูลคาสุทธิตามบัญชีของบริษัท สยามเทลเทคคอมพิวเตอร จํากัด ณ วันที่ 1 มกราคม 2547 (ซึ่งเทา
กับ 203 ลานบาท)   หักดวยกําไรที่ยังไมเกิดขึ้นจริงจากการเปลี่ยนแปลงมูลคาเงินลงทุนในหลักทรัพยเผื่อขาย 

 
2. การจัดทํางบการเงินรวมประหนึ่งทําใหมไมรวมการจายเงินปนผลของสยามเทลเทค ณ วันซื้อกิจการ 

 
3. การจัดทํางบการเงินรวมประหนึ่งทําใหมโดยการรวมสวนไดเสีย เนื่องจากทั้งสองบริษัทอยูภายใตการควบคุม

เดียวกัน (Companies under common control) สินทรัพยและหนี้สินของแตละบริษัทรวมกันดวยราคาตามบัญชีที่บันทึกไวโดยตัดราย
การระหวางกันที่สําคัญออก   

  
เนื่องจากงบการเงินที่แสดงอยูในขอ 12.2 ตารางสรุปงบการเงินของบริษัท ไดแสดงงบการเงินรวมที่ตรวจสอบแลวและ

งบการเงินรวมประหนึ่งทําใหม สําหรับป สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2548 ซึ่งมีสมมติฐานที่แตกตางกันดังนี้    
1. งบการเงินรวมประหนึ่งทําใหมใชสมมติฐานวาบริษัทเขาถือหุนในสยามเทลเทคตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2547 

เปนตนมา     

2. งบการเงินรวมที่ตรวจสอบแลวเปนบันทึกเงินลงทุนในวันที่เขาถือหุนในสยามเทลเทคจริง คือวันที่ 11 ตุลาคม 
2548 และมีการประกาศจายเงินปนผลออกใหผูถือหุนเดิม คือ จัสมินอินเตอรเนชั่นแนลและผูถือหุนรายยอย ซึ่งไดแสดงเปนเงินปนผล
คางจาย 

 
ดังนั้น สามารถสรุปความแตกตางฐานะทางการเงินของบริษัทของงบการเงินทั้งสอง ไดดังนี้  
          (หนวย : ลานบาท) 

งบการเงินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548   
ในกรณีที่บริษัทเขาถือหุนในสยามเทลเทค 

ในวันที่ 1 มกราคม 2547 
(งบการเงินประหนึ่งทําใหม) 

ในกรณีที่บริษัทเขาถือหุนในสยามเทลเทคใน 
วันที่ 11 ตุลาคม 2548 (วันที่เกิดรายการ) และ

มีการประกาศจายเงินปนผล 
(งบการเงินรวมที่ตรวจสอบแลว) 

สินทรัพยรวม 2,422.46 2,492.27 
หนี้สินรวม 1,177.29 1,359.06 
สวนของผูถือหุน 1,245.17 1,133.21 
มูลคาหุนตามบัญชีตอหุน(บาท) 2.37 2.16 
กําไรสุทธิตอหุน (บาท) 0.55 0.50 
อัตราผลตอบแทนตอผูถือหุน (%)_ 26.01 25.98 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%)_ 12.23 12.08 
อัตราสวนหนี้สินตอทุน (เทา) 0.95 1.20 
หมายเหตุ :   โดยตามมาตรฐานทางบัญชีแลว งบการเงินรวมของบริษัทประจําป 2548 จะรวมผลการดําเนินงานของบริษัทยอยต้ังแตวันที่ 11 

ตุลาคม 2548 เปนตนไป ซ่ึงเปนวันที่บริษัทเขาถือหุนในสยามเทลเทค จึงเปนผลใหผลการดําเนินงานในงบการเงินรวมจะมีความ
แตกตางจากผลการดําเนินงานในงบการเงินประหนึ่งทําใหมที่แสดงเปรียบเทียบ  ทั้งนี้ การจัดทํางบการเงินดังกลาวเปนขอมูลภาพ
รวมสําหรับนักลงทุนเทานั้น นักลงทุนจึงควรมีความระมัดระวังในการใชขอมูลดังกลาว 
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เมื่อเปรียบเทียบงบการเงินประหนึ่งทําใหมที่มีการรวมบริษัทเมื่อวันที่ 1 มกราคม 2547 กับงบการเงินรวมที่ตรวจสอบ
แลว (ซึ่งบันทึกเงินปนผลเปนเงินปนผลคางจายซึ่งแสดงไวในดานหนี้สิน) พบวา มีความแตกตางกันอยางมีนัยสําคัญ  เนื่องจากงบการ
เงินประหนึ่งทําใหมไมไดสะทอนผลกระทบจากการจายเงินปนผลของสยามเทลเทค จํานวน 189.20 ลานบาท ใหแกผูถือหุนเดิม คือ 
จัสมินอินเตอรเนชั่นแนล และผูถือหุนรายยอย จึงทําใหสวนของผูถือหุนสูงเกินจริง  ทั้งนี้ หากงบการเงินประหนึ่งทําใหมไดสะทอนการ
จายเงินปนผลดังกลาว และงบการเงินรวมที่ตรวจสอบแลวไดคํานึงถึงการจายเงินปนผลคางจาย  จะทําใหสถานะทางการเงินของ
บริษัทเมื่อพิจารณาจากงบการเงินทั้งสองไมแตกตางกันอยางมีนัยสําคัญ  
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12.2 ตารางสรุปงบการเงินของบริษัท 
 

บริษัท จัสมิน เทเลคอม ซิสเต็มส จํากัด (มหาชน)  
งบดุล 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 ถึง 2548 
(หนวย : พันบาท)

จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน %
สินทรัพย
สินทรัพยหมุนเวียน

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 104,642 8.07     462,674 25.06   254,907 14.45   691,851 27.76   462,198 19.81   622,048 25.68     
เงินลงทุนชั่วคราว-เงินฝากสถาบันการเงิน -            -       -            -       5,966 0.34     6,348 0.25     701 0.03     6,348 0.26       
ลูกหนี้การคา 

กิจการที่เกี่ยวของกัน 16 0.00     80,702 4.37     174,876 9.91     371,571 14.91   274,403 11.76   371,571 15.34     
กิจการอื่น 569,983 43.96   420,287 22.77   343,138 19.45   348,222 13.97   530,815 22.76   348,222 14.37     

รวมลูกหนี้การคา 569,999 43.96   500,989 27.14   518,014 29.37   719,793 28.88   805,218 34.52   719,793 29.71     
ลูกหนี้กิจการที่เกี่ยวของกัน 34 0.00     458 0.02     7 0.00     4,276 0.17     4,727 0.20     4,276 0.18       
สินคาคงเหลือ 63,487 4.90     105,516 5.72     108,092 6.13     109,144 4.38     108,457 4.65     109,144 4.51       
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 100,708 7.77     90,299 4.89     116,875 6.63     258,757 10.38   194,457 8.34     258,757 10.68     

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 838,871 64.70    1,159,936 62.84    1,003,861 56.91    1,790,168 71.83    1,575,758 67.55    1,720,366 71.02    
สินทรัพยไมหมุนเวียน

เงินฝากกับสถาบันการเงิน 66,186 5.10     48,722 2.64     44,328 2.51     58,114 2.33     85,866 3.68     58,114 2.40       
เงินลงทุนซึ่งบันทึกโดยวิธีสวนไดเสีย -            -       -            -       97,851 5.55     -             -       -            -       -            -         
เงินลงทุนระยะยาวอื่น - หลักทรัพยเผื่อขาย 61,065 4.71     74,244 4.02     51,816 2.94     69,058 2.77     102,304 4.39     69,057 2.85       
ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ - สุทธิ 328,020 25.30   560,554 30.37   563,352 31.94   570,921 22.91   565,282 24.23   570,921 23.57     
เงินมัดจํา 2,422 0.19     2,532 0.14     2,591 0.15     4,004 0.16     3,494 0.15     4,004 0.17       

รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 457,693 35.30    686,052 37.16    759,938 43.09    702,097 28.17    756,946 32.45    702,096 28.98    
1,296,564 100.00  1,845,989 100.00  1,763,799 100.00  2,492,265 100.00  2,332,704 100.00  2,422,462 100.00  

งบรวม
ป 2546

งบเฉพาะบริษัท

รวมสินทรัพย

 ป 2548  ป 2547  ป 2548
งบรวมประหนึ่งทําใหม

 ป 2547  ป 2548

 
 



 
 

บริษัท จัสมิน เทเลคอม ซิสเต็มส จํากัด (มหาชน) สวนที่ 2 - 108  

(หนวย : พันบาท)

จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน %
หนี้สินและสวนของผูถือหุน
หนี้สินหมุนเวียน

เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 5,780 0.45     15,961 0.86     961 0.05     290,082 11.64   82,783 3.55     290,082 11.97   
เจาหนี้ทรัสตรีซีท 243,215 18.76   122,291 6.62     88,024 4.99     88,024 3.53     122,291 5.24     88,024 3.63     
เจาหนี้การคา 369,569 28.50   514,317 27.86   285,929 16.21   375,822 15.08   612,849 26.27   375,822 15.51   
เจาหนี้กิจการที่เกี่ยวของกัน 4,500 0.35     2,068 0.11     1,061 0.06     5,271 0.21     16,335 0.70     5,271 0.22     
สวนของเงินกูยืมระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป -            -       816 0.04     10,416 0.59     10,416 0.42     816 0.03     10,416 0.43     
รวมหนี้สินหมุนเวียนอื่น 134,338 10.36   226,799 12.29   177,560 10.07   520,673 20.89   427,594 18.33   338,909 13.99   

รวมหนี้สินหมุนเวียน 757,402 58.42    882,251 47.79    563,952 31.97    1,290,288 51.77    1,262,668 54.13    1,108,524 45.76    
หนี้สินไมหมุนเวียน

เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 68,800 5.31     79,184 4.29     68,768 3.90     68,768 2.76     79,184 3.39     68,768 2.84     
หนี้สินไมหมุนเวียนอื่น 128 0.01     -            -       -             -       -             -       -            -       -           -        

รวมหนี้สินไมหมุนเวียน 68,928 5.32      79,184 4.29      68,768 3.90      68,768 2.76      79,184 3.39      68,768 2.84      
826,330 63.73    961,435 52.08    632,720 35.87    1,359,056 54.53    1,341,852 57.52    1,177,292 48.60    

สวนของผูถือหุน
ทุนเรือนหุน

ทุนจดทะเบียน 100,000 685,000 726,250 726,250 685,000 726,250
ทุนออกจําหนายและชําระเต็มมูลคาแลว 100,000 7.71     525,000 28.44   525,000 29.77   525,000 21.07   525,000 22.51   525,000 21.67   

สวนเกินมูลคาหุนสามัญ -            -       62,500 3.39     62,500 3.54     62,500 2.51     62,500 2.68     62,500 2.58     
สวนตางระหวางราคาซื้อเงินลงทุนในบริษัทยอยที่อยูภายใต

การควบคุมเดียวกันกับมูลคาสุทธิตามบัญชีของบริษัทยอย -            -       -            -       8,158 0.46     8,158 0.33     -            -       -           -        
กําไร (ขาดทุน) ที่ยังไมเกิดขึ้นจริงจากการเปลี่ยนแปลงมูลคา

ของเงินลงทุนในหลักทรัพยเผื่อขาย 30,394 2.34     43,572 2.36     19,821 1.12     19,821 0.80     43,572 1.87     10,556 0.44     
กําไรสะสม

สํารองตามกฎหมาย 10,000 0.77 20,682 1.12     33,788 1.92     33,788 1.36     20,682 0.89 33,788 1.39
ยังไมไดจัดสรร 329,841 25.44 232,799 12.61   481,813 27.32   481,813 19.33   333,488 14.30 611,197 25.23

470,234 36.27 884,553 47.92    1,131,079 64.13    1,131,079 45.38    985,242 42.24 1,243,041 51.31
สวนของผูถือหุนสวนนอยของบริษัทยอย -            -       -            -       -             -       2,130 0.09     5,610 0.24     2,129 0.09     

470,234 36.27 884,553 47.92    1,131,079 64.13    1,133,209 45.47    990,852 42.48 1,245,170 51.40
1,296,564 100.00 1,845,989 100.00  1,763,799 100.00  2,492,265 100.00  2,332,704 100.00 2,422,462 100.00

 ป 2548 ป 2548

รวมสวนของผูถือหุน

รวมหนี้สิน

รวมสวนของผูถือหุนของบริษัท

 ป 2547ป 2546  ป 2548
งบเฉพาะบริษัท

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน

 ป 2547
งบรวมประหนึ่งทําใหม

 

งบรวม 



 
 

บริษัท จัสมิน เทเลคอม ซิสเต็มส จํากัด (มหาชน) สวนที่ 2 - 109  

บริษัท จัสมิน เทเลคอม ซิสเต็มส จํากัด (มหาชน)  
งบกําไรขาดทุน 

สําหรับปสิ้นสุด วันที่ 31 ธันวาคม 2546 ถึง 2548 
 
  

จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน %

รายได
รายไดจากการขายและการบริการ 1,280,591 99.60   1,414,784 98.87   1,263,827 99.06   1,500,951 99.66   1,573,595 93.50   1,817,791 98.41    
รายไดจากการโอนกลับภาระหนี้สิน -             -       -             -       -               -       -              -       89,400 5.31     -              -        
กําไรจากการขายเงินลงทุนในหลักทรัพยเผื่อขาย -             -       -             -       -               -       -              -       1,206 0.07     23,140 1.25      
กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน -             -       11,373 0.79     1,499 0.12     -              -       10,616 0.63     -              -        
สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย -             -       -             -       6,965 0.55     -              -       -             -       -              -        
รายไดอื่น 5,089 0.40     4,775 0.33     3,587 0.28     5,056 0.34     8,108 0.48     6,290 0.34      

1,285,680 100.00  1,430,932 100.00   1,275,879 100.00   1,506,007 100.00   1,682,925 100.00   1,847,221 100.00   
คาใชจาย

ตนทุนขายและบริการ 988,509 76.89   1,012,910 70.79   778,245 61.00   979,219 65.02   1,121,225 66.62   1,240,754 67.17    
คาใชจายในการขาย การบริการและการบริหาร 113,855 8.86     113,190 7.91     123,432 9.67     140,027 9.30     151,983 9.03     170,453 9.23      
ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน -             -       -             -       -               -       1,503 0.10     -             -       6,072 0.33      
คาตอบแทนกรรมการ -             -       -             -       1,500 0.12     1,756 0.12     -             -       -              -        

1,102,364 85.74    1,126,100 78.70    903,177 70.79    1,122,505 74.54    1,273,208 75.65    1,417,279 76.72    
กําไรกอนดอกเบี้ยจาย 183,316 14.26    304,833 21.30    372,702 29.21    383,502 25.46    409,717 24.35    429,942 23.28    
ดอกเบี้ยจาย (2,006) (0.16)    (554) (0.04)    (1,709) (0.13)    (6,281) (0.42)    (2,004) (0.12)    (10,716) (0.58)     
ภาษีเงินไดนิติบุคคล (55,627) (4.33)    (90,639) (6.33)    (108,872) (8.53)    (114,949) (7.63)    (91,193) (5.42)    (127,632) (6.91)     

125,683 9.78      213,640 14.93    262,120 20.54    262,272 17.42    316,520 18.81    291,594 15.79    
สวนของผูถือหุนสวนนอย -             -       -             -       -             -       (152) (0.01)    (2,191) (0.13)    (779) (0.04)     

125,683 9.78      213,640 14.93    262,120 20.54    262,120 17.40    314,329 18.68    290,815 15.74    

* คํานวณจากมูลคาที่ตราไว 1 บาทตอหุน และจํานวนหุนที่นํามาคํานวณเทากับ 525 ลานหุน (รวมหุนปนผล) 
1.26 0.52 0.50 0.77

รวมคาใชจาย

กําไร (ขาดทุน) สุทธิกอนสวนของผูถือหุนสวนนอย

กําไร (ขาดทุน) ตอหุน (บาท) (มูลคาหุนที่ตราไวหุนละ 100 บาท)

รวมรายได

กําไร (ขาดทุน) สุทธิสําหรับป

ป 2547 ป 2548

52.08 49.93
กําไร (ขาดทุน) ตอหุน (บาท) (มูลคาหุนที่ตราไวหุนละ 1 บาท)

ป 2546

125.68

งบเฉพาะบริษัท

55.39

ป 2548

0.55

ป 2547

0.50

งบรวม งบรวมประหนึ่งทําใหม
ป 2548

49.93 76.62
* ** **

หนวย : พันบาท 



 

บริษัท จัสมิน เทเลคอม ซิสเต็มส จํากัด (มหาชน)  สวนที่ 2 - 110  

 
บริษัท จัสมิน เทเลคอม ซิสเต็มส จํากัด (มหาชน)    

งบกระแสเงินสด 

สําหรับปส้ินสุด วันที่ 31 ธันวาคม 2546 ถึง 2548 
งบรวม

ป 2546 ป 2547 ป 2548 ป 2548
กระแสเงินสดจาก (ใชไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน 

กําไรสุทธิ 125,683 213,640 262,120 262,120
รายการปรับกระทบกําไรสุทธิเปนเงินสดสุทธิรับ (จาย) จากกิจกรรมดําเนินงาน

สวนของผูถือหุนสวนนอยในกําไรสุทธิสําหรับป -                       -                       -                        152
สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย -                       -                       (6,965) -                        
ขาดทุน (กําไร) จากอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไมเกิดขึ้นจริง 12,551 4,558 1,821 1,382
ตัดจําหนายภาษีเงินไดหัก ณ ที่จาย -                       -                       -                        1,496
ขาดทุน (กําไร) จากการขายอุปกรณ 1,463 1,877 (407) (407)
คาเสื่อมราคา 32,221 56,817 80,838 81,281
คาความนิยมติดลบตัดจําหนาย -                       -                       (153) (153)

กําไร (ขาดทุน) สุทธิจากการดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยและหนี้สินดําเนินงาน 171,917 276,892 337,254 345,870
สินทรัพยจากการดําเนินงาน (เพิ่มขึ้น) ลดลง

ลูกหนี้การคา (388,517) 67,663 (16,689) (53,846)
ลูกหนี้กิจการที่เก่ียวของ -                       -                       451 451
เงินทดรองจายแกกิจการที่เก่ียวของกัน 1,038 (424) -                        -                        
สินคาคงเหลือ (51,172) (42,029) (2,576) (2,103)
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 65,059 10,409 (26,576) (73,514)
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น (4) (110) (59) (44)

หนี้สินจากการดําเนินงานเพิ่มขึ้น (ลดลง)
เจาหนี้การคา 168,626 141,537 (230,544) (187,514)
เจาหนี้กิจการที่เกี่ยวของกัน -                       -                       (1,007) (1,546)
เงินทดรองรับจากกิจการที่เกี่ยวของกัน (189) (2,432) -                        -                        
หนี้สินหมุนเวียนอื่น 19,568 92,461 (49,239) (45,278)
หนี้สินไมหมุนเวียนอื่น (1,112) (128) -                        -                        

(14,784) 543,840 11,015 (17,522)
กระแสเงินสดจาก (ใชไปใน) กิจกรรมลงทุน

เงินลงทุนชั่วคราว-เงินฝากประจํากับธนาคารลดลง -                       -                       (5,966) 5,634
เงินลงทุนซึ่งบันทึกโดยวิธีสวนไดเสียเพิ่มขึ้น -                       -                       (83,899) -                        
เงินสดรับสุทธิจากการลงทุนในบริษัทยอย -                       -                       -                        372,169
เงินฝากกับสถาบันการเงินเพ่ิมขึ้น (ลดลง) 2,581 17,464 4,395 4,374
ซื้ออุปกรณ (226,572) (291,443) (83,721) (84,362)
เงินสดรับจากการขายอุปกรณ 793 215 491 491

(223,199) (273,764) (168,701) 298,307
กระแสเงินสดจาก (ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน

เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินลดลง (19,407) 10,180 (15,000) (16,525)
เงินกูยืมระยะสั้นจากกิจการที่เกี่ยวของกันเพิ่มขึ้น (30,000) -                       -                        -                        
เจาหนี้ทรัสตรีซีทเพิ่มขึ้น (ลดลง) 226,996 (120,924) (34,267) (34,267)
เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น 68,800 11,200 (816) (816)
เงินสดรับจากการเพ่ิมทุน -                       187,500 -                        -                        

246,389 87,956 (50,082) (51,608)
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพ่ิมขึ้นสุทธิ 8,406 358,032 (207,768) 229,177
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันตนป 96,236 104,642 462,674 462,674
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันส้ินป 104,642 462,674 254,907 691,851
ขอมูลกระแสเงินสดเปดเผยเพิ่มเติม

เงินสดจายระหวางปสําหรับ:
ภาษีเงินไดนิติบุคคล 50,519 66,916 100,474 107,772
ดอกเบี้ยจาย 10,540 18,806 7,558 19,968

* สวนตางของเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันสิ้นป 2545 และวันตนป 2546 เกิดจากการปรับปรุงรายการสินทรัพยหมุนเวียน และหนี้สินหมุนเวียนบางรายการในป 2546

เงินสดสุทธิจาก(ใชไปใน)กิจกรรมจัดหาเงิน

เงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงาน

เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุน

งบเฉพาะบริษัท

*
*

 

หนวย : พันบาท 
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บริษัท จัสมิน เทเลคอม ซิสเต็มส จํากัด (มหาชน)  

การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน 

สําหรับปส้ินสุด วันที่ 31 ธันวาคม 2546 ถึง 2548 
 

 

งบรวม
ป 2546 ป 2547 ป 2548 ป 2548 ป 2547 ป 2548

อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity ratio)
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 1.11 1.31 1.78 1.39 1.25 1.55
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 0.89 1.09 1.38 1.10 1.00 1.22
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) -0.03 0.66 0.02 -0.02 N/A N/A
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา - รวม (เทา) 3.41 2.64 2.48 2.46 2.28 2.38
ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ย - รวม (วัน) 105 136 145 146 158 151
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา) 26.08 11.99 7.29 9.12 12.85 11.40
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย - (วัน) 14 30 49 39 28 32
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้ (เทา) 3.56 2.29 1.95 2.20 1.95 2.51
ระยะเวลาชําระหนี้ (วัน) 101 157 185 164 185 143
Cash Cycle (วัน) 18 9 9 22 2 39

อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร (Profitability ratio)
อัตรากําไรข้ันตน (%) 22.81 28.41 38.42 34.76 28.75 31.74
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 14.26 20.67 28.86 25.68 19.50 22.63
อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร (%) -8.06 185.32 3.01 -4.53 N/A N/A
อัตรากําไรสุทธิ  (%) 9.78 14.93 20.54 17.40 18.68 15.74
อัตรากําไรสุทธิไมรวมรายไดจากการโอนกลับภาระหนี้สิน  (%) 9.78 14.93 20.54 17.40 13.37 15.74
อัตราผลตอบแทนตอผูถือหุน  (%) 32.26 31.54 26.01 25.98 41.93 26.01

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน (Efficiency ratio)
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) 12.67 13.60 14.52 12.08 15.33 12.23
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (%) 54.18 48.09 46.64 46.33 70.04 51.19
อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 1.30 0.91 0.71 0.69 0.82 0.78

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (Financial policy ratio)
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 1.76 1.09 0.56 1.20 1.35 0.95
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย (เทา) 4.39 33.48 15.75 5.52 N/A N/A
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (cash basis) (เทา) -0.07 1.87 0.13 -0.21 N/A N/A

ขอมูลตอหุน
มูลคาท่ีตราไว (บาท) 100.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00
มูลคาตามบัญชีตอหุน (บาท) 0.47 1.68 2.15 2.16 1.89 2.37
มูลคาตามบัญชีตอหุน (บาท)- มูลคาหุนท่ีตราไวหุนละ 1 บาท 4.70 1.68 2.15 2.16 1.89 2.37
กําไรสุทธิตอหุนข้ันพ้ืนฐาน (บาท) - มูลคาหุนท่ีตราไวหุนละ 100 บาท 125.68 52.08 49.93 49.93 76.62 55.39
กําไรสุทธิตอหุนปรับลด (บาท) - มูลคาหุนท่ีตราไวหุนละ 100 บาท 125.68 40.69 49.93 49.93 59.87 55.39
กําไรสุทธิตอหุนข้ันพ้ืนฐาน (บาท) - มูลคาหุนท่ีตราไวหุนละ 1 บาท 1.26 0.52 0.50 0.50 0.77 0.55
กําไรสุทธิตอหุนปรับลด (บาท) - มูลคาหุนท่ีตราไวหุนละ 1 บาท 1.26 0.41 0.50 0.50 0.60 0.55

อัตราการเติบโต
สินทรัพยรวม (%) 88.71 42.38 -4.45 35.01 31.93 3.85
หน้ีสินรวม (%) 118.54 16.35 -34.19 41.36 6.52 -12.26
รายไดจากการขายและบริการ (%) 102.75 10.48 -10.67 6.09 15.77 15.52
ตนทุนการขายและบริการ (%) 108.95 2.47 -23.17 -3.33 7.25 10.66
คาใชจายในการขาย การบริการและการบริหาร (%) 21.99 -0.58 9.05 23.71 -10.75 12.15
กําไรสุทธิ (%) 115.15 69.98 22.69 22.69 219.85 -7.48

หมายเหตุ:
1. คํานวณจากมูลคาหุนที่ตราไว 1 บาทตอหุน (บริษัทจดทะเบียนเปลี่ยนแปลงมูลคาหุนกับกระทรวงพาณิชย เม่ือวันที่ 20 กุมภาพันธ 2547)
2. กําไรตอหุนปรับลดเกิดจากการเพิ่มทุนเรียกชําระแลวจาก 100 ลานบาท เปน 525 ลานบาท (รวมหุนปนผล) ในป 2547

งบรวมประหนึ่งทําใหมงบเฉพาะบริษัท
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สรุปผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงิน ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2549  
(หนวย: พันบาท)

จํานวนเงิน % จํานวนเงิน %
งบดุล
สินทรัพย
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 361,002 14.23     691,851 27.76    
ลูกหนี้การคา 872,931 34.40     719,793 28.88    
สินคาคงเหลือ-สุทธิ 28,786 1.13       109,144 4.38      
ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ-สุทธิ 577,548 22.76     570,921 22.91    

รวมสินทรัพย 2,537,691 100.00    2,492,265 100.00  
หนี้สินและสวนของผูถือหุน
เจาหนี้ทรัสตรีซีท 72,853 2.87       88,024 3.53      
เจาหนี้การคา 307,168 12.10     375,822 15.08    
เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 75,968 2.99       68,768 2.76      

รวมหนี้สิน 1,286,237 50.69      1,359,056 54.53   
สวนของผูถือหุน 1,251,454 49.31      1,133,209 45.47   

มูลคาตามบัญชีตอหุน (บาท)- มูลคาหุนที่ตราไวหุนละ 1 บาท 2.38 2.16                  
(หนวย: พันบาท)

จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน %
งบกําไรขาดทุน
รายไดจากการขายและบริการ 989,636 96.10     793,157 95.03    820,562 99.83  
รวมรายได 1,029,815 100.00    834,632 100.00  821,989 100.00  
ตนทุนขายและบริการ 709,180 68.86     543,150 65.08    558,539 67.95  
คาใชจายในการขาย การบริการและการบริหาร 83,807 8.14       68,884 8.25      61,212 7.45    
กําไรกอนดอกเบี้ยจายและภาษีเงินได 235,550 22.87      221,848 26.58   199,361 24.25   
กําไรสุทธิ 154,479 15.00      154,479 18.51   137,323 16.71   

งบกระแสเงินสด
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน (162,049) (115,173) (16,479)
กระแสเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุน (83,195) (80,618) (35,102)
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน (85,605) 223,871 (79,237)
กระแสเงินสดสุทธิ (330,849) 28,080 (130,818)
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันตนป 691,851 254,907 462,674
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันส้ินป 361,002 282,987 331,856

กําไรสุทธิตอหุนขั้นพื้นฐาน (บาท) - มูลคาหุนที่ตราไวหุนละ 1 บาท 0.29                   0.29                  0.26                    

31 ธันวาคม 254830 มิถุนายน 2549
งบการเงินรวม

30 มิถุนายน 254830 มิถุนายน 254930 มิถุนายน 2549
งบการเงินเฉพาะบริษัทงบการเงินรวม

 
 

งบการเงินรวม งบการเงินรวม
30 มิถุนายน 2549 31 ธันวาคม 2548

อัตราสวนทางการเงิน
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 1.54                   1.39                    
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย - รวม (วัน) 145                    146                     
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย - (วัน) 18               39                       
ระยะเวลาชําระหนี้ (วัน) 87               164                     
อัตรากําไรขั้นตน (%) 28.34                 34.76                  
อัตรากําไรสุทธิ  (%) 15.00                 17.40                  
อัตราผลตอบแทนตอผูถือหุน  (%) 25.91                 25.98                  
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) 12.28                 12.08                   
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12.3 คําอธิบายและการวิเคราะหของฝายจัดการ 
 

จัสมิน อินเตอรเนชั่นแนล ไดปรับโครงสรางการถือหุนของกลุมบริษัทในเดือนกันยายน 2548 โดยขายหุนในบริษัท 
สยามเทลเทค คอมพิวเตอร จํากัด สัดสวนรอยละ 96.07 ใหแกจัสมิน เทเลคอม เมื่อวันที่ 11 ตุลาคม 2548 เพ่ือปรับโครงสรางทาง
ธุรกิจดานการออกแบบและวางระบบโครงการสื่อสารโทรคมนาคม (System Integration) ใหมีความชัดเจนยิ่งขึ้น และตอมา บริษัทซื้อ
หุนสยามเทลเทคเพิ่มเติมจํานวนรอยละ 1.80 จากผูถือหุนรายยอย 2 ราย ดังนั้น บริษัทจะมีเงินลงทุนจริงในสยามเทลเทคจํานวน 
83.90 ลานบาท ( 538,264 หุนคิดเปนสัดสวนรอยละ 97.87 ) โดยมูลคาเงินลงทุนหุนละ 155.87 บาท โดยใชมูลคาหุนตามบัญชีของ
สยามเทลเทค ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2548 นํามาปรับปรุงดวยรายการเงินปนผลระหวางกาล   (รายละเอียดการซื้อหุนสยามเทล 
เทคอยูในหัวขอ 13.4 เร่ืองขอมูลอื่นที่เกี่ยวของ) บริษัทไดจัดทํางบการเงินรวมประหนึ่งทําใหมตามที่กลาวในขอ 12.1 ขางตน 

 
การวิเคราะหผลการดําเนินงานในป 2548 ระหวางงบการเงินเฉพาะของบริษัท และงบการเงินรวมประหนึ่งทําใหม 

สามารถสรุปไดดังนี้ 
 
สินทรัพยรวมของบริษัทจากงบการเงินรวมประหนึ่งทําใหมเพ่ิมขึ้นจํานวน 658.66 ลานบาท  ซึ่งมีนัยสําคัญเปนการเพิ่ม

ขึ้นของเงินสด จํานวน 367.14 ลานบาท ลูกหนี้การคาจํานวน 201.78 ลานบาท และการเพิ่มขึ้นของสินทรัพยหมุนเวียนอื่นจํานวน 
141.88 ลานบาท ตามลําดับ  นอกจากนี้ จากงบการเงินรวมประหนึ่งทําใหม หนี้สินรวมของบริษัทเพิ่มขึ้นจํานวน 544.57 ลานบาท ซึ่ง
มีนัยสําคัญเปนเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินจํานวน 289.12 ลานบาท ซึ่งเปนเงินกูเพ่ือใชในการดําเนินงานโครงการตางๆ และ
เจาหนี้การคาเพิ่มขึ้น 89.89 ลานบาท  

 
นอกจากนี้ รายไดจากการขายและบริการของงบการเงินรวมประหนึ่งทําใหมเพ่ิมขึ้นจากงบการเงินเฉพาะบริษัท สําหรับ

ปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2548 เทากับ 553.96 ลานบาท  เนื่องจากรายไดจากสยามเทลเทคในป 2548 เพ่ิมขึ้นอยางมากจากโครงการ
ระบบบริการลูกคาและใบแจงหนี้ และกําไรสุทธิของงบการเงินรวมประหนึ่งทําใหมเพ่ิมขึ้นจากงบการเงินบริษัท สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 
ธันวาคม 2548 เทากับ 28.70 ลานบาท   

 
ทั้งนี้ ในการวิเคราะหผลการดําเนินงานของบริษัทและบริษัทยอย ระหวางในป 2547 และ 2548 ดังจะกลาวตอไปนี้ จะ

อางอิงถึงตัวเลขจากงบการเงินรวมประหนึ่งทําใหมเพ่ือใหเห็นภาพรวมของผลการดําเนินงานทั้งบริษัทและบริษัทยอย และงบการเงิน
รวมของบริษัทไดรวมผลการดําเนินงานของบริษัทยอยในสัดสวนรอยละ 97.87 ต้ังแตวันที่ซื้อเงินลงทุนคือวันที่ 1 มกราคม 2547 
เปนตนมา   และในการวิเคราะหผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงินสําหรับไตรมาส 2 ป 2549 จะใชงบการเงินรวม ณ 31 
ธันวาคม 2548 ที่ตรวจสอบแลวจากผูสอบบัญชีในการเปรียบเทียบ   
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12.3.1    ฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานที่ผานมา 

 
ก.  ภาพรวมของผลการดําเนินงานที่ผานมา 

 
ที่ผานมาธุรกิจดานเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารโทรคมนาคมของไทยมีการเติบโตอยางรวดเร็ว

เนื่องจากประเทศไทยมีการปรับตัวและใหความสําคัญกับเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร ทั้งในดานพัฒนาความรูความสามารถ
ของบุคลากรและการลงทุนในโครงสรางพื้นฐานและอุปกรณ เพ่ือกาวใหทันกับพัฒนาการทางเทคโนโลยี สงผลใหอุตสาหกรรม
เทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารมีการแขงขันที่รุนแรงมากขึ้น และมีแนวโนมที่จะแขงขันกันดานราคาของผลิตภัณฑและใหบริการ 
รวมทั้งการแขงขันก็มีความรุนแรงขึ้นเชนกัน  บริษัทจึงตองปรับกลยุทธใหทันกับเหตุการณที่เกิดขึ้นอยูตลอดเวลา นอกจากนี้ ในชวงป 
2545 ถึง 2546 ทาง ทีโอที และ กสท. มีการเปลี่ยนแปลงโครงสรางองคกร จึงสงผลใหมีการชะลองานประมูลโครงการไปบาง และในป 
2547 บริษัทรับงานจากภาคเอกชน เชน ทีทีแอนดที เพ่ิมขึ้น 

 
ทั้งนี้ แหลงที่มาของรายไดบริษัทแบงออกไดเปน 4 ธุรกิจหลักคือ  
 
1. รายไดจากธุรกิจจัดหา ออกแบบและวางระบบสื่อสารโทรคมนาคม ซึ่งไดแก การออกแบบโครง

ขาย คัดเลือก จัดหา ติดต้ัง พรอมทดสอบอุปกรณสื่อสารและโทรคมนาคม ใหกับบริษัทผูใหบริการดานโทรคมนาคมรายใหญใน
ประเทศ ไดแก ทีทีแอนดที กสท. และทีโอที  โดยรายไดสวนใหญขึ้นอยูกับปริมาณงานประมูลที่บริษัทสามารถประมูลได และงบ
ประมาณการลงทุนในระบบเครือขายการสื่อสารและโทรคมนาคมในแตละปของบริษัทดังกลาว  โดยบริษัทรับรูรายไดตามรอยละของ
ความสําเร็จของงาน โดยในสวนอุปกรณจะมีการรับรูรายไดเมื่อมีการสงมอบ บริษัทมีรายไดจากงานประมูลเองโดยตรงกับ ทีทีแอนดที 
กสท. และทีโอที คิดเปนสัดสวนรอยละ 51 ในป 2547 และรอยละ 80 ในป 2548 และรายไดสวนที่เหลือเปนรายไดจากงานที่ไดรับ Sub 
Contract จากบริษัทอื่นที่ชนะการประมูลงาน ซึ่งบริษัทมีสวนรวมในการสนับสนุนทางดานเทคนิคในการประมูลงาน โดยเปนการ Sub 
Contract จาก ITC คิดเปนรอยละ 47 และรอยละ 12 ของรายไดจากธุรกิจจัดหา ออกแบบและวางระบบสื่อสารโทรคมนาคม สําหรับป 2547 
และ 2548 ตามลําดับ 
 

2. รายไดจากธุรกิจโทรศัพทสาธารณะ ไดแก การจัดหา ติดต้ัง และใหเชาเครื่องโทรศัพทสาธารณะ
กับ ทีโอที  ซึ่งลักษณะของรายไดที่ไดจากการใหบริการธุรกิจโทรศัพทสาธารณะนั้นจะเปนการแบงสัดสวนรายไดกับ ทีโอที โดยในปแรก
อัตราคาเชาจะคงที่ตามสัญญาที่ทําไวกับ ทีโอที แตในปตอ ๆ ไปหลังจากนั้นจะเปนการแบงรายไดในสัดสวนรอยละ 50 ของรายได
เฉลี่ยตอเลขหมายที่มีการเปดใหเชาในหนึ่งปกอนหนา  ทั้งนี้ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2549 บริษัทไดทําการติดต้ังเครื่องโทรศัพท
สาธารณะแลวจํานวน 11,414 เครื่อง  

 
3. รายไดจากธุรกิจจัดหา ออกแบบและวางระบบคอมพิวเตอร ไดแก การออกแบบ จัดซื้อ และวาง

ระบบคอมพิวเตอร รวมถึงการพัฒนาซอฟตแวรระบบงาน (Application Software) การใหบริการดานบํารุงรักษาและจัดจําหนาย
อุปกรณคอมพิวเตอรและอุปกรณตอพวงที่เกี่ยวของ ใหแกหนวยงานรัฐวิสาหกิจ หนวยงานราชการ  และบริษัทเอกชนที่เกิดจากการ
แปรรูปมาจากรัฐวิสาหกิจ   โดยรายไดสวนใหญขึ้นอยูกับปริมาณงานประมูลที่บริษัทสามารถประมูลไดจากหนวยงานดังกลาว โดย
บริษัทรับรูรายไดตามรอยละของความสําเร็จของงาน โดยในสวนอุปกรณจะมีการรับรูรายไดเมื่อมีการสงมอบ 

 
4. รายไดจากธุรกิจอุปกรณเครื่องมือวัด ซึ่งไดแก การเปนตัวแทนจําหนายอุปกรณเครื่องมือวัดยี่หอ 

Anritsu จากประเทศญี่ปุน โดยบริษัทจะทําการสั่งซื้ออุปกรณเครื่องมือวัดดังกลาวเมื่อมีลูกคาสั่งซื้อเขามาเทานั้น 
 

สัดสวนรายไดเฉลี่ยต้ังแตป 2547 ถึงป 2548 สามารถแบงออกเปนรายไดจากธรุกิจจัดหา ออกแบบและ
วางระบบสื่อสารโทรคมนาคม ธุรกิจโทรศัพทสาธารณะ ธุรกิจออกแบบและวางระบบคอมพิวเตอร ธุรกิจอุปกรณเครื่องมือวัด และราย
ไดอื่น เทากับรอยละ 56.54 รอยละ 16.80 รอยละ 20.22 รอยละ 2.51 และรอยละ 3.93 ของรายไดรวม ตามลําดับ  
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ข. ผลการดําเนินงานที่ผานมา 
 
ผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงินของบริษัทสําหรับระยะเวลาป 2545 ถึงป 2548 โดยรายไดในป 

2545 และ 2546 บริษัทจะไมมีรายไดจากธุรกิจจัดหา ออกแบบและวางระบบคอมพิวเตอร เนื่องจากการทํางบเสมือนประหนึ่งทําใหม
จะแสดงในป 2547 และป 2548 เทานั้น โดยสามารถสรุปไดดังนี้ 

 
รายได 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 

 
หมายเหตุ : แผนภูมิขางตนมิไดแสดงรายไดจากสยามเทลเทคในป 2545 และ 2546  

 
จากงบการเงินรวมประหนึ่งทําใหม (งบการเงินเสมือน) สําหรับป 2547 บริษัทมีรายไดรวม จํานวน 

1,682.93 ลานบาท แบงออกเปนรายไดจากการขายและบริการจํานวน 1,573.60 ลานบาท รายไดจากการโอนกลับภาระหนี้สิน 
จํานวน 89.40 ลานบาท กําไรจากการขายเงินลงทุนหลักทรัพยเผื่อขายจํานวน 1.21 ลานบาท และรายไดอื่น จํานวน 18.72 ลานบาท  
ทั้งนี้ ในไตรมาสแรกของป 2547 บริษัทบันทึกรายไดจากการโอนกลับภาระหนี้สินของบริษัทยอย จํานวน 89.40 ลานบาท ซึ่งเกิดจาก
การลดภาระหนี้คาบริการที่บริษัทตองชําระใหแกบริษัท อีริคสัน (ประเทศไทย) จํากัด ซึ่งบริษัทไดบันทึกเปนเจาหนี้การคาจํานวน 155.3 
ลานบาท และดอกเบี้ยคางจาย จํานวน 66.10 ลานบาท  ตอมาสํานักงานอนุญาโตตุลาการไดเห็นชอบในสัญญาประนีประนอมยอม
ความดังกลาว โดยมีภาระหนี้ตามสัญญาจํานวน 132 ลานบาท บริษัทจึงโอนกลับรายจายที่บันทึกไวเกิน จํานวน 89.40 ลานบาท  

 
ในป 2547 สัดสวนรายไดจากการขายและบริการมาจากธุรกิจจัดหา ออกแบบและวางระบบสื่อสารโทร

คมนาคม รอยละ 69.17 ธุรกิจโทรศัพทสาธารณะ รอยละ 17.71 ธุรกิจจัดหา ออกแบบและวางระบบคอมพิวเตอร รอยละ 10.09 และ
ธุรกิจอุปกรณเครื่องมือวัด รอยละ 3.03 โดยรายไดจากธุรกิจโครงการสวนใหญมาจากการจําหนายสินคาอุปกรณโทรคมนาคมและการ
ใหบริการออกแบบพรอมติดต้ังงานวิศวกรรมและอุปกรณโทรคมนาคม โดยบริษัทไดทยอยการรับรูรายไดจากการประมูลงานใน 
ป 2546 ที่บริษัทประมูลงานได 37 โครงการจากทีโอที กสท. และการไดรับงาน  Sub Contract จากบริษัทเอกชนอื่นๆ  เชน การจัดหา
อุปกรณ วางระบบโครงการจาก ITC การรับบริหารงานโครงการของการรถไฟ เปนตน นอกจากนี้ในป 2547 บริษัทยังไดรับประมูลงาน
และงาน Sub Contract อยางตอเนื่อง  ในสวนของรายไดจากธุรกิจโทรศัพทสาธารณะเพิ่มขึ้นมากเนื่องจากปริมาณการติดต้ังโทรศัพท
สาธารณะมากขึ้น  

 
ในสวนรายไดจากธุรกิจจัดหา ออกแบบและวางระบบคอมพิวเตอรในป 2547 นั้นสวนใหญมาจากโครง

การวางระบบขอมูลและขายงานระบบคอมพิวเตอรของกทม. (BMAMIS)  และโครงการพัฒนาระบบซอฟตแวรอื่นๆ รวมถึงรายไดจาก
การบํารุงรักษาคอมพิวเตอรตางๆ ในขณะที่ธุรกิจอุปกรณเครื่องมือวัดนั้นมีการขยายตัวคอนขางนอยเนื่องจากลูกคารายเดิมไมมีความ
จําเปนตองซื้อสินคาเพื่อทดแทนทุกป ประกอบกับการแขงขันที่สูงขึ้น 

 

ลานบาท 

เปรียบเทียบรายไดจากการขายและบริการต้ังแตป 2545 ถึงป 2548 
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ธุรกิจจัดหา ออกแบบและวางระบบส่ือสารโทรคมนาคม ธุรกิจโทรศัพทสาธารณะ
ธุรกิจอุปกรณเคร่ืองมือวัด ธุรกิจจัดหา ออกแบบและวางระบบคอมพิวเตอร

4.65% 

เปรียบเทียบรายไดจากการขายและบริการระหวาง 6 เดือนแรก
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ในป 2548 บริษัทมีรายไดรวม จํานวน 1,847.22 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นรอยละ 9.76 จากป 2547 แบง
ออกเปนรายไดจากการขายและบริการ จํานวน 1,817.79 ลานบาท กําไรจากการขายเงินลงทุนในหลักทรัพยเผื่อขาย จํานวน 23.14 
ลานบาท ซึ่งเกิดจากการขายใบสําคัญแสดงสิทธิในทีทีแอนดที จํานวน 6.48 ลานหนวย และรายไดอื่น จํานวน 6.29 ลานบาท  ทั้งนี้ 
รายไดจากการขายและบริการมาจากธุรกิจจัดหา ออกแบบและวางระบบสื่อสารโทรคมนาคม รอยละ 49.93 ธุรกิจโทรศัพทสาธารณะ 
รอยละ 17.29 ธุรกิจจัดหา ออกแบบและวางระบบคอมพิวเตอร รอยละ 30.53  และธุรกิจอุปกรณเครื่องมือวัด รอยละ 2.25  รายไดจาก
การขายและบริการเพิ่มขึ้นรอยละ 15.52  เมื่อเทียบกับป 2547 สาเหตุหลักเนื่องจากในป 2548 บริษัทมีรายไดจากโครงการระบบ
บริการลูกคาและใบแจงหนี้ของ ทีทีแอนดที และโครงการติดต้ังวางระบบ/ขายอุปกรณสื่อสารโทรคมนาคมโดยตรงใหแก ทีทีแอนดที ซึ่ง
เพ่ิมขึ้นจากปกอนเนื่องจากบริษัทไดขายและใหบริการโดยตรงกับทีทีแอนดทีไดมากขึ้น และมีแนวโนมจะมียอดขายเพิ่มขึ้นอยางตอ
เนื่อง นอกจากนี้ในอนาคตบริษัทมีนโยบายไมขายสินคาใหแก ITC ซึ่งเปนลูกคารายหนึ่งที่ซื้อสินคาจากบริษัทไปขายใหแก TT&T อีก
ตอไป นอกจากนี้ บริษัทมีรายไดจากการประมูลโครงการจาก ทีโอที มูลคา 290.74 ลานบาท สําหรับธุรกิจโทรศัพทสาธารณะ จนถึงวัน
ที่ 31 ธันวาคม 2548 บริษัทดําเนินการติดต้ังโทรศัพทสาธารณะแลวทั้งสิ้น 11,032 เครื่อง โดยรายไดจากธุรกิจโทรศัพทสาธารณะเริ่ม
ชะลอตัวโดยเพิ่มขึ้นเพียงรอยละ 12.82  เนื่องจากรายไดคาเชาเครื่องตอหนวยลดลง ประกอบกับขอจํากัดดานจํานวนคูสายและหมาย
เลขโทรศัพทของทีโอทีสงผลใหบริษัทตองชะลอการติดต้ังเครื่องโทรศัพท และมีผูประกอบการอื่นขยายการติดต้ังโทรศัพทสาธารณะ
มากขึ้นรวมทั้งการแขงขันสูงทั้งดานราคาและการใหบริการ สงผลใหบริษัทมีรายไดเฉลี่ยตอเครื่องลดลง 

 
นอกจากนี้ ในป 2548 บริษัทมีรายไดจากธุรกิจจัดหา ออกแบบ และวางระบบคอมพิวเตอรเพ่ิมขึ้นจาก 

158.81 ลานบาท ในป 2547 เปน 554.92 ลานบาท โดยรายไดเพ่ิมขึ้นรอยละ 249.42  เกิดจากรายไดจากโครงการระบบบริการลูกคา
และใบแจงหนี้ของ ทีทีแอนดที ซึ่งเปนโครงการขนาดใหญ มูลคางานรวม 26 ลานเหรียญสหรัฐ หรือประมาณ 1,066 ลานบาท (อัตรา
แลกเปลี่ยน 1 เหรียญสหรัฐเทากับประมาณ 41 บาท) โดยแยกเปนสวนงานของสยามเทลเทค มูลคา 22.83 ลานเหรียญสหรัฐ  หรือ
ประมาณ 935.98 ลานบาท ซึ่งสยามเทลเทคชนะการประมูลเมื่อเดือนธันวาคม 2547 โดยใชระยะเวลาดําเนินงานประมาณ 20 เดือน 
บริษัทสามารถรับรูรายไดจากโครงการนี้ในป 2548 จํานวน 500.44 ลานบาท  และบริษัทคาดวาจะสามารถรับรูรายไดจากโครงการได
ทั้งหมดในชวงไตรมาสที่ 3 ถึงไตรมาสที่ 4 ของป 2549 

 
รายไดอื่นของบริษัทสวนใหญประกอบดวย กําไรจากการขายเงินลงทุนในหลักทรัพยเผื่อขาย กําไรจาก

อัตราแลกเปลี่ยน ดอกเบี้ยรับ และเงินปนผล สําหรับป 2547 และ 2548 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม บริษัทมีรายไดอื่น จํานวน 19.93 ลาน
บาท และจํานวน 29.43 ลานบาท ตามลําดับ  โดยในป 2547 บริษัทมีรายไดอื่นสวนใหญเปนกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน จํานวน 10.62 
ลานบาท  สําหรับป 2548 รายไดอื่นเพิ่มขึ้นรอยละ 47.67 จากป 2547 เนื่องจากบริษัทมีกําไรจากการขายเงินลงทุนในหลักทรัพยเผื่อ
ขาย จํานวน 23.14 ลานบาท 

 
ตนทุนขายและบริการ และคาใชจาย  
 
งบการเงินเสมือนแสดงตนทุนขายและบริการในป 2547 และ 2548 จํานวน 1,121.23 ลานบาท และ 

1,240.75 ลานบาท ตามลําดับ หรือสัดสวนตนทุนขายเฉลี่ยคิดเปนรอยละ 69.65 ของรายไดจากการขายและบริการ โดยในป 2548 สัด
สวนตนทุนขายและบริการ คิดเปนรอยละ 68.26 ของรายไดจากการขายและบริการ ซึ่งลดลงจากสัดสวนตนทุนขายในป 2547 โดยสัด
สวนตนทุนขายและบริการแบงออกเปน ตนทุนธุรกิจจัดหา ออกแบบและวางระบบสื่อสารโทรคมนาคม ธุรกิจโทรศัพทสาธารณะ ธุรกิจ
จัดหา ออกแบบและวางระบบคอมพิวเตอร และธุรกิจอุปกรณเครื่องมือวัด คิดเปนรอยละ 48.37 รอยละ 11.96 รอยละ 37.28 และรอยละ 
2.39 ของตนทุนขายและบริการ ตามลําดับ  อยางไรก็ตาม เมื่อเปรียบเทียบกับป 2547 ตนทุนขายรวมเพิ่มขึ้นจาก 1,121.22 ลานบาท 
เปนจํานวน 1,240.75 ลานบาทหรือคิดเปนสัดสวนเพิ่มขึ้นรอยละ 10.66 สวนใหญเกิดจากตนทุนขายจากธุรกิจจัดหา ออกแบบและวาง
ระบบคอมพิวเตอรที่เพ่ิมขึ้น ซึ่งสอดคลองกับการเติบโตของรายไดจากธุรกิจดังกลาว โดยตนทุนหลักของบริษัท ไดแก  
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1.  ตนทุนขายและบริการในธุรกิจจัดหา ออกแบบและวางระบบสื่อสารโทรคมนาคม ไดแก การซื้อ
อุปกรณโทรคมนาคมจากบริษัทผูผลิตเพื่อนําไปติดต้ังใหกับลูกคาและตนทุนการติดต้ังและบริการ โดยสัดสวนตนทุนขายตอรายไดของ
ธุรกิจงานโครงการในป 2547 และป 2548 ลดลงจากป 2546 และป 2547 รอยละ 5.21 และรอยละ 13.49 ตามลําดับ เนื่องจากโครงการ
สวนใหญมีลักษณะเปนธุรกิจจัดหาอุปกรณ ซึ่งสัดสวนตนทุนคาอุปกรณตอรายไดลดลงจากป 2546 และป 2547 รอยละ 5.20 และรอย
ละ 10.89 ตามลําดับ  โดยธุรกิจนี้มีสัดสวนตนทุนคาแรงคิดเปนรอยละ 6.74 และรอยละ 6.15 ของตนทุนขายและบริการในป 2547 และ 
2548 ตามลําดับ นอกจากนี้ บริษัทมีระบบการจัดการที่เหมาะสมทําใหสามารถควบคุมตนทุนโครงการใหอยูภายใตงบประมาณ จึงสง
ผลใหตนทุนเฉลี่ยของธุรกิจงานโครงการลดลง 

 
2. ตนทุนขายและบริการในธุรกิจโทรศัพทสาธารณะ ไดแก คาเสื่อมราคา ตนทุนในการจัดเก็บรายได 

และคาซอมแซมและบํารุงรักษา  โดยสัดสวนตนทุนขายตอรายไดของธุรกิจโทรศัพทสาธารณะในป 2547 และ 2548 เพ่ิมขึ้นจากป 2546 
และป 2547 รอยละ 7.27 และรอยละ 8.46 ตามลําดับ เนื่องจากรายไดคาเชาเครื่องตอหนวยลดลง ในขณะที่ตนทุนสวนใหญเปนตนทุน
คงที่ คือ คาเสื่อมราคาเครื่องโทรศัพทสาธารณะ ซึ่งเพิ่มขึ้นเนื่องจากบริษัทมีการลงทุนและติดต้ังเครื่องโทรศัพทสาธารณะเพิ่มเติม นอก
จากนี้ บริษัทมีนโยบายตัดคาเสื่อมราคาเครื่องโทรศัพทสาธารณะที่บริษัทลงทุนและติดต้ังในแตละปโดยวิธีเสนตรงตามอายุของสัญญา
ใหเชาโทรศัพทสาธารณะที่เหลอื  ดังนั้น เครื่องโทรศัพทสาธารณะที่บริษัทลงทุนและติดต้ังในป 2548 จะถูกตัดคาเสื่อมราคาตามอายุ
ของสัญญาเชาที่คงเหลืออยู จึงทําใหมูลคาของคาเสื่อมราคาในป 2548 สูงกวาป 2547   

 
3. ตนทุนขายและบริการในธุรกิจจัดหา ออกแบบและวางระบบคอมพิวเตอรไดแก คาอุปกรณ

คอมพิวเตอร คาซอฟตแวร ตนทุนการติดต้ังและบริการ และคาแรง โดยสัดสวนตนทุนขายตอรายไดของธุรกิจจัดหา ออกแบบและวาง
ระบบคอมพิวเตอรในป 2547 และ 2548 ลดลงจากป 2546 รอยละ 4.15 และเพิ่มขึ้นจากป 2547 รอยละ 15.14 เนื่องจากในป 2548 
บริษัทเริ่มรับรูรายไดและตนทุนของโครงการระบบบริการลูกคาและใบแจงหนี้ ของทีทีแอนดที ซึ่งมีสัดสวนตนทุนตอรายไดคอนขางสูง
เมื่อเทียบกับตนทุนของการใหบริการบํารุงรักษาคอมพิวเตอร โดยธุรกิจนี้มีสัดสวนตนทุนคาแรงคิดเปนรอยละ 9.91 และรอยละ 4.73 
ของตนทุนขายและบริการในป 2547 และ 2548 ตามลําดับ 

 
4. ตนทุนขายและบริการในธุรกิจอุปกรณเครื่องมือวัด ไดแก คาสินคาอุปกรณเครื่องมือวัดซึ่งซื้อมาจาก

บริษัท Anritsu เพ่ือการจําหนาย รวมถึงอุปกรณเสริมที่ใชประกอบการติดต้ังอุปกรณเครื่องมือวัด  โดยสัดสวนตนทุนขายตอรายไดของ
ธุรกิจอุปกรณเครื่องมือวัดในป 2547 และ 2548 เพ่ิมขึ้นจากป 2546 รอยละ 7.55 และลดลงจากป 2547 รอยละ 7.94 เนื่องจากมีการ
ขายอุปกรณบางรายการที่สามารถเจรจาตอรองใหผูขายปรับลดราคาสินคาใหได  

 
 ต้ังแตตนป 2547 บริษัทไดเปลี่ยนแปลงนโยบายการบันทึกตนทุนขายและบริการ จากเดิมบริษัทจะบันทึก
ตนทุนทางการเงินเปนตนทุนขายและบริการ เนื่องจากในการยื่นประมูลงานแตละครั้งบริษัทตองวางหนังสือคํ้าประกันใหแกเจาของโครง
การ ดังนั้น บริษัทจึงถือวาตนทุนทางการเงินเปนสวนหนึ่งของตนทุนขายและบริการ อยางไรก็ตาม ผูสอบบัญชีไดเสนอใหบริษัทเปลี่ยน
แปลงการบันทึกคาธรรมเนียมธนาคารและคาใชจายดานการเงินอื่นๆ เปนคาใชจายในการขาย การบริการและการบริหารเพื่อสะทอนตน
ทุนขายและบริการที่แทจริง การเปลี่ยนแปลงนโยบายบัญชีดังกลาวเปนปจจัยสําคัญที่สงผลใหในป 2547 ธุรกิจจัดหา ออกแบบ และวาง
ระบบสื่อสารและโทรคมนาคมมีอัตราสวนตนทุนขายตอรายไดลดลงรอยละ 5.21  
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2547 2548 2549(6 เดือน)ธุรกิจจัดหา ออกแบบ และวางระบบส่ือสารโทรคมนาคม ธุรกิจโทรศัพทสาธารณะ
ธุรกิจจัดหา ออกแบบ และวางระบบคอมพิวเตอร ธุรกิจอุปกรณเคร่ืองมือวัด

อัตรากําไรข้ันตนแยกตามประเภทธุรกิจ ป 2547 ถึงป 2548 (งบประหนึ่งทําใหม)  
และไตรมาสสองของป 2549 (งบการเงินรวม)  
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คาใชจายในการขาย การบริการและการบริหาร 
  
 ในป 2547 และ 2548 คาใชจายในการขาย การบริการ และการบริหาร สวนใหญประกอบดวย เงินเดือน 
โบนัส และ ผลประโยชนของพนักงาน โดยเฉลี่ยคิดเปนรอยละ 67.48 ของคาใชจาย คาใชจายอื่นๆ ไดแก คาที่ปรึกษาบริหาร คาบริการ
ในอาคารสํานักงาน คาเชาสํานักงาน คาใชจายทางการเงิน คาที่ปรึกษาวิชาการ และคาเสื่อมราคา เปนตน โดยในป 2547 และ 2548 
บริษัทมีคาใชจายในการขาย การบริการ และการบริหาร จํานวน 151.98 ลานบาท และจํานวน 170.45 ลานบาท ตามลําดับ หรือคิดเปน
สัดสวนรอยละ 9.03 และรอยละ 9.23 ของรายไดรวม ตามลําดับ ในป 2548 คาใชจายในการขาย การบริการ และการบริหารเพิ่มขึ้นจาก
ป 2547 รอยละ 12.15 เนื่องจากบริษัทไดเพ่ิมจํานวนพนักงานและปรับฐานเงินเดือนพนักงานในป 2548 นอกจากนี้ สยามเทลเทคไดเพ่ิม
จํานวนบุคลากรในสวนของการพัฒนาซอฟตแวรในป 2548 เพ่ือรองรับงานในสวนคอมพิวเตอรที่ขยายตัว สงผลใหคาใชจายเกี่ยวกับ
พนักงานเพิ่มขึ้นรอยละ 6.58 จากป 2547  นอกจากนั้น บริษัทไดเปลี่ยนแปลงนโยบายการบันทึกคาใชจายบางรายการ ไดแก คารับรอง
ลูกคา จากบันทึกเปนตนทุนขายและบริการเปนคาใชจาย ซึ่งในป 2548 บริษัทเปลี่ยนแปลงการบันทึกคาใชจายดังกลาว เพ่ือใหตนทุน
ขายและบริการสะทอนตนทุนโครงการที่แทจริง 

 
กําไรข้ันตน 
 
เมื่อพิจารณาจากงบการเงินเสมือน บริษัทมีอัตรากําไรขั้นตนในป 2547 และ 2548 เทากับรอยละ 28.75 

และเพิ่มขึ้นเปนรอยละ 31.74 ตามลําดับ เนื่องจากบริษัทไดเปลี่ยนแปลงนโยบายการบันทึกตนทุนทางการเงินเปนคาใชจายในการขาย
และบริหาร ประกอบกับบริษัทสามารถควบคุมตนทุนของธุรกิจจัดหา ออกแบบและวางระบบสื่อสารโทรคมนาคม ซึ่งเปนธุรกิจหลักของ
บริษัทไดอยางมีประสิทธิภาพมากขึ้น อันเกิดจากความสามารถในการปฏิบัติงานใหเปนไปตามแผน ไดแก การจัดการดานกําลังคน และ
การวางแผนการปฏิบัติงาน เปนตน สงผลใหในป 2548 อัตรากําไรขั้นตนของธุรกิจจัดหา ออกแบบและวางระบบสื่อสารโทรคมนาคม 
และธุรกิจอุปกรณเครื่องมือวัดเพิ่มขึ้นจากป 2547 รอยละ 13.49 และ รอยละ 7.94 ตามลําดับ ในขณะที่อัตรากําไรขั้นตนของธุรกิจ
โทรศัพทสาธารณะ และธุรกิจจัดหา ออกแบบและวางระบบคอมพิวเตอรลดลง รอยละ 8.46 และรอยละ 15.14 ตามลําดับ เนื่องจากราย
ไดจากธุรกิจโทรศัพทสาธารณะเฉลี่ยตอเครื่องลดลง และตนทุนคาเสื่อมราคาเครื่องโทรศัพทที่เพ่ิมขึ้นทุกป ในขณะที่ตนทุนของธุรกิจจัด
หา ออกแบบและวางระบบคอมพิวเตอรเพ่ิมสูงขึ้นเนื่องจากโครงการระบบบริการลูกคาและใบแจงหนี้  ทั้งนี้ อัตรากําไรขั้นตนโดยรวม
เพ่ิมขึ้นรอยละ 3.00 จากอัตรากําไรขั้นตนในป 2547    
 

กําไรสุทธิ   
 
สําหรับผลการดําเนินงานในป 2547 และ 2548 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม เมื่อพิจารณาจากงบการเงิน

เสมือน บริษัทมีกําไรจากการดําเนินงาน จํานวน 308.50 ลานบาท และจํานวน 412.87 ลานบาท ตามลําดับ และมีกําไรสุทธิ จํานวน 
314.33 ลานบาท และจํานวน 290.82 ลานบาท ตามลําดับ  บริษัทมีอัตรากําไรจากการดําเนินงาน และอัตรากําไรสุทธิ ในป 2547 รอย
ละ 19.50 และรอยละ 18.68 ตามลําดับ  สําหรับป 2548 บริษัทมีอัตรากําไรจากการดําเนินงาน และอัตรากําไรสุทธิ รอยละ 22.63 และ
รอยละ 15.74 ตามลําดับ  ซึ่งบริษัทมีอัตรากําไรจากการดําเนินงานเพิ่มขึ้นจากป 2547 สําหรับอัตรากําไรสุทธิที่ลดลงจากป 2547 เนื่อง
จากในป 2547 บริษัทมีรายไดจากการโอนกลับภาระหนี้ จํานวน 89.40 ลานบาท 

 
ทั้งนี้ ในกรณีที่ไมรวมรายการรายไดจากการโอนกลับภาระหนี้ในป 2547 บริษัทมีกําไรสุทธิกอนรายได

จากการโอนกลับภาระหนี้ จํานวน 251.75 ลานบาท  และมีอัตรากําไรสุทธิกอนรายไดจากการโอนกลับภาระหนี้ รอยละ 14.96 จะเห็นได
วาในป 2548 บริษัทมีอัตรากําไรสุทธิที่เพ่ิมขึ้น และมีแนวโนมความสามารถในการทํากําไรในทิศทางที่ดีขึ้นกวาป 2547  อยางไรก็ตาม 
บริษัทมีภาระดอกเบี้ยที่เพ่ิมขึ้น จํานวน 8.71 ลานบาท ซึ่งเกิดจากเงินเบิกเกินบัญชี เงินกูยืมต๋ัวสัญญาใชเงิน และทรัสตรีซีท เพ่ือใชหมุน
เวียนในการดําเนินงานโครงการ  
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สรุปผลการดําเนินงานสําหรับรอบระยะเวลา 6 เดือน ป 2549 
 
เมื่อพิจารณาจากงบการเงินรวม บริษัทมีรายไดรวมสําหรับรอบระยะเวลา 6 เดือนแรกของป 2549 เทากับ 

1,029.82 ลานบาท  ซึ่งเพิ่มขึ้นจากระยะเวลาเดียวกันของปกอน รอยละ 25.28 เนื่องจากบริษัทมีรายไดจากธุรกิจจัดหา ออกแบบ และวาง
ระบบคอมพิวเตอร ภายหลังจากการเขาถือหุนในสยามเทลเทค  และหากพิจารณาจากงบการเงินเฉพาะ บริษัทมีรายไดรวมเพิ่มขึ้นจากระยะ
เวลาเดียวกันของปกอน รอยละ 1.54 สวนใหญเกิดจากรายไดจากกําไรจากการขายเงินลงทุนในหลักทรัพยเผื่อขาย และสวนแบงกําไรจาก
เงินลงทุน และบริษัทมีรายไดจากธุรกิจจัดหา ออกแบบ และวางระบบสื่อสารโทรคมนาคมที่เพ่ิมขึ้น  ทั้งนี้ จากผลการดําเนินงานของงบการ
เงินรวม บริษัทมีรายไดจากการขายและบริการ จํานวน 989.64 ลานบาท ประกอบดวย รายไดจากธุรกิจจัดหา ออกแบบและวางระบบสื่อสาร
โทรคมนาคม จํานวน 666.26 ลานบาท ธุรกิจโทรศัพทสาธารณะ จํานวน 107.79 ลานบาท ธุรกิจจัดหา ออกแบบและวางระบบคอมพิวเตอร 
จํานวน 196.48 ลานบาท และธุรกิจอุปกรณเครื่องมือวัด จํานวน 19.11 ลานบาท  คิดเปนสัดสวนรอยละ 67.32 รอยละ 10.89 รอยละ 19.85 
และรอยละ 1.93 ตามลําดับ  ทั้งนี้ บริษัทมีรายไดจากธุรกิจจัดหา ออกแบบ และวางระบบสื่อสารโทรคมนาคมเพิ่มขึ้นเล็กนอยเนื่องจากการ
รับรูรายไดจากงานโครงการที่ตอเนื่องมาจากป 2548  และรายไดจากธุรกิจโทรศัพทสาธารณะลดลงเนื่องจากการแขงขันจากรายการสงเสริม
การขายของธุรกิจโทรศัพทมือถือ และรายไดตอเครื่องลดลง บริษัทมีกําไรสุทธิสําหรับรอบระยะเวลา 6 เดือนแรกของป 2549 เทากับ 154.48 
ลานบาท โดยมีอัตรากําไรขั้นตน และอัตรากําไรสุทธิเทากับรอยละ 28.34 และ รอยละ 15.00 ตามลําดับ   

 
อัตราผลตอบแทนตอผูถือหุน  
 
ในชวงป 2545 ถึงป 2546 บริษัทงดจายเงินปนผลใหแกผูถือหุนเนื่องจากบริษัทอยูในระหวางการขยาย

ธุรกิจ จึงมีความจําเปนใชเงินลงทุนในการดําเนินงาน อยางไรก็ตาม เมื่อวันที่ 2 พฤศจิกายน 2547 ที่ประชุมผูถือหุนอนุมัติการจายเงิน
ปนผลในรูปของหุนสามัญจํานวน 300,000,000 หุน มีมูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท ในอัตรา 1 หุนเดิมตอ 3 หุนปนผล โดยผูถือหุนไดรับ
หุนปนผลในวันที่ 5 พฤศจิกายน 2547 

 
บริษัทมีนโยบายจายเงินปนผลในอัตราไมตํ่ากวารอยละ 40 ของกําไรสุทธิหลังหักภาษีเงินไดนิติบุคคล 

ทั้งนี้ บริษัทอาจกําหนดใหการจายเงินปนผลมีอัตรานอยกวาอัตราที่กําหนดขางตนได หากบริษัทมีความจําเปนที่จะตองนําเงินกําไร
สุทธิจํานวนดังกลาวมาใชเพ่ือขยายการดําเนินงานของบริษัทตอไป สวนการจายเงินปนผลของบริษัทยอยจะขึ้นอยูกับผลประกอบการ
ของบริษัทยอย และ สภาพคลองทางการเงนิในแตละป 

 
ในป 2547 และ 2548 อัตราผลตอบแทนตอผูถือหุน เทากับรอยละ 41.93 และรอยละ 26.01 ตาม

ลําดับ และอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย เทากับรอยละ 15.33 และรอยละ 12.23 ตามลําดับ ซึ่งลดลงเนื่องจากในป 2547 บริษัทมี
รายไดจากการโอนกลับภาระหนี้สินในป 2547  ในขณะที่บริษัทมีอัตรากําไรสุทธิตอหุน เทากับ 0.77 บาท และ 0.55 บาท ตามลําดับ 
เนื่องจากบริษัทไดเพ่ิมทุนในป 2547 สงผลใหจํานวนหุนถัวเฉลี่ยเพิ่มขึ้นในป 2548  ทั้งนี้ หากพิจารณาวาบริษัทเขาถือหุนในสยามเทล
เทคตั้งแตวันที่ 11 ตุลาคม 2548 และสยามเทลเทคมีการประกาศจายเงินปนผลจํานวน 189.20 ลานบาทใหแกผูถือหุนเดิมกอนที่ จัส
มิน เทเลคอม เขาซื้อหุน จะสงผลกระทบใหอัตราผลตอบแทนตอผูถือหุน เทากับรอยละ 25.98 และอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย เทา
กับรอยละ 12.08 และอัตราหนี้สินตอทุนเทากับ 1.20 เทา 

 
ในรอบระยะเวลา 6 เดือนแรกของป 2549 บริษัทมีอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย และอัตราผลตอบ

แทนตอสวนของผูถือหุน เทากับรอยละ 12.28 และรอยละ 25.91 ตามลําดับ 
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12.3.2 ฐานะทางการเงิน 
 

สินทรัพย 
 

 เมื่อพิจารณาจากงบการเงินเสมือน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 บริษัทมีสินทรัพยรวมจํานวน 2,422.46 ลาน
บาท ประกอบดวย สินทรัพยหมุนเวียน รอยละ 71.02 และสินทรัพยไมหมุนเวียน รอยละ 28.98 ของสินทรัพยรวม  สินทรัพยหมุนเวียน
สวนใหญประกอบดวย ลูกหนี้การคา และเงินสด รอยละ 41.84 และรอยละ 36.16 ของสินทรัพยหมุนเวียน ตามลําดับ  สินทรัพยไม
หมุนเวียนสวนใหญประกอบดวย ที่ดิน อาคารและอุปกรณที่ใชในการดําเนินงานในโครงการอื่น ๆ รอยละ 81.32  ทั้งนี้ สินทรัพยรวม
เพ่ิมขึ้นจาก ณ สิ้นป 2547 จํานวน 89.76 ลานบาท โดยมีปจจัยสําคัญจากการเพิ่มขึ้นของเงินสด จํานวน 159.85 ลานบาท ซึ่งสวน
ใหญเปนเงินสดรับจากการลงทุนในบริษัทยอย และการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคาบริษัทที่เกี่ยวของกัน จํานวน 97.17 ลานบาท ซึ่งสวน
ใหญเกดิจากโครงการ CC&B ของทีทีแอนดที 
 
 จากงบการเงินรวม ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2549 บริษัทมีสินทรัพยรวมจํานวน 2,537.69 ลานบาท ประกอบ
ดวย สินทรัพยหมุนเวียน รอยละ 73.51 และสินทรัพยไมหมุนเวียน รอยละ 26.49  ทั้งนี้ สินทรัพยรวมเพิ่มขึ้นจากงบการเงินรวม ณ สิ้น
ป 2548 เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของสินทรัพยหมุนเวียน ไดแก ลูกหนี้การคา และเงินมัดจําคาสินคาและบรกิารในการรองรับงานโครงการฺ 
Broadband Service ของกลุมทีทีแอนด 
 
 ลูกหนี้การคาของบริษัท แบงออกเปน 1. ลูกหนี้บริษัทที่เกี่ยวของกัน ไดแก ทีทีแอนดที 2. ลูกหนี้การคา ITC 
ซึ่งเปนหนึ่งในผูจัดจําหนายและใหบริการแก ทีทีแอนดที 3. ลูกหนี้ที่รัฐบาลเปนผูถือหุนใหญ  เชน กสท. ทีโอที ธนาคารออมสิน กทม. 
เปนตน 4. ลูกหนี้บริษัททั่วไป ไดแก บริษัทเอกชนอื่น ๆ  ซึ่ง ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 และ 30 มิถุนายน 2549 บริษัทมีลูกหนี้การคา
สุทธิ จํานวน 719.79 ลานบาท และจํานวน 872.93 ลานบาท ตามลําดับ เพ่ิมขึ้นรอยละ 21.28  ทั้งนี้ โดยทั่วไปลูกหนี้การคาที่รัฐบาล
เปนผูถือหุนรายใหญของบริษัท จะมีเงื่อนไขในการจายเงินคอนขางซับซอนและมีขั้นตอนในการอนุมัติการจายเงินหลายขั้นตอน สงผล
ใหบริษัทมียอดลูกหนี้การคาคอนขางสูง โดยทั่วไปบริษัทไมมีการตั้งสํารองหนี้สงสัยจะสูญ เนื่องจากที่ผานมาบริษัทไมเคยมีปญหาใน
การเรียกชําระเงินจากลูกหนี้แตอยางใด เพราะลูกหนี้การคาของบริษัทสวนใหญเปนองคกรที่มีรัฐบาลถือหุนอยู อยางไรก็ตาม ในการ
เก็บเงินอาจมีการลาชาบางซึ่งก็เปนไปตามของธุรกรรมปกติของธุรกิจดังกลาว  โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 และ 30 มิถุนายน 
2549 ยอดลูกหนี้การคาจาก กสท. และทีโอที มีสัดสวนรอยละ 42.82 และรอยละ 39.94 ของลูกหนี้การคาทั้งหมด ตามลําดับ อยางไรก็
ตาม บริษัทไดมีนโยบายตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ โดยฝายบริหารจะเปนผูประเมินความสูญเสียที่อาจจะเกิดขึ้นจากยอดลูกหนี้ที่คง
คางอยู โดยคํานึงถึงประวัติการชําระเงินในอดีต สถานะปจจุบันของลูกหนี้ และปจจัยอื่นๆ ที่อาจกระทบตอความสามารถในการชําระ
หนี้ของลูกหนี้  
 
 ลูกหนี้การคาในสวนของกิจการที่เกี่ยวของกัน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 และ 30 มิถุนายน 2549 เทากับ 
371.57 ลานบาท และ 492.02 ลานบาท ตามลําดับ โดยในป 2548 และ 2549 ลูกหนี้ที่เกี่ยวของกันรายใหญ คือ ทีทีแอนดที ซึ่งเปน 
ผูใหบริการโทรคมนาคมรายใหญของประเทศ โดยทีทีแอนดทีจะใชบริการของบริษัทดานงานโครงการระบบโทรคมนาคม เชน งานติด
ต้ังระบบสื่อสัญญาณผานเคเบิ้ลใยแกวนําแสง SDH (Synchronous Digital Hierarchy) งานติดต้ังระบบ VoIP (Voice over IP) ใน
ระยะที่สอง เพ่ือปรับปรุงบริการ T-Tel 1234 และการติดต้ังอุปกรณ DSLAM (Digital Subscriber Line Access Multiplexer) เพ่ือ
ขยายพื้นที่การใหบริการอินเตอรเนตความเร็วสูง  งานวางระบบคอมพิวเตอรโครงการระบบบริการลูกคาและใบแจงหนี้ และงานบริการ
บํารุงรักษาซอฟตแวร เปนตน โดยเงื่อนไขการชําระเงินในโครงการของทีทีแอนดทีเปนไปตามเงื่อนไขการคาตามปกติของบริษัท   

 
 โดยทั่วไปในสัญญาใหบริการของบริษัทที่ทํากับบริษัทเอกชนทั่วไป ลักษณะการกําหนดระยะเวลาการเก็บ
เงินตามขั้นตอนการสงมอบงาน  โดยงานลักษณะซื้อขายอุปกรณจะสามารถวางบิลทันทีเมื่อการสงมอบอุปกรณ โดยระยะเวลาการรับ
ชําระเงินจากวันวางบิลใชระยะเวลาประมาณ 30 ถึง 60 วัน  ในกรณีที่บริษัททําสัญญาใหบริการที่ทํากับหนวยงานรัฐบาล ซึ่งเจาของ
โครงการจะเปนผูกําหนดเงื่อนไขการชําระเงิน โดยปกติจะมีขั้นตอนการดําเนินโครงการหลายขั้นตอน ต้ังแตขั้นตอนการสงอุปกรณ การ
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ติดต้ัง  การทดสอบ การตรวจรับ และรายงานการตรวจรับ เพ่ืออนุมัติการเบิกจาย ซึ่งใชระยะเวลาทั้งสิ้นประมาณ 4 ถึง 7 เดือนจากวัน
สงอุปกรณ อีกทั้งยังมีขั้นตอนการอนุมัติการจายเงิน เปนผลใหระยะเวลาการเก็บหนี้ของบริษัทมีจํานวนวันที่สูงเมื่อเทียบกับธุรกิจ
ประเภทอื่น โดยรอบบัญชีป 2548 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม และรอบหกเดือนแรกของป 2549 สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน บริษัทมีระยะ
เวลาเก็บหนี้สําหรบัลูกหนี้บริษัทเอกชน เทากับ 118 วัน และ 149 วัน ตามลําดับ และสําหรับลูกหนี้รัฐบาล เทากับ 200 วัน และ 139 
วัน ตามลําดับ  อยางไรก็ตาม บริษัทต้ังเปาหมายที่จะลดระยะเวลาการบริหารโครงการแตละโครงการ โดยจะเพิ่มประสิทธิภาพในการ
บริหารโครงการเพื่อใหสามารถสงมอบงานไดในเวลาอันสั้นและมีคุณภาพ เพ่ือใหสามารถเรียกรับชําระเงินจากลูกคาไดเร็วขึ้นเพื่อลด
ตนทุนทางการเงินของบริษัททางหนึ่ง  
 

ลูกหนี้การคาของบริษัทแยกตามอายุหนี้ที่คางชําระไดดังนี้ 
 (หนวย: ลานบาท) 

 

31 ธันวาคม 2548 30 มิถุนายน 2549 รายละเอียดลูกหนี้ 
บริษัทอื่น กิจการที่รัฐบาล 

เปนผูถือหุนใหญ 
บริษัทท่ีเกี่ยว

ของ 
บริษัทอื่น กิจการที่รัฐบาล 

เปนผูถือหุนใหญ 
บริษัทท่ี
เกี่ยวของ 

ยังไมถึงกําหนดชําระ 25.53 93.70 252.95 4.33 114.24 276.17 
ไมเกิน 3 เดือน 10.70 215.39 118.62 1.08 55.52 208.90 
ระหวาง 3 ถึง 6 เดือน 0.19 0.78 - 11.37 2.92 2.83 
ระหวาง 6 ถึง 12 เดือน 0.28 - - 10.98 178.83 4.12 
นานกวา 12 เดือน - 1.64 - 0 1.64 - 

รวม 36.71 311.51 371.57 27.76 353.15 492.02 
ลูกหนี้การคารวม 719.79 872.93 

 
 สําหรับสินคาคงเหลือ ไดแก วัสดุอุปกรณสําหรับการดําเนินธุรกิจจัดหา ออกแบบและวางระบบสื่อสารโทร
คมนาคมและธุรกิจอุปกรณเครื่องมือวัด ซึ่งบริษัททําหนาที่เปนตัวกลางในการสั่งซื้อ โดยบริษัทจะสั่งซื้อสินคาจากบริษัทผูผลิตภายหลัง
จากที่บริษัทไดรับคําสั่งซื้อจากลูกคามาแลวเทานั้นบริษัทไมมีนโยบายในการเก็บสินคาคงเหลือ เวนแตเปนการสํารองชิ้นสวนอุปกรณไว
ในชวงระยะเวลาการรับประกันสินคา (Warranty Period) เทานั้น ดังนั้นจึงกลาวไดวา มูลคาสินคาคงเหลือ ณ วันสิ้นงวดบัญชี สวน
ใหญเปนสินคาที่บริษัทเตรียมสงมอบใหแกลูกคาในอีก 1 ถึง 2 เดือนขางหนาเทานั้น สาเหตุที่บริษัทตองสั่งสินคาลวงหนา 1 ถึง 2 เดือน
กอนการสงมอบ เนื่องจากอุปกรณบางตัวจําเปนตองผานกระบวนการประกอบและทดสอบประสิทธิภาพของอุปกรณกอนนําสงใหแก
ลูกคาซึ่งใชเวลา 1 ถึง 2 เดือนโดยประมาณ  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 และ 30 มิถุนายน 2549 บริษัทมีสินคาคงเหลือ คิดเปนรอยละ 
6.09 และรอยละ 1.54 ของสินทรัพยหมุนเวียน ตามลําดับ  โดย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2549 บริษัทมีสินคาคงเหลือลดลงจาก ณ สิ้นป 
2548 จํานวน 80.36 ลานบาท  ทั้งนี้ อัตราหมุนเวียนของสินคาคงเหลือของบริษัท สําหรับรอบบัญชีป 2548 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 
และรอบบัญชีหกเดือนแรกของป 2549 สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน เทากับ 39 วัน และ 18 วัน ตามลําดับ  สําหรับ ณ สิ้นไตรมาสที่สอง
ของป 2549 สินคาคงเหลือสวนใหญประกอบดวยอุปกรณสื่อสัญญาณสําหรับงานโครงการสื่อสารและโทรคมนาคม 

 
 สินทรัพยหมุนเวียนอื่น ไดแก ตนทุนโครงการจายลวงหนา มูลคางานที่แลวเสร็จแตยังไมถึงกําหนดชําระ  
เงินมัดจําคาสินคาและบริการ และลูกหนี้อื่น เปนตน  โดยตนทุนโครงการจายลวงหนา หมายถึง คาใชจายในการดําเนินงานโครงการที่
บริษัทไดจายชําระไปกอนเพื่อเตรียมความพรอมของระบบการติดต้ังและการประกอบอุปกรณตางๆ ใหเสร็จเรียบรอยกอนวันสงมอบ
งาน แตเนื่องจากสวนงานของโครงการบางสวนยังไมสามารถรับรูเปนรายได ซึ่งบริษัทจะบันทึกเปนตนทุนขายและบริการเมื่อมีการสง
มอบงานแลว  ทั้งนี้ ตนทุนโครงการจายลวงหนา ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2549 เพ่ิมขึ้นจากสิ้นป 2548 จํานวน 0.25 ลานบาท สําหรับมูล
คางานที่แลวเสร็จแตยังไมถึงกําหนดชําระ หมายถึง สวนงานที่เกี่ยวของเสร็จสมบูรณตามความคืบหนาของโครงการซึ่งบริษัทไดรับรู
เปนรายไดแลว แตบริษัทยังไมสามารถออกใบแจงหนี้เรียกเก็บเงินจากลูกคาได เนื่องจากยังไมถึงกําหนดการวางบิลตามเงื่อนไขการ
จายเงินที่ระบุไวในสัญญาใหบริการ ซึ่ง ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2549 มูลคางานที่แลวเสร็จแตยังไมถึงกําหนดชําระเพิ่มขึ้นจากมูลคา ณ 
สิ้นป 2548 จํานวน 75.51 ลานบาท ซึ่งสวนใหญเพ่ิมขึ้นจากโครงการระบบบริการลูกคาและใบแจงหนี้ ของทีทีแอนดที จํานวน 51.38 
ลานบาท ซึ่งบริษัทจะทยอยเรียกชําระเงินตามงวดของงานที่ระบุไวในสัญญา สําหรับเงินมัดจําคาสินคาและบริการ หมายถึง เงินมัดจํา
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ที่บริษัทจายใหแกบริษัทผูผลิตและผูจัดจําหนายในการสั่งซื้อสินคาและบริการ  ซึ่ง ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2549 เพ่ิมขึ้นจากมูลคา ณ สิ้น
ป 2548 จํานวน 204.83 ลานบาท เนื่องจากบริษัทมีคามัดจําคาสินคาในการเตรียมโครงการ Broadband Service ของกลุมทีทีแอนดที 
นอกจากนี้ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2549 บริษัทมีลูกหนี้อื่น จํานวน 72.90 ลานบาท ซึ่งสวนใหญเปนลกูหนี้โครงการ CC&B ของสยาม
เทลเทคจํานวน 52.44 ลานบาท และเปนเงินรับชําระหนี้จากลูกคาที่ทางธนาคารกันไวเพ่ือชําระหนี้วงเงิน DL/C และเงินกูยืมระยะยาว
จํานวน 20.41 ลานบาท โดยธนาคารจะคืนสวนที่เหลือใหแกบริษัทเมื่อหมดภาระผูกพันตามเงื่อนไขของสัญญาโอนสิทธิเรียกรองการ
รับชําระเงิน 
 

สําหรับสินทรัพยไมหมุนเวียนของบริษัท สวนใหญประกอบดวย ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ คิดเปนรอยละ 
85.91 ของสินทรัพยไมหมุนเวียน ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2549 ซึ่งสวนใหญไดแก เครื่องโทรศัพทสาธารณะใหเชา คิดเปนรอยละ 75.64 
ตามที่บริษัทไดทําสัญญาใหเชากับ ทีโอที โดย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2549 บริษัทไดทําการติดต้ังเครื่องโทรศัพทสาธารณะแลวจํานวน 
11,414 เครื่อง ในการนี้ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 และวันที่ 30 มิถุนายน 2549 บริษัทมีเครื่องโทรศัพทสาธารณะเพิ่มขึ้นสุทธิ จํานวน 
26.80 ลานบาท และลดลงสุทธิจํานวน 21.1 ลานบาท ตามลําดับ  ทั้งนี้ ในป 2547 บริษัทไดมีนโยบายจัดหาเครื่องโทรศัพทสาธารณะ
จากประเทศจีน เพ่ือติดต้ังในเขตพื้นที่ภาคตะวันออกเฉียงเหนือและภาคใต ซึ่งมีราคาต่ํากวาซื้อเครื่องโทรศัพทจากประเทศอิตาลีเพ่ือ
ติดต้ังในเขตพื้นที่ภาคกลาง และเขตกรุงเทพฯและปริมณฑล  ซึ่งจะสงผลใหบริษัทมีตนทุนคาเครื่องโทรศัพทโดยรวมต่ําลง ในป 2548 
บริษัทไมมีการสั่งซื้อเครื่องโทรศัพทสาธารณะจากประเทศจีน เนื่องจากบริษัทมีจํานวนเครื่องโทรศัพทสาธารณะเพียงพอในการติดต้ังในพื้น
ที่ภาคใตและในพื้นที่ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ แตบริษัทไดสั่งเครื่องโทรศัพทสาธารณะจากอิตาลีเพ่ิมเพ่ือติดต้ังในภาคกลางและกรุงเทพฯ 
และปริมณฑล นอกจากนี้ บริษัทมีเงินฝากกับสถาบันการเงินเพื่อใชเปนประกันในการออกเอกสารทางการเงินเพื่อการประมูลงาน  คํ้า
ประกันการปฏิบัติงานตามสัญญา การรับประกันผลงานตามสัญญา การรับเงินลวงหนาคาสินคา การทําสัญญาซื้อขายเงินตราตาง
ประเทศลวงหนา (Forward Contract) และการจัดทําเอกสารเพื่อสั่งซื้อสินคาทั้งในประเทศและตางประเทศ (Letter of credit (L/C) 
และ Domestic L/C (DL/C)) นอกจากนั้น บริษัทมีเงินลงทุนระยะยาวในลักษณะหลักทรัพยเผื่อขาย โดยมีรายละเอียดดังตอไปนี้ 

 (หนวย : พันบาท) 
หลักทรัพย 31 ธันวาคม 2548 30 มิถุนายน 2549 

 
จํานวน 

ราคาทุน ราคาตามบัญชี ราคาทุน ราคาตามบัญชี 
หุนสามัญบมจ. ทีทีแอนดที   (TT&T)  11,958,649 หุน 58,732 36,594 58,732 32,528 
ใบสําคัญแสดงสิทธิของ TT&T  (TT&T-W ) 16,071,432 หนวย 

(ณ 31 ธ.ค. 48) 
0 หนวย  

(ณ 30 มิ.ย. 49) 

- 32,464 - - 

รวม  58,732 69,058 58,732 32.528 
หมายเหตุ: ในระยะเวลา 6 เดือนแรกของป 2549 บริษัทไดขายใบสําคัญแสดงสิทธิ จํานวน 16,071,432 หนวย ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 
หนี้สิน 

 
จากงบการเงินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 และวันที่ 30 มิถุนายน 2549 บริษัทมีหนี้สินรวมจํานวน 

1,359.06 ลานบาท และจํานวน 1,286.24 ลานบาท ตามลําดับ ลดลงรอยละ 5.36  โดย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2549 บริษัทมีหนี้สิน
หมุนเวียนประมาณรอยละ 94.09 ของหนี้สินรวม  สําหรับรอบบัญชีสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 และ 30 มิถุนายน 2549  หนี้สิน
หมุนเวียนสวนใหญ ไดแก เจาหนี้การคา (ซึ่งเปนเจาหนี้บริษัทผูจําหนายอุปกรณโทรคมนาคม) เงินรับลวงหนา เจาหนี้ทรัสตรีซีท (ซึ่งได
แกเจาหนี้สถาบันการเงินตางๆ) เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน และตนทุนโครงการคางจาย  ทั้งนี้ เงินรับ
ลวงหนาเกิดจากการจายคามัดจําจากทีทีแอนดทีตามเงื่อนไขในสัญญาโครงการระบบบริการลูกคาและใบแจงหนี้ เทากับรอยละ 20 
ของมูลคาโครงการทั้งหมด ซึ่งเทากับ 5.2 ลานเหรียญสหรัฐ ในชวงปลายป 2547 และไตรมาสแรกของป 2548 โดยเงินรับลวงหนาดัง
กลาวจะถูกทยอยตัดออกเปนรายไดรับตามความคืบหนาของโครงการ  สําหรับเจาหนี้การคา และเจาหนี้ทรัสตรีซีทจะเพิ่มขึ้นตาม
ปริมาณการซื้อขายและใหบริการของบริษัทที่เติบโตขึ้น ซึ่งในการดําเนินธุรกิจจัดหา ออกแบบและวางระบบสื่อสารโทรคมนาคม บริษัท
จําเปนตองมีการนําเขาอุปกรณสื่อสารโทรคมนาคมจากตางประเทศ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2549 เจาหนี้ทรัสตรีซีทลดลงจาํนวน 15.17 
ลานบาท ในขณะที่เจาหนี้การคาลดลงจํานวน 68.65 ลานบาท นอกจากนั้น บริษัทยังมีเจาหนี้การคาที่เกิดจากการซื้อโทรศัพท
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สาธารณะ โดยมีเงื่อนไขการผอนชําระ เฉลี่ย 24 ถึง 30 เดือน และที่ผานมา บริษัทไมเคยผิดนัดชําระหนี้แตอยางใด  ทั้งนี้ ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2548 และ 30 มิถุนายน 2549 บริษัทมีอัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้เฉลี่ย เทากับ 164 วัน และ 87 วัน ซึ่งบริษัทมีสภาพคลอง
มากขึ้นจึงชําระหนี้เจาหนี้การคาเร็วขึ้นเพื่อลดภาระดอกเบี้ยอันเกิดจากการเปด L/C   

 
บริษัทมีนโยบายในการบริหารระยะเวลาการชําระเงินแกเจาหนี้การคา หรือ เจาหนี้ทรัสตรีซีทใหสอดคลอง 

หรือ เทากับระยะเวลาการเรียกเก็บเงินจากลูกหนี้การคาของบริษัท (Back to Back Policy) โดยจะบริหารเปนรายโครงการ (Self 
Funding Project) ทั้งนี้ เพ่ือเปนการควบคุมตนทุนทางการเงินของบริษัทอยางรัดกุม อยางไรก็ตาม ในกรณีของลูกหนี้การคา 
ที่เปนหนวยงานรัฐบาล บริษัทไมสามารถกําหนดระยะเวลาการเรียกเก็บหนี้ได จึงเปนผลใหบริษัทมีตนทุนคาธรรมเนียมเจาหนี้ 
ทรัสตรีซีทเพิ่มมากขึ้นในชวงระหวางป 2546-2547 แตก็อยูในวงเงินที่สามารถควบคุมได  

 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 และวันที่ 30 มิถุนายน 2549 บริษัทมีเงินกูยืมระยะยาวจากธนาคารกรุงไทย 

จํากัด (มหาชน) (“ธนาคารกรุงไทย”) จํานวน 68.77 ลานบาท และจํานวน 76.0 ลานบาท ตามลําดับ เพ่ือใชในการดําเนินงานโครงการ
จัดหาและติดต้ังเครื่องโทรศัพทสาธารณะตามโครงการของ ทีโอที โดยมีกําหนดชําระเงินตนงวดแรกในกลางป 2548 ทั้งนี้ บริษัทไดมี
การโอนสิทธิเรียกรองการรับชําระเงินตามสัญญาจาก ทีโอที ใหแกธนาคารกรุงไทยเพื่อเปนหลักประกันวงเงินกูยืมระยะยาวดังกลาว 
นอกจากนี้ ธนาคารกรุงไทยไดกําหนดเงื่อนไขหามบริษัทกอหนี้สินเพิ่มเวนแตจะไดรับความเห็นชอบจากธนาคารกรุงไทย โดยไมนับรวม
การกอหนี้เพ่ือใชในการดําเนินกิจการทางการคาปกติของบริษัทในจํานวนรวมกันไมเกินกวา 60 ลานบาท หรือการกอหนี้สินในลักษณะ 
Self Funding Project อยางไรก็ตาม บริษัทมีนโยบายในการกูเงินเพื่อใชในการบริหารโครงการของบริษัทในลักษณะ Self Funding 
Project ทั้งหมด ดังนั้น เงื่อนไขการหามกอหนี้ของธนาคารกรุงไทย จึงไมกระทบตอการดําเนินงานของบริษัทแตอยางใด 
 

สวนของผูถือหุน 
 
ณ วันที่ 20 กุมภาพันธ 2547 บริษัทไดจดทะเบียนเปลี่ยนแปลงมูลคาหุนที่ตราไวจากเดิมมูลคาหุนละ 100 

บาทเปนหุนละ 1 บาท  และเมื่อวันที่ 30 กันยายน 2547 ที่ประชุมคณะกรรมการไดมีมติอนุมัติการเพิ่มทุนจดทะเบียนจาก 100  
ลานบาท เปน 685 ลานบาท พรอมทั้งมีมติใหบริษัทจายเงินปนผลระหวางกาลโดยการออกหุนปนผลใหแกผูถือหุนเดิม ในสัดสวน  
1 หุนเดิมตอ 3 หุนปนผล จํานวนรวม 300 ลานหุน  สงผลใหบริษัทมีทุนที่ออกและเรียกชําระแลวเพิ่มขึ้นเปน 400 ลานบาท และ 
มีกําไรสะสมที่ยังไมไดจัดสรรลดลง 300 ลานบาท ซึ่งบริษัทไดจดทะเบียนเพิ่มทุนกับกระทรวงพาณิชยแลวเสร็จในวันที่ 5 พฤศจิกายน 
2547  ตอมาเมื่อวันที่ 15 ธันวาคม 2547 บริษัทไดจดทะเบียนเพิ่มทุนเรียกชําระแลวจํานวน 125 ลานบาท เปน 525  
ลานบาท โดยเสนอขายหุนเพิ่มทุนใหแกกองทุน Knight Thai Technology Fund  ดังนั้น ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 บริษัทมีสวนของ 
ผูถือหุนรวม เทากับ 990.85 ลานบาท โดยมีกําไรสะสมที่สํารองตามกฎหมาย 20.68 ลานบาท และกําไรสะสมที่ยังไมไดจัดสรรจํานวน 
333.49 ลานบาท และกําไรที่ยังไมเกิดขึ้นจริงจากการเปลี่ยนแปลงมูลคาของเงินลงทุนในหลักทรัพยเผื่อขาย จํานวน 43.57 ลานบาท   

 
เมื่อวันที่ 9 มีนาคม 2548 ที่ประชุมวิสามัญผูถือหุน คร้ังที่ 1/2548 ไดมีมติอนุมัติใหบริษัทเพิ่มทุนจดทะเบียน

เปนจํานวน 726.25 ลานบาท เพ่ือรองรับการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนตอประชาชน การเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนและใบสําคัญ
แสดงสิทธิที่จะซื้อหุนสามัญตอกรรมการและพนักงาน ซึ่งบริษัทไดจดทะเบียนเพิ่มทุนกับกระทรวงพาณิชยแลวเสร็จในวันที่ 24 มีนาคม 
2548  ดังนั้น ณ วันที่ 30 มิถุนายน บริษัทมีทุนจดทะเบียนทั้งหมด 726.25 ลานบาท และทุนเรียกชําระแลวจํานวน 525 ลานบาท  โดย
มีสวนของผูถือหุนรวมจํานวน 1,251.45 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจาํนวน 118.25 ลานบาท 
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สภาพคลอง 
 
เนื่องจากบริษัทไมไดจัดทํางบกระแสเงินสดรวมประหนึ่งทําใหม  ดังนั้น การวิเคราะหงบกระแสเงินสดในป 

2548 จะใชงบการเงินเฉพาะของบริษัท สําหรับรอบบัญชีป 2548 บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิ 229.18 ลานบาท โดยมีสาเหตุหลักจาก
การลดลงของเจาหนี้การคา จํานวนสุทธิ 187.51 ลานบาท ซึ่งสงผลใหบริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานติดลบ จํานวน 
17.52 ลานบาท และเจาหนี้ทรัสตรีซีทลดลง จํานวน 34.27 ลานบาท ซึ่งสงผลใหกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินติดลบ จํานวน 
51.61 ลานบาท  นอกจากนั้น บริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน 298.31 ลานบาท สวนใหญเกิดจากการลงทุนในบริษัทยอย  
อยางไรก็ตาม เงินสดสุทธิ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 เหลือเทากับ 691.85 ลานบาท 

 
เมื่อพิจารณาจากงบการเงินรวมสําหรับหกเดือนแรกของป 2549 บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิติดลบ 330.85

ลานบาท โดยมีสาเหตุหลักจากการจายชําระเงินเงินมัดจําสินคาและการเพิ่มขึ้นของมูลคางานที่แลวเสร็จแตยังไมถึงกําหนดชําระ ซึ่งสง
ผลใหบริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานติดลบ จํานวน 162.05 ลานบาท การลงทุนในเครื่องโทรศัพทสาธารณะ จํานวน 
47.16 ลานบาท ซึ่งสงผลใหกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนติดลบ จํานวน 83.19 ลานบาท ในขณะที่ บริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจ
กรรมจัดหาเงินติดลบ จํานวน 85.61 ลานบาท เนื่องจากบริษัทยอยจายเงินปนผลทั้งหมดจํานวน 185.79 ลานบาท ทั้งนี้ บริษัทมีเงินสด
สุทธิ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2549 เทากับ 361.00 ลานบาท 

 
บริษัทมีนโยบายบริหารเงินทุนหมุนเวียนโดยการบริหารระยะเวลาเก็บหนี้ และระยะเวลาชําระหนี้ของแตละ

โครงการใหสอดคลองกัน เพ่ือปองกันปญหาการขาดสภาพคลองทางการเงิน  เนื่องจากบริษัทมีความสัมพันธอันดีกับผูจําหนาย
อุปกรณ และผูรับจาง จึงสามารถเจรจาเงื่อนไขการชําระเงินที่เอื้อประโยชนสูงสุดตอบริษัทได  เมื่อพิจารณาจากงบการเงินรวม ณ วันที่ 
31 ธันวาคม 2548 และงบการเงินรวม ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2549 บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองเทากับ 1.39 เทา และ 1.54 เทา ตาม
ลําดับ สาเหตุที่ทําใหบริษัทมีสภาพคลองดีขึ้นในป 2548 เนื่องจากการเพิ่มทุนในป 2547 เงินสดรับจากการลงทุนในบริษัทยอย และ
บริษัทลดภาระหนี้โดยการจายชําระเจาหนี้ทรัสตรีซีท และจายชําระคาอุปกรณสําหรับงานโครงการใหแกเจาหนี้การคา สงผลใหบริษัทมี
หนี้สินหมุนเวียนลดลง  ทั้งนี้ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 และวันที่ 30 มิถุนายน 2549 บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วของบริษัท 
เทากับ 1.10 เทา และ 1.05 เทา ตามลําดับ  ซึ่งเปนผลมาจากการการลดลงของเงินสดที่นําไปลงทุนและชําระหนี้เร็วขึ้นเพื่อลดตนทุน
ดอกเบี้ย 

 
รายจายเงินลงทุน 
 
สําหรับระยะเวลาบัญชีป 2547 และ 2548 บริษัทลงทุนซื้อโทรศัพทสาธารณะเพิ่มเติมจํานวน 287.85 ลาน

บาท และจํานวน 79.89 ลานบาท ตามลําดับ  ซึ่ง ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2549 บริษัทคาดวาจะมีแผนการใชเงินลงทุนในการดําเนินงาน
ใหเชาโทรศัพทสาธารณะที่เหลืออยูสําหรับทั้ง 3 โครงการ อีก 760.38 ลานบาท โดยประมาณ บริษัทคาดวาจะใชเงินจากการระดมเงิน
ทุนครั้งนี้สวนหนึ่งและเงินกูบางสวนในการลงทุนในโทรศัพทสาธารณะ  

 
แหลงที่มาของเงินลงทุน 
 
สําหรับป 2548 และสิ้นไตรมาสที่สองของป 2549 บริษัทมีอัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 1.20 เทา และ 

1.03 เทา ตามลําดับ บริษัทมีนโยบายหาแหลงเงินทุนทั้งจากเจาหนี้ทางการคา และสถาบันการเงิน   
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รายละเอียดของเงินกูยืมจากสถาบันการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 และวันที่ 30 มิถุนายน 2549 ดังนี้ 
  (หนวย: ลานบาท) 

ภาระหนี้ สถาบันการเงิน ประเภทเงินกูยืม อัตราดอกเบี้ย/
คาธรรมเนียม 

(รอยละ) 

หลักประกัน 
31 ธ.ค. 2548 30 มิ.ย. 2549 

ธ.กรุงเทพ เงินเบิกเกินบัญชี * MOR คํ้าประกันโดย จัสมิน อินเตอรเนชั่นแนล  0.07 0.80 
 หนังสือคํ้าประกัน  

(2548: 46 ฉบับ  
 2549: 57 ฉบับ) 

1.75 สิทธิเรียกรองในลูกหนี้การคา 
สิทธิเรียกรองในบัญชีเงินฝาก 

539.99 516.58 

 P/N MLR สิทธิเรียกรองในลูกหนี้การคา 289.12 210.00 
ธ.กรุงไทย เงินกูยืมระยะยาว MLR สิทธิเรียกรองในลูกหนี้การคา 

สิทธิการรับเงินในตราสารค้ําประกัน 
สิทธิเรียกรองในบัญชีเงินฝาก 

79.18 78.37 

 หนังสือคํ้าประกัน 
( 2548: 12 ฉบับ  
 2549 :  14 ฉบับ) 

1.75 สิทธิเรียกรองในบัญชีเงินฝาก 2.07 0.58 

ธ.แสตนดารด 
ชารเตอรดนครธน 

 

หนังสือคํ้าประกัน 
(2548: 6 ฉบับ 
 2549: 6 ฉบับ) 

2.50 สิทธิเรียกรองในบัญชีเงินฝาก 0.37 0.37 

ธ. นครหลวงไทย หนังสือคํ้าประกัน 
(2548: 8 ฉบับ 
 2549: 5 ฉบับ) 

1.50 สิทธิเรียกรองในบัญชีเงินฝาก 6.07 2.75 

เงินเบิกเกินบัญชี MOR+0.5% - 0.89 - 
เงินกูระยะสั้น MLR สิทธิเรียกรองในลูกหนี้การคา - 30.00 
หนังสือคํ้าประกัน 
( 2548: 54 ฉบับ  
  2549:  46ฉบับ) 

1.50-2.50 สิทธิเรียกรองในลูกหนี้การคา 142.93 145.72 

ธ. กสิกรไทย 

DL/C หรือ L/C,T/R  สิทธิเรียกรองในลูกหนี้การคา 88.02 56.53 
รวมเงินกูยืมจากสถาบันการเงิน   1,148.72 1,041.70 

หมายเหตุ * บริษัทมีเงินกูเบิกเกินบัญชีจากธนาคารพาณิชยท่ีใชการค้ําประกันโดยจัสมิน อินเตอรเนชั่นแนล ซึ่งเปนวงเงินท่ีเกิดขึ้นในอดีตตอเน่ืองถึงปจจุบัน 
 
นอกจากนี้ บริษัทมีวงเงินกูยืมจากธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) สําหรับใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในการ

ดําเนินโครงการระบบบริการลูกคาและใบแจงหนี้ และไดโอนสิทธิรับเงินคางานทั้ง 100% เปนหลักประกันการกูยืม โดยมีรายละเอียดวง
เงินสินเชื่อปรากฎดังนี้ 
 

ประเภทสินเช่ือ วงเงิน 
(ลานบาท) 

คาธรรมเนียม/
อัตราดอกเบี้ย 

ระยะเวลา หลักประกัน 

1. DL/C 85 1/8% ตอเดือน 80 วันนับจากออกใบแจงหนี้ 
2. ต๋ัวสัญญาใชเงิน 640 MLR วงเงิน 18 เดือน นับจากเบิกใชครั้ง

แรก ต๋ัวแตละฉบับ ไมเกิน 180 วัน 
3. Forward Contract 7.5 ลานเหรียญสหรัฐ N.A. แตละฉบับไมเกิน 6 เดือน 

โอนสิทธิรับเงินคางาน 100% ไม
รวมภาษีมูลคาเพิ่ม มูลคา 20.8 
ลานเหรียญสหรัฐ เปนหลักประกัน 

4. หนังสือคํ้าประกันผลงาน 53.3 1.25% ตอป 12 เดือนนับจาก Warranty 
Effective Date 

เงินฝากรอยละ 5 ของมูลคา
หนังสือคํ้าประกัน 
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ภาระผูกพัน 
 
ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2549 บริษัทมีภาระผูกพันตามหนังสือคํ้าประกันที่ออกโดยธนาคารในนามของบริษัทที่

เหลืออยูประมาณ 666 ลานบาท เพ่ือใชในการยื่นซองประมูล การปฏิบัติตามสัญญา การรับประกันผลงานตามสัญญา และการรับเงิน
ลวงหนาคาสินคา ซึ่งมีระยะเวลาการเพิกถอนตามที่ระบุไวในสัญญา  

 
บริษัทยังมีภาระผูกพันตามสัญญาเชาสํานักงานและสัญญาใหบริการสํานักงานที่จะตองชําระ ในป 2549 ถึง

ป 2550 จํานวน 16.3 ลานบาท นอกจากนั้น บริษัทยังมีภาระผูกพันเกี่ยวกับการซื้ออุปกรณ จํานวน 75.4 ลานบาท 
 
สําหรับการบริหารความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนในการดําเนินธุรกิจงานโครงการของบริษัทและธุรกิจ

อุปกรณเครื่องมือวัด บริษัทมีนโยบายในการปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนที่อาจเกิดขึ้นจากการซื้อสินคาหรืออุปกรณจาก
ตางประเทศ แบงออกเปน 2 ลักษณะ ไดแก 1) ในกรณีที่บริษัททําสัญญากับลูกคาเปนสกุลเงินบาท บริษัทจะทําสัญญาซื้อเงินตราตาง
ประเทศลวงหนา (Forward Contract) เพ่ือลดความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน และ 2) ในกรณีที่บริษัททําสัญญากับลูกคาเปนสกุลเงิน
ตางประเทศ บริษัทจะกําหนดอัตราแลกเปลี่ยนในการชําระเงินในลักษณะของ Back to Back กลาวคือ กําหนดใชอัตราแลกเปลี่ยน
เดียวกันระหวาง บริษัทกับผูผลิต และบริษัทกับลูกคาเพื่อเปนการปองกันความเสี่ยงดังกลาวขางตน  

 
สําหรับธุรกิจโทรศัพทสาธารณะ บริษัทมีการสั่งซื้อเครื่องโทรศัพทสาธารณะจากตางประเทศเปนงวดๆ  

ตามแผนการติดต้ังและสงมอบเครื่องโทรศัพทสาธารณะแกทโีอที ในสัญญาฉบับที่ 1 บริษัทสั่งซื้อโทรศัพทสาธารณะเปนสกุลเงินตาง
ประเทศ โดยมีเงื่อนไขในการผอนชําระคาสินคา 24 ถึง 30 เดือน ซึ่งบริษัทปองกันความเสี่ยงโดยทําสัญญาซื้อเงินตราตางประเทศลวง
หนา (Forward Contract) สวนสัญญาฉบับที่ 2 และ ฉบับที่ 3 บริษัททําสัญญาซื้อโทรศัพทสาธารณะจากบริษัทผูผลิตเปนสกุลเงินบาท 
จึงไมมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน  

 
สําหรับสยามเทลเทค พบวา โครงการ CC&B สยามเทลเทคจะไดรับชําระเงินตามสวนงานที่สงมอบเปนเงิน

บาท ตามอัตราแลกเปลี่ยนอางอิงของธนาคารกสิกรไทยในชวงระยะเวลา 15 วันกอนการชําระเงินในแตละงวด  อัตราแลกเปลี่ยนอาจ
ผันผวนตลอดอายุโครงการ  ทั้งนี้  สยามเทลเทคมีนโยบายการบริหารความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเปน 2 ลักษณะ ไดแก การบริหาร
ความเสี่ยงในลักษณะของ Back to Back กับบริษัทผูผลิตในประเทศ  และการบริหารความเสี่ยงโดยการทําสัญญาซื้อขายเงินตราลวง
หนา (Forward Contract) ซึ่งจะใชในกรณีของการซื้อขายกับบริษัทผูผลิตตางประเทศ 

 
อยางไรก็ตาม บริษัทยังคงไดรับผลกระทบทางบัญชีจากอัตราแลกเปลี่ยนอันเนื่องมาจากการที่รายการซื้อ

และขายสินคามิไดเกิดขึ้นในงวดบัญชีเดียวกัน ทําให ณ วันปดงวดบัญชี จะมียอดสินคาที่ตองบันทึกตามอัตราแลกเปลี่ยน ณ วันปด
งวดซึ่งอาจมีผลแตกตางกับที่กําหนดกับคูคาอันทําใหเกิดผลกําไรหรือขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนระหวางอัตราแลกเปลี่ยนที่บันทึก
บัญชีกับอัตราแลกเปลี่ยนรับหรือจายเงินสดที่ตกลงกับคูคา ซึ่งการบันทึกบัญชีดังกลาวเปนไปตามหลักของประมวลรัษฎากร และ 
มาตรฐานการบัญชีที่รับรองทั่วไป  

 
ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2549 บริษัทมีลูกหนี้อยูในเงินตราตางประเทศจํานวน 7.08 ลานเหรียญสหรัฐ และหนี้

สินซึ่งอยูในสกุลเงินเหรียญสหรัฐ จํานวน 5.6 ลานเหรียญสหรัฐ และสกุลเงินยูโร จํานวน 0.03 ลานยูโร  ในขณะที่บริษัทมีหนี้สินที่เปน
เงินตราตางประเทศที่ครบกําหนดภายใน 1 ป และยังไมไดมีการทําสัญญาปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยนไวอยูในสกุลเงิน
เหรียญสหรัฐ 5.06 ลานเหรียญสหรัฐ เงินยูโรจํานวน 0.03 ลานยูโร ซึ่งรายการดังกลาวมีบางสัญญาที่มีเงื่อนไขยืนยันอัตราแลกเปลี่ยน
ทั้งดานลูกหนี้และเจาหนี้ในอัตราแลกเปลี่ยนเดียวกัน และบางสัญญาจะมีการทยอยทําสัญญาซื้อขายอัตราแลกเปลี่ยนลวงหนาตาม
นโยบายขางตน โดย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2549 บริษัทมีสัญญาซื้อเงินตราตางประเทศลวงหนาในสกุลเงินเหรียญสหรัฐจํานวน 0.5 
ลานเหรียญสหรัฐ  ทั้งนี้ รายการดังกลาวอยูภายใตความควบคุมและการจัดการบริหารความเสี่ยงที่เหมาะสมตามนโยบายของบริษัท  
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12.4 ปจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลตอการดําเนินงานหรือฐานะทางการเงินในอนาคต  
 

1. แนวโนมธุรกิจเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารโทรคมนาคม และการเปดเสรีโทรคมนาคม  
 

บริษัทเชื่อวาอุตสาหกรรมเทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสารโทรคมนาคมในประเทศยังมีแนวโนมการเติบโต
อยางตอเนื่อง แมวาในชวง 1 ถึง 2 ปที่ผานมา มีการชะลอ/เลื่อนการประมูลโครงการดานสื่อสารโทรคมนาคมออกไป ซึ่งเปนผลจากการ
ปรับโครงสรางธุรกิจของ ทีโอที และ กสท. ประกอบกับการปรับโครงสรางทางการเงินของ ทีทีแอนดที ซึ่งเปนผูใหบริการสื่อสารโทร
คมนาคมรายใหญของประเทศ อยางไรก็ตาม บริษัทคาดวาผลกระทบจากการปรับโครงสรางธุรกิจหรือโครงสรางทางการเงินของ 
ผูใหบริการสื่อสารโทรคมนาคมรายใหญจะลดนอยลง ดังนั้น โครงการที่ถูกเลื่อนหรือชะลอไวในปที่ผานมานาจะเกิดขึ้นภายใน 1 ถึง 2 
ปขางหนา  ดังนั้น โอกาสในการเติบโตของธุรกิจจัดหา ออกแบบและวางระบบสื่อสารโทรคมนาคมของบริษัทยอมมีแนวโนมที่ดี  อยาง
ไรก็ตาม การเปดเสรีกิจการโทรคมนาคมตามกรอบของ WTO หรือ การเปดเขตการคาเสรีจะเปนการกระตุนใหมีการลงทุนดานโครงขาย
สื่อสารโทรคมนาคมเพิ่มขึ้น   

 
สําหรับธุรกิจโทรศัพทสาธารณะ นอกจากธุรกิจนี้จะไดรับผลกระทบจากการเปลี่ยนพฤติกรรมของผูบริโภคในการ

ใชโทรศัพทมือถือแบบเตมิเงินที่เพ่ิมมากขึ้นแลว ยังมีผลกระทบจากการเปดเสรีโทรคมนาคม ทําใหมีการแขงขันดานอัตราคาบริการ ทํา
ใหผูใชโทรศัพทสาธารณะใชจายผานโทรศัพทสาธารณะลดลง อยางไรก็ดีการใชโทรศัพทสาธารณะยังเปนทางเลือกที่มีราคาคาบริการ
ที่ถูกและผูใชบริการสามารถควบคุมคาใชจายไดงาย โดยสวนมากผูใชบริการเปนกลุมที่มีรายไดนอยถึงปานกลาง เชน พนักงานโรงงาน 
ขาราชการชั้นผูนอย นักเรียน และนักศึกษา เปนตน  ทั้งนี้กลุมผูใชโทรศัพทมือถือระบบเติมเงินจะมีขอจํากัดในเรื่องของจํานวนวันใช
งานและอัตราคาโทรศัพทในนาทีแรก เมื่อเงินที่เติมในระบบโทรศัพทเคลื่อนที่หมด ก็นิยมที่จะใชโทรศัพทเคลื่อนที่สําหรับการรับสายเขา 
และใชโทรศัพทสาธารณะสําหรับการโทรออก โดยเฉพาะการสนทนาชวงระยะเวลาสั้นๆ  

 
อยางไรก็ตาม บริษัทไดมีการติดตามการกําหนดระเบียบ กฎเกณฑ ตางๆของ คณะกรรมการกิจการโทรคมนาคม

แหงชาติ (กทช.) หรือหนวยงานอื่นๆที่เกี่ยวของอยางตอเนื่อง และไดมีการพัฒนาระบบสนับสนุนการจัดการและบุคลากร เพ่ือความ
พรอมในการรองรับการแขงขันอยางเสรีและเปนธรรม  

 
2. การจายเงินปนผลของสยามเทลเทค 

 
ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทของสยามเทลเทค เมื่อวันที่ 22 สิงหาคม 2548 มีมติอนุมัติการจายเงินปนผล

ระหวางกาลใหแกผูถือหุนเดิมของบริษัท ซึ่งไดแก จัสมิน อินเตอรเนชั่นแนลและผูถือหุนรายยอยอีก 6 ราย หุนละ 344 บาท เปนจํานวน
เงินทั้งสิ้น 189.20 ลานบาท โดยกําหนดใหมีการจายเงินปนผลภายในระยะเวลา 8 เดือนนับต้ังแตวันที่ที่ประชุมคณะกรรมการมีมติดัง
กลาว  อยางไรก็ตาม ในงบการเงินรวมประหนึ่งทําใหมของบริษัท สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2548 ไดใชสมมติฐานวามีการซื้อหุนจากจัส
มิน อินเตอรเนชั่นแนล เมื่อวันที่ 1 มกราคม 2547 และไดจายเงินปนผลระหวางกาลดังกลาวใหแกบริษัทในงวดบัญชีป 2548 ดังนั้น งบ
การเงินรวมประหนึ่งทําใหมจึงมิไดสะทอนขอเท็จจริงที่วา สยามเทลเทคจะตองจายเงินปนผลใหแก จัสมิน อินเตอรเนชั่นแนลและผูถือ
หุนรายยอย ซึ่งหากมีการจายเงินปนผลดังกลาวจะสงผลใหบริษัทมีสินทรัพยรวม และสวนของผูถือหุนลดลง รอยละ 7.81 และรอยละ 
15.19 ตามลําดับ   

 
3. สภาพคลองการเงินภายหลังการเสนอขายหุนแกประชาชน  

 
บริษัทคาดวาจะสามารถระดมทุนจากประชาชน จํานวนประมาณ 540 ลานบาทในไตรมาส 3 ป 2549 ซึ่งจะเพิ่ม

ความสามารถในการแขงขันของบริษัท ทั้งในดานการลดตนทุนทางการเงินของธุรกิจงานวางระบบโครงการและธุรกิจโทรศัพท
สาธารณะ และในดานการเพิ่มความสามารถในการบริหารและจัดการทางการเงินใหมีประสิทธิภาพเพิ่มมากขึ้น  อีกทั้งยังชวยใหบริษัท
สามารถขยายธุรกิจธุรกิจดานการออกแบบและวางระบบสื่อสารโทรคมนาคมและเทคโนโลยีสารสนเทศแบบครบวงจร (System 
Integrator) เพ่ือรองรับการลงทุนที่เพ่ิมขึ้นจากการเปดเสรีโทรคมนาคมตอไป 

  



 

บริษัท จัสมิน เทเลคอม ซิสเต็มส จํากัด (มหาชน)  สวนที่ 2 - 128  

4. ผลกระทบจากการเสนอขายหุนตอประชาชน กรรมการและ/หรือพนักงานของบริษัท  
  

บริษัทไดเสนอขายหุนตอประชาชนในครั้งนี้ จํานวน 175,000,000 หุน คิดเปนรอยละ 25 ของจํานวนหุนทั้งหมดภาย
หลังการเสนอขายหุนตอประชาชน ซึ่งจะทําใหบริษัทมีจํานวนหุนสามัญที่เรียกชําระแลวภายหลังการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในครั้ง
นี้ 700,000,000 หุน ซึ่งจะสงผลกระทบตอความสามารถในการทํากําไรตอหุนและผลตอบแทนตอผูถือหุนของบริษัทลดลงรอยละ 25 
เทียบกับอัตราสวนกอนการเสนอขายหุนตอประชาชน  ซึ่งถาคํานวณจากกําไรสุทธิของป 2548 จากงบการเงินรวมประหนึ่งทําใหม 
กําไรตอหุน (คํานวนจาก Fully Diluted ที่ 525 ลานหุน) จะลดลงจาก 0.55 บาทตอหุนเปน 0.42 บาทตอหุน (คํานวนจาก Fully 
Diluted ที่ 700 ลานหุน) และอัตราผลตอบแทนตอผูถือหุนจะลดลงจากรอยละ 26.01 เปนรอยละ 20.82 อยางไรก็ตาม การเพิ่มทุนจะ
ทําใหอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนลดลงจาก 0.95 เทา เปน 0.65 เทา และหากคํานวณจากกําไรสุทธิของ 6 เดือนแรกของป 
2549 (ปรับเปนกําไรตอป) (annualized) กําไรตอหุน จะลดลงจาก 0.58 บาทตอหุนเปน 0.44 บาทตอหุน (คํานวนจาก Fully Diluted ที่ 
700 ลานหุน) ราคามูลคาตามบัญชีตอหุนเปลี่ยนแปลงจาก 2.38 บาท เปน 2.59 บาท  อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนลดลงจาก
รอยละ 25.91 เปนรอยละ 20.98 และอัตราหนี้สินตอทุนลดลงจาก 1.03 เทาเปน 0.71 เทา 

 
นอกจากนี้ บริษัทยังมีแผนในการเสนอขายหุนแกกรรมการและ/หรือพนักงาน จํานวน 5 ลานหุน และเสนอขายใบ

สําคัญแสดงสิทธิแกกรรมการและ/หรือพนักงาน จํานวน 21.25 ลานหนวย (ซึ่งมีอัตราการใชสิทธิ 1 หนวยตอ 1 หุน) ทั้งนี้ การเสนอขาย
หลักทรัพยใหแกกรรมการและ/หรือพนักงานของบริษัท จะสงผลกระทบตอความสามารถในการทํากําไรตอหุนและผลตอบแทนตอผูถือ
หุนของบริษัทลดลงรอยละ 5 เทียบกับอัตราสวนกอนการเสนอขายหุนตอประชาชน หรือคิดเปนรอยละ 3.75 ของจํานวนหุนทั้งหมด
ภายหลังการเสนอขายหุนตอประชาชน โดยจะมีผลกระทบตอราคาของหุน (Price Dilution) จากการใชสิทธิซื้อหุนตามโครงการและ
การใชสิทธิซื้อหุนตามใบสําคัญแสดงสิทธิรวม 26.25 ลานหุน ในราคาเสนอขายหุนสามัญที่ 1 บาทตอหุนและราคาใชสิทธิระหวาง 1 
ถึง 2 บาทตอหุน เทากับรอยละ 2.48 และรอยละ 1.57 โดยคํานวณเปรียบเทียบกับราคาเสนอขายหุนตอประชาชนในครั้งนี้ ที่ราคา 
3.20 บาทตอหุน  

 
12.5 คาตอบแทนของผูสอบบัญชี  

 
 ในรอบปบัญชี 2548 สิ้นสุด 31 ธันวาคม 2548 บริษัทกําหนดคาตอบแทนสําหรับการสอบบัญชีเปนจํานวนเงินไมเกิน 
580,000 บาท ทั้งนี้ บริษัทมีคาใชจายสําหรับคาสอบทานบัญชี ในป 2548 เทากับจํานวน 580,000 บาท นอกจากนี้ บริษัทจายคาที่
ปรึกษาอื่น ๆ ใหแกผูสอบบัญชีเปนจํานวนเงิน 313,600 บาท  

 
นอกเหนือจากคาตอบแทนดังกลาว บริษัทมีคาใชจายสําหรับการจัดทํารายงานงบดุลรวมและงบกําไรขาดทุนรวม

ประหนึ่งทําใหม ที่ตองชําระใหกับสํานักงานสอบบัญชี จํานวน 600,000 บาท 




