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สวนที่ 2 
บริษัทที่ออกหลักทรัพย 

 
  บริษัท จัสมิน เทเลคอม ซิสเต็มส จํากัด (มหาชน) (“จัสมิน เทเลคอม” หรือ “บริษัท”) ดําเนินธุรกิจดานการสื่อสารโทร
คมนาคมและเทคโนโลยีสารสนเทศ โดยมุงเนนการออกแบบและวางระบบสื่อสารโทรคมนาคมและเทคโนโลยีสารสนเทศแบบครบวงจร 
(System Integrator) รวมทั้งเปนผูจัดจําหนายอุปกรณพรอมทั้งใหบริการที่เกี่ยวเนื่องอื่นๆ นอกจากนี้บริษัทยังเปนตัวแทนจําหนาย
อุปกรณเครื่องมือวัดดานระบบสื่อสารจากตางประเทศ และใหบริการเชาเครื่องโทรศัพทสาธารณะ โดยมีที่ต้ังสํานักงานใหญอยูที่ ชั้น 5 
และชั้น 9 อาคารจัสมิน อินเตอรเนชั่นแนล ทาวเวอร เลขที่ 200 หมูที่ 4 ถนนแจงวัฒนะ ตําบลปากเกร็ด อําเภอปากเกร็ด จังหวัด
นนทบุรี 11120 โทรศัพท (02) 502-3000 โทรสาร (02) 502-3363  เลขทะเบียนบริษัท เลขที่ 0107574700103 
   

บริษัทมีวัตถุประสงคในการนําเงินที่ไดจากการเสนอขายหลักทรัพยใหแกประชาชนครั้งนี้ประมาณ 540 ลานบาท (ภาย
หลังหักคาใชจายในการเสนอขายหลักทรัพย) ดังนี้ 
 

วัตถุประสงคการใชเงิน จํานวนเงินโดยประมาณ  
(ลานบาท) 

ระยะเวลาที่ใชเงิน 
โดยประมาณ 

เพ่ือใชเปนเงินทุนในการดําเนินงานของบริษัท รวมถึงเปนเงินทุนสํารอง
ในการเขารวมประมูลโครงการตางๆ  และในการขยายกิจการและ
ขอบเขตการดําเนินงานและการใหบริการของบริษัท 

540 ป 2549  

 

 
1.0 ปจจัยความเสี่ยง 
 
 กอนการตัดสินใจในการลงทุน ผูลงทุนควรพิจารณาปจจัยความเสี่ยงอยางรอบคอบ รวมทั้งขอมูลรายละเอียดอื่นในเอกสาร
ฉบับนี้ ทั้งนี้ ความเสี่ยงและความไมแนนอนอื่นที่มิไดกลาวถึงจัดเปนความเสี่ยงที่ไมอาจคาดหมายได ซึ่งอาจสงผลกระทบตอการ
ดําเนินธุรกิจ สถานะการเงิน และผลประกอบการของบริษัท หรือเปนความเสี่ยงที่ไมมีนัยสําคัญ ทั้งนี้ ปจจัยความเสี่ยงหลักๆ สามารถ
จําแนกได ดังนี้ 
 

1.1 ความเส่ียงจากการพึ่งพาลูกคารายใหญ  
 

ในป 2547 ป 2548 และรอบระยะเวลา 6 เดือนแรกป 2549 บริษัทมีสัดสวนรายไดจากการขายและบริการจากโครง
การของกลุมผูใหบริการสื่อสารโทรคมนาคมหลักในประเทศ 3 ราย ไดแก บริษัท ทีทีแอนดที จํากัด (มหาชน) (“ทีทีแอนดที”) บริษัท ทีโอ
ที จํากัด (มหาชน) (“ทีโอที”) และบริษัท กสท โทรคมนาคม จํากัด (มหาชน) (“กสท”) คิดเปนรอยละ 91.81 รอยละ 91.03  
และรอยละ 91.94 ตามลําดับ 

 
โดยในป 2547 บริษัทและบริษัทยอยมีรายไดจากการขายและบริการจากโครงการของทีทีแอนดที คิดเปนรอยละ 

49.16 ของรายไดจากการขายและบริการรวม โดยเปนการประมูลงานของบริษัทและบริษัทยอย และจากการรับงาน (Sub Contract) 
จากบริษัท อินเตอรเนชั่นแนลเทรดดิ้ง แอนด คอนซัลต้ิง จํากัด (“ITC”) ซึ่งเปนผูชนะการประมูลงานโครงการของทีทีแอนดที (โดยมีสัด
สวนรายไดจากการรับงาน (Sub Contract) จาก ITC คิดเปนรอยละ 33.17) บริษัทและบริษัทยอยยังมีรายไดจากโครงการของทีโอที 
คิดเปนรอยละ 32.82 และมีรายไดจากโครงการของ กสท. อีกรอยละ 9.84 ในขณะที่ในป 2548 บริษัทและบริษัทยอยมีรายไดจากการ
ขายและบริการจากโครงการของ ทีทีแอนดที คิดเปนรอยละ 49.28 (โดยมีสัดสวนรายไดจากการรับงาน (Sub Contract) จาก ITC  
คิดเปนรอยละ 6.21)  มีรายไดจากโครงการของทีโอที คิดเปนรอยละ 31.77 และจากโครงการของ กสท. อีกรอยละ 3.77 และ 
รอบระยะเวลา 6 เดือนแรกป 2549 บริษัทและบริษัทยอยมีรายไดจากการขายและบริการจากโครงการของ ทีทีแอนดที ทีโอที และกสท. 
คิดเปนรอยละ 50.74 รอยละ 35.12 และรอยละ 6.07 ตามลําดับ 
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ทั้งนี้ ในป 2547 ป 2548 และรอบระยะเวลา 6 เดือนแรกป 2549 บริษัทและบริษัทยอยมีรายไดจากธุรกิจงานโครงการ
และวางระบบคอมพิวเตอร คิดเปนรอยละ 79.26 รอยละ 80.45 และรอยละ 87.17 ของรายไดจากการขายและบริการของบริษัทและ
บริษัทยอยตามลําดับ ดังนั้น หากในอนาคต บริษัทและบริษัทยอยไมสามารถดําเนินธุรกิจงานโครงการและวางระบบคอมพิวเตอร หรือ
ผูประกอบการสื่อสารโทรคมนาคมปรับลดงบประมาณโครงการลง จะสงผลกระทบโดยตรงตอรายไดของบริษัท 

 
อยางไรก็ตามที่ผานมา บริษัทและบริษัทยอยไดรับความไววางใจจากลูกคาดังกลาวทั้งในดานคุณภาพของสินคา  

ความชํานาญในการบริหารโครงการ  การสงมอบงานที่ตรงเวลา และการใหบริการหลังการขายที่รวดเร็ว โดยบริษัทจัดใหมีหนวยงาน
เฉพาะเพื่อใหบริการแกลูกคารายใหญดังกลาว ทั้งนี้ บริษัทและบริษัทยอยมีนโยบายขยายฐานลูกคาในธุรกิจโครงการของบริษัทออกไป
อยางตอเนื่องทั้งในภาครัฐและภาคเอกชน อาทิ การไฟฟานครหลวง การไฟฟาภูมิภาค  การไฟฟาฝายผลิต บริษัทวิทยุการบิน และอื่นๆ 
และขยายฐานผลิตภัณฑดานโทรคมนาคมใหมๆ สําหรับรองรับลูกคาเฉพาะกลุม (Private Communication Systems) เพ่ือลดความ
เสี่ยงจากการพึ่งพาลูกคารายใหญของธุรกิจโครงการ 
 

1.2 ความเส่ียงจากการพึ่งพิงผูผลิต (Supplier) รายใดรายหนึ่งเกินกวารอยละ 30  
 

ในการดําเนินธุรกิจจัดหา ออกแบบ และ วางระบบสื่อสารโทรคมนาคมในป 2547 และ 2548 บริษัทมีการจัดหาอุปกรณ
สื่อสารโทรคมนาคมจากบริษัทผูผลิตรายใหญและมีชื่อเสียงในดานโครงขายสื่อสารโทรคมนาคมชั้นนําของโลก ไดแก กลุม Huawei  
และ Alcatel  โดยในป 2547 บริษัทสั่งซื้ออุปกรณจาก Huawei  และ Alcatel เทากับ รอยละ 46.36 และรอยละ 17.48 ตามลําดับ และ
สําหรับในป 2548 บริษัทสั่งซื้ออุปกรณจาก กลุม Huawei  และ Alcatel เทากับรอยละ 40.22 และรอยละ 32.54 ตามลําดับ ทั้งนี้ เนื่อง
จากสินคาของทั้งสองบริษัทมีความเหมาะสมกับลักษณะและเงื่อนไขการประมูลโครงการในชวงเวลานั้น  ซึ่งหากบริษัทไมสามารถสั่ง
ซื้อสินคาจากบริษัทผูผลิตทั้งสอง หรือหากบริษัทผูผลิตทั้งสองพิจารณาเขาประมูลงานเอง อาจสงผลกระทบตอผลการดําเนินงานของ
บริษัท 
 

แตอยางไรก็ตาม  เนื่องจากในปจจุบันมีบริษัทผูผลิตอุปกรณสื่อสารโทรคมนาคมหลายราย ซึ่งตางก็มีความตองการใน
การขยายฐานลูกคาของตนเพิ่มมากขึ้น  บริษัทเชื่อวาจะสามารถหาบริษัทผูผลิตรายอื่นที่มีคุณสมบัติเทาเทียมกันได อีกทั้ง บริษัท 
มีนโยบายในการรักษาความสัมพันธอันดีกับพันธมิตรที่เปนบริษัทผูผลิตชั้นนําของโลกหลายๆ ราย เพ่ือลดความเสี่ยงในการพึ่งพาผลิต
ภัณฑและเทคโนโลยีของผูผลิตรายหนึ่งรายใดมากจนเกินไป 
 

1.3 ความเส่ียงจากการสงมอบโครงการ 
 

ในการดําเนินธุรกิจงานโครงการของบริษัทและบริษัทยอยมีระยะเวลาโครงการระหวาง 3 เดือน ถึง 2 ป หรือโดยเฉลี่ย  
8 เดือน ขึ้นอยูกับขนาดของโครงการ ซึ่งเมื่อถึงกําหนดเวลาหากบริษัทไมสามารถดําเนินงานและสงมอบงานได บริษัทอาจสูญเสีย
ความนาเชื่อถือและ/หรือเสียคาปรับแกเจาของโครงการตามเงื่อนไขที่ระบุไวในสัญญา ซึ่งอัตราคาปรับดังกลาวจะมีผลกระทบตออัตรา
กําไรของแตละโครงการที่ลดลง บริษัทและบริษัทยอยจึงไดมีนโยบายในการบริหารโครงการแตละโครงการอยางใกลชิด มีการวางแผน
งานที่รัดกุม รอบคอบ โดยใน 3 ปที่ผานมา บริษัท และบริษัทยอย เสียคาปรับในการบริหารงานโครงการต่ํากวารอยละ 0.05 ของมูลคา
งานโครงการทั้งหมด ทั้งนี้ เพ่ือเปนการปองกันความเสี่ยงดังกลาว บริษัทไดจัดใหมีการติดตอสื่อสารและประสานงานกับลูกคาและกับ
บริษัทผูผลิตอยูตลอดเวลาเพื่อใหสามารถแกไขปญหาที่อาจเกิดขึ้นไดทันเวลา 
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1.4  ความเส่ียงจากการสงมอบโครงการธุรกิจโทรศัพทสาธารณะ 
 

บริษัททําสัญญาการใหเชาเครื่องโทรศัพทสาธารณะกับทีโอที จํานวน 3 ฉบับ รวม 30,000 เครื่อง โดยมีเงื่อนไขให
บริษัทติดต้ังและสงมอบโทรศัพทสาธารณะแกทีโอที ในระยะเวลาที่กําหนด โดย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2549 บริษัทไดดําเนินการติดต้ัง
เครื่องโทรศัพทสาธารณะไดแลวทั้งสิ้น 11,414 เครื่อง มีรายละเอียดการติดต้ังโทรศัพทสาธารณะแยกตามสัญญาได ดังนี้  

 
 สัญญาฉบับที่ 1 สัญญาฉบับที่ 2 สัญญาฉบับที่ 3 
วันที่ครบกําหนดการติดตั้งเครื่องโทรศัพท 30 มกราคม 2547 14 มกราคม 2548 14 มกราคม 2548 
จํานวนเครื่องที่ตองติดตั้งตามสัญญา 10,000 2,000 2,000 
จํานวนเครื่องที่ติดตั้ง ณ 30 มิถุนายน 2549 8,306 1,762 1,346 

 
ที่ผานมา บริษัทประสบปญหาลาชาในการติดต้ังและสงมอบเครื่องโทรศัพทสาธารณะ เนื่องจากขอจํากัดดานจํานวน

หมายเลขและคูสายโทรศัพทของทีโอทีมีปริมาณไมเพียงพอ ตอมาเมื่อวันที่ 19 กุมภาพันธ 2545 และ 19 พฤษภาคม 2549 และ  
22 พฤษภาคม 2549 ทีโอทีไดมีหนังสือขยายระยะเวลาการติดต้ังและยกเวนคาปรับตามสัญญาฉบับที่ 1 ฉบับที่ 2 และฉบับที่ 3 จนถึง
วันที่ทีโอทีจะสามารถจัดสรรเลขหมายคูสายใหกับบริษัทครบถวน  
 

นอกจากนี้ หากการติดต้ังเครื่องโทรศัพทสาธารณะมีความลาชา บริษัทอาจไดรับผลกระทบตอรายไดและกําไรจาก
ธุรกิจโทรศัพทสาธารณะในอนาคตเนื่องจากชวงเวลาการรับรูรายไดคาเชาจากโทรศัพทสาธารณะจะสั้นลงดวย โดยเครื่องโทรศัพท
สาธารณะมีระยะเวลาการใหเชา 10 ป นับจากวันลงนามในสัญญา ซึ่งสัญญาฉบับที่ 1 จะสิ้นสุดวันที่ 30 มกราคม 2554 สัญญา 
ฉบับที่ 2 และสัญญาฉบับที่ 3 จะสิ้นสุดวันที่ 14 มกราคม 2557 (รายละเอียดของสัญญาแสดงไวในหัวขอ 5.2 เร่ือง ขอมูลสรุปสัญญา 
ที่สําคัญ และในเอกสารแนบ 3 รายละเอียดของสัญญาที่สําคัญ)  
 

1.5 ความเส่ียงจากการพึ่งพิงโครงการหลักของบริษัทยอย  
 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2549 สยามเทลเทคมีลูกคาโครงการในดานการออกแบบวางระบบคอมพิวเตอรและในดานการ
บํารุงรักษา  ทั้งสิ้น 12 โครงการ มีมูลคาโครงการรวม 292.48 ลานบาท โดยมีโครงการหลักไดแก โครงการระบบบริการลูกคาและ 
ใบแจงหนี้ (Customer Care & Biilling System) ซึ่งเปนโครงการที่สยามเทลเทคใหบริการรวมกับ Convergys Information 
Management Group Inc. ในการออกแบบวางระบบคอมพิวเตอรใหแก ทีทีแอนดที มีมูลคาโครงการ 26 ลานเหรียญสหรัฐ หรือ
ประมาณ 1,066 ลานบาท โดยเปนงานในสวนของสยามเทลเทคมูลคา 22.83  ลานเหรียญสหรัฐ หรือประมาณ 935.98 ลานบาท  
ซึ่งตามสัญญาโครงการดังกลาวจะครบกําหนดสงมอบงานในเดือนสิงหาคม 2549 ทั้งนี้ ตามสัญญาหากสยามเทลเทคไมสามารถดําเนิน
การและสงมอบโครงการดังกลาวใหแก ทีทีแอนดที ได สยามเทลเทคจะตองเสียคาปรับรอยละ 0.1 ตอวันของมูลคาโครงการตามสัญญา 
แตสูงสุดไมเกินรอยละ 10 ของมูลคาโครงการ คิดเปนจํานวนเงินคาปรับสวนของบริษัทสูงสุดไมเกิน 2.6 ลานเหรียญสหรัฐ หรือ 106.60 
ลานบาท ปจจุบันพบวา สยามเทลเทคไมอาจสงมอบงานตามระยะเวลาที่กําหนดไว เนื่องจากการปรับเปลี่ยนตามความตองการของลูก
คา โดยสยามเทลเทคไดเจรจาตกลงกับ ทีทีแอนดที ในประเด็นคาปรับดังกลาวเปนที่เรียบรอยแลว โดยบริษัทจะไมมีภาระคาปรับตาม
สัญญาแตอยางใด      

 
 ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2549  สยามเทลเทคไดรับรูรายไดจากโครงการดังกลาวแลวเทากับ 675.26 ลานบาทหรือ

ประมาณรอยละ 72 ของมูลคางาน   
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1.6 ความเส่ียงจากการแขงขันในธุรกิจส่ือสารโทรคมนาคม  
 

ตามที่รัฐบาลมีแผนการเปดเสรีโทรคมนาคมในป 2549 ตามพันธกรณีที่มีตอองคการการคาโลก ทําใหผูประกอบการที่
เปนผูใหบริการ (Telecom Operator) จากตางประเทศสามารถเขามาใหบริการโทรคมนาคมในประเทศไทยเพิ่มขึ้น มีการแขงขันดาน
อัตราคาบริการซึ่งอาจจะสงผลกระทบตอรายไดจากธุรกิจโทรศัพทสาธารณะของบริษัท อยางไรก็ตาม การใชโทรศัพทสาธารณะยังเปน
ทางเลือกที่มีราคาคาบริการที่ถูกผูใชบริการสามารถควบคุมคาใชจายได สวนมากเปนกลุมที่มีรายไดนอยถึงปานกลาง เชน พนักงาน
โรงงาน ขาราชการชั้นผูนอย นักเรียน และนักศึกษา เปนตน และใชโทรศัพทสาธารณะสําหรับการโทรออก โดยเฉพาะการสนทนาชวง
ระยะเวลาสั้นๆ 
 

ทั้งนี้ การแผนการเปดเสรีโทรคมนาคม ไมมีผลกระทบตอจัดหา ออกแบบ และวางระบบสื่อสารโทรคมนาคมของบริษัท 
เนื่องจากปจจุบันบริษัทผูผลิตธุรกิจ (Supplier) รายใหญในโลก ซึ่งมีจํานวนจํากัด ปจจุบันไดทําตลาดในประเทศไทยอยูแลว ดังนั้น 
การเปดเสรีโทรคมนาคมในครั้งนี้ จึงไมทําใหจํานวนบริษัทผูผลิตเพิ่มขึ้น  แตอาจมีบริษัทผูผลิตชิ้นสวนอุปกรณยอยหรืออุปกรณ
ประกอบเพิ่มแตไมสงผลกระทบตอธุรกิจของบริษัท 

 
 อยางไรก็ตาม การเปดเสรีโทรคมนาคมจะกระตุนใหผูใหบริการในประเทศทั้งรายเดิมและรายใหมที่มีการลงทุนดาน

โครงขายสื่อสารโทรคมนาคมเพิ่มมากขึ้น   ดังนั้นการเปดเสรีโทรคมนาคมจึงสงผลดีตอธุรกิจจัดหา ออกแบบ และวางระบบสื่อสารโทร
คมนาคมของบริษัท 
 

1.7 ความเส่ียงจากการเปลี่ยนแปลงของเทคโนโลย ี
 

ธุรกิจการสื่อสารและโทรคมนาคมรวมทั้งเทคโนโลยีสารสนเทศเปนธุรกิจที่มีการเปลี่ยนแปลงและพัฒนาเทคโนโลยี
อยางตอเนื่อง ดังนั้น บริษัทผูผลิตทั้งในและตางประเทศจําเปนตองมีการพัฒนาผลิตภัณฑใหกาวหนาและทัดเทียมการเปล่ียนแปลง
ของเทคโนโลยีอยางสม่ําเสมอ ในสวนการดําเนินงานของบริษัทในฐานะผูใชผลิตภัณฑที่ผานการพัฒนาแลวนั้น บริษัทจําเปนตองติด
ตามความกาวหนาของเทคโนโลยีและขอมูลขาวสารทางธุรกิจอยางใกลชิดเชนกัน รวมถึงการติดตามพัฒนาการของบริษัทผูผลิต
อุปกรณและเครื่องมือตางๆ อยางสม่ําเสมอ เพ่ือชวยใหบริษัทสามารถปรับตัวตอการเปลี่ยนแปลงที่เกิดขึ้นไดอยางทันทวงที โดยบริษัท
ไดมอบหมายใหฝายสนับสนุนดานเทคนิคทําหนาที่ในการศึกษาและติดตามความกาวหนาทางเทคโนโลยีอยางสมํ่าเสมอและจัดให
พนักงานไดมีโอกาสทดลองใชงานผลิตภัณฑและเทคโนโลยีใหมๆ ตลอดจนใหพนักงานเขารวมสัมมนาและรับการถายทอดความรูจาก
ผูผลิตโดยตรง นอกจากนี้บริษัทยังไดทําการศึกษาบทวิจัยและกรณีศึกษาจากสถาบันชั้นนําทั้งในและตางประเทศ รวมทั้งดําเนินการ
สํารวจตลาดเพื่อนํามาวิเคราะหหาเทคโนโลยีที่เหมาะสมที่สามารถตอบสนองความตองการของลูกคาไดดียิ่งขึ้น 
 

1.8 ความเส่ียงจากการที่บริษัทมีผูถือหุนรายใหญมากกวารอยละ 50  
 

บริษัท จัสมิน อินเตอรเนชั่นแนล จํากัด (มหาชน) (“จัสมิน อินเตอรเนชั่นแนล”) ถือหุนในบริษัทคิดเปนรอยละ 57.14 
ของจํานวนหุนภายหลังการเสนอขายหุนใหแกประชาชน  ซึ่งสัดสวนการถือหุนดังกลาวทําใหจัสมิน อินเตอรเนชั่นแนลสามารถควบคุม
มติที่ประชุมผูถือหุนของบริษัทในเรื่องที่กฎหมาย หรือ ขอบังคับบริษัทกําหนดวาจะตองไดรับเสียงไมนอยกวากึ่งหนึ่งของผูถือหุนที่มา
ประชุมและมีสิทธิออกเสียง อาทิ การแตงต้ังกรรมการ เปนตน ยกเวนเฉพาะเรื่องที่กฎหมาย หรือ ขอบังคับบริษัทกําหนดวาจะตองได
รับเสียง 3 ใน 4 ของผูถือหุนที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียง สงผลใหผูถือหุนรายอื่นไมอาจถวงดุลการออกเสียงของผูถือหุน 
รายใหญได เวนแตเปนเรื่องที่กฎหมาย หรือ ขอบังคับบริษัทกําหนดสิทธิในการคัดคานไวเปนอยางอื่น อาทิ การออกหลักทรัพยใหแก
กรรมการและพนักงานของบริษัท ซึ่งกําหนดใหมีสิทธิคัดคานรอยละ 5 ถึง 10 แลวแตกรณี เปนตน  
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1.9 ความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยน    
 

บริษัทมีการสั่งซื้อสินคาจากตางประเทศในการดําเนินงานของบริษัท อยางไรก็ตาม บริษัทไมมีนโยบายในการสั่งซื้อสิน
คาลวงหนาเพื่อรอการจําหนาย ทั้งนี้ ในการดําเนินธุรกิจงานโครงการของบริษัทและธุรกิจอุปกรณเครื่องมือวัด บริษัทจะสั่งซื้อสินคาเมื่อ
แนใจวาจะไดงานแลวเทานั้น กลาวคือ เมื่อบริษัททราบวาบริษัทชนะการประมูลโครงการแตละโครงการหรือบริษัทไดรับคําสั่งซื้อ
อุปกรณเครื่องมือวัดจากลูกคา บริษัทมีนโยบายในการปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนที่อาจเกิดขึ้นจากการซื้อสินคาหรือ
อุปกรณจากตางประเทศ แบงออกเปน 2 ลักษณะ ไดแก 1) ในกรณีที่บริษัททําสัญญากับลูกคาของบริษัทเปนสกุลเงินบาท บริษัทจะทํา
สัญญาซื้อเงินตราตางประเทศลวงหนา (Forward Contract) สําหรับคาสินคากับสถาบันการเงินในทันที เพ่ือลดความเสี่ยงจากอัตรา
แลกเปลี่ยน และ 2) ในกรณีที่บริษัททําสัญญากับบริษัทลูกคาเปนสกุลเงินตางประเทศ บริษัทจะกําหนดอัตราแลกเปลี่ยนในการชําระ
เงินในลักษณะของ Back to Back กลาวคือ กําหนดใชอัตราแลกเปลี่ยนเดียวกันระหวาง บริษัทกับบริษัทผูผลิต และบริษัทกับบริษัทลูก
คา เพ่ือเปนการปองกันความเสี่ยงดังกลาวขางตน   

 
อยางไรก็ตาม บริษัทยังคงไดรับผลกระทบทางบัญชีจากอัตราแลกเปลี่ยนอันเนื่องมาจากการที่รายการซื้อและขายสิน

คามิไดเกิดขึ้นในงวดบัญชีเดียวกัน ทําให ณ วันปดงวดบัญชี จะมียอดสินคาที่ตองบันทึกตามอัตราแลกเปลี่ยน ณ วันปดงวดนั้นๆ ซึ่ง
อาจมีผลแตกตางกับที่กําหนดกับคูคาอันทําใหเกิดผลกําไรหรือขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนระหวางอัตราแลกเปลี่ยนที่บันทึกบัญชีกับ
อัตราแลกเปลี่ยนรับหรือจายเงินสดที่ตกลงกับคูคา โดยในป 2547 บริษัทและบริษัทยอยมีกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนเทากับ 10.61 ลาน
บาท และป 2548 บริษัทและบริษัทยอยมีผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน 6.07 ลานบาท  

 
สําหรับธุรกิจโทรศัพทสาธารณะ บริษัทมีการสั่งซื้อเครื่องโทรศัพทสาธารณะจากตางประเทศเปนงวดๆ ตามแผนการติด

ต้ังและสงมอบเครื่องโทรศัพทสาธารณะแกทีโอที ในสัญญาที่บริษัททํากับทีโอทีฉบับที่ 1 บริษัทสั่งซื้อเครื่องโทรศัพทสาธารณะเปนสกุล
เงินตางประเทศ โดยมีเงื่อนไขในการผอนชําระคาสินคา 24 ถึง 30 เดือน ซึ่งบริษัทไดปองกันความเสี่ยงโดยทําสัญญาซื้อเงินตราตาง
ประเทศลวงหนา (Forward Contract) แลว ในสวนของสัญญาฉบับที่ 2 และสัญญาฉบับที่ 3 นั้น บริษัทไดทําสัญญาซื้อเครื่องโทรศัพท
สาธารณะจากบริษัทผูผลิตตางประเทศเปนสกุลเงินบาท บริษัทจึงไมมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนจากรายการดังกลาว  

 
นอกจากนี้ การปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนขางตน บริษัทมกีารติดตามสถานการณเงินตราตางประเทศ

อยางใกลชิดเพื่อหาชวงเวลาที่คาเงินตราตางประเทศเอื้อประโยชนสูงสุดตอบริษัท  
 
ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2549 บริษัทมีหนี้สินที่เปนเงินตราตางประเทศที่ครบกําหนดภายใน 1 ป และยังไมไดมีการทํา

สัญญาปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยนไวอยูในสกุลเงินเหรียญสหรัฐ จํานวน 5.06 ลานเหรียญสหรัฐ   
 

สําหรับสยามเทลเทค พบวา โครงการ CC&B ซึ่งมีมูลคาโครงการในสวนของสยามเทลเทค เทากับ 22.83 ลานเหรียญ
สหรัฐ   ตามสัญญาสยามเทลเทคจะไดรับชําระเงินตามสวนงานที่สงมอบเปนเงินบาท ตามอัตราแลกเปลี่ยนอางอิงของธนาคารกสิกร
ไทยในชวงระยะเวลา 15 วันกอนการชําระเงินในแตละงวด  อัตราแลกเปลี่ยนอาจผันผวนตลอดอายุโครงการ  ทั้งนี้  สยามเทลเทคมี 
นโยบายการบริหารความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเปน 2 ลักษณะ ไดแก การบริหารความเสี่ยงในลักษณะของ Back to Back กับ
บริษัทผูผลิตในประเทศ  และการบริหารความเสี่ยงโดยการทําสัญญาซื้อขายเงินตราลวงหนา (Forward Contract) ซึ่งจะใชในกรณีของ
การซื้อขายกับบริษัทผูผลิตตางประเทศ อาทิ Convergys Information Management Group Inc. และ Mahindra-British Telecom 
เปนตน ทั้งนี้ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2549 สยามเทลเทคทําสัญญาปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนของหนี้สินที่เปนเงินเหรียญ
สหรัฐ จํานวน 3,335,188 เหรียญสหรัฐ  
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1.10 ความเส่ียงจากผลกระทบดานราคาจากการขายหุนของกองทุน Knight Thai Technology Fund 
 

ปจจุบัน กองทุน  Knight Thai Technology Fund ถือหุนในบริษัทจํานวน 125 ลานหุน หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 
17.86 ของหุนสามัญทั้งหมดภายหลังการเสนอขายหุนใหแกประชาชน โดยกองทุน Knight Thai Technology Fund จะนําหุนที่ถือทั้ง
หมด จํานวน 125 ลานหุน เขาเงื่อนการหามซื้อขายหุน มีรายละเอียดดังนี้  

1. หุนจํานวน 55 ลานหุน (คิดเปนรอยละ 44 ของจํานวนหุนทั้งหมดที่กองทุนถือ) เขาเงื่อนไขการหามซื้อขายหุน 
ตามเกณฑตลาดหลักทรัพยฯ  โดยหุนในสวนนี้เมื่อครบ 6 เดือนนับจากวันที่หุนเขาจดทะเบียน ผูถือหุนดังกลาวสามารถขายหุนดัง
กลาวทั้งจํานวนได 

2. หุนสวนที่เหลือจํานวน 70 ลานหุนนั้น ทางกองทุน  Knight Thai Technology Fund ไดทําหนังสือถึงบริษัท   
แสดงความประสงคนําหุนดังกลาวเขาเงื่อนไขการหามซื้อขายหุนเปนเวลา 3 เดือนนับจากวันที่หุนเขาจดทะเบียนโดยสมัครใจ  โดยหุน
จํานวนดังกลาวจะนําเก็บรักษาไวโดยบริษัทในกลุม HSBC ซึ่งเปน Custodian ของกองทุน Knight Thai Technology Fund  นอกจาก
นี้ บริษัทไดตกลงเงื่อนไขเพิ่มเติมกับทางกองทุนและ Custodian ของกองทุนวา ไมวากรณีใดๆ ที่กองทุน  Knight Thai Technology 
Fund ประสงคจะนําหุนออกจากการดูแลของ Custodian กอนระยะเวลา 3 เดือน ทาง Custodian  จะตองไดรับการยินยอมเปนลาย
ลักษณอักษรจากบริษัท 
 ดังนั้น จึงกลาวไดวา ผูลงทุนจะไมไดรับผลกระทบดานราคาจากการขายหุนของกองทุน Knight Thai Technology 
Fund ในชวง 3 เดือนแรกหลังจากวันที่หุนเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ  อยางไรก็ตาม กองทุน Knight Thai Technology Fund 
ถือเปนนักลงทุนประเภท Financial Investor มีวัตถุประสงคในการลงทุนในรูปของผลตอบแทนจากกําไรจากสวนเกินมูลคาหุน 
(Capital Gain) จึงเปนไปไดวา ภายหลังจาก 3 เดือน ผูลงทุนอาจไดรับผลกระทบดานราคาจากการที่กองทุน Knight Thai 
Technology Fund จะพิจารณาขายหุนสามัญจํานวนดังกลาวได  

 
1.11 ความเส่ียงจากโครงการจัดสรรหลักทรัพยใหแกกรรมการและพนักงานของบริษัทในราคาต่ํากวาราคาเสนอ

ขายแกประชาชน 
 

ทั้งนี้ เมื่อวันที่ 9 มีนาคม 2548 ที่ประชุมผูถือหุนของบริษัทไดอนุมัติโครงการจัดสรรหลักทรัพยใหแกกรรมการและ
พนักงานของบริษัท (“โครงการ ESOP“) โดยเสนอขายหุนสามัญตามโครงการ จํานวน 5 ลานหุนในราคาหุนละ 1 บาท และเสนอขาย
ใบสําคัญแสดงสิทธิ จํานวน 21.25 ลานหนวยโดยไมคิดมูลคา มีอัตราการใชสิทธิ 1 หนวยตอ 1 หุนและมีราคาใชสิทธิระหวาง 1.00 ถึง 
2.00 บาทตอหุน อายุของใบสําคัญแสดงสิทธิ 5 ป ทั้งนี้ ดูรายละเอียดของโครงการ ESOP ไดในหัวขอ 8.1 เร่ือง หลักทรัพยของบริษัท 
และในสวนที่ 4 และ 5  ซึ่งจํานวนหลักทรัพยใน โครงการ ESOP คิดเปนรอยละ 5 ของทุนที่ชําระแลวของบริษัทกอนการเสนอขายหุน
แกประชาชน  

ปจจุบันบริษัทอยูระหวางการยื่นแบบคําขออนุญาตเสนอขายโครงการ ESOP ตอสํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. และ
บริษัทคาดวาจะเสนอขายหลักทรัพยในโครงการ ESOP ในชวงครึ่งปหลังของป 2549 มีรายละเอียดเบื้องตน ดังนี้  

1. บริษัทคาดวาจะออกและเสนอใบสําคัญแสดงสิทธิใหแกกรรมการและพนักงานจํานวน 21.25 ลานหนวย โดยมี
เงื่อนไขในการใชสิทธิตางกันตามตําแหนงของผูที่ไดรับการจัดสรร ดังนี้  
 

นับแตวันที่ไดรับการจัดสรร กลุม 1 กลุม 2 กลุม 3 
ผูที่ไดรับจัดสรร  พนักงานในตําแหนง 

ตํ่ากวาผูจัดการ 
กรรมการและพนักงาน 

ในตําแหนงผูจัดการ ขึ้นไป 
ผูรับชวงซ้ือหลักทรัพย * 

จํานวนใบสําคัญแสดงสิทธิ  5,250,000 หนวย 13,250,000 หนวย  2,750,000 หนวย  
ระยะเวลาการใชสิทธิ    
-  หลังจาก 12 เดือน แตไมเกิน 24 เดือน ไมเกินรอยละ 50 ไมเกินรอยละ 40 
-  หลังจาก 24 เดือน แตไมเกิน 36 เดือน ไมจํากัดจํานวน ไมเกินรอยละ 70 
-  เมื่อพน 36 เดือน           - ไมจํากัดจํานวน 

เชนเดียวกับเวลาการใชสิทธิของกลุมที่ 
1 หรือ กลุมที่ 2 แลวแตกรณี ขึ้นอยูกับ
ตําแหนงของผูที่ไดรับการจัดสรร 

* ผูรับชวงซื้อหลักทรัพย หมายถึง ผูท่ีดํารงตําแหนงผูอํานวยการฝายบัญชีและการเงิน หรือผูชวยผูอํานวยการฝายบัญชีและการเงินของบริษัท  
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2. บริษัทคาดวาจะออกและเสนอขายหุนสามัญใหแกกรรมการและพนักงานในจํานวนไมเกิน 1 ลานหุน และหุน
สามัญสวนที่เหลือ 4 ลานหุน บริษัทจะพิจารณาออกและเสนอขายเปนโครงการใหแลวเสร็จในระยะเวลา 5 ปนับจากการเสนอขายครั้ง
แรก 

 
ทั้งนี้ ผูลงทุนอาจไดรับผลกระทบจากการที่กรรมการ และ/หรือ พนักงานของบริษัทนําหุนที่ถืออยูออกขาย  อยางไรก็ตาม ผล

กระทบที่เกิดขึ้นจะทยอยเกิดเปนชวงๆ และจะเกิดขึ้นในป 2550 เปนตนไป  โดยจะมีผลกระทบตอราคาของหุน (Price Dilution) จาก
การใชสิทธิซื้อหุนตามโครงการและการใชสิทธิซื้อหุนตามใบสําคัญแสดงสิทธิรวม 26.25 ลานหุน ในราคาเสนอขายหุนสามัญที่ 1 บาท
ตอหุนและราคาใชสิทธิระหวาง 1 ถึง 2 บาทตอหุน เทากับรอยละ 2.48 และรอยละ 1.57 ตามลําดับ โดยคํานวณเปรียบเทียบกับราคา
เสนอขายหุนตอประชาชนในครั้งนี้ ที่ราคา 3.20 บาทตอหุน  

 
 


