
 
 

บริษัท จัสมิน เทเลคอม ซิสเต็มส จํากัด (มหาชน) สวนที่ 1 - 1  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

สวนที่ 1 
 
 

 

ขอมูลสรุป 
 

  



 
 

บริษัท จัสมิน เทเลคอม ซิสเต็มส จํากัด (มหาชน) สวนที่ 1 - 2  

สวนที่ 1 
ขอมูลสรุป (Executive Summary) 

 
บริษัท จัสมิน เทเลคอม ซิสเต็มส จํากัด (มหาชน) (“จัสมิน เทเลคอม” หรือ “บริษัท”) ซึ่งมีสํานักงานใหญต้ังอยูที่ ชั้น 5 และ 

ชั้น 9 อาคารจัสมินอินเตอรเนชั่นแนลทาวเวอร เลขที่ 200 หมูที่ 4 ถนนแจงวัฒนะ ตําบลปากเกร็ด อําเภอปากเกร็ด จังหวัดนนทบุรี 11120 
กอต้ังขึ้นดวยทุนจดทะเบียน 100 ลานบาท เมื่อวันที่ 21 เมษายน 2538 ภายใตชื่อ บริษัท จัสมิน เทเลคอม ซิสเต็มส จํากัด ซึ่งถือหุนโดย
บริษัท จัสมิน อินเตอรเนชั่นแนล จํากัด (มหาชน) (“จัสมิน อินเตอรเนชั่นแนล”) ในสัดสวนรอยละ 100 ของทุนจดทะเบียน เมื่อวันที่ 20 
กุมภาพันธ 2547 บริษัทไดจดทะเบียนแปลงสภาพเปนบริษัทมหาชน ตอมาเมื่อวันที่ 5 พฤศจิกายน 2547 บริษัทไดมีการจายหุนปนผล
จํานวน 300 ลานหุนใหแกผูถือหุนเดิมที่มีสิทธิ และเสนอขายหุนสามัญจํานวน 125 ลานหุน ใหแกกองทุน Knight Thai Technology 
Fund ในราคาหุนละ 1.50 บาท ปจจุบัน ทุนชําระแลวของบริษัทเทากับ 525 ลานบาท หลังจากการเสนอขายหุนตอประชาชนทั่วไป จัสมิน 
อินเตอรเนชั่นแนล และกองทุน Knight Thai Technology Fund ถือหุนคิดเปนสัดสวนรอยละ 57.14 และรอยละ 17.86 ตามลําดับ  
(หมายเหตุ ทั้งนี้ ไมนับรวมการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนและใบสําคัญแสดงสิทธิแกกรรมการและพนักงานจํานวน 5,000,000 หุน  
และ 21,250,000 หนวย) 

 
ทั้งนี้ ปจจุบันจัสมิน อินเตอรเนชั่นแนลดําเนินธุรกิจเปนบริษัทเพื่อการลงทุน หรือ Holding Company โดยไดกําหนด

นโยบายการแบงประเภทการประกอบธุรกิจอยางชัดเจนโดยแยกออกตามประเภทของผลิตภัณฑและการใหบริการ เพ่ือใหการประกอบ
ธุรกิจของแตละบริษัทยอยมีประสิทธิภาพ และเกิดประโยชนสูงสุดตอผลการประกอบกิจการของกลุมบริษัทโดยรวม อีกทั้งยังมีวัตถุ
ประสงคเพ่ือใหเกิดความโปรงใสในการดําเนินงานและขจัดความขัดแยงทางผลประโยชนที่อาจเกิดขึ้นในอนาคต ดังนั้น จึงมีการปรับโครง
สรางการถือหุนภายใน  โดยเมื่อวันที่ 11 ตุลาคม 2548 บริษัทไดเขาซื้อหุนสามัญของบริษัท สยามเทลเทคคอมพิวเตอร จํากัด  
(ซึ่งดําเนินธุรกิจดานการจัดหา ออกแบบและวางระบบเชนเดียวกับบริษัท) จํานวน 528,365 หุน หรือคิดเปนรอยละ 96.07 ของหุนทั้งหมด 
จากจัสมิน อินเตอรเนชั่นแนล ในราคาหุนละ 155.87 บาท เปนจํานวนเงินทั้งสิ้น 82.36 ลานบาท ซึ่งราคาหุนดังกลาวเปนมูลคาหุนตาม
บัญชี ของสยามเทลเทค ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2548 นํามาปรับปรุงดวยรายการเงินปนผลระหวางกาลตามมติคณะกรรมการของสยาม
เทลเทค ณ วันที่ 22 สิงหาคม 2548  เพ่ือใหบริษัทมีโครงสรางทางธุรกิจที่ชัดเจนและสอดคลองกับแนวทางในการบริหารงานที่โปรงใส ตอ
มาวันที่ 8 ธันวาคม 2548 บริษัทไดซื้อหุนสยามเทลเทคเพิ่มเติมจํานวน 9,899 หุนจากผูถือหุนรายยอย 2 ราย ในราคาหุนละ 155.87 บาท  
ทําใหปจจุบันบริษัทถือหุนสามัญของ สยามเทลเทค คิดเปนรอยละ 97.87 ของหุนทั้งหมด 

 
นโยบายของกลุม จัสมิน อินเตอรเนชั่นแนล  
 
ทั้งนี้ จัสมิน อินเตอรเนชั่นแนลซึ่งดําเนินธุรกิจเปนบริษัทเพื่อการลงทุน หรือ Holding Company มีวัตถุประสงคในการลง

ทุนธุรกิจโทรคมนาคมและสารสนเทศ แบงออกเปน 2 กลุมธุรกิจหลัก ไดแก  

1. ธุรกิจดานการใหบริการโครงขายและใหบริการโทรคมนาคม (Network & Service Providers) ซึ่งประกอบ
ดวยกลุมผูใหบริการโครงขาย เชน การใหเชาโครงขายเคเบิ้ลใยแกวนําแสงใตน้ํา และ กลุมผูใหบริการโทรคมนาคม เชน บริการสื่อสารผาน
ดาวเทียม บริการอินเตอรเนต รวมทั้งบริการโทรศัพทเคลื่อนที่ผานดาวเทียม  

2. ธุรกิจดานการจัดหา ออกแบบและวางระบบ (Systems Integration) เปนผูใหบริการดานการจัดหา ออกแบบ
และวางระบบสื่อสารโทรคมนาคมและระบบคอมพิวเตอรรวมทั้งอุปกรณที่เกี่ยวเนื่องอื่นๆ ซึ่งไมมีวัตถุประสงคในการเปนเจาของโครงขาย
หรือใหบริการโทรคมนาคมแตอยางใด  
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ทั้งนี้ จัสมิน อินเตอรเนชั่นแนล พิจารณานําจัสมิน เทเลคอม ซึ่งอยูในกลุมธุรกิจดานการจัดหาออกแบบ และวางระบบ 
(System Integration) เขาเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเพ่ือระดมทุนจากการขายหุนใหแกประชาชนในครั้งนี้ เนื่องจาก จัสมิน 
เทเลคอมเปนบริษัทที่มีศักยภาพในการเติบโตสูง มีการขยายงานอยางตอเนื่อง จึงมีความจําเปนที่จะตองจัดหาแหลงเงินทุนเพิ่มเติมเพ่ือ 
ใหเพียงพอตอการขยายงาน และใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินกิจการ รวมทั้งเพื่อเสริมสรางความแข็งแกรงทางดานโครงสรางเงิน
ทุนของบริษัท เพ่ือมิใหเปนอุปสรรคในการเขาประมูลรับงานที่มีมูลคางานขนาดใหญในอนาคต (Mega Project) ในขณะที่ปจจุบัน 
 จัสมิน อินเตอรเนชั่นแนล ยังอยูในระหวางกระบวนการฟนฟูกิจการจึงไมอยูในสถานะที่จะสนับสนุนเงินทุนสวนเพิ่มที่ จัสมิน เทเลคอม
ตองการโดยผานวิธีการเพิ่มทุนได และอีกทั้งยังมีความไมแนนอนและไมสามารถคาดเดาไดของการสิ้นสุดกระบวนการฟนฟูกิจการดัง
กลาว ความตองการเงินทนุเพิ่มเพ่ือขยายกิจการของ จัสมิน เทเลคอม จึงไมสามารถรอการสิ้นสุดของกระบวนการฟนฟูกิจการ และขึ้นอยู
กับการเพิ่มทุนของ จัสมิน อินเตอรเนชั่นแนล ได 

 
ลักษณะการประกอบธุรกิจของ จัสมิน เทเลคอม และบริษัทยอย  
 
จัสมิน เทเลคอม และบริษัทยอยดําเนินธุรกิจออกแบบและวางระบบสื่อสารโทรคมนาคมและเทคโนโลยีสารสนเทศแบบ

ครบวงจร (System Integrator) โดยเปนผูจัดจําหนายอุปกรณพรอมทั้งใหบริการที่เกี่ยวเนื่องอื่นๆ นอกจากนี้บริษัทยังเปนตัวแทนจําหนาย
อุปกรณเครื่องมือวัดดานระบบสื่อสารจากตางประเทศ และใหบริการเชาเครื่องโทรศัพทสาธารณะ  โดยสามารถแบงออกเปน 4 ประเภท
หลัก ดังนี้  

1. ธุรกิจจัดหา ออกแบบ และวางระบบสื่อสารโทรคมนาคม – บริษัทเปนผูจัดจําหนายอุปกรณระบบสื่อสารและโทร
คมนาคมพรอมใหบริการออกแบบ จัดหา ติดต้ัง และทดสอบแบบเบ็ดเสร็จ (Turnkey) แกผูใหบริการโทรคมนาคมตางๆ โดยอุปกรณสื่อ
สารและโทรคมนาคมที่บริษัทใชในการติดต้ังทั้งหมดเปนการซื้อจากบริษัทผูผลิตในประเทศหรือการนําเขาสินคาจากบริษัทผูผลิตในตาง
ประเทศ  โดยบริษัทไมทําการผลิตสินคาใดๆ เอง  ทั้งนี้ ชองทางการจําหนายหลักของธุรกิจงานโครงการ มี 2 ชองทาง ไดแก การเขารวม
ประมูลโครงการเพื่อเปนผูรับจางเหมาวางระบบสื่อสารและโทรคมนาคมใหแกลูกคาทั้งภาครัฐ และภาคเอกชน และการ Sub Contract 
จากผูที่ชนะประมูลงานโครงการ ในป 2547 ป 2548 และระยะเวลา 6 เดือนแรกของป 2549 รายไดจากธุรกิจดังกลาวคิดเปนรอยละ 
69.17 รอยละ 49.93 และรอยละ 67.32 ของรายไดจากการขายและบริการ 

2. ธุรกิจโทรศัพทสาธารณะ – บริษัทใหเชาเครื่องโทรศัพทสาธารณะแกบมจ.ทีโอที โดยบริษัทเปนผูจัดหา ติดต้ังเครื่อง
โทรศัพทสาธารณะ ตูโทรศัพทสาธารณะและอุปกรณอื่นๆ ที่เกี่ยวของ รวมถึงการตรวจสอบ ซอมแซมและบํารุงรักษาการทํางานของเครื่อง
โทรศัพทสาธารณะ อาทิ ทําความสะอาด เครื่องโทรศัพทและตูโทรศัพทสาธารณะใหอยูในสภาพพรอมใชงานอยูเสมอ ในป 2547 ป 2548 
และระยะเวลา 6 เดือนแรกของป 2549 รายไดจากธุรกิจดังกลาวคิดเปนรอยละ 17.71 รอยละ 17.29 และรอยละ 10.89 ของรายไดจาก
การขายและบริการ 

3. ธุรกิจอุปกรณเครื่องมือวัด – บริษัทเปนผูจัดจําหนายเครื่องมือวัดดานระบบสื่อสารและโทรคมนาคม อาทิ เครื่องมือ
วัดสําหรับสายสงสัญญาณและเสาอากาศระบบโทรศัพทเคลื่อนที่/ไมโครเวฟ หรือสําหรับสัญญาณคลื่นความถี่วิทยุ โดยบริษัทเปนตัวแทน
จําหนายเพียงผูเดียวในประเทศไทยของ Anritsu Group  ภายใตเครื่องหมายการคา “Anritsu” และ “NetTest” ในป 2547 ป 2548 และ
ระยะเวลา 6 เดือนแรกของป 2549 รายไดจากธุรกิจดังกลาวคิดเปนรอยละ 3.03 รอยละ 2.25 และรอยละ 1.93 ของรายไดจากการขาย
และบริการ 

4. ธุรกิจจัดหา ออกแบบและวางระบบคอมพิวเตอร - ซึ่งดําเนินการโดย สยามเทลเทคซึ่งจะเปนผูจัดจําหนายอุปกรณ
คอมพิวเตอรและอุปกรณเครือขายที่เกี่ยวเนื่อง พรอมใหคําปรึกษา ออกแบบ วางระบบคอมพิวเตอรและเครือขายเทคโนโลยีสารสนเทศ 
รวมถึงพัฒนาซอฟตแวรระบบงาน (Application Software) และใหบริการดานบํารุงรักษาแกลูกคาทั้งภาครัฐ และภาคเอกชน  ในป 2547 
ป 2548 และระยะเวลา 6 เดือนแรกของป 2549 รายไดจากธุรกิจดังกลาวคิดเปนรอยละ 10.09  รอยละ 30.53 และรอยละ 19.85 ของราย
ไดจากการขายและบริการ 

 



 
 

บริษัท จัสมิน เทเลคอม ซิสเต็มส จํากัด (มหาชน) สวนที่ 1 - 4  

นอกจากนี้ บริษัทยังใหบริการวางระบบอาณัติสัญญาณสําหรับระบบขนสงทางรถไฟ และรับโอนหนวยธุรกิจระบบความ
ปลอดภัยจากจัสมิน อินเตอรเนชั่นแนล โดยเปนการใหบริการออกแบบ ติดต้ัง และจัดจําหนายอุปกรณระบบรักษาความปลอดภัย อาทิ  
ระบบกลองโทรทัศนวงจรปด (CCTV System) ระบบควบคุมการเขา-ออก (Access Control System)   

 
ตามที่บริษัทได ซื้อหุนสามัญของสยามเทลเทค คอมพิวเตอรเมื่อวันที่ 11 ตุลาคม 2548 นั้น บริษัทไดจัดทํางบการเงินรวม

ประหนึ่งทําใหมสําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2547 และ 2548 ซึ่งผานการสอบทานโดยผูสอบบัญชีรับอนุญาตแลว เพ่ือวัตถุประสงค
ในการสะทอนฐานะการเงินและผลการดําเนินงานรวมของบริษัทและบริษัทยอย โดยตั้งอยูบนสมมติฐานสําคัญ คือ บริษัทไดเขาถือหุนใน
สยามเทลเทคตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2547 และสยามเทลเทคยังไมมีจายเงินปนผลแกผูถือหุน ณ วันซื้อกิจการ (รายละเอียดสมมติฐาน 
อยูในหัวขอ 12.0 ฐานะการเงินและการดําเนินงาน) 

 

การวิเคราะหผลการดําเนินงานในป 2548 ระหวางงบการเงินเฉพาะของบริษัท และงบการเงินรวมประหนึ่งทําใหม พบวา 
สินทรัพยรวมของบริษัทเพิ่มขึ้น จํานวน 658.66 ลานบาท  เปนการเพิ่มขึ้นของรายการเงินสดและลูกหนี้การคา หนี้สินรวมของบริษัทเพิ่ม
ขึ้นจํานวน 544.57 ลานบาท เปนการเพิ่มขึ้นของเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพื่อใชในการดําเนินงานโครงการของบริษัท และเจา
หนี้การคา นอกจากนี้ พบวา รายไดจากการขายและบริการรวมของงบการเงินรวมประหนึ่งทําใหมเพ่ิมขึ้นจากงบการเงินเฉพาะบริษัท
สําหรับรอบบญัชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2548 เทากับ 553.96 ลานบาท เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของรายไดของสยามเทลเทคอยางมีนัย
สําคัญจากโครงการ CC&B สงผลใหกําไรสุทธิรวมของงบการเงินรวมประหนึ่งทําใหมเพ่ิมขึ้นจากงบการเงินเฉพาะของบริษัท เทากับ 
28.70 ลานบาท (รายละเอียดวิเคราะหผลกระทบอยูในหัวขอ 12.0 ฐานะการเงินและการดําเนินงาน) 

 
ผลการดําเนินงานของบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2545 ถึง 2548 สรุปไดดังนี้ 

                                                         (หนวย : พันบาท) 
งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวมประหนึ่งทําใหม  

 2545 2546 2547 2548  
ยอดขายสุทธิ 631,621 1,280,591 1,573,595 1,817,791 
รายไดรวม 658,341 1,285,680 1,682,925 1,847,221 
กําไรจากการดําเนินงาน 91,922 183,316 308,495 412,874 
กําไรสุทธิ 58,416 125,683 314,329 290,815 
สินทรัพยรวม 687,078 1,296,564 2,332,704 2,422,462 
หนี้สินรวม 378,122 826,330 1,341,852 1,177,292 
สวนของผูถือหุน 308,957 470,234 990,852 1,245,170 
อัตรากําไรขั้นตน (รอยละ) 25.10 22.81 28.75 31.74 
อัตรากําไรสุทธิ (รอยละ) 8.87 9.78 18.68 15.74 

 
สําหรับผลประกอบการในป 2547 พบวา บริษัทมีรายไดที่เพ่ิมขึ้นสวนใหญเกิดจากธุรกิจดานโทรศัพทสาธารณะ ซึ่งเพิ่มขึ้น

รอยละ 58.64 อันเปนผลมาจากจํานวนเครื่องโทรศัพทสาธารณะที่เปดใหบริการมากขึ้น อีกทั้งบริษัทยังคงไดงานโครงการของทีทีแอนดที
และโครงการของ ทีโอที อยางตอเนื่อง ในสวนรายไดจากธุรกิจจัดหา ออกแบบ และวางระบบคอมพิวเตอรในป 2547 นั้นสวนใหญมาจาก
โครงการวางระบบขอมูลและขายงานระบบคอมพิวเตอรของกทม. รวมถึงรายไดจากการบํารุงรักษาคอมพิวเตอรตางๆ  ในป 2547 บริษัท 
มีรายไดจากการโอนกลับภาระหนี้สินที่บันทึกไวเกิน จํานวน 89.40 ลานบาท ซึ่งเกิดจากการลดภาระหนี้คาบริการที่บริษัทตองชําระใหแก
บริษัท อีริคสัน (ประเทศไทย) จํากัด ซึ่งบริษัทไดบันทึกเปนเจาหนี้การคาจํานวน 155.3 ลานบาท และดอกเบี้ยคางจาย จํานวน 66.1  
ลานบาท ตอมาสํานักงานอนุญาโตตุลาการไดเห็นชอบในสัญญาประนีประนอมยอมความดังกลาว โดยมีภาระหนี้ตามสัญญาจํานวน 
132 ลานบาท บริษัทจึงโอนกลับรายจายที่บันทึกไวเกิน  
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ผลประกอบการในป 2548 สิ้นสุด 31 ธันวาคม 2548 บริษัทมีรายไดจากการขายและบริการเพิ่มขึ้นรอยละ 15.52  
เมื่อเทียบกับป 2547 สาเหตุหลักเนื่องจากในป 2548 บริษัทมีรายไดจากโครงการระบบบริการลูกคาและใบแจงหนี้ (โครงการ CC&B) ของ 
ทีทีแอนดที จํานวน 500.44 ลานบาท ซึ่งเปนโครงการขนาดใหญ มูลคางานรวม 26 ลานเหรียญสหรัฐ หรือประมาณ 1,066 ลานบาท 
(อัตราแลกเปลี่ยน 1 เหรียญสหรัฐเทากับ 41 บาท) โดยเปนรายไดของสยามเทลเทคเทากับ 22.83 ลานเหรียญสหรัฐ  โดยบริษัทมีรายได
จากธุรกิจจัดหา ออกแบบและวางระบบคอมพิวเตอรเพ่ิมขึ้นรอยละ 249.42  นอกจากนี้ ยังมีรายไดจากโครงการติดต้ังวางระบบ/ขาย
อุปกรณสื่อสารโทรคมนาคมใหแก ทีโอที มูลคา 296.84 ลานบาท และสําหรับธุรกิจโทรศัพทสาธารณะ จนถึงวันที่ 31 มีนาคม 2549 
บริษัทดําเนินการติดต้ังโทรศัพทสาธารณะแลวทั้งสิ้น 11,219 เครื่อง  

  
บริษัทมีผลกําไรจากการดําเนินงาน และกําไรสุทธิอยางตอเนื่อง และมีความสามารถในการทํากําไรตอเนื่อง สําหรับผลการ

ดําเนนิงานในป 2547 และป 2548 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม  บริษัทมีกําไรจากการดําเนินงาน จํานวน 308.50 ลานบาท และจํานวน 
412.87 ลานบาท ตามลําดับ และมีกําไรสุทธิ จํานวน 314.33 ลานบาท และจํานวน 290.82 ลานบาท ตามลําดับ  ซึ่งบริษัทมีอัตรากําไร
จากการดําเนินงานเพิ่มขึ้นจากป 2547 สําหรับอัตรากําไรสุทธิที่ลดลงจากป 2547 เนื่องจากในป 2547 บริษัทมีรายไดจากการโอนกลับ
ภาระหนี้ จํานวน 89.40 ลานบาท 
 

สําหรับรอบระยะเวลา 6 เดือนแรกของป 2549 บริษัทมีรายไดรวมเทากับ 1,029.82 ลานบาท  ซึ่งเพิ่มขึ้นจากระยะเวลา
เดียวกันของปกอน รอยละ 25.28 เนื่องจากบริษัทมีรายไดจากธุรกิจจัดหา ออกแบบ และวางระบบคอมพิวเตอร ภายหลังจากการเขาถือ
หุนในสยามเทลเทค  ทั้งนี้ บริษัทมีรายไดจากธุรกิจจัดหา ออกแบบ และวางระบบสื่อสารโทรคมนาคมเพิ่มขึ้นเนื่องจากการรับรูรายไดจาก
งานโครงการที่ตอเนื่องมาจากป 2548  บริษัทมีกําไรสุทธิสําหรับรอบระยะเวลา 6 เดือนแรกของป 2549 เทากับ 154.48 ลานบาท โดยมี
อัตรากําไรขั้นตน และอัตรากําไรสุทธิเทากับรอยละ 28.34 และ รอยละ 15.00 ตามลําดับ   

 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 บริษัทมีสินทรัพยรวมจํานวน 2,422.46 ลานบาท  บริษัทมีหนี้สินรวม 1,177.29 ลานบาท 

บริษัทมีทุนจดทะเบียนทั้งหมด 726.25 ลานบาท และทุนเรียกชําระแลวจํานวน 525 ลานบาท  โดยมีสวนของผูถือหุนรวมจํานวน 
1,245.17 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นจากสิ้นป 2547 เทากับ 254.32 ลานบาท ซึ่งสวนหนึ่งเกิดจากการรับรูรายไดจากการสงมอบโครงการเพิ่ม
มากขึ้น   

 
ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2549 บริษัทมีสินทรัพยรวมเทากับ 2,537.69 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นรอยละ 1.82 จากงบการเงินรวม 

ณ สิ้นป 2548 เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของสินทรัพยหมุนเวียน ไดแก ลูกหนี้การคาและเงินมัดจําคาสินคาและบริการในการรองรับโครงการ
โครงการ Broadband Service ของกลุมทีทีแอนดที นอกจากนี้ บริษัทมีหนี้สินรวมและสวนของผูถือหุน เทากับ 1,286.24 ลานบาท และ 
1,251.45 ลานบาท ตามลําดับ   

 
การวิเคราะหความแตกตางฐานะทางการเงินของบริษัทภายใต 2 สถานการณ  
 

ทางฝายบริหารไดจัดทํางบการเงินรวมที่ตรวจสอบแลวและงบการเงินรวมประหนึ่งทําใหม สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 
ธันวาคม 2548 ซึ่งมีสมมติฐานที่แตกตางกัน ภายใตสถานการณการเขาถือหุนของบริษัทในสยามเทลเทค 2 กรณี ไดแก  

 
1. งบการเงินรวมประหนึ่งทําใหมใชสมมติฐานวาบริษัทเขาถือหุนในสยามเทลเทคตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2547 

เปนตนมา 
2. งบการเงินรวมที่ตรวจสอบแลวเปนบันทึกเงินลงทุนในวันที่เขาถือหุนในสยามเทลเทคจริง คือวันที่ 11 ตุลาคม 

2548 และมีการประกาศจายเงินปนผลออกใหผูถือหุนเดิม คือ จัสมินอินเตอรเนชั่นแนล และผูถือหุนรายยอย ซึ่งไดแสดงเปนเงินปนผล
คางจาย 
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โดยสามารถสรุปความแตกตางฐานะทางการเงินของบริษัททั้งสองสถานการณ ไดดังนี้  
          (หนวย : ลานบาท) 

งบการเงินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548   
ในกรณีที่บริษัทเขาถือหุนในสยามเทลเทค 

ในวันที่ 1 มกราคม 2547 
(งบการเงินประหนึ่งทําใหม) 

ในกรณีที่บริษัทเขาถือหุนในสยามเทลเทค 
ในวันที่ 11 ตุลาคม 2548 (วันที่เกิดรายการ)  

และมีการประกาศจายเงินปนผล 
(งบการเงินรวมที่ตรวจสอบแลว) 

สินทรัพยรวม 2,422.46 2,492.27 
หนี้สินรวม 1,177.29 1,359.06 
สวนของผูถือหุน 1,245.17 1,133.21 
มูลคาหุนตามบัญชีตอหุน(บาท) 2.37 2.16 
กําไรสุทธิตอหุน (บาท) 0.55 0.50 
อัตราผลตอบแทนตอผูถือหุน (%) 26.01 25.98 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) 12.23 12.08 
อัตราสวนหนี้สินตอทุน (เทา) 0.95 1.20 
หมายเหตุ :   โดยตามมาตรฐานทางบัญชีแลว งบการเงินรวมของบริษัทประจําป 2548 จะรวมผลการดําเนินงานของบริษัทยอยตั้งแตวันท่ี 11 ตุลาคม 2548 

เปนตนไป ซึ่งเปนวันท่ีบริษัทเขาถือหุนในสยามเทลเทค จึงเปนผลใหผลการดําเนินงานในงบการเงินรวมจะมีความแตกตางจากผลการดําเนินงานใน
งบการเงินประหนึ่งทําใหมท่ีแสดงเปรียบเทียบ ท้ังน้ี การจัดทํางบการเงินดังกลาวเปนขอมูลภาพรวมสําหรับนักลงทุนเทาน้ัน นักลงทุนจึงควรมีความ
ระมัดระวังในการใชขอมูลดังกลาว 

 
งบการเงินประหนึ่งทําใหมในกรณีที่บริษัทเขาถือหุนในสยามเทลเทคเมื่อวันที่ 1 มกราคม 2547 มีความแตกตางจาก 

งบการเงินรวมที่ตรวจสอบแลว เนื่องจากงบการเงินประหนึ่งทําใหมไมไดสะทอนผลกระทบจากการจายเงินปนผลของสยามเทลเทค 
จํานวน 189.20 ลานบาท ใหแกผูถือหุนเดิม คือ จัสมินอินเตอรเนชั่นแนล และผูถือหุนรายยอย จึงทําใหสวนของผูถือหุนสูงเกินจริง  ใน
ขณะที่งบการเงินรวมที่ตรวจสอบแลว ไดคํานึงถึงการประกาศจายเงินปนผลใหแกผูถือหุนเดิมแลว แตมีเงินปนผลบางสวนคางจาย จํานวน 
185.79 ลานบาท  ซึ่งไดแสดงไวเปนหนี้สินรวม 

 
ทั้งนี้ หากงบการเงินประหนึ่งทําใหมไดสะทอนการจายเงินปนผลดังกลาว และงบการเงินรวมที่ตรวจสอบแลวไดคํานึงถึงการ

จายเงินปนผลคางจาย  จะทําใหสถานะทางการเงินของบริษัทเมื่อพิจารณาจากงบการเงินทั้งสองไมแตกตางกันอยางมีนัยสําคัญ   
 
ดังนั้น นักลงทุนควรคํานึงถึงผลกระทบจากการจายเงินปนผล และเงินปนผลคางจายดังกลาว ในการใชงบการเงินทั้งสอง

ขางตนเพื่อวิเคราะหสถานะทางการเงินของบริษัท 
 
ทั้งนี้ การเสนอขายหุนตอประชาชนในครั้งนี้ จํานวน 175,000,000 หุน คิดเปนรอยละ 25 ของจํานวนหุนทั้งหมดภายหลัง

การเสนอขายหุนตอประชาชน จะทําใหบริษัทมีจํานวนหุนสามัญที่เรียกชําระแลวภายหลังการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุน 700 ลานหุน ซึ่ง
จะสงผลกระทบตอกําไรตอหุน ราคามูลคาตามบัญชีตอหุน ซึ่งถาคํานวณจากกําไรสุทธิของป 2548 จากงบการเงินรวมประหนึ่งทําใหม 
กําไรตอหุนจะลดลงจาก 0.55 บาทตอหุนเปน 0.42 บาทตอหุน (คํานวณจาก Fully Diluted ที่ 700 ลานหุน) ราคามูลคาตามบัญชีตอหุน
เปลี่ยนแปลงจาก 2.37 บาท เปน 2.58 บาท  อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนลดลงจากรอยละ 26.01 เปนรอยละ 20.82 และอัตรา
หนี้สินตอทุนลดลงจาก 0.95 เทาเปน 0.65 เทา และหากคํานวณจากกําไรสุทธิของ 6 เดือนแรกของป 2549 (ปรับเปนกําไรตอป) 
(annualized) กําไรตอหุน จะลดลงจาก 0.58 บาทตอหุนเปน 0.44 บาทตอหุน (คํานวณจาก Fully Diluted ที่ 700 ลานหุน) ราคามูลคา
ตามบัญชีตอหุนเปลี่ยนแปลงจาก 2.38 บาท เปน 2.59 บาท  อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนลดลงจากรอยละ 25.91 เปนรอยละ 
20.98 และอัตราหนี้สินตอทุนลดลงจาก 1.03 เทาเปน 0.71 เทา 
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ปจจัยความเสี่ยงที่สําคัญของบริษัท  
 
สามารถสรุปไดดังนี้ 

• ความเสี่ยงจากการพึ่งพาลูกคารายใหญ : จัสมิน เทเลคอมมีรายไดจากการขายและบริการ ในป 2547 ป 2548 
และ ระยะเวลา 6 เดือนแรกของป 2549 มาจากโครงการหลัก 3 โครงการ ไดแก โครงการของ ทีทีแอนดที  โครงการของ ทีโอที และโครง
การของ กสท. คิดเปนสัดสวนรวมรอยละ 91.81 รอยละ 91.03 และรอยละ 91.94 ทั้งนี้ หากในอนาคตบริษัทไมรับงานโครงการสื่อสารโทร
คมนาคมจากผูประกอบการสื่อสารโทรคมนาคมขางตน หรือผูประกอบการสื่อสารโทรคมนาคมปรับลดงบประมาณโครงการลง จะสงผล
กระทบโดยตรงตอรายไดของบริษัท     

• ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงโครงการหลัก : ปจจุบันสยามเทลเทคไดดําเนินโครงการ CC&B ซึ่งเปนโครงการการออก
แบบวางระบบคอมพิวเตอรใหแก ทีทีแอนดที โดยมีมูลคาในสวนที่เปนรายไดของสยามเทลเทค เทากับ 22.83 ลานเหรียญสหรัฐ หรือ
ประมาณ 935.98 ลานบาท ทั้งนี้ หากสยามเทลเทคไมสามารถดําเนินการและสงมอบโครงการดังกลาวใหแกทีทีแอนดทีได สยามเทลเทค
อาจไดผลกระทบโดยตรงตอรายไดและกําไร  

• ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงผูผลิต : ในป 2547 และป 2548 บริษัทมีการจัดหาอุปกรณสื่อสารโทรคมนาคมจาก
บริษัทผูผลิตรายใหญและมีชื่อเสียง ไดแก กลุม Huawei และ Alcatel ในสัดสวนที่สูง ซึ่งหากบริษัทไมสามารถสั่งซื้อสินคาจากบริษัทผู
ผลิตทั้งสอง หรือหากบริษัทผูผลิตทั้งสองพิจารณาเขาประมูลงานเอง อาจสงผลกระทบตอผลการดําเนินงานของบริษัท อยางไรก็ตาม 
บริษัทเชื่อวาจะสามารถหาบริษัทผูผลิตรายอื่นที่มีคุณสมบัติเทาเทียมกันได อีกทั้ง บริษัทมีนโยบายในการรักษาความสัมพันธอันดีกับพันธ
มิตรที่เปนบริษัทผูผลิตชั้นนําของโลกหลายๆ ราย เพ่ือลดความเสี่ยงในการพึ่งพาผลิตภัณฑและเทคโนโลยีของผูผลิตรายหนึ่งรายใดมาก
จนเกินไป 

• ความเสี่ยงจากการสงมอบงาน : ในการดําเนินธุรกิจงานโครงการของบริษัทและบริษัทยอยมีระยะเวลาโครงการ
ระหวาง 3 เดือน ถึง 2 ป หรือโดยเฉลี่ย 8 เดือน ขึ้นกับขนาดของโครงการ ซึ่งเมื่อถึงกําหนดเวลาหากบริษัทไมสามารถดําเนินงานและ 
สงมอบงานได บริษัทอาจสูญเสียความนาเชื่อถือและ/หรือเสียคาปรับแกเจาของโครงการตามเงื่อนไขที่ระบุไวในสัญญา ซึ่งอัตราคาปรับดัง
กลาวจะมีผลกระทบตออัตรากําไรของแตละโครงการที่ลดลง 

• ความเสี่ยงจากการสงมอบงานตามสัญญาใหเชาเครื่องโทรศัพทสาธารณะ : บริษัททําสัญญาใหเชาเครื่องโทรศัพท
สาธารณะกับทีโอที 3 ฉบับ โดยบริษัทจะตองติดต้ังและสงมอบเครื่องโทรศัพทสาธารณะใหแกทีโอทีภายในระยะเวลาที่กําหนด  
อยางไรก็ตาม ที่ผานมาบริษัทประสบปญหาลาชาในการติดต้ังและสงมอบเครื่องโทรศัพทสาธารณะ เนื่องจากขอจํากัดดานจํานวนหมาย
เลขและคูสายโทรศัพทของทีโอทีมีปริมาณไมเพียงพอ ซึ่งตอมาทีโอทีไดมีหนังสือขยายระยะเวลาการติดต้ังและยกเวนคาปรับตามสัญญา
ทั้งสามฉบับ นอกจากนี้ บริษัทอาจไดรับผลกระทบตอรายไดและกําไรจากธุรกิจโทรศัพทสาธารณะในอนาคตเนื่องจากชวงเวลาการรับรู
รายไดคาเชาจากโทรศัพทสาธารณะจะสั้นลงดวย  

• ความเสี่ยงจากการแขงขัน : ตามที่รัฐบาลมีแผนการเปดเสรีโทรคมนาคมในป 2549 ตามพันธกรณีที่มีตอองคการ
การคาโลก ทําใหผูประกอบการจากตางประเทศสามารถเขามาใหบริการโทรคมนาคมในประเทศไทยเพิ่มขึ้น ทําใหมีการแขงขันดานอัตรา
คาบริการ ซึ่งอาจจะสงผลกระทบตอรายไดโทรศัพทสาธารณะ   

• ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของเทคโนโลยี : ธุรกิจการสื่อสารและโทรคมนาคมรวมทั้งเทคโนโลยีสารสนเทศ
เปนธุรกิจที่มีการเปลี่ยนแปลงและพัฒนาเทคโนโลยีอยางตอเนื่อง บริษัทจําเปนตองมีการติดตามความกาวหนาของเทคโนโลยีและขอมูล
ขาวสารทางธุรกิจอยางใกลชิด รวมถึงการติดตามพัฒนาการของบริษัทผูผลิตอุปกรณและเครื่องมือตางๆ อยางสม่ําเสมอ เพ่ือชวยให
บริษัทสามารถปรับตัวตอการเปลี่ยนแปลงที่เกิดขึ้นไดอยางทันทวงที   
 

ทั้งนี้ ในการดําเนินธุรกิจ บริษัทและบริษัทยอยมีแนวทางในการจัดการกับความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นดังกลาวขางตน  
ดังรายละเอียดที่กลาวไวในหัวขอปจจัยความเสี่ยง ในสวนที่ 2 ขอ 1 
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หลักทรัพยที่เสนอขาย 
 
บริษัทมีความประสงคจะเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนตอประชาชนทั่วไปเปนครั้งแรกจํานวน 175,000,000 หุน (คิดเปน 

รอยละ 25.00 ของทุนที่เรียกชําระแลวภายหลังการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนตอประชาชนครั้งนี้) มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท ในราคา
เสนอขายหุนละ 3.20 บาท และจะขอจดทะเบียนเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพย”) ตอ
ไป ในการนี้ บริษัทจะนําเงินที่ไดรับจากการเสนอขายหุนครั้งนี้ หลังหักคาใชจายในการเสนอขายหลักทรัพยแลวจํานวนประมาณ 540 ลาน
บาท จะนําไปใชเปนเงินทุนในการดําเนินงานของบริษัท รวมถึงเปนเงินทุนสํารองในการเขารวมประมูลโครงการตางๆ  และในการขยายกิจ
การและขอบเขตการดําเนินงานและการใหบริการของบริษัท 

 
นอกจากนี้ ภายหลังการเสนอขายหุนเพิ่มทุนแกประชาชนแลวเสร็จ บริษัทมีความประสงคที่จะเสนอขายหลักทรัพยใหแก

กรรมการและ/หรือพนักงานคือหุนสามัญจํานวนไมเกิน 5,000,000 หุน ในราคาหุนละ 1 บาท บริษัทจะพิจารณาออกและเสนอขายหุน
สามัญใหแลวเสร็จในระยะเวลา 5 ปนับจากการเสนอขายครั้งแรก และการออกใบสําคัญแสดงสิทธิไมเกิน 21,250,000 หนวย ใหแลวเสร็จ
ภายใน 12 เดือนนับจากวันที่บริษัทไดรับอนุมัติจากสํานักงาน กลต. (รวมผูรับชวงซื้อหลักทรัพย)  โดยใบสําคัญแสดงสิทธิมีอายุ 5 ปนับแต
วันที่ออกและเสนอขาย มีอัตราการใชสิทธิ 1 ใบสําคัญแสดงสิทธิมีสิทธิซื้อหุนสามัญ 1 หุน และมีราคาใชสิทธิจะแปรผันตามกําไรสุทธิของ
บริษัทตามงบการเงินรวม โดยอยูระหวาง 1.00 ถึง 2.00 บาทตอหุน ซึ่งบริษัทจะนําหุนสามัญที่เสนอขายใหแกกรรมการและ/หรือพนักงาน
ของบริษัทไปจดทะเบียนเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ ตอไป 
 

สรุปโครงการเสนอขายใบสําคัญแสดงสิทธิใหแกกรรมการและพนักงานของบริษัท  
 

นับแตวันท่ีไดรับการจัดสรร กลุม 1 กลุม 2 กลุม 3 
ผูท่ีไดรับจัดสรร  พนักงานในตําแหนง 

ตํ่ากวาผูจัดการ 
กรรมการและพนักงาน 

ในตําแหนงผูจัดการ ขึ้นไป 
ผูรับชวงซื้อหลักทรัพย *  

จํานวนใบสําคัญแสดงสิทธิ  5,250,000 หนวย 13,250,000 หนวย  2,750,000 หนวย  

ระยะเวลาการใชสิทธิ    
-  หลังจาก 12 เดือน แตไมเกิน 24 เดือน ไมเกินรอยละ 50 ไมเกินรอยละ 40 
-  หลังจาก 24 เดือน แตไมเกิน 36 เดือน ไมจํากัดจํานวน ไมเกินรอยละ 70 
-  เม่ือพน 36 เดือน           - ไมจํากัดจํานวน 

เชนเดียวกับเวลาการใชสิทธิของกลุมท่ี 1 
หรือ กลุมท่ี 2 แลวแตกรณี ขึ้นอยูกับ
ตําแหนงของผูท่ีไดรับการจัดสรร 

* ผูรับชวงซื้อหลักทรัพย หมายถึง ผูท่ีดํารงตําแหนงผูอํานวยการฝายบัญชีและการเงิน หรือผูชวยผูอํานวยการฝายบัญชีและการเงินของบริษัท  
 

ทั้งนี้ จํานวนหุนสามัญและหุนสามัญเพื่อรองรับการใชสิทธิตามใบสําคัญแสดงสิทธิที่ขออนุญาตในครั้งนี้คิดเปนรอยละ 5 
ของทุนที่ชําระแลวของบริษัทกอนการเสนอขายหุนแกประชาชน โดยจะมีผลกระทบตอราคาของหุน (Price Dilution) จากการใชสิทธิซื้อ
หุนตามโครงการและการใชสิทธิซื้อหุนตามใบสําคัญแสดงสิทธิรวม 26.25 ลานหุน ในราคาเสนอขายหุนสามัญที่ 1 บาทตอหุน และราคา
ใชสิทธิระหวาง 1 ถึง 2 บาทตอหุน เทากับรอยละ 2.48 และรอยละ 1.57 ตามลําดับ โดยคํานวณเปรียบเทียบกับราคาเสนอขายหุนตอ
ประชาชนในครั้งนี้ ที่ราคา 3.20 บาทตอหุน (ทั้งนี้ ดูรายละเอียดของโครงการ ESOP ไดในหัวขอ 8.1 เร่ือง หลักทรัพยของบริษัท และใน
สวนที่ 4 และ 5)  
 

 (ผูลงทุนควรอานรายละเอียดขอมูลในสวนที่ 2 และ สวนที่ 3 กอนตัดสินใจจองซื้อหลักทรัพย) 
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