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12.  ฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงาน 

12.1 งบการเงิน 

1)  สรุปรายงานการสอบบัญช ี

จากรายงานผูสอบบัญชี คือ นางวิไลรัตน โรจนนครินทร ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3104 บริษัท สํานักงาน
สอบบัญชี ดี ไอ เอ จํากัด ซึ่งไดสอบทานงบดุลรวมและงบดุลเฉพาะบริษัท ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 งบกําไรขาดทุนรวมและ
งบกําไรขาดทุนเฉพาะบริษัทสําหรับงวด 3 เดือนและ 9 เดือน สิ้นสุด 30 กันยายน 2548 และ 2547 งบแสดงการเปลี่ยนแปลงใน
สวนของผูถือหุนรวมและงบแสดงการเปลี่ยนแปลงในสวนของผูถือหุนเฉพาะบริษัท และงบกระแสเงินสดรวมและงบกระแสเงิน
สดเฉพาะบริษัท สําหรับงวด 9 เดือน สิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 2548 และ 2547 ของบริษัทฯและบริษัทยอย  

นอกจากนี้ยังไดตรวจสอบงบการเงินรวมของบริษัทฯและบริษัทยอย และงบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ สําหรับสิ้นสุด
วันที่ 31 ธันวาคม 2547 มีความเห็นวาผลการดําเนินงานรวม และผลการดําเนินงานเฉพาะบริษัท และกระแสเงินสดรวม และ
กระแสเงินสดเฉพาะบริษัท สําหรับสิ้นสุดป 2547 และงวด 9 เดือน สิ้นสุดงวดบัญชีไตรมาส 3/2548 ถูกตองตามที่ควรใน
สาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป โดยเสนอรายงานไวอยางไมมีเง่ือนไข 
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2) ตารางสรุปงบการเงิน 

บริษทั เอแคป แอดไวเซอรี่ จํากัด (มหาชน) และบริษทัยอย 

งบดุล  (หนวย : พันบาท) 

2545 2546 2547 สิ้นสุด Q3/2548
งบดุล
สินทรัพย
สินทรัพยหมุนเวียน

เงินสดและเงินฝากธนาคาร 2,737.93 125,952.22         51,685.03           20,778.02
ลูกหนี้การคา-สุทธิ 7,699.37 17,961.93           59,940.61           84,609.71
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 1,130.57 1,032.88             4,322.12             6,852.41

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 12,592.67 144,947.03         133,231.79         133,746.00       
เงินลงทุนในกิจการท่ีเก่ียวของกัน 440.50 -                     -                     -                   
เงินลงทุนระยะยาวอ่ืน 0.00 -                     30,000.00           30,000.00        
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ - สุทธิ 11,405.26 15,920.59           64,368.34           57,872.84        
เงินประกันในฐานะผูทําแผนฟนฟู 1,000.00 8,500.00             1,000.00             3,000.00          
สินทรัพยไมหมุนเวียนอ่ืน 1,213.94 1,226.19             4,683.30             5,607.27          
รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 14,059.70 25,646.78 100,051.64 96,480.12
รวมสินทรัพย 26,652.38 170,593.81 233,283.43 230,226.12

หนี้สินและสวนของผูถือหุน
หนี้สินหมุนเวียน

เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมจากสถาบันการเงิน 39,887.43           9,887.43          
เจาหนี้คาสินทรัพย 722.58 -                     10,375.00           2,036.32          
เงินกูยืมระยะส้ันจากบุคคลหรือกิจการท่ีเก่ียวของกัน 0.00 -                     1,200.00             -                   
สวนของหนี้สินตามสัญญาเชาซ้ือท่ีถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป 0.00 952.75                8,947.10             10,692.23        
หนี้สินหมุนเวียนอ่ืน 5,035.52 7,657.12             6,507.44             5,653.33          

รวมหนี้สินหมุนเวียน 5,758.09 8,609.87            66,916.97           36,929.80        
หนี้สินไมหมุนเวียน

หนี้สินตามสัญญาเชาซื้อ - สุทธิ 0.00 2,628.27             15,719.06           10,717.36        
อ่ืน ๆ 0.00 -                     10,000.00           10,000.00        

รวมหนี้สินไมหมุนเวียน -                  2,628.27             25,719.06           20,717.36        
รวมหนี้สิน 5,758.09 11,238.14           92,636.03           57,647.16        
สวนของผูถือหุน

ทุนออกจําหนายและชําระแลว 10,000.00 77,000.00 77,000.00 77,000.00        
สวนเกินมูลคาหุนสามัญ 56,000.00           56,000.00           56,000.00        
กําไรสะสม

จัดสรรแลว - สํารองตามกฎหมาย 2,000.00 2,773.07             3,400.00             5,000.00          
ยังไมไดจัดสรร 8,894.14 23,582.40           4,247.14 34,578.61        

สวนของผูถือหุนสวนนอยในบริษัทยอย 0.15 0.20                    0.26                    0.35                 
รวมสวนของผูถือหุน 20,894.29 159,355.67 140,647.40 172,578.96
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 26,652.38 170,593.81 233,283.43 230,226.12  
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งบกําไร ขาดทนุ  (หนวย : พันบาท) 

 

2545 2546 2547 สิ้นสุด Q3/2548
งบกําไรขาดทุน
รายได

รายไดจากการใหบริการ 48,764.98 72,172.33           116,367.88         197,306.04
รายไดอ่ืน 1,724.47 2,435.10             857.98                225.32             

รวมรายได 50,489.45 74,607.43           117,225.86         197,531.36       
คาใชจาย

ตนทุนขายบริการ 22,035.62 19,818.48           67,838.13           133,346.45      
คาใชจายในการขายและบริหาร 14,897.06 29,850.93           30,796.70           15,624.22        
สวนแบงขาดทุนจากบริษัทรวม 551.91 -                     -                     -                   

รวมคาใชจาย 37,484.58 49,669.41           98,634.83           148,970.67       
กําไรกอนดอกเบี้ยจายและภาษีเงินได 13,004.87 24,938.02           18,591.04 48,560.69

ดอกเบี้ยจาย (2,001.78) (107.75) (796.04) (1,825.52)
ภาษีเงินได (3,628.73) (9,368.89) (7,243.32) (14,803.61)

กําไรหลังดอกเบ้ียจายและภาษีเงินได 7,374.36 15,461.38 10,551.67 31,931.56
(กําไร) ขาดทุนสวนที่เปนของผูถือหุนสวนนอย (0.03) (0.05) 0.01                      (0.09)

กําไรสุทธิ 7,374.33 15,461.33 10,551.68 31,931.47
กําไร (ขาดทุน)สุทธิตอหุนขั้นพื้นฐาน (บาท) 0.74 0.77                      0.14 0.41
กําไรสุทธิตอหุน (Fully Diluted หลังเพ่ิมทุนคร้ังนี้) (บาท) 0.11                    0.32                 
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งบกระแสเงินสด (หนวย : พันบาท) 

2545 2546 2547 สิ้นสุด Q3/2548
งบกระแสเงินสด
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน

กําไรสุทธิ 7,374.33 15,461.33           10,551.68 31,931.47
ปรับกระทบกําไรสุทธิเปนเงินสดรับ(จาย)จากกิจกรรมดําเนินงาน

คาเส่ือมราคา 1,683.83 3,546.44             8,762.46             12,033.56        
หนี้สงสัยจะสูญ 0.00 5,134.24             3,883.85 360.00             
(กําไร)ขาดทุนจากการขายทรัพยสิน 6.94 38.91                  (3.41) -                   
สวนไดเสียในกําไรสุทธิของบริษัทท่ีเก่ียวของกัน 0.00 -                     -                     -                   
กําไรจากเงินลงทุนระยะส้ัน -                  -                     -                     -                   
คาท่ีปรึกษากฎหมายตัดจาย -                  -                     -                     5,000.00          
สวนของผูถือหุนสวนนอย 0.07 0.05                    0.06                    0.09                 

ปรับกระทบขาดทุนสุทธิเปนเงินสดรับ(จาย)จากกิจกรรมดําเนินงาน 1,690.83 8,719.64 12,642.96 17,393.64
กําไรสุทธิเปนเงินสดรับ(จาย)จากกิจกรรมดําเนินงาน 9,065.16 24,180.97           23,194.64           49,325.11        
การเปลี่ยนแปลงในสวนประกอบของสินทรัพยดําเนินงาน(เพ่ิมขึ้น)ลดลง (8,488.89) (21,881.51) (62,331.10) (39,705.18)
การเปลี่ยนแปลงในสวนประกอบของหนี้สินจากการดําเนินงานเพิ่มข้ึน(ลดลง) (1,990.80) 2,621.61 (1,149.68) 7,806.38

เงินสดสุทธิไดมา(ใชไป)จากกิจกรรมดําเนินงาน (1,414.52) 4,921.07 (40,286.14) 17,426.31

เงินสดสุทธิไดมา(ใชไป)จากกิจกรรมลงทุน (7,775.38) (3,706.80) (55,808.47) (13,876.74)

เงินสดสุทธิไดมา(ใชไป)จากกิจกรรมจัดหาเงิน 5,624.97 123,000.04         21,827.43 (34,456.57)

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพ่ิมขึ้น(ลดลง) สุทธิ (3,564.94) 124,214.30 (74,267.19) (30,907.00)

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดณ วันตนงวด 5,302.86 1,737.93             125,952.23         51,685.04        
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดณ วันปลายงวด 1,737.93 125,952.23         51,685.04           20,778.04         

 

3) อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ 

 

2545 2546 2547 ส้ินสุด Q3/2548
อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity Ratio)

อัตราสวนสภาพคลอง 2.19 16.83                  1.99                    3.62                 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว 1.81 16.72                  1.67                    2.85                 
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (0.22) 0.69                    (1.07) 0.34
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา 9.14 5.62                    2.99                    5.46                 
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย 39.39 64.00                  120.50                65.94               
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ N.A. N.A. N.A. N.A.
ระยะเวลาขายสินคาเฉล่ีย N.A. N.A. N.A. N.A.
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหน้ีการคา 60.99 54.86                  N.A. N.A.
ระยะเวลาชําระหน้ี 5.90 6.56                    N.A. N.A.
Cash Cycle N.A. N.A. N.A. N.A.

อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร (Profitability Ratio)
อัตรากําไรขั้นตน 54.81% 72.54% 41.70% 32.42%
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (EBIT) 26.67% 34.55% 15.98% 24.61%
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (Net) 24.26% 31.18% 15.24% 24.50%
อัตรากําไรอ่ืน N.A. N.A. N.A. N.A.
อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร -10.88% 19.73% -216.70% 35.89%
อัตรากําไรสุทธิ 14.61% 20.72% 9.00% 16.17%
อัตรากําไรสุทธิตอหุน (fully diluted หลังการเพิ่มทุน) 0.11                    0.32                 
อัตราผลตอบแทนตอผูถือหุน 51.23% 17.16% 7.03% 20.39%
อัตราผลตอบแทนจากสวนผูถือหุนตอหุน (fully diluted หลังการเพิ่มทุน) บาท 6.45% 16.33%

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน (Efficiency Ratio)
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย 35.48% 15.68% 5.23% 13.78%
อัตราการหมุนของสินทรัพย 2.43                 0.76                    0.58                    0.85                 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร 124.88% 139.12% 48.11% 71.93%

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio)
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 0.28 0.07                    0.66                    0.33                 
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย 0.29 46.67 (49.61) 10.55
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (cash basis) (0.13) 0.91 (0.71) 2.37
อัตราการจายเงินปนผล 0.00% 38.81% 58.38% 0.00%
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12.2 คําอธิบายและการวเิคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

• ภาพรวมการดําเนินงานและการเปลี่ยนแปลงสําคัญในชวงทีผ่านมา   

นับแตป 2544-2545 ที่บริษัทฯเริม่ดําเนินธุรกจิอยางจริงจัง บริษัทฯมีรายไดหลักจากธุรกิจที่ปรึกษาทางการเงินในการ
ปรับโครงสรางหนี้ ซึ่งเปนรายไดคาธรรมเนียมรายเดือนและคาธรรมเนยีมจากความสําเร็จของงาน รายไดรวมของบริษัทฯจึงอาจ
มีการเพิ่มข้ึนหรอืลดลง เนื่องจากรายไดจํานวนทีม่ากจะเปนรายไดตามผลสําเร็จของงาน ในขณะที่รายไดคาธรรมเนยีมรายเดือน 
จะมีปรมิาณที่พอเพียงสําหรับตนทุนคาใชจาย อยางไรก็ตามรายไดของบริษัทฯไดเติบโตมาเปนลําดับ ธุรกิจที่ปรึกษาทางการ
เงินในการปรับโครงสรางหนี้อาจมกีารเติบโตชาลงหรือเพ่ิมข้ึนตามวัฎจักรของธุรกจิ แตบริษัทฯมจีุดแข็งที่ทําใหสามารถหาลูกคา
ไดตอเนือ่ง และมบีริการอื่นครบวงจร ที่สามารถชวยใหการปรับโครงสรางหนี้ของลูกคาประสบความสาํเร็จ      

  ในป 2547 บรษัิทฯไดขยายธรุกิจเขาสูการบริการรับจางบริหารสินทรัพยดอยคณุภาพ (NPL) โดยเขาทําสัญญากับ 
บบส. สุขุมวิท ทําใหบริษัทฯจะเริ่มมีรายไดจากการบริการนี้เพ่ิมเขามานับต้ังแตไตรมาสที่ 4 ของป 2547 รายไดในสวนนี้จะมี
จํานวนคอนขางสงูเนื่องจากบริษัทฯไดรับบริหาร NPL เปนจํานวนถึงประมาณกวา 30,000 ลานบาท โดยมีผลตอบแทนเปน
สัดสวนจากจํานวนเงินที่บริษัทฯไดรับจากลูกหนี้และ/หรือจากการขายหลักประกัน อยางไรก็ตาม ณ ปจจุบัน บริษัทฯใหบริการ
กับ บบส. สุขุมวิท เพียงรายเดยีว โดยมีอายุสัญญาถึงป 2550 และอาจตอไดอีก 1 ป รายไดจากบริการนี้จึงอาจมจีํานวนมาก
ภายในชวง 2-3 ปขางหนา การใหบริการนี้ ทําใหบริษัทฯตองลงทนุเพ่ิมเติม ทั้งในดานสถานที่ อุปกรณคอมพิวเตอร โปรแกรม
ซอฟทแวร และบุคลากรหลายฝาย บริษัทฯจึงมคีาใชจายเพ่ิมข้ึนจํานวนมาก ซึ่งบริษัทฯสามารถนําระบบเหลานี้บางสวนไปใชกับ
การใหบริการรับบริหาร NPL ใหกับสถาบันการเงนิหรือลูกคารายอืน่ไดในอนาคต หรืออาจขยายไปสูธุรกิจทีเ่กี่ยวเนื่องตอไป     

ถึงแมวาบริษัทฯจะมรีายไดจากการบริหาร NPL เขามาเปนรายไดหลักของบริษัทฯในอนาคต บริษัทฯก็มีนโยบายทีจ่ะ
ใหธุรกิจทั้งสองดานเติบโตไปพรอมๆกัน เพ่ือความมั่นคงของบริษัทฯ  

 

ผลการดําเนินงานที่ผานมาพอสรปุในแตละหัวขอไดดังนี้ 

• รายไดและผลกาํไร 

รายได 

การรับรูรายไดจากธุรกิจปรับโครงสรางหนี้ ซึ่งมีคาธรรมเนียมรายเดือนและคาธรรมเนียมเมื่องานสําเร็จนั้น บริษัทฯใช
นโยบายทางบัญชีแบบอนุรักษนิยม โดยรับรูรายไดทั้งคาธรรมเนียมรายเดือนและคาธรรมเนียมเมื่องานสําเร็จ เมื่อบริษัทฯได
ออกใบแจงหนี้ ตามกําหนดชําระตามสัญญาจาง และจะหยุดรับรูรายไดเมื่อลูกคาไมชําระคาธรรมเนียม 3 งวดติดตอกัน และมี
การต้ังสํารองตามรายละเอียดที่ระบุในหัวขอ สินทรัพย 

การรับรูรายไดจากธุรกิจบริหารสินทรัพยดอยคุณภาพ ซึ่งปจจุบันมีลูกคาคือ บบส. สุขุมวิท (SAM) เพียงรายเดียวนั้น 
บริษัทฯไดรับคาบริการจาก SAM  3 รูปแบบคือ รายไดคาตอบแทนสําหรับคาใชจายในการดําเนินงาน (Base Fee) รายได
คาตอบแทนสวนแบงรอยละจากจํานวนเงินที่บริษัทฯไดรับจากลูกหนี้และ/หรือจากการขายหลักประกัน (Cash Collection Fee) 
และรายไดสําหรับคาใชจายบุคคลที่ 3 (Third Party Servicing Expense) 

ในสวนของ Base Fee นั้นบริษัทฯสามารถเรียกเก็บจาก SAM ไดตามคาใชจายที่เกิดข้ึนจริงเกือบทั้งหมด โดย
สามารถเรียกเก็บไดเปนรายเดือน บริษัทฯจะตั้งเปนรายไดคางรับทุกสิ้นเดือนและเมื่อออกใบเรียกเก็บเงินจึงทําการกลับรายการ 
ในสวนของ Cash Collection Fee กําหนดชําระเปนรายไตรมาส บริษัทฯจะตั้งเปนรายไดคางรับ ณ สิ้นไตรมาส และเมื่อบริษัทฯ
มีการออกใบเรียกเก็บเงินจึงทําการกลับรายการ เชนเดียวกัน       

สําหรับคาใชจายบุคคลที่ 3 (Third Party Servicing Expense) นั้น แบงออกเปน 2 สวน คือ คาใชจายเกี่ยวกับ
หนวยงานราชการ เชน กรมบังคับคดี ศาล และคาเบี้ยประกันภัย คาใชจายสวนนี้จะบันทึกเปนเงินทดรองจาย สวนคาใชจายใน
การจางทนาย ผูสอบบัญชีอิสระ (ดีลอยท) คาประเมินทรัพยสิน จะบันทึกเปนรายได บริษัทฯสามารถเรียกเก็บเงินจาก SAM 
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เปนรายเดือนไดตามคาใชจายที่เกิดข้ึนจริง โดยนําใบเสร็จรับเงินมาเบิกกับ SAM บริษัทฯจะตั้งเปนรายไดคางรับทุกสิ้นเดือน 
และเมื่อมีการออกใบเรียกเก็บเงินจึงทําการกลับรายการ  

นับแตเริ่มดําเนินธุรกิจอยางจริงจังในป 2544 ถือไดวาบริษัทฯมีการเติบโตของรายไดคอนขางสูง โดยในป 2546 
บริษัทฯและบริษัทยอย มีรายไดจากการใหบริการ 72.17 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากป 2545 ซึ่งมีรายไดจากการใหบริการ 48.76 ลาน
บาท คิดเปนอัตราเติบโตรอยละ 48 ซึ่งเปนผลมาจากการเพิ่มข้ึนของจํานวนลูกคาจากปกอนหนา โดยเฉพาะลูกคาในกลุมการ
ปรับโครงสรางหนี้ที่ประสบความสําเร็จในการปรับโครงสรางหนี้ ทําใหบริษัทไดรับคาธรรมเนียมเมื่องานแลวเสร็จจํานวนมากใน
ป 2546  

สําหรับในป 2547 บริษัทฯเริ่มมีรายไดจากการบริหารสินทรัพยดอยคุณภาพเขามาในไตรมาส 4 โดยบริษัทฯและ
บริษัทยอย มีรายไดจากการใหบริการรวม 116.37 ลานบาท แบงเปนรายไดจากธุรกิจเดิม 60.12 ลานบาท และรายไดจากธุรกิจ
การบริหาร NPL จํานวน 56.24 ลานบาท รายไดจากธุรกิจเดิมลดลงจากป 2546 ประมาณรอยละ 17 เนื่องในป 2547 บริษัทฯได
ใชบุคลากรมาเตรียมงานเพื่อเขาประมูลและจัดต้ังระบบงานสําหรับโครงการบริหารสินทรัพยดอยคุณภาพ จึงทําใหทําการตลาด
ในธุรกิจเดิมนอยลง  

สําหรับสิ้นสุดไตรมาส 3 ป 2548 บริษัทฯ และบริษัทยอยมีรายไดจากการใหบริการรวม 197.31 ลานบาท โดย
แบงเปนรายไดจากที่ปรึกษาทางการเงิน 26.17 ลานบาท และรายไดจากธุรกิจในการบริหาร NPL จํานวน 171.14 ลานบาท ซึ่ง
รายไดจากที่ปรึกษาทางการเงินและวาณิชธนกิจสวนใหญเปนรายไดที่เรียกเก็บรายเดือนจากลูกคา (Retainer Fee) ในขณะที่
รายไดจากธุรกิจบริหาร NPL บริษัทฯไดมีการรับรูจากรายไดที่เปน Base Fee จํานวน 113.36 ลานบาท รายไดจาก Cash 
Collection Fee จํานวน 47.27 ลานบาท และรายไดจาก Third Party Expense จํานวน 10.51 ลานบาท  

 

คาใชจาย 

ในสายธุรกิจที่ปรึกษาทางการเงินและวาณิชธนกิจ บริการของบริษัทฯและบริษัทยอยคือการใหบริการที่ปรึกษา ทําให
คาใชจายหลักของบริษัทฯและบริษัทยอย เปนคาใชจายเกี่ยวกับพนักงานและเงินเดือนเกือบทั้งหมด ซึ่งเมื่อตนทุนขาย/บริการ
ของบริษัทฯและบริษัทยอยเปนคาใชจายเกี่ยวกับพนักงานทั้งหมด ในทางนโยบายบัญชีของบริษัทฯและบริษัทยอย จึงกําหนดให
มีการแบงสวนของคาใชจายเกี่ยวกับพนักงานบางสวนไปเปนคาใชจายในการขายและบริหารตามตําแหนงหนาที่ ทั้งนี้สวนหนึ่ง
เนื่องมาจากการทํางานของผูบริหารมีทั้งงานของลูกคาและงานบริหารบริษัทฯและบริษัทยอย บริษัทฯจึงมีนโยบายทางบัญชีให
งานในสวนสนับสนุน (Back Office) ซึ่งถือตําแหนงระดับผูจัดการลงมา บันทึกเงินเดือนเปนคาใชจายในการขายและบริหาร
ทั้งหมด   สําหรับงานในสวนที่เกี่ยวของกับการบริหาร จะบันทึกรอยละ 80 ของเงินเดือนเปนตนทุน และสวนที่เหลือบันทึกเปน
คาใชจายในการขายและบริหาร  

สําหรับบุคลากรในสวนธุรกิจบริหารสินทรัพยดอยคุณภาพนั้น บริษัทฯบันทึกคาใชจายของพนักงานทั้งหมดเปนตนทุน  

ในป 2547 บริษัทฯมีตนทุนบริการรวม 67.84 ลานบาท คิดเปนประมาณรอยละ 58 ของรายไดจากการบริการทั้งหมด 
โดยแบงเปนตนทุนบริการของธุรกิจที่ปรึกษาทางการเงินและวาณิชธนกิจจํานวน 17.6 ลานบาท และของธุรกิจบริหารสินทรัพย
ดอยคุณภาพจํานวน 50.24 ลานบาท  ตนทุนบริการของธุรกิจที่ปรึกษาทางการเงินและวาณิชธนกิจลดลงจากป 2546 ซึ่งมี
จํานวน 19.82 ลานบาท ประมาณรอยละ 10 เนื่องจากมีกรรมการและพนักงานในระดับผูอํานวยการฝายและรองผูอํานวยการ
ฝายลาออกรวมทั้งหมด 3 คน ในสวนตนทุนของธุรกิจบริหารสินทรัพยดอยคุณภาพจํานวน 50 ลานบาทนั้น ประกอบดวยตนทุน
หลัก ไดแก   คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน จํานวน 32 ลานบาท และคาเชาตางๆ จํานวน 7 ลานบาท คิดเปนประมาณรอยละ 64 
และ 14 ของตนทุนการบริหารสินทรัพยดอยคุณภาพ ตามลําดับ  

สําหรับสิ้นสุดไตรมาส 3 ป 2548 บริษัทฯมีตนทุนบริการรวม 133.35 ลานบาท คิดเปนประมาณรอยละ 68 ของรายได
จากการบริการทั้งหมด โดยแบงเปนตนทุนบริการของธุรกิจที่ปรึกษาทางการเงินและวาณิชธนกิจจํานวน 8.40 ลานบาท คิดเปน
ประมาณรอยละ 6 ของตนทุนบริการรวมทั้งหมด ในสวนของตนทุนบริการของธุรกิจบริหารสินทรัพยดอยคุณภาพจํานวน 
124.94 ลานบาท คิดเปนประมาณรอยละ 94 ของตนทุนบริการรวมทั้งหมด โดยตนทุนบริการรวมในไตรมาส 3/2548 สูงกวาใน



บริษัท เอแคป แอดไวเซอรี่ จํากัด (มหาชน)   หนังสือชี้ชวน 

 สวนที่ 2 หนาที่ 69

ป 2547 เนื่องมาจากวาบริษัทไดมีการปรับเงินเดือนพนักงานเพ่ิมข้ึน และมีการรับพนักงานระดับระดับผูบริหารเพ่ิมข้ึน โดย
สิ้นสุดไตรมาส 3/2548 บริษัทมีพนักงานรวม 223 คน  

สําหรับคาใชจายในการขายและบริหารป 2547 มีจํานวนรวม 30.80 ลานบาท คิดเปนรอยละ 27 ของรายไดจากการ
ใหบริการ โดยเปนคาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน ทั้งสิ้น 10  ลานบาท คิดเปนรอยละ 33 ของคาใชจายในการขายและบริหาร
ทั้งหมด  

สําหรับสิ้นสุดไตรมาส 3 ป 2548 บริษัทฯมีคาใชจายในการขายและบริหารจํานวนรวม 15.62 ลานบาท คิดเปนรอยละ 
8 ของรายไดจากการใหบริการรวมทั้งหมด  โดยเปนคาใชจายในการขายและบริหารของธุรกิจที่ปรึกษาทางการเงินและวาณิชธน
กิจมากที่สุดจํานวน 11.78 ลานบาท คิดเปนประมาณรอยละ 75 ของคาใชจายในการขายและบริหารรวม ซึ่งสวนใหญเปน
เงินเดือนของพนักงานในสวนของธุรกิจที่ปรึกษาทางการเงินและวาณิชธนกิจ สวนคาใชจายในการขายและบริการของธุรกิจ
บริการสินทรัพยดอยคุณภาพไมมี เนื่องจากคาใชจายสวนใหญของธุรกิจบริหารสินทรัพยดอยคุณภาพจะบันทึกเปนตนทุน สวน
คาใชจายที่เหลือจํานวน 3.84 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 24.58 ของคาใชจายในการขายและบริหารรวม สวนใหญเปนคาเชา
และคาเสื่อมราคาของทรัพยสินในบริษัทยอย  

ในการประชุมสามัญผูถือหุนประจําป 2548 ไดมีการอนุมัติคาสอบบัญชีประจําป พ.ศ. 2548 ใหกับสํานักงานสอบบัญชี 
ดีไอเอ ซึ่งเปนผูสอบบัญชีของบริษัทฯ ประจําป 2548 เปนจํานวนเงิน 810,000 บาท เพ่ิมข้ึนจากป พ.ศ. 2547 ที่มีคาสอบบัญชี
ของบริษัทฯจํานวนเงิน 650,000 บาท  

 

กําไร 

ในชวงป 2545-2547 และสิ้นสุดไตรมาส 3/2548 ที่ผานมา บริษัทฯมีผลกําไร ดังนี้ 
 2545   2546   2547   ส้ินสุดไตรมาส 3/2548 
 ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 
       กําไรข้ันตน 26.73  54.81% 52.35  72.54% 48.53  41.70% 63.96  32.42% 
       EBITDA 14.69  30.12% 28.48  39.47% 27.35  23.51% 60.59  30.71% 
       กําไรสุทธิ 7.37  14.61% 15.46  20.72% 10.55  9.00% 31.93  16.18% 

 

ในป 2547 บริษัทฯและบริษัทยอย มีกําไรข้ันตน 48.53 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรขั้นตน (Gross Profit Margin) 
รอยละ 42 ของรายไดจากการใหบริการ  มีกําไรสุทธิทั้งสิ้น 10.55 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรสุทธิ (Net Profit Margin) รอยละ 
9 ของรายไดรวม  และมีกําไรกอนหักดอกเบี้ย ภาษีเงินไดและคาเสื่อมราคา (EBITDA) ประมาณ 27.35 ลานบาท คิดเปน
ประมาณรอยละ 24 ของรายไดจากการใหบริการ   กําไรสุทธิลดลงจากปกอน เนื่องจากมีคาใชจายตนทุนของโครงการบริหาร
สินทรัพยดอยคุณภาพเพ่ิมเขามาจํานวนมากโดยยังไมสามารถรับรูรายไดจากโครงการไดเต็มที่ ในขณะที่อัตรากําไร (Margin) 
ลดลงเนื่องจากรายจายของบริษัทฯเพ่ิมข้ึนจากการบริหารสินทรัพยดอยคุณภาพของ SAM โดยรายไดสวนหนึ่ง (Base Fee) มี
จํานวนตามคาใชจายของโครงการที่เกิดข้ึนจริง ดังนั้นกําไรของโครงการนี้ จึงข้ึนอยูกับรายไดในสวน Cash Collection Fee ซึ่ง
ยังไมเกิดข้ึนเต็มที่เนื่องจากบริษัทฯเพ่ิงเริ่มดําเนินโครงการ  

สําหรับสิ้นสุดไตรมาส 3/2548 บริษัทฯและบริษัทยอย มีกําไรข้ันตน 63.96 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรข้ันตน (Gross 
Profit Margin) รอยละ 32.42 ของรายไดจากการใหบริการ มีกําไรสุทธิทั้งสิ้น 31.93 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรสุทธิ (Net Profit 
Margin) รอยละ 16.18 ของรายไดจากการใหบริการ และมีกําไรกอนหักดอกเบี้ย ภาษีเงินไดและคาเสื่อมราคา (EBITDA) 
ประมาณ 60.59 ลานบาท คิดเปนประมาณรอยละ 30.71 ของรายไดจากการใหบริการ  
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• สินทรพัย หน้ีสนิ และสวนของผูถือหุน 

สินทรัพย 

เนื่องจากลักษณะธุรกิจของบริษัทฯและบริษัทยอยเปนการใหบริการที่ปรึกษา ดังนั้น ทรัพยสินถาวรในการดําเนินงาน
สวนใหญจะเปนในรูปเครื่องใช อุปกรณสํานักงาน โปรแกรมซอฟทแวร และรถยนตเทานั้น โดยพ้ืนที่สํานักงานจะเปนการเชา ทํา
ใหมีสินทรัพยถาวรอยูจํานวนไมมากนัก โดยมีมูลคาสุทธิ ณ ไตรมาส 3/2548  เปนจํานวน 57.87 ลานบาท สินทรัพยไม
หมุนเวียนอื่นที่มีนัยสําคัญตอธุรกิจของบริษัทฯและบริษัทยอย ไดแก เงินลงทุนระยะยาวอื่น  

 

เมื่อตนป 2547 บริษัทฯไดลงทุนในต๋ัวสัญญาใชเงินของธนาคารดอยชท แบงค โดยผานกองทุนสวนบุคคลภายใตการ
บริหารของบริษัทจัดการกองทุนรวมแหงหนึ่ง เปนจํานวน 30 ลานบาท ซึ่งต๋ัวสัญญาใชเงินนี้ มีอายุ 5 ปครบกําหนด 26 มีนาคม 
2552 เปนต๋ัวประเภทคุมครองเงินตน โดยมีเง่ือนไขการไถถอนกอนกําหนดเมื่อผลตอบแทนในขณะใดขณะหนึ่งเทากับ 128%  
ซึ่งบริษัทฯจะไดรับเงินคาไถถอนเทากับมูลคาหนาตั๋วบวก 28% หรือ เมื่อมีเหตุผิดนัดผิดสัญญาจากการที่ผูออกตกเปนบุคคล
ลมละลาย / ไมสามารถชําระคืนเงินคาไถถอน / ไมปฏิบัติตามสัญญา / หรือหยุดการชําระเงินเปนการทั่วไป หรือในกรณีที่ การ
ทําธุรกรรมตั๋วสัญญาใชเงินนี้ เปนการกระทําที่ไมถูกตองตามกฎหมายตางๆ ผูออกมีสิทธิเรียกใหไถถอนกอนกําหนดได ในสอง
กรณีหลังนี้ บริษัทฯจะไดรับเงินคืนตามมูลคาตลาดของตั๋วในขณะนั้น ซึ่งอาจต่ํากวามูลคาหนาตั๋วได อยางไรก็ตามธนาคารผูออก
ต๋ัวไดปฏิบัติกฎเกณฑตางๆอยางถูกตองและธนาคารผูออกต๋ัวมีความนาเชื่อถือและมั่นคงระดับสูง โดยไดรับการจัดอันดับความ
นาเชื่อถือที่ระดับ AA- จากการจัดอันดับ Standard & Poors เมื่อตนป 2547  ดังนั้นความเสี่ยงของการไถถอนกอนกําหนดจาก
สองกรณีหลังจึงตํ่า ทั้งนี้ผลตอบแทนของตั๋วดังกลาวจะอางอิงกับ ดัชนีซึ่งผูออกตั๋วและหนวยงานของผูออกต๋ัวเปนผูบริหาร
จัดการ โดยเปนการแสวงหาผลตอบแทนจากสัญญาซื้อขายอัตราแลกเปลี่ยนสกุลเงินลวงหนา และตอมาบริษัทฯไดเปดวงเงินกู
จํานวน 30 ลานบาทจากธนาคารดอยชท แบงค โดยนําต๋ัวสัญญาใชเงินนี้ไปเปนประกัน สําหรับกรณีที่บริษัทฯอาจมีความ
จําเปนตองใชเงินดังกลาว 

สําหรับสินทรัพยหมุนเวียนบริษัทฯและบริษัทยอย ณ ไตรมาส 3/2548 มีเงินสดและเงินฝากธนาคารจํานวน 20.78 
ลานบาท ลดลงจากสิ้นป 2547 จํานวน 30.91 ลานบาท เนื่องจากนําเงินไปลงทุนในโครงการบริหารสินทรัพยดอยคุณภาพและ
ไดใหบริษัทยอย เอแคป เซอรวิสเซส กูยืมเงินเพ่ือซื้อสินทรัพยสําหรับใชในโครงการบริหารสินทรัพยดอยคุณภาพดังกลาว โดยมี
ยอดหนี้คงคาง ณ ไตรมาส 3/2548  จํานวน 21.85 ลานบาท  

ณ ไตรมาส 3/2548 บริษัทฯมีลูกหนี้การคาสุทธิทั้งสิ้น 84.61 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากสิ้นป 2547 จํานวน 24.67 ลานบาท 
เนื่องจากบริษัทฯมีลูกหนี้โครงการบริหารสินทรัพยดอยคุณภาพเพ่ิมข้ึน  สําหรับลูกหนี้การคาจากธุรกิจปรับโครงสรางหนี้นั้น 
ตามปกติบางครั้งลูกคาจะชําระคาธรรมเนียมลาชา ซึ่งต้ังแต ป 2548 บริษัทฯมีนโยบายทางบัญชีที่จะต้ังสํารอง ลูกหนี้ที่คางชําระ
เกินกําหนด  3 เดือน ทั้งจํานวน ซึ่ง ณ ไตรมาส 3/2548 บริษัทฯมีลูกคาที่คางชําระ โดยมีอายุและการตั้งสํารอง แยกตามสาย
ธุรกิจ เปรียบเทียบกับป 2547 สรุปไดดังนี้ 
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ธุรกิจบริหารสินทรัพย
ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท %

รายไดคางรับ -             0.00% 42.93 100.00% 14.47        33.63% 50.96         100.00%
ยังไมถึงกําหนดชําระจนถึง 3 เดือน 12.86          49.41% -            -          19.18 44.57% -             -            
คางชําระมากกวา 3 เดือน ถึง 6 เดือน 3.38 12.97% -            -          0.30 0.70% -             -            
คางชําระมากกวา 6 เดือน ถึง 12 เดือน 1.38 5.30% -            -          1.32 3.07% -             -            
คางชําระมากกวา 12 เดือน 8.41 32.32% -            -          7.76 18.03% -             -            
รวม 26.03 100.00% 42.93           100.00% 43.03 100.00% 50.96 100.00%
สํารอง คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 9.02 34.66% -            -          9.38 21.80% -             -            
ลูกหนี้การคาสุทธิ 17.01 65.34% 42.93         100.00% 33.65 78.20% 50.96 100.00%
รวมลูกหนี้การคาสุทธิ 59.94         84.61

 31 ธ.ค. 47 ส้ินสุด ณ ไตรมาส 3/2548
ธุรกิจที่ปรึกษาฯ ธุรกิจบริหารสินทรัพย ธุรกิจที่ปรึกษาฯ

 
บริษัทฯมีลูกหนี้การคาที่คางชําระเกินกวา 3 เดือน ถึง 6 เดือน ในไตรมาส 3/2548 ลดลงกวา 3.08 ลานบาท เมื่อ

เทียบกับสิ้นป 2547 ที่มีจํานวน 3.38 ลานบาท เชนเดียวกับลูกหนี้การคาที่คางชําระเกินกวา 12 เดือนที่มีสัดสวนลดลง 0.65 
ลานบาท เมื่อเทียบกับสิ้นป 47 ในขณะที่ลูกหนี้การคาที่คางชําระมากกวา 6 เดือน ถึง 12 เดือน ในไตรมาส 3/2548 มีจํานวน 
1.32 ลานบาท ลดลงเล็กนอยเมื่อเทียบกับสิ้นป 47 ที่มีจํานวน 1.38 ลานบาท ลูกคาเหลานี้ บริษัทฯไดหยุดรับรูรายไดและต้ัง
สํารองเต็มจํานวนแลว ซึ่งบริษัทฯจะไดดําเนินการติดตามทวงถามตอไป สําหรับลูกหนี้การคาณ สิ้นไตรมาส 3/2548 ที่ยังไมถึง
กําหนดชําระจํานวน 19.18 ลานบาทนั้น ซึ่งเพ่ิมข้ึนเมื่อเทียบกับสิ้นป 2547 ที่มีจํานวน 12.86 ลานบาท ในสวนของรายไดคาง
รับบริษัทฯมีรายไดคางรับจากธุรกิจที่ปรึกษาทางการเงินที่ใหบริการกับลูกคารายหนึ่งจํานวน 14.40 ลานบาท ซึ่งบริษัทฯไดออก
ใบแจงหนี้แลวในเดือนตุลาคม 2548 และคาดวาลูกคาจะชําระใหภายในไตรมาส 4/2548 นอกจากนี้บริษัทฯมีรายไดคางรับจาก
ธุรกิจบริหารสินทรัพยจํานวน 50.96 ลานบาท สืบเนื่องมาจากการที่บริษัทฯไมสามารถออกใบแจงหนี้ไดทันรอบการเรียกเก็บเงิน  

โดยต้ังแตตนป 2548 บริษัทฯมีการต้ังสํารองลูกหนี้ 100% เต็ม หากลูกคาของบริษัทฯหยุดชําระคาบริการใหกับ
บริษัทฯเกินกวา 3 เดือน ทั้งนี้ บริษัทฯไดมีการตั้งสํารองลูกหนี้การคาของบริษัทฯจํานวนรวม 9.38 ลานบาท เทียบกับรายได
จากธุรกิจที่ปรึกษาทางการเงินและวาณิชธนกิจ ในชวงป 2544-สิ้นสุดไตรมาส 3/2548 ซึ่งมีจํานวนรวมประมาณ 256 ลานบาท 
จํานวนลูกหนี้การคาที่ต้ังสํารอง จะคิดเปนประมาณ 3.66% ของรายไดดังกลาว    

 

ในป 2547 บริษัทฯมีเงินทดรองจายแกกรรมการ จํานวน 61,812 บาท  เพ่ือการดําเนินการสําหรับโครงการบริหาร
สินทรัพยดอยคุณภาพ และบริษัทฯยอยคือ AIP ไดกูยืมเงินจากกรรมการจํานวน 1.2 ลานบาท เพ่ือเสริมสภาพคลอง ซึ่ง ณ 
ปจจุบันไดมีการชําระคืนเรียบรอยแลวทั้งสองรายการ นอกจากนี้ บริษัทฯมีคาใชจายจายลวงหนา ซึ่งไดแกคาที่ปรึกษาดาน
กฎหมายของโครงการบริหารสินทรัพยดอยคุณภาพ ที่บริษัทฯไดทําสัญญาวาจางเพ่ือใหเปนที่ปรึกษาและจัดเตรียมแผนงานดาน
การดําเนินงานทางกฎหมาย ตลอดจนตรวจรับมอบแฟมลูกหนี้ และตรวจสอบเอกสารทั้งหลาย  โดยใหบริการ 3 ป และตัดบัญชี
เปนคาใชจายตามวิธีเสนตรงตามระยะเวลาบริการ และคาเชาสํานักงานจายลวงหนา และอ่ืนๆรวมเปนจํานวน 18.54 ลานบาท
ซึ่งบริษัทฯไดบันทึกเปนรายการภายใตสินทรัพยหมุนเวียนทั้งนี้บริษัทฯและบริษัทยอย มีสินทรัพยรวม ณ ไตรมาส 3/2548 
ทั้งสิ้น 230.23 ลานบาท  

 

หน้ีสิน 

บริษัทฯและบริษัทยอยจัดวา เปนบริษัทที่มีหนี้สินนอย ในป 2546 บริษัทฯและบริษัทยอย มีอัตราสวนหนี้สินตอทุน 
เพียง 0.07 เทา หลังจากการเขาสูโครงการบริหาร NPL บริษัทฯตองลงทุนในคาใชจายตางๆมากขึ้น รวมทั้งตองใชเงินหมุนเวียน
มากข้ึน จึงมีการกูยืมเพ่ิมข้ึน โดย ณ สิ้นป 2547 บริษัทฯมีหนี้สินระยะยาวเพ่ิมข้ึนจากที่ไมมีภาระหนี้สวนนี้ในป 2546 เปนหนี้
เงินกูยืมจากธนาคารแหงหนึ่งจํานวน 10 ลานบาท โดยคิดอัตราดอกเบี้ย 4.25 ตอป ครบกําหนดชําระป 2549  ณ ไตรมาส 
3/2548 บริษัทฯมีหนี้สินตามสัญญาเชาซื้อไดแก คาเชาซื้อรถยนต และ เครื่องใชสํานักงานบางสวนประมาณ 22.84 ลานบาท 



บริษัท เอแคป แอดไวเซอรี่ จํากัด (มหาชน)   หนังสือชี้ชวน 

 สวนที่ 2 หนาที่ 72

โดยเปนสวนของหนี้สินตามสัญญาเชาซื้อที่ถึงกําหนดชําระภายใน 1 ป เปนจํานวน 10.69 ลานบาท และดอกเบี้ยเชาซื้อรอตัด
จาย 1.43 ลานบาท 

สําหรับหนี้สินหมุนเวียนในป 2547 บริษัทฯไดกูเงินเพ่ิมเพ่ือเสริมสภาพคลองและเตรียมพรอมเพ่ือประมูลงานบริหาร
หนี้ จํานวน 30 ลานบาท และไดมีการชําระคืนหมดแลวณ ไตรมาส 3/2548 สําหรับหนี้เงินกูอีกจํานวนประมาณ 9.89 ลานบาท 
มีกําหนดชําระภายในสิ้นป 2548   

ในสวนเจาหนี้คาสินทรัพย ณ ไตรมาส 3/2548  จํานวน 2.04 ลานบาท  ไดแกคาซอรฟแวรคอมพิวเตอร และอุปกรณ
อื่นๆ สําหรับโครงการบริหารสินทรัพยดอยคุณภาพ   

ในป 2547 บริษัทยอย AIP มีเงินกูยืมจากกรรมการ จํานวน 1.2 ลานบาทเพื่อสภาพคลอง และ บริษัทยอย AIP มีเงิน
ใหกูยืมแกบริษัทฯจํานวน 1.8 ลานบาท ซึ่งไดมีการชําระคืนหมดแลวเมื่อเดือนมกราคม 2548 รายละเอียดตามหัวขอ รายการ
ระหวางกัน หนา 61  

ณ ไตรมาส 3/2548 บริษัทฯและบริษัทยอย มีหนี้สินรวม 57.65 ลานบาท คิดเปนอัตราสวนหนี้สินตอทุน ประมาณ 
0.33 เทา และมีอัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน  3.62 เทา    

 

สวนของผูถือหุน 

บริษัทฯไดมีการเพิ่มทุนชําระแลวเมื่อปลายป 2546 จาก 20 ลานบาทเปน 77 ลานบาท โดยบริษัทฯไดรับเงินจากการ
เพ่ิมทุนดังกลาวเปนจํานวนทั้งสิ้น 123 ลานบาท อยางไรก็ตามในป 2547 บริษัทฯ ทําการจายเงินปนผลสําหรับผลการ
ดําเนินงานในป 2546 และเงินปนผลระหวางกาลของป 2547  ในอัตราหุนละ 0.30 และ 0.08 บาทตามลําดับ คิดเปนเงินจํานวน 
29.26 ลานบาท  ทําใหสวนของผูถือหุนลดลงจากป 2546 โดย ณ ไตรมาส 3/2548  บริษัทฯและบริษัทยอยมีสวนของผูถือหุน  
172.58 ลานบาท  

 

• สภาพคลอง 

จากการเริ่มดําเนนิการโครงการบริหารสินทรัพยดอยคณุภาพ บริษัทฯตองใชเงินลงทุนและคาใชจายเพ่ิมมากขึ้น ในขณะ
ที่รายไดจากโครงการจะเขามาทหีลังตามขั้นตอนการเบิกจายจาก SAM ทําใหชวงปลายป 2547 ตอเนือ่งถึงไตรมาส 3/2548 
สภาพคลองของบริษัทฯลดลง โดยเฉพาะเมือ่เทยีบกับป 2546  บริษัทฯมีอัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนีส้ินหมุนเวียน 
16.83 เทา สวนหนึ่งมาจากการเพิ่มทุน ในขณะทีส่ิ้นไตรมาส 3/2548 มีอัตราสวนเทากับ 3.62 เทา ทั้งนี้กระแสเงินสดจากการ
ดําเนินงานในป 2547 ลดลงเนือ่งจากคาใชจายและการตั้งลูกหนี้การคาจากรายไดโครงการบริหารสินทรัพย เปนหลัก อยางไรก็
ตามกระแสเงินสดของบริษัทฯจะเริ่มดีข้ึนจากสิ้นป 2547 ที่มีกระแสเงินสดสุทธิจากการดําเนินงานใชไป 40.29 ลานบาท และ
กระแสเงินสดสุทธิจากการลงทุนใชไป จํานวน 55.81 ลานบาท  เนื่องจากจะสามารถรับชําระคาตอบแทนจากโครงการบริหาร
สินทรัพยดอยคณุภาพไดมากขึ้น โดยสิ้นสุดไตรมาส 3/2548 บริษัทฯมีกระแสเงินสดสุทธิไดมาจากการดําเนินงานจํานวน 17.43 
ลานบาท และกระแสเงนิสดสุทธิจากการลงทุนใชไป  13.88 ลานบาท  

 

• ปจจยัหลักทีอ่าจมีผลตอการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 

ปจจัยหลักทีจ่ะมผีลตอการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคตของบริษัทฯในอนาคตคือ รายไดจากการใหบริการ
บริหารสินทรัพยดอยคุณภาพใหแก บริษัทบริหารสินทรัพยสุขุมวิท จํากัด ซึ่งบริษัทฯคาดวาจะเปนแหลงรายไดสําคญั อันจะทํา
ใหรายไดของบรษัิทฯเติบโตในอัตราที่สูง ในชวง 2-3 ปขางหนา นอกจากนี้บริษัทฯอยูระหวางการเตรยีมการเพือ่ประมลูงานดาน
บริหารหนี้เพ่ิมเติมในปลายป 2548 ถึงตนป 2549 จากองคกรทั้งของภาครัฐและเอกชน รวมทั้งกําลงัศึกษาธุรกิจทีเ่กีย่วเนือ่งซึ่ง
อาศัยระบบการตดิตามหนี้และชําระเงินที่บริษัทฯไดลงทุนและพัฒนาเพ่ิมเติม มาสรางใหเกิดรายไดตอเนื่อง หากบริษัทฯสามารถ
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ไดงานบริหารหนี้เพ่ิมเติม ก็จะทําใหมีรายไดมากขึ้น แตทั้งนี้ข้ึนอยูกับจํานวนหนี้ที่ไดรับใหบริหารและอัตราคาบริการ ซึ่งอาจมี
การแขงขันมากขึ้น 

สําหรับการเพ่ิมทนุในครั้งนี้ จะทําใหอัตรากําไรสุทธิตอหุน (EPS) ของบริษัทฯและอัตราผลตอบแทนสวนของผูถือหุน 
(ROE) เมื่อคํานวณโดยจํานวนหุนทั้งหมดหลังการเพ่ิมทนุ (Fully Diluted) สําหรับผลประกอบการ ณ สิ้นไตรมาส 3/2548 มี
อัตรา EPS เทากับ 0.32 บาทตอหุน และอัตรา ROE เทากับ 16.33% 

 


