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12 ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 
12.1 งบการเงิน 
 
12.1.1 สรุปรายงานการสอบบัญชี   

ผูสอบบัญชีของงบการเงินของบริษัทฯสําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม ป 2546 และป  2547 งบการเงินรวมและ
งบการเงินเฉพาะ สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม ป 2547 และ ป 2548 ไดแก นายเพิ่มศักดิ์ จิระจักรวัฒนา ผูสอบบัญชี
รับอนุญาต เลขทะเบียน 3427 จากบริษัท ดีลอยท ทูช โธมัทสุ ไชยยศ จํากัด และผูสอบบัญชีของงบการเงินรวมและงบ
การเงินเฉพาะ ระหวางกาลสําหรับงวดสามเดือนสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2549 และ 2548 ไดแก นายศุภมิตร เตชะมนตรี
กุล ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 3356 จากบริษัท ดีลอยท ทูช โธมัทสุ ไชยยศ จํากัด โดยสามารถสรุปรายงานการ
สอบบัญชีไดดังนี้ 
งบการเงินเฉพาะ สําหรับงวดปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2547 และ 2546 
 ผูสอบบัญชีไดตรวจสอบงบดุล งบกําไรขาดทุน และงบแสดงการเปลี่ยนแปลงสวนของผูถือหุน และงบกระแส
เงินสด และไดแสดงความเห็นวางบการเงินไดแสดงฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และงบกระแสเงินสด โดยถูกตอง
ตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักบัญชีที่รับรองทั่วไป 
งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะ สําหรับงวดปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2548 และ 2547 
 ผูสอบบัญชีไดตรวจสอบงบดุล งบกําไรขาดทุน และงบแสดงการเปลี่ยนแปลงสวนของผูถือหุน และงบกระแส
เงินสด และไดแสดงความเห็นวางบการเงินไดแสดงฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และงบกระแสเงินสด โดยถูกตอง
ตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักบัญชีที่รับรองทั่วไป 
งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะ ระหวางกาลสําหรับงวดสามเดือนสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2549 และ 2548 
 ผูสอบบัญชีไดสอบทานงบดุล งบกําไรขาดทุน และงบแสดงการเปลี่ยนแปลงสวนของผูถือหุน และงบกระแสเงิน
สด แลวไมพบสิ่งที่เปนเหตุใหเช่ือวา งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะไมถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักสําคัญ
ตามหลักบัญชีที่รับรองทั่วไป 
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ก) ตารางสรุปงบการเงิน 
บริษัท ดีเอสจี อินเตอรเนชั่นแนล (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

 งบดุล                              หนวย:พันบาท 
งบการเงินเฉพาะ  ณ วันที่  งบการเงินรวมประหนึ่งทําใหม1   ณ วันที่ งบการเงินรวม  ณ วันที่ 

31 ธันวาคม  31 มีนาคม 31 ธันวาคม 31 ธันวาคม  2548  31 มีนาคม 2549 
2546 (ตรวจสอบ)   2547 (ตรวจสอบ)   2548 (ตรวจสอบ)   2549 (สอบทาน) 2546 2547 (ตรวจสอบ)    (สอบทาน) 

 

จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % 
สินทรัพย                 

สินทรัพยหมุนเวียน                 
 เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน 24,957 4.79 22,215 1.88 51,600 4.11 50,493 4.15 121,036 10.36 121,356 7.74 111,697 7.43 110,190 7.57 
 ลูกหนี้การคา - สุทธิ                 
  บริษัทที่เกี่ยวของกัน 214,458 41.18 336,125 28.46 53,445 4.26 41,409 3.41 71,091 6.09 143,410 9.14 115,242 7.67 97,195 6.68 
  อื่น ๆ 3,359 0.64 1,551 0.13 239,906 19.12 223,225 18.36 351,554 30.10 420,119 26.78 416,288 27.69 388,950 26.74 
   เงินใหกูยืมระยะยาวแกบริษัทที่เกี่ยวของกันที่ถึง
กําหนดชําระภายในหนึ่งป 

- - - - 43,278 3.45 40,917 3.36 - - - - - - - - 

 สินคาคงเหลือ - สุทธิ 84,361 16.20 90,486 7.66 142,265 11.34 133,819 11.00 211,763 18.13 227,584 14.51 284,796 18.94 273,663 18.81 
 ลูกหนี้บริษัทที่เกี่ยวของกัน 40,284 7.73 54,153 4.58 6,807 0.54 10,176 0.84 42,135 3.61 44,211 2.82 249 0.02 237 0.02 
 ภาษีรอเรียกคืน 14,133 2.71 33,625 2.85 11,054 0.88 11,091 0.91 24,451 2.09 58,475 3.73 34,766 2.31 33,459 2.30 
  สินทรัพยรอการขาย - - 29,823 2.52 29,823 2.38 29,823 2.45 - - 29,823 1.90 29,823 1.98 29,823 2.05 
 สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 11,073 2.13 15,849 1.34 27,053 2.16 32,893 2.70 25,164 2.15 29,367 1.87 43,065 2.86 48,771 3.35 
รวมสินทรัพยหมุนเวียน 392,624 75.39 583,826 49.43 605,231 48.25 573,846 47.19 847,194 72.54 1,074,345 68.48 1,035,925 68.91 982,288 67.53 
สินทรัพยไมหมุนเวียน                 
 เงินฝากประจําที่ใชเปนหลักประกัน 1,492 0.29 1,492 0.13 1,507 0.12 1,510 0.12 1,501 0.13 1,519 0.10 1,534 0.10 1,537 0.11 
 เงินลงทุนในบริษัทรวมซึ่งบันทึกโดยวิธีสวนไดเสีย 18,660 3.58 125,937 10.66 168,042 13.40 175,739 14.45 - - - - - - - - 
  เงินใหกูยืมระยะยาวแกบริษัทที่เกี่ยวของกัน - - 162,000 13.72 154,561 12.32 141,745 11.66 - - - - - - - - 
 ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ – สุทธิ 106,345 20.42 305,735 25.88 316,505 25.23 320,219 26.33 315,795 27.04 489,575 31.20 455,959 30.33 466,612 32.08 
 เงินจายลวงหนาคาซื้อที่ดิน - - - - - - - - - - - - - - - - 
 สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 1,701 0.33 2,181 0.18 8,632 0.69 3,028 0.25 3,476 0.30 3,469 0.22 9,904 0.66 4,264 0.29 
รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 128,198 24.61 597,346 50.57 649,247 51.75 642,241 52.81 320,772 27.46 494,563 31.52 467,397 31.09 472,413 32.47 
รวมสินทรัพย 520,822 100.0 1,181,171 100.0 1,254,478 100.0 1,216,087 100.0 1,167,966 100.0 1,568,908 100.0 1,503,323 100.0 1,454,701 100.0 

หมายเหตุ  1   งบการเงินรวมประหนึ่งทําใหม เสมือนมีการปรับโครงสรางการถือหุนของกลุมบริษัทตั้งแตตนป 2546 ซึ่งจัดทําโดยผูบริหารของบริษัทฯ เพื่อแสดงผลการดําเนินงานและฐานะการเงินของบริษัทฯ 
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บริษัท ดีเอสจี อินเตอรเนชั่นแนล (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

 งบดุล (ตอ)                หนวย:พันบาท 
งบการเงินเฉพาะ  ณ วันที่  งบการเงินรวมประหนึ่งทําใหม1   ณ วันที่ งบการเงินรวม  ณ วันที่ 

31 ธันวาคม 31 มีนาคม 31 ธันวาคม 31 ธันวาคม  2548  31 มีนาคม 2549 
2546 (ตรวจสอบ)   2547 (ตรวจสอบ)   2548 (ตรวจสอบ)   2549 (ตรวจสอบ)   2546 2547 (ตรวจสอบ)    (สอบทาน) 

 

จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % 
หนี้สินและสวนของผูถือหุน                 

หนี้สินหมุนเวียน                 
 เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบัน
 การเงิน 

- - 488,084 41.32 380,049 30.30 380,157 31.26 310,000 26.54 488,171 31.12 380,049 25.28 380,157 26.13 

 เจาหนี้การคา                 
  บริษัทที่เกี่ยวของกัน 45 0.01 5,919 0.50 16,488 1.31 14,819 1.22 113,487 9.72 102,865 6.56 15,615 1.04 13,694 0.94 
  อื่น ๆ 75,166 14.43 83,775 7.09 123,474 9.84 79,305 6.52 181,185 15.51 193,836 12.35 284,990 18.96 223,510 15.36 
 เจาหนี้บริษัทที่เกี่ยวของกัน 37,153 7.13 44,886 3.80 11,626 0.93 9,901 0.81 22,202 1.90 56,297 3.59 25,867 1.72 20,853 1.43 
 เงินกูยืมระยะสั้นจากบริษัทที่เกี่ยวของกัน - - - - - - - - 23,517 2.01 23,251 1.48 - - - - 
 คาใชจายคางจาย 35,763 6.87 34,206 2.90 57,350 4.57 42,513 3.50 126,616 10.84 117,735 7.50 117,692 7.83 111,008 7.63 
  เงินกูยืมระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระภายใน 1 ป - - 11,440 0.97 25,452 2.03 25,452 2.09 24,219 2.07 23,678 1.51 25,726 1.71 25,719 1.77 
 ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย 14,473 2.78 6,223 0.53 - - 417 0.03 19,022 1.63 11,877 0.76 1,088 0.07 2,195 0.15 
 เจาหนี้อื่น 8,269 1.59 18,949 1.60 130 0.01 23 0.00 8,269 0.71 19,200 1.22 858 0.06 - - 
 หนี้สินหมุนเวียนอื่น 1,104 0.21 7,277 0.62 3,841 0.31 3,647 0.30 7,227 0.62 37,693 2.40 9,375 0.62 8,594 0.59 
รวมหนี้สินหมุนเวียน 171,973 33.02 700,759 59.33 618,410 49.30 556,234 45.74 835,744 71.56 1,074,603 68.49 861,260 57.29 785,730 54.01 
หนี้สินไมหมุนเวียน                 
 เงินกูยืมระยะยาว - - 98,560 8.34 141,108 11.25 134,745 11.08 12,110 1.04 99,385 6.33 141,687 9.42 135,242 9.30 
รวมหนี้สินไมหมุนเวียน - - 98,560 8.34 141,108 11.25 134,745 11.08 12,110 1.04 99,385 6.33 141,687 9.42 135,242 9.30 
รวมหนี้สิน 171,973 33.02 799,319 67.67 759,518 60.54 690,979 56.82 847,854 72.59 1,173,988 74.83 1,002,947 66.72 920,972 63.31 

หมายเหตุ  1   งบการเงินรวมประหนึ่งทําใหม เสมือนมีการปรับโครงสรางการถือหุนของกลุมบริษัทตั้งแตตนป 2546 ซึ่งจัดทําโดยผูบริหารของบริษัทฯ เพื่อแสดงผลการดําเนินงานและฐานะการเงินของบริษัทฯ 
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บริษัท ดีเอสจี อินเตอรเนชั่นแนล (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
 งบดุล (ตอ)                                                             

หนวย:พันบาท 
งบการเงินเฉพาะ  ณ วันที่  งบการเงินรวมประหนึ่งทําใหม1   ณ วันที่ งบการเงินรวม    ณ วันที่ 

31 ธันวาคม 31 มีนาคม 31 ธันวาคม 31 ธันวาคม  2548  31 มีนาคม 2549 
2546 (ตรวจสอบ)   2547 (ตรวจสอบ)   2548 (ตรวจสอบ)   2549 (สอบทาน) 2546 2547 (ตรวจสอบ)    (สอบทาน) 

 

จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % 
หนี้สินและสวนของผูถือหุน (ตอ)                 

สวนของผูถือหุน                 
ทุนเรือนหุน                 
ทุนจดทะเบียน                 
  หุนสามัญ 250,000,000 หุนมูลคาหุนละ 1 บาท - - 250,000 21.17 250,000 19.93 250,000 20.56 250,000 21.40 250,000 15.93 250,000 16.63 250,000 17.19 
  หุนสามัญ 250,000 หุน มูลคาหุนละ 100 บาท 25,000 4.80 - -     - - - - - -   
ทุนที่ออกและชําระแลว                 
  หุนสามัญ 200,000,000 หุน มูลคาหุนละ 1 บาท - - 200,000 16.93 200,000 15.94 200,000 16.45 200,000 17.12 200,000 12.75 200,000 13.30 200,000 13.75 
  หุนสามัญ 250,000 หุน มูลคาหุนละ 100 บาท 25,000 4.80 - -     - - - -     
สวนเกินมูลคาหุนสามัญ - - 65,294 5.53 65,294 5.20 65,294 5.37 65,294 5.59 65,294 4.16 65,294 4.34 65,294 4.49 
ผลตางจากการแปลงคางบการเงินของบริษัทยอยตาง
ประเทศ 

- - (2,817) -0.24 4,310 0.34 113 0.01 - - (2,723) (0.17) 4,309 0.29 113 0.01 

ผลตางระหวางราคาสุทธิตามบัญชีของเงินลงทุนกับตน
ทุนการซื้อเงินลงทุน 

- - 5,993 0.51 5,993 0.48 5,993 0.49 5,993 0.51 5,993 0.38 5,993 0.40 5,993 0.41 

 กําไรสะสม                 
จัดสรรแลว                 
 สํารองตามกฎหมาย 2,500 0.48 5,027 0.43 8,596 0.69 8,596 0.71 2,500 0.21 5,027 0.32 8,596 0.57 8,596 0.59 
ยังไมไดจัดสรร 321,349 61.70 108,356 9.17 210,767 16.80 245,112 20.16 32,790 2.81 108,243 6.90 210,767 14.02 245,112 16.85 
รวมสวนของผูถือหุน 348,849 66.98 381,853 32.33 494,960 39.46 525,108 43.18 306,577 26.25 381,834 24.34 494,960 32.92 525,108 36.10 
สวนของผูถือหุนสวนนอย - - - - - - - - 13,534 1.16 13,087 0.83 5,416 0.36 8,621 0.59 
รวมสวนของผูถือหุน 348,849 66.98 381,853 32.33 494,960 39.46 525,108 43.18 320,111 27.41 394,921 25.17 500,376 33.28 533,729 36.69 
 รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 520,822 100.0 1,181,172 100.0 1,254,478 100.0 1,216,087 100.0 1,167,965 100.0 1,568,909 100.0 1,503,323 100.0 1,454,701 100.0 

หมายเหตุ 1   งบการเงินรวมประหนึ่งทําใหม เสมือนมีการปรับโครงสรางการถือหุนของกลุมบริษัทตั้งแตตนป 2546 ซึ่งจัดทําโดยผูบริหารของบริษัทฯ เพื่อแสดงผลการดําเนินงานและฐานะการเงินของบริษัทฯ
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บริษัท ดีเอสจี อินเตอรเนชั่นแนล (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

 งบกําไรขาดทุน                                                                                          หนวย:พันบาท 
งบการเงินเฉพาะ  ณ วันที่  งบการเงินรวมประหนึ่งทําใหม1   ณ วันที่ งบการเงินรวม  ณ วันที่ 

31 ธันวาคม 31 มีนาคม 31 ธันวาคม 31 ธันวาคม 31 มีนาคม 
2546 (ตรวจสอบ)   2547 (ตรวจสอบ)   2548 (ตรวจสอบ)   2549 (สอบทาน) 2546 2547 (ตรวจสอบ)    (สอบทาน) 

 

จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % 
รายได                 
รายไดจากการขาย 744,345 100.00 798,714 100.00 1,193,329 100.00 325,055 100.00 1,990,288 100.00 2,188,970 100.00 2,246,763 100.00 618,937 100.00 
สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย 5,567 0.75 5,854 0.73 34,598 2.90 12,274 3.78 0 - 0 -   0 - 
กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน - - - - - -   - - - -     
รายไดอื่น 5,252 0.71 7,703 0.96 31,602 2.65 638 0.20 13,793 0.69 11,076 0.51 20,181 0.90 6,805 1.10 
รวมรายได 755,164 101.45 812,271 101.70 1,259,529 105.55 337,967 103.97 2,004,081 100.69 2,200,046 100.51 2,266,945 100.90 625,742 101.10 
คาใชจาย                 
ตนทุนขาย 511,825 68.76 573,933 71.86 762,533 63.90 204,313 62.85 1,155,370 58.05 1,292,711 59.06 1,456,596 64.83 400,378 64.69 
คาใชจายในการขายและบริหาร 143,795 19.32 167,465 20.97 359,719 30.14 90,777 27.93 685,682 34.45 775,831 35.44 665,126 29.60 175,533 28.36 
รวมคาใชจาย 655,620 88.08 741,398 92.82 1,122,252 94.04 295,090 90.78 1,841,052 92.50 2,068,542 94.50 2,121,722 94.43 575,911 93.05 
กําไรกอนดอกเบี้ยจายและภาษีเงินได 99,544 13.37 70,873 8.87 137,277 11.50 42,877 13.19 163,029 8.19 131,504 6.01 145,223 6.46 49,832 8.05 
ดอกเบี้ยจาย 72 0.01 5,104 0.64 30,904 2.59 8,115 2.50 4,011 0.20 7,099 0.32 31,262 1.39 8,123 1.31 
ภาษีเงินได  28,256 3.80 15,224 1.91 393 0.03 417 0.13 50,876 2.56 29,872 1.36 15,652 0.70 4,158 0.67 
กําไรสุทธิหลังดอกเบี้ยจายและภาษีเงินได 71,216 9.57 50,544 6.33 105,980 8.88 34,345 10.57 108,142 5.43 94,533 4.32 98,309 4.38 37,550 6.07 
สวนของผูถือหุนสวนนอยในกําไรสุทธิของบริษัท
ยอย 

- - - - - - - - 2,109 0.11 448 0.02 7,671 0.34 (3,205) -0.52 

กําไรสุทธิ 71,216 9.57 50,544 6.33 105,980 8.88 34,345 10.57 110,251 5.54 94,981 4.34 105,980 4.72 34,345 5.55 
กําไรตอหุนขั้นพื้นฐาน (บาทตอหุน) 2.85  1.43  0.53  0.17  0.55  0.47  0.53  0.17  
จํานวนหุนสามัญถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนัก 
(พันหุน) 

25,000  35,363  200,000  200,000  200,000  200,000  200,000  200,000  

                 
หมายเหตุ  1   งบการเงินรวมประหนึ่งทําใหม เสมือนมีการปรับโครงสรางการถือหุนของกลุมบริษัทตั้งแตตนป 2546 ซึ่งจัดทําโดยผูบริหารของบริษัทฯ เพื่อแสดงผลการดําเนินงานและฐานะการเงินของบริษัทฯ 
 



                                   

สวนที่ 2 ขอมูลบริษัทที่ออกหลักทรัพย                      หนาที่ 108

บริษัท ดีเอสจี อินเตอรเนชั่นแนล (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
 งบแสดงการเปลี่ยนแปลงสวนของผูถือหุน                              หนวย:พันบาท 

งบการเงินเฉพาะ   ณ วันที่  งบการเงินรวมประหนึ่งทําใหม1   ณ วันที่ งบการเงินรวม  ณ วันที่ 
31 ธันวาคม 31 มีนาคม 31 ธันวาคม 31 ธันวาคม 31 มีนาคม 

2546 (ตรวจสอบ)   2547 (ตรวจสอบ)   2548 (ตรวจสอบ)   2549 (สอบทาน) 2546 2547 (ตรวจสอบ)    (สอบทาน) 

 

จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % 
ยอดคงเหลือตนงวด 277,633 53.31 348,849 29.53 381,853 30.44 494,960 40.70 449,986 38.53 320,111 20.40 394,940 26.27 500,376 34.40 
รายการปรับปรุงผลสะสมจากการเปลี่ยนแปลง
นโยบายการบัญชี 

- - - - - - - - - - - - - - - 
- 

เพิ่มทุนระหวางป - - 240,294 20.34 - - - - 110,251 9.44 94,981 6.05 - - - - 
กําไรสุทธิ 71,216 13.67 50,544 4.28 105,980 8.45 34,345 2.82 - - - - 105,980 7.05 34,345 2.36 
เงินปนผลจาย - - (261,010) (22.10) - - - - (244,010) (20.89) (17,000) (1.08) - - - - 
ผลตางจากการแปลงคางบการเงินของบริษัทยอยใน
ตางประเทศ 

- - (2,817) (0.24) 7,127 0.57 (4,197) (0.35) - - - - 7,127 0.47 (4,197) (0.29) 

ผลตางระหวางราคาสุทธิตามบัญชีของเงินลงทุนกับ
ตนทุนการซื้อเงินลงทุน 

- - 5,993 0.51 - - - - 5,993 0.51 (448) (0.03) - - - 
- 

สวนของผูถือหุนสวนนอย - - - - - - - - (2,109) (0.18) (2,723) (0.17) (7,671) (0.51) 3,205 0.22 
ยอดคงเหลือปลายงวด 348,849 66.98 381,853 32.33 494,960 39.46 525,108 43.18 320,111 27.41 394,921 25.17 500,376 33.28 533,729 36.69 

หมายเหตุ  1      งบการเงินรวมประหนึ่งทําใหม เสมือนมีการปรับโครงสรางการถือหุนของกลุมบริษัทตั้งแตตนป 2546 ซึ่งจัดทําโดยผูบริหารของบริษัทฯ เพื่อแสดงผลการดําเนินงานและฐานะการเงินของบริษัทฯ 
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บริษัท ดีเอสจี อินเตอรเนชั่นแนล (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
งบกระแสเงินสด 

หนวย : พันบาท 
 

งบการเงินเฉพาะ  ณ วันที่ งบการเงินรวม  ณ วันที่ 
31 ธันวาคม 31 มีนาคม 31 ธันวาคม 31 มีนาคม 

 

2546  
(ตรวจสอบ)   

2547  
(ตรวจสอบ)   

2548  
(ตรวจสอบ)   

2549  
(สอบทาน) 

2547 
(ตรวจสอบ 

2548 
(ตรวจสอบ 

2549  
(สอบทาน) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน        
กําไรสุทธิ 71,216  50,544  105,980 34,345 50,544  105,980 34,345 
      รายการปรับปรุงเพื่อกระทบยอดกําไรสุทธิเปนเงินสดสุทธิ           
กิจกรรมดําเนินงาน           
สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย (5,567) (5,854) (34,598) (12,274) (8,951) - - 
คาเสื่อมราคาและคาตัดจําหนาย 8,141  10,173  30,544 8,551 14,136  75,336 18,816 
กําไรจากการจําหนายสินทรัพยถาวร (167) (511) (232) - (863) (852) 2 
ขาดทุนสุทธิสวนของผูถือหุนสวนนอย - - - - (2,557) (7,671) 3,205 
คาเผ่ือการลดราคาของสินคาลาสมัย (โอนกลับ) (194) 139 786 300 308 1,597 243 
กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไมเกิดขึ้น - - 2,423 4,742 - (4,838) (48) 
คาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ - - (3,000) (168) 5,499 (2,355) (126) 
คาใชจายอื่น - - - - 1,194  725 52 
กําไรจากการดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยและ
หน้ีสินดําเนินงาน 

73,429 54,491 101,904 35,496 59,310 167,923 56,489 

สินทรัพยดําเนินงาน  (เพ่ิมขึ้น) ลดลง           
ลูกหน้ีการคา - บริษัทที่เกี่ยวของกัน (88,006) (121,667) 282,680 12,036 (136,292) 28,627 19,707 
ลูกหน้ีการคา - อื่นๆ 246  1,808  (240,779) 16,850 (33,602) 17,068 22,208 
สินคาคงเหลือ  (4,636) (6,265) (52,564) 8,145 4,495  (53,973) 8,346 
ลูกหน้ีบริษัทที่เกี่ยวของกัน 40,922  (13,869) 47,345 (3,368) (5,354) 43,950 20 
ภาษีรอเรียกคืน (2,909) (19,492) 22,571 (37) (23,391) 47,470 1,453 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น (1,720) (4,776) (11,204) (5,840) 1,799  (36,292) (6,088) 
เงินฝากประจําที่ใชเปนหลักประกัน (429) - (15) - (42) (15) - 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น (436) (481) (6,450) 5,601 (467) (6,399) 5,601 

   หน้ีสินดําเนินงานเพิ่มขึ้น (ลดลง)           
เจาหน้ีการคา - บริษัทที่เกี่ยวของกัน  (8,451) 5,874  10,569 (1,669) 6,742  (108,949) (1,920) 
เจาหน้ีการคา - อื่นๆ 90  8,608  39,700 (44,169) 12,752  84,959 (57,726) 
เจาหน้ีบริษัทที่เกี่ยวของกัน 24,438  7,734  (33,260) (1,726) (92,383) (30,786) (5,414) 
คาใชจายคางจายอื่น 23,103  (1,557) 23,144 (14,837) 2,479  (8,917) (5,163) 
ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย (13,441) (8,250) (6,223) 417 (8,955) (10,831) 1,110 
เจาหน้ีอื่น 537  (537) - - 250  - - 
หน้ีสินหมุนเวียนอื่น 1,014  6,173  (3,817) 188 3,641  (28,379) (1,767) 
เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน 43,750  (92,206) 173,601 7,087 (208,976) 105,457 36,856 
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บริษัท ดีเอสจี อินเตอรเนชั่นแนล (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
งบกระแสเงินสด (ตอ) 

หนวย : พันบาท 
งบการเงินเฉพาะ  ณ วันที่ งบการเงินรวม  ณ วันที่ 

31 ธันวาคม 31 มีนาคม 31 ธันวาคม 31 มีนาคม 
 

2546  
(ตรวจสอบ)   

2547  
(ตรวจสอบ)   

2548  
(ตรวจสอบ)   

2549  
(สอบทาน) 

2547 
(ตรวจสอบ 

2548 
(ตรวจสอบ 

2549 
(สอบทาน) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน        
เงินสดจายเงินใหกูยืมระยะสั้นแกบริษัทที่เกี่ยวของกัน - (206,000) (114,840) - - - - 
เงินสดรับจากเงินใหกูยืมระยะสั้นแกบริษัทที่เกี่ยวของกัน - 44,000 82,001 10,435 - - - 
เงินสดจายลวงหนาคาซื้อที่ดิน - - - - - - - 
เงินสดจายเพ่ือซื้อสินทรัพยถาวร (29,934) (229,242) (60,823) (12,392) (229,971) (56,197) (30,551) 
เงินสดรับจากการขายอุปกรณ 240 1,584 921 19 2,762 1,969 19 
เงินสดจายเพ่ือซื้อบริษัทรวม - (2,557) - - (2,557) - - 
เงินสดรับจากการลงทุนในบริษัทรวม - - - - 11,713 - - 
เงินปนผลรับจากบริษัทรวม - 24,010 - - 24,010 - - 
เงินสดรับสุทธิจากการซื้อบริษัทยอย - - - - 105,091 - - 
เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมลงทุน (29,693) (368,204) (92,740) (1,938)  (88,951) (54,227) (30,532) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน        
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน - 488,084 (108,035) 107 475,481 (108,122) 107 
เงินกูยืมระยะสั้นจากบริษัทที่เกี่ยวของลดลง - - - - - - - 
เงินจายชําระคืนเงินกูยืมระยะยาวอื่น - - (11,440) (6,363) (22) (24,076) (6,430) 
เงินสดรับจากเงินกูยืมระยะยาวจากบริษัทที่เกี่ยวของกัน - - - - (49,000) - - 
เงินสดรับจากการเพิ่มทุน - 120,594 - - 120,594 - - 
เงินสดรับจากเงินกูยืมระยะยาวอื่น - 110,000 68,000 - 110,000 68,000 - 
เงินปนผลจาย (5,000) (261,010) - - (261,010) - - 
เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน (5,000) 457,668 (51,475) (6,256) 396,042 (64,198) (6,323) 
สวนปรับปรุงจากการแปลงคาเงินสดของบริษัทยอยในตาง
ประเทศ 

- - -  (1,716) 3,309 (1,508) 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้นสุทธิ 9,057 (2,743) 29,385 (1,107) 96,399 (12,969) (1,507) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันที่ 1 มกราคม 15,901 24,957 22,215 51,600 24,957 121,356 111,697 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 24,957 22,215 51,600 50,493 121,356 111,697 108,682 
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ข)  ตารางแสดงอัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ 
 งบการเงินเฉพาะ  (ตรวจสอบ)  ณ วันที่ งบการเงินรวมประหนึ่งทําใหม1   

ณ วันที่ 
งบการเงินรวม   ณ วันที่ 

 31 ธันวาคม 31 มีนาคม 31 ธันวาคม 31 ธันวาคม 31 มีนาคม 
 2546  

(ตรวจสอบ)   
2547  

(ตรวจสอบ)   
2548  

(ตรวจสอบ)   
2549  

(สอบทาน) 
2546 2547 2548 

(ตรวจสอบ 
2549 

(สอบทาน) 
อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity Ratio)         
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 2.28 0.83 0.98 1.03 1.01 1.00 1.20 1.25 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 1.41 0.51 0.56 0.57 0.65 0.64 0.75 0.76 
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) 0.25 (0.21) 0.26 0.052 - (0.22) 0.11 0.182 
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา (เทา) 3.42 2.88 3.78 4.642 4.71 4.44 3.94 4.692 
ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ย  (วัน) 105.35 125.19 95.18 77.25 76.45 81.09 91.48 77.03 
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา) 27.09 31.52 27.00 21.252 17.43 18.29 18.34 18.802 
ระยะเวลาขายสินคาเฉล่ีย (วัน) 13.29 11.42 13.33 16.94 20.66 19.69 19.63 19.14 
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหน้ีการคา (เทา) 6.81 6.96 6.64 6.982 3.92 4.37 4.88 5.962 
ระยะเวลาชําระหน้ีเฉลี่ย (วัน) 52.90 51.72 54.21 51.56 91.82 82.34 73.81 60.45 
Cash cycle (days) 65.74 84.89 54.30 42.63 5.29 18.44 37.30 35.73 
อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร 
(Profitability Ratio) 

- - - - - - - - 

อัตรากําไรขั้นตน  (%) 31.24 28.14 36.10 37.15 41.95 40.94 35.17 35.31 
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน  (%) 11.92 7.18 5.96 9.22 7.50 5.50 5.57 6.95 
อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร  (%) 49.31 (160.87) 244.24 23.65 - (173.53) 84.34 85.66 
อัตรากําไรสุทธิ (%) 9.43 6.22 8.41 10.16 5.50 4.32 4.68 5.49 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน  (%) 20.41 13.83 24.17 26.942 35.96 27.59 24.17 26.942 
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน 
(Efficiency Ratio) 

- - - - - - - - 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) 13.67 5.94 8.70 11.122 9.44 6.94 6.90 9.292 
อัตรา ผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร  (%) 74.62 29.47 43.88 53.902 34.91 27.10 38.35 46.102 
อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย   (%) 1.45 0.95 1.03 1.092 1.72 1.61 1.48 1.692 
อัตราสวนวิเคราะหนโยบาย ทางการเงิน  (Financial 
Policy  Ratio) 

- - - - - - - - 

อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน  (เทา) 0.49 2.09 1.53 1.32 2.77 3.07 2.03 1.75 
อัตรา สวนความสามารถในการชําระดอกเบี้ย (เทา) 1,001.10 (14.08) 6.63 1.92 13.68 (24.23) 4.87 6.05 
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกผัน   (เทา) 1.26 (0.15) 1.40 0.70 - (0.59) 1.23 0.95 
อัตราการจายเงินปนผล  (%) 7.02 516.40 - - - 274.80 - - 
  
 หมายเหตุ     1 งบการเงินรวมประหนึ่งทําใหม เสมือนมีการปรับโครงสรางการถือหุนของกลุมบริษัทตั้งแตตนป 2546 ซึ่งจัดทําโดยผูบริหารของบริษัทฯ เพ่ือแสดง

  ผลการดําเนินงานและฐานะการเงินของบริษัทฯ 
 2       ปรับเต็มปเพ่ือเปรียบเทียบกับอัตราสวนในปอื่นๆ 
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12.2 คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 
12.2.1 ผลการดําเนินงาน 

ในเดือนธันวาคม 2547 DSGIF ซึ่งเปนบริษัทแมไดมีการปรับโครงสรางการถือหุนของกลุมบริษัท โดยดําเนินการให
บริษัทฯออกหุนเพิ่มทุนใหมและเสนอขายหุนใหแกผูถือหุนเดิม โดยการชําระคาหุนสวนหนึ่งดวยเงินสด และชําระคาหุน
สวนที่เหลือดวยทรัพยสินซึ่งไดแกหุนของ DSGMSB (มาเลเซีย - ผลิต)   DSGML (มาเลเซ ีย - จําหนาย)   PTDSG (อินโด
น ีเซ ีย)  และ DSGS (สิงคโปร) นอกจากนี้บริษัทฯไดทําสัญญาซื้อหุนของ AMS (ไทย) ในสวนที่เหลือทั้งหมด ทําใหปจจุบัน
บริษัทฯ ถือหุนประมาณรอยละ 100 ใน AMS (ไทย) DSGML (มาเลเซ ีย - จําหนาย) DSGMSB (มาเลเซีย - ผลิต) DSGS 
(สิงคโปร) และถือหุนประมาณรอยละ 60 ใน PTDSG (อินโดน ีเซีย) บริษัทฯจึงจัดทํางบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะ
สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2547 ขึ้นเพื่อแสดงฐานะการเงินรวมและผลการดําเนินงานรวมตั้งแตวันที่บริษัทฯมีอํานาจ
ควบคุมหรือถือหุนเกินกวารอยละหาสิบของหุนที่มีสิทธิออกเสียงในบริษัทยอยแตละแหง อยางไรก็ตาม เนื่องจากการปรับ
โครงสรางการถือหุนของกลุมบริษัทเกิดขึ้นจริงเมื่อปลายป 2547 ดังรายละเอียดที่กลาวมาแลวขางตน ทําใหผลการดําเนิน
งานของบริษัทฯและบริษัทยอยสําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2547 เปนการรวมผลการดําเนินงานของบริษัทยอยเพียง
หนึ่งเดือนภายหลังจากการปรับโครงสรางการถือหุนเทานั้น 

นอกจากนี้เพื่อประโยชนในการแสดงขอมูลเกี่ยวกับฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานรวมของบริษัทฯและ
บริษัทยอย บริษัทฯไดจัดทํางบการเงินรวมประหนึ่งทําใหมเสมือนปรับโครงสรางกลุมบริษัท (“งบการเงินรวมประหนึ่งทํา
ใหม”) สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2546 และ 2547  โดยต้ังสมมติฐานใหการปรับโครงสรางการถือหุนดังกลาวเกิดขึ้น
ต้ังแตวันที่ 1 มกราคม 2546 เปนตนมา 

อนึ่งในการอธิบายและวิเคราะหฐานะการเงินของบริษัทฯและบริษัทยอย จะอางอิงตัวเลขจากงบการเงินรวมประหนึ่ง
ทําใหมสําหรับฐานะการเงินและผลการดําเนินงานป 2546 และ ป 2547 สวนฐานะการเงินและผลการดําเนินงานตั้งแตป 
2548 เปนตนไปจะอางอิงจากงบการเงินรวมของบริษัทฯและบริษัทยอย 

 
ภาพรวมของผลการดําเนินงาน 

เนื่องจากตลาดผาออมสําเร็จรูปมีการเติบโตอยางตอเนื่องและมีการแขงขันที่รุนแรงทั้งในดานราคาและการตลาด ดัง
นั้นเพื่อใหสามารถแขงขันไดในธุรกิจ บริษัทฯและบริษัทยอยจึงไดนํากลยุทธทางการตลาดดานตางๆมาใช เชน การขยาย
ชองทางการจําหนายของบริษัทฯ การแจกสินคาพรีเมียมเพื่อดึงดูดลูกคา เปนตน รายไดจากการขายรวมของบริษัทฯและ
บริษัทยอยเพิ่มขึ้นจาก 1,990.29 ลานบาทในป 2546 เปน 2,188.97 ลานบาท ณ สิ้นป 2547 และเพิ่มขึ้นเปน 2,246.76 ลาน
บาท ในป 2548 ทั้งนี้ บริษัทฯและบริษัทยอยในประเทศไทยมีอัตราการเติบโตของรายไดจากการขายเฉลี่ย (Compounded 
Annual Growth Rate: CAGR) จากป 2547 รอยละ 11.05 ตอป บริษัทยอยในมาเลเซีย มีอัตราการเติบโตของรายไดจากการ
ขายเฉลี่ย รอยละ 15.97 ตอป บริษัทยอยในอินโดนีเซียและสิงคโปรมีอัตราการเติบโตของรายไดจากการขายเฉลี่ยลดลงรอย
ละ 20.69 ตอป  และ รอยละ 19.55 ตอป ตามลําดับ ทั้งนี้การลดลงของรายไดของบริษัทยอยในตางประเทศสืบเนื่องมาจาก
การแขงขันที่รุนแรงโดยเฉพาะอยางยิ่งการแขงขันดานราคา ในชวงไตรมาสแรก ป 2549 รายไดจากการขายรวมของบริษัทฯ
และบริษัทยอยเทากับ 618.94 ลานบาทเพิ่มขึ้นรอยละ 14.99 เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของปกอน 

เมื่อวันที่ 2 พฤษภาคม 2546 บริษัทฯไดรับบัตรสงเสริมการลงทุนเพื่อการโยกยายสถานประกอบการสําหรับกิจการ
ผลิตแผนซึมซับ จากคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน โดยบริษัทฯจะไดรับยกเวนภาษเีงินไดนิติบุคคลสําหรับกําไรสุทธิไม
เกินรอยละ 100 ของเงินลงทุนไมรวมคาที่ดินและทุนหมุนเวียน (มูลคาการลงทุน 184 ลานบาท) มีกําหนดเวลา 7 ป นับแตวัน
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ที่เริ่มมีรายไดจากการประกอบกิจการ (เริ่มสิทธิประโยชนต้ังแตวันที่ 28 สิงหาคม 2547) เมื่อเดือนกรกฎาคม 2547 บริษัทฯ 
ไดเริ่มยายโรงงานผลิตผาออมสําเร็จรูปจากนิคมอุตสาหกรรมบางปู จังหวัดสมุทรปราการ มาอยูที่เขตประกอบการอุตสาห
กรรม เอส ไอ แอล  จังหวัดสระบุรี บนเนื้อที่ 15 ไร และเริ่มดําเนินการผลิตผาออมสําเร็จรูปในโรงงานแหงใหมในปลาย
เดือนสิงหาคม 2547   

นอกจากนี้ บริษัทฯไดซื้อเครื่องจักรที่ใชในการผลิตผาออมสําเร็จรูปสําหรับเด็กและผูใหญเพิ่มเติมอยางละ 1 เครื่อง
ในเดือนกันยายน 2547 เพื่อติดตั้งที่โรงงานแหงใหมในประเทศไทย โดยบริษัทฯไดทําการติดตั้งและเดินเครื่องจักรผลิตผา
ออมสําเร็จรูปสําหรับเด็กเมื่อเดือนมกราคม 2548 และสําหรับเครื่องจักรสําหรับผลิตผาออมสําเร็จรูปสําหรับผูใหญนั้น 
บริษัทฯไดทําการติดตั้งและเริ่มดําเนินการผลิตในเดือนเมษายน 2548 คณะอนุกรรมการพิจารณาโครงการ โดยไดรับมอบ
อํานาจจากคณะกรรมการสงเสริมการลงทุนมีมติอนุมัติใหการสงเสริมการลงทุน โดยบริษัทฯจะไดรับยกเวนภาษีเงินไดนิติ
บุคคลสําหรับกําไรสุทธิไมเกินรอยละ 100 ของเงินลงทุนไมรวมคาที่ดินและทุนหมุนเวียน สําหรับการลงทุนในเครื่องจักรที่
ซื้อเพิ่มเติม ตามที่กลาวมาแลว (ขณะนี้รวบรวมขอมูลการลงทุนไดประมาณ 106 ลานบาท) มีกําหนดเวลา 7 ป นับแตวันที่เริ่ม
มีรายไดจากการประกอบกิจการ (เครื่องจักรผลิตผาออมสําเร็จรูปสําหรับเด็ก เริ่มใชสิทธิประโยชนต้ังแตวันที่ 1 มกราคม 
2548 และเครื่องจักรผลิตผาออมสําเร็จรูปสําหรับผูใหญ เริ่มใชสิทธิประโยชนต้ังแตวันที่ 9 กรกฎาคม 2548) 

ปจจุบันบริษัทฯและบริษัทยอยมีกําลังการผลิตผาออมสําเร็จรูปสําหรับเด็กรวม 607.80  ลานชิ้นตอป และกําลังการ
ผลิตผาออมสําเร็จรูปสําหรับผูใหญรวม 90.40  ลานชิ้นตอป และสามารถจําหนายสินคาไดครอบคลุมทั่วทั้งภูมิภาคเอเชีย
ตะวันออกเฉียงใต 

 
ผลการดําเนินงานที่ผานมา 
รายไดจากการขาย 

รายไดเกือบทั้งหมดของบริษัทฯและบริษัทยอยมาจากรายไดจากการขายผลิตภัณฑผาออมสําเร็จรูปสําหรับเด็ก (Baby 
Diapers ) และผาออมสําเร็จรูปสําหรับผูใหญ (Adult Diapers) 

รายไดจากการขายของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องจาก 744.35 ลานบาท ในป 2546 เปน 1,193.33 ลานบาทในป 
2548 หรือเพิ่มขึ้นคิดเปนอัตราเติบโตเฉลี่ย (Compounded Annual Growth Rate: CAGR) รอยละ 26.62 ตอป ในชวงไตรมาส
แรก ป 2549 บริษัทฯมีรายไดจากการขายรวมเทากับ 325.06 ลานบาทเพิ่มขึ้นรอยละ 19.26 เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของป
กอน 

ในป 2546 บริษัทฯมีรายไดจากการขายประมาณ 744.35 ลานบาท โดยแบงเปนรายไดจากการขายผลิตภัณฑผาออม
สําเร็จรูปสําหรับเด็ก 302.95 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 40.70 ของรายไดจากการขายของบริษัทฯ และรายไดจากการขาย
ผลิตภัณฑผาออมสําเร็จรูปสําหรับผูใหญ 439.17 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 59.00 ของรายไดจากการขายทั้งหมดของ
บริษัทฯ รายไดจากการขายผาออมสําเร็จรูปสําหรับเด็กของบริษัทฯมาจากการขายในประเทศเกินกวารอยละ 96.92 ในขณะที่
รายไดจากการขายผาออมสําเร็จรูปสําหรับผูใหญมาจากการขายในประเทศประมาณรอยละ 51.20 ในป 2546 ปริมาณการขาย
ผาออมสําเร็จรูปทั้งสิ้นประมาณ 113.09 ลานชิ้นโดยมีสัดสวนของผาออมสําหรับรูปสําหรับเด็กและผูใหญเทากับรอยละ 
66.43 และ 33.57 ของปริมาณการขายทั้งหมด ตามลําดับ ดังนั้นจะเห็นไดวาถึงแมวาปริมาณการขายผาออมสําเร็จรูปสําหรับ
เด็กนั้นสูงกวาปริมาณการขายผาออมสําเร็จรูปสําหรับผูใหญ แตเนื่องจากราคาขายตอช้ินของผลิตภัณฑผาออมสําเร็จรูป
สําหรับผูใหญมีราคาสูงกวา จึงทําใหมูลคาขายผาออมสําเร็จรูปสําหรับเด็กต่ํากวามูลคาการขายผาออมสําเร็จรูปสําหรับผู
ใหญเมื่อเปรียบเทียบในชวงเวลาผลิตที่เทากัน 

ในป 2547 บริษัทฯมีรายไดจากการขายจํานวน 798.71 ลานบาท เพิ่มขึ้นรอยละ 7.30 จากป 2546 โดยเปนรายไดจาก
การขายผลิตภัณฑผาออมสําเร็จรูปสําหรับเด็กประมาณรอยละ 39.68 และจากผลิตภัณฑผาออมสําเร็จรูปสําหรับผูใหญรอย
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ละ 58.06 หากพิจารณาปริมาณการขาย พบวาในป 2547 บริษัทฯขายผลิตภัณฑผาออมสําเร็จรูปทั้งสําหรับเด็กและผูใหญได
รวม 116.25 ลานชิ้น โดยสัดสวนปริมาณการขายผาออมสําเร็จรูปสําหรับเด็กและผูใหญเทากับรอยละ 64.04 และ 35.96 ของ
ปริมาณการขายผาออมสําเร็จรูปทั้งหมด ตามลําดับ ปริมาณการขายผาออมสําเร็จรูปในป 2547 เพิ่มขึ้นเพียงรอยละ 2.79 เนื่อง
จากบริษัทฯไดยายสถานประกอบการจากนิคมอุตสาหกรรมบางปูไปยังเขตประกอบการอุตสาหกรรม เอส ไอ แอล  จังหวัด
สระบุรี ระหวางเดือนกรกฎาคมถึงเดือนสิงหาคม สงผลใหการผลิตตองหยุดชะงักลงเปนเวลาประมาณ 2 เดือน  

ในป 2548 บริษัทฯมีรายไดจากการขายจํานวน 1,193.33 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 49.41 จากป 2547 โดยเปนราย
ไดจากการขายผลิตภัณฑผาออมสําเร็จรูปสําหรับเด็กประมาณรอยละ 41.68 และจากผลิตภัณฑผาออมสําเร็จรูปสําหรับผู
ใหญรอยละ 50.09  การเพิ่มขึ้นของรายไดจากการขายดังกลาวเปนผลจากบริษัทฯไดรับโอนธุรกิจจาก AMS (ไทย) เมื่อเดือน
กุมภาพันธ 2548 หากพิจารณาปริมาณการขาย พบวาในป 2548 บริษัทฯขายผลิตภัณฑผาออมสําเร็จรูปทั้งสําหรับเด็กและผู
ใหญไดรวม 134.99  ลานชิ้น โดยสัดสวนปริมาณการขายผาออมสําเร็จรูปสําหรับเด็กและผูใหญเทากับรอยละ 66.67 และ 
33.33 ของปรมิาณการขายผาออมสําเร็จรูปทั้งหมด ตามลําดับ  

ในชวงไตรมาสแรก ป 2549 บริษัทฯมีรายไดจากการขายรวมเทากับ 325.06 ลานบาทเพิ่มขึ้นรอยละ 19.26 เมื่อเทียบ
กับชวงเดียวกันในป 2548 โดยเปนรายไดจากการขายผลิตภัณฑผาออมสําเร็จรูปสําหรับเด็กประมาณรอยละ 44.78 และจาก
ผลิตภัณฑผาออมสําเร็จรูปสําหรบัผูใหญรอยละ 47.59   

หากพิจารณาจากงบการเงินรวมประหนึ่งทําใหมและจากตารางโครงสรางรายไดในหัวขอ 2.3 ในป 2546 บริษัทฯและ
บริษัทยอยมีรายไดจากการขายประมาณ 1,990.29 ลานบาทโดยเปนรายไดจากผลิตภัณฑผาออมสําเร็จรูปสําหรับเด็กรอยละ 
70.20 และจากผลิตภัณฑผาออมสําเร็จรูปสําหรับผูใหญรอยละ 25.25 ของรายไดจากการขายรวมของบริษัทฯและบริษัทยอย 
ทั้งนี้สัดสวนการขายผาออมสําเร็จรูปสําหรับเด็กผูใหญมีมากกวาการขายผาออมสําเร็จรูปสําหรับผูใหญเนื่องจากในชวงป 
2546 ถึงป 2547 บริษัทฯและบริษัทยอยมีเครื่องจักรสําหรับผลิตผาออมสําเร็จรูปสําหรับผูใหญเพียงเครื่องเดียวในขณะที่มี
เครื่องจักรสําหรับผลิตผาออมสําเร็จรูปสําหรับเด็กถึง 5 เครื่อง 

หากพิจารณาปริมาณการขาย พบวาในป 2546 บริษัทฯและบริษัทยอยขายผลิตภัณฑผาออมสําเร็จรูปทั้งสําหรับเด็ก
และผูใหญไดประมาณ 292.20 ลานชิ้นและ 27.90 ลานชิ้นหรือคิดเปนสัดสวนปริมาณการขายผาออมสําเร็จรูปสําหรับเด็ก
และผูใหญเทากับรอยละ 91.28 และ 8.72 ของปริมาณการขายผาออมสําเร็จรูปทั้งหมด ตามลําดับ  

ในป 2547 บริษัทฯและบริษัทยอยมีรายไดจากการขายจํานวน 2,188.97 ลานบาท เพิ่มขึ้นรอยละ 9.98  จาก 1,990.29 
ลานบาทในป 2546  โดยเปนรายไดจากการขายผลิตภัณฑผาออมสําเร็จรูปสําหรับเด็กประมาณรอยละ 69.87 และจากผลิต
ภัณฑผาออมสําเร็จรูปสําหรับผูใหญรอยละ 25.52 ของรายไดจากการขายรวมของบริษัทฯและบริษัทยอย หากพิจารณา
ปริมาณการขาย พบวาในป 2547 บริษัทฯและบริษัทยอยขายผลิตภัณฑผาออมสําเร็จรูปทั้งสําหรับเด็กและผูใหญไดรวม 
363.11 ลานชิ้น หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 13.43 จากป 2546  เนื่องจากบริษัทฯขยายชองทางการจําหนายของบริษัทฯ ตามแผนการ
สงเสริมผลิตภัณฑใหเปนที่รูจักมากยิ่งขึ้น (Brand Building) 

รายไดจากการขายผลิตภัณฑผาออมสําเร็จรูปในประเทศ (ไทย มาเลเซีย อินโดนีเซียและสิงคโปร) เทากับรอยละ 
88.79 รายไดจากการสงออกผลิตภัณฑผาออมสําเร็จรูป เทากับรอยละ 6.60  และรายไดจากการขายผลิตภัณฑอื่นที่ไมใชผลิต
ภัณฑผาออมสําเร็จรูป ไดแก การขายบรรจุภัณฑ แผนรองซับ ผาเย็น ผาอนามัย  เปนตน อีกรอยละ 4.61 ทั้งนี้รายไดจากการ
ขายของบริษัทฯและบริษัทยอย ประกอบดวยรายไดจากการขายของ DSGT และ AMS (ไทย) รอยละ 53.96  DSGMSB (มา
เลเซีย - ผลิต) และ DSGML (มาเลเซ ีย - จําหนาย) รอยละ 31.40  PTDSG (อินโดน ีเซีย) รอยละ 8.27 และ DSGS (สิงคโปร) 
รอยละ 6.37   
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จากงบการเงินรวมของบริษัทฯและบริษัทยอยในป 2548 บริษัทฯและบริษัทยอยมีรายไดจากการขายรวม 2,246.76 
ลานบาท โดยเปนรายไดจากการขายผลิตภัณฑผาออมสําเร็จรูปสําหรับเด็กรอยละ 67.90 รายไดจากการขายผลิตภัณฑผาออม
สําเร็จรูปสําหรับผูใหญรอยละ 27.31 และรายไดจากการขายอื่นรอยละ 4.79 และหากพิจารณาปริมาณการขาย พบวาบริษัทฯ
และบริษัทยอยขายผลิตภัณฑผาออมสําเร็จรูปทั้งสําหรับเด็กและผูใหญไดประมาณ 314.60  ลานชิ้นและ 44.52 ลานชิ้น หรือ
คิดเปนสัดสวนการขายรอยละ  87.60 และรอยละ 12.40 สําหรับผลิตภัณฑาออมสําเร็จรูปสําหรับเด็กและผลิตภัณฑผาออม
สําเร็จรูปสําหรับผูใหญ ตามลําดับ  

รายไดจากการขายผลิตภัณฑผาออมสําเร็จรูปในประเทศ (ไทย มาเลเซีย อินโดนีเซียและสิงคโปร) เทากับรอยละ 
88.59 ของรายไดจากการขายทั้งหมด รายไดจากการสงออกผลิตภัณฑผาออมสําเร็จรูป เทากับรอยละ 6.62 และรายไดจาก
การขายผลิตภัณฑอื่นที่ไมใชผลิตภัณฑผาออมสําเร็จรูป ไดแกการขายบรรจุภัณฑ แผนรองซับ ผาเย็น ผาอนามัย  เปนตน อีก
รอยละ 4.79 ทั้งนี้รายไดจากการขายของบริษัทฯและบริษัทยอยประกอบดวยรายไดจากการขายหลังหักรายการระหวางกัน
ของ DSGT และ AMS (ไทย) รอยละ 53.14 DSGMSB (มาเลเซีย - ผลิต) และ DSGML (มาเลเซ ีย - จําหนาย) รอยละ 35.48 
PTDSG (อินโดน ีเซีย) รอยละ 6.39 และ DSGS (สิงคโปร) รอยละ 4.99  

ในชวงไตรมาสแรก ป 2549 บริษัทฯและบริษัทยอยมีรายไดจากการขายรวม 618.94 ลานบาท โดยเปนรายไดจากการ
ขายผลิตภัณฑผาออมสําเร็จรูปสําหรับเด็กรอยละ 70.49 รายไดจากการขายผลิตภัณฑผาออมสําเร็จรูปสําหรับผูใหญรอยละ 
25.36 และรายไดจากการขายอื่นรอยละ 4.15 และหากพิจารณาปริมาณการขาย พบวาบริษัทฯและบริษัทยอยขายผลิตภัณฑผา
ออมสําเร็จรูปทั้งสําหรับเด็กและผูใหญไดประมาณ 103.25 ลานชิ้นและ 11.38 ลานชิ้น หรือคิดเปนสัดสวนการขายรอยละ  
90.07 และรอยละ 9.93 สําหรับผลิตภัณฑาออมสําเร็จรูปสําหรับเด็กและผลิตภัณฑผาออมสําเร็จรูปสําหรับผูใหญ ตามลําดับ  

รายไดจากการขายผลิตภัณฑผาออมสําเร็จรูปในประเทศ (ไทย มาเลเซีย อินโดนีเซียและสิงคโปร) เทากับรอยละ 
88.61 ของรายไดจากการขายทั้งหมด รายไดจากการสงออกผลิตภัณฑผาออมสําเร็จรูป เทากับรอยละ 7.24 และรายไดจาก
การขายผลิตภัณฑอื่นที่ไมใชผลิตภัณฑผาออมสําเร็จรูป ไดแกการขายบรรจุภัณฑ แผนรองซับ ผาเย็น ผาอนามัย  เปนตน อีก
รอยละ 4.15 ทั้งนี้รายไดจากการขายของบริษัทฯและบริษัทยอยประกอบดวยรายไดจากการขายหลังหักรายการระหวางกัน
ของ DSGT และ AMS (ไทย) รอยละ 51.12 DSGMSB (มาเลเซีย - ผลิต) และ DSGML (มาเลเซ ีย - จําหนาย) รอยละ 36.74 
PTDSG (อินโดน ีเซีย) รอยละ 6.46 และ DSGS (สิงคโปร) รอยละ 5.68 

 
รายไดอ่ืน 

บริษัทฯมีรายไดอื่นจํานวน 5.25 ลานบาท 7.70 ลานบาท 31.60 ลานบาท และ  0.64  ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 
0.71 รอยละ 0.96 รอยละ 2.65 และรอยละ 0.20 ของรายไดจากการขายของบริษัทฯ ใน ป 2546 ป 2547 ป 2548  และในชวง
ไตรมาสแรก ป 2549 ตามลําดับ โดยรายไดอื่นไดจากการขายเศษวัสดุเหลือใชที่เกิดจากการผลิต รายไดจากดอกเบี้ยรับ กําไร
หรือขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน เปนตน การเพิ่มขึ้นของรายไดอื่นของบริษัทฯในป 2548 เนื่องจาก การเพิ่มขึ้นของดอกเบี้ย
รับและกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนของบริษัทยอย แตทั้งนี้เนื่องจากการขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไมไดรับรูจากเงินให
กูยืมกับบริษัทยอย รายไดอื่นของบริษัทฯจึงลดลงในชวงไตรมาสแรก ป 2549   

จากงบการเงินรวมประหนึ่งทําใหม บริษัทฯและบริษัทยอยมีรายไดอื่นจํานวน 13.79 ลานบาท และ 11.08 ลานบาท 
หรือคิดเปนรอยละ 0.69 และรอยละ 0.51 ของรายไดจากการขายของบริษัทฯและบริษัทยอย ในป 2546 และป 2547 ตาม
ลําดับ 

จากงบการเงินรวมของบริษัทฯและบริษัทยอยในป 2548 บริษัทฯและบริษัทยอยมีรายไดอื่นเทากับ 20.18 ลานบาท 
หรือคิดเปนรอยละ 0.90 ของรายไดจากการขายของบริษัทฯและบริษัทยอย การเพิ่มขึ้นของรายไดอื่นดังกลาว เนื่องจากราย
ไดจากการขายเศษวัสดุและกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน   
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ในชวงไตรมาสแรกป 2549 บริษัทฯและบริษัทยอยมีรายไดอื่นเทากับ 6.81 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 1.10  ของ
รายไดจากการขายของบริษัทฯและบริษัทยอย ทั้งนี้รายไดอื่นดังกลาวในชวงไตรมาสแรกป 2549 คือ รายไดจากการขายเศษ
วัสดุและกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน   

 
ตนทุนขาย และกําไรขั้นตน  

ตนทุนขายของบริษัทฯในป 2546 เทากับ 511.82 ลานบาท เพิ่มเปน 573.93 ลานบาทและ 762.53 ลานบาท ในป 2547 
และป 2548 ตามลําดับ การเพิ่มขึ้นของตนทุนขายของบริษัทฯมีสาเหตุจากการเพิ่มขึ้นของตนทุนวัตถุดิบ ซึ่งมีมูลคาเฉลี่ย
เกือบรอยละ 90 ของตนทุนขายทั้งหมด ซึ่งมีราคาสูงขึ้นจากการเพิ่มขึ้นของราคาน้ํามัน วัตถุดิบสําคัญที่ใชในการผลิตผาออม
สําเร็จรูป ไดแก เยื่อกระดาษ (Wood Pulp) แผนสง/ก้ันความชื้น (Non Woven) สารดูดซับความชื้น (SAP) แผนโพลิเอสเตอร 
(PE Film) และเทปกาว (Fastening / Frontal/ Release Tape) เปนตน ในชวงไตรมาสแรก ป 2549 บริษัทฯมีตนทุนขาย เทากับ 
204.31 ลานบาทเพิ่มขึ้นรอยละ 14.50 จาก 178.44 ลานบาทเมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของปกอน  ทั้งนี้อัตราตนทุนขายตอราย
ไดจากการขายของบริษัทฯเทากับรอยละ 68.76 รอยละ 71.86 รอยละ 63.90 ในป 2546 ป 2547 และป 2548 ตามลําดับ  และ
เทากับรอยละ 62.85 ในชวงไตรมาสแรก ป 2549 

กําไรขั้นตนของบริษัทฯ เทากับ 232.52 ลานบาท และ 224.78 ลานบาท ใน ป 2546 และ ป 2547 ตามลําดับ หรือคิด
เปนอัตรากําไรขั้นตนรอยละ 31.24 และรอยละ 28.14 ตามลําดับ การลดลงของกําไรขั้นตนในป 2547 สวนหนึ่งมาจาก
สภาวะการแขงขันทั้งดานราคาและการตลาด ทําใหบริษัทฯตองอาศัยเวลาในการปรับราคาขายเพื่อใหสอดคลองกับราคาวัตถุ
ดิบที่สูงขึ้น  นอกจากนี้ บริษัทฯไดยายสถานประกอบการจากนิคมอุตสาหกรรมบางปูไปยังเขตประกอบการอุตสาหกรรม 
เอส ไอ แอล  จังหวัดสระบุรี ระหวางเดือนกรกฎาคมถึงเดือนสิงหาคม สงผลใหการผลิตตองหยุดชะงักลงเปนเวลาประมาณ 
2 เดือน และสามารถเริ่มการผลิตใหมไดอีกครั้งในปลายเดือนสิงหาคม ทําใหในชวงที่โรงงานในประเทศไทยตองหยุดการ
ผลิต บริษัทฯไดสั่งซื้อผาออมสําเร็จรูปสําหรับเด็กจากบริษัทยอยในมาเลเซียและอินโดนีเซีย รวมถึงบริษัทที่เกี่ยวของในฮอง
กง เพื่อรองรับความตองการของตลาดในประเทศไทย การนําเขาสินคาจากบริษัทยอยดังกลาวสงผลใหบริษัทฯมีตนทุนการ
ขายที่สูงขึ้น 

ในป 2548 บริษัทฯมีกําไรขั้นตนเทากับ 430.80 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรากําไรขั้นตนรอยละ 36.10 เพิ่มขึ้นจากอัตรา
กําไรขั้นตนในป 2547 เนื่องจากบริษัทฯสามารถผลิตสินคาไดเองตามปกติ ทําใหไมตองซื้อสินคาจากบริษัทยอย ตามที่ได
กลาวมาแลวขางตน ในชวงไตรมาสแรก ป 2549 บริษัทฯมีกําไรขั้นตนเทากับ 120.74 ลานบาทหรือคิดเปนอัตรากําไรขั้นตน
รอยละ 37.15 

จากงบการเงินรวมประหนึ่งทําใหม ตนทุนขายของบริษัทฯและบริษัทยอยในป 2546 เทากับ 1,155.37 ลานบาท และ
เพิ่มขึ้นเปน 1,292.71 ลานบาท ในป 2547 หรือเพิ่มขึ้นประมาณรอยละ 11.89 ในขณะที่รายไดจากการขายในป 2547 เพิ่มขึ้น
จาก 2546 เพียงรอยละ 9.98 ทําใหถึงแมกําไรขั้นตนของบริษัทฯและบริษัทยอยเพิ่มขึ้นจาก 834.92 ลานบาทในป 2546 เปน 
896.26 ลานบาทในป 2547 แตอัตรากําไรขั้นตนลดลงจากรอยละ 41.95 เหลือรอยละ 40.94 ตามลําดับ การลดลงของอัตรา
กําไรขั้นตนดังกลาว เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของตนทุนวัตถุดิบและคาขนสงของบริษัทฯที่เพิ่มขึ้นเนื่องจากการยายสถาน
ประกอบการ  ทั้งนี้บริษัทฯและบริษัทยอยในประเทศไทยมีอัตรากําไรขั้นตนรอยละ 40.47 บริษัทยอยในมาเลเซีย อินโดนี
เซียและสิงคโปร มีอัตรากําไรขั้นตนเทากับรอยละ 40.96 รอยละ 52.18 และรอยละ 30.29 ตามลําดับ 
 หนวย: ลานบาท 

จากงบการเงินรวม 
ประหนึ่งทําใหม  ป 2547 

ไทย มาเลเซีย อินโดนีเซีย สิงคโปร รวม 

รายไดจากการขายสินคา 1,181.14 687.38 180.95 139.50 2,188.97 
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จากงบการเงินรวม 
ประหนึ่งทําใหม  ป 2547 

ไทย มาเลเซีย อินโดนีเซีย สิงคโปร รวม 

กําไรขั้นตน 478.01 281.58 94.42 42.25 896.26 
อัตรากําไรขั้นตน 40.47% 40.96% 52.18% 30.29% 40.94% 

 
จากงบการเงินรวมของบริษัทฯและบริษัทยอย ในป 2548  บริษัทฯและบริษัทยอยมีกําไรขั้นตน 790.17 ลานบาท หรือ

คิดเปนอัตรากําไรขั้นตนเทากับรอยละ 35.17 ทั้งนี้บริษัทฯและบริษัทยอยในประเทศไทยมีอัตรากําไรขั้นตนรอยละ 38.14 
บริษัทยอยในมาเลเซีย อินโดนีเซียและสิงคโปร มีอัตรากําไรขั้นตนเทากับรอยละ 34.73 รอยละ 24.14 และรอยละ 20.77 ตาม
ลําดับ การลดลงของอัตรากําไรขั้นตนในป 2548 เนื่องจากราคาวัตถุดิบที่ใชในการผลิตสูงขึ้น อยางไรก็ตามอัตรากําไรขั้นตน
ในป 2548 ของบริษัทฯและบริษัทยอยในประเทศไทยไมแตกตางจากอัตรากําไรขั้นตนในชวงป 2547 มากนัก เนื่องจากในป 
2547 บริษัทฯและบริษัทยอยมีตนทุนขายที่สูงขึ้นจากการยายสถานประกอบการดังที่กลาวมาแลวขางตน ในขณะที่ในป 2548 
มีผลกระทบจากการปรับราคาของวัตถุดิบ นอกจากนี้การแขงขันที่สูงขึ้นในอินโดนีเซียทําใหบริษัทยอยในอินโดนีเซียมีการ
ปรับกลยุทธทางการแขงขันโดยเนนการขายสินคาในตลาดระดับลางมากขึ้น  

  หนวย: ลานบาท 
จากงบการเงินรวม ป 2548 ไทย มาเลเซีย อินโดนีเซีย สิงคโปร รวม 

รายไดจากการขายสินคา 1,193.88 797.14 143.51 112.23 2,246.76 
กําไรขั้นตน 455.35 276.87 34.64 23.31 790.17 
อัตรากําไรขั้นตน 38.14% 34.73% 24.14% 20.77% 35.17% 

 
ในชวงไตรมาสแรก ป 2549 บริษัทฯและบริษัทยอยมีกําไรขั้นตน 218.56 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรากําไรขั้นตนเทา

กับรอยละ 35.31 ทั้งนี้บริษัทฯและบริษัทยอยในประเทศไทยมีอัตรากําไรขั้นตนรอยละ 38.28 บริษัทยอยในมาเลเซีย อินโดนี
เซียและสิงคโปร มีอัตรากําไรขั้นตนเทากับรอยละ 32.29 รอยละ 37.45 และรอยละ 25.73 ตามลําดับ  

  หนวย: ลานบาท 
ไตรมาสแรก ป 2549 ไทย มาเลเซีย อินโดนีเซีย สิงคโปร รวม 

รายไดจากการขายสินคา 316.39 227.41 39.97 35.17 618.94 
กําไรขั้นตน 121.11 73.43 14.97 9.05 218.56 
อัตรากําไรขั้นตน 38.28% 32.29% 37.45% 25.73% 35.31% 
 
คาใชจายในการขายและการบริหาร และกําไรจากการดําเนินงาน 

คาใชจายในการขายและการบริหาร ไดแก คาใชจายในการโฆษณา คาใชจายทางการตลาด คาใชจายในการบริหาร
รวมถึง คาธรรมเนียมลิขสิทธิ์การใชรูปแบบขอบขาดานใน คาธรรมเนียมการจัดการซึ่งบริษัทฯและบริษัทยอยตองจายใหแก
บริษัทแมในอัตรารอยละ 1.0 - 1.5 ของยอดขายที่จําหนายใหกับบุคคลภายนอก และคาธรรมเนียมสิทธิในการใชเครื่องหมาย
การคาซึ่งบริษัทฯและบริษัทยอยในประเทศไทย มาเลเซีย และอินโดนีเซีย ตองชําระใหแกบริษัทแมหรือผูที่บริษัทแมมอบ
หมายใหเก็บคาธรรมเนียมดังกลาวในอัตรารอยละ 3.5 ของยอดขายที่จําหนายใหกับบุคคลภายนอก (ทั้งนี้บริษัทฯและบริษัท
ยอยในไทยและมาเลเซียไดรับการผอนผันไมตองจายคาธรรมเนียมดังกลาวเปนเวลา 5 ป นับจากป 2548 (กรุณาดูสรุปสัญญา 
ในสวนที่ 2 ขอ 11.5 สรุปสัญญาที่เกี่ยวของกับรายการระหวางกัน))   
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ในป 2546 ป 2547 และป 2548 บริษัทฯมีคาใชจายในการขายและการบริหารเทากับ 143.80 ลานบาท 167.47 ลาน
บาท และ 359.72 ลานบาท  หรือคิดเปนอัตราสวนรอยละ 19.32 รอยละ 20.97 และรอยละ 30.14 ของรายไดจากการขาย ตาม
ลําดับ การเพิ่มขึ้นของคาใชจายในการขายและการบริหารดังกลาว เปนผลจากการเพิ่มคาใชจายในการโฆษณาและคาใชจาย
ทางการตลาด รวมถึงคาใชจายในการขยายชองทางการจําหนายของบริษัทฯ ตามแผนการสงเสริมผลิตภัณฑใหเปนที่รูจักมาก
ยิ่งขึ้น (Brand Building) นอกจากนี้ในป 2547 บริษัทฯยังมีคาใชจายในการดําเนินงานจากการยายสถานประกอบการจากบาง
ปูไปยังสระบุรี และคาใชจายเนื่องจากการโอนยายธุรกิจจาก AMS (ไทย) 

ในชวงไตรมาสแรก ป 2549 บริษัทฯมีคาใชจายในการขายและการบริหารเทากับ 90.78 ลานบาทหรือคิดเปนอัตรา
สวนรอยละ 27.93 ของรายไดจากการขาย เพิ่มขึ้น 18.72 ลานบาทหรือเพิ่มขึ้นรอยละ 25.99 เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของป
กอน  การเพิ่มขึ้นของคาใชจายในการขายและการบริหาร ในชวงไตรมาสแรก ป 2549 เนื่องจากการโอนธุรกิจจาก AMS 
(ไทย) ในเดือนกุมภาพันธ 2548 ทําใหบริษัทฯรวมคาใชจายในการขายและการบริหารของ AMS เพียง 1 เดือนเทานั้น ใน
ขณะที่ในชวงไตรมาสแรก ป 2549 บริษัทฯรวมคาใชจายในการขายและการบริหารในสวนของ AMS ทั้ง 3  เดือน 

บริษัทฯมีกําไรจากการดําเนินงานจํานวน 88.73 ลานบาทในป 2546 จํานวน 57.32 ลานบาทในป 2547 จํานวน 71.08 
ลานบาทในป 2548 และจํานวน 29.97 ลานบาทในชวงไตรมาสแรก ป 2549 หรือคิดเปนอัตรากําไรจากการดําเนินงานรอยละ 
11.92  รอยละ 7.18 รอยละ 5.96 และรอยละ 9.22 ของรายไดจากการขายของบริษัทฯ ตามลําดับ  

จากงบการเงินรวมประหนึ่งทําใหม สิ้นสุดป 2546 และป 2547 บริษัทฯและบริษัทยอยมีคาใชจายในการขายและการ
บริหารเทากับ 685.68 ลานบาท และ 775.83 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราสวนรอยละ 34.45 และรอยละ 35.44 ของรายไดจาก
การขาย ตามลําดับ บริษัทฯและบริษัทยอยมีกําไรจากการดําเนินงานจํานวน 149.24 ลานบาทหรือคิดเปนอัตรากําไรจากการ
ดําเนินงานรอยละ 7.50 ในป 2546 และจํานวน 120.43 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรากําไรจากการดําเนินงานรอยละ 5.50 ในป 
2547 อัตรากําไรจากการดําเนินงานลดลงเนื่องจากการเพิ่มขึ้นของตนทุนขายและคาใชจายในการขายและการบริหาร โดย
เฉพาะคาใชจายในการขายและการบริหารในอินโดนีเซีย ซึ่งเพิ่มขึ้นเกือบรอยละ 100 จากการเพิ่มขึ้นของคาใชจายในการสง
เสริมการขาย (Promotional expenses) ในป 2547 ทั้งนี้บริษัทฯและบริษัทยอยในประเทศไทยมีอัตรากําไรจากการดําเนินงาน
เทากับรอยละ 7.05 บริษัทยอยในมาเลเซีย อินโดนีเซียและสิงคโปร มีอัตรากําไรจากการดําเนินงานเทากับรอยละ 7.25 รอย
ละ 1.29 และรอยละ (10.77) ตามลําดับ (บริษัทยอยในสิงคโปรมีผลการดําเนินงานขาดทุน) 

  หนวย: ลานบาท 
จากงบการเงินรวม 

ประหนึ่งทําใหม  ป 2547 
ไทย มาเลเซีย อินโดนีเซีย สิงคโปร รวม 

รายไดจากการขายสินคา 1,181.14 687.38 180.95 139.50 2,188.97 
กําไรจากการดําเนินงาน 83.27 49.84 2.34 (15.02) 120.43 
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน  7.05% 7.25% 1.29% (10.77%) 5.50% 

 
จากงบการเงินรวม ป 2548 บริษัทฯและบริษัทยอยมีกําไรจากการดําเนินงาน เทากับ 125.04 ลานบาทหรือคิดเปน

อัตรากําไรจากการดําเนินงานรอยละ 5.57 การเพิ่มขึ้นดังกลาวสวนหนึ่งเปนผลจากการที่บริษัทฯและบริษัทยอยในประเทศ
ไทยและมาเลเซียไดรับการยกเวนคาธรรมเนียมการใชเครื่องหมายการคาในอัตรารอยละ 3.5 เปนระยะเวลา 5 ป นับตั้งแต 1 
มกราคม 2548 ทั้งนี้บริษัทฯและบริษัทยอยในประเทศไทยมีอัตรากําไรจากการดําเนินงานเทากับรอยละ 6.29 บริษัทยอยใน
มาเลเซีย อินโดนีเซียและสิงคโปร มีอัตรากําไรจากการดําเนินงานเทากับรอยละ 8.35 รอยละ (4.89) และรอยละ (8.58) ตาม
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ลําดับ (บริษัทยอยในอินโดนีเซียและสิงคโปรมีผลการดําเนินงานขาดทุน)  ทั้งนี้การเพิ่มขึ้นของอัตรากําไรจากการดําเนินงาน
ของบริษัทยอยในมาเลเซียและสิงคโปรเนื่องจากการควบคุมและลดคาใชจายในการดําเนินงาน ในบริษัทยอยดังกลาว 

  หนวย: ลานบาท 
จากงบการเงินรวม ป 2548 ไทย มาเลเซีย อินโดนีเซีย สิงคโปร รวม 

รายไดจากการขายสินคา 1,193.88 797.14 143.51 112.23 2,246.76 
กําไรจากการดําเนินงาน 75.12 66.57 (7.02) (9.63) 125.04 
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน 6.29% 8.35% (4.89%) (8.58%) 5.57% 

 
ในชวงไตรมาสแรก ป 2549 บริษัทฯและบริษัทยอยมีกําไรจากการดําเนินงาน เทากับ 43.03 ลานบาทหรือคิดเปน

อัตรากําไรจากการดําเนินงานรอยละ 6.95 ทั้งนี้บริษัทฯและบริษัทยอยในประเทศไทยมีอัตรากําไรจากการดําเนินงานเทากับ
รอยละ 9.36 บริษัทยอยในมาเลเซีย อินโดนีเซียและสิงคโปร มีอัตรากําไรจากการดําเนินงานเทากับรอยละ 2.63 รอยละ 
14.89 และรอยละ 4.26  ตามลําดับ ทั้งนี้หากเปรียบเทียบกบัชวงเดียวกันของป 2548 อัตรากําไรจากการดําเนินงานของ
บริษัทฯในชวงไตรมาสแรก ป 2549 เพิ่มขึ้นเนื่องจากการเพิ่มขึ้นของรายไดจากการขาย และการลดลงของจํานวนพนักงาน 
ซึ่งทําใหคาใชจายในการดําเนินงานลดลง 

ในชวงไตรมาสแรก ป 2549 อัตรากําไรจากการดําเนินงานของบริษัทยอยในมาเลเซียลดลงเมื่อเปรียบเทียบกับชวง
เดียวกับในป 2548 เนื่องจากการเพิ่มขึ้นอยางมากของคาใชจายเกี่ยวกับโฆษณาและการสงเสริมการตลาดเพื่อเพิ่มรายไดจาก
การขายของป 2549 ทั้งนี้จากการที่บริษัทยอยในอินโดนีเซียและสิงคโปรสามารถควบคุมคาใชจายเกี่ยวกับโฆษณาและการ
สงเสริมการตลาดไดทําใหอัตรากําไรจากการดําเนินงานของบริษัทยอยดังกลาวสูงขึ้น 

  หนวย: ลานบาท 
ไตรมาสแรก ป 2549 ไทย มาเลเซีย อินโดนีเซีย สิงคโปร รวม 

รายไดจากการขายสินคา 316.39 227.41 39.97 35.17 618.94 
กําไรจากการดําเนินงาน 29.60 5.98 5.95 1.50 43.03 
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน 9.36% 2.63% 14.89% 4.26% 6.95% 
 
ดอกเบี้ยจาย 

ในป 2546 บริษัทฯมีดอกเบี้ยจายเทากับ 0.07 ลานบาท และเพิ่มขึ้นเปน 5.10 ลานบาทและ 30.90 ลานบาท ในป 2547 
และป 2548 ตามลําดับ เนื่องจากบริษัทฯไดมีการกูยืมเงินจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น เพื่อใชสรางโรงงานแหงใหมที่สระบุรี 
และเพื่อซื้อเครื่องจักรสําหรับผลิตผาออมสําเร็จรูปสําหรับเด็กและสําหรับผูใหญเพิ่มเติมอยางละ 1 เครื่อง   

เมื่อพิจารณาจากงบการเงินรวมประหนึ่งทําใหม บริษัทฯและบริษัทยอยมีดอกเบี้ยจายในป 2546 เทากับ 4.01 ลาน
บาท และเทากับ 7.10 ลานบาทในป 2547 การเพิ่มขึ้นของดอกเบี้ยจายเปนผลจากบริษัทฯและบริษัทยอยมีเงินเบิกเกินบัญชี
เพิ่มขึ้น 178.17 ลานบาทและบริษัทฯมีเงินกูยืมเงินจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น 110.00 ลานบาท เพื่อใชสรางโรงงานแหงใหม
ที่สระบุรีและเพื่อซื้อเครื่องจักรสําหรับผลิตผาออมสําเร็จรูปสําหรับเด็กและสําหรับผูใหญเพิ่มเติม ทั้งนี้ในป 2547 DSGMSB 
(มาเลเซีย – ผลิต) ไดชําระคืนเงินกูจากสถาบันการเงินทั้งจํานวน ทําใหดอกเบี้ยจายลดลงบางสวน 

จากงบการเงินรวมของบริษัทฯและบริษัทยอย ในป 2548 บริษัทฯและบริษัทยอยมีภาระดอกเบี้ยจายจํานวน 31.26 
ลานบาท เนื่องจากบริษัทฯมีเงินกูยืมจากสถาบันการเงินทั้งระยะสั้นและระยะยาวคงคางรวม 547.46 ลานบาท โดยประมาณ
รอยละ 99.49 ของเงินกูยืมดังกลาวเปนเงินกูยืมของบริษัทฯ ซึ่งบริษัทฯมีแผนที่จะนําเงินที่ไดจากการขายหุนสามัญตอประชา
ชนในครั้งนี้ไปชําระหนี้เงินกูยืมจากสถาบันการเงินดังกลาวซึ่งจะทําใหบริษัทฯมีดอกเบี้ยจายลดลงในอนาคต  
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ในชวงไตรมาสแรก ป 2549 บริษัทฯและบริษัทยอยมีภาระดอกเบี้ยจายจํานวน 8.12 ลานบาท จากเงินกูยืมจากสถาบัน
การเงินทั้งระยะสั้นและระยะยาวคงคางรวม 541.11 ลานบาท ณ วันที่ 31 มีนาคม 2549 

 

ภาษีเงินไดนิติบุคคล 
บริษัทฯจายภาษีเงินไดนิติบุคคลเทากับ 28.26 ลานบาทและ 15.22 ลานบาทในป 2546 และ ป 2547 ตามลําดับ และ

ลดลงเหลือ 0.39 ลานบาทในป 2548 การลดลงของภาษีเงินไดนิติบุคคลของบริษัทฯเนื่องจากการที่บริษัทฯไดรับสิทธิ
ประโยชนจากคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน (BOI) ตามบัตรสงเสริมการลงทุนสําหรับการโยกยายสถานประกอบการเพื่อ
ทําการผลิตผาออมสําเร็จรูป โดยบริษัทฯไดรับยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคลสําหรับกําไรสุทธิที่ไดจากการประกอบกิจการที่ได
รับการสงเสริมรวมกันไมเกินรอยละ 100 ของเงินลงทุนโดยไมรวมคาที่ดินและทุนหมุนเวียนเปนเวลา 7 ป นับแตเริ่มมีราย
ไดจากกิจการนั้นหรือต้ังแตเดือนสิงหาคม 2547 และสิทธิประโยชนทางภาษีสําหรับเครื่องจักรที่ใชผลิตผาออมสําเร็จรูป
สําหรับเด็กและผูใหญที่ซื้อเพิ่มเติม ตามที่ไดกลาวมาแลวขางตน 

จากงบการเงินรวมประหนึ่งทําใหม บริษัทฯและบริษัทยอยจายภาษีเงินไดนิติบุคคลในป 2546 เทากับ 50.88 ลานบาท 
คิดเปนรอยละ 31.99 ของกําไรกอนภาษีเงินได และลดลงเหลือ 29.87 ลานบาทในป 2547 คิดเปนรอยละ 24.01 ของกําไร
กอนภาษีเงินได การลดลงดังกลาวเปนผลจากการที่บริษัทฯซึ่งมีสัดสวนรายไดจากการขายเกินกวากึ่งหนึ่งของรายไดของทั้ง
กลุมไดรับสิทธิประโยชนจากคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน (BOI) ตามที่ไดกลาวมาแลวขางตน 

ในป 2548 บริษัทฯและบริษัทยอยมีภาษีเงินไดนิติบุคคลที่ตองชําระจํานวน 15.65 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 13.73 
ของกําไรกอนภาษีเงินได ทั้งนี้อัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลของบริษัทยอยในมาเลเซีย อินโดนีเซีย และสิงคโปร เทากับรอยละ 
28 รอยละ 30 และรอยละ 20 ตามลําดับ 

 
กําไรสุทธิและอัตราผลตอบแทนตอผูถือหุน 

บริษัทฯมีกําไรสุทธิเทากับ 71.22 ลานบาทและ 50.54 ลานบาท ในป 2546 และป 2547 ตามลําดับหรือคิดเปนอัตรา
กําไรสุทธิรอยละ 9.43 และรอยละ 6.22 ตามลําดับ  การลดลงของกําไรสุทธิของบริษัทฯในปที่ผานมามีสาเหตุจากคาใชจาย
ในการโยกยายสถานประกอบการ นอกจากนี้จากภาวะการแขงขันในตลาด ทําใหมีคาใชจายทางการตลาดรวมถึงคาใชจายใน
การทํากิจกรรม Brand Building และคาใชจายในการขยายชองทางการจําหนายเพิ่มขึ้น ในขณะที่การเพิ่มราคาสินคาจะตอง
คํานึงถึงภาวะการแขงขันในตลาด นอกจากนี้บริษัทฯยังมีภาระดอกเบี้ยที่เพิ่มขึ้นเนื่องจากเงินกูยืมเพื่อกอสรางโรงงานแหง
ใหมและซื้อเครื่องจักรเพิ่ม อีกทั้งในป 2547 บริษัทฯไดเคลื่อนยายเครื่องจักรและหยุดสายการผลิตเปนเวลาเกือบ 2 เดือน อัน
มีผลทําใหบริษัทฯตองนําเขาสินคาจากบริษัทยอยในมาเลเซียและอินโดนีเซีย รวมถงึบริษัทที่เกี่ยวของในฮองกง เพื่อรองรับ
ความตองการของตลาดในประเทศไทย การนําเขาสินคาจากบริษัทยอยดังกลาวสงผลใหบริษัทฯมีตนทุนการขายที่สูงขึ้น 

ในป 2548 และในชวงไตรมาสแรก ป 2549 บริษัทฯมีกําไรสุทธิเทากับ 105.98 ลานบาท และ 34.35 ลานบาท หรือคิด
เปนอัตรากําไรสุทธิรอยละ 8.41 และรอยละ 10.16 ตามลําดับ การเพิ่มขึ้นจากอัตรากําไรสุทธิในป 2548 และในชวงไตรมาส
แรก ป 2549  สวนหนึ่งเปนผลจากปริมาณการขายและราคาขายที่เพิ่มขึ้น การที่บริษัทฯไดรับการยกเวนคาธรรมเนียมการใช
เครื่องหมายการคาสําหรับบริษัทฯและบริษัทยอยในประเทศไทยและมาเลเซียในอัตรารอยละ 3.5 เปนระยะเวลา 5 ป นับตั้ง
แต 1 มกราคม 2548 และการไดรับสิทธิประโยชนจากคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน (BOI) 

จากงบการเงินรวมประหนึ่งทําใหม บริษัทฯและบริษัทยอยมีกําไรสุทธิเทากับ 110.25 ลานบาทและ 94.98 ลานบาท 
ในป 2546 และป 2547 ตามลําดับ หรือคิดเปนอัตรากําไรสุทธิรอยละ 5.50 และรอยละ 4.32 ตามลําดับ โดยในป 2547 สัด
สวนของกําไรสุทธิของกลุม DSGT มาจากผลการดําเนินงานในประเทศไทยรอยละ 63.99 มาเลเซียรอยละ 49.32 อินโดนีเซีย
รอยละ 1.04 และสิงคโปรรอยละ (14.35) (บริษัทยอยในสิงคโปรมีผลการดําเนินงานขาดทุนสุทธิ) 
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  หนวย: ลานบาท 
จากงบการเงินรวม 

ประหนึ่งทําใหม  ป 2547 
ไทย มาเลเซีย อินโดนีเซีย สิงคโปร รวม 

รายไดรวม 1,186.45 691.00 181.69 140.91 2,200.05 
กําไรสุทธิ 60.78 46.84 0.99 (13.63) 94.98 
อัตรากําไรสุทธิ  5.12% 6.78% 0.54% (9.67%) 4.32% 

 
จากงบการเงินรวมของบริษัทฯและบริษัทยอย ในป 2548  บริษัทฯและบริษัทยอยมีกําไรสุทธิเทากับ 105.98 ลานบาท 

หรือคิดเปนอัตรากําไรสุทธิรอยละ 4.68 ทั้งนี้สัดสวนของกําไรสุทธิของกลุม DSGT มาจากผลการดําเนินงานในประเทศไทย
รอยละ 56.37 มาเลเซียรอยละ 51.75 อินโดนีเซียรอยละ 0.81 สวนสิงคโปรมีผลการดําเนินงานขาดทุนสุทธิทําใหมีสัดสวน
ในกําไรสุทธิเทากับรอยละ (8.93)   

  หนวย: ลานบาท 
จากงบการเงินรวม ป 2548 ไทย มาเลเซีย อินโดนีเซีย สิงคโปร รวม 

รายไดรวม 1,209.85 800.94 143.72 112.43 2,266.94 
กําไรสุทธิ 59.74 54.84 0.86 (9.46) 105.98 
อัตรากําไรสุทธิ  4.94% 6.85% 0.60% (8.41%) 4.68% 

 
ในชวงไตรมาสแรก ป 2549 บริษัทฯและบริษัทยอยมีกําไรสุทธิเทากับ 34.35 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรากําไรสุทธิ

รอยละ 5.49 ทั้งนี้สัดสวนของกําไรสุทธิของกลุม DSGT มาจากผลการดําเนินงานในประเทศไทยรอยละ 48.70 มาเลเซียรอย
ละ 20.32 อินโดนีเซียรอยละ 24.10 และสิงคโปรรอยละ 6.87 ตามลําดับ การลดลงอยางมีนัยสําคัญของผลประกอบการของ
บริษัทยอยในมาเลเซียเนื่องจากการเพิ่มขึ้นคาใชจายเกี่ยวกับโฆษณาและการสงเสริมการตลาดตามที่กลาวมาแลวขางตน ทั้ง
นี้จากการเปลี่ยนนโยบายทางการตลาดของบริษัทยอยในอินโดนีเซีย โดยไดเนนการออกสินคาแบบใหมเพื่อสนองความ
ตองการของตลาดระดับลางและเรงทําการตลาดสําหรับสินคาระดับลางมากขึ้นในป 2548 ทําใหรายไดของบริษัทยอยในอิน
โดนีเซียสูงขึ้นในไตรมาสแรก ป 2549 กอปรกับการควบคุมคาใชจาย ทําใหผลประกอบการของบริษัทยอยในอินโดนีเซีย ดี
ขึ้น เชนเดียวกับบริษัทยอยในสิงคโปรซึ่งสามารถควบคุมคาใชจาย ทําใหผลประกอบการของบริษัทยอยในสิงคโปรดีขึ้น
                       หนวย: ลานบาท 

ไตรมาสแรก ป 2549 ไทย มาเลเซีย อินโดนีเซีย สิงคโปร รวม 
รายไดรวม 312.05 232.15 45.50 36.04 625.74 
กําไรสุทธิ 16.73 6.98 8.28 2.36 34.35 
อัตรากําไรสุทธิ  5.36% 3.01% 18.20% 6.55% 5.49% 

 
อัตราผลตอบแทนตอผูถือหุนในป 2546 เทากับรอยละ 20.41 ลดลงเหลือรอยละ 13.83 ในป 2547 เนื่องจากบริษัทฯมี

การปรับโครงสรางของกลุมบริษัทตามที่กลาวมาแลวขางตนทําใหมีการเพิ่มทุนจาก 25 ลานบาทเปน 200 ลานบาท นอกจาก
นี้บริษัทฯยังมีผลการดําเนินงานลดลงจากสาเหตุที่กลาวมาแลวขางตน ในป 2548 อัตราผลตอบแทนตอผูถือหุนเทากับรอยละ 
24.17 ในไตรมาสแรก ป 2549 อัตราผลตอบแทนตอผูถือหุน เทากับรอยละ 26.94 ทั้งนี้อัตราผลตอบแทนตอผูถือหุน ณ วันที่ 
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31 มีนาคม 2549 คํานวณจากการปรับกําไรสุทธิของบริษัทฯและบริษัทยอยในชวงเดือนมกราคมถึงเดือนมีนาคม 2549 ให
เปนกําไรสุทธิเต็มป (Annualized) 
 
12.2.2 ฐานะการเงินของบริษัทฯ 
ฐานะทางการเงิน 
สินทรัพย 

บริษัทฯมีสินทรัพยรวมเทากับ 520.82 ลานบาท ณ สิ้นป 2546 และเพิ่มขึ้น 660.35 ลานบาทหรือรอยละ 126.79  เปน 
1,181.17 ลานบาท ณ สิ้นป 2547 การเพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญของสินทรัพยรวมของบริษัทฯเกิดจากการเพิ่มขึ้นของสินทรัพย
ไมหมุนเวียนจากจํานวน 128.20 ลานบาท ณ สิ้นป 2546 เปน 597.35 ลานบาท ณ สิ้นป 2547  หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 365.95 จาก
สิ้นป 2546 จากการลงทุนในบริษัทยอยเมื่อเดือนธันวาคม 2547 ทําใหบริษัทฯมีเงินลงทุนในบริษัทยอยจํานวน 125.94 ลาน
บาท  นอกจากนี้ ณ สิ้นป 2547 บริษัทฯมีลูกหนี้เพิ่มขึ้นจากการใหบริษัทยอยกูยืมเงินจํานวน 162 ลานบาท และไดซื้อเครื่อง
จักรที่ใชในการผลิตผาออมสําเร็จรูปสําหรับเด็กและผูใหญซึ่งเปนเครื่องจักรที่ใชแลวเพิ่มเติมอยางละ 1 เครื่องในเดือน
กันยายน 2547 ทําใหสินทรัพยที่เปนที่ดิน อาคาร และอุปกรณเพิ่มขึ้นจากจํานวน 106.34 ลานบาทเปน 305.74 ลานบาท ทั้งนี้
จากรายงานการประเมินราคาเครื่องจักรซึ่งจัดทําโดย BIVAC N.A. / Bureau Veritas N.A.,Inc. ผูประเมินราคาอิสระใน
ประเทศอเมริกา และ Hong Kong Productivity Council ผูประเมินราคาอิสระในประเทศฮองกง ซึ่งไดประเมินราคายุติธรรม
ของเครื่องจักรซึ่งเปนราคาเดียวกับราคาที่บริษัทฯซื้อเครื่องจักรจากบริษัทที่เกี่ยวของกันไดใหความเห็นวาเครื่องจักรที่ใชใน
การผลิตผาออมสําเร็จรูปสําหรับเด็กและผูใหญที่ซื้อเพิ่มเติมทั้ง 2 เครื่องมีอายุการใชงานตอไดอีกประมาณ 10 – 20 ป 

สินทรัพยรวมของบริษัทฯเพิ่มเปน 1,254.48 ลานบาท ณ สิ้นป 2548 และเทากับ 1,216.09 ลานบาท ณ สิ้นไตรมาส
แรก ป 2549 ตามลําดับ ประกอบดวยลูกหนี้การคารอยละ 21.76 สินคาคงเหลือรอยละ 11.00 เงินลงทุนในบริษัทรวมรอยละ 
14.45 และที่ดิน อาคาร และอุปกรณ รอยละ 26.33 

จากงบการเงินรวมประหนึ่งทําใหม บริษัทฯและบริษัทยอยมีสินทรัพยรวมเทากับ 1,167.97 ลานบาท ณ สิ้นป 2546 
และเพิ่มขึ้น 400.94 ลานบาทหรือเพิ่มขึ้นรอยละ 34.33 เปน 1,568.91 ลานบาท ณ สิ้นป 2547 ประกอบไปดวยลูกหนี้การคา
รอยละ 35.92 สินคาคงเหลือรอยละ 14.51 และที่ดิน อาคาร และอุปกรณ รอยละ 31.20 การเพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญของสิน
ทรพัยรวมของบริษัทฯและบริษัทยอยในป 2547 เกิดจากการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคาตามการเพิ่มขึ้นของยอดขาย โรงงาน
ใหมที่จังหวัดสระบุรีซึ่งกอสรางเสร็จในป 2547  และจากการซื้อเครื่องจักรที่ใชในการผลิตผาออมสําเร็จรูปสําหรับเด็กและผู
ใหญซึ่งเปนเครื่องจักรที่ใชแลวเพิ่มเติมอยางละ 1 เครื่องในเดือนกันยายน 2547 เพื่อติดตั้งที่โรงงานแหงใหมในประเทศไทย 
ทําใหบริษัทฯและบริษัทยอยมีสินทรัพยที่เปนที่ดิน อาคาร และอุปกรณเพิ่มขึ้นจากจํานวน 315.80 ลานบาทในป 2546 เปน 
489.58 ลานบาท ในป 2547  นอกจากนี้ยังมีสินทรัพยรอการขายจํานวน 29.82 ลานบาทที่ไมไดรวมในที่ดิน อาคาร และ
อุปกรณของบริษัทฯและบริษัทยอย (สินทรัพยรอการขายเปนสินทรัพยที่ไมไดใชงาน เนื่องจากบริษัทฯยายสถานประกอบ
การจากบางปูไปยังโรงงานที่สระบุรี สินทรัพยรอการขายไดแก ที่ดิน อาคาร และสวนปรับปรุงอาคารที่บางปู ตามราย
ละเอียดในสวนที่ 2 ขอ 5.1 สินทรัพยถาวรหลักของบริษัทฯและบริษัทยอย) 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 บริษัทฯและบริษัทยอยมีสินทรัพยรวม 1,503.32 ลานบาท ลดลง 65.59 ลานบาทจากป 
2547 เนื่องจากการลดลงของเงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน ลูกหนี้การคาโดยเฉพาะลูกหนี้การคาบริษัทที่เกี่ยวของกัน 
และลูกหนี้บริษัทที่เกี่ยวของกัน สินทรัพยของบริษัทฯและบริษัทยอยประกอบดวยสินทรัพยของบรษิัทฯและบริษัทยอยใน
ประเทศไทยรอยละ 58.34 สินทรัพยของบริษัทยอยในมาเลเซียรอยละ 27.05 สินทรัพยของบริษัทยอยในอินโดนีเซียรอยละ 
11.82 และที่เหลือเปนสินทรัพยของบริษัทยอยในสิงคโปร  ทั้งนี้สินทรัพยรวมท้ังหมดประกอบไปดวยลูกหนี้การคารอยละ 
35.36 สินคาคงเหลือรอยละ 18.94 และที่ดิน อาคาร และอุปกรณ รอยละ 30.33  
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ณ วันที่ 31 มีนาคม 2549 บริษัทฯและบริษัทยอยมีสินทรัพยรวมลดลงเหลือ 1,454.70 ลานบาท ลดลง 48.62 ลานบาท
จากป 2547 เนื่องจากการลดลงของ เงินสด ลูกหนี้โดยเฉพาะลูกหนี้บริษัทที่เกี่ยวของกัน สินทรัพยของบริษัทฯและบริษัท
ยอยประกอบดวยสินทรัพยของบริษัทฯและบริษัทยอยในประเทศไทยรอยละ 58.16 สินทรัพยของบริษัทยอยในมาเลเซียรอย
ละ 24.40 สินทรัพยของบริษัทยอยในอินโดนีเซียรอยละ 12.85 และที่เหลือเปนสินทรัพยของบริษัทยอยในสิงคโปร  ทั้งนี้สิน
ทรัพยรวมทั้งหมดประกอบไปดวยลูกหนี้การคารอยละ 33.42 สินคาคงเหลือรอยละ 18.81 และที่ดิน อาคาร และอุปกรณ รอย
ละ 32.08  

 

ลูกหนี้การคา 
บริษัทฯมียอดลูกหนี้การคาเทากับ 217.82 ลานบาท และ 337.68 ลานบาท ณ สิ้นป 2546 และป 2547 ตามลําดับ ทั้งนี้

ลูกหนี้การคาของบริษัทฯกวารอยละ 95 เปนลูกหนี้ที่เปนบริษัทยอย  โดยในป 2546 มีระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยประมาณ 105 
วัน และเพิ่มขึ้นเปน 125 วันในป 2547  

บริษัทฯแบงนโยบายการใหเครดิตแกลูกหนี้การคาเปน 2 ประเภทคือ 1) ลูกหนี้การคาในประเทศ- บริษัทฯใหเครดิต
ประมาณ 30 วัน ทั้งนี้ในชวงป 2546 และป 2547 บริษัทฯขายผลิตภัณฑในประเทศผานบริษัทยอย คือ AMS (ไทย) แตเพียงผู
เดียว ยอดลูกหนี้การคาของ AMS (ไทย) คิดเปนยอดลูกหนี้การคาประมาณรอยละ 97 ของยอดลูกหนี้การคาบริษัทที่เกี่ยวของ
กันทั้งหมด (ทั้งนี้ AMS (ไทย) ไดทําการโอนธุรกิจเกี่ยวกับการบริการดานการตลาดและการจัดจําหนายที่กระทําอยูใหแก
บริษัทฯ เปนที่เรียบรอยแลวในเดือนกุมภาพันธ 2548 และปจจุบัน AMS (ไทย) ไมไดดําเนินกิจการใดๆ) และ 2) ลูกหนี้การ
คาตางประเทศ-บริษัทที่เกี่ยวของกัน จะใหเครดิตประมาณ 90 วัน เนื่องจากตองอาศัยระยะเวลาขนสงและธรรมเนียมปฏิบัติ
ทางการคาของประเทศนั้นๆ อายุของลูกหนี้การคาจากงบการเงินป 2546 และป 2547 ของ DSGT เปนดังนี้ 

ยอดลูกหนี้การคาแบงตามระยะเวลาการชําระเงินของบริษัทฯ 
หนวย : ลานบาท 

ยอดลูกหนี้การคา 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 อายุลูกหนี้การคา 

จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ 
ยังไมถึงกําหนด  65.92 30.27 124.59 36.90 
เกินกําหนด     
<  3 เดือน 149.62 68.69 159.16 47.13 
3 – 6 เดือน 2.27 1.04 34.00 10.07 
6 – 12 เดือน - - 19.93 5.90 
> 12 เดือน - - - - 
รวม 217.81 100.00 337.68 100.00 
หัก คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ - - - - 
ลูกหนี้การคา - สุทธิ 217.81  100.00 337.68 100.00 

 
จากตารางดังกลาวสังเกตไดวา ณ สิ้นป 2547 บริษัทฯมีสัดสวนลูกหนี้การคาที่ผิดนัดชําระหนี้เกินกวา 3 เดือนเพิ่ม

ขึ้นจากป 2546 ทั้งนี้ลูกหนี้ที่ผิดนัดชําระหนี้เกินกวา 3 เดือนในป 2547 ดังกลาวเปนลูกหนี้ที่เปนบริษัทยอยหรือบริษัทที่
เกี่ยวโยงกันทั้งหมด นอกจากนี้ลูกหนี้การคาจํานวนเกินกวารอยละ 60 ที่ผิดนัดชําระหนี้ คือ AMS เนื่องจาก AMS (ไทย) ซึ่ง
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เปนลูกคารายใหญของบริษัทฯและเปนผูจัดจําหนายสินคาของบริษัทฯแตเพียงผูเดียวในประเทศไทยมีนโยบายการให
เครดิตแกลูกคาของ AMS (ไทย) ประมาณ 60 วัน สําหรับลูกคารายใหญ และ 30 – 45 วัน สําหรับลูกคารายยอย ดังนั้นระยะ
เวลาการเก็บหนี้ของ AMS (ไทย) จึงไมสอดคลองกับนโยบายการเก็บหนี้ของบริษัทฯทําใหเกิดการผิดนัดชําระหนี้ แตเมื่อ
พิจารณาอายุของลูกหนี้การคาของ AMS (ไทย) แลวพบวา AMS (ไทย) ไมไดมีปญหาในการเรียกเก็บหนี้การคาดังกลาว ยิ่ง
ไปกวานั้น ธุรกิจของ AMS ไดทําการโอนยายมายังบริษัทฯ ในเดือนกุมภาพันธ ป 2548 ดังนั้นลูกหนี้การคาที่ผิดชําระหนี้
จะมีจํานวนลดลงในอนาคต ซึ่งจะเห็นไดจากตารางแสดงอายุของลูกหนี้การคาจากงบการเงินป 2546 และ ป 2547 ของ 
AMS (ไทย) ขางลางดังนี้  

ยอดลูกหนี้การคาแบงตามระยะเวลาการชําระเงินของ AMS (ไทย) 
หนวย : ลานบาท 

ยอดลูกหนี้การคา 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 อายุลูกหนี้การคา 

จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ 
ยังไมถึงกําหนด  145.61 72.02 198.94 76.50 
เกินกําหนด     
< 3 เดือน 56.62 28.00 62.69 24.10 
3 – 6 เดือน 0.09 0.04 2.54 0.98 
6 – 12 เดือน - - - - 
> 12 เดือน 4.35 2.15 - - 
รวม 206.67 102.21 264.17 101.58 
หัก คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 4.48 2.21 4.12 1.58 
ลูกหนี้การคา - สุทธิ 202.19 100.00 260.05 100.00 

 
อยางไรก็ตาม ในเดือนกุมภาพันธ 2548 AMS (ไทย) โอนธุรกิจเกี่ยวกับการบริการดานการตลาดและการจัดจําหนายที่ 

AMS (ไทย) กระทําอยูใหแกบริษัทฯ ดังนั้นยอดลูกหนี้ที่ผิดนัดชําระหนี้อันเนื่องมาจากความไมสอดคลองของระยะเวลาเรียก
เก็บหนี้ของบริษัทฯและ AMS (ไทย) จะมีจํานวนลดลง โดยจะเห็นไดจากสัดสวนยอดลูกหนี้การคาแบงตามระยะเวลาการ
ชําระเงินจากงบการเงินเฉพาะ สิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 และวันที่ 31 ธันวาคม 2548 ตามตารางขางลางนี้ 

ยอดลูกหนี้การคาแบงตามระยะเวลาการชําระเงินของบริษัทฯ 
หนวย : ลานบาท 

ยอดลูกหนี้การคา 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 

บริษัทที่เกี่ยวของ บริษัทอื่น รวม บริษัทที่เกี่ยวของ บริษัทอื่น รวม 

 
อายุลูกหนี้
การคา 

จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ 
ยังไมถึงกําหนด  123.04 36.60 1.55 100.00 124.59 36.90 45.27 84.71 196.66 81.97 241.93 82.47 
เกินกําหนด             
< 3 เดือน 159.16 47.35 - - 159.16 47.13 4.40 8.23 45.52 18.98 49.92 17.02 
3 – 6 เดือน 34.00 10.12 - - 34.00 10.07 3.18 5.95 0.15 0.06 3.33 1.14 
6 – 12 เดือน 19.93 5.93 - - 19.93 5.90 0.59 1.11 - - 0.59 0.20 
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ยอดลูกหนี้การคา 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 

บริษัทที่เกี่ยวของ บริษัทอื่น รวม บริษัทที่เกี่ยวของ บริษัทอื่น รวม 

 
อายุลูกหนี้
การคา 

จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ 
> 12 เดือน - - - - - 0.00 - - - - - - 
รวม 336.13 100.00 1.55 100.00 337.68 100.00 53.44 100.00 242.33 101.01 295.77 100.83 
หัก คาเผื่อหนี้
สงสัยจะสูญ 

- - - - - - - - (2.42) (1.01) (2.42) (0.83) 

ลูกหนี้การคา 
- สุทธิ 

336.13 100.00 1.55 100.00 337.68 100.00 53.44 100.00 239.91 100.00 293.35 100.00 

 
สําหรับนโยบายในการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ บริษัทฯจะประมาณจากจํานวนหนี้ที่คาดวาจะเก็บเงินไมได โดย

อาศัยประสบการณในการเก็บเงินจากลูกหนี้ ประกอบกับการพิจารณาฐานะการเงินของลูกหนี้ ทั้งนี้จากประสบการณและ
เนื่องจากลูกหนี้การคาของบริษัทฯกวารอยละ 95 เปนลูกหนี้ที่เปนบริษัทยอย บรษิัทฯจึงไมมีการต้ังคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญแต
อยางใดในปที่ผานมา ทั้งนี้ภายหลังจากที่ AMS (ไทย) โอนธุรกิจเกี่ยวกับการบริการดานการตลาดและการจัดจําหนายที่ 
AMS (ไทย) กระทําอยูใหแกบริษัทฯ บริษัทฯมีนโยบายในการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญไวประมาณรอยละ 1.0  ของยอดลูก
หน้ีการคาบริษัทอื่น  

จากงบการเงินรวมประหนึ่งทําใหม บริษัทฯและบริษัทยอยมียอดลูกหนี้การคาเทากับ 422.65 ลานบาท  563.53 ลาน
บาท และ 531.53 ลานบาท ณ สิ้นป 2546 ป 2547 และป 2548 ตามลําดับ โดยมีระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยประมาณ 81 วันในป 
2547 และ 91 วัน ในป 2548  บริษัทฯและบริษัทยอยมีลูกหนี้การคาบริษัทที่เกี่ยวของกันรอยละ 16.82 รอยละ 25.45 และรอย
ละ 21.68 ของยอดลูกหนี้ทั้งหมด ณ สิ้นป 2546 ป 2547 และป 2548 ตามลําดับ 

ยอดลูกหนี้การคา ณ สิ้นป 2547 และป 2548 แบงตามอายุของลูกหนี้การคาแสดงไวตามตารางขางลางนี้  
ยอดลูกหนี้การคาแบงตามระยะเวลาการชําระเงินของบริษัทฯและบริษัทยอย 

หนวย : ลานบาท 
ยอดลูกหนี้การคา 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 
บริษัทที่เกี่ยวของ บริษัทอื่น รวม บริษัทที่เกี่ยวของ บริษัทอื่น รวม 

 
อายุลูกหนี้
การคา 

จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ 
ยังไมถึง
กําหนด  

73.89 51.53 302.99 72.12 376.88 66.88 104.19 90.41 302.09 72.57 406.27 76.43 

เกินกําหนด             
< 3 เดือน 23.55 16.42 140.24 33.38 163.79 29.06 11.05 9.59 92.71 22.27 103.76 19.52 
3 – 6 เดือน 27.02 18.84 2.54 0.61 29.56 5.25 - - 39.36 9.46 39.36 7.41 
6 – 12 เดือน 18.95 13.21 - - 18.95 3.36 0.01 0.00 - - 0.01 0.00 
> 12 เดือน - - - - - - - - 3.32 0.80 3.32 0.63 
รวม 143.41 100.00 445.77 106.11 589.18 104.55 115.24 100.00 437.48 105.10 552.72 103.99 
หัก คาเผื่อหนี้
สงสัยจะสูญ 

- - (25.66) (6.11) (25.66) (4.55) - - (21.19) (5.10) (21.20) (3.99) 

ลูกหนี้การคา 
- สุทธิ 

143.41 100.00 420.11 100.00 563.52 100.00 115.24 100.00 416.29 100.00 531.52 100.00 
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หนวย : ลานบาท 
ยอดลูกหนี้การคา ณ 31 มีนาคม 2549 

บริษัทที่เกี่ยวของ บริษัทอื่น รวม 
อายุลูกหนี้การคา 

จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ 
ยังไมถึงกําหนด    94.14  96.86  254.13  65.34  348.27  71.64 
เกินกําหนด             
< 3 เดือน     3.05  3.14  117.68  30.26  120.73  24.83 
3 – 6 เดือน       -          -       34.34  8.83    34.34  7.06 
6 – 12 เดือน       -          -         0.07  0.02      0.07  0.01 
> 12 เดือน       -          -         3.34  0.86      3.34  0.69 
รวม   97.20  100.00  409.55  105.30  506.74  104.24 
หัก คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ       -          -     (20.60) (5.30)  (20.60) (4.24) 
ลูกหนี้การคา - สุทธิ   97.20  100.00  388.95  100.00  486.15  100.00 

สําหรับนโยบายในการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ บริษัทฯและบริษัทยอยจะประมาณจากจํานวนหนี้ที่คาดวาจะเก็บเงิน
ไมได โดยอาศัยประสบการณในการเก็บเงินจากลูกหนี้ประกอบกับการพิจารณาฐานะการเงินของลูกหนี้ ทั้งนี้บริษัทฯและ
บริษัทยอยไมไดมีการต้ังคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญไวสําหรับลูกหนี้การคาบริษัทที่เกี่ยวของกัน แตสําหรับลูกหนี้การคาบริษัท
อื่น บริษัทฯและบริษัทยอยในไทย อินโดนเีซีย และสิงคโปร มีนโยบายในการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญไวประมาณรอยละ 
1.0  ของยอดลูกหนี้การคาบริษัทอื่น สําหรับบริษัทยอยในมาเลเซีย มีนโยบายในการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญไวประมาณ
รอยละ 3.0  ของยอดลูกหนี้การคาบริษัทอื่น  

บริษัทฯและบริษัทยอยมีนโยบายการใหเครดิตเทอมแกลูกหนี้การคาเปน 2 ประเภทคือลูกหนี้การคาในประเทศและ 
ลูกหนี้การคาตางประเทศ ทั้งนี้จะใหเครดิตเทอมแกลูกหนี้การคาตางประเทศมากกวาลูกหนี้การคาในประเทศเนื่องจากตอง
คํานึงถึงระยะเวลาขนสงและเพื่อการบริหารสินคาคงคลังที่มีประสิทธิภาพ  

ทั้งนี้จากงบการเงินรวมของบริษัทฯและบริษัทยอย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 บริษัทฯและบริษัทยอยมีลูกหนี้การคาที่
เปนบริษัทที่เกี่ยวของจํานวน 115.24 ลานบาท โดยยอดลูกหนี้การคาคางชําระรอยละ 90.41 ยังไมถึงกําหนดชําระ  

ณ สิ้นไตรมาสแรก ป 2549 บริษัทฯและบริษัทยอยมลูีกหนี้การคารวม 486.15 ลานบาท แบงเปน ลูกหนี้การคาที่เปน
บริษัทที่เกี่ยวของจํานวน 97.20 ลานบาท และลูกหนี้การคาที่เปนบริษัทอื่นจํานวน 388.95 ลานบาท ทั้งนี้รอยละ 96.86 ของ
ลูกหนี้การคาที่เปนบริษัทที่เกี่ยวของยังไมถึงกําหนดชําระ 

 
ลูกหนี้บริษัทท่ีเก่ียวของ 

บริษัทฯมีลูกหนี้บริษัทที่เกี่ยวของกันจํานวน 40.28 ลานบาท และ 54.15 ลานบาท ณ สิ้นป 2546 และป 2547 ตาม
ลําดับ และลดลงเหลือ 6.81 ลานบาท ณ สิ้นป 2548 หรือคิดเปนรอยละ 7.73 รอยละ 4.58 รอยละ 0.54 ของสินทรัพยรวมของ
บริษัทฯ ตามลําดับ ทั้งนี้ลูกหนี้บริษัทที่เกี่ยวของกันเพิ่มขึ้นเปน 10.18 ลานบาท ณ สิ้นไตรมาสแรก ป 2549 เนื่องจากการเพิ่ม
ขึ้นของดอกเบี้ยคางชําระจาดเงินใหกูยืมแก PTDSG (อินโดนีเซีย)  

จากงบการเงินรวมประหนึ่งทําใหม บริษัทฯและบริษัทยอยมียอดลูกหนี้บริษัทที่เกี่ยวของเทากับ 42.14 ลานบาท และ 
44.21 ลานบาท ณ สิ้นป 2546 และ ป 2547 ตามลําดับ ทั้งนี้จากงบการเงินรวมของบริษัทฯและบริษัทยอย ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2548 บริษัทฯและบริษัทยอยมียอดลูกหนี้บริษัทที่เกี่ยวของลดลงเหลือ 0.25 ลานบาท และเทากับ 0.24 ลานบาท ณ 
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สิ้นไตรมาสแรก ป 2549  ทั้งนี้ลูกหนี้บริษัทที่เกี่ยวของกันไดแก ยอดหนี้ที่โอนเพื่อหักกลบลบหนี้กัน คาสินคาตัวอยางที่แถม
ใหลูกคา เปนตน (กรุณาดูรายละเอียดในหัวขอ 11.1 รายการระหวางกัน) 
 
สินคาคงเหลือ 
 บริษัทฯมีสินคาคงเหลือสุทธิเทากับ 84.36 ลานบาท 90.49 ลานบาท และ 142.26 ลานบาท ในป 2546 ป 2547 และป 
2548 ตามลําดับหรือคิดเปนระยะเวลาขายสินคา (Inventory Turnover) เทากับ 13.29 วัน 11.42 วัน และ 13.33 วันตามลําดับ 
 ณ วันที่ 31 มีนาคม 2549 บริษัทฯมีสินคาคงเหลือสุทธิหลังหักคาเผื่อการลดราคาของสินคาลาสมัยเทากับ 133.82 ลาน
บาท หรือคิดเปนระยะเวลาขายสินคา (Inventory Turnover) เทากับ 16.94 วัน โดยสินคาคงเหลือสุทธิแบงเปนวัตถุดิบ 79.89 
ลานบาท สินคาสําเร็จรูป 36.99 ลานบาท สินคาระหวางทาง 17.28 ลานบาท ทั้งนี้บริษัทฯไดสํารองคาเผื่อการลดราคาของสิน
คาลาสมัยไวจํานวน 0.34 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 0.25 ของมูลคาสินคาคงเหลือกอนหักคาเผื่อการลดราคาของสินคาลา
สมัย  
 จากงบการเงินรวมประหนึ่งทําใหม บริษัทฯและบริษัทยอยมีสินคาคงเหลือสุทธิเทากับ 211.76 ลานบาทและ 227.58 
ลานบาท ณ สิ้นป 2546 และป 2547 ตามลําดับ หรือคิดเปนระยะเวลาขายสินคา (Inventory Turnover) เทากับ 19.69 วัน ณ 
สิ้นป 2547  
 จากงบการเงินรวมของบริษัทฯและบริษัทยอย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 บริษัทฯและบริษัทยอยมีสินคาคงเหลือสุทธิ
เทากับ 284.80 ลานบาท หรือคิดเปนระยะเวลาขายสินคา (Inventory Turnover) เทากับ 19.63 วัน โดยคิดเปนสินคาคงเหลือ
สุทธิของบริษัทฯและบริษัทยอยในประเทศไทยรอยละ 49.80 สินคาคงเหลือสุทธิของ DSGML (มาเลเซีย – จําหนาย) รอยละ 
8.29 สินคาคงเหลือสุทธิของ DSGMSB (มาเลเซีย – ผลิต) รอยละ 28.79 สินคาคงเหลือสุทธิของ PTDSG (อินโดนีเซีย) รอย
ละ 10.86 และสินคาคงเหลือสุทธิของ DSGS (สิงคโปร) รอยละ 2.26 ทั้งนี้ยอดสินคาคงเหลือดังกลาวเปนยอดสุทธิจากคาเผื่อ
การลดราคาของสินคาลาสมัยซึ่งตั้งไวประมาณรอยละ 0.76 ของยอดสินคาคงเหลือ 

ยอดสินคาคงเหลือของบริษัทฯและบริษัทยอย 
  หนวย: ลานบาท 

ณ วันที่  
31 ธันวาคม 2548 

DSGT AMS (ไทย) DSGMSB 
(มาเลเซีย – 

ผลิต) 

DSGML 
(มาเลเซีย – 
จําหนาย) 

PTDSG 
(อินโดนีเซีย) 

DSGS 
(สิงคโปร) 

รวม 

วัตถุดิบ 69.92  - 43.80 - 18.97 - 132.69 
สินคาสําเร็จรูป 38.51  3.79 23.47 11.90 6.10 83.77 
สินคาระหวางทาง    34.88  - 34.42 0.48 0.06 0.67 70.51 
หัก คาเผื่อการลดราคา
ของสินคาลาสมัย 

    (1.49) - (0.03) (0.33) - (0.32) (2.17) 

สินคาคงเหลือสุทธิ  141.82  - 81.98 23.62 30.93 6.45 284.80 
รอยละ 49.80 - 28.79 8.29 10.86 2.26 100 

 
 ณ วันที่ 31 มีนาคม 2549 บริษัทฯและบริษัทยอยมีสินคาคงเหลือสุทธิเทากับ 273.66 ลานบาท หรือคิดเปนระยะเวลา
ขายสินคา (Inventory Turnover) เทากับ 19.14 วัน โดยคิดเปนสินคาคงเหลือสุทธิของบริษัทฯและบริษัทยอยในประเทศไทย
รอยละ 48.55 สินคาคงเหลือสุทธิของ DSGML (มาเลเซีย – จําหนาย) รอยละ 11.46 สินคาคงเหลือสุทธิของ DSGMSB (มาเล
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เซีย – ผลิต) รอยละ 23.58 สินคาคงเหลือสุทธิของ PTDSG (อินโดนีเซีย) รอยละ 14.88 และสินคาคงเหลือสุทธิของ DSGS 
(สิงคโปร) รอยละ 1.53 ทั้งนี้ยอดสินคาคงเหลือดังกลาวเปนยอดสุทธิจากคาเผื่อการลดราคาของสินคาลาสมัยซึ่งตั้งไว
ประมาณรอยละ 0.32 ของยอดสินคาคงเหลือ 

ยอดสินคาคงเหลือของบริษัทฯและบริษัทยอย 
  หนวย: ลานบาท 

ณ วันที่  
31 มีนาคม 2549 

DSGT AMS (ไทย) DSGMSB 
(มาเลเซีย – 

ผลิต) 

DSGML 
(มาเลเซีย – 
จําหนาย) 

PTDSG 
(อินโดนีเซีย) 

DSGS 
(สิงคโปร) 

รวม 

วัตถุดิบ 79.89 - 45.70 - 26.57 - 152.16 
สินคาสําเร็จรูป 36.04 - 0.96 31.15 14.04 4.37 86.56 
สินคาระหวางทาง 17.28 - 17.90 0.53 0.10 - 35.81 
หัก คาเผื่อการลดราคา
ของสินคาลาสมัย 

(0.34) - (0.02) (0.31) - (0.20) (0.87) 

สินคาคงเหลือสุทธิ 132.87 - 64.54 31.37 40.71 4.17 273.66 
รอยละ 48.55 - 23.58 11.46 14.88 1.53 100.00 

 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 

สินทรัพยหมุนเวียนอื่นของบริษัทฯไดแก คาใชจายลวงหนาและลูกหนี้อื่น บริษัทฯมีสินทรัพยหมุนเวียนอื่นจํานวน 
11.07 ลานบาทในป 2546 และเพิ่มขึ้นเปน 15.85 ลานบาท และ 27.05 ลานบาท ในป 2547 และ  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 
ตามลําดับ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2549 บริษัทฯมีหนี้สินหมุนเวียนจํานวน 32.89 ลานบาท 

จากงบการเงินรวมประหนึ่งทําใหม บริษัทฯและบริษัทยอยมีสินทรัพยหมุนเวียนอื่นเพิ่มขึ้นจาก 25.16 ลานบาทในป 
2546 เปน 29.37 ลานบาทในป 2547  

จากงบการเงินรวมของบริษัทฯและบริษัทยอย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 บริษัทฯและบริษัทยอยมีสินทรัพยหมุน
เวียนอื่นเทากับ 43.07 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 2.86 ของสินทรัพยรวม และเพิ่มขึ้นเปน 48.77  ลานบาท หรือคิดเปนรอย
ละ 3.35 ของสินทรัพยรวม การเพิ่มขึ้นดังกลาวเกิดจากการเพิ่มขึ้นของคาใชจายจายลวงหนาซึ่งเกิดจากคาใชจายเกี่ยวกับการ
ออกและเสนอขายหลักทรัพยตอประชาชนครั้งแรกและคามัดจําเครื่องจักรหรือสวนประกอบเครื่องจักรของ DSGMSM (มา
เลเซีย – ผลิต)  

 
เงินลงทุน 

บริษัทฯบันทึกเงินลงทุนในบริษัทรวมโดยใชวิธีสวนไดเสีย โดยบริษัทฯมีเงินลงทุนในป 2546 เทากับ 18.66 ลานบาท 
ทั้งนี้จากการปรับโครงสรางการถือหุนของกลุมบริษัทในเดือนธันวาคม 2547 ทําให AMS (ไทย) ซึ่งเดิมมีสถานะเปนบริษัท
รวม เปลี่ยนสถานะเปนบริษัทยอย และการเขาถือหุนในบริษัทยอยตางๆตามที่ไดกลาวมาแลว ทําให ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2547 และ ณ วันที่ 31 ธันวาคม  2548 บริษัทฯมีมูลคาเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียในบริษัทยอยทั้งในและตางประเทศรวม 5 
บริษัทจํานวน 125.94 ลานบาทและ 168.04 ลานบาท ตามลําดับ และเพิ่มเปน 175.74 ลานบาท ณ สิ้นไตรมาสแรก ป 2549 
ทั้งนี้ภายหลังจากที่ AMS (ไทย) โอนธุรกิจใหแกบริษัทฯในเดือนกุมภาพันธ 2548 AMS (ไทย) มิไดประกอบธุรกิจใดใน
ปจจุบัน รายละเอียดของสัดสวนและมูลคาเงินลงทุนปรากฏในสวนที่ 2 ขอ 5.2 นโยบายการลงทุนในบริษัทยอย 
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ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ 
บริษัทฯมีที่ดิน อาคาร และอุปกรณสุทธิ ณ สิ้นป  2546 เทากับ 106.35 ลานบาท และเพิ่มขึ้นเปน 305.74 ลานบาท ณ 

สิ้นป 2547 เนื่องจากในชวงไตรมาสที่สี่ของป 2547 บริษัทฯไดซื้อเครื่องจักรสําหรับการผลิตผาออมสําเร็จรูปสําหรับเด็กและ
สําหรับผูใหญเพิ่มอยางละ 1  เครื่อง เพื่อติดตั้งที่โรงงานแหงใหมในประเทศไทย โดยบริษัทฯไดทาํการติดตั้งและดําเนินการ
ผลิตผาออมสําเร็จรูปสําหรับเด็กในเดือนมกราคม 2548 สําหรับเครื่องจักรสําหรับผลิตผาออมสําเร็จรูปสําหรับผูใหญนั้น 
บริษัทฯไดทําการติดตั้งในเดือนมีนาคม 2548 และเริ่มดําเนินการผลิตไดในเดือนเมษายน 2548  

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 บริษัทฯมีที่ดิน อาคารและอุปกรณเพิ่มขึ้น 10.77 ลานบาทเปน 316.51 ลานบาท และเพิ่ม
เปน 320.22 ลานบาท ณ สิ้นไตรมาสแรก ป 2549  ทั้งนี้บริษัทฯไดแยกที่ดินและสิ่งปลูกสรางที่บางปูออกเปนสินทรัพยรอ
การขายจํานวน 29.82 ลานบาท 

จากงบการเงินรวมประหนึ่งทําใหม บริษัทฯและบริษัทยอยมีที่ดิน อาคาร และอุปกรณสุทธิ ณ สิ้นป 2546 เทากับ 
315.80 ลานบาท เพิ่มเปน 489.58 ลานบาทในป 2547 เนื่องจากการซื้อเครื่องจักรเพิ่มเติมเพื่อติดตั้งที่โรงงานแหงใหมใน
ประเทศไทย  

จากงบการเงินรวมของบริษัทฯและบริษัทยอย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2549  บริษัทฯและ
บริษัทยอยมีที่ดิน อาคาร และอุปกรณสุทธิ รวม 455.96 ลานบาท และ 466.61 ลานบาท ตามลําดับ โดยเปนที่ดินและอาคาร
ของบริษัทฯและบริษัทยอยรอยละ 47.46 เปนเครื่องจักรและอุปกรณสํานักงานรอยละ 42.81 อื่นๆรอยละ 9.73 ทั้งนี้บริษัทฯ
แยกที่ดินและสิ่งปลูกสรางที่บางปูออกเปนสินทรัพยรอการขายจํานวน 29.82 ลานบาท (กรุณาดูรายละเอียดใน หัวขอ 5 
ทรัพยสินที่ใชในการประกอบธุรกิจ)  
 
แหลงที่มาของเงินทุน 
หนี้สิน 

บริษัทฯมีหนี้สินรวม ณ สิ้นป 2546 เทากับ 171.97 ลานบาท  โดยหนี้สินทั้งหมดเปนหนี้สินหมุนเวียนประกอบดวย
เจาหนี้การคาคิดเปนประมาณรอยละ 43.73 ของหนี้สินรวม ซึ่งมีระยะเวลาชําระหนี้เฉลี่ยประมาณ 53 วัน ทั้งนี้บริษัทฯไดรบั
เครดิตเทอมในการชําระหนี้ประมาณ 30-60 วัน  

ณ สิ้นป 2547 บริษัทฯมีหนี้สินรวม 799.32 ลานบาท เพิ่มขึ้นรอยละ 364.79 จากป 2546 เนื่องจากบริษัทฯมีหนี้สิน
หมุนเวียนเพิ่มขึ้นจํานวน 528.79 ลานบาท จากการเพิ่มขึ้นของเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 
จํานวน 488.08 ลานบาท คิดเปนรอยละ 61.06 ของหนี้สินรวมของบริษัทฯ นอกจากนี้บริษัทฯยังมีเงินกูยืมระยะยาวจํานวน 
110.00 ลานบาท ซึ่งคิดเปนรอยละ 13.76 ของหนี้สินรวมของบริษัทฯ หนี้สินดังกลาวสวนหนึ่งใชเพื่อสรางโรงงานแหงใหม
ที่สระบุรีและซื้อเครื่องจักรสําหรับการผลิตผาออมสําเร็จรูปสําหรับเด็กและสําหรับผูใหญเพิ่มเติมของบริษัทฯ 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 บริษัทฯมีหนี้สินรวมลดลงเหลือ 759.52 ลานบาทจากการลดลงของเจาหนี้การคา[บริษัทที่
เกี่ยวของกัน และเจาหนี้อื่น หนี้สินรวมของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2549 ลดลงเหลือ 690.98 ลานบาท เนื่องจากการลด
ลงของเจาหนี้การคาและคาใชจายคางจาย  และการชําระคืนเงินกูแกสถาบันการเงิน 

จากงบการเงินรวมประหนึ่งทําใหม บริษัทฯและบริษัทยอยมีหนี้สินรวม ณ สิ้นป 2546 จํานวน 847.85 ลานบาท ทั้งนี้
หนี้สินรอยละ 98.57 ของหนี้สินรวมเปนหนี้สินหมุนเวียน ณ สิ้นป 2547 บริษัทฯและบริษัทยอยมีหนี้สินรวม 1,173.99 ลาน
บาท โดยเปนเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินจํานวน 488.17 ลานบาท เจาหนี้การคาจํานวน 296.70 
ลานบาท คาใชจายคางจาย 117.74 ลานบาท และเจาหนี้บริษัทที่เกี่ยวของจํานวน 56.30 ลานบาทหรือคิดเปนรอยละ 41.58 
รอยละ 25.27 รอยละ 10.03 และรอยละ 4.80 ของหนี้สินทั้งหมดของบริษัทฯและบริษัทยอย ตามลําดับ 
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ในป 2547 หนี้สินรวมของบริษัทฯและบริษัทยอยเพิ่มขึ้น 326.13 ลานบาทหรือเพิ่มขึ้นรอยละ 38.47 จากป 2546 เนื่อง
จากบริษัทฯมีหนี้สินหมุนเวียนเพิ่มขึ้นจํานวน 238.86 ลานบาท จากการเพิ่มขึ้นของเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้น
จากสถาบันการเงิน จํานวน 178.17 ลานบาท นอกจากนี้บริษัทฯและบริษัทยอยยังมีเงินกูยืมระยะยาว (รวมสวนที่ถึงกําหนด
ชําระภายใน 1 ป) เพิ่มขึ้นจํานวน 86.73 ลานบาท โดยเปนเงินกูยืมของบริษัทฯจํานวน 110.00 ลานบาท สวนหนึ่งใชเพื่อสราง
โรงงานใหมที่สระบุรี 

จากงบการเงินรวมของบริษัทฯและบริษัทยอย  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 บริษัทฯและบริษัทยอยมีหนี้สิน จํานวน 
1,002.95 ลานบาท โดยเปนเงินเบิกเกินบัญชีและเงินใหกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินจํานวน 380.05 ลานบาท เจาหนี้การ
คา 300.61 ลานบาท คาใชจายคางจาย 117.69 ลานบาท และเงินกูยืมระยะยาว (รวมสวนที่ถึงกําหนดชําระภายใน 1 ป) จํานวน 
25.73 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 37.89 รอยละ 29.97 รอยละ 11.73 และรอยละ 2.56 ของหนี้สินรวมตามลําดับ ทั้งนี้เงิน
กูยืมที่เพิ่มขึ้นเปนเงินกูที่นํามาซื้อเครื่องจักรเพิ่มเติมตามแผนการเพิ่มกําลังการผลิตของบริษัทฯ การลดลงของหนี้สินของ
บริษัทฯและบริษัทยอยในป 2548 สวนหนึ่งเปนผลจากการลดลงของเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการ
เงินจํานวน 108.12 ลานบาท การลดลงของเจาหนี้การคาบริษัทที่เกี่ยวของกันจํานวน 87.25 ลานบาท การลดลงของเจาหนี้
บริษัทที่เกี่ยวของกันจํานวน 30.43 ลานบาท รวมถึงการลดลงของเงินกูระยะสั้นบริษัทที่เกี่ยวของกันจํานวน 23.25 ลานบาท 
และ การลดลงของภาระภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย จํานวน 10.79 ลานบาท เปนตน  

 
เจาหนี้การคา 
 ในป 2546 ป 2547 และป 2548 บริษัทฯมีเจาหนี้การคารวม 75.21 ลานบาท 89.69 ลานบาท และ 139.96 ลานบาท 
ตามลําดับ โดยมีเจาหนี้การคาที่เปนบริษัทที่เกี่ยวของกันประมาณรอยละ 6.60 ของเจาหนี้การคารวม ในป 2547 และเทากับ
รอยละ 11.78 ในป 2548 ณ วันที่ 31 มีนาคม 2549  บริษัทฯมเีจาหนี้การคารวม 94.13 ลานบาท  
 บริษัทฯมีเจาหนี้การคาที่เปนบริษัทที่เกี่ยวของกันจํานวน 0.05 ลานบาท และ 5.92 ลานบาทในป  2546 และป 2547 
ตามลําดับ และเพิ่มเปน 16.49 ลานบาท ณ สิ้น ป 2548 เนื่องจากการโอนธุรกิจจาก AMS (ไทย) กอนการปรับโครงสรางกลุม
บริษัท AMS (ไทย) ซึ่งเปนผูจัดจําหนายแตเพียงผูเดียวในประเทศไทยจะเปนผูนําเขาผลิตภัณฑผาออมสําเร็จรูปสําหรับเด็ก
สําหรับเด็กออนและขนาดเล็กจาก DSGMSB (มาเลเซีย – ผลิต) และเปนผูแทนจําหนายผลิตภัณฑของบริษัทนีนา อุตสาห
กรรม จํากัด ซึ่งเปนบริษัทที่เกี่ยวของกัน จากการซื้อสินคาของ AMS (ไทย)  ทําให AMS (ไทย) มียอดเจาหนี้บริษัทที่เกี่ยวกัน 
ภายหลังจากการรับโอนธุรกิจจาก AMS (ไทย) บริษัทฯจึงเปนผูซื้อสินคาจาก DSGMSB (มาเลเซีย – ผลิต) และ บริษัทนีนา 
อุตสาหกรรม จํากัด ทําใหบริษัทฯมียอดเจาหนี้การคาที่เปนบริษัทที่เกี่ยวของกันเพิ่มขึ้น ณ วันที่ 31 มีนาคม 2549  บริษัทฯมี
เจาหนี้การคาที่เปนบริษัทที่เกี่ยวของกันจํานวน 14.82 ลานบาทหรือคิดเปนรอยละ 15.74 ของเจาหนี้การคาทั้งหมด 
 จากงบการเงินรวมประหนึ่งทําใหม บริษัทฯและบริษัทยอยมีเจาหนี้การคารวม 294.67 ลานบาท และ 296.70 ลาน
บาท ณ สิ้นป 2546 และป 2547 ตามลําดับ โดยเปนเจาหนี้การคาที่เปนบริษัทที่เกี่ยวของกันรอยละ 38.51 และรอยละ 3.47 
โดยคิดเปนระยะเวลาชําระหนี้เฉลี่ยเทากับ 82.34 วัน ณ สิ้นป 2547  

จากงบการเงินรวมของบริษัทฯและบริษัทยอย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 บริษัทฯและบริษัทยอยมีเจาหนี้การคารวม 
300.61 ลาน โดยเปนเจาหนี้การคาที่เปนบริษัทที่เกี่ยวของกันรอยละ  5.19 และคิดเปนระยะเวลาชําระหนี้เฉลี่ยเทากับ 73.81 
วัน ณ วันที่ 31 มีนาคม 2549  บริษัทฯและบริษัทยอยมีเจาหนี้การคารวม 237.20 ลาน โดยเปนเจาหนี้การคาที่เปนบริษัทที่
เกี่ยวของกันรอยละ  5.77 และคิดเปนระยะเวลาชําระหนี้เฉลี่ยเทากับ 60.45วัน 
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เจาหนี้อ่ืน 
บริษัทฯมีเจาหนี้อื่นไดแกเจาหนี้ที่เกิดจากการลงทุนซื้อสินทรัพยของบริษัทฯ  เทากับ 8.27 ลานบาท ณ สิ้นป 2546 

และเพิ่มขึ้นเปน 18.95 ลานบาท ณ สิ้นป 2547 และลดลงเหลือ 0.13 ลานบาท และ 0.02 ลานบาท ณ สิ้นป 2548 และสิ้นไตร
มาสแรก ป 2549 ตามลําดับ  

จากงบการเงินรวมประหนึ่งทําใหม บริษัทฯและบริษัทยอยมีเจาหนี้อื่นเทากับ 8.27 ลานบาท ณ สิ้นป 2546 และเพิ่ม
เปน 19.20 ลานบาทในป 2547 หรือคิดเปนรอยละ 0.98 และ รอยละ 1.64 ของหนี้สินรวมทั้งหมดของบริษัทฯและบริษัทยอย 
ตามลําดับ ทั้งนี้ยอดเจาหนี้อื่นสวนใหญเปนเจาหนี้อื่นของบริษัทฯจากการลงทุนสรางโรงงานของบริษัทฯ   

จากงบการเงินรวมของบริษัทฯและบริษัทยอย ณ สิ้นป 2548 เจาหนี้อื่นลดลงเหลือ 0.86 ลานบาทหรือคิดเปนรอยละ 
0.09 ของหนี้สินรวมทั้งหมดของบริษัทฯและบริษัทยอย และเพิ่มขึ้นเปน 0.87 ลานบาทหรือคิดเปนรอยละ 0.09 ของหนี้สิน
รวมทั้งหมดของบริษัทฯและบริษัทยอย ณ วันที่ 31 มีนาคม 2549 การลดลงของเจาหนี้อื่นเนื่องจากการกอสรางโรงงานแลว
เสร็จในป 2548 และบริษัทฯไดชําระยอดเจาหนี้เกี่ยวกับรายการดังกลาว   
 
เจาหนี้บริษัทท่ีเก่ียวของกัน 
 บริษัทฯมีเจาหนี้ที่เปนบริษัทที่เกี่ยวของกันเทากับ 37.15 ลานบาทและ 44.89 ลานบาท ณ สิ้นป 2546 และป 2547 ตาม
ลําดับ ทั้งนี้กวารอยละ 80 ของเจาหนี้ที่เปนบริษัทที่เกี่ยวของกันของบริษัทฯคือ AMS (ไทย) เนื่องจากบริษัทฯตองชําระคืน
คาโฆษณาที่ AMS (ไทย) ชําระไปลวงหนาแทนบริษัทฯ ทําใหภายหลังจากการโอนธุรกิจ รวมถึงการโอนสินทรัพยและหนี้
สินของ AMS (ไทย) บริษัทฯมีเจาหนี้ที่เปนบริษัทที่เกี่ยวของกันลดลงเหลือ 11.63 ลานบาท และ 9.90 ลานบาท ณ สิ้นป 
2548 และ ณ สิ้นไตรมาสแรก ป 2549 ตามลําดับ 

จากงบการเงินรวมประหนึ่งทําใหม บริษัทฯและบริษัทยอยมีเจาหนี้ที่เปนบริษัทที่เกี่ยวของกันเทากับ 22.20 ลานบาท 
ในป 2546 และเพิ่มขึ้นเปน 56.30 ลานบาทในป 2547 โดยคิดเปนรอยละ 2.62 และรอยละ 4.80 ของหนี้สินรวมทั้งหมดของ
บริษัทฯและบริษัทยอย ณ สิ้นป 2546 และป 2547 ตามลําดับ ทั้งนี้ DSGIF เปนเจาหนี้ที่เปนบริษัทที่เกี่ยวของกันรายใหญของ
บริษัทฯและบริษัทยอย โดยมีสัดสวนเทากับรอยละ 29 ของเจาหนี้ที่เปนบริษัทที่เกี่ยวของกันทั้งหมด ณ สิ้นป 2547 สวนหนึ่ง
เนื่องจากการสนับสนุนทางการเงินที่ DSGIF ในฐานะบริษัทแมมีตอบริษัทฯและบริษัทยอย รวมถึงการคางชําระคาธรรม
เนียมการจัดการและคาธรรมเนียมสิทธิในการใชเครื่องหมายการคาของบริษัทฯและบริษัทยอยตอ DSGIF ดวย (กรุณาดูสรุป
สัญญา ในสวนที่ 2 ขอ 11 .5 สรุปสัญญาที่เกี่ยวของกับรายการระหวางกัน) 

จากงบการเงินรวมของบริษัทฯและบริษัทยอย ณ สิ้นป 2548 และ สิ้นไตรมาสแรก ป 2549 บริษัทฯและบริษัทยอยมี
เจาหนี้ที่เปนบริษัทที่เกี่ยวของกันเทากับ 25.87 ลานบาท และ 20.85 ลานบาทตามลําดับ (กรุณาดูรายละเอียดในหัวขอ 11 ราย
การระหวางกัน)  
 
คาใชจายคางจาย 
 บริษัทฯมีคาใชจายคางจายเทากับ 35.76 ลานบาท 34.21 ลานบาท และ 57.35 ลานบาท ณ สิ้นป 2546 – 2548 ตาม
ลําดับ และเทากับ 42.51 ลานบาท ณ สิ้นไตรมาสแรก ป 2549 
 จากงบการเงินรวมประหนึ่งทําใหม บริษัทฯและบริษัทยอยมีมีคาใชจายคางจายเทากับ 126.62 ลานบาท ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2546 และลดลงเปน 117.74 ลานบาท  
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 จากงบการเงินรวมของบริษัทฯและบริษัทยอย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2549 บริษัทฯมีคา
ใชจายคางจายเทากับ 117.69 ลานบาท และ 111.01 ลานบาท ตามลําดับ  ทั้งนี้เกือบรอยละ 50 เกิดจากคาโฆษณาและคาใช
จายในการสงเสริมการตลาดคางจาย 
 
สวนของผูถือหุน 

บริษัทฯมีทุนจดทะเบียนและทุนที่ออกและเรียกชําระแลว ณ สิ้นป 2546 เทากับ 25 ลานบาท แบงเปนหุนสามัญ
จํานวน 250,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 100 บาท เงินสํารองตามกฎหมายจํานวน 2.5 ลานบาท (ซึ่งครบตามที่กฎหมาย
กําหนดในขณะนั้น) และกําไรสะสมที่ยังมิไดจัดสรรเทากับ 321.35 ลานบาท คิดเปนสวนของผูถือหุน 348.85 ลานบาท 

 เมื่อวันที่ 22 ตุลาคม 2547 ที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนของบริษัทฯครั้งที่ 1/2547 มีมติรับทราบการจายเงินปนผล
ระหวางกาลใหแกผูถือหุนเดิมจํานวน 244.01 ลานบาท โดยเงินปนผลระหวางกาลดังกลาวไดจายใหแกผูถือหุนในเดือน 
พฤศจิกายน 2547   และที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนของบริษัทฯครั้งที่ 2/2547 เมื่อวันที่ 10 พฤศจิกายน 2547 ไดมีมติพิเศษ
อนุมัติการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯจากเดิม 25 ลานบาท เปน 200 ลานบาท โดยการออกหุนสามัญเพิ่มทุนจํานวน 1.75 
ลานหุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 100 บาท เสนอขายแกผูถือหุนเดิมในอัตราสวนหุนสามัญเดิม 1 หุนตอหุนสามัญใหม 7 หุน 
โดยแบงเปนหุนที่ใหใชเงินจนเต็มมูลคาจํานวน 1.03 ลานหุน ราคาเสนอขายหุนละ 100 บาท (เทากับมูลคาที่ตราไว) และหุน
ที่ออกใหเสมือนหนึ่งวาไดใชเงินคาหุนเต็มมูลคาแลวเพ่ือตอบแทนทรัพยสินอยางอื่นแทนการชําระคาหุนดวยตัวเงินจํานวน 
0.72 หุน ราคาเสนอขายหุนละ 190.26 บาท (เทากับมูลคาตามบัญชีตอหุนของบริษัทฯ ณ วันที่ 30 กันยายน 2547 โดยตัวเลข
ดังกลาวมิไดรับการตรวจสอบหรือสอบทานจากผูสอบบัญชี) 

นอกจากนี้ที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนของบริษัทฯครั้งที่ 3/2547 เมื่อวันที่ 25 พฤศจิกายน 2547 ไดมีมติพิเศษอนุมัติการ
เปลี่ยนแปลงมูลคาที่ตราไวของหุนจากเดิมหุนละ 100 บาท เปนหุนละ 1.00 บาท และอนุมัติการเพิ่มทุนจดทะเบียนของ
บริษัทฯจากเดิม 200 ลานบาท เปน 250 ลานบาท โดยการออกหุนสามัญเพิ่มทุนจํานวน 50 ลานหุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 
1.00 บาท เสนอขายใหแกประชาชนครั้งแรก  

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 บริษัทฯมีทุนจดทะเบียนเทากับ 250 ลานบาท แบงเปนหุนสามัญ 250 ลานหุน มูลคาที่ตรา
ไวหุนละ 1.00 บาท และมีทุนเรียกชําระแลว 200 ลานบาท สวนเกินมูลคาหุน 65.29 ลานบาท ผลตางจากการแปลงคางบการ
เงินของบริษัทยอยในตางประเทศติดลบ 2.82 ลานบาท ผลตางระหวางราคาสุทธิตามบัญชีของเงินลงทุนกับตนทุนการซื้อเงิน
ลงทุน 5.99 ลานบาท (เนื่องจากราคาซื้อเงินลงทุนกําหนดจากมูลคาตามบัญชีของบริษัทยอยแตละแหง ณ วันที่ 30 กันยายน 
2547 แตการลงทุนเกิดขึ้นจริงประมาณปลายเดือนพฤศจิกายน 2547 ผลตางดังกลาวจึงเปนผลจากความแตกตางของชวงเวลา
และอัตราแลกเปลี่ยน) เงินสํารองตามกฎหมาย 5.03 ลานบาท กําไรสะสมเทากับ 108.36 ลานบาท ทําใหบริษัทฯมีสวนของผู
ถือหุนเทากับ 381.85 ลานบาท 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 บริษัทฯและบริษัทยอย มีทุนที่ออกและเรียกชําระแลว 200 ลานบาท สวนเกินมูลคาหุน 
65.29 ลานบาท ผลตางจากการแปลงคางบการเงินของบริษัทยอยในตางประเทศ 4.31 ลานบาท ผลตางระหวางราคาสุทธิตาม
บัญชีของเงินลงทุนกับตนทุนการซื้อเงินลงทุน 5.99 ลานบาท เงินสํารองตามกฎหมาย 8.60 ลานบาท กําไรสะสมเทากับ 
210.77 ลานบาท ทําใหบริษัทฯมีสวนของผูถือหุนเทากับ 494.96 ลานบาท และมีผูถือหุนสวนนอยเทากับ 5.42 ลานบาท 

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2549 บริษัทฯและบริษัทยอย มีทุนที่ออกและเรียกชําระแลว 200 ลานบาท สวนเกินมูลคาหุน 
65.29 ลานบาท ผลตางจากการแปลงคางบการเงินของบริษัทยอยในตางประเทศ 0.11 ลานบาท ผลตางระหวางราคาสุทธิตาม
บัญชีของเงินลงทุนกับตนทุนการซื้อเงินลงทุน 5.99 ลานบาท เงินสํารองตามกฎหมาย 8.60 ลานบาท กําไรสะสมเทากับ 
245.11 ลานบาท ทําใหบริษัทฯมีสวนของผูถือหุนเทากับ 525.11 ลานบาท และมีผูถือหุนสวนนอยเทากับ 8.62 ลานบาท 
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เมื่อวันที่ 5 มิถุนายน 2549 ที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนของบริษัทฯ ครั้งที่ 1/2549 ไดมีมติยกเลิกการเพิ่มทุนจดทะเบียน 
50 ลานบาท เพื่อเสนอขายใหแกประชาชนครั้งแรกตามมติที่ประชุมวิสามัญของบริษัทฯครั้งที่ 3/2547 เนื่องจากปจจุบัน
เกณฑการรับหลักทรัพยของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยกําหนดใหมีทุนชําระแลวไมตํ่ากวา 300 ลานบาท ภายหลังการ
เสนอขายตอประชาชน  และไดมีมติใหเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯจํานวน 100 ลานบาท จากทุนจดทะเบียนเดิม 200 ลาน
บาทเปนทุนจดทะเบียน 300 ลานบาท โดยการจัดสรรหุนสามัญจํานวน 40 ลานหุนเพื่อรองรับการจายเงินปนผลเปนหุน
สามัญของบริษัทฯใหแกผูถือหุนในอัตราหุนเดิม 5 หุนตอหุนปนผล 1 หุน และจัดสรรหุนสามัญจํานวน 60 ลานหุน มูลคาที่
ตราไวหุนละ 1.00 บาท เสนอขายใหแกประชาชนครั้งแรก 
 
เงินปนผลจาย 

ในป 2546 บริษัทฯจายเงินปนผลระหวางกาลใหแกผูถือหุนเปนเงิน 5 ลานบาท  ตามมติที่ประชุมคณะกรรมการ
บริษัทฯ เมื่อวันที่ 12 ธันวาคม 2545 

ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯมีมติใหจายเงินปนผลระหวางกาลในเดือนมีนาคม 2547 เปนเงิน 17 ลานบาทและที่
ประชุมวิสามัญผูถือหุนไดมีมติจายเงินปนผลระหวางกาลในเดือนพฤศจิกายน 2547 เปนเงิน 244.01 ลานบาท 

นอกจากนี้กอนการปรับโครงสรางการถือหุนของกลุมบริษัท AMS (ไทย) ไดจายเงินปนผลระหวางกาลใหแกผูถือหุน
เปนเงิน 49 ลานบาท ซึ่งขณะนั้นบริษัทฯถือหุนใน AMS (ไทย) เพียงรอยละ 49 เทานั้น 

ที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนของบริษัทฯครั้งที่ 1/2549 เมื่อวันที่ 5 มิถุนายน 2549 ไดมีมติจายเงินปนผลระหวางกาล 
จํานวน 40 ลานบาทในรูปของเปนหุนสามัญในอัตราหุนเดิม 5 หุนตอหุนปนผล 1 หุน คิดเปนเงินปนผล  

 
ความเหมาะสมของโครงสรางเงินทุน 
 อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (Debt to Equity Ratio: D/E Ratio) ในป 2546 เทากับ 0.49 เทา และเพิ่มขึ้นเปน 
2.09 เทาในป 2547 เนื่องจากบริษัทฯมีการกูยืมเงินเพื่อใชในการขยายกิจการเพิ่มขึ้น ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 อัตราสวนหนี้
สินตอสวนของผูถือหุนของบริษัทฯเทากับ 1.53 เทา และลดลงเหลือ 1.32 เทา ณ สิ้นไตรมาสแรก ป 2549 เนื่องจากการเพิ่ม
ทุนตามที่ไดกลาวมาแลวขางตน  
 จากงบการเงินรวมประหนึ่งทําใหม อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (Debt to Equity Ratio: D/E Ratio) ของ
บริษัทฯและบริษัทยอย ณ สิ้นป 2546 เทากับ 2.77 เทา และเพิ่มขึ้นเปน 3.07 เทา ณ สิ้นป 2547 เนื่องจากการกูยืมเงินเพื่อใช
ในการขยายกิจการเพิ่มขึ้น  
 ณ สิ้นป 2548 อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนลดลงเหลือ 2.03 เทาและลดลงเหลือ 1.75 เทา ณ สิ้นไตรมาสแรก 
ป 2549 ทั้งนี้หนี้สินกวารอยละ 70 เปนหนี้สินของบริษัทฯ ซึ่งการเสนอขายหุนสามัญตอประชาชนในครั้งนี้จะทําใหอัตรา
สวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนลดลงเนื่องจากเงินที่ไดจากการเพิ่มทุนบางสวนจะถูกนําไปชําระหนี้และการออกหุนสามัญ
เพิ่มทุน ทําใหบริษัทฯมีสวนของผูถือหุนเพิ่มขึ้น 
 
สภาพคลอง 
สรุปงบกระแสเงินสด 

เนื่องจากงบการเงินรวมประหนึ่งทําใหมจัดทําขึ้นเพื่อประโยชนในการแสดงฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน
เสมือนวามีการปรับโครงสรางกลุมบริษัท ต้ังแตตนป 2546 จึงมิไดจัดทํางบกระแสเงินสดไว ดังนั้นในชวงป 2546 –2548 จึง
วิเคราะหเฉพาะงบกระแสเงินสดเฉพาะของบริษัทเทานั้น 
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ในป 2546 บริษัทฯมีกระแสเงินสดไดมาจากกิจกรรมดําเนินงานเทากับ 43.75 ลานบาท และกระแสเงินสดใชไปจาก
กิจกรรมลงทุนจํานวน 29.69 ลานบาท โดยเปนเงินลงทุนในที่ดินที่สระบุรีในสวนที่เหลือและการลงทุนในเครื่องจักรบาง
สวน สําหรับกระแสเงินสดใชไปจากกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน 5.00 ลานบาทนั้นใชในการจายเงินปนผล ดังนั้น ณ สิ้นป 
2546 บริษัทฯมีกระแสเงินสดสุทธิเพิ่มขึ้นเทากับ 9.06 ลานบาท 

ในป 2547 บริษัทฯมีกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมดําเนินงาน 92.21 ลานบาท มีกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมลง
ทุนในป 2547 จํานวน 368.20 ลานบาท โดยเปนเงินลงทุนซื้อเครื่องจักรเพิ่มเติมและกอสรางโรงงานแหงใหมจํานวน 229.24 
ลานบาท เงินสดจากการใหกูยืมเงินแกบริษัทยอย (AMS (ไทย) และ PTDSG (อินโดนีเซีย)) รวมจํานวน 162.00 ลานบาท 
และอื่นๆอีกจํานวน 23.04 ลานบาท บริษัทฯมีกระแสเงินสดไดมาจากกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน 457.67 ลานบาท โดยเปนเงิน
กูยืมจากสถาบันการเงินจํานวน 598 ลานบาทและเงินสดรับจากการเพิ่มทุนจํานวน 120.60 ทั้งนี้บริษัทฯไดจายเงินปนผลให
แกผูถือหุนจํานวน 261.01 ลานบาท ทําให ณ สิ้นป บริษัทฯมีกระแสเงินสดสุทธิลดลง 2.74 ลานบาท 

ณ สิ้นป 2548 บริษัทฯมีกระแสเงินสดไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน 173.60 ลานบาท และมีกระแสเงินสดใชไปในกิจ
กรรมลงทุนจํานวน 92.74 ลานบาท โดยเปนการชําระคากอสรางโรงงานและคาเครื่องจักรเพิ่มเติมจํานวน 60.82 ลานบาท 
และเปนการใหกูยืมแกบริษัทยอย (DSGMSB (มาเลเซีย – ผลิต)) จํานวน 114.84 ลานบาท ทั้งนี้ไดรับเงินคืนจากการใหกูยืม
แกบริษัทยอย (AMS (ไทย) DSGMSB (มาเลเซีย – ผลิต) และ PTDSG (อินโดนีเซีย)) จํานวน 82.00 ลานบาท บริษัทฯมี
กระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน 51.48 ลานบาท เนื่องจากการชําระคืนเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้น
จากสถาบันการเงินจํานวน 108.03 ลานบาท รวมถึงการชําระคืนเงินกูยืมระยะยาวอื่นของบริษัทฯจํานวน 11.44 ลานบาท ทั้ง
นี้บริษัทฯมีเงินกูยืมระยะยาวจํานวน 68.00 ลานบาทใน ป 2548 บริษัทฯมีกระแสเงินสดสุทธิเพิ่มขึ้น 29.39 ลานบาท  

 
อัตราสวนทางการเงิน 

ในป 2546 บริษัทฯ มีอัตราสวนสภาพคลองและอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วเทากับ 2.28 เทา และเทากับ 1.41 เทา 
ตามลําดับ ทั้งนี้สืบเนื่องมาจากยอดขายเพิ่มขึ้นทําใหมีแนวโนมของลูกหนี้การคาเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับหนี้สินที่ลดลงของ
บริษัทฯ  

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 และ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 อัตราสวนสภาพคลองของบริษัทฯเทากับ 0.83 เทา และ 
0.98 เทา ตามลําดับ และเพิ่มเปน 1.03 เทา ณ สิ้นไตรมาสแรก ป 2549  อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วของบริษัทฯเทากับ 
0.51 เทา และ 0.56 เทา ตามลําดับ และเพิ่มเปน 0.57 เทา ณ สิ้นไตรมาสแรก ป 2549  การเพิ่มขึ้นของอัตราสวนทางการเงิน
ดังกลาวเนื่องจากการเพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญของเงินเบิกเกินบัญชีและเงินใหกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 

อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคาเฉลี่ย ณ สิ้นป 2546 ป 2547 และ ป 2548 เทากับ 3.42 เทา 2.88 เทา และ 3.78 เทา 
และเพิ่มเปน 4.66 เทา ณ สิ้นไตรมาสแรก ป 2549  หรือคิดเปนระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยประมาณ 105 วัน 125 วัน 95 วัน  และ 
75 วัน ตามลําดับ ทั้งนี้อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคาเฉลี่ย ณ สิ้นไตรมาสแรก ป 2549   คํานวณจากการปรับกําไรสุทธิ
ของบริษัทฯและบริษัทยอยในชวงเดือนมกราคมถึงเดือนมีนาคม 2549 ใหเปนกําไรสุทธิเต็มป (Annualized) 

อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้การคาเฉลี่ย ณ สิ้นป 2546 ป 2547 และ ป 2548 เทากับ  6.81 เทา 6.96 เทาและ 6.64 เทา
และเพิ่มเปน 6.98 เทา ณ สิ้นไตรมาสแรก ป 2549    หรือคิดเปนระยะเวลาชําระหนี้เฉลี่ยประมาณ 26 วัน 53 วัน 54 วัน และ 
52 วัน ตามลําดับ ทั้งนี้อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้การคาเฉลี่ย ณ สิ้นไตรมาสแรก ป 2549   คํานวณจากการปรับกําไรสุทธิ
ของบริษัทฯและบริษัทยอยในชวงเดือนมกราคมถึงเดือนมีนาคม 2549 ใหเปนกําไรสุทธิเต็มป (Annualized) 

ในดานอัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน พบวาบริษัทฯมีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยเทากับรอยละ 
13.67 ในป 2546 และปรับตัวลดลงเหลือรอยละ 5.94 ในป 2547 การลดลงของอัตราสวนดังกลาว เนื่องมาจากการลดลงของ
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กําไรสุทธิของบริษัทฯในขณะที่สินทรัพยของบริษัทฯเพิ่มขึ้นอยางมากในปที่ผานมา อยางไรก็ตามจากการลงทุนกอสรางโรง
งานแหงใหมและซื้อเครื่องจักรเพ่ิมเติมทั้ง 2 เครื่องจะทําใหความสามารถในการผลิตของบริษัทฯสูงขึ้นซึ่งคาดวาจะทําให
ยอดขายสูงขึ้นตามลําดับ ซึ่งจะมีผลใหอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยสูงขึ้นในอนาคตดวย ณ สิ้นป 2548 และสิ้นไตรมาส
แรกป 2549 อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยเพิ่มขึ้น เปนรอยละ 8.70 และรอยละ  11.12 ตามลําดับ 

 
12.3  คาตอบแทนผูสอบบัญชี 

 
ในรอบบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2548 คาตอบแทนผูสอบบัญชี คือ บริษัท ดีลอยท ทูช โธมัทสุ ไชยยศ จํากัด คิด

เปนมูลคา 2.58 ลาน บาท โดยเปนคาตอบแทนจากการสอบบัญชี (Audit Fee)  ทั้งจํานวน ทั้งนี้บริษัทฯไมมีภาระคาบริการอื่น 
(Non-Audit  Fee) ที่จะตองชําระใหกับผูสอบบัญชี สํานักงานสอบบัญชีที่ผูสอบบัญชีสังกัด และบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของ
กับผูสอบบัญชีและสํานักงานที่ผูสอบบัญชีสังกัดแตอยางใด สําหรับรอบปบัญชี 2549 คาตอบแทนบัญชี เทากับ 3.30 ลาน
บาท 
 
12.4 ปจจัยและอิทธิพลที่อาจมีผลตอผลการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 
 

ปจจัยและอิทธิพลที่อาจมีผลตอผลการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคตนอกเหนือจากที่ไดกลาวไวในสวนที่ 2 
ขอ 1 ปจจัยความเสี่ยง แลวอาจเกิดขึ้นจากการลดลงของอัตราสวนทางการเงิน ไดแก กําไรตอหุน (Earning Per Share) อัตรา
ผลตอบแทนผูถือหุน (Return on Equity: ROE) เปนตน ซึ่งเปนผลมาจากจํานวนหุนที่เพิ่มขึ้นจากการเพิ่มทุน 

จากงบการเงินรวมระหวางกาล สําหรับงวดสามเดือนสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2549 บริษัทฯมีทุนชําระแลวเทากับ 200 
ลานบาท แบงเปนหุนสามัญ 200 ลานหุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1.00 บาท และมีมูลคาทางบัญชีตอหุน เทากับ 2.63 บาท และ
มีกําไรสุทธิเทากับ 34.35 ลานบาท ภายหลังจากการเพิ่มทุนโดยเสนอขายหุนสามัญตอประชาชนในครั้งนี้ บริษัทฯจะมีทุน
ชําระแลวเทากับ 300 ลานบาท แบงเปนหุนสามัญ 300 ลานหุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1.00 บาท ดังนั้นมูลคาทางบัญชีตอหุน
คํานวณจากจํานวนหุนภายหลังการเสนอขายหุนตอประชาชนเทากับ 300 ลานหุน เทากับ 2.42 บาท ทั้งนี้การเพิ่มทุนครั้งนี้
อาจสงผลใหมูลคากําไรตอหุนของบริษัทฯในอนาคตนอยกวากําไรตอหุนที่เกิดขึ้นในอดีต หากรายไดและกําไรสุทธิของ
บริษัทฯมีอัตราการเติบโตต่ํากวาจํานวนหุนที่เพิ่มขึ้น โดยกําไรสุทธิคํานวณเต็มปตอหุนคํานวณจากจํานวนหุนภายหลังการ
เสนอขายหุนตอประชาชนเทากับ 300 ลานหุนเทากับ 0.44 บาท 

อยางไรก็ตามจากการที่บริษัทฯไดรับบัตรสงเสริมการลงทุนจาก BOI จากการยายสถานประกอบการในป 2547 ทําให
บริษัทฯ ไดรับสิทธิประโยชนทางภาษีหลายประการ ซึ่งสิทธิประโยชนขอหนึ่งไดแก การไดรับยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคล
สําหรับกําไรสุทธิที่ไดจากการประกอบกิจการที่ไดรับการสงเสริมรวมกันไมเกินรอยละ 100 ของเงินลงทุน หรือต้ังแตเดือน
สิงหาคม 2547  ทั้งนี้จากงบการเงินของบริษัทฯ สิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 และ 2547 บริษัทฯจายภาษีเงินไดนิติ
บุคคลจํานวน 28.26 ลานบาท และ 15.22 ลานบาท ตามลําดับ ทั้งนี้จากงบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ สําหรับปบัญชีสิ้นสุด
วันที่ 31 ธันวาคม 2548 บริษัทฯมิไดมีภาระภาษีเงินไดนิติบุคคล 

นอกจากนี้บริษัทฯไดลงทุนในเครื่องจักรสําหรับผลิตผาออมสําหรับเด็กและผูใหญเพิ่มเติมอยางละ 1 เครื่อง ซึ่งจะทํา
ใหบริษัทฯ มีกําลังการผลิตเพิ่มขึ้นถึงรอยละ 100 โดยเมื่อวันที่ 17 พฤศจิกายน 2547 บริษัทฯไดรับการสงเสริมการลงทุนจาก 
BOI ทําใหบริษัทฯไดรับสิทธิประโยชนทางภาษีหลายประการ ซึ่งสิทธิประโยชนขอหนึ่งไดแก การไดรับยกเวนภาษีเงินได
นิติบุคคลสําหรับกําไรสุทธิที่ไดจากการประกอบกิจการที่ไดรับการสงเสริมรวมกันไมเกินรอยละ 100 ของเงินลงทุน ซึ่งเริ่ม
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ใชสิทธิประโยชนสําหรับเครื่องจักรสําหรับผลิตผาออมสําหรับเด็กเมื่อเดือนมกราคม 2548 ในขณะที่เริ่มใชสิทธิประโยชน
สําหรับเครื่องจักรสําหรับผลิตผาออมสําหรับผูใหญในเดือนกรกฎาคม 2548 ทั้งนี้ปจจุบันยังไมไดเริ่มใชสิทธิประโยชน 
(กรุณาดูสรุปสิทธิประโยชนจากการสงเสริมการลงทุนในสวนที่ 2 ขอ 3.1 ลักษณะผลิตภัณฑหรือบริการ)  

นอกจากนี้บริษัทฯและบริษัทยอยในประเทศไทยและมาเลเซียยังไดรับการผอนผันยกเวนคาธรรมเนียมสิทธิในการใช
เครื่องหมายการคาจากคูสัญญาเปนเวลา 5 ป นับจากวันที่ 1 มกราคม 2548 โดยอัตราคาธรรมเนียมสิทธิในการใชเครื่องหมาย
การคาสําหรับบริษัทฯและบริษัทยอยในประเทศไทยและมาเลเซีย เทากับรอยละ 3.5 ของรายไดสุทธิจากการขายสินคาใหกับ
บุคคลภายนอก (กรุณาดูสรุปสัญญาในสวนที่ 2 ขอ 11 .5 สรุปสัญญาที่เกี่ยวของกับรายการระหวางกัน) ทั้งนี้หากบริษัทฯและ
บริษัทยอยในประเทศไทยและมาเลเซียไมไดรับการผอนผันคาธรรมเนียมสทิธิดังกลาวเมื่อพนจากระยะ 5 ปแลว ผลการ
ดําเนินงานของบริษัทฯและบริษัทยอยอาจไดรับผลกระทบทางลบจากคาใชจายที่เพิ่มขึ้นดังกลาว อยางไรก็ดีผูบริหารของ
บริษัทฯจะเจรจาขอผอนผันคาธรรมเนียมสิทธิดังกลาวจากบริษัทแมตอไป แตสําหรับในสภาวะปจจุบันบริษัทฯเชื่อวาการได
รับสิทธิประโยชนทางภาษี การเพิ่มกําลังการผลิตของบริษัทฯ และการไดรับผอนผันยกเวนคาธรรมเนียมสิทธิในการใช
เครื่องหมายการคาจะสงผลใหบริษัทฯมีผลกําไรที่เพิ่มขึ้นและสามารถชดเชยกับจํานวนหุนที่เพิ่มขึ้นจากการเสนอขายหุนตอ
ประชาชนดังกลาว 
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