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สวนที่ 1 
ขอมูลสรุป (Executive Summary) 

 
บริษัท ดีเอสจี อินเตอรเนชั่นแนล  (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ” หรือ “DSGT”) เปนบริษัทในเครือ

ของบริษัท ดีเอสจี อินเตอรเนชั่นแนล  ลิมิเต็ด (“DSGIF”) ซึ่งจดทะเบียนบริษัทที่ บริติช เวอรจิน ไอแลนด มีสํานักงาน
ใหญต้ังอยูที่ประเทศฮองกง  DSGIF และมีบริษัทในเครือที่ดําเนินธุรกิจผลิตและจําหนายผาออมสําเร็จรูปสําหรับเด็กและ
ผูใหญ อยูในประเทศ สหรัฐอเมริกา ฮองกง  สาธารณรัฐประชาชนจีน ไทย มาเลเซีย  อินโดนีเซีย และสิงคโปร  ผลิต
ภัณฑผาออมสําเร็จรูปสําหรับเด็กและผูใหญที่ผลิตและจัดจําหนายที่ DSGIF เปนเจาของเครื่องหมายการคา ไดแกผลิต
ภัณฑยี่หอ “Fitti®” “Pet Pet®” “Cosifits®” “Baby Love®” “Baby joy®” “Dispo123TM” “HandyTM” และ “Certainty®”  
รวมถึงผลิตภัณฑผาออมสําเร็จรูปสําหรับเด็กยี่หอ “Drypers® ” ซึ่ง DSGIF มีสิทธิผลิตและจําหนายผลิตภัณฑเฉพาะใน
ทวีปอเมริกาเหนือ ทั้งนี้สําหรับในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต DSGIF ไดดําเนินธุรกิจผาน DSGT และบริษัทยอย โดย
ผลิตและจําหนายผลิตภัณฑผาออมสําเร็จรูปสําหรับเด็กและผูใหญยี่หอ “Fitti®” “Pet Pet®” “Baby Love®” “Fitti® 
Basic”  “Dispo123TM” “HandyTM” “Certainty®Guard”  และ “Certainty®”   

DSGT จดทะเบียนบริษัทฯเมื่อวันที่ 20 พฤษภาคม 2537 จากการรวมมือกันของ DSGIF และกลุมครอบครัว
อนุวงศนุเคราะห เพื่อประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายผาออมสําเร็จรูปสําหรับเด็กและผูใหญ ภายหลังจากการปรับโครง
สรางการถือหุนของกลุมบริษัทเมื่อเดือนธันวาคม 2547 บริษัทฯถือหุนรอยละ 100 ในบริษัท แอดวานซ เวชภัณฑ จํากัด 
(“AMS (ไทย)”)  บริษัท ดิสโพสเซเบิล ซอฟท กูด (มาเลเซีย) เอสดีเอน บีเอชดี (“DSGML (มาเลเซ ีย - จําหนาย)”)  บริษัท 
ดีเอสจี (มาเลเซีย) เอสดีเอน บีเอชดี (“DSGMSB (มาเลเซีย - ผลิต)”)  และบริษัท ดิสโพสเซเบิล ซอฟท กูด (เอส) พีทีอี ลิมิ
เต็ด (“DSGS (สิงคโปร)”) และถือหุนรอยละ 60 ในบริษัท พีที ดีเอสจี  เซอยา มาส อินโดนีเซีย (“PTDSG (อินโดน ีเซีย)”) 
(ที่เหลืออีกรอยละ 40 ถือหุนโดยผูถือหุนชาวอินโดนีเซีย)  ทั้งนี้การปรับโครงสรางการถือหุนดังกลาวเพ่ือเพิ่มความคลอง
ตัวในการบริหารจัดการ และเพิ่มประสิทธิภาพในการจําหนายสินคาของบริษัทฯและบริษัทยอยใหสามารถครอบคลุม
และตอบสนองความตองการของผูบริโภคไดทั่วทั้งภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต รวมถึงเพื่อเปนการปองกันความขัด
แยงทางผลประโยชนที่อาจเกิดขึ้น บริษัทฯไดแปรสภาพเปนบริษัทมหาชนจํากัด เมื่อวันที่ 16 ธันวาคม 2547 

ปจจุบัน DSGT มีโรงงาน 1 แหงตั้งอยูที่เขตประกอบการอุตสาหกรรม เอส ไอ แอล  จังหวัดสระบุรี มีเครื่องจักร
สําหรับผลิตผาออมสําเร็จรูปสําหรับเด็กและผูใหญอยางละ 2 เครื่อง   บริษัทยอยไดแก DSGMSB (มาเลเซีย - ผลิต) มีโรง
งาน 1 แหง โดยมีเครื่องจักรสําหรับผลิตผาออมสําเร็จรูปสําหรับเด็ก 3 เครื่องและ PTDSG (อินโดน ีเซีย) มีโรงงาน 1 แหง
โดยมีเครื่องจักรสําหรับผลิตผาออมสําเร็จรูปสําหรับเด็ก 1 เครื่อง ทําใหบริษัทฯและบริษัทยอยมีกําลังการผลิตผาออม
สําเร็จรูปสําหรับเด็กและผูใหญรวม  607.80  ลานชิ้นตอป และ 90.40 ลานชิ้นตอป ตามลําดับ โดยการผลิตผาออมสําเร็จ
รูปสําหรับเด็กในประเทศไทย มาเลเซีย และอินโดนีเซีย จะผลิตเพื่อจําหนายในแตละประเทศเปนหลัก  DSGMSB (มา
เลเซีย - ผลิต) เปนฐานการผลิตผาออมสําเร็จรูปสําหรับเด็กแรกเกิดและขนาดเล็ก โดยจะผลิตเพื่อจําหนายในภูมิภาคเอเชีย
ตะวันออกเฉียงใต และ DSGT เปนฐานการผลิตผาออมสําเร็จรูปสําหรับผูใหญเพื่อจําหนายภายในประเทศและสงออกไป
ยังมาเลเซีย  อินโดนีเซีย สิงคโปร ฮองกง ญี่ปุน จีน อินเดีย บังคลาเทศ และปากีสถาน เปนตน 
 บริษัทฯและบริษัทยอยไดรับการสนับสนุนจาก DSGIF ซึ่งเปนผูถือหุนรายใหญในดานตางๆ ไดแก 1) การดําเนิน
กิจการในเรื่องการจัดหาวัตถุดิบ 2) การวิจัยและพัฒนา 3) การใหบริการการบริหารจัดการ (เชน ศึกษาโครงสรางทางการ
เงินและใหคําแนะนําตลอดจนใหการสนับสนุนในการหาแหลงเงินทุนเพื่อใชในการขยายธุรกิจ ติดตามและใหการ
สนับสนุนดานการบริหารงานในการดําเนินธุรกิจปกติ วางแผนการตลาดและกิจกรรมเสริมสรางความรูจักในยี่หอผลิต
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ภัณฑ (Brand Building Campaign) ดูแลใหบริษัทฯและบริษัทยอยปฏิบัติงานใหเปนไปตามกฎหมายตางๆ ที่เกี่ยวของ จัด
ใหมีการฝกอบรมพนักงานที่เหมาะสม เปนตน โดย DSGIF คิดคาธรรมเนียมการจัดการในอัตรารอยละ 1.0-1.5 ของยอด
ขายสุทธิเฉพาะที่จําหนายใหกับบุคคลภายนอก) 4) การใหสิทธิในการใชเครื่องหมายการคา (คาธรรมเนียมรอยละ 3.5 
ของรายไดสุทธิจากการขายสินคาใหกับบุคคลภายนอก โดยในปจจุบันบริษัทฯและบริษัทยอยในประเทศไทยและมาเล
เซียไดรับการผอนผันยกเวนคาธรรมเนียมสิทธิในการใชเครื่องหมายการคาดังกลาวเปนเวลา 5 ป นับจากวันที่ 1 มกราคม 
2548 หากพนจากกําหนดระยะเวลา 5 ปที่บริษัทฯและบริษัทยอยในประเทศไทยและมาเลเซียไดรับการยกเวนคาธรรม
เนียมดังกลาวและ DSGIF เริ่มเก็บคาธรรมเนียม อัตรากําไรสุทธิของบริษัทฯและบริษัทยอยที่ไดรับการยกเวนคาธรรม
เนียมอาจลดลง จากผลประกอบการในป 2548 หากบริษัทฯและบริษัทยอยในประเทศไทย และมาเลเซียมิไดรับการผอน
ผันยกเวนคาธรรมเนียมการใหสิทธิในการใชเครื่องหมายการคาจํานวนรอยละ 3.5 ของรายไดสุทธิจากการขายสินคาให
กับบุคคลภายนอก อัตรากําไรสุทธิของบริษัทฯและบริษัทยอยจะลดลงจากรอยละ 4.68 เหลือรอยละ 1.88 และ 5) การให
ความชวยเหลือทางการเงิน (ดูรายละเอียดในขอ 1.2 ในหัวขอ 1 ปจจัยความเสี่ยง) 

บริษัทฯและบริษัทยอยมีการ ซื้อ/ขายสินคาระหวางกันกับบริษัทในเครือของบริษัทแมเนื่องจากบริษัทฯและบริษัท
ยอยมีกําลังการผลิตเกินจากความตองการในประเทศไทย มาเลเซีย อินโดนีเซีย และสิงคโปร นอกจากนี้บริษัทฯและ
บริษัทยอยอาจสงสินคาไปขายใหกับบริษัทในเครือของ DSGIF เนื่องจากบริษัทในเครือนั้นมิไดผลิตสินคาบางประเภท 
เชนบริษัทในเครือของ DSGIF ในประเทศจีนมิไดผลิตผาออมสําเร็จรูปสําหรับผูใหญ  หรือความสามารถในการผลิตของ
บริษัทในเครือไมเพียงพอในขณะนั้น ทั้งนี้บริษัทฯและบริษัทยอยมีนโยบายการกําหนดราคาขายโดยใชวิธีราคาทุนบวก
กําไรสวนเพิ่มซึ่งจะครอบคลุมตนทุนขายและ คาใชจายในการขายทางตรง  เชน คาสงเสริมการขาย คาขนสง เปนตน  ทั้ง
นี้อัตราขั้นต่ําของกําไรสวนเพิ่มดังกลาวเปนอัตราเดียวกับที่ขายใหบุคคลภายนอก (ดูรายละเอียดในขอ 11.4 นโยบายหรือ
แนวโนมการทํารายการระหวางกันในอนาคต)  

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2549 รายการระหวางกันของบริษัทฯและบริษัทยอยมียอดคงคางของลูกหนี้การคาจํานวน 
97.19 ลานบาท เจาหนี้การคาจํานวน 13.69 ลานบาท  ลูกหนี้จํานวน 0.24 ลานบาท เจาหนี้จํานวน 20.85 ลานบาท  และมี
มูลคารายการสําหรับงวดสามเดือนสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2549 ของรายการซื้อสินคาจํานวน 25.35 ลานบาท รายการขาย
สินคาจํานวน 74.33 ลานบาท คาธรรมเนียมการจัดการจํานวน 7.55 ลานบาท คาธรรมเนียมการใชเครื่องหมายการคา
จํานวน 1.38 ลานบาท คาเชาสํานักงานจํานวน 0.53 ลานบาท (ดูรายละเอียดในขอ 11 รายการระหวางกัน) 

วัตถุดิบสําคัญที่ใชในการผลิตผาออมสําเร็จรูปสําหรับเด็กและผูใหญไดแก เยื่อกระดาษ (Wood Pulp) แผนสง/ก้ัน
ความชื้น (Non Woven) และสารดูดซับความชื้น (Super Absorbent Polymer: SAP) โดยวัตถุดิบทั้ง 3 ชนิดขางตนคิดเปน
กวารอยละ 50 ของตนทุนวัตถุดิบทั้งหมด วัตถุดิบเหลานี้มีลักษณะเปนสินคา Commodity และเปนวัตถุดิบนําเขาจากตาง
ประเทศ ดังนั้นตนทุนวัตถุดิบดังกลาวมีการอางอิงกับราคาของตลาดโลกและมีการผันแปรตามหลายปจจัยเชน ราคาน้ํา
มัน เปนตน  (ดูรายละเอียดในหัวขอ 3.4.3 การจัดหาวัตถุดิบ) ทั้งนี้ความผันผวนของราคาวัตถุดิบจะสงผลกระทบโดยตรง
ตอตนทุนการผลิตและกําไรขั้นตนของบริษัทฯและบริษัทยอย  

 ในป 2546 ถึงปจจุบัน บริษัทฯไดประสบกับปญหาราคาวัตถุดิบเพิ่มขึ้น ตามราคาน้ํามันที่เพิ่มขึ้น อยางไรก็ตาม
เพื่อเปนการลดความเสี่ยงและผลกระทบจากความผันผวนของราคาวัตถุดิบดังกลาว DSGIF ในฐานะเปนบริษัทแมได
เจรจาตอรองกับผูจัดจําหนายวัตถุดิบใหกับบริษัทในเครือทั้งหมด (รวมถึงบริษัทฯและบริษัทยอย) โดย DSGIF ไดเขาทํา
สัญญาซื้อวัตถุดิบลวงหนาจากผูจัดจําหนายหลายรายโดยตกลงราคาและจํานวนวัตถุดิบที่จะซื้อทั้งหมดในระยะเวลา 6 – 
12 เดือนโดยบริษัทในเครือจะสงปริมาณวัตถุดิบที่ตองการสั่งซื้อไปยัง DSGIF เพื่อรวบรวมและสงคําสั่งซื้อไปยังผูจัด
จําหนาย ทั้งนี้การจัดสงวัตถุดิบและการเรียกเก็บเงินจะกระทําระหวางผูจัดจําหนายวัตถุดิบแตละรายกับบริษัทที่มีความ
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ตองการซื้อวัตถุดิบโดยตรง   การทําสัญญาดังกลาวชวยใหบริษัทฯและบริษัทยอยสามารถประมาณตนทุนวัตถุดิบและลด
ความผันผวนในการบริหารตนทุนและสามารถบริหารวัตถุดิบคงคลังไดอยางมีประสิทธิภาพ อันเปนประโยชนในการวาง
แผนดานรายไดตอไป  

นอกจากปจจัยเสี่ยงจากความผันผวนของราคาวัตถุดิบตามที่ไดกลาวมาแลวขางตน บริษัทฯอาจมีความเสี่ยงอื่นได
แก ความเสี่ยงจากการพึ่งพา DSGIF ซึ่งเปนผูถือหุนรายใหญของบริษัทฯ  ความเสี่ยงจากการที่บริษัทที่เกี่ยวของซึ่งเปน
บริษัทยอยของ DSGIF ดําเนินธุรกิจเดียวกัน ความเสี่ยงจากการแขงขันในตลาด ความเสี่ยงจากการผิดสัญญาการอนุญาต
ใหใชแบบผลิตภัณฑขอบขาดานในของผาอ อมสําเร็จรูป (Leg Cuff Design) ซึ่งเปนลิขสิทธิ์ของ P&G ความเสี่ยงจาก
ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน และความเสี่ยงจากสถานการณทางการเมือง เศรษฐกิจ และปจจัยอื่นๆ ของประเทศใน
เอเชียตะวันออกเฉียงใต นอกจากนี้ผูลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากการที่บริษัทฯมีผูถือหุนรายใหญถือหุนมากกวารอยละ 50 
และความเสี่ยงเกี่ยวกับการนําหุนของบริษัทฯเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยซึ่งปจจุบันยังอยูในขั้น
ตอนการพิจารณาของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (กรุณาดูรายละเอียดเกี่ยวกับความเสี่ยงตางๆ ในหัวขอ 1 ปจจัย
ความเสี่ยง) 

ในป 2548 บริษัทฯและบริษัทยอยมีรายไดรวมจํานวน 2,266.94 ลานบาท แบงเปนรายไดจากการขายผลิตภัณฑผา
ออมสําเร็จรูปในประเทศ (ไทย มาเลเซีย อินโดนีเซียและสิงคโปร) รอยละ 87.81 และเปนรายไดจากการสงออกผลิต
ภัณฑผาออมสําเร็จรูปรอยละ 6.56 และรายไดอื่นรอยละ 6.63 ทั้งนี้บริษัทฯและบริษัทยอย มีกําไรขั้นตนเทากับ 790.17 
ลานบาท หรือคิดเปนอัตรากําไรขั้นตนเทากับรอยละ 35.17 โดยมีคาใชจายในการขายและบริหารคิดเปนรอยละ 29.60 
ของยอดขาย บริษัทฯและบริษัทยอยมีกําไรสุทธิเทากับ 105.98 บาท  หรือคิดเปนกําไรสุทธิตอหุนเทากับ  0.53 บาท 
(คํานวณจากจํานวนหุนที่ออกและเรียกชําระแลวจํานวน 200 ลานหุน) 

ในชวงสามเดือนแรกของป 2549 บริษัทฯและบริษัทยอยมีรายไดรวมจํานวน 625.74 ลานบาท แบงเปนรายไดจาก
การขายผลิตภัณฑผาออมสําเร็จรูปในประเทศ (ไทย มาเลเซีย อินโดนีเซียและสิงคโปร) รอยละ 87.65 และเปนรายไดจาก
การสงออกผลิตภัณฑผาออมสําเร็จรูปรอยละ 7.17 และรายไดอื่นรอยละ 5.18 ทั้งนี้บริษัทฯและบริษัทยอย มีกําไรขั้นตน
ในชวงสามเดือนแรกของป 2549 เทากับ 218.56 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรากําไรขั้นตนเทากับรอยละ 35.31 โดยมีคาใช
จายในการขายและบริหารคิดเปนรอยละ 28.36 ของยอดขาย  

บริษัทฯและบริษัทยอยมีกําไรจากการดําเนินงาน เทากับ 43.03 ลานบาทหรือคิดเปนอัตรากําไรจากการดําเนินงาน
รอยละ 6.95 อัตรากําไรจากการดําเนินงานของบริษัทฯในชวงไตรมาสแรก ป 2549 เพิ่มขึ้นเนื่องจากการเพิ่มขึ้นของราย
ไดจากการขาย และการลดลงของจํานวนพนักงาน ซึ่งทําใหคาใชจายในการดําเนินงานลดลง อัตรากําไรจากการดําเนิน
งานของบริษัทยอยในมาเลเซียลดลงเมื่อเปรียบเทียบกับชวงเดียวกับในป 2548 เนื่องจากการเพิ่มขึ้นอยางมากของคาใช
จายเกี่ยวกับโฆษณาและการสงเสริมการตลาดเพื่อเพิ่มรายไดจากการขายของป 2549 ทั้งนี้จากการที่บริษัทยอยในอินโดนี
เซียและสิงคโปรสามารถควบคุมคาใชจายเกี่ยวกับโฆษณาและการสงเสริมการตลาดไดทําใหอัตรากําไรจากการดําเนิน
งานของบริษัทยอยดังกลาวสูงขึ้น 

  หนวย: ลานบาท 
ไตรมาสแรก ป 2549 ไทย มาเลเซีย อินโดนีเซีย สิงคโปร รวม 

รายไดจากการขายสินคา 316.39 227.41 39.97 35.17 618.94 
กําไรจากการดําเนินงาน 29.60 5.98 5.95 1.50 43.03 
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน 9.36% 2.63% 14.89% 4.26% 6.95% 

 



                                   

สวนที่ 1 ขอมูลสรุป   4 หนาที่

ในชวงไตรมาสแรก ป 2549 บริษัทฯและบริษัทยอยมีกําไรสุทธิเทากับ 34.35 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรากําไร
สุทธิรอยละ 5.49 หรือหากคํานวณจากกําไรสุทธิเต็มป (Annualize) กําไรสุทธิตอหุนจะเทากับ 0.68 บาท  (คํานวณจาก
จํานวนหุนที่ออกและเรียกชําระแลวจํานวน 200 ลานหุน) ทั้งนี้สัดสวนของกําไรสุทธิของกลุม DSGT มาจากผลการ
ดําเนินงานในประเทศไทยรอยละ 48.70 มาเลเซียรอยละ 20.32 อินโดนีเซียรอยละ 24.10 และสิงคโปรรอยละ 6.87 ตาม
ลําดับ  

หนวย: ลานบาท 
ไตรมาสแรก ป 2549 ไทย มาเลเซีย อินโดนีเซีย สิงคโปร รวม 

รายไดรวม 312.05 232.15 45.50 36.04 625.74 
กําไรสุทธิ 16.73 6.98 8.28 2.36 34.35 
อัตรากําไรสุทธิ  5.36% 3.01% 18.20% 6.55% 5.49% 

 
ณ วันที่ 31 มีนาคม 2549 บริษัทฯและบริษัทยอยมีสินทรัพยรวม 1,454.70 ลานบาท หนี้สินรวม 920.97 ลานบาท 

และสวนของผูถือหุน (รวมสวนของผูถือหุนสวนนอย) 533.73 ลานบาท คิดเปนมูลคาทางบัญชีตอหุน 2.67 บาท (คํานวณ
จากจํานวนหุนที่ออกและเรียกชําระแลวจาํนวน 200 ลานหุน) 

เมื่อวันที่ 5 มิถุนายน 2549 ที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนของบริษัทฯ ครั้งที่ 1/2549 ไดมีมติอนุมัติเพิ่มทุนจดทะเบียน
ของบริษัทฯจํานวน 100 ลานบาท จากทุนจดทะเบียน 200 ลานบาท เปนทุนจดทะเบียน 300 ลานบาท โดยการจัดสรรหุน
สามัญใหมจํานวน 40 ลานหุนเพื่อรองรับการจายเงินปนผลระหวางกาลเปนหุนสามัญในอัตราหุนเดิม 5 หุนตอหุนปนผล 
1 หุน คิดเปนเงินปนผล 40 ลานบาท ใหแกผูถือหุนที่มีช่ือปรากฏในสมุดทะเบียนผูถือหุนของบริษัทฯ ณ วันที่ 26 
พฤษภาคม 2549ในวันที่ 9 มิถุนายน 2549 และจัดสรรหุนสามัญใหมจํานวน 60 ลานหุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท เพื่อ
เสนอขายใหแกประชาชนครั้งแรก คิดเปนรอยละ 20  ของทุนจดทะเบียนภายหลังการเพิ่มทุน โดยเงินที่ไดจากการเสนอ
ขายหุนเพิ่มทุนตอประชาชนครั้งนี้จํานวน 192 ลานบาท จะนําไปชําระคืนเงินกู และใชเปนเงินทุนหมุนเวียน ทําใหภาย
หลังจากการเพิ่มทุนดังกลาวบริษัทฯจะมีทุนจดทะเบียนทั้งสิ้น 300 ลานบาท แบงเปนหุนสามัญจํานวน 300  ลานหุน มูล
คาที่ตราไวหุนละ 1.00 บาท และมีทุนที่ออกและเรียกชําระแลวมูลคา 300 ลานบาท นอกจากนี้ ผูถือหุนเดิมจํานวน 7 ราย
ไดเสนอขายหุนสามัญของตนรวมจํานวน 15.193 ลานหุน หรือเทากับรอยละ 20.20 ของจํานวนหุนที่เสนอขายตอประชา
ชนในครั้งนี้ทั้งหมด 75.193 ลานหุน 

ทั้งนี้หากพิจารณาจากจํานวนหุนภายหลังการเสนอขายหุนตอประชาชนซึ่งเทากับ 300 ลานหุน (Fully Diluted 
Basis) ณ วันที่ 31 มีนาคม 2549 บริษัทฯและบริษัทยอยมีกําไรสุทธิตอหุนเทากับ 0.11 บาท หรือเทากับ 0.44 บาท  หาก
คํานวณจากกําไรสุทธิเต็มป (Annualize) และมีมูลคาทางบัญชีตอหุนเทากับ 2.42 บาท  

 
(ผูลงทุนควรอานรายละเอียดขอมูลในสวนที่ 2 และสวนที่ 3 กอนตัดสินใจจองซื้อหลักทรัพย) 

 
 


