
บริษัท ซุปเปอรบลอก จํากัด (มหาชน)   

1. ปจจัยความเสี่ยง  
   

1.1 ความเส่ียงจากการเขามาของคูแขงขันรายใหม 
 
ธุรกิจผลิตผลิตภัณฑคอนกรีตมวลเบา เปนธุรกิจที่มีคูแขงนอยราย กลาวคือปจจุบันมีผูประกอบการผลิต

เพียง 2 รายไดแก บมจ.ซุปเปอรบลอก และ บมจ.ควอลิตี้คอนสตรัคชั่นโปรดัคส  ผลิตภัณฑคอนกรีตมวลเบาเปนวัสดุ
ที่ใชในการกอสรางจึงมีแนวโนมการเติบโตไปในทิศทางเดียวกับการเติบโตของธุรกิจอสังหาริมทรัพย  

อยางไรก็ตาม คอนกรีตมวลเบาเปนวัสดุกอสรางที่มีคุณภาพพิเศษ อาทิเชน การประหยัดพลังงาน ความคง
ทน และคุณสมบัติที่ทนไฟไดนานประมาณ 2 - 4 ชั่วโมง สงผลใหความตองการใชคอนกรีตมวลเบามีอัตราการเติบโต
อยางตอเนื่อง และสูงกวาการเติบโตของธุรกิจอสังหาริมทรัพย ในระยะเวลา 8 ปที่ผานมาผูประกอบการพัฒนา
อสังหาริมทรัพยสามารถนําคอนกรีตมวลเบามาใชทดแทนวัสดุกอสรางประเภทอื่นที่ใชในอดีต เชน อิฐมอญหรือ
กําแพงปูนสําเร็จรูป โดยในป 2541 สวนแบงตลาดผนังคอนกรีตมวลเบาเมื่อเปรียบเทียบกับผนังอิฐมอญและผนังอื่นๆ มี
สัดสวนประมาณรอยละ 6 และเพิม่ขึ้นเปนประมาณรอยละ 10 ในป 2544 และรอยละ 17 ในป 2547  นอกจากนี้ กระแส
ของผูตองการซื้อบาน โดยเฉพาะอยางยิ่งในป 2546 และ 2547 มีความตองการซื้อบานที่สรางดวยคอนกรีตมวลเบา
สูงขึ้น 

ดวยเหตุผลที่ความตองการใชคอนกรีตมวลเบามีสูงกวาอัตรากําลังการผลิต ประกอบกับกําไรของผูประกอบ
การทั้งสองรายในปที่ผานมานั้นคอนขางสูงจึงทําใหมีนักธุรกิจและนักลงทุนหลายรายสนใจในการเขามาลงทุนใน
ธุรกิจผลิตคอนกรีตมวลเบา  โดยในป 2548 คาดวาบริษัท ผลิตภัณฑคอนกรีตชลบุรี จํากัด (มหาชน) จะสรางโรงงาน
เพื่อผลิตคอนกรีตมวลเบา  

สําหรับความตองการใชคอนกรีตมวลเบาในป 2548 ยังมีแนวโนมสูงกวาอัตรากําลังการผลิตของผูประกอบ
การผลิตคอนกรีตมวลเบา โดยในป 2548 ผูประกอบการผลิตคอนกรีตมวลเบา 3 รายรวมกัน (รวมกําลังการผลิตของ
บริษัท ผลิตภัณฑคอนกรีตชลบุรี จํากัด (มหาชน) ในกรณีที่สามารถผลิตไดเชิงพาณิชย) จะสามารถผลิตคอนกรีตมวล
เบาไมเกิน 15 ลานตารางเมตร  ในขณะที่ บริษัทคาดวาความตองการใชคอนกรีตมวลเบาในป 2548 จะอยูที่
ประมาณไมต่ํากวา 19  ลานตารางเมตรตอป   

อยางไรก็ตามผูประกอบการรายใหมที่จะเขามาลงทุนในธุรกิจประเภทนี้จะตองประสบกับขอจํากัดที่สําคัญ 
(Barrier of Entry) ไดแก เทคโนโลยีในการผลิตผลิตภัณฑคอนกรีตมวลเบาเปนเทคโนโลยีเฉพาะดาน (Special 
Knowhow) รวมถึงตองอาศัย ระยะเวลา ประสบการณ และการวิจัยสูตรการผลิต (Learning Curve) เพื่อปรับปรุง
สูตรการผลิตใหสามารถผลิตสินคาที่มีมาตรฐานสอดคลองกับความตองการของลูกคา สําหรับผูประกอบการที่มี
เทคโนโลยี (Special Knowhow)  ที่ไดมาตรฐานในโลกมีเพียง 2 ราย ไดแก บริษัท XCELLA ประเทศเยอรมนี (ซึ่งเกิด
จากการควบรวมของ บริษัท HEBEL ประเทศเยอรมนี และบริษัท Y-TONG  ประเทศเยอรมนี) และบริษัท 
WEHRHAHN ประเทศเยอรมนี   

นอกจากนี้ ธุรกิจผลิตผลิตภัณฑคอนกรีตมวลเบาเปนธุรกิจที่ใชเงินลงทุนสูง การสรางโรงงานผลิต จะตองใช
เงินลงทุนประมาณ 650 - 800 ลานบาท อีกทั้งยังตองใชเวลาในการสรางโรงงาน การสั่งซื้อเครื่องจักร และการติดตั้ง
เครื่องจักร รวมถึงการทดสอบการผลิตสินคาไมต่ํากวา 1 ป ซึ่งจะสงผลใหตนทุนทางการเงินกอนโรงงานจะสามารถ
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ผลิตสินคาเชิงพาณิยสูง ดังนั้นการลงทุนจึงมีความเส่ียงคอนขางสูงในชวงเริ่มตนสําหรับผูประกอบการรายใหม  
บริษัทเชื่อวาแมจะมีผูประกอบการรายใหมเขามาในอุตสาหกรรมนี้ อาจจะกระทบตอบริษัทบางแตไมมากนัก เนื่อง
จากบริษัทมีศักยภาพในการแขงขันสูง โดยปจจุบันสินคาของบริษัทเปนสินคาที่มีคุณภาพระดับสูงสุดในประเทศ 
บริษัทผลิตผลิตภัณฑคอนกรีตมวลเบาเกรด 4 ซึ่งเปนเกรดคอนกรีตมวลเบาที่เปนที่ตองการของลูกคา ทั้งผูประกอบ
การอสังหาริมทรัพย ซึ่งไดแก โครงการที่อยูอาศัย โครงการอาคารสูง ผูประกอบการโรงแรม โดยเฉพาะอยางยิ่งหนวย
งานรัฐบาลซึ่งมีนโยบายในการเลือกใชวัสดุกอสรางที่ชวยประหยัดพลังงานและมีความปลอดภัยสูง เชนวัสดุกอสราง
ที่มีคุณสมบัติที่สามารถทนไฟไดนาน ผลิตภัณฑคอนกรีตมวลเบาของบริษัทยังไดรับการรับรองมาตรฐานผลิตภัณฑ
อุตสาหกรรม เลขที่ มอก.1505-2541 เปนรายแรกในอุตสาหกรรมคอนกรีตมวลเบาอบไอน้ํา และยังไดรับการรับรอง
มาตรฐาน ISO 9001:2000 เปนรายแรกและรายเดียวในอุตสาหกรรมคอนกรีตมวลเบาอบไอน้ํา ซึ่งเปนมาตรฐานรับ
รองคุณสมบัติระดับโลก และบริษัทยังเปนผูประกอบการรายเดียวในประเทศไทยที่สามารถสงคอนกรีตมวลเบาเกรด 
4 ไปจําหนายในตางประเทศ 

บริษัทเชื่อม่ันวาความเสี่ยงจากการเขามาของคูแขงขนัรายใหมมีนอยมากและ ในกรณีที่มีผูประกอบการใหมเขาใน
อุตสาหกรรมนี้ ก็จะกระทบตอบริษัทนอยมากเนื่องจากบริษัทมีศักยภาพในการแขงขันสูง 

 
1.2 ความเส่ียงจากความผันผวนดานราคาของวตัถุดิบที่ใชในการผลิต 

 
วัตถุดิบที่ตองใชในการผลิตผลิตภัณฑคอนกรีตมวลเบาประกอบดวย  ปูนซีเมนต ปูนขาว ยิปซ่ัม เหล็กเสน 

สารกระจายฟองอากาศ และทราย  วัตถุดิบที่สําคัญในการผลิตผลิตภัณฑคอนกรีตมวลเบาไดแก ปูนขาว ปูนซีเมนต  
และทราย เนื่องดวยเปนสัดสวนที่ใชมากเมื่อเทียบกับวัตถุดิบอื่นๆ 

ตั้งแตบริษัทเริ่มดําเนินการผลิตผลิตภัณฑคอนกรีตมวลเบาในป 2539 จนถึงปจจุบัน บริษัทซื้อปูนขาวจากผู
ประกอบการ 2 ราย และซื้อปูนซีเมนตจากผูประกอบการ 1 รายไดแกตัวแทนจําหนายของบริษัทปูนซีเมนตไทย จํากัด 
(มหาชน) โดยในระยะเวลา 8 ปที่ผานมา บริษัทและผูประกอบการมีความสัมพันธที่ดีมาตลอด บริษัทยังไมเคย
ประสบปญหาในการซื้อปูนขาว และ/หรือ ปูนซีเมนต ทั้งทางดานปริมาณและราคา 

บริษัทคาดวาแนวโนมความตองการใชปูนขาวและ/หรือปูนซีเมนตจะมีสูงขึ้นในอนาคต สืบเนื่องมาจาก  (1) 
การเพิ่มกําลังการผลิตของบริษัทที่เกิดขึ้นจากประสิทธิภาพและประสิทธิผลของเครื่องจักร (2) การขยายกําลังการ
ผลิตโรงงานที่ 2 และโรงงานที่ 3 ของบริษัท (3) การขยายกําลังการผลิตของคูแขงและ  (4) แนวโนมของผูประกอบ
การรายใหมในอนาคต การขยายกําลังการผลิตของแตละฝายจะสงผลใหความตองการใชปูนขาว และ/หรือ ปูน
ซีเมนตมากขึ้น อยางไรก็ตามปญหาการขาดแคลนวัตถุดิบไมนาจะเกิดขึ้นโดยในสวนของปูนซิเมนตจากสถิติปริมาณ
การผลิตปูนซิเมนตในชวง 3 ปที่ผานมา ( ป 2544-2546 ) รวมถึงตัวเลขประมาณการของป 2547 มีมากกวาปริมาณ
ความตองการมาโดยตลอด ดังรายละเอียดตามตาราง  

หนวย :(000 เมตริก ตัน) 
ปูนซิเมนต ป2544 ป 2545 ป2546 ป 2547 (ประมาณการ) 
ปริมาณการผลิต 27,913 31,679 32,530 35,626 
ปริมาณความตองการ 19,048 23,020 24,227 27,191 
ที่มา : ธนาคารแหงประเทศไทย 
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สําหรับปูนขาวคาดวาไมนาจะมีปญหาการขาดแคลนเชนเดียวกันเนื่องจากในป 2546 และป 2547 มีผู
ประกอบการรายใหมๆที่ผลิตปูนขาวเฉพาะทาง (ปูนขาวที่สามารถนํามาใชสําหรับการผลิตคอนกรีตมวลเบาเทานั้น) 
เพิ่มขึ้นจํานวน 2 ราย สงผลใหมีอุปทานของปูนขาวเพิ่มมากขึ้นในตลาด โดยปริมาณปูนขาวที่เพิ่มขึ้นใกลเคียงกับ
ความตองการใชปูนขาวในการผลิตผลิตภัณฑคอนกรีตมวลเบาที่เพิ่มขึ้นดังกลาว ดังนั้นบริษัทเชื่อวาโอกาสที่ผูประกอบการ
ที่ผลิตปูนขาวเฉพาะทางจะไมขายปูนขาวใหกับบริษัทมีนอยมาก 

แมวาบริษัทจะไมมีความเส่ียงดานการขาดแคลนวัตถุดิบ แตในบางชวงเวลาบริษัทมีโอกาสประสบภาวะ
ความผันผวนดานราคาของวัตถุดิบทั้ง 2 ชนิดเชนเดียวกับราคาวัสดุกอสรางทั่วไปในตลาด   

บริษัทคาดวาบริษัทสามารถควบคุมความเส่ียงดานความผันผวนของราคาวัตถุดิบไดเนื่องจากบริษัทมีแผน
เพื่อปองกันและควบคุมความเส่ียงจากการขาดแคลนซึ่งสงผลกระทบตอการขึ้นราคาของปูนขาว และ/หรือ ปูนซีเมนต 
โดยรายละเอียดมีดังนี้  

(1) บริษัทไดดําเนินการซื้อปูนขาวเฉพาะทางจากผูประกอบรายอื่นๆเพื่อใหบริษัทไมตองพึ่งผูประกอบการ
เพียง 2 ราย  นอกจากนี้ ผูขายปูนขาวใหบริษัทรายปจจุบัน ไดสงหนังสือเสนอราคาซื้อขายในระยะ
เวลา 1 ป ใหแกบริษัท ซึ่งทําใหบริษัทสามารถควบคุมราคาซื้อปูนขาวลวงหนาได 

(2) บริษัทไดติดตอกับตัวแทนจําหนายปูนซีเมนตรายอื่นๆ ไดแก ตัวแทนจําหนายของบริษัทปูนซีเมนตนคร
หลวง จํากัด (มหาชน) และ บริษัท ปูนซีเมนตเอเชีย จํากัด (มหาชน) เพื่อซ้ือปูนซีเมนตสงผลใหบริษัท
ไมตองพึ่งผูประกอบการรายเดียว 

 
ดวยเหตุผลดังกลาว  บริษัทคาดวาความเสี่ยงจากการขาดแคลนซึ่งสงผลตอการขึ้นราคาของวัตถดุิบ ปูนขาว 

และปูนซีเมนตอยูในเกณฑที่สามารถควบคุมได   
 

1.3 ความเส่ียงจากการลงทุนในบริษัทยอยซึ่งยังไมมีผลประกอบการในเชิงพาณิชย 
 
บริษัทมีแผนที่จะสรางโรงงานที่ 3 ในพื้นที่ภาคใตของประเทศไทย  โดยบริษัทไดกอตั้งบริษัท ซุปเปอรบลอก 

เซาท จํากัด ซึ่งบริษัทถือหุนในสัดสวนรอยละ 99.99 เพื่อดําเนินการโรงงานที่ 3 บริษัทคาดวาโรงงานที่ 3 จะใชเงินลง
ทุนประมาณ 250 ลานบาท (อาคารและที่ดินประมาณ 40 ลานบาท และเครื่องจักรบางสวนจากตางประเทศ และ
เครื่องจักรบางสวนในประเทศไทยประมาณ 210 ลานบาท) โดยบริษัทจะใชแหลงเงินทุนจากการเสนอขายหุนเพิ่มทุน
ตอประชาชนในครั้งนี้  (ขอมูลโรงงานแหงที่ 3 ปรากฏตามรายละเอียดในสวนที่ 6 โครงการในอนาคต)  อยางไรก็ตาม เนื่อง
จากโรงงานที่ 3 ยังไมมีการประกอบธุรกิจในเชิงพาณิชย ดังนั้น บริษัทอาจมีความเสี่ยงดานการผลิต และดานการตลาด  
กลาวคือ บริษัทอาจไมสามารถผลิตไดตามแผนการลงทุนของบริษัท   อยางไรก็ตามบริษัทเชื่อวาโอกาสที่จะเกิดความเสี่ยง
ดานการผลิต มีไมมากนัก เนื่องจากบริษัทมีวิศวกร และผูเชี่ยวชาญซึ่งมีประสบการณ ความรูความชํานาญในการผลิต
คอนกรีตมวลเบามานานกวา 10 ป    สําหรับความเสี่ยงดานการตลาด บริษัทเชื่อวามีความเสี่ยงไมมากเชนกัน  เนื่องจาก
ในเขตพื้นที่ภาคใต ยังไมมีผูประกอบการผลิตคอนกรีตมวลเบา  ดังนั้น การที่บริษัทตัดสินใจสรางโรงงานผลิตคอนกรีตมวล
เบาในพื้นที่ดังกลาว ทําใหโรงงานที่ 3 มีตนทุนการดําเนินงานของบริษัทลดลง เนื่องจากบริษัทสามารถประหยัดตนทุนคา
ขนสง  นอกจากนี้  บริษัทไดสงทีมขาย และทีมการตลาดเพื่อทําการตลาดในเขตพื้นที่ภาคใตกับฐานลูกคาปจจุบันของ
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บริษัท และทําการตลาดเพื่อเพิ่มฐานตัวแทนจําหนาย ผูรับเหมากอสราง และเจาของโครงการ เปนตน อีกทั้งบริษัทเชื่อวา 
พื้นที่ในเขตภาคใต ยังมีความตองการสูง   

 
1.4 ความเส่ียงจากการที่บริษัทไมสามารถปฏิบัติตามเงื่อนไขที่ระบุในสัญญาเงินกู 

 
ในเดือนสิงหาคม 2547 บริษัทไดลงนามในสัญญาเงินกูกับสถาบันการเงินไทยจํานวน 610 ลานบาท โดย

แบงเงินกู 3 สวน ไดแก สวนที่ 1 สําหรับการใชคืนเงินกูเดิมที่มีกับบรรษัทบริหารสินทรัพยไทย สวนที่ 2 สําหรับขยาย
กําลังการผลิต เพื่อสรางโรงงานแหงที่ 2 และซื้อเครื่องจักร และสวนที่ 3 สําหรับเปนเงินทุนหมุนเวียน โดยมีระยะเวลา
ชําระเงินรายงวดเปนเวลา 66 เดือน    ทั้งนี้ หลักประกันสําหรับเงินกูดังกลาว ไดแก ที่ดิน ส่ิงปลูกสรางและเครื่องจักร 
รวมถึงโรงงานทั้งหมดของบริษัท     นอกจากนี้ บริษัทตองรักษาเงื่อนไขตลอดระยะเวลาการกูเงินดังนี้ 

 บริษัทตองดํารงอัตราสวนความสามารถการชําระดอกเบี้ย (Interest Coverage Rate) นับตั้งแตป 2547 ไม
นอยกวา 9.50 เทา 
 บริษัทตองดํารงอัตราสวนความสามารถการชําระเงินตนและดอกเบี้ย (Debt Service Coverage 

Rate) นับตั้งแตป 2547 ไมนอยกวา  2.00 เทา 
 บริษัทตองดํารงอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (Debt to Equity Ratio) ภายหลังป 2547 เปนตน
ไป ไมนอยกวา  2.00 เทา   

ทั้งนี้ เจาหนี้สถาบันการเงินไดมีหนังสือฉบับลงวันที่ 8 มีนาคม 2548 แจงวาหลังจากเจาหนี้สถาบันการ
เงินพิจารณางบการเงินประจําป 2547 ของบริษัท ที่ตรวจสอบโดย บริษัท เอเอ็นเอส ออดิท จํากัด โดย
ผูตรวจสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 4917 ปรากฏวาบริษัทยังคงสามารถรักษาอัตราสวนความ
สามารถการชําระดอกเบี้ย และอัตราสวนความสามารถการชําระเงินตนและดอกเบี้ยไดตามเงื่อนไขใน
สัญญาวงเงินสินเชื่อดังกลาวขางตนทุกประการ  ในสวนอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน เจาหนี้
สถาบันการเงินจะเริ่มพิจารณาหลังป 2547 เปนตนไป   

 

ทั้งนี้ หากพิจารณาหนี้สินรวม และ สวนของผูถือหุน ส้ินสุด ณ 31 ธันวาคม 2547 โดยหนี้สินรวมจะนับ
รวมภาระหนี้ที่อาจเกิดขึ้นหากบริษัทเบิกใชวงเงินกูจากสถาบันการเงินครบวงเงินซึ่งคิดเปนเงิน
ประมาณ 145.31 ลานบาท และ สวนของผูถือหุนจะนับรวม เงินที่ไดรับจากการเสนอขายหุนตอประชา
ชนในครั้งนี้ประมาณ 441 ลานบาท  บริษัทจะยังคงสามารถรักษาอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน
ตามเงื่อนไขสัญญาเงินกูดังกลาวขางตน  

วงเงินสนับสนุนจากสถาบันการเงินจํานวน 610 ลานบาทที่กลาวในขางตน สงผลใหบริษัทมีภาระที่จะตอง
ชําระเงินตนและดอกเบี้ยใหกับสถาบันการเงินทุกเดือนโดย ณ 31 ธันวาคม 2547 บริษัทมียอดเงินกูยืมที่จะถึงกําหนด
ชําระคืนใน 1 ป 42 ลานบาท (เฉพาะเงินตนไมรวมดอกเบี้ย)   

 จากการพิจารณาเงินสดที่ไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน ป 2547 ซึ่งมียอดเงินสด 142.02 ลานบาท หากใน
ป 2548 บริษัทมีผลประกอบการเทาเดิมบริษัทนาจะอยูในสถานะที่สามารถชําระคืนเงินตนรวมถึงดอกเบี้ยสําหรับใน  
1 ปขางหนาได 
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1.5  ความเส่ียงจากนโยบายการลงทุนระยะยาว และประสบการณของผูถือหุนรายใหญ 

 
นายจอมทรัพย โลจายะ ในฐานะผูถือหุนใหญของบริษัทโดยตรง และถือหุนผานบริษัท แอ็ดวานซ แอสเซท 

แมเนจเมนท เซอรวิส จํากัด  รวมรอยละ 66.19 ของทุนจดทะเบียนชําระแลวภายหลังการเสนอขายหุนเพิ่มทุนครั้งนี้ 
(ทุนจดทะเบียนไมนับรวมหุนที่ออกเพื่อรองรับการจัดสรรหุนสวนเกิน) มีประสบการณในการเปนที่ปรึกษาดานการเงิน 
การปรับโครงสรางหนี้ และการควบรวมกิจการ  จากประสบการณดังกลาวอาจทําใหมีความเสี่ยงจากนโยบายการลง
ทุนระยะยาวในฐานะผูถือหุนใหญ   เนื่องจาก นายจอมทรัพย โลจายะ มิไดมีขอผูกพันที่จะถือหุนเมื่อพนระยะเวลา
หามขายตามขอกําหนดของตลาดหลักทรัพย  อยางไรก็ตาม ความเสี่ยงจากนโยบายการลงทุนระยะยาวของ นาย
จอมทรัพย โลจากยะ ซึ่งเปนผูถือหุนใหญ ไมนาเกิดขึ้น  เนื่องจากนายจอมทรัพย โลจายะมีนโยบายลงทุนระยะยาวใน
บริษัท โดยนายจอมทรัพย โลจายะ ไดแสดงความตั้งใจในการลงทุนระยะยาวโดยการนําหุนของบริษัท ซุปเปอรบลอก 
จํากัด (มหาชน) ที่ถือสวนตัวจํานวน107,100,000 หุน เขาทําการค้ําประกันเงินกูตลอดอายุสัญญากูซึ่งมีอายุ 66 
เดือน  รวมถึงการเขาค้ําประกันหนี้ดังกลาวทั้งจํานวนดวยตนเอง (Personal Guarantee) อีกทั้งบริษัท ซุปเปอรบลอก 
จํากัด (มหาชน) เปนบริษัทที่มีศักยภาพในการขยายธุรกิจในอนาคตและเปนธุรกิจที่ใหผลตอบแทนที่ดี   

หากพิจารณาประสบการณของนายจอมทรัพย โลจายะ ในฐานะกรรมการและกรรมการผูจัดการของบริษัท 
ซุปเปอรบลอก จํากัด (มหาชน) ซึ่งมีประสบการณในธุรกิจผลิต และจําหนายคอนกรีตมวลเบา รวมถึงธุรกิจวัสดุกอ
สรางไมนาน  บริษัทอาจมีความเสี่ยงจากการบริหารงานโดยผูถือหุนรายใหญซึ่งไดแกนายจอมทรัพย โลจายะ     
อยางไรก็ตาม ในการบริหารงานบริษัทภายหลังนายจอมทรัพย โลจายะเขามาบริหารงาน นายจอมทรัพย โลจายะ 
และทีมของนายจอมทรัพย โลจายะ ไดรวมบริหารงานกับผูบริหารชุดเดิม ซึ่งมีประสบการณและทํางานกับบริษัทมา
นานกวา 10 ป  จากประสบการณดานที่ปรึกษาทางการเงินของนายจอมทรัพย โลจายะ และทีมของนายจอมทรัพย 
โลจายะ รวมกับผูบริหารชุดเดิม ประกอบกับป 2547 ซึ่งเปนปที่อุปสงคของคอนกรีตมวลเบามีปริมาณสูงกวาอุปทาน
คอนกรีตมวลเบา สงผลใหผลบริษัทมีกําไรจากการดําเนินงานป 2547 เทากับ 93.43 ลานบาท ปรับตัวดีขึ้นเมื่อเทียบ
กับป 2546  จากผลการดําเนินงานในป 2547 ดังกลาว อาจกลาวไดวา  บริษัทมีความเสี่ยงดานประสบการณของ
นายจอมทรัพย โลจายะ ซึ่งผูถือหุนรายใหญรายใหม ไมมากนัก  

 
1.6  ความเส่ียงจากการมีกลุมผูถือหุนรายใหญที่มีอิทธิพลตอการบริหารงาน 

 
ภายหลังการเสนอขายหุนสามัญตอประชาชนทั่วไปครั้งนี้ บริษัทมีกลุมนายจอมทรัพย โลจายะ 1 เปนผูถือ

หุนใหญที่ถือหุนในบริษัทจํานวน 198.56 ลานหุน คิดเปนรอยละ 66.19 ของจํานวนหุนที่จําหนายไดทั้งหมดจํานวน 
300 ลานหุน (ไมนับรวมการจัดสรรหุนสวนเกิน) หรือคิดเปนรอยละ 63.34 ของจํานวนหุนที่จําหนายไดทั้งหมดจํานวน 
313.5 ลานหุน (นับรวมการจัดสรรหุนสวนเกิน หากผูจัดจําหนายหลักทรัพยใชสิทธิซื้อหุนที่ออกใหมของบริษัท) ซึ่ง
มากกวารอยละ 50 ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของบริษัทในทั้ง 2 กรณี การถือหุนจํานวนดังกลาวอาจทํา
ใหกลุมผูถือหุนกลุมนี้มีอํานาจในการควบคุมและมีอิทธิพลตอการดําเนินงาน รวมถึงการควบคุมมติที่ประชุมผูถือหุน

                                                                          
1 กลุมจอมทรัพย โลจายะประกอบดวยนายจอมทรัพย โลจายะและบริษัท แอ็ดวานซ แอสเซท แมเนจเมนท เซอรวิส จํากัด  
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สําหรับการดําเนินงานตามปกติได แตไมสามารถควบคุมมติที่ประชุมผูถือหุนกรณีสําคัญที่ตองไดรับเสียง 3 ใน 4 จาก
ที่ประชุมผูถือหุน 

บริษัทไดตระหนักถึงความสําคัญของการถวงดุลอํานาจ จึงมีมาตรการควบคุมไมใหบุคคลดังกลาวมีอํานาจ
โดยไมจํากัด โดยจัดใหมีกรรมการทั้งหมด 6 ทาน โดยเปนกรรมการที่ไมไดมาจากกลุมผูถือหุนใหญ รวม 4 ทานซึ่งคิด
เปนรอยละ 66.67 ของกรรมการทั้งคณะ เปนกรรมการอิสระ 3 ทาน ซึ่งคิดเปนรอยละ 50 ของกรรมการทั้งคณะ  
อยางไรก็ตาม การมีผูถือหุนใหญตามลักษณะขางตนจะสงผลใหการบริหารและการดําเนินงานของบริษัทมีความมั่น
คง ตลอดจนสงเสริมและสนับสนุนใหธุรกิจของบริษัทดําเนินไปอยางราบรื่น 

 
1.7 ความเส่ียงเกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพย 

 
บริษัทอยูระหวางการยื่นคําขออนุญาตจากตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เพื่อรับหุนสามัญของบริษัท

เปนหลักทรัพยจดทะเบียน ซึ่งหากไดรับอนุญาตอาจเปนไปโดยมีเงื่อนไข 

 บริษัทมีความประสงคจะเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนตอประชาชนทั่วไปในครั้งนี้กอนการที่ตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย (“ตลาดหลักทรัพย”) จะพิจารณารับหุนสามัญของบริษัทเปนหลักทรัพยจดทะเบียน  บริษัททรีนีตี้ 
แอดไวซอร่ี 2001 จํากัด ในฐานะที่ปรึกษาทางการเงินไดพิจารณาคุณสมบัติของบริษัทแลวเห็นวา  บริษัทมีคุณสมบัติ
ครบถวนที่จะสามารถเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยได ตามขอบังคับของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เรื่อง
การรับหุนสามัญหรือหุนบุริมสิทธิเปนหลักทรัพยจดทะเบียน  พ.ศ. 2544 ฉบับลงวันที่ 22 มกราคม 2544 ยกเวนคุณ
สมบัติเรื่องการกระจายการถือหุนรายยอยซึ่งบริษัทจะตองมีผูถือหุนสามัญรายยอยไมนอยกวา 1,000 ราย     ทั้งนี้
ความเสี่ยงเรื่องคุณสมบัติในการเขาเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยที่ยังไมครบถวนตามที่กลาวจะสิ้นสุดลง 
หากขั้นตอนการเสนอหลักทรัพยตอประชาชนทั่วไปแลวเสร็จ ดวยเหตุดังกลาว ผูลงทุนจึงอาจมีความเสี่ยงเกี่ยวกับ
สภาพคลองในการซื้อขายหุนของบริษัทในตลาดรอง หรือ อาจไมไดรับผลตอบแทนจากการขายหุนไดตามราคาที่คาด
การณไว หากหลักทรัพยของบริษัทไมสามารถเขาจดทะเบียนได หรือหากบริษัทไมสามารถกระจายหุนตอประชาชน
ทั่วไปเพื่อใหมีคุณสมบัติครบตามหลักเกณฑของตลาดหลักทรัพยได  


	»ÃÔÁÒ³¤ÇÒÁµéÍ§¡ÒÃ

