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12. ฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงาน 
 
12.1 งบการเงิน 

12.1.1 สรุปรายงานของผูสอบบัญชี 

ผูสอบบัญชีของบริษัทฯ สําหรับงบการเงินสําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2544-2545 ไดแก นาย
นาวี ปฎิสัมภิทาวงศ ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 2552 จาก บริษัท บัญชีกิจ  จํากัด 

 ผูสอบบัญชีของบริษัทฯ สําหรับงบการเงินประจํางวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2546 ไดแก 
นางสาววิสสุตา จริยธนากร   ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3853 จาก บริษัท สํานักงาน 
เอินสท แอนด ยัง จํากัด  

 ผูสอบบัญชีของบริษัทฯ และบริษัทยอย และงบการเงินรวม สําหรับงบการเงินประจํางวดปบัญชีส้ิน
สุดวันที่ 30 กันยายน 2547 ไดแก นางสาววิสสุตา จริยธนากร ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 
3853 จาก บริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด 

 โดยสามารถสรุปรายงานการตรวจสอบของผูสอบบัญชีไดดังนี้ 

 งบการเงินสําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2544 และ 31 ธันวาคม 2545 

 ผูสอบบัญชีไดตรวจสอบงบการเงินของบริษัทฯ และแสดงความเห็นอยางไมมีเงื่อนไขวางบการเงิน
ของบริษัทฯ ไดแสดงฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตาม   
หลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป  

  งบการเงินสําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2546 

 ผูสอบบัญชีไดตรวจสอบงบการเงินของบริษัทฯ และแสดงความเห็นอยางมีเงื่อนไขตองบกําไรขาด
ทุนในเรื่องสินคาคงเหลือ  เนื่องจากผูสอบบัญชีไมสามารถเขารวมสังเกตการณการตรวจนับสินคา
คงเหลือ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 จํานวนเงินประมาณ 25 ลานบาท ซึ่งมูลคาของสินคาดังกลาว
ไดยกยอดมาในวันตนป 2546 และไดถือเปนสวนหนึ่งของตนทุนสินคาขายของป 2546 

  งบการเงินระหวางกาล สําหรับงวดบัญชีส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 2547 

  ผูสอบบัญชีไมพบส่ิงที่เปนเหตุใหเชื่อวางบการเงินดังกลาวไมถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตาม
หลักการบัญชีที่รับรองทั่วไปจากการสอบทานของผูสอบบัญชี 
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12.1.2 ตารางสรุปงบการเงนิ 

ตารางที่ 1 – 1  ตารางสรุปงบกําไรขาดทุนของบริษัทฯ  จากงบเสมือนรวมกิจการของบริษัทฯ และบริษัทยอย และงบการเงินรวม  

งบเสมือนรวมกจิการ1 งบการเงินรวม2 หนวย : พันบาท 
2546 % ม.ค. – ก.ย. 2547 % ม.ค. – ก.ย. 2547 % 

รายได       
รายไดจากการขายและบริการ  2,520,182 100.00             2,183,089 100.00          1,462,314 100.00 
รายไดอื่น                51,770 2.05 59,330 2.72 49,006 3.35 
หนี้สูญรับคืน                        - -               122,553 5.61 120,615 8.25 
กําไรจากอัตราแลกเปลีย่น                  1,354 0.05                           - - - - 

รวมรายได           2,573,306 102.11          2,364,946 108.33% 1,631,935 111.60 
คาใชจาย       
ตนทุนการขายและบริการ           1,817,739 72.13           1,584,850 72.60               1,058,389 72.38 
คาใชจายในการขายและบริหาร              251,267 9.97              203,795 9.34 143,678 9.83 
ขาดทุนจากการตีราคาสินทรัพย3              163,252 6.48                           - -                           - - 
ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน                        - -                    3,862 0.18 3,364 0.23 

รวมคาใชจาย           2,232,257 88.58            1,792,507 82.11               1,205,431 82.43 
กําไรกอน ดอกเบีย้จายและภาษีเงนิได              341,049 13.53 572,439 26.22                426,504 29.17 
ดอกเบีย้จาย             (106,289) (4.22)              (89,898) (4.12)               (54,111) (3.70) 
ภาษีเงินไดนิติบุคคล                 (6,209) (0.25)              (40,850) (1.87)  (27,130) (1.86) 

กําไรสุทธิกอนรายการพิเศษ 228,551 9.07                441,691 20.23 345,263 23.61 
รายการพิเศษ – สุทธ ิ                 (4,382) (0.17) 199,599 9.14 15,400 1.05 

กําไรจากการดําเนินงาน4       504,301 20.01 449,912 20.61 305,889 20.92 
กําไร (ขาดทุน) สุทธิ 224,169 8.89                641,289 29.38              360,663 24.66 
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ตารางที่ 1 – 2  ตารางสรุปงบกําไรขาดทุนของบริษัทฯ  จากงบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 

งบการเงินเฉพาะบริษทัฯ หนวย : พันบาท 
2544 % 2545 % 2546 % ม.ค. – ก.ย. 2547 % 

รายได         
รายไดจากการขายและบริการ           392,875 100.00%           596,276 100.00%           553,777 100.00%            526,437 100.00% 
รายไดอื่น             10,369 2.64%             18,991 3.18%             23,468 4.24%              68,120 12.94% 
สวนแบงกําไรจากบริษัทยอย                    - -                    - - - -       256,197 48.67% 
กําไรจากอัตราแลกเปลีย่น                    - -                    - - 2 0.00% - - 

รวมรายได           403,244 102.64%           615,267 103.18%           577,247 104.24%         850,754 161.61% 
คาใชจาย         
ตนทุนการขายและบริการ           330,661 84.16%           497,568 83.45%           423,590 76.49%            378,084 71.82% 
คาใชจายในการขายและบริหาร             35,766 9.10%             52,162 8.75%             53,676 9.69%              48,693 9.25% 
ขาดทุนจากการตีราคาสินทรัพย3                    - -                    - -             40,448 7.30%                          - - 
ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน                    - -                  370 0.06%                       - -                   126 0.02% 

รวมคาใชจาย           366,427 93.27%           550,099 92.26%           517,714 93.49%            426,903 81.09% 
ดอกเบีย้จาย           (22,956) (5.84%)           (20,469) (3.43%)           (11,897) (2.15%) (53,220) (10.11%) 
ภาษีเงินไดนิติบุคคล                    - -                    - -             (5,299) (0.96%) (9,968) (1.89%) 

กําไรจากการดําเนินงาน4      36,817 9.37%      65,538 10.99%         99,978 18.05% 167,780 31.87% 
กําไร (ขาดทุน) สุทธิ             13,861 3.53%             44,699 7.50%             42,337 7.65% 360,663 68.51% 

 

 

 



บริษัท สมบูรณ แอดวานซ เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) 

 สวนที่ 2 - 64 

หมายเหตุ 
1. งบเสมือนรวมกิจการเปนการจัดทํางบการเงินเสมือนวามีการรวมผลประกอบการตั้งแต 1 มกราคม 2546 และมีการซื้อกิจการ ณ สิ้นป 2546 (สําหรับงบเสมือนป 2546) และงบการเงินเสมือนวามีการรวมผลประกอบการและซื้อ

กิจการตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2547 (สําหรับงบเสมือน มกราคม – กันยายน 2547) 
2. งบการเงินรวม เปนการจัดทํางบการเงินตามการซื้อกิจการบริษัทยอยจริง ณ 30 เมษายน 2547 
3. บริษัทฯ มีการประเมินราคาสินทรัพยในป 2546 ซึ่งไดแยกบันทึกรายการสวนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพยไวในงบดุลในสวนของผูถือหุน และบันทึกผลขาดทุนจากการตีราคาสินทรัพยไวในงบกําไรขาดทุน 
4. กําไรจากการดําเนินงาน เทากับกําไรกอนดอกเบี้ยจายและภาษีเงินไดปรับปรุงดวยหนี้สูญรับคืน สวนแบงกําไรจากบริษัทยอย กําไร(ขาดทุน)จากอัตราแลกเปลี่ยน และขาดทุนจากการตีราคาสินทรัพย 

งบกําไรขาดทุนเสมือนในป 2546 ไดรวมผลการดําเนินการของบริษัทยอยเสมือนไดมีการรวมกิจการบริษัท ณ วันที่ 1 มกราคม 2546  งบกําไรขาดทุนเสมือนของกลุมบริษัทในครึ่งปแรก 2547 ไดรวมผลการดําเนินการของบริษัท
ยอยเสมือนไดมีการรวมกิจการ ณ วันที่ 1 มกราคม 2547  

ตารางที่ 2 – 1  ตารางสรุปงบดุลของบริษัทฯ  จากงบเสมือนรวมกิจการของบริษัทฯ และบริษัทยอย และงบการเงินรวม 

งบเสมือนรวมกจิการ งบการเงินรวม หนวย : พันบาท 
2546 % ม.ค. – ก.ย. 2547 % ม.ค. – ก.ย. 2547 % 

สินทรัพย        
สินทรัพยหมุนเวียน        

เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน                  95,381 3.43% 274,469 8.21%                274,469 8.21% 
ลูกหนี้การคา – สุทธ ิ                521,576 18.78% 593,096 17.75%                593,096 17.75% 
สินคาคงเหลือ – สุทธ ิ                197,804 7.12% 311,697 9.33%                311,697 9.33% 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น                  25,507 0.92% 45,241 1.35%                  45,241 1.35% 

รวมสินทรัพยหมุนเวียน                840,268 30.26% 1,224,503 36.65%             1,224,503 36.65% 
สินทรัพยไมหมุนเวียน       

เงินใหกูยืมระยะยาวแกบุคคล / กิจการที่เกี่ยวของ                  26,368 0.95% - -                   - - 
เงินลงทุนระยะยาวอื่น – สุทธ ิ                  34,650 1.25% 42,182 1.26%                  42,182 1.26% 
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ – สุทธิ             1,851,896 66.68% 1,927,454 57.69%             1,927,454 57.69% 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น                  24,006 0.86% 147,032 4.40%                147,032 4.40% 

รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน             1,936,920 69.74% 2,116,668 63.35%             2,116,668 63.35% 
รวมสินทรัพย             2,777,189 100.00% 3,341,171 100.00%             3,341,171 100.00% 
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งบเสมือนรวมกจิการ งบการเงินรวม หนวย : พันบาท 
2546 % ม.ค. – ก.ย. 2547 % ม.ค. – ก.ย. 2547 % 

หนี้สิน       
หนี้สินหมุนเวียน       

เงินเบิกเกินบญัชธีนาคารและเงินกูยืมระยะสั้น                 44,713 1.61%                  15,474 0.46%                  15,474 0.46% 
เจาหนี้การคา – สุทธ ิ                458,043 16.49%                605,478 18.12%                605,478 18.12% 
เงินกูยืมระยะยาวครบกําหนดชําระภายในหนึ่งป                           - -                283,988 8.50%                283,988 8.50% 
ดอกเบีย้คางจาย                134,312 4.84%                         - -                         - - 
หนี้สินหมุนเวียนอื่น                  61,186 2.20%                103,233 3.09%                103,233 3.09% 

รวมหนี้สินหมุนเวียน 698,254 25.14% 1,008,173 30.17%   1,008,173 30.17% 
หนี้สินไมหมุนเวยีน       

เงินกูยืมระยะยาวอื่น            2,467,002 88.83%             2,062,212 61.72%             2,062,212 61.72% 
หนี้สินไมหมุนเวียนอื่น                  66,527 2.40%                  15,399 0.46%                  15,399 0.46% 

รวมหนี้สินไมหมุนเวียน             2,533,529 91.23%             2,077,611 62.18%             2,077,611 62.18% 
รวมหนี้สิน       3,231,782 116.37%  3,085,784 92.36%          3,085,784 92.36% 

สวนของผูถือหุน       
ทุนจดทะเบียน                  80,000 2.88%                226,000 6.76%                226,000 6.76% 
สวนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพยของบริษัทและบริษัทยอย1                936,024 33.70%                902,019 27.00%                902,019 27.00% 
กําไร (ขาดทุน) สะสม             (1,470,618) (52.95%) (872,632) (26.12%) (872,632) (26.12%) 

รวมสวนของผูถือหุน             (454,593) (16.37%) 255,387 7.64% 255,387 7.64% 
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน             2,777,189 100.00%            3,341,171 100.00%            3,341,171 100.00% 

หมายเหตุ 
1. บริษัทฯ และบริษัทยอยจัดการใหมีการประเมินสินทรัพยในป 2546 โดยไดแยกบันทึกรายการสวนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพยไวในงบดุลในสวนของผูถือหุน และบันทึกผลขาดทุนจากการตีราคาสินทรัพยไวในงบกําไรขาดทุน 
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ตารางที่ 2 – 2  ตารางสรุปงบดุลของบริษัทฯ  จากงบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 

งบการเงินเฉพาะบริษัทฯ 
หนวย : พันบาท 

2544 % 2545 % 2546 % ม.ค. – ก.ย. 2547 % 
สินทรัพย         
สินทรัพยหมุนเวียน         

เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน              58,769 12.58%             100,685 19.36%              54,114 9.25% 181,970 6.57% 
ลูกหนี้การคา – สุทธ ิ              71,218 15.24%             120,614 23.20%            128,769 22.00% 167,614 6.05% 
สินคาคงเหลือ – สุทธ ิ              29,983 6.42%               25,451 4.89%              30,295 5.18% 40,795 1.47% 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น                   614 0.13%                 1,113 0.21%                1,084 0.19% 52,864 1.91% 

รวมสินทรัพยหมุนเวียน            160,584 34.37%             247,863 47.67%            214,263 36.61% 443,243 16.00% 
สินทรัพยไมหมุนเวียน         

เงินใหกูยืมระยะยาวแกบุคคล / กิจการที่เกี่ยวของ - - - - - - 1,884,000 68.01% 
เงินลงทุนบันทึกโดยวิธีสวนไดเสีย  - - - - - - 54,240 1.96% 
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ – สุทธิ            305,993 65.50%             271,152 52.15%            369,918 63.21% 387,794 14.00% 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น                   587 0.13%                    939 0.18%                1,077 0.18% 936 0.03% 

รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน            306,580 65.63%             272,091 52.33%            370,994 63.39% 2,326,970 84.00% 
รวมสินทรัพย 467,164 100.00%             519,954 100.00%            585,258 100.00% 2,770,213 100.00% 

หนี้สิน         
หนี้สินหมุนเวียน         

เงินเบิกเกินบญัชธีนาคารและเงินกูยืมระยะสั้น        9,138 1.96% - - - - - - 
เจาหนี้การคา – สุทธ ิ      62,414 13.36%    111,248 21.40%        98,056 16.75% 138,833 5.01% 
เงินกูยืมระยะยาวครบกําหนดชําระภายในหนึ่งป - - - - - - 283,988 10.25% 
เงินปนผลคางจาย - - 40,000 7.69% - - - - 
หนี้สินหมุนเวียนอื่น        9,134 1.96%        9,529 1.83%        14,308 2.44%            29,793 1.08% 



บริษัท สมบูรณ แอดวานซ เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) 

 สวนที่ 2 - 67 

งบการเงินเฉพาะบริษัทฯ 
หนวย : พันบาท 

2544 % 2545 % 2546 % ม.ค. – ก.ย. 2547 % 
รวมหนี้สินหมุนเวียน      80,686 17.27%    160,777 30.92%      322,033 55.02%          452,614 16.34% 

หนี้สินไมหมุนเวยีน         
เงินกูยืมระยะยาว    303,000 64.86%    271,000 52.12% - -         2,062,212 74.45% 
หนี้สินไมหมุนเวียนอื่น - - - - - - - - 

รวมหนี้สินไมหมุนเวียน 303,000 64.86%    271,000 52.12% - -         2,062,212 74.4452% 
รวมหนี้สิน    383,686 82.13%    431,777 83.04%      322,033 55.02%         2,514,826 90.78% 

สวนของผูถือหุน         
ทุนจดทะเบียน      80,000 17.12%      80,000 15.39%        80,000 13.67% 226,000 8.16% 
สวนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพยของบริษัทและบริษัทยอย1 - - - -      132,711 22.68% 902,019 32.56% 
กําไร (ขาดทุน) สะสม        3,477 0.74%        8,177 1.57% 50,514 8.63% (872,632) (31.50%) 

รวมสวนของผูถือหุน      83,477 17.87%      88,177 16.96%      263,225 44.98% 255,387 9.22% 
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน    467,164 100.00%    519,954 100.00%      585,258 100.00% 2,770,213 100.00% 

หมายเหตุ 
บริษัทฯ และบริษัทยอยจัดการใหมีการประเมินสินทรัพยในป 2546 โดยไดแยกบันทึกรายการสวนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพยไวในงบดุลในสวนของผูถือหุน และบันทึกผลขาดทุนจากการตีราคาสินทรัพยไวในงบกําไรขาดทุน 

 

 

 

 

 

 



บริษัท สมบูรณ แอดวานซ เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) 

สวนที่ 2 - 68 

ตารางที่ 3  ตารางสรุปงบกระแสเงินสดของบริษัทฯ จากงบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ และงบการเงินรวม 

งบการเงินเฉพาะบริษัทฯ งบการเงินรวม หนวย : พันบาท 
2546 ม.ค. – ก.ย. 2547 ม.ค. – ก.ย. 2547 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน    
กําไรสุทธิ 42,337 360,663 360,663 
ปรับกระทบกําไร (ขาดทุน) สุทธิเปนเงินสดรับ (จาย) จากกจิกรรมดําเนินงาน    
คาเสื่อมราคา 35,485 15,946 47,341 
หนี้สูญไดรับคืน - - (131,528) 
กําไรจากการปรับโครงสรางหนี้ - - (15,400) 
ขาดทุนจากการตีราคาสินทรัพย 40,448 - - 
ขาดทุน (กําไร) จากการจําหนายสนิทรัพยถาวร - 22 (716) 
สวนแบงกําไรจากเงินทุนตามวิธีสวนไดเสีย - (256,197) - 

กระแสเงินสดจากการดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยและหนี้
สินดําเนินงาน 118,270 120,434 260,360 

สินทรัพยดําเนินงาน (เพ่ิมขึ้น) ลดลง    
ลูกหนี้การคา (8,155) (38,845) (31,201) 
เงินทดรองจายกิจการที่เกี่ยวของ - (1,166) 1,390 
สินคาคงเหลือ (4,844) (10,500) (91,245) 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 29 (2,516) (7,425) 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น (138) 141 (8,486) 

หนี้สินดําเนินงานเพิ่มขึ้น (ลดลง)    
เจาหนี้การคา (13,192) 40,777 24,237 
หนี้สินหมุนเวียนอื่น - 11,645 23,413 
หนี้สินไมหมุนเวียนอื่น 4,778 - (1,098) 

เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน 96,747 119,970 169,945 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุ    

เงินสดจายเพื่อการลงทุนในบริษัทยอย - (228,984) (67,551) 
เงินใหกูยืมแกบริษัทยอยเพิ่มขึ้น - (2,035,739) - 
รับชําระคืนเงินใหกูยืมแกบริษัทยอย/กิจการที่เกี่ยวของ - 121,739 40,500 
เงินมัดจําซื้อเครื่องจักร - (18,097) (23,981) 
เงินสดจายซือ้สินทรัพยถาวร (41,987) (39,984) (133,473) 
เงินสดรับจากการขายสินทรัพยถาวร - 20 841 

เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมลงทนุ (41,987) (2,201,045) (183,664) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน   

เงินเบิกเกินบญัชลีดลง - - (3,852) 
เจาหนี้ทรัสตซีทเพิ่มขึ้น - - 75,234 
เงินสดจากเงินกูยมืระยะยาวเพิ่มขึน้ (ลดลง) (271,000) 2,404,739 2,404,739 
เงินกูยืมระยะสั้นจากกิจการที่เกี่ยวของกันเพิ่มขึ้น 209,669 - - 



บริษัท สมบูรณ แอดวานซ เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) 

สวนที่ 2 - 69 

งบการเงินเฉพาะบริษัทฯ งบการเงินรวม หนวย : พันบาท 
2546 ม.ค. – ก.ย. 2547 ม.ค. – ก.ย. 2547 

จายคืนเงินกูแทนบริษัทยอย - - (2,005,739) 
จายชําระคืนเงินกูยืม - (268,208) (308,708) 
เงินสดรับจากการเพิ่มทุน - 146,000 146,000 
เงินปนผลจาย (40,000) (73,600) (73,600) 

เงินสดสุทธิจาก (ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน (101,331) 2,208,931 234,074 
เงินสดและรายการเงินเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธ ิ (46,571) 127,856 220,355 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด – ตนงวด  100,685 54,114 54,114 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด – ปลายงวด  54,114 181,970 274,469 
 



บริษัท สมบูรณ แอดวานซ เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) 

สวนที่ 2 - 70 

ตารางที่ 4 – 1  ตารางแสดงอัตราสวนทางการเงินที่สําคัญจากงบเสมือนรวมกิจการของบริษัทฯ และบริษัทยอย และงบการ
เงินรวม   

 งบเสมือนรวมกจิการ งบการเงินรวม 
 2546 ม.ค. – ก.ย. 2547 ม.ค. – ก.ย. 2547 
อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity Ratio)    
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา)           1.20             1.21                      1.21  
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา)            0.88             0.86                      0.86  
อัตราสภาพคลองกระแสเงินสด  n/a   n/a                      0.18  
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา (เทา)            4.83             3.92   n/a  
ระยะเวลาเกบ็หนีเ้ฉลี่ย (วัน)               75                69  n/a  
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา)            9.19             6.22  n/a  
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน)               39                43                   n/a  
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี ้(เทา)            3.97             2.98   n/a  
ระยะเวลาชําระหนี้ (วัน)               91                91   n/a  
วงจรเงินสด (วัน)               23                22   n/a  

อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร (Profitability Ratio)    
อัตรากําไรขั้นตน (%) 27.87% 27.40% 27.62% 
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน  (%) 20.01% 20.61% 20.92% 
อัตรากําไรสุทธิอืน่ (%) (0.17%) 9.14% 1.05% 
อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร n/a n/a 0.56 
อัตรากําไรสุทธิ (%) 8.71% 27.12% 22.10% 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน  (%)1 n/a 251.11% 141.22%  

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนนิงาน (Efficiency Ratio)     
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย  (%)* 8.07% 27.95% 15.72% 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร  (%)* 37.62% 34.39% 26.73% 
อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา)*            1.85             1.03  0.71  

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (Leverage Ratio)   
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถอืหุน (เทา)* n/a          12.08                    12.08  
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย (เทา) n/a  n/a                      4.64  
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (เทา) n/a  n/a  7.87  

อัตราสวนวิเคราะหการเติบโต (Growth Ratio)     
อัตราการโตของยอดขาย* n/a  15.50%  n/a  

หมายเหตุ 
1. คํานวณจากปลายงวดเนื่องจากงบเสมือนปลายป 2546 ติดลบ จึงทําใหไมสามารถแสดงถึงอัตราท่ีชัดเจนได 
“*” คํานวณใหเปนอัตราผลตอบแทน และอัตราการหมุน ตอป (Annualized Basis) 
“n/a” จากอัตราสวนของงบการเงินรวมเปนการคํานวณผลประกอบการของบริษัทยอยจากเดือนพฤษภาคม ถึง เดือนกันยายน 2547 เทาน้ัน ทําใหไม
สามารถคํานวณอัตราสวนที่ถูกตองและเปรียบเทียบได 

 



บริษัท สมบูรณ แอดวานซ เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) 

สวนที่ 2 - 71 

ตารางที่ 4 – 2  ตารางแสดงอัตราสวนทางการเงินที่สําคัญจากงบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ   

 งบการเงินเฉพาะบริษัทฯ 
 2544 2545 2546 ม.ค. – ก.ย. 2547 

อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity Ratio)     
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา)              1.99               1.54               0.67                 0.98  
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา)              1.61               1.38               0.57                 0.77  
อัตราสภาพคลองกระแสเงินสด  n/a               0.78               0.40                 0.31  
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา (เทา)              6.49               6.22               4.44                 3.55  
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน)            55.47             57.92             81.07               76.02  
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา)            11.41             17.95             15.20               10.64  
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน)            31.54             20.05             23.69               25.38  
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้ (เทา)              5.33               5.73               4.05                 3.19  
ระยะเวลาชําระหนี้ (วัน)            67.53             62.82             88.94               84.58  
วงจรเงินสด (วัน)            19.48             15.15             15.82               16.82  

อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร (Profitability Ratio)     
อัตรากําไรขั้นตน (%) 15.84% 16.55% 23.51% 28.18% 
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน  (%) 9.37% 10.93% 18.05% 31.85% 
อัตรากําไรสุทธิอืน่ (%) n/a n/a n/a n/a 
อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร (%)  n/a        144.23%  96.77%  71.50%  
อัตรากําไรสุทธิ (%) 3.44% 7.26% 7.33% 42.39% 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน  (%) 18.11% 52.08% 24.10% 185.45% 

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน (Efficiency Ratio)     
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย  (%)* 3.02% 9.06% 7.66% 28.66% 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร  (%)* 18.87% 31.54% 24.28% 132.47% 
อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา)*              0.88               1.25               1.04                 1.01  

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (Leverage Ratio) 
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา)*              4.60               4.90               1.22                 9.85  
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย (เทา)                n/a               5.62               9.58                3.44  
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (เทา)                n/a              1.80               0.27                 0.35  

อัตราสวนวิเคราะหการเติบโต (Growth Ratio)     
อัตราการโตของยอดขาย* 16.08% 51.77% (7.13%) n/a 

หมายเหตุ 
“*” คํานวณใหเปนอัตราผลตอบแทน และอัตราการหมุน ตอป (Annualized Basis) 
“n/a” จากอัตราสวนของงบการเงินรวมเปนการคํานวณผลประกอบการของบริษัทยอยจากเดือนพฤษภาคม ถึง เดือนกันยายน 2547 เทาน้ัน ทําใหไม
สามารถคํานวณอัตราสวนที่ถูกตองและเปรียบเทียบได



บริษัท สมบูรณ แอดวานซ เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) 

สวนที่ 2 - 72 

ตารางที่ 5  สรุปขอมูลทางการเงินของบริษัทและบริษัทยอย 

หนวย: พันบาท บริษัท SATAT SBM BSK 
  2546 ม.ค. – ก.ย. 2547 ม.ค. – ก.ย. 2547 ม.ค. – ก.ย. 2547 ม.ค. – ก.ย. 2547 

สินทรัพย                 585,259               2,770,213                  225,326                 880,986               1,468,804  
หนี้สิน                 322,033               2,514,826                  122,348               1,134,029               1,264,499  
สวนของผูถอืหุน                 263,225                  255,387                  102,978                (253,043)                 204,305  
รายไดจากการขาย                 553,777                  526,437                  208,333                  899,8002                 610,097  
กําไรขั้นตน                 130,186                  148,353                    46,131                  214,122                  127,602  
กําไรสุทธิ                   42,337                 36,345                   16,487                    187,660                 114,129  
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถอืหุน (เทา)                      1.22                        9.85                        1.19   n/a                        6.19  
 
 



บริษัท สมบูรณ แอดวานซ เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) 

สวนที่ 2 - 73 

ตารางที่ 6  ตารางสรุปงบกําไรขาดทุน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545  และวันที่ 31 ธันวาคม 2546 ของบริษัทยอย 

SATAT1 SBM BSK หนวย : พันบาท 
2545 2546  2545 2546  2545 2546 

รายได       
รายไดจากการขายและบริการ 155,818 252,547 901,206 1,003,794 627,083 754,379 
รายไดอื่น 59 518 37,081 27,501 134,180 129,232 
กําไรจากการลงทุนในบริษัทยอย - - - - 411,822 - 
กําไรจากอัตราแลกเปลีย่น - - 220 - - 3,709 

รวมรายได 155,877 253,066 938,507 1,031,295 1,173,085 887,320 
คาใชจาย       
ตนทุนการขายและบริการ 123,947 197,051 686,367 733,087 466,870 584,364 
คาใชจายในการขายและบริหาร 5,028 9,470 79,251 90,104 116,166 109,042 
ขาดทุนจากการตีราคาสินทรัพย - - - 46,820 - 75,985 
ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน 7,545 1,321 - 1,036 456 - 

รวมคาใชจาย 136,519 207,842 765,619 871,047 583,492 769,391 
กําไรกอน ดอกเบีย้จายและภาษีเงนิได 19,358 45,224 172,888 160,249 589,593 117,929 
ดอกเบีย้จาย - (3,695) (76,539) (42,679) (122,613) (59,611) 
สํารองภาษีเงินไดนิติบุคล (12,979) (4,382) - - - - 
ภาษีเงินไดนิติบุคคล - (909) - - - - 

กําไรสุทธิ 6,379 39,237 96,379 117,570 466,980 58,318 

หมายเหตุ 
1. เริ่มดําเนินงานวันที่ 12 มีนาคม 2545 
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ตารางที่ 7  ตารางสรุปงบดุล ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 และวันที่ 31 ธันวาคม 2546 ของบริษัทยอย 

SATAT1 SBM BSK หนวย : พันบาท 
2545 2546 2545 2546  2545 2546 

สินทรัพย       
สินทรัพยหมุนเวียน       

เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน 18,275 5,775 35,459 29,194 7,055 6,297 
ลูกหนี้การคา – สุทธ ิ 64,892 50,199 165,208 182,753 157,422 158,855 
สินคาคงเหลือ – สุทธ ิ 7,699 11,693 56,060 40,675 109,545 115,140 
เงินใหกูยืมแกบริษัทที่เกี่ยวของกัน - 209,669 - - - - 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 5,813 5,006 35,875 3,711 59,686 16,705 

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 96,679 282,343 292,603 256,334 333,708 296,998 
สินทรัพยไมหมุนเวียน       

เงินใหกูยืมระยะยาวแกบุคคล / กิจการที่เกี่ยวของ - - 30,942 26,368 271,000 - 
เงินลงทุนระยะยาวอื่น – สุทธ ิ - 499,995 499,995 - 26,650 34,650 
ลูกหนี้คาเงินลงทนุ – กิจการที่เกี่ยวของกัน - - - - 499,995 - 
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ – สุทธิ 111,667 154,778 230,425 440,777 638,390 916,751 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น - 3,086 22,469 8,949 11,607 10,895 

รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 111,667 657,859 783,831 476,094 1,447,642 962,265 
รวมสินทรัพย 208,346 940,201 1,076,434 732,428 1,781,350 1,259,263 

หนี้สิน       

หนี้สินหมุนเวียน       
เงินเบิกเกินบญัชธีนาคารและเงินกูยืมระยะสั้น - 31,380 38,367 - 53,065 13,332 
เจาหนี้การคา – สุทธ ิ 57,158 42,297 152,815 145,577 126,892 172,113 
เงินกูยืมระยะสั้นจากกิจการที่เกี่ยวของกัน - - 9,839 - - 1,000 
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SATAT1 SBM BSK หนวย : พันบาท 
2545 2546 2545 2546  2545 2546 

เงินกูยืมระยะยาว– สวนที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป - 70,000 113,832 123,900 81,188 57,991 
หนี้สินหมุนเวียนอื่น 37,269 38,935 29,448 29,361 18,151 15,059 

รวมหนี้สินหมุนเวียน 94,427 182,612 344,302 298,838 279,296 259,495 
หนี้สินไมหมุนเวยีน       

เงินกูยืมระยะยาว - 638,873 1,251,903 944,909 1,894,017 1,029,602 
หนี้สินไมหมุนเวียนอื่น 67,540 36,099 498,995 - - - 

รวมหนี้สินไมหมุนเวียน 67,540 674,972 1,750,898 944,909 1,894,017 1,029,602 
รวมหนี้สิน 161,967 857,585 2,095,200 1,243,747 2,173,313 1,289,097 
สวนของผูถือหุน       
ทุนจดทะเบียน 40,000 40,000 34,000 184,000 106,000 106,000 
สวนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพยของบริษัทและบริษัทยอย - - - 239,876 259,627 563,438 
กําไร (ขาดทุน) สะสม 6,379 42,616 (1,052,766) (935,195) (757,590) (699,272) 

รวมสวนของผูถือหุน 46,379 82,616 (1,018,766) (511,320) (391,963) (29,834) 
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 208,346 940,201 1,076,434 732,428 1,781,350 1,259,263 
 

หมายเหตุ 
1. เริ่มดําเนินงานวันที่ 12 มีนาคม 2545
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12.2 คําอธิบายและวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
12.2.1 ภาพรวมของการดําเนนิงานทีผ่านมา 

บริษัทฯ และบริษัทยอย ดําเนินธุรกิจผลิตชิ้นสวนรถยนต โดยรายไดหลักของกลุมบริษัทมาจากการขายผลิต
ภัณฑชิ้นสวนรถยนต เชน เพลาขาง แหนบแผน จานเบรกและเบรกดุม  โดยเปนการจําหนายใหกับผูผลิต OEM ที่อยู
ในและตางประเทศ ทั้งนี้ในชวง 3 ปที่ผานมา อุตสาหกรรมยานยนตทั่วโลกไดมีการเติบโตอยางตอเนื่อง โดยเฉพาะ  
อุตสาหกรรมในประเทศนั้น ไดรับการกระตุนจากการเพิ่มฐานผลิตของผูประกอบรถยนต และนโยบายของรัฐบาลที่มุง
ม่ันในการสงเสริมใหประเทศไทยเปนศูนยกลางในการผลิตรถยนตเพื่อสงออก ทําใหความตองการของชิ้นสวนสําหรับ
ประกอบรถยนตนั้นเพิ่มขึ้นและสงผลบวกตอการดําเนินงานของกลุมบริษัท ในขณะเดียวกัน เหล็กซึ่งเปนวัตถุดิบหลัก
ของกลุมบริษัทมีการปรับราคาสูงขึ้นมาโดยตลอดตั้งแตป 2546 ทวากลุมบริษัทก็ไดมีการปรับปรุงกระบวนการผลิต
เพื่อลดตนทุนและเพิ่มผลการผลิต เชน การลดการสูญเสีย  การลด  Cycle Time และการเพิ่มประสิทธิภาพ เปนตน  
ตลอดจนไดรับประโยชนจากขนาดการผลิต (Economy of Scale)  สงผลใหกลุมบริษัทสามารถทํากําไรสุทธิไดอยาง
ตอเนื่อง  

กลุมบริษัทไดมีการปรับโครงสรางการถือหุนของกลุมบริษัทในเดือนเมษายน 2547 งบการเงินรวมของ
บริษัทฯ จึงเปนการจัดทําโดยการรวมผลประกอบการของบริษัทยอยตั้งแตเดือนพฤษภาคม 2547 ดังนั้นการวิเคราะห
ฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานจึงอาศัยงบการเงินเสมือนปรับโครงสรางกลุมบริษัทตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 
2546 เปนหลักเพื่อใหเห็นภาพผลการดําเนินงานของกลุมบริษัทที่ชัดเจนยิ่งขึ้น 

12.2.2 ผลการดําเนินงาน 

รายได 

 จากงบการเงินเสมือนรวมกิจการ (งบการเงินเสมือน) กลุมบริษัทมีรายไดรวมในชวง 9 เดือนแรกของป 2547 
ประมาณ 2,364.95 ลานบาท โดยเปนรายไดจากการขายและรายไดอื่น ๆ จํานวนรวมประมาณ 2,242.42 ลานบาท 
และเปนรายไดจากหนี้สูญรับคืนประมาณ 122.53 ลานบาท ในป 2546 กลุมบริษัทมีรายไดรวมประมาณ 2,573.31 
ลานบาท โดยเปนรายไดจากการขายและรายไดอื่น ๆ จํานวนรวมประมาณ 2,571.95 ลานบาท 

 รายไดจากการขายและรายไดอื่น ๆ เมื่อพิจารณาจากงบการเงินเสมือนฯในชวง 9 เดือนแรกของป 2547 ซึ่ง
เทากับ 2,249.29 ลานบาท เทียบกับป 2546 ซึ่งเทากับ 2,571.95 ลานบาทพบวากลุมบริษัทมีแนวโนมรายไดที่ปรับตัว
ดีขึ้น ทั้งนี้เปนผลมาจากทั้งปริมาณการสั่งซื้อผลิตภัณฑที่เพิ่มขึ้นของลูกคา และราคาขายที่สูงขึ้น ซึ่งสาเหตุหลักเกิดมา
จากการปรับราคาสะทอนตนทุนวัตถุดิบที่สูงขึ้น 

 จากงบการเงินเสมือน พบวารายไดจากการขายในป 2546 เปนรายไดที่มาจากการขายของ SAT, SATAT, 
SBM และ BSK ประมาณรอยละ 21, 10, 40 และ 29 ตามลําดับ โดยสัดสวนรายไดของบริษัทในกลุมบริษัทในชวง 9 
เดือนแรกไมมีการเปลี่ยนแปลงที่เปนนัยสําคัญจากป 2546 

เมื่อพิจารณารายไดตามสายผลิตภัณฑ ในป 2546 กลุมบริษัทมีรายไดจากเพลาขาง 751.15 ลานบาท 
แหนบแผน 561.76 ลานบาท และ จานเบรกและเบรกดุม 332.86 ลานบาท คิดเปนรอยละ 30 รอยละ 22 และรอยละ 
13 ของรายไดจากการขายรวมตามลําดับ โดยสัดสวนรายไดของทั้งสามผลิตภัณฑในชวง 9 เดือนแรกของปนี้นั้น กลุม
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บริษัทมีรายไดจากเพลาขาง 656.64 ลานบาท แหนบแผน 440.21 ลานบาท และจานเบรกและเบรกดุม 257.36 ลาน
บาท คิดเปนรอยละ 30 รอยละ 20 และรอยละ 11 ของรายไดจากการขายรวมตามลําดับ    

ในไตรมาสที่ 2 ของป 2547 กลุมบริษัทไดมีการบันทึกรายไดจากหนี้สูญรับคืนรวมประมาณ 120.62 ลาน
บาทเมื่อพิจารณาจากงบการเงิน โดยรายการหนี้สูญรับคืนเกิดจากการรับโอนตีทรัพยชําระหนี้จากบริษัทที่เกี่ยวของใน
อดีต ซึ่งภาระหนี้สินดังกลาวไดมีการตั้งสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเต็มทั้งจํานวนกอนหนานี้แลว 

  ตนทุนและคาใชจาย 

กลุมบริษัทมีตนทุนขายและบริการรวมในชวง 9 เดือนแรกของป 2547 ประมาณ 1,584.85 ลานบาทเมื่อ
พิจารณาจากงบการเงินเสมือน เทียบกับตนทุนขายและบริการในชวงป 2546 ที่ประมาณ 1,817.74 ลานบาท พบวา
กลุมบริษัทมีแนวโนมตนทุนขายและบริการสูงขึ้น โดยเนื่องมาจากทั้งปริมาณการผลิต และตนทุนวัตถุดิบที่สูงขึ้น 

เมื่อพิจารณาจากงบการเสมือน ตนทุนขายและบริการของชวง 9 เดือนแรกป 2547 คิดเปนประมาณรอยละ 
72.6 ของรายไดจากการขาย ซึ่งมีแนวโนมสูงขึ้นเล็กนอยจากป 2546 ที่คิดเปนประมาณรอยละ 72.13 เนื่องมาจาก
ราคาเหล็กซึ่งเปนวัตถุดิบหลักมีการปรับตัวสูงขึ้น ในขณะที่การปรับราคาขายจะเปนการตกลงในระยะเวลาตอมา จึง
ไมสามารถรองรับการเปลี่ยนแปลงของตนทุนไดในระยะเวลาเดียวกัน 

สําหรับคาใชจายจากการขายและบริหาร กลุมบริษัทมีคาใชจายดังกลาวใน 9 เดือนแรกของป 2547 เมื่อ
พิจารณาจากงบการเงินเสมือน เทากับประมาณ 203.80 ลานบาท หรือคิดเปนประมาณรอยละ 9.34 ของรายไดจาก
การขาย และเมื่อเทียบกับในชวงป 2546 ซึ่งมีมูลคาประมาณ 251.27 ลานบาท หรือคิดเปนประมาณรอยละ 9.97 จะ
พบวามีแนวโนมลดลงเล็กนอยเนื่องจากประโยชนจากขนาดของการผลิตที่เพิ่มขึ้น (Economy of Scale) 

ในป 2546 กลุมบริษัทมีการตีราคาสินทรัพยบางชนิดเชน ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ ซึ่งทําใหเกิดสวนเกินทุน
สําหรับสินทรัพยบางกลุม และเกิดผลขาดทุนจากการตีราคาสินทรัพยบางกลุม ซึ่งกลุมบริษัทไดแยกบันทึกสวนเกินทุน
ไวในรายการสวนของผูถือหุน คือ  รายการสวนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพย และแยกบันทึกผลขาดทุนเปนคาใช
จายในงบกําไรขาดทุน ซึ่งทําใหกลุมบริษัทมีคาใชจายเนื่องจากผลขาดทุนจากการตีราคาสินทรัพยตามงบการเงิน
เสมือนในป 2546 เทากับ 163.25 ลานบาท 

• ดอกเบ้ียจาย 

กลุมบริษัทมีตนทุนทางการเงินสําหรับ 9 เดือนแรกป 2547 เมื่อพิจารณาจากงบการเงินเสมือนเทากับ
ประมาณ 89.90 ลานบาท ซึ่งเมื่อเทียบกับตนทุนทางการเงินจากงบการเงินเสมือนป 2546 เทากับ
ประมาณ 106.29 ลานบาท จะพบวามีแนวโนมสูงขึ้น ทั้งนี้ เนื่องจากคาใชจายทางการเงินที่เกิดขึ้นจาก
การ Refinance ในไตรมาสแรกของป 2547 

กําไรจากการดาํเนินงาน 

 กลุมบริษัทมีกําไรจากการดําเนินงาน ในชวง 9 เดือนแรกของป 2547 เมื่อพิจารณาจากงบการเงินรวม  โดย
ไมรวมรายการหนี้สูญรับคืน (ซึ่งเปนรายการที่เกิดครั้งเดียว) ดอกเบี้ยจาย ภาษีเงินได และรายการพิเศษ เทากับ 
449.91 ลานบาท และมีกําไรจากการดําเนินงานในงบการเงินเสมือนป 2546 โดยไมรวมรายการขาดทุนจากการตี
ราคาสินทรัพย ดอกเบี้ยจาย  ภาษีเงินได และรายการพิเศษ จํานวน 504.30 ลานบาท 
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 กลุมบริษัทมีแนวโนมกําไรจากการดําเนินงานโดยไมรวม หนี้สูญรับคืน ขาดทุนจากการตีราคาสินทรัพย ดอก
เบี้ยจาย ภาษีเงินได และรายการพิเศษ ที่ปรับตัวในทิศทางที่ดีขึ้นจากป 2546 เนื่องจากบริษัทฯ มีทิศทางการปรับตัวที่
ดีขึ้นของรายไดจากการขายจากจํานวนสั่งซื้อที่เพิ่มมากขึ้น การควบคุมอัตราสวนตนทุนขายตอยอดขายใหอยูในระดับ
ที่ไมเปล่ียนแปลงมากนัก  และการควบคุมคาใชจายในการขายและบริหารใหอยูในระดับรอยละ 9 – 10 ของยอดขาย
ได 

กําไรสุทธ ิ

 กลุมบริษัทมีผลกําไรในชวง 9 เดือนแรกของป 2547 เทากับ 360.66 ลานบาท โดยบริษัทฯ มีรายไดจาก    
หนี้สูญรับคืนจํานวน 120.62 ลานบาท และมีกําไรจากรายการพิเศษจํานวน 15.40 ลานบาท 

 เมื่อพิจารณาจากงบการเงินเสมือนกลุมบริษัทมีผลกําไรสุทธิในชวง 9 เดือนแรกของป 2547 เทากับ 641.29 
ลานบาท (รวมรายไดจากหนี้สูญรับคืนจํานวน 122.55 ลานบาท และรายการพิเศษจํานวน 199.60 ลานบาท) และมี
ผลกําไรสุทธิในป 2546 เทากับ 224.17 ลานบาท  (รวมขาดทุนจากการตีราคาสินทรัพยจํานวน 163.25 ลานบาท  และ
ขาดทุนจากรายการพิเศษจํานวน 4.38 ลานบาท) 

 ทั้งนี้ หากไมคิดรวมรายการหนี้สูญรับคืน ขาดทุนจากการตีราคาสินทรัพย และรายการพิเศษ กลุมบริษัทจะมี
กําไรจากงบการเงินเสมือนเทากับ 319.14 ลานบาท สําหรับ 9 เดือนแรกของป 2547 และเทากับ 391.80 สําหรับป 
2546 ซึ่งพบวากลุมบริษัทมีแนวโนมความสามารถในการทํากําไรในทิศทางที่ดีขึ้นกวาป 2546 

12.2.3 ฐานะทางการเงิน 

สินทรัพย 

เมื่อพิจารณาจากงบการเงินเสมือน กลุมบริษัทมีสินทรัพยรวม ณ วันที่ 30 กันยายน 2547 และ 31 ธันวาคม 
2546 เทากับ 3,341.17 และ 2,777.19 ลานบาท ตามลําดับ สาเหตุหลักของการเพิ่มขึ้นของสินทรัพยดังกลาวนั้นเนื่อง
มาจากการเพิ่มขึ้นของ (1) สินทรัพยถาวร โดยเปนสินทรัพยที่บริษัทยอยไดรับการชําระหนี้ที่ไดตั้งคาเผื่อสํารองหนี้
สงสัยจะสูญทั้งหมดไปแลวนั้นดวยวิธีตีทรัพยรับชําระหนี้ ณ เดือนมิถุนายน 2547 นอกจากนี้ บริษัทฯ ไดซื้อที่ดินที่
จังหวัดระยองเพิ่มเปนจํานวน 38.40 ลานบาทเพื่อเตรียมการขยายโรงงานของบริษัท และ (2) ลูกหนี้การคาและสินคา
คงเหลือเนื่องจากยอดขายที่สูงขึ้น 

• ลูกหนี้การคา 

กลุมบริษัทมียอดลูกหนี้การคาสุทธิ ณ วันที่ 30 กันยายน 2547 เทากับ 593.10 ลานบาทและเทากับ 
521.58 ลานบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546  ซึ่งจะพบวากลุมบริษัทมียอดลูกหนี้การคาเพิ่มขึ้นพอสม
ควร ทั้งนี้ เนื่องจากยอดขายที่เพิ่มขึ้นของกลุมบริษัท  โดยยอดลูกหนี้การคาสุทธิ ณ วันที่ 30 กันยายน 
2547 สะทอนระยะเวลาการเก็บหนี้ เฉล่ียประมาณ  69 วัน ซึ่งอยูในระดับใกลเคียงกับป  2546 ที่
ประมาณ 75 วัน ทั้งนี้ ระยะเวลาการชําระหนี้ไมเปล่ียนแปลงไปมากนักเนื่องจากกลุมลูกคาสวนใหญ
เปนกลุม OEM ซึ่งมีการชําระตามเครดิตเทอมคอนขางแนนอน 
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ณ วันที่ 30 กันยายน 2547 กลุมบริษัทไดตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเปนจํานวน 4.83 ลานบาท (ลูกหนี้  
2 ราย) หรือคิดเปนรอยละ 0.17 ของยอดลูกหนี้การคา และบริษัทฯ ไมมีลูกหนี้การคาที่เกินกําหนดชําระ
และยังไมไดตั้งสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 

• เงินลงทุน 

กลุมบริษัทมีการปรับโครงสรางกลุมบริษัทในเดือนเมษายน 2547 ซึ่งบริษัทฯ ไดบันทึกรายการปรับปรุง
จากการปรับโครงสรางสุทธิเทากับ 417.58 ลานบาท เนื่องจากบริษัทยอยบางแหงมีผลขาดทุนสะสมอยู 
ทั้งนี้ เมื่อพิจารณาฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทยอยในชวง 9 เดือนแรกของป 
2547 พบวา BSK มีกําไรสุทธิ 114.13 ลานบาท และมีสวนของผูถือหุน 204.35 ลานบาท SBM มีกําไร
สุทธิ 187.66 ลานบาท และมีสวนของผูถือหุน ติดลบ 253.04 ลานบาท และ SATAT มีกําไรสุทธิ 16.49 
ลานบาท และมีสวนของผูถือหุน 102.98 ลานบาท ทั้งนี้ เงินลงทุนในบริษัทยอยตามวิธีสวนไดเสียที่
บันทึกในงบดุลเฉพาะบริษัท ณ วันที่ 30 กันยายน 2547 เทากับ 52.24 ลานบาท 

เมื่อพิจารณางบการเงินรวมและงบเสมือน ณ วันที่ 30 กันยายน 2547 กลุมบริษัทมีเงินลงทุนสุทธิใน
บริษัทที่เกี่ยวของจํานวน 42.18 ลานบาท ซึ่งเปนการลงทุนใน บริษัทอาซาฮี สมบูรณ เม็ททอลส จํากัด    
บริษัท อาซาฮี สมบูรณ อลูมิเนียม จํากัด บริษัทยามาดะ สมบูรณ จํากัด บริษัทนิชินโบะ สมบูรณ ออโต
โมทีฟ จํากัด บริษัทสมบูรณ โซมิค แมนูแฟคเจอริ่ง จํากัด และบริษัทซึชิโยชิ สมบูรณ โคเตท แซนด 
จํากัด ซึ่งกลุมบริษัทมีตนทุนเงินลงทนในบริษัทดังกลาวเทากับ 78.70 ลานบาท และไดตั้งคาเผื่อการ
ดอยคาไวจํานวน 36.52 ลานบาท 

• ที่ดิน อาคารและอุปกรณ 

ที่ดิน อาคาร และอุปกรณของกลุมบริษัท ณ วันที่ 30 กันยายน 2547 จํานวน 1,927.45 ลานบาท เพิ่ม
จากป 2546 ซึ่งมีมูลคา 1,851.90 ลานบาท เมื่อพิจารณาจากงบการเงินเสมือน สวนหนึ่งเปนผลจาก
การที่บริษัทฯ ไดซื้อที่ดินเพิ่มที่จังหวัดระยองเปนจํานวน 38.40 ลานบาท ในเดือนมิถุนายน 2547 เพื่อ
เตรียมการขยายโรงงาน  

ทั้งนี้ กลุมบริษัทมีสวนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพยของบริษัทฯ และบริษัทยอยไวในสวนของผูถือหุน
รวม ณ วันที่ 30 กันยายน 2547 เทากับประมาณ 902.02 ลานบาท ซึ่งเกิดจากที่กลุมบริษัทไดมีการ
ประเมินมูลคาที่ดิน อาคาร และอุปกรณในป 2546 สําหรับสวนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพยจะมีการ
ตัดจําหนายตามระยะเวลาใชงานที่เหลือของสินทรัพยแตละประเภท 

สภาพคลอง 

 ในการวิเคราะหสภาพคลองของกลุมบริษัท เปนการวิเคราะหโดยอาศัยงบการเงินรวมที่ผานการสอบทาน
จากผูสอบบัญชีเปนหลัก ทั้งนี้ เนื่องจากการจัดทํางบการเงินเสมือนจะมีเพียงการจัดทํางบดุล และงบกําไรขาดทุนเทา
นั้น 

จากงบการเงินรวมสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 2547 กลุมบริษัทมีกระแสเงินสดรับจากการดําเนินงานในชวง  9  
เดือนแรกของป 2547 เปนจํานวน 169.94 ลานบาท และมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนติดลบ 183.66 ลานบาท 
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ทั้งนี้กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนสําหรับงวด 9 เดือนแรกของป 2547 ที่สูงเกิดจากการซื้อสินทรัพยถาวรถึง 133.47 
ลานบาทเพื่อรองรับการขยายงานของบริษัทฯ และมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินรวม 234.07 ลานบาท 

อัตราสวนสภาพคลองที่สําคัญ 

จากงบการเงินรวมส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 2547กลุมบริษัทมีอัตราสวนสภาพคลอง (Current Ratio) เทากับ 
1.21 เทา ไมเปล่ียนแปลงจากป 2546 (พิจารณาจากงบการเงินเสมือน) ซึ่งเทากับ 1.20 เทามากนัก และกลุมบริษัทมี
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (Quick Asset Ratio) ณ วันที่ 30 กันยายน 2547 เทากับประมาณ 0.86 เทา ซึ่งไม
เปล่ียนแปลงจากป 2546 (พิจารณาจากงบการเงินเสมือน) ซึ่งเทากับ 0.88 เทา มากนัก  

แหลงที่มาของเงินทุน 

• โครงสรางเงินทุน 

ณ วันที่ 30 กันยายน 2547 กลุมบริษัทมีโครงสรางเงินทุนประกอบไปดวยหนี้สินรวม 3,085.78 ลาน
บาท และสวนของผูถือหุน 255.39 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนประมาณ 
12.08 เทา ทั้งนี้เมื่อเปรียบเทียบกับโครงสรางเงินทุนของกลุม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 (พิจารณาจาก
งบการเงินเสมือน) ซึ่งมีหนี้สินจํานวน 3,231.72 ลานบาท และสวนของผูถือหุนติดลบเทากับ 454.59 
ลานบาท ทั้งนี้ อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนที่สูงในปจจุบันสาเหตุหนึ่งเกิดจากการบันทึกสวน
ปรับปรุงจากการปรับโครงสรางการดําเนินธุรกิจของกลุมบริษัท 

อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนของกลุมบริษัทที่สูงมากในขณะนี้ มีแนวโนมที่จะปรับลดลงไปในทิศ
ทางที่ดีขึ้นในอนาคตเนื่องจากปจจัยหลายประการเชน (1) สวนของผูถือหุนสูงขึ้นจากผลการดําเนินงาน
ของบริษัทฯ และบริษัทยอย (2) สวนของผูถือหุนสูงขึ้นจากการเสนอขายหุนเพิ่มทุนในครั้งนี้ และ (3) หนี้
สินลดลงจากการชําระหนี้กอนกําหนด     

• การเปลี่ยนแปลงสวนของผูถือหุน 

บริษัทฯ มีสวนของผูถือหุนในป 2544 – 2546 เทากับ 83.48 ลานบาท 88.18 ลานบาท และ 263.22 
ตามลําดับ และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2547 บริษัทฯ มีสวนของผูถือหุน 255.39 ลานบาท ลดลง 7.83 
ลานบาท จาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 ทั้งนี้การเปลี่ยนแปลงที่สําคัญในสวนของผูถือหุนของบริษัทฯ 
ในป 2546 และใน 9 เดือนแรกของป 2547 นั้นเนื่องมาจาก (1) การบันทึกสวนปรับปรุงจากการปรับ
โครงสรางการดําเนินธุรกิจของกลุมบริษัทจํานวน 417.58 ลานบาท โดยแบงเปนสวนเกินทุนจากการตี
ราคาสินทรัพย 792.63 ลานบาท และบันทึกโดยตรงในสวนขาดทุนสะสมจํานวน 1,219.21 ลานบาท 
(2) บริษัทฯ มีการเพิ่มทุนจํานวน 146 ลานบาทในไตรมาส 2 ป 2547 และ (3) บริษัทฯ มีการเริ่มรับรู
สวนแบงกําไรจากบริษัทยอยตั้งแตเดือนพฤษภาคม 2547  

ทั้งนี้ สวนปรับปรุงจากการปรับโครงสรางจํานวน 417.58 ลานบาท เกิดจากมูลคาตนทุนของเงินลงทุนที่
เกินกวามูลคาสินทรัพยสุทธิตามบัญชีของ SBM เทากับ 479.29 ลานบาท และมูลคาตนทุนของเงินลง
ทุนที่ต่ํากวามูลคาสินทรัพยสุทธิตามบัญชีของ BSK และ SATAT เทากับ 13.84 ลานบาท  47.88 ลาน
บาท ตามลําดับ 
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ปจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลตอผลการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 

• การดําเนินการโครงการในอนาคต 

บริษัทฯ และบริษัทยอยมีโครงการที่จะเพิ่มกําลังการผลิตของหลาย ๆ ผลิตภัณฑ ซึ่งสวนใหญเปนการ
ขยายกําลังการผลิตเพื่อรองรับคําส่ังซื้อที่เพิ่มขึ้นของลูกคาในแตละผลิตภัณฑ  และโครงการสวนใหญมี
แผนที่จะตองเริ่มทําการผลิตในชวงไตรมาส 4 ป 2547 ถึงไตรมาส 1 ป 2548 นั้น บริษัทฯ คาดวาจะทํา
ใหยอดขายและความสามารถในการทํากําไรของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นไดในระดับหนึ่ง (รายละเอียดของกําลัง
การผลิตที่เพิ่มขึ้นหัวขอ การจัดหาผลิตภัณฑหรือบริการ ในสวนการประกอบธุรกิจ) ดังนั้นการที่บริษัทฯ 
ไมสามารถดําเนินการตามโครงการไดทันตามกําหนดเวลาอาจจะสงผลกระทบตอการดําเนินงานใน
อนาคตได 

อยางไรก็ตาม บริษัทฯ ประเมินวาบริษัทฯ มีโอกาสสูงที่จะสามารถดําเนินการขยายกําลังการผลิตตาม
โครงการใหแลวเสร็จทันตามกําหนดเวลาและอยูในงบประมาณที่กําหนดได 

• การส้ินสุดสิทธิประโยชนทางภาษีจากการสงเสริมการลงทุนของบริษัทฯ  

ตามที่บริษัทฯ ไดรับสิทธิประโยชนทางภาษีในการยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคลจากการดําเนินการผลิต
และจําหนายเพลาขาง (Axle Shaft) ซึ่งสิทธิประโยชนดังกลาวจะหมดอายุลงในป 2547 นั้น จะทําให
บริษัทฯ มีภาระภาษีเงินไดนิติบุคคลเพิ่มขึ้นตั้งแตป 2548 เปนตนไป 

อยางไรก็ตาม หากบริษัทฯ สามารถนําหลักทรัพยเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยได
ทันภายในป 2548 จะทําใหบริษัทฯ สามารถลดอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลมาอยูในอัตรารอยละ 25 จาก
อัตราปกติที่รอยละ 30 ประกอบกับบริษัทฯ อยูระหวางการดําเนินการขอการสงเสริมการลงทุนจาก BOI 
สําหรับการลงทุนตามโครงการขยายกําลังการผลิตเพลาขาง (Axle Shaft) ที่จังหวัดระยอง ซึ่งหาก
บริษัทฯ ไดรับการสงเสริมการลงทุนจาก BOI จะทําใหบริษัทฯ มีโอกาสที่จะไดรับการยกเวนภาษีเงินได
นิติบุคคลจากการดําเนินการของกําลังการผลิตสวนเพิ่มดังกลาวได 

ในสวนของบริษัทยอยคาดวาจะมีภาระภาษีเงินไดนิติบุคคลที่เพิ่มขึ้นเนื่องจากผลขาดทุนสะสมซึ่ง
สามารถใชประโยชนทางภาษีไดจะหมดอายุลงในป 2547 ทําใหบริษัทยอยจะมีภาระภาษีเงินไดนิติ
บุคคลในอัตรารอยละ 30 ตั้งแตป 2548 

• การปฏิบัติตามเงื่อนไขสัญญาเงินกูในปจจุบัน 

ตามที่บริษัทฯ ไดกูยืมเงินจากเจาหนี้ปจจุบันเพื่อ Refinance ภาระหนี้สินภายใตการปรับโครงสรางหนี้
ในป 2547 นั้น ไดมีเงื่อนไขสัญญาเงินกูที่สําคัญซึ่งอาจสงผลกระทบตอผลการดําเนินการและฐานะทาง
การเงินในอนาคต และบริษัทฯ มีแนวทางจัดการในแตละประเด็นดังนี้ 

- เงื่อนไขการดํารงอัตราสวน  Debt to Equity Ratio (D/E) และ  Debt Service Coverage Ratio 
(DSCR) กําหนดใหบริษัทฯ จะตองดํารงสัดสวน D/E และ DSCR อยูระหวาง 1.25 ถึง 1.50 เทา
ตลอดอายุสัญญาเงินกู ทั้งนี้ยกเวนเงื่อนไขการดํารงอัตราสวน D/E สําหรับป 2547 – 2548  
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- เงื่อนไขการชําระคืนหนี้ (Repayment) กําหนดใหบริษัทฯ จะตองมีการชําระคืนหนี้ทุก ๆ ไตรมาส 
โดยจํานวนที่ตองชําระคืนจะมีการเพิ่มขึ้นในอัตราประมาณรอยละ 5 ตอป โดยเปนการชําระราย
ไตรมาส และเริ่มชําระคืนงวดแรกในเดือนมิถุนายน 2547 โดยมีอัตราการชําระระหวางประมาณ 
55.68 ถึง 81.27 ลานบาทตองวด 

ทั้งนี้ บริษัทฯ เชื่อวาดวยแนวโนมผลประกอบการในปจจุบัน โดยมีรายไดที่จะเพิ่มขึ้นจากการ
ขยายกําลังการผลิต และเงินทุนที่จะไดรับจากการเสนอขายหุนเพิ่มทุนในครั้งนี้ ประกอบกับ
เงื่อนไขสัญญาเงินกูที่เปดโอกาสใหบริษัทฯ สามารถชําระหนี้กอนกําหนด (Prepayment) ได 
จะทําใหบริษัทฯ สามารถบริหารจัดการโครงสรางทางการเงินและความสามารถในการชําระ
คืนหนี้ใหเปนไปตามเงื่อนไขดังกลาวได 

- เงื่อนไขอัตราดอกเบี้ย ซึ่งกําหนดอัตราดอกเบี้ยในปแรก ๆ เปนอัตราคงที่ และเปนอัตราดอกเบี้ย
อางอิงอัตรา Minimum Lending Rate (MLR) ของธนาคารเจาหนี้ ซึ่งหากอัตราดอกเบี้ยในอนาคต
มีการปรับตัวสูงขึ้นจะทําใหภาระดอกเบี้ยจายของบริษัทฯ สูงขึ้นดวย 

ทั้งนี้ บริษัทฯ เชื่อวาการจายชําระหนี้กอนกําหนดตามแผนงานของบริษัทฯ จะชวยใหสามารถ
ลดภาระหนี้ไดอยางมีนัยสําคัญ อีกทั้งยังสามารถใหบริษัทฯ บริหารจัดการภาระดอกเบี้ยที่
อาจเพิ่มสูงขึ้นจากสภาวะอัตราดอกเบี้ยในอนาคตได 

- เงื่อนไขการดํารงสัดสวนการถือหุนของบุคคลในตระกูลกิตะพาณิชยไมต่ํากวารอยละ 40 

ทั้งนี้ภายหลังการเสนอขายหุนเพิ่มทุนในครั้งนี้ ผูถือหุนหลักในตระกูลกิตะพาณิชย (ผูถือหุน
ลําดับที่ 3 – 12 ในสวนที่ 2 หนา 33) และบริษัท สมบูรณ โฮลดิ้ง จํากัด  (ซึ่งถือหุนทั้งรอยละ 
100 โดยผูถือหุนกลุมดังกลาว) จะมีสัดสวนการถือหุนรวมกันประมาณรอยละ 52.59  ซึ่งยังคง
เปนไปตามเงื่อนไขดังกลาวขางตน 

- เงื่อนไขการเขาค้ําประกันภาระหนี้ของ บริษัท สมบูรณ โฮลดิ้ง จํากัด และการจายเงินปนผลกําหนด
วาในกรณีที่บริษัทฯ ไมสามารถเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยได ภายในเดือน
มิถุนายน 2548 บริษัทฯ จะตองเขาค้ําประกันเงินกูของบริษัทดังกลาว เวนแตในกรณีที่ไมสามารถ
ค้ําประกันไดเนื่องจากขัดตอ พ.ร.บ. บริษัทมหาชนจํากัด และบริษัทฯ จะตองจายเงินปนผลไมต่ํา
กวารอยละ 30 ของกําไรสุทธิในแตละป หรือไมต่ํากวา 80 ลานบาทใหแกบริษัทดังกลาว 

บริษัทฯ เชื่อวาบริษัทฯ จะสามารถเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยไดภาย
ในเดือนมิถุนายน 2548 ซึ่งในขณะนี้บริษัทฯ กําลังอยูในขั้นตอนการยื่นคําขอเปนบริษัท      
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
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• ผลกระทบที่เกิดขึ้นตอกําไรตอหุนจากการเสนอขายหุนเพิ่มทุนครั้งนี้ 

บริษัทฯ มีจํานวนหุนที่ออกและชําระแลวเปนจํานวน 226 ลานหุน และภายหลังจากการเสนอขายหุน
เพิ่มทุนในครั้งนี้บริษัทจะมีจํานวนหุนที่ออกและชําระแลวเปนจํานวน 300 ลานหุน หรือคิดเปนการเพิ่ม
ขึ้นประมาณรอยละ 32.74 ซึ่งการเพิ่มขึ้นของจํานวนหุนที่ออกและชําระแลวดังกลาวจะทําใหกําไรตอ
หุนลดลง โดยเมื่อประเมินจากกําไรสุทธิ 9 เดือนแรกของป 2547 ตามงบการเงินรวมของบริษัทจะมีกําไร
สุทธิเทากับ 360.66 ลานบาท โดยคิดเปนกําไรตอหุนเมื่อคํานวณดวยจํานวนหุนที่ออกและชําระแลว ณ 
30 กันยายน 2547 เทากับ 1.60 บาทตอหุน และคิดเปนกําไรตอหุนเมื่อคํานวณดวยจํานวนหุนที่ออก
และชําระแลวภายหลังการเสนอขายเทากับ 1.20 บาทตอหุน หรือคิดเปนการลดลงของกําไรตอหุนเทา
กับรอยละ 24.67 


