
 บริษัท สยามทูยู จํากัด (มหาชน)  หนังสือช้ีชวน 
 
12 ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 
12.1 งบการเงิน 
 
12.1.1 สรุปรายงานการตรวจสอบของผูสอบบัญชีรับอนุญาตในระยะ 3 ปที่ผานมา และงวดลาสุด 
 

งบการเงินในป 2544 ซ่ึงตรวจสอบโดยนางสาวสุมาลี รีวราบัณฑิต ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3970 จากสํานักงาน เอินสท 
แอนด ยัง จํากัด ผูสอบบัญชีมีความเห็นวา งบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544  ผลการดําเนินงานและกระแส
เงินสดสําหรับปส้ินสุดวันเดียวกันของบริษัทถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป โดยไมมีเงื่อนไข 

งบการเงินในป 2545 ตรวจสอบโดยนายวิโรจน สัจจธรรมนุกูล ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 5128 จากสํานักงานสอบบัญชี ดี 
ไอ เอ  ผูสอบบัญชีมีความเห็นวา งบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545  ผลการดําเนินงานและกระแสเงินสด
สําหรับปส้ินสุดวันเดียวกันของบริษัทถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป โดยไมมีเงื่อนไข 

งบการเงินในป 2546 ตรวจสอบโดยนางสุวิมล กฤตยาเกียรณ ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 2982 จากสํานักงานสอบบัญชี ดี 
ไอ เอ ผูสอบบัญชีมีความเห็นวา งบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546  ผลการดําเนินงานและกระแสเงินสด
สําหรับปส้ินสุดวันเดียวกันของบริษัทถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป โดยไมมีเงื่อนไข 

งบการเงินในป 2547 ตรวจสอบโดยนางสุวิมล กฤตยาเกียรณ ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 2982 จากสํานักงานสอบบัญชี ดี 
ไอ เอ ผูสอบบัญชีมีความเห็นวา งบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 ผลการดําเนินงานและกระแสเงินสด
สําหรับปส้ินสุดวันเดียวกันของบริษัทถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป โดยไมมีเงื่อนไข 
 
12.1.2 สรุปฐานะการเงินและผลการดําเนนิงานของบริษัท 
 

ตารางแสดงรายการงบดุล งบกําไรขาดทุน และงบกระแสเงินสด ในระยะ 3 ปที่ผานมา สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม  
 

31 ธ.ค. 2544 31 ธ.ค. 2545 31 ธ.ค. 2546 31 ธ.ค. 2547 งบดุล 
พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ 

สินทรัพย         
สินทรัพยหมุนเวียน         
เงินสดและรายการเทยีบเทาเงินสด 12,284.57 30.33 3,150.46 8.73 26,290.90 39.31 14,360.09 20.18 
ลูกหนี้การคา 1,344.41  3.32  8,873.84  24.60 17,756.62 26.55 33,249.89 46.72 
ภาษีมูลคาเพิ่มรอเรียกคืน 2,751.44  6.79  2,145.81  5.95 - - - - 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 455.96 1.13 1,350.89 3.74 711.26 1.06 458.85 0.65 
รวมสินทรัพยหมุนเวยีน 16,836.38 41.57 15,521.00 43.02 44,758.78 66.92 48,068.83 67.55 
สินทรัพยไมหมนุเวียน         
เงินลงทุนในหลกัทรัพยเผื่อขาย 10,757.77 26.56 11,198.79 31.04 10,987.74 16.43 11,057.05 15.53 
อุปกรณ - สุทธ ิ 12,318.14  30.42  8,890.68  24.65 7,324.86 10.95 5,350.38 7.52 
ภาษีเงินไดนติิบุคคลถกูหัก ณ ที่จาย - - - - 3,385.80 5.07 6,163.34 8.66 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 587.55 1.45 464.19 1.29 422.19 0.63 525.44 0.74 
รวมสินทรัพยไมหมุนเวยีน 23,663.46  58.43  20,553.66  56.98 22,120.59 33.08 23,096.21 32.45 
รวมสินทรพัย 40,499.84 100.00 36,074.66 100.00 66,879.37 100.00 71,165.04 100.00 
         
หนี้สินและสวนของผูถือหุน         
หนี้สินหมนุเวียน         
เจาหนี้การคา 1,359.28 3.36 5,956.13 16.51 12,805.98 19.15 8,620.59 12.12 
เจาหนี้เชาซื้อที่ถึงกาํหนดชาํระภายใน
หนึ่งป 

287.23 0.71 148.32 0.41 243.43 0.36 243.43 0.34 

เงินปนผลคางจาย - - - - 936.73 1.40 3,123.45 4.39 
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31 ธ.ค. 2544 31 ธ.ค. 2545 31 ธ.ค. 2546 31 ธ.ค. 2547 งบดุล 
พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ 

หนีส้ินหมุนเวยีนอืน่ 615.24 1.51 1,959.39 5.43 1,539.89 2.30 484.47 0.68 
รวมหนี้สนิหมุนเวียน 2,261.75  5.58  8,063.84  22.35 15,526.03 23.21 12,471.94 17.53 
เจาหนี้เชาซื้อ-สุทธ ิ 152.97 0.38 -  - 608.57 0.91 365.14 0.51 
รวมหนี้สิน 2,414.72  5.96 8,063.84   22.35 16,134.60 24.12 12,837.08 18.04 
         
สวนของผูถือหุน         
ทุนจดทะเบียน (เรียกชาํระแลวทั้ง
จํานวน) 

        

หุนบุริมสิทธิ (มูลคาที่ตราไว 
หุนละ 10.00 บาท) 

5,048.51 12.47 5,048.51 13.99 5,048.51 7.55 - - 

หุนสามัญ (มูลคาที่ตราไว 
หุนละ 10.00 บาท)  

10,250.00 25.31 10,450.00 28.97 10,450.00 15.63 - - 

หุนสามัญ (มูลคาที่ตราไวหุนละ 1.00 
บาท) 

- - - - - - 30,698.63 43.14 

สวนเกินมูลคาหุน         
หุนบุริมสิทธ ิ 109,979.97  271.56  109,979.97  304.87 11,313.51 16.92 11,313.51 15.90 
หุนสามัญ 10.00 0.02 10.00 0.03 - - - - 
กําไรที่ยังไมเกิดขึ้นจากการ
เปลี่ยนแปลงมูลคาของเงินลงทุน 

757.77  1.87  1,198.80  3.32 16.15 0.02 85.47 0.12 

กําไร(ขาดทนุ)สะสม (87,961.13) (217.19) (98,676.46)  (273.53)  23,916.60 35.76 16,230.35 22.81 
จัดสรรแลว – สํารองตามกฎหมาย - - - - 1,195.83 1.79 2,511.49 3.53 
ยังไมไดจัดสรร (87,961.13) (217.19) (98,676.46)  (273.53)  22,720.77 33.97 13,718.86 19.28 
รวมสวนของผูถือหุน 38,085.12 94.04 28,010.82 77.65 50,744.77 75.88 58,327.95 81.96 
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 40,499.84  100.00  36,074.66  100.00 66,879.37 100.00  71,165.04 100.00 
 
 

 
งบกําไรขาดทนุ 

2544 2545 2546 2547 

 พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ 
รายได         
รายไดจากการใหบริการ 7,851.38  96.88  26,510.75  99.70 81,861.79 98.09 118,588.56 98.04 
รายไดอื่น 252.81  3.12  79.65  0.30 1,592.94 1.91 2,373.68 1.96 
รวมรายได 8,104.19  100.00  26,590.40  100.00 83,454.73 100.00 120,962.24 100.00 
คาใชจาย         
ตนทุนการใหบริการ 19,913.09  245.71  19,680.55 74.01 21,526.80 25.80 24,252.85 20.05 
คาใชจายในการขายและบริหาร 25,529.16  315.02 17,521.55 65.90 37,948.99 45.47 70,357.86 58.17 
รวมคาใชจาย 45,442.25*  560.73  37,202.10  139.91 59,475.79 71.27 94,610.71 78.22 
กําไร (ขาดทุน) กอนดอกเบี้ยจาย (37,338.06) (460.73) (10,611.70) (39.91) 23,978.94 28.73 26,351.54 21.78 
ดอกเบ้ียจาย (139.77) (1.72) (103.63) (0.39) (62.35) (0.07) (38.31) (0.03) 
กําไร (ขาดทุน) สุทธสํิาหรับป (37,477.83) (462.45) (10,715.33) (40.30) 23,916.59 28.66 26,313.23 21.75 

หมายเหต ุ * งบการเงินของบริษัท สําหรับปสิ้นสุดวันที ่ 31 ธันวาคม 2544 งบการเงินบริษัทบันทึกตนทุนการใหบริการและคาใชจายในการขายและบริหารเปนจํานวน 
45,442.25 พันบาท ซึง่สามารถแบงคาใชจายโดยผูบริหารของบริษัทออกเปนตนทุนการใหบริการจํานวน 19,913.09 พันบาท และคาใชจายในการขายและบริหาร
จํานวน 25,529.16 พันบาท 
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    (หนวย : พันบาท) 
งบกระแสเงินสด 2545   2546 2547 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมดําเนนิงาน    
กําไร(ขาดทนุ)สุทธิสําหรับป              (10,715.32)              23,916.59  26,313.23 
รายการปรับปรุงเพื่อกระทบผลกําไร(ขาดทุน) เปนเงินสดรับ(จาย) จาก
กิจกรรมดําเนินงาน    
คาเสื่อมราคา                  3,439.17                 3,532.79  3,773.63 
(กําไร)ขาดทุนจากการขายสนิทรัพยถาวร                        14.82                     (45.66) - 
กําไรจากการขายเงนิลงทุน                               -                    (971.59) - 
ภาษีเงินไดนติิบุคคลตดัจําหนาย  190.31 - 
กําไรจากการประนอมหนี ้ - - (1,968.80) 
การเปลี่ยนแปลงในสวนประกอบของสินทรัพยดําเนินงาน(เพิ่มขึ้น)ลดลง    
ลูกหนี้การคา (7,529.43) (8,882.78) (15,493.27) 
ลูกหนี้กรมสรรพากร                     605.63                 2,145.81  - 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น                   (894.93) (78.67) 252.41 
ภาษีเงินไดนติิบุคคลถกูหัก ณ ที่จาย - (2,857.81) (2,777.54) 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น                     123.36  42.00 (103.25) 
การเปลี่ยนแปลงในสวนประกอบของหนีส้ินดาํเนนิงานเพิ่มขึน้(ลดลง)    
เจาหนี้การคา                  4,596.84               6,849.86 (2,216.60) 
คาใชจายคางจาย - (859.58) 2,186.73 
หนีส้ินหมุนเวยีนอืน่                  1,344.14  1,376.81 (1,055.42) 
เงินสดสุทธไิดมา(ใชไป)ในกิจกรรมดําเนนิงาน (9,015.72) 24,358.09 8,911.12 
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมการลงทนุ    
ซื้อสนิทรัพยถาวร (39.73) (1,653.82) (1,799.14) 
เงินสดรับจากการขายสินทรัพยถาวร                        13.20                     520.00  - 
เงินสุดสุทธไิดมา(ใชไป)ในกิจกรรมลงทุน              (26.53)         (1,133.82) (1,799.14) 
กระแสเงนิทนุจากกจิกรรมจัดหาเงนิ    
เงินสดรับจากการเพิ่มทุนหุนสามัญ                     200.00                               -   12,560.12 
เงินปนผลจาย - - (31,359.48) 
เจาหนี้เชาซื้อลดลง                   (291.87)                    (83.83) (243.43) 
เงินสดสุทธไิดมา(ใชไป)ในกิจกรรมจัดหาเงิน              (91.87)             (83.83) (19,042.79) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิม่ข้ึน (ลดลง) (9,134.12) 23,140.44 (11,930.81) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันที่ 1 มกราคม         12,284.57           3,150.46  26,290.90 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันที่ 31 ธนัวาคม           3,150.46         26,290.90  14,360.09 
 
12.1.3 อัตราสวนทางการเงินของบรษิัท 
 

อัตราสวนทางการเงนิ 2544 2545 2546 2547 
อัตราสวนสภาพคลอง     
 อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 7.44  1.92  2.88 3.85 
 อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 6.03 1.49 2.84 3.82 
 อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) N.A. (1.75) 2.07 0.64 
 อัตราสวนหมุนเวยีนลูกหนี้การคา (เทา) 6.09 5.19 6.15 4.65 
 ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย (วัน) 59.14 69.38 58.56 77.42 
 อัตราสวนหมุนเวยีนเจาหนี ้ (เทา) 7.26 5.38 2.29 2.26 
 ระยะเวลาชําระหนีเ้ฉลีย่ (วัน) 49.62 66.91 156.88 159.02 
 Cash Cycle (วัน) 9.52 2.47 (98.33) (81.60) 
อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากาํไร     
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อัตราสวนทางการเงนิ 2544 2545 2546 2547 
 อัตรากําไรขัน้ตน (%) (153.63) 25.76 73.70 79.55 
 อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%) (475.56) (40.03) 29.29 22.22 
 อัตราสวนเงนิสดตอการทํากําไร (%) N.A. 84.14 101.85 33.87 
 อัตรากําไรสทุธ ิ (%) (462.45) (40.30) 28.66 21.75 
 อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) (66.24) (32.42) 60.74 48.25 
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน     
 อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) (60.88) (27.99) 46.46 38.12 
 อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (%) (251.70) (68.61) 338.56 474.73 
 อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 0.13 0.69 1.62 1.75 
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน     
 อัตราสวนหนีส้ินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 0.06 0.29 0.32 0.22 
 อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบ้ีย (เทา) N.A. (86.00) 391.69 233.64 
 อัตราสวนความสามารถชําระภาระผกูพัน (เทา) N.A. (27.19) 14.02 0.27 
 อัตราการจายเงนิปนผล (%) 0.00 0.00 91.99 45.60 
ขอมูลตอหุน     
 มูลคาหุนตามบัญช ี (บาท) 24.89 18.07 32.74 1.90 1

 กําไร (ขาดทุน) สทุธิตอหุน (บาท) (24.50) (6.94) 13.58 1.19 1 
 กําไร (ขาดทุน) สทุธิตอหุนปรับลด (บาท) (24.50) (6.91) 15.43 0.86 1

 กําไร (ขาดทุน) สทุธิตอหุน (บาท) 
 (คํานวณจากจํานวนหุนสามัญ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547) 2

(1.22) (0.35) 0.78 0.86 1

หมายเหต ุ 1 ในการประชุมผูถือหุนครั้งที่ 4/2547 เม่ือวันที่ 26 สิงหาคม 2547 ที่ประชุมผูถือหุนมีมตใิหเปลี่ยนแปลงมูลคาที่ตราไวจากหุนละ 10.00 บาท เปนหุนละ 
1.00 บาท 

 2 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 บริษัทมีหุนสามัญที่ออกและเรียกชําระแลวเปนจํานวน 30.70 ลานหุน มูลคาทีต่ราไวหุนละ 1.00 บาท 

 
12.2 คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 
12.2.1 ภาพรวมของผลการดําเนินงานที่ผานมา 
  

การที่เทคโนโลยีสารสนเทศมีการพัฒนาอยางตอเนื่อง ประกอบกับพฤติกรรมของผูบริโภคที่เปลี่ยนแปลงไป ทําใหปจจุบันผูใช
โทรศัพทเคลื่อนที่และผูใชบริการอินเตอรเน็ตเพิ่มจํานวนขึ้นอยางมาก โดยผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่หันมาใหความนิยมในการใชบริการเสริมบน
โทรศัพทเคลื่อนที่เพื่อเพิ่มประโยชนใชสอยของโทรศัพทเคลื่อนที่มากกวาการติดตอส่ือสาร ในขณะที่ความนิยมในการคนหาขอมูลและขาวสาร
ทางระบบอินเตอรเน็ตก็เพิ่มสูงขึ้นเชนเดยีวกัน จึงถือเปนโอกาสอันดีของบริษัทในการพัฒนาและสรางผลิตภัณฑที่มีความทันสมัย เพื่อ
ตอบสนองความตองการของผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่และผูใชบริการอินเตอรเน็ต  

นับต้ังแตเปดดําเนินธุรกิจในป 2542 บริษัทมีรายไดจากการใหบริการในธุรกิจสื่อดิจิตอล (Digital Media) ผานสื่ออินเตอรเน็ตและสื่อ
ไรสาย เพื่อโฆษณา ประชาสัมพันธ และติดตอส่ือสารกับกลุมผูใชอินเตอรเน็ตและผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ ตอมาในป 2544 บริษัทมีการขยายการ
ใหบริการสูธุรกิจบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ (Wireless Value Added Service) และธุรกิจบริการคําปรึกษาและพัฒนาผานสื่อ
อินเตอรเน็ตและสื่อไรสาย (Interactive Solutions) สงผลใหรายไดจากการใหบริการของบริษัทเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง ปจจุบัน ธุรกิจบริการเสริม
สําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ถือเปนธุรกิจหลักของบริษัท โดยสามารถสรางรายไดใหบริษัทคิดเปนรอยละ 86.09 ของรายไดรวม ณ สิ้นป 2547 
แตเนื่องจากบริษัทมีตนทุนการใหบริการและคาใชจายในการขายและบริการสูง ทําใหในชวงปแรกๆ ของการดําเนินธุรกิจบริษัทมีผลการ
ดําเนินงานขาดทุนสุทธิ ซ่ึงเทากับ 37.48 ลานบาทในป 2544 และ 10.72 ลานบาทในป 2545 อยางไรก็ตาม บริษัทตระหนักถึงการขยายตัว
ของตลาดการใหบริการสงขอมูลบริการเสริมแบบพื้นฐาน (Basic Content) และขอมูลบริการเสริมแบบพิเศษ (Premium Content) ที่เติบโตขึ้น
อยางมากตามจํานวนของผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ที่เพิ่มมากขึ้น โดยบริษัทไดพัฒนาบริการเสริมแบบใหมใหสอดคลองกับการเปลี่ยนแปลงของ
เทคโนโลยีและตอบสนองความตองการของผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ ผลของการกระทําดังกลาวทําใหมีผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่เขามาใชบริการดาวน
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โหลดสินคาของบริษัทเปนจํานวนมาก ซ่ึงชวยกระตุนรายไดของบริษัทใหเพิ่มขึ้นอยางมาก และการที่บริษัทมีการบริหารตนทุนอยางมี
ประสิทธิภาพ ทําใหผลการดําเนินงานของบริษัทเปลี่ยนเปนกําไรสุทธิ 23.92 ลานบาทในป 2546 และ 26.31 ลานบาทในป 2547 

 
12.2.2 การวิเคราะหผลการดําเนินงาน 
 

1) รายได 
 
บริษัทมีรายไดรวมเทากับ 26.59 ลานบาทในป 2545 เพิ่มขึ้นรอยละ 228.27 จากป 2544 เทากับ 83.45 ลานบาทในป 2546 

เพิ่มขึ้นรอยละ 213.84 จากป 2545 และเทากับ 120.96 ลานบาทในป 2547 เพิ่มขึ้นรอยละ 44.95 จากป 2546 รายไดรวมของบริษัทเพิ่มขึ้น
อยางตอเนื่อง เปนผลมาจากการที่บริษัทเนนการใหบริการในธุรกิจบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ ซ่ึงแนวโนมการเพิ่มขึ้นของจํานวน
ผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่เพิ่มสูงขึ้น ประกอบกับการเปลี่ยนแปลงทางเทคโนโลยีของโทรศัพทเคลื่อนที่ที่มีการพัฒนาลูกเลนใหมๆ ออกมาเพื่อเพิ่ม
ประโยชนการใชงานที่มากขึ้น ทําใหความนิยมในการใชบริการเสริมเพิ่มขึ้นตามไปดวย นอกจากนี้ บริษัทยังมีรายไดเพิ่มขึ้นจากธุรกิจบริการ
คําปรึกษาและพัฒนาผานสื่ออินเตอรเน็ตและสื่อไรสาย ซ่ึงเปนไปในทิศทางเดียวกับการที่การสื่อสารผานสื่ออินเตอรเน็ตไดรับความนิยม
เพิ่มขึ้นและจํานวนที่เพิ่มมากขึ้นของผูใชอินเตอรเน็ต ทําใหหนวยงานทั้งภาครัฐและเอกชนสนใจจัดทําเว็บไซตของตนเองเพื่อใหขอมูลขาวสาร
และประชาสัมพันธและเขาถึงกลุมลูกคาเปาหมายใหมากที่สุด  
 

- รายไดจากการใหบริการ 
รายไดจากการใหบริการของบริษัทมาจาก 3 ทาง ประกอบดวย รายไดจากบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ รายได

จากบริการคําปรึกษาและพัฒนาผานสื่ออินเตอรเน็ตและสื่อไรสาย และรายไดจากการใหบริการสื่อดิจิตอล รายไดจากการใหบริการรวมมี
มูลคาเทากับ 26.51 ลานบาทในป 2545 เพิ่มขึ้นรอยละ 237.70 จากป 2544 เทากับ 81.86 ลานบาทในป 2546 เพิ่มขึ้นรอยละ 208.80 จากป 
2545 และเทากับ 118.59 ลานบาทในป 2547 เพิ่มขึ้นรอยละ 44.87 จากป 2546 

 
โครงสรางรายไดจากการใหบริการของบริษัทแยกตามประเภทธุรกิจ ต้ังแตป 2544 ถึงป 2547 มีรายละเอียดดังตอไปนี้ 

  (หนวย : พันบาท) 
2544 2545 2546 2547 ประเภทธุรกิจ 

รายได รอยละ รายได รอยละ รายได รอยละ รายได รอยละ 
1.  รายไดจากบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนท่ี (Wireless Value Added Services) 311 3.97 18,498 69.77 68,694 83.92 104,142 87.82 
2. รายไดจากบริการคําปรึกษาและพัฒนาผานสื่ออินเตอรเน็ตและสื่อไรสาย (Interactive 
Solutions) 

2,163 27.55 4,644 17.52 9,449 11.54 9,619 8.11 

3.  รายไดจากบริการสื่อดิจิตอล (Digital Media) 5,377 68.48 3,369 12.71 3,719 4.54 4,827 4.07 
รวมรายไดจาการใหบริการ 7,851 100.00 26,511 100.00 81,862 100.00 118,588 100.00 

 
1) รายไดจากบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ 

ปจจุบันรายไดจากการใหบริการหลักของบริษัทมาจากรายไดจากบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ โดยบริษัท
เร่ิมใหบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ต้ังแตป 2544 เปนตนมา รายไดจากการใหบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่เทากับ 0.31 
ลานบาทในป 2544 ซ่ึงคิดเปนรอยละ 3.97 ของรายไดจากการใหบริการรวม แตเนื่องจากบริษัทตระหนักถึงพฤติกรรมการใชงานของผูใช
โทรศัพทเคลื่อนที่ทีน่ิยมใชบริการเสริมเพิ่มมากขึ้น ไมวาจะเปนการเปลี่ยนเสียงเรียกเขาโทรศัพทเคลื่อนที่ การรับสงขอมูลประเภทรูปภาพและ
ขอความ และการเลนเกมสผานโทรศัพทเคลื่อนที่ บริษัทจึงเนนการใหบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่มากขึ้น จนกระทั่งธุรกิจบริการ
เสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่กลายเปนธุรกิจหลักของบริษัทนับต้ังแตป 2545 เปนตนมา บริษัทมีรายไดจากบริการเสริมสําหรับผูใช
โทรศัพทเคลื่อนที่เทากับ 18.50 ลานบาทในป 2545 (รอยละ 69.77 ของรายไดจากการใหบริการรวมในป 2545) เทากับ 68.69 ลานบาทในป 
2546 (รอยละ 83.92 ของรายไดจากการใหบริการรวมในป 2546) และเทากับ104.14 ลานบาทในป 2547 (รอยละ 87.82 ของรายไดจากการ
ใหบริการรวมในป 2547) จะเห็นไดวารายไดจากบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นอยางมากโดย ปรับตัวเพิ่มขึ้นรอย
ละ 271.30 ในป 2546 เมื่อเทียบกับป 2545 และปรับตัวเพิ่มขึ้นรอยละ 51.61 ในป 2547 เมื่อเทียบกับป 2546 การเพิ่มขึ้นของรายไดจาก
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บริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่เปนผลมาจากจํานวนผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ที่เพิ่มขึ้นในแตละป และการที่บริการเสริมสําหรับ
โทรศัพทเคลื่อนที่เปนที่ยอมรับในกลุมผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่เพิ่มมากขึ้น สงผลใหจํานวนครั้งที่ผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ใชบริการดาวนโหลดขอมูล
บริการเสริมเพิ่มมากขึ้น นอกจากนี้ การที่บริษัทพัฒนาบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่อยางตอเนื่องเพื่อใหบริการเสริมสําหรับผูใช
โทรศัพทเคลื่อนที่ของบริษัทสามารถตอบสนองความตองการของผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่และสอดคลองกับเทคโนโลยีของโทรศัพทเคลื่อนที่ที่
เปลี่ยนแปลงไป จึงทําใหบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ของบริษัทเปนที่นิยมเพิ่มมากขึ้น สําหรับราคาคาบริการเสริม บริษัทกําหนด
คาบริการตามประเภทของบริการเสริม ซ่ึงราคาดังกลาวเปนราคาใกลเคียงกับราคาตลาดและไมมีการเปลี่ยนแปลงราคามากนัก  

จากขอมูลดังกลาวขางตนจะเห็นไดวารายไดจากบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ในป 2546 สูงกวารายได
จากบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ในป 2545 ถึงรอยละ 271.30 ซ่ึงอัตราดังกลาวจัดไดวาอยูในเกณฑที่สูงมาก เนื่องจากในป 2546 
บริษัทเริ่มใหบริการสงขอมูลบริการเสริมแบบพิเศษ (Premium Content) เปนปแรก ซ่ึงขอมูลบริการเสริมแบบพิเศษเปนบริการเสริมแบบใหมที่
เหมาะกับโทรศัพทเคลื่อนที่รุนใหมๆ เทานั้น การที่ขอมูลบริการเสริมแบบพิเศษมีความสวยงามและนาใชงานมากกวาขอมลูบริการเสริมแบบ
พื้นฐาน (Basic Content) ที่บริษัทไดใหบริการมาตั้งแตป 2544 ชวยดึงดูดลูกคาที่มีโทรศัพทเคลื่อนที่รุนใหมๆ ใหมีความตองการดาวนโหลด
ขอมูลบริการเสริมแบบพิเศษ ประกอบกับอัตราคาบริการเสริมแบบพิเศษสูงกวาอัตราคาบริการสงขอมูลแบบพื้นฐาน ทําใหรายไดจากบริการ
เสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ในป 2546 ปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นจากป 2545 เปนอยางมากจากการเพิ่มขึ้นของจํานวนผูใชบริการเสริมและอัตรา
คาบริการที่เพิ่มขึ้นสําหรับบริการเสริมแบบพิเศษ อยางไรก็ตาม เมื่อพิจารณารายไดจากการใหบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ในป 
2547 ที่เทากับ 104.12 ลานบาท พบวารายไดจากบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ในป 2547 เติบโตขึ้นจากป 2546 คิดเปนรอยละ 
51.61 การที่อัตราการเติบโตของรายไดจากการบริการเสริมในระหวางป 2546 ถึงป 2547 ไมสูงเทากับอัตราการเติบโตของรายไดจากการ
บริการเสริมในระหวางป 2545 ถึงป 2546 เนื่องจากในชวงป 2547 เทคโนโลยีโทรศัพทเคลื่อนที่ไมไดเปลี่ยนแปลงมากนัก เมื่อเทียบกับในชวงป 
2546 ที่เทคโนโลยีโทรศัพทเคลื่อนที่เปลี่ยนแปลงอยางชัดเจน เชน เปลี่ยนจากจอขาวดําเปนจอสี เปลี่ยนจากเสียงเรียกเขาแบบโมโนโฟนิคเปน
โพลีโฟนิค เปนตน ดังนั้น การเติบโตของรายไดในป 2547 เทียบกับป 2546 จึงเปนผลจากการเพิ่มขึ้นของจํานวนผูใชบริการเสริมเทานั้น 
ในขณะที่การเติบโตของรายไดในป 2546 เทียบกับป 2545 เปนผลจากการเพิ่มขึ้นของจาํนวนผูใชบริการเสริมและการเพิ่มขึ้นของอัตรา
คาบริการเสริมสําหรับบริการเสริมแบบพิเศษ 

สําหรับการรับรูรายไดการใหบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่บริษัทจะรับรูรายไดตามเกณฑคงคาง และรับรู
รายไดเมื่อบริษัทไดใหบริการแลว โดยแสดงมูลคาตามใบแจงหนี้ที่บริษัทเรียกเก็บจากผูใหบริการโทรศัพทเคลื่อนที่ ดังนั้นเมื่อบริษัทไดใหบริการ
เสริมสําหรับผูใชบริการโทรศัพทเคลื่อนที่บริษัทจะรบัรูรายไดจากการใหบริการเสริมและคาใชจายที่เปนสวนแบงรายไดจากการใหบริการเสริม
ในทันที ในแตละเดือนผูใหบริการโทรศัพทเคลื่อนที่จะจัดสงรายงานการใหบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ใหกับบริษัท ซ่ึงเปนขอมูล
สรุปการใหบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ในรอบเดือนที่ผานมา โดยจะแสดงรายละเอียดของขอมูลบริการเสริมแตละประเภทที่
บริษัทใหบริการกับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ ไดแก จํานวนครั้ง อัตราคาบริการ สวนแบงรายได เปนตน เมื่อบริษัทไดรับรายงานการใหบริการเสริม
สําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่จากผูใหบริการโทรศัพทเคลื่อนที่แลว บริษัทจะดําเนินการปรับปรุงยอดรายไดจากการใหบริการเสริมและ
คาใชจายที่เปนสวนแบงรายไดจากการใหบริการเสริมใหเปนไปตามยอดรายไดการใหบริการเสริมที่ไดระบุไวในรายงานการใหบริการเสริม
สําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่และออกใบแจงหนี้เพื่อเรียกเก็บเงินคาบริการเสริมจากผูใหบริการโทรศัพทเคลื่อนที่ตามยอดรายไดการใหบริการ
เสริมที่ไดระบุไวในรายงานการใหบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที ่

เมื่อบริษัทออกใบแจงหนี้เพื่อเรียกเก็บเงินคาบริการเสริมจากผูใหบริการโทรศัพทเคลื่อนที่ตามจํานวนที่ไดระบุไวใน
รายงานแลว บริษัทจะดําเนินการสรุปและเปรียบเทียบกับขอมูลการใหบริการเสริมที่บริษัทบันทึกอยูในเครื่องแมขายของบริษัท เพื่อตรวจสอบ
ความถูกตองของรายงานการใหบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ของผูใหบริการโทรศัพทเคลื่อนที่แตละราย ในสวนของผูใหบริการ
โทรศัพทเคลื่อนที่ราย AIS ในกรณีที่ยอดรายไดที่แจงอยูในรายงานการใหบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ที่บริษัทไดรับจาก AIS 
แตกตางจากยอดรายไดที่คํานวณจากขอมูลการใหบริการเสริมที่บริษัทบันทึกอยูในเครื่องแมขายของบริษัทไมเกินรอยละ 10 บริษัทจะ
ดําเนินการออกใบเรียกเก็บคาบริการเสริมจาก AIS ตามยอดรายไดที่แสดงอยูในรายงานของ AIS และรับรูเปนรายไดตามยอดเงินที่แจงในใบ
เรียกเก็บคาบริการเสริม ในกรณีทีย่อดรายไดที่แจงอยูในรายงานการใหบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ที่บริษัทไดรับจาก AIS 
แตกตางจากยอดรายไดที่คํานวณจากขอมูลการใหบริการเสริมที่บริษัทบันทึกอยูในเครื่องแมขายของบริษัทเกินกวารอยละ 10 บริษัทจะ
ดําเนินการออกใบเรียกเก็บเงินคาบริการเสริมจาก AIS ตามยอดรายไดที่แสดงอยูในรายงานของ AIS และรับรูเปนรายไดตามยอดเงินที่แจงใน
ใบเรียกเก็บคาบริการเสริม พรอมทั้งจัดใหมีการประชุมรวมกันของทั้งสองฝายเพื่อหาขอสรุปของปญหาที่เกิดขึ้น และชดเชยเงินคาบริการเสริม

สวนที่ 2  -  หนา  71 



 บริษัท สยามทูยู จํากัด (มหาชน)  หนังสือช้ีชวน 
 
สําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ใหกับบริษัทในกรณีที่ขอมูลการใหบริการเสริมที่บริษัทบันทึกไวถูกตอง (สัญญาระหวางบริษัทกับ AIS ระบุไววาถา
ผลตางไมเกินกวารอยละ 10 ใหยึดถือตามรายงานของผูใหบริการโทรศัพทเคลื่อนที่ แตถาเกินกวารอยละ 10 บริษัทสามารถโตแยงไดแตตอง
พิสูจนไดวาจํานวนที่แตกตางกันนั้นไดมีการใหบริการกับผูใชบริการจริง) AIS จะแจงผลตางของรายไดจากบริการเสริมใหบริษัทในรายงานการ
ใหบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ของเดือนถัดไป ซ่ึงจะแจงรวมไปกับรายไดจากบริการเสริมของเดือนถัดไป ทําใหบริษัทสามารถออก
ใบเรียกเก็บเงินคาบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่และรับรูเปนรายไดในเดือนถัดไป   

สําหรับการเรียกเก็บเงินคาบริการเสริมจากผูใหบริการโทรศัพทเคลื่อนที่ราย Orange และ DTAC บริษัทจะเรียกเก็บ
เงินคาบริการเสริมและรับรูเปนรายไดจากบริการเสรมิตามยอดรายไดที่แสดงอยูในรายงานการใหบริการเสริมของ Orange และ DTAC 
เชนเดียวกับการเรียกเก็บเงินคาบริการเสริมจาก AIS ทั้งนี้ ในกรณีที่ยอดรายไดที่แสดงอยูในรายงานการใหบริการเสริมที่ไดรับจาก Orange ไม
ตรงกับขอมูลการใหบริการเสริมที่บริษัทบันทึกไวเกินกวารอยละ 10 บริษัทสามารถโตแยงกับทาง Orange ได แมวาในสัญญาการใหใหบริการ
ขอมูลบริการเสริมระหวางบริษัทกับ Orange จะไมมีการกําหนดอัตราสวนของผลตางที่สามารถโตแยงไดเปนจํานวนที่แนนอน แตในทางปฏิบัติ
บริษัทสามารถเรียกรองและขอใหมีการทบทวนและแกไขความผิดพลาดที่เกิดขึ้นได เมื่อมีผลตางเกินกวารอยละ 10 ในขณะทีก่ารเรียกเก็บ
รายไดบริการเสริมจาก DTAC จะยึดถือตามรายงานการใหบริการเสริมของ DTAC เทานั้น  

ที่ผานมาในป 2546 ถึงป 2547 ผูใหบริการโทรศัพทเคลื่อนที่ทั้ง 3 รายไดมีการสงรายงานการใหบริการเสริมสําหรับ
ผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่จํานวนรวมทั้งสิ้น 72 คร้ัง มีกรณีที่ยอดรายไดจากการใหบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ที่บริษัทไดรับจากผู
ใหบริการโทรศัพทเคลื่อนที่แตกตางจากยอดรายไดที่คํานวณจากขอมูลการใหบริการเสริมที่บริษัทบันทึกอยูในเครื่องแมขายของบริษัทเกินกวา
รอยละ 10 จํานวนทั้งสิ้น 31 คร้ัง หรือคิดเปนรอยละ 43.06 ซ่ึงมีทั้งกรณีที่ยอดรายไดจากการใหบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ที่
บริษัทไดรับจากผูใหบริการโทรศัพทเคลื่อนที่สูงกวายอดรายไดที่คํานวณจากขอมูลการใหบริการเสริมที่บริษัทบันทึกอยูในเครื่องแมขายของ
บริษัท และกรณีที่ยอดรายไดจากการใหบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ที่บริษัทไดรับจากผูใหบริการโทรศัพทเคลื่อนที่ตํ่ากวายอด
รายไดที่คํานวณจากขอมูลการใหบริการเสริมที่บริษัทบันทึกอยูในเครื่องแมขายของบริษัท โดยในจํานวน 31 คร้ังดังกลาวผลรวมของยอด
รายไดจากการใหบริการเสริมตามรายงานของผูใหบริการโทรศัพทเคลื่อนที่ทัง้หมดต่ํากวาผลรวมของยอดรายไดที่บันทึกอยูในเครื่องแมขาย
ของบริษัททั้งหมดเทากับ 4.40 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 2.55 ของผลรวมรายไดจากการใหบริการเสริมต้ังแตเดือนมกราคม 2546 ถึงป 
2547 โดยในจํานวนนี้บริษัทคาดวาจะสามารถรับรูเปนรายไดจํานวนเทากับ 0.84 ลานบาทในไตรมาสแรกของป 2548  เนื่องจากบริษัท
สามารถพิสูจนไดวาจํานวนที่แตกตางกันนั้นบริษัทไดมีการใหบริการเสริมกับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่จริงและไดรับความเห็นชอบจากผูใหบริการ
โทรศัพทเคลื่อนที ่ ในขณะที่ยังมสีวนตางรายไดอีกประมาณ 0.36 ลานบาทที่บริษัทอยูระหวางการดําเนินการเจรจากับผูใหบริการ
โทรศัพทเคลื่อนที่อยู สําหรับสวนตางที่เหลือประมาณ 3.20 ลานบาทจะไมถูกนํามาบันทึกเปนรายไดอีกตอไป 

ทั้งนี ้ การที่ยอดรายไดจากการใหบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ที่บริษัทไดรับจากผูใหบริการ
โทรศัพทเคลื่อนที่ทัง้ 3 รายแตกตางจากยอดรายไดที่คํานวณจากขอมูลการใหบริการเสริมที่บริษัทบันทึกอยูในเครื่องแมขายของบริษัทมีสาเหตุ
จากแตเดิมบริษัทบันทึกการใหบริการเมื่อบริษัทไดสงขอมูลบริการเสริมใหผูใหบริการโทรศัพทเคลื่อนที่ แตผูใหบริการโทรศัพทเคลื่อนที่จะ
บันทึกการใหบริการเมื่อขอมูลบริการเสริมไดสงถึงผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่จริง ในกรณีที่บริษัทไดสงขอมูลบริการเสริมใหกับผูใหบริการ
โทรศัพทเคลื่อนที่แตขอมูลบริการเสริมไมสามารถสงถึงผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ไดจะทําใหการบันทึกขอมูลแตกตางกัน อยางไรก็ตามบริษัทได
ประสานงานรวมกับผูใหบริการโทรศัพทเคลื่อนที่แตละรายเพื่อทําการปรับแกไขระบบการบันทึกการใหบริการ โดยบริษัทไดปรับแกไขระบบ
บริษัทที่เช่ือมตอกับ AIS และวิธีการบันทึกขอมูลการใหบริการเสริมใหมในเดือนธันวาคมป 2547 โดยอยูระหวางการทดสอบผลของการแกไข
ระบบและการบันทึกขอมูล สําหรับ DTAC และ Orange บริษัทอยูระหวางการประสานงานเพื่อแกไขระบบและวิธีการบันทึกขอมูลการ
ใหบริการเสริมใหสอดคลองกัน 

 
2) รายไดจากบริการคําปรึกษาและพัฒนาผานสื่ออินเตอรเน็ตและสื่อไรสาย 

ธุรกิจบริการคําปรึกษาและพัฒนาผานสื่ออินเตอรเน็ตและสื่อไรสายสรางรายไดใหกับบริษัทเปนอันดับสองรองจาก
ธุรกิจบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ โดยรายไดจากบริการคําปรึกษาและพัฒนาผานสื่ออินเตอรเน็ตและสื่อไรสายเทากับ 2.16 ลาน
บาทในป 2544 ซ่ึงคิดเปนรอยละ 27.55 ของรายไดจากการใหบริการรวม เทากับ 4.64 ลานบาทในป 2545 ซ่ึงคิดเปนรอยละ 17.52 ของรายได
จากการใหบริการรวม เทากับ 9.45 ลานบาทในป 2546 ซ่ึงคิดเปนรอยละ 11.54 ของรายไดจากการใหบริการรวม และเทากับ 9.62 ลานบาท
ในป 2547 ซ่ึงคิดเปนรอยละ 8.11 ของรายไดจากการใหบริการรวม ที่ผานมารายไดจากบริการคําปรึกษาและพัฒนาผานสื่ออินเตอรเน็ตและ
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ส่ือไรสายของบริษัทมีมูลคาเพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่อง โดยปรับตัวเพิ่มขึ้นรอยละ 114.81 ในป 2545 เมื่อเทียบกับป 2544 ปรับตัวเพิ่มขึ้นรอยละ 
103.66 ในป 2546 เมื่อเทียบกับป 2545 และปรับตัวเพิ่มขึ้นรอยละ 1.80 ในป 2547 เมื่อเทียบกับป 2546 ทั้งนี้เปนผลมาจากการใหขอมูล
ขาวสารและประชาสัมพันธผานระบบอินเตอรเน็ตไดรับความนิยมเพิ่มขึ้น ประกอบกับการเพิ่มจํานวนผูใชอินเตอรเน็ตอยางมากในชวงที่ผาน
มา ทําใหหนวยงานราชการและบริษัทเอกชนขนาดใหญหลายแหงใหความสําคัญในการพัฒนาเว็บไซตของหนวยงานและบริษัทเพื่อใชเปน
ชองทางในการโฆษณาประชาสัมพันธหนวยงาน สินคาและบริการใหเปนที่รูจักในกลุมผูใชงานอินเตอรเน็ต สําหรับรายไดจากการใหบริการ
คําปรึกษาและพัฒนาผานสื่ออินเตอรเน็ตและสื่อไรสายในป 2547 ปรับตัวเพิ่มขึ้นไมสูงมากจากป 2546 เนื่องจากในชวงปลายป 2547 บริษัทมี
โครงการพัฒนาเว็บไซตขนาดใหญที่ตองใชระยะเวลาในการพัฒนาโครงการเปนจํานวนมาก บริษัทจึงไมสามารถรับรูรายไดภายในป 2547 ได
ทั้งจํานวน 

 
 3) รายไดจากการใหบริการสื่อดิจิตอล 

รายไดจากการใหบริการของบริษัทอีกสวนหนึ่งเปนรายไดจากการใหบริการส่ือดิจิตอล ซ่ึงเปนธุรกิจแรกที่บริษัทเริ่ม
ใหบริการนับต้ังแตกอต้ังบริษัท รายไดจากการใหบริการส่ือดิจิตอลเทากับ 3.37 ลานบาทในป 2545 เทากับ 3.72 ลานบาทในป 2546 และ
เทากับ 4.83 ลานบาทในป 2547 โดยสัดสวนรายไดจากการใหบริการสื่อดิจิตอลเทียบกับรายไดจากการใหบริการรวมคิดเปนรอยละ 12.71 ใน
ป 2545 รอยละ 4.54 ในป 2546 และรอยละ 4.07 ในป 2547 จะเห็นไดวารายไดจากการใหบริการสื่อดิจิตอลมีมูลคาไมสูงมากเมื่อเทียบกับ
รายไดจากธุรกิจอื่น เนื่องจากบริษัทไมเนนการใหบริการในธุรกิจนี้มากนัก รายไดจากการใหบริการสื่อดิจิตอล เชน รายไดจากการลงโฆษณาใน
ปายโฆษณา (Banner) ที่แสดงอยูในเว็บไซตของบริษัท รายไดจากการลงบทความโฆษณาสินคาและบริการภายในเว็บไซตของบริษัท รายได
จากการจัดใหผูใชอินเตอรเน็ตตอบปญหาชิงรางวัลผานเว็บไซตของบริษัทและผานการสงขอความทางโทรศัพทเคลื่อนที่ เปนตน 

 
- รายไดอื่น 

บริษัทมีรายไดอื่นเทากับ 0.25 ลานบาทในป 2544 เทากับ 0.08 ลานบาทในป 2545 เทากับ 1.59 ลานบาทในป 2546 และ
เทากับ 2.37 ลานบาทในป 2547 ซ่ึงรายไดอื่นของบริษัท เชน รายไดจากดอกเบี้ยเงินฝากธนาคาร กําไรจากเงินลงทุนในหลักทรพัยเผื่อขายใน
กองทุนเปดอเบอรดีนอินคัมโกลด และกําไรจากการประนอมหนี้ (กําไรจากการประนอมหนี้เปนกําไรที่เกิดขึ้นจากการที่บริษัทไดทําสัญญากับ
บริษัทอื่น 2 แหง เพื่อวาจางใหทําหนาที่บริการดานจดหมายอิเล็กทรอนิกส (e-mail) แหงหนึง่ และบริษัทที่รับจางทําการตลาดใหกับบริษัทอีก
แหงหนึ่ง แตเนื่องจากบริษัททั้ง 2 แหงไมสามารถใหบริการไดตามที่ตกลงกันไว บริษัทจึงเจรจาขอยกเลิกสัญญาวาจางและขอชําระเงิน
คาบริการใหกับบริษัททั้ง 2 แหง เฉพาะในสวนที่ไดใชบริการไปเทานั้น) เปนตน 

 
2) ตนทนุการใหบรกิารและคาใชจายในการขายและบริหาร 

 
เมื่อพิจารณาตนทุนการใหบริการในแตละธุรกิจ พบวาบริษัทมีตนทุนการใหบริการสําหรับธุรกิจบริการเสริมสําหรับผูใช

โทรศัพทเคลื่อนที่ เทากับ 14.10 ลานบาทในป 2546 และ เทากับ 17.71 ลานบาทในป 2547 จะเห็นไดวาตนทุนการใหบริการสําหรับธุรกิจ
บริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ในป 2547 เพิ่มขึ้นจากป 2546 คอนขางมาก แตเมื่อพิจารณาอัตราสวนตนทุนการใหบริการตอรายได
การใหบริการสําหรับธุรกิจบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ พบวาอัตราสวนตนทุนการใหบริการตอรายไดการใหบริการสําหรับธุรกิจ
บริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ในป 2547 เทากับรอยละ 17.01 ลดลงจากรอยละ 20.53 ในป 2546 เนื่องจากบริษัทสามารถสราง
รายไดจากบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ในป 2547 เพิ่มขึ้นไดมากกวาตนทุนการใหบริการสําหรับธุรกิจบริการเสริมสําหรับผูใช
โทรศัพทเคลื่อนที่ทีเ่พิ่มขึ้น และบริษัทมีการใหบริการขอมูลบริการเสริมที่บริษัทสรางสรรคและพัฒนาขึ้นเองมากขึ้น อยางไรก็ตาม ในกรณีที่
บริษัทมีการสรางสรรคและพัฒนาขอมูลบริการเสริมเองลดลง บริษัทจะยังคงมีคาใชจายในการพัฒนาขอมูลบริการเสริมคงที่ เนื่องจาก
คาใชจายดังกลาวเปนคาใชจายคงที่ ซ่ึงไดแก เงินเดือนและสวัสดิการของพนักงานในแผนกที่เกี่ยวของกับธุรกิจบริการเสริมสําหรับผูใช
โทรศัพทเคลื่อนที ่

สําหรับธุรกิจบริการคําปรึกษาและพัฒนาผานสื่ออินเตอรเน็ตและสื่อไรสาย ตนทุนการใหบริการสําหรับธุรกิจบริการคําปรึกษา
และพัฒนาผานสื่ออินเตอรเน็ตและสื่อไรสาย เทากับ 6.12 ลานบาทในป 2546 คิดเปนรอยละ 64.75 ของรายไดจากการใหบริการคําปรึกษา
และพัฒนาผานสื่ออินเตอรเน็ตและสื่อไรสายในป 2546 และเทากับ 4.80 ลานบาทในป 2547 คิดเปนรอยละ 49.95 ของรายไดจากการ
ใหบริการคําปรึกษาและพัฒนาผานสื่ออินเตอรเน็ตและสื่อไรสายในป 2547 โดยตนทุนการใหบริการสําหรับธุรกิจบริการคําปรึกษาและพัฒนา
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ผานสื่อไรสายสวนใหญเปนตนทุนคงที่ ซ่ึงไดแก เงินเดือนและสวัสดิการของพนักงานในแผนกที่เกี่ยวของกับธุรกิจบริการคําปรึกษาและพัฒนา
ผานสื่อไรสาย 

สําหรับธุรกิจสื่อดิจิตอล ตนทุนการใหบริการสําหรับธุรกิจสื่อดิจิตอล เทากับ 1.30 ลานบาทในป 2546 คิดเปนรอยละ 35.06 ของ
รายไดจากธุรกิจสื่อดิจิตอลในป 2546 และเทากับ 1.74 ลานบาทในป 2547 คิดเปนรอยละ 35.95 ของรายไดจากธุรกิจสื่อดิจิตอลในป 2547 
โดยตนทุนการใหบริการสําหรับธุรกิจสื่อดิจิตอลสวนใหญเปนตนทุนคงที่ ไดแก เงินเดือนและสวัสดิการพนักงานในแผนกที่เกี่ยวของกับธุรกิจสื่อ
ดิจิตอล 

เมื่อพิจารณาตนทุนการใหบริการและคาใชจายในการขายและบริหารในป 2545 ถึงป 2547 โดยจําแนกเปนตนทุนการใหบริการ
คงที่ / ตนทุนการใหบริการผันแปร และ คาใชจายในการขายและบริหารคงที่ /  คาใชจายในการขายและบริหารผันแปร สรุปไดดังนี้ 
 

2545 2546 2547 รายการ 
ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

ตนทุนการใหบริการ       
- ตนทุนการใหบริการคงที่  12.28 33.01 10.26 17.25 12.73 13.45 
- ตนทุนการใหบริการผันแปร 7.40 19.89 11.27 18.95 11.52 12.18 
รวมตนทนุการใหบริการ 19.68 52.90 21.53 36.20 24.25 25.63 
คาใชจายในการขายและบริหาร       
- คาใชจายในการขายและบริหารคงที ่ 11.49 30.89 10.15 17.06 14.42 15.24 
- คาใชจายในการขายและบริหารผนัแปร 6.03 16.21 27.80 46.74 55.94 59.13 
รวมคาใชจายในการขายและบริหาร 17.52 47.10 37.95 63.80 70.36 74.37 
รวมตนทนุการใหบรกิารและคาใชจายในการขายและบรหิาร 37.20 100.00 59.48 100.00 94.61 100.00 

 
ในป 2544 บริษัทมีตนทุนการใหบริการเทากับ 19.91 ลานบาท (รอยละ 245.71 ของรายไดรวม) และมีคาใชจายในการขายและ

บริหารเทากับ 25.53 ลานบาท (รอยละ 315.02 ของรายไดรวม) ตนทุนการใหบริการและคาใชจายในการขายและบริหารที่เกิดขึ้นสูงกวารายได
รวมของบริษัทในป 2544 สงผลใหบริษัทมีผลขาดทุนกอนจายดอกเบี้ยเทากับ 37.34 ลานบาท คิดเปนอัตราขาดทุนกอนจายดอกเบี้ยเทากับ
รอยละ 460.73 สาเหตุที่บริษัทมผีลขาดทุนกอนจายดอกเบี้ยอยางมากเปนเนื่องจากในชวงตนป 2544 บริษัทดําเนินธุรกิจสื่อดิจิตอลเปนธุรกิจ
หลักเพียงธุรกิจเดียวของบริษัท ซ่ึงรายไดจากการใหบริการสื่อดิจิตอลไมเพียงพอกับตนทุนการใหบริการและคาใชจายในการขายและบริหารที่
เกิดขึ้น ในเดือนตุลาคม ป 2544 บริษัทจึงไดขยายการดําเนินธุรกิจไปสูธุรกิจบริการคําปรึกษาและพัฒนาผานสื่ออินเตอรเน็ตและสื่อไรสายและ
ธุรกิจบริการเสริม ทาํใหบริษัทมีรายไดจากการใหบริการเพิ่มขึ้นอยางมาก แตก็ยังไมเพียงพอกับตนทุนการใหบริการและคาใชจายในการขาย
และบริหารในป 2544 

จากตารางขางตนพบวาในป 2545 บริษัทมีตนทุนการใหบริการเทากับ 19.68 ลานบาท (รอยละ 74.01 ของรายไดรวม) และมี
คาใชจายในการขายและบริหารเทากับ 17.52 ลานบาท (รอยละ 65.90 ของรายไดรวม) ตนทุนการใหบริการและคาใชจายในการขายและ
บริหารที่เกิดขึ้นสูงกวารายไดรวมของบริษัทในป 2545 สงผลใหบริษัทมีผลขาดทุนกอนจายดอกเบี้ยเทากับ 10.61 ลานบาท คิดเปนอัตรา
ขาดทุนกอนจายดอกเบี้ยเทากับรอยละ 39.91 แมวารายไดรวมของบริษัทในป 2545 จะเพิ่มสูงขึ้นกวาป 2544 มาก แตเนื่องจากบริษัทมีตนทุน
การใหบริการคงที่และคาใชจายในการขายและบริหารคงที่เปนจํานวนมาก คิดเปนจํานวนรวมเทากับ 23.77 ลานบาท (รอยละ 89.39 ของ
รายไดรวม) บริษัทจึงมีรายไดรวมสูงกวาคาใชจายคงที่ของบริษัทเพียงเล็กนอย อยางไรก็ตาม เมื่อเปรียบเทียบผลการดําเนินงานในป 2545 กับ
ผลการดําเนินงานในป 2544 พบวาบริษัทมีผลการดําเนินงานที่ดีขึ้น โดยในป 2545 มีผลขาดทุนลดลงจากป 2544 เปนเพราะบริษัทขยาย
ธุรกิจการใหบริการออกไปสูธุรกิจบริการคําปรึกษาและพัฒนาผานสื่ออินเตอรเน็ตและสื่อไรสายและธุรกิจบริการเสริมสําหรับผูใช
โทรศัพทเคลื่อนที่ในชวงปลายป 2544 ซ่ึงธุรกิจทั้งสองกลุมสามารถสรางรายไดใหกับบริษัทคอนขางดี โดยเฉพาะธุรกิจบริการเสริมสําหรับผูใช
โทรศัพทเคลื่อนที่ทีก่ลายเปนธุรกิจหลักของบริษัทต้ังแตป 2545 เปนตนมา  

สําหรับป 2546 ถึงป 2547 บริษัทมีตนทุนการใหบริการเทากับ 21.53 ลานบาท (รอยละ 25.80 ของรายไดรวมในป 2546) และ 
เทากับ 24.25 ลานบาท (รอยละ 20.05 ของรายไดรวมในป 2547) ตามลําดับ และมีคาใชจายในการขายและบริหารเทากับ 37.95 ลานบาท 
(รอยละ 45.47 ของรายไดรวมในป 2546) และเทากับ 70.36 ลานบาท (รอยละ 58.17 ของรายไดรวมในป 2547) ตามลําดับ โดยบริษัทมี
ตนทุนการใหบริการผันแปรเทากับ 11.27 ลานบาทในป 2546 และเทากับ 11.52 ลานบาทในป 2547 และมีคาใชจายในการขายและบริหารผัน
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แปรเทากับ 27.80 ลานบาทในป 2546 และเทากับ 55.94 ลานบาทใน ป 2547 คาใชจายในการขายและบริหารในป 2546 ถึงป 2547 ที่เพิ่มขึ้น
เปนผลจากการเพิ่มขึ้นของคาใชจายผันแปรที่เพิ่มขึ้นตามยอดขายที่เพิ่มขึ้น เชน คาใชจายดานการตลาดและการสงเสริมการขาย เปนตน และ
คาใชจายที่ไมเกี่ยวของกับการดําเนินงานของบริษัท ไดแก คาใชจายดานที่ปรึกษากฎหมายสําหรับการแปลงหุนบุริมสิทธิเปนหุนสามัญ และ
คาที่ปรึกษาทางการเงิน ทําใหบริษัทมีผลกําไรกอนจายดอกเบี้ยเทากับ 23.98 ลานบาทในป 2546 คิดเปนอัตรากําไรกอนจายดอกเบี้ยรอยละ 
28.73 และเทากับ 26.35 ลานบาทในป 2547 คิดเปนอัตรากําไรกอนจายดอกเบี้ยรอยละ 21.78 ทั้งนี้ สาเหตุที่อัตรากําไรกอนจายดอกเบี้ยในป 
2547 ลดลงจากป 2546 เนื่องจาก ในป 2547 บริษัทมีคาใชจายที่ไมเกี่ยวของกับการดําเนินงานของบริษัทจํานวน 6.64 ลานบาท ดังนั้น หาก
คิดอัตรากําไรกอนดอกเบี้ยและคาใชจายที่ไมเกี่ยวของกับการดําเนินงาน บริษัทจะมีอัตรากําไรเทากับรอยละ 27.27 ในป 2547  

 
3) ดอกเบี้ยจาย 

 
บริษัทไมมีการกูยืมเงินจากสถาบันการเงินใดเพื่อนํามาใชทําธุรกิจ จึงไมมีดอกเบี้ยจายจากเงินกูยืม  อยางไรก็ตาม ดอกเบี้ยจาย

เกิดขึ้นจากการเชาซ้ือรถยนตสําหรับผูบริหารของบริษัทจากบริษัทผูใหบริการเชาซ้ือแหงหนึ่ง ทําใหบริษัทมีดอกเบี้ยจายในป 2544 ถึงป 2547 
เทากับ 0.14 ลานบาท 0.10 ลานบาท 0.06 ลานบาท และ 0.04 ลานบาทตามลําดับ 

 
4) คาตอบแทนของผูสอบบัญชี 

 
1) คาตอบแทนจากการสอบบัญชี 

บริษัทจายคาตอบแทนการสอบบัญชีใหแก  
- ผูสอบบัญชีของบริษัทในรอบปบัญชีที่ผานมามีจํานวนเงินรวม 460,000 บาท 
- สํานักงานสอบบัญชีที่ผูสอบบัญชีสังกัด บุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกับผูสอบบัญชีและสํานักงานสอบบัญชีที่ผูสอบ

บัญชีสังกัดในรอบบัญชีที่ผานมามีจํานวนเงินรวม 0 บาท 
 

2) คาบริการอื่น 
บริษัทจายคาตอบแทนของงานบริการอื่น ซ่ึงไดแก คาสอบงบการเงินรายไตรมาสของป 2546 เพื่อเปรียบเทียบกับป 2547 
คาใชจายในการสอบทานกระดาษทําการเพิ่มเติม และคาสอบบัญชีเพื่อการตรวจสอบจัดประเภทบัญชีใหม ใหแก  
- ผูสอบบัญชีของบริษัทในรอบบัญชีที่ผานมามีจํานวนเงินรวม 250,000 บาท และจะตองจายในอนาคตอันเกิดจาก

การตกลงที่ยังใหบริการไมแลวเสร็จในรอบบัญชีที่ผานมามีจํานวนเงินรวม 0 บาท 
- สํานักงานสอบบัญชีที่ผูสอบบัญชีสังกัด บุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกับผูสอบบัญชีและสํานักงานสอบบัญชีดังกลาว

ในรอบบัญชีที่ผานมามีจํานวนเงินรวม 0 บาท และจะตองจายในอนาคตอันเกิดจากการตกลงที่ยังใหบริการไมแลว
เสร็จในรอบปบัญชีที่ผานมามีจํานวนเงินรวม 0 บาท 

 
5) กําไร (ขาดทุน) สทุธ ิ

 
เนื่องจากธุรกิจของบริษัทเกี่ยวของกับเทคโนโลยีสารสนเทศซึ่งมีการเปลี่ยนแปลงรวดเร็ว บริษัทจึงตองอาศัยบุคลากรที่มีความรู

ความสามารถในการพัฒนาสินคาและบริการใหทันสมัย และมีการพัฒนาผลิตภัณฑใหมๆ อยางตอเนื่อง เปนผลใหในชวงแรกของการดําเนิน
ธุรกิจบริษัทมีตนทุนการใหบริการและคาใชจายสูงกวารายไดรวมของบริษัท ทําใหบริษัทขาดทุนสุทธิ เทากับ 37.48 ลานบาทในป 2544 และ 
10.72 ลานบาท ในป 2545 อยางไรก็ตาม การที่บริษัทขยายธุรกิจการใหบริการไปสูธุรกิจบริการคําปรึกษาและพัฒนาผานสื่ออินเตอรเน็ตและ
ส่ือไรสายและธุรกิจบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ ซ่ึงเปนธุรกิจที่สรางรายไดใหกับบริษัทอยางมากโดยเฉพาะธุรกิจบริการเสริม
สําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ ทําใหบริษัทเริ่มมีกําไรสุทธิเทากับ 23.92 ลานบาทในป 2546 และ 26.31 ลานบาทในป 2547    

บริษัทมีอัตรากําไรสุทธิเทากับรอยละ -462.45 และ -40.30 ในป 2544 ถึงป 2545 ตามลําดับ ตอมาบริษัทสามารถเปลี่ยนจาก
อัตราสวนกําไรสุทธิติดลบในป 2544 มาสูบริษัทที่มีอัตรากําไรสุทธิเปนบวก ต้ังแตป 2546 เปนตนมา คิดเปนอัตรากําไรสุทธิเทากับรอยละ 
28.66 และรอยละ 21.75 ในป 2546 ถึงป 2547 ตามลําดับ  
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นอกจากนี้ จากการที่บริษัทมีผลขาดทุนสุทธิจากการดําเนินงานนับต้ังแตเปดดําเนินธุรกิจในป 2542 จนถึงป 2545 ทําใหบริษัท
สามารถใชสิทธิประโยชนทางภาษีที่เกิดจากผลขาดทุนจากการดําเนินงานในอดีต ซ่ึงมีรายละเอียดดังนี้  

 
ป ขาดทุนจากการดําเนินงานทีส่ามารถนํามาใช

ประโยชนทางภาษีคงเหลือ (ลานบาท) 
ระยะเวลาสิน้สดุของการใช
ผลประโยชนทางภาษ ี

ป 2542 - ป 2547 
ป 2543 (23.55) ป 2548 
ป 2544 (37.23) ป 2549 
ป 2545 (10.51) ป 2550 
ป 2546 - - 
รวม (71.29)  

 
บริษัทสามารถใชสิทธิประโยชนทางภาษีที่เกิดจากผลขาดทุนจากการดําเนินงานในอดีตจํานวนรวม 71.29 ลานบาท หรือ

สามารถใชสิทธิประโยชนทางภาษีไดจนถึงป 2550 ทั้งนี้ ระยะเวลาสิ้นสุดของสิทธิประโยชนทางภาษีดังกลาวไมเทากัน โดยจะทยอยลดลงใน
แตละปตามตารางขางตน อยางไรก็ตาม หากสิทธิประโยชนทางภาษีที่เกิดขึ้นจากผลขาดทุนในอดีตหมดไป บริษัทมีหนาที่ตองเสียภาษีนิติ
บุคคล โดยคิดเปนรอยละของกําไรกอนภาษีตามปกติ 
 

6) อัตราผลตอบแทนของผูถือหุน 
 
บริษัทมีอัตราผลตอบแทนผูถือหุนรอยละ -66.24 ในป 2544 รอยละ -32.42 ในป 2545 รอยละ 60.74 ในป 2546 และรอยละ 

48.25 ในป 2547 บริษัทมีผลการดําเนินงานขาดทุนในป 2544 ถึงป 2545 ทําใหอัตราผลตอบแทนผูถือหุนมีคาติดลบ สําหรับในป2546 ถึงป 
2547 อัตราผลตอบแทนผูถือหุนเพิ่มขึ้นอยางมาก ซ่ึงเปนผลมาจากรายไดจากบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ที่เติบโตขึ้นมากในชวงที่
ผานมา แสดงถึงประสิทธิภาพในการดําเนินงานของบริษัทที่ดีขึ้น  

อัตราสวนกําไรสุทธิตอหุนของบริษัทในป 2544 ถึงป 2547 เทากับ -24.50 บาทตอหุน เทากับ -6.94 บาทตอหุน เทากับ 13.58 
บาทตอหุน และเทากับ 1.19 บาทตอหุนตามลําดับ คิดเปนอัตรากําไรสุทธิตอหุนปรับลดเมื่อคํานวณโดยใชจํานวนหุน ณ วันสิ้นรอบบัญชีในแต
ละรอบ เทากับ -24.50 บาทตอหุนในป 2544 เทากับ -6.91 บาทตอหุนในป 2545 เทากับ 15.43 บาทตอหุนในป 2546 และ 0.86 บาทตอหุน
ในป 2547 บริษัทมีอัตราสวนกําไรตอหุนในป 2547 ลดลงจากป 2546 เนื่องจากบริษัทมีการเพิ่มทุนชําระแลวจาก 15.50 ลานบาท ณ ส้ินป 
2546 เปน 30.70 ลานบาทในป2547 และบริษัทไดดําเนินการเปลี่ยนแปลงมูลคาที่ตราไวจากหุนละ 10.00 บาท เปน 1.00 บาท ในชวงไตรมาส 
3 ของป 2547 ทําใหจํานวนหุนในป 2547 มีจํานวนทั้งสิ้น 30.70 ลานหุน เพิ่มขึ้นจากป 2546 ที่มีจํานวนทั้งสิ้น 1.55 ลานหุน 
 
12.2.3 การวิเคราะหฐานะการเงิน 
 

1) สินทรัพย 
 
บริษัทมีการลงทุนในสินทรัพยไมมากนัก เนื่องจากธุรกิจของบริษัทมีลักษณะเปนธุรกิจบริการที่เกี่ยวของกับเทคโนโลยีที่ตองมี

การเปลี่ยนแปลงอยูตลอดเวลา การลงทุนสวนใหญของบริษัทเปนการลงทุนในบุคลากรเพื่อใหสามารถพัฒนาผลิตภัณฑและบริการใหมๆ  และ
การลงทุนในอุปกรณสํานักงาน (เครื่องคอมพิวเตอรและโปรแกรมคอมพิวเตอร) ซ่ึงมีสวนสําคัญในการดําเนินธุรกิจและสรางรายไดใหกับบริษัท 
โดยที่มูลคาของบุคลากรไมไดสะทอนอยูในงบการเงินของบรษิัทแตอยางใด แตถือไดวามี Hidden Value   

บริษัทมีสินทรัพยรวมเทากับ 40.50 ลานบาท ณ สิ้นป 2544 เทากับ 36.07 ลานบาท ณ สิ้นป 2545 เทากับ 66.88 ลานบาท ณ 
ส้ินป 2546 และเทากับ 71.17 ลานบาท ณ ส้ินป 2547 โดยในป 2545 ลดลงรอยละ 10.94 เมื่อเทียบกับป 2544 ในป 2546 เพิ่มขึ้นรอยละ 
85.42 เมื่อเทียบกับป 2545 และในป 2547 เพิ่มขึ้นรอยละ 6.41 เมื่อเทียบกับป 2546 การเพิ่มขึ้นของสินทรัพยรวมดังกลาวสวนหนึ่งเปนผลมา
จากการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคาที่เพิ่มขึ้นและภาษีเงินไดนิติบุคคลถูกหัก ณ ที่จายที่เพิ่มขึ้น บริษัทมีสัดสวนของสินทรัพยหมุนเวียนตอ
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สินทรัพยไมหมุนเวยีนเทากับ 66.92 ตอ 33.08 ณ ส้ินป 2546 และ 67.55 ตอ 32.45 ณ สิ้นป 2547 รายละเอียดของสินทรัพยแตละประเภท
สรุปไดดังนี้ 
 

(ก) สินทรัพยหมุนเวยีน 
สินทรัพยหมุนเวียนหลักของบริษัทไดแก เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด  ซ่ึงมีสัดสวนรอยละ 39.31 ของสินทรัพยรวม 

ณ ส้ินป 2546 และรอยละ 20.18 ของสินทรัพยรวม ณ ส้ินป 2547 และลูกหนี้การคา ซ่ึงมีสัดสวนรอยละ 26.55 ของสินทรัพยรวม ณ ส้ินป 
2546 และรอยละ 46.72 ของสินทรัพยรวม ณ ส้ินป 2547 

 
- เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด  

บริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเทากับ 12.28 ลานบาท ณ สิ้นป 2544 ลดลงเหลือ 3.15 ลานบาท ณ สิ้น
ป 2545 เพิ่มขึ้นเปน 26.29 ลานบาท ณ ส้ินป 2546 และลดลงเหลือ 14.36 ลานบาท ณ สิ้นป 2547 คิดเปนในป 2545 ลดลงรอยละ 74.35 
จากป 2544 ในป 2546 เพิ่มขึ้นรอยละ 734.60 จากป 2545 และในป 2547 ลดลงรอยละ 45.38 จากป 2546 สาเหตุที่เงินสดและรายการ
เทียบเทาเงินสด ณ ส้ินป 2547 มีจํานวนลดลงจาก ณ สิ้นป 2546 มากเปนเพราะบริษัทมีการอนุมัติจายเงินปนผลใหกับผูถือหุนจากผลการ
ดําเนินงานของบริษัทในป 2546 และในครึ่งปแรกป 2547 โดยมติที่ประชุมผูถือหุนครั้งที่ 3/2547 เมื่อวันที่ 20 กรกฎาคม 2547 ไดอนุมัติจาย
ปนผลจากผลการดําเนินงานสําหรับป 2546 เปนจํานวนรวม 22.00 ลานบาท และมติที่ประชุมกรรมการบริษัทครั้งที่ 11/2547 เมื่อวันที่ 29 
กันยายน 2547 ไดอนุมัติจายเงินปนผลจากผลการดําเนินงานสําหรับเดือนมกราคม - มิถุนายน 2547 เปนจํานวนรวม 12.00 ลานบาท ทั้งนี ้
บริษัทมีนโยบายในการบริหารเงินสดโดยการสํารองเงินสดไวในสถาบันการเงินและการลงทุนในหลักทรัพยเฉพาะที่มีความเสี่ยงต่ํา เพื่อสํารอง
เงินสดไวใชในการดําเนินงานของบริษัทหรือลงทุนในโครงการตางๆ ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ปจจุบันบริษัทมีการบริหารเงินสดโดยการลงทุนใน
กองทุนเปดอเบอรดีนอินคัมโกลด จํานวน 11.06 ลานบาท ณ สิ้นป 2547 สําหรับเงินสดสวนที่เหลือบริษัทสํารองไวโดยการฝากประจําไวกับ
สถาบันการเงินเทานั้น 

 
- ลูกหนี้การคา  

ลูกหนี้การคาของบริษัทมีการเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นอยางมนีัยสําคัญจาก 1.34 ลานบาท ณ สิ้นป 2544 เปน 8.87 ลาน
บาท ณ ส้ินป 2545 เปน 17.76 ลานบาท ณ ส้ินป 2546 และเปน 33.25 ลานบาท ณ สิ้นป 2547 คิดเปนในป 2545 เพิ่มขึ้นรอยละ 561.94 
จากป 2544 ในป 2546 เพิ่มขึ้นรอยละ 100.23 จากป 2545 และในป 2547 เพิ่มขึ้นรอยละ 87.22 จากป 2546 ยอดลูกหนี้การคาที่เพิ่มขึ้นใน
ระหวางป 2544 ถงึป 2547 มีสาเหตุมาจากการขยายตัวของธุรกิจบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ที่เพิ่มสูงขึ้นโดยตลอด ลูกหนี้การคา
ของบริษัทสวนใหญเปนบริษัทผูใหบริการโทรศัพทเคลื่อนที่ซ่ึงจัดเปนกลุมบริษัทที่มีฐานะการเงินแข็งแกรง คิดเปนรอยละ 88.31 ของยอด
ลูกหนี้การคาทั้งหมด ณ ส้ินป 2547  รองลงมาเปนลูกหนี้การคาที่เปนหนวยงานราชการและหนวยงานเอกชนที่เปนผูวาจางทําเว็บไซต คิดเปน
รอยละ 10.05 ของยอดลูกหนี้การคาทั้งหมด ณ ส้ินป 2547 และลูกหนี้การคาที่เปนบริษัทที่ลงโฆษณาบนเว็บไซตของบริษัท คิดเปนรอยละ 
0.82 ของยอดลูกหนี้การคาทั้งหมด ณ ส้ินป 2547 การที่ลูกหนี้การคาสวนใหญของบริษัทเปนบริษัทผูใหบริการโทรศัพทเคลื่อนที่ซ่ึงมีสถานะ
ทางการเงินและความสามารถในการชําระเงินที่ดี ทําใหโอกาสที่จะเกิดความเสียหายอยางเปนสาระสําคัญจากการเรียกเก็บหนี้ไมไดมีนอย
มาก บริษัทจึงไมไดต้ังสํารองหนี้สงสัยจะสูญแตอยางใด  

เมื่อพิจารณา cash cycle ของบริษัทพบวาในป 2544 ถึงป 2545 บริษัทมี cash cycle เทากับ 9.52 วัน และเทากับ 
2.47 วัน ตามลําดับ แสดงใหเห็นวาโดยเฉลี่ยบริษัทตองชําระหนี้ใหกับเจาหนี้กอนที่บริษัทจะเรียกเก็บหนี้ไดประมาณ 9.52 วันในป 2544 
เทากับ 2.47 วันในป 2545 บริษัทจําเปนตองมีเงินสดสวนหนึ่งเพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินธุรกิจ แตในป 2546 ถึงป 2547 บริษัท
มี cash cycle เทากับ -98.33 วัน และ -81.60 วัน ตามลําดับ แสดงใหเห็นวาโดยเฉลี่ยบริษัทสามารถเก็บหนี้จากลูกหนี้การคาไดกอนที่บริษัท
จะชําระหนี้ใหเจาหนี้การคาประมาณ 98.33 วันในป 2546 และ 81.60 วันในป 2547 บริษัทจึงมีสภาพคลองในการดําเนินงานคอนขางสูง จาก
การที่บริษัทสามารถเรียกเก็บหนี้จากลูกหนี้การคาไดกอนที่จะตองชําระหนี้ใหเจาหนี้การคา ทําใหความจําเปนในการใชเงินทุนหมุนเวียนของ
บริษัทลดลง  

สําหรับลูกหนี้การคาของบริษัทสวนใหญมีระยะเวลาเรียกเก็บหนี้ประมาณ 60 วัน  โดยในป 2545 และ 2546 ลกูหนี้
การคาที่คางชําระนานที่สุดอยูระหวาง 6 เดือน ถึง 12 เดือน เปนจํานวน 0.04 ลานบาท (คิดเปนรอยละ 0.43 ของลูกหนี้การคาทั้งหมด) และ
เปนจํานวน 0.01 ลานบาท (คิดเปนรอยละ 0.07 ของลูกหนี้การคาทั้งหมด) ตามลําดับ สําหรับในป 2547 ลูกหนี้การคาที่คางชําระนานที่สุด
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คางชําระเงินเกินกวา 12 เดือน เปนจํานวน 0.87 ลานบาท (คิดเปนรอยละ 2.61 ของลูกหนี้การคาทั้งหมด) ลูกหนี้การคารายดังกลาวเปนลูกหนี้
หนวยงานราชการแหงหนึ่งที่บริษัทไดใหบริการออกแบบและพัฒนาเว็บไซต และปจจุบันบริษัทอยูระหวางการสงมอบงานและอนุมัติเบิก
จายเงินคางาน แมวาในป 2547 บริษัทจะมีลูกหนี้การคารายหนึ่งคางชําระนานกวา 12 เดือน แตลูกหนี้การคารายดังกลาวเปนหนวยงาน
ราชการจึงมีฐานะทางการเงินที่มั่นคง และลูกหนี้การคาทั้งหมดเหลือเปนลูกหนี้การคาที่คางชําระนอยกวา 3 เดือน ความเสี่ยงในเรื่องหนี้สงสัย
จะสูญของบริษัทจึงอยูในเกณฑตํ่า นอกจากนี้ระยะเวลาเรียกเก็บหนี้ของบริษัทยังอยูในเกณฑตํ่าเมื่อเทียบกับระยะเวลาชําระหนี้เฉลี่ย
ประมาณ 160 วัน 

ระยะเวลาชําระหนี้เฉลี่ยของบริษัทเทากับ 49.62 วันในป 2544 เทากับ 66.91 วันในป 2545 และเพิ่มขึ้นเปน 156.88 
วันในป 2546 และ 159.02 วันในป 2547 สาเหตุหลักของการที่ระยะเวลาชําระหนี้เฉลี่ยของบริษัทเพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญในชวง 2 ปหลัง 
เนื่องจากเจาหนี้การคาของบริษัทในป 2546 ถึงป 2547 สวนใหญเปนตัวแทนจําหนายของบริษัทและเจาของสิทธิ์ที่บริษัทจําเปนตองแบง
รายไดการใหบริการเสริมให โดยทั่วไปมีวิธีปฏิบัติดังนี้ (ก) ในเดือนที่ 1 เมื่อบริษัทใหบริการเสริมกับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่แลวบริษัทจะรับรู
รายไดจากการใหบริการเสริมและคาใชจายที่เปนสวนแบงรายไดจากการใหบริการเสริมทันที (ข) เมื่อผูใหบริการโทรศัพทเคลื่อนที่จะดําเนินการ
สรุปยอดการใหบริการเสริมและแจงรายงานการใหบริการเสริมใหกับบริษัทภายในเดือนที่ 2 บริษัทจะดําเนินการปรับปรุงยอดรายไดการ
ใหบริการเสริมและคาใชจายที่เปนสวนแบงรายไดการใหบริการเสริมใหเปนไปตามยอดรายไดการใหบริการเสริมที่ไดระบุไวในรายงานการ
ใหบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ (ค) บริษัทดําเนินเรยีกเก็บเงินคาบริการเสริมจากผูใหบริการโทรศัพทเคลื่อนที่ ซ่ึงผูใหบริการ
โทรศัพทเคลื่อนที่จะชําระเงินใหบริษัทภายในเดือนที่ 3 (ง) เมื่อบริษัทไดรับเงินคาบริการเสริมแลวบริษัทจะดําเนินการแบงรายไดจากการ
ใหบริการเสริมและแจงยอดสวนแบงรายไดใหกับกับตัวแทนจําหนายของบริษัทและเจาของสิทธิ์เพื่อใหตัวแทนจําหนายของบริษัทและเจาของ
สิทธิ์ไดเรียกเก็บเงินจากบริษัท โดยบริษัทจะจายสวนแบงรายไดใหกับตัวแทนจําหนายและเจาของสิทธิ์ ภายในเดือนที่ 4 ดังนั้นระยะเวลาตั้งแต
บริษัทรับรูคาใชจายเปนสวนแบงรายไดจากการใหบริการเสริมเปนเจาหนี้การคาจนกระทั่งบริษัทไดจายเงินออกไปเทากับ 120 วัน ในกรณีที่
ตัวแทนจําหนายของบริษัทและเจาของสิทธิ์ไดรับแจงยอดสวนแบงรายไดการใหบริการแลว แตไมสามารถเรียกเก็บเงินไดตามรอบระยะเวลาที่
ตกลงกันไวจะทําใหตัวแทนจําหนายของบริษัทหรือเจาของสิทธิ์รายนั้นๆ ไดรับเงินในเดือนถัดไป (เดือนที่ 5) 
 

(ข) สินทรัพยไมหมุนเวียน 
สินทรัพยไมหมุนเวยีนหลักของบริษัท ไดแก เงินลงทุนในหลักทรัพยเผื่อขาย ซ่ึงมีสัดสวนรอยละ 16.43 ของสินทรพัยรวม ณ 

ส้ินป 2546 และรอยละ 15.53 ของสินทรัพยรวม ณ ส้ินป 2547 อุปกรณ-สุทธิ ซ่ึงมีสัดสวนรอยละ 10.95 ของสินทรัพยรวม ณ สิ้นป 2546 และ
รอยละ 7.52 ของสินทรัพยรวม ณ ส้ินป 2547 และภาษีเงินไดนิติบุคคลถูกหัก ณ ที่จาย ซ่ึงมีสัดสวนรอยละ 5.07 ของสินทรัพยรวม ณ สิ้นป 
2546 และรอยละ 8.66 ของสินทรพัยรวม ณ ส้ินป 2547 

 
- เงินลงทุนในหลักทรัพยเผื่อขาย  

บริษัทมีการลงทุนในหลักทรัพยเผื่อขาย เนื่องจากบริษัทมีกระแสเงินสดเพื่อใชหมุนเวียนในการดําเนินธุรกิจเกินความ
จําเปน บริษัทจึงลงทุนในกองทุนเปดซ่ึงใหผลตอบแทนที่สูงกวาดอกเบี้ยจากเงินฝากธนาคาร และมีสภาพคลองในการเปลี่ยนเปนเงินสดได 
โดยในป 2544 – 2545 บริษัทถือหนวยลงทุนของกองทุนเปดนครธนชโรเดอรอินคัม จํานวน 10 ลานบาท ซ่ึงเปนกองทุนที่เนนลงทุนในตราสาร
หนี้เพียงอยางเดียว โดยเงินลงทุนดังกลาวเปนเงินลงทุนที่บริษัทลงทุนไวต้ังแตป 2543 บริษัทมีกําไรที่ยังไมเกิดขึ้นจากการเปลี่ยนแปลงมูลคา
ของเงินลงทุนในหนวยลงทุนของกองทุนเปดนครธนชโรเดอรอินคัม เทากับ 0.76 ลานบาท และ 1.20 ลานบาท ณ สิ้นป 2544 – 2545 
ตามลําดับ ทําใหเงินลงทุนในหลักทรพัยเผื่อขายของบริษัท เทากับ 10.76 ลานบาท ณ สิ้นป 2544 และ 11.20 ลานบาท ณ สิ้นป 2545 ตอมา
ในป 2546 บริษัทไดยายการลงทุนจากกองทุนเปดนครธนชโรเดอรอินคัมมาเปนการลงทุนในกองทุนเปดอเบอรดีนอินคัมโกลด จํานวน 10.97 
ลานบาท ซ่ึงเปนกองทุนที่มนีโยบายลงทุนในตราสารหนี้เพียงอยางเดียว บริษัทมีกําไรที่ยังไมเกิดขึ้นจากการเปลี่ยนแปลงมูลคาของเงินลงทุน 
เทากับ 0.02 ลานบาท ณ ส้ินป 2546 ทําใหเงินลงทุนในหลักทรัพยเผื่อขายเทากับ 10.99 ลานบาท ณ สิ้นป 2546 และ ณ สิ้นป 2547 บริษัทมี
กําไรที่ยังไมเกิดขึ้นจากการเปลี่ยนแปลงมูลคาของเงินลงทุนเทากับ 0.09 ลานบาท ทําใหเงินลงทุนในหลักทรพัยเผื่อขายเทากับ 11.06 ลาน
บาท ณ ส้ินป 2547 ทั้งนี้ บริษัทยังไมมนีโยบายในการเพิ่ม/ลดเงินลงทุนในกองทุนเปดแตอยางใด 
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- อุปกรณ -สุทธ ิ
อุปกรณ-สุทธิ ของบริษัท ประกอบดวย อุปกรณสํานักงาน เครื่องตกแตงและติดตั้ง ยานพาหนะ และสวนปรับปรุง

อาคารเชา ซ่ึงเทากับ 12.32 ลานบาท ณ ส้ินป 2544 เทากับ 8.89 ลานบาท ณ สิ้นป 2545 เทากับ 7.32 ลานบาท ณ สิ้นป 2546 และเทากับ 
5.35 ลานบาท ณ ส้ินป 2547 คิดเปนป 2545 ลดลงรอยละ 27.84 จากป 2544  ป 2546 ลดลงรอยละ 17.66 จากป 2545 และป 2547 ลดลง
รอยละ 26.91 จากป 2546 ปจจัยหลักที่ทําใหมูลคาอุปกรณ–สุทธิของบริษัทลดลงอยางตอเนื่องคือการหักคาเสื่อมราคาอุปกรณในแตละป ซ่ึง
เทากับ 3.50 ลานบาทในป 2544 เทากับ 3.44 ลานบาทในป 2545 เทากับ 3.53 ลานบาทในป 2546 และเทากับ 3.77 ลานบาทในป 2547 
และอีกปจจัยหนึ่งคือการซื้อและขายอุปกรณระหวางป 

 
- ภาษีเงินไดนิติบุคคลถูกหัก ณ ที่จาย 

บริษัทมีภาษีเงินไดนิติบุคคลถูกหัก ณ ที่จายเทากับ 3.39 ลานบาทในป 2546 และ เทากับ 6.16 ลานบาทในป 2547 
ภาษีเงินไดนิติบุคคลถูกหัก ณ ที่จาย เปนภาษีที่เกิดจากรายไดจากการใหบริการ ที่ลูกคาที่เปนนิติบุคคลของบริษัทตองหักเพื่อนําสงสรรพากร 
ซ่ึงที่ผานมาบริษัทอยูระหวางการดําเนินการเพื่อขอเรียกภาษีสวนนี้คืน 
  

2) สภาพคลอง 
 

(ก) กระแสเงินสด 
เนื่องจากธุรกิจบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่เปนธุรกิจหลักของบริษัทที่สามารถสรางรายไดและกําไรใหกับ

บริษัทอยางมาก ทําใหบริษัทมีกระแสดเงินสดรับจากการดําเนินธุรกิจบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ต้ังแตป 2546 เปนตนมา
คอนขางสูง ในขณะเดียวกันที่ผานมากระแสเงินสดจายของบริษัทจะเกี่ยวเนื่องกับธุรกิจที่มีอยูเดิมของบริษัท มิไดมีการลงทุนในธุรกิจที่
เกี่ยวเนื่องกับธุรกิจอื่นๆ ที่ตองใชเงินลงทุนจํานวนมาก ทําใหต้ังแตป 2546 เปนตนมาบริษัทมีเงินสดคงเหลือสุทธเิปนจํานวนมาก และเพื่อการ
บริหารเงินสดใหเกิดประโยชนสูงสุด ในชวงที่ยังไมจําเปนตองใชเงินลงทุนในกิจการ บริษัทจะสํารองเงินสดไวในสถาบันการเงินและการลงทุน
ในหลักทรัพยเฉพาะที่มีความเสี่ยงต่ํา เพื่อรอลงทุนในโครงการตางๆ ที่จะเกิดขึ้นในอนาคตตอไป 

การเปลี่ยนแปลงของเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด เกิดขึ้นจากกระแสเงินสดที่ไดมาและใชไปในกิจกรรมดําเนินงาน 
กระแสเงินสดที่ไดมาและใชไปในกิจกรรมการลงทุน และกระแสเงินสดที่ไดมาและใชไปในกิจกรรมจัดหาเงิน บริษัทมีกระแสเงินสดใชไปใน
กิจกรรมการดําเนินงานเทากับ 9.02 ลานบาทในป 2545 มีกระแสเงินสดไดมาในกิจกรรมการดําเนินงานเทากับ 24.36 ลานบาทในป 2546 
และมีกระแสเงินสดไดมาในกิจกรรมการดําเนินงานเทากับ 8.91 ลานบาทในป 2547 การเปลี่ยนแปลงของกระแสเงินสดจากกิจกรรมการ
ดําเนินงานเปนผลมาจากกําไรสุทธิของบริษัทที่เพิ่มขึ้นตามรายไดการใหบริการเสริมสําหรับโทรศัพทเคลื่อนที่ที่เพิ่มขึ้น และการเพิ่มขึ้นและ
ลดลงของยอดลูกหนี้การคาและเจาหนี้การคาซ่ึงเปนไปตามการขยายตัวของธุรกิจการใหบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที ่ และการที่
บริษัทมีภาษีเงินไดนิติบุคคลถูกหัก ณ ที่จายรอขอคืนเพิ่มขึ้น 

บริษัทมีกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมลงทุนมีจํานวนเทากับ 0.03 ลานบาทในป 2545 เทากบั 1.13 ลานบาทในป 2546 
และเทากับ 1.80 ลานบาทในป 2547 เปนผลมาจากบริษัทลงทุนซ้ืออุปกรณสํานักงาน เชน เครื่องคอมพิวเตอร และซอฟแวรคอมพิวเตอร เปน
ตน เพื่อเพิ่มขีดความสามารถในการใหบริการและเพิ่มประสิทธิภาพในการดําเนินงานของบริษัท การปรับปรุงพื้นที่บางสวนภายในสํานักงาน 
และการขายสินทรัพยถาวรบางรายการที่บริษัทไมไดใชในการดําเนินงาน 

 สําหรับกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมจัดหาเงินของบริษัทมีจํานวนเทากับ 0.09 ลานบาทในป 2545 เทากับ 0.08 ลานบาท
ในป 2546 และเทากับ 19.04 ลานบาทในป 2547 เงินสดที่ใชในกิจกรรมจัดหาเงินในป 2545 ถึงป 2546 สวนใหญเปนเงินสดที่ชําระคืนใหกับ
เจาหนี้เชาซ้ือรถยนตตามสัญญาเชาซ้ือรถยนตที่มีอยูกับสถาบันการเงินแหงหนึ่ง สําหรับเงินสดที่ใชในกิจกรรมจัดหาเงินในป 2547 สวนใหญ
เปนการจายเงินปนผลใหกับผูถือหุนจากผลการดําเนินงานของบริษัทที่ดีขึ้น นอกจากนี้จะเปนเงินสดรับที่ไดมาจากการเสนอขายหุนสามัญเพิ่ม
ทุนใหกับผูบริหารและผูถือหุนเดิมในป 2547
  

(ข) ความสามารถในการชําระดอกเบี้ย 
บริษัทไมมีการกูยืมเงินจากสถาบันการเงินอื่นเพื่อใชในการดําเนินธุรกิจแตอยางใด ดังนั้น ดอกเบี้ยจายของบริษัทจึงเกิด

จากการชําระดอกเบี้ยตามสัญญาเชาซ้ือรถยนตเพียงอยางเดียว บริษัทมีอัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบี้ยของบริษัทในป 2545 ถึง
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ป 2547 เทากับ -86.00 เทา 391.69 เทา และ 233.64 เทาตามลําดับ บริษัทมีอัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบี้ยติดลบในป 2545 
เนื่องจากบริษัทมีเงินสดสุทธิลดลงจากการใชไปในกิจกรรมดําเนินงาน อยางไรก็ตาม นับต้ังแตป 2546 เปนตนมาบริษัทมีเงินสดสุทธิเพิ่มขึ้น
จากกิจกรรมดําเนินงานทําใหบริษัทมอีัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบี้ยจัดอยูในระดับที่สูง ทําใหบริษัทไมมีปญหาในการจายชําระ
คืนดอกเบี้ยและเงินตนใหกับเจาหนี้ผูใหบริการเชาซ้ือรถยนตแตอยางใด 
 

(ค) สภาพคลอง 
บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลอง เทากับ 7.44 เทา ณ ส้ินป 2544 เทากับ 1.92 เทา ณ ส้ินป 2545 เทากับ 2.88 เทา ณ สิ้นป 

2546 และเทากับ 3.85 เทา ณ ส้ินป 2547 และอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว เทากับ 6.03 เทา ณ สิ้นป 2544 เทากับ 1.49 เทา ณ สิ้นป 2545 
เทากับ 2.84 เทา ณ ส้ินป 2546 และเทากับ 3.82 เทา ณ สิ้นป 2547 โดยอัตราสวนสภาพคลองและอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วมีคา
ใกลเคียงกัน แสดงใหเห็นวาสินทรัพยหมุนเวียนของบริษัทสวนใหญอยูในรูปเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดและลูกหนี้การคาซ่ึงเปน
สินทรัพยที่มีสภาพคลองสูง ในป 2545 อัตราสวนสภาพคลองลดลงจากป 2544 คิดเปนรอยละ 74.19 เนื่องจากในป 2545 หนี้สินหมุนเวียน
เพิ่มขึ้นจากการเพิ่มขึ้นของเจาหนี้การคาและหนี้สินหมุนเวียนอื่น ซ่ึงเกิดจากการขยายธุรกิจบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ของบริษัท  
แตภายหลังอัตราสวนสภาพคลอง ณ ส้ินป 2546 ปรับตัวสูงขึ้นซ่ึงเปนผลมาจากการเพิ่มขึ้นของเงินสดและลูกหนี้การคาตามการขยายธุรกิจ
ของบริษัท และแมวาในป 2547 เงินสดของบริษัทจะลดลงแตบริษัทก็มียอดเจาหนี้การคาที่ลดลงเชนกัน ทําให ณ สิ้นป 2547 อัตราสวนสภาพ
คลองยังคงปรับตัวสูงขึ้น บริษัทจึงมีสภาพคลองในการดําเนินธุรกิจมากขึ้น อยางไรก็ตาม ธุรกิจของบริษัทเปนธุรกิจบริการประเภทหนึ่งที่มี
ลักษณะเนนการลงทุนในบุคลากรเพื่อใหสามารถพัฒนาผลิตภัณฑและบริการใหมๆ เปนหลัก ในขณะที่มีความตองการใชเงินทุนหมุนเวียนไม
มากนัก บริษัทจึงมีอัตราสวนสภาพคลองคอนขางสูง 

บริษัทมีอัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคาเทากับ 6.09 เทาในป 2544 เทากับ 5.19 เทาในป 2545 เทากับ 6.15 เทาในป 
2546 และเทากับ 4.65 เทาในป 2547 และมีระยะเวลาเก็บหนี้เทากับ 59.14 วันในป 2544 เทากับ 69.38 วันในป 2545 เทากับ 58.56 วันในป 
2546 และเทากับ 77.42 วันในป 2547 ในขณะที่มีอัตราหมุนเวียนเจาหนี้เทากับ 7.26 เทาในป 2544 เทากับ 5.38 เทาในป 2545 เทากับ 2.29 
เทาในป 2546 และเทากับ 2.26 เทาในป 2547 และมีระยะเวลาชําระหนี้เทากับ 49.62 วันในป 2544 เทากับ 66.91 วันในป 2545 เทากับ 
156.88 วันในป 2546 และเทากับ 159.02 วันในป 2547 สงผลใหบริษัทมีระยะเวลาชําระหนี้มากกวาระยะเวลาในการเก็บหนี้เฉลี่ย 98.33 วัน
ในป 2546 และ 81.60 วันในป 2547 (รายละเอียดเกี่ยวกับ Cash Cycle แสดงอยูในการวิเคราะหลูกหนี้การคา) 
 

3) แหลงที่มาของเงนิทุน 
 

(ก) ความเหมาะสมของโครงสรางเงินทุน 
บริษัทมีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน คือ 0.06 เทา ณ สิ้นป 2544 เทากับ 0.29 เทา ณ สิ้นป 2545 เทากับ 0.32 เทา 

ณ ส้ินป 2546 และเทากับ 0.22 เทา ณ ส้ินป 2547 สําหรับป 2544 ถึงป 2546 อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนเพิ่มขึ้นจากการเพิ่มขึ้นของ
เจาหนี้การคา สําหรับป 2547 อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนของบริษัทลดลงจากป 2546 เนื่องจากการเพิ่มขึ้นกําไรสุทธิของบริษัท การ
จําหนายหุนสามัญเพิ่มทุนใหกับผูถือหุนเดิม และยอดเจาหนี้การคาที่ลดลง ทั้งนี้ การที่บริษัทไมมีการกูยืมเงินจากสถาบันการเงินอื่น ทําให
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนของบริษัทอยูในระดบัตํ่า ซ่ึงอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนอาจลดลงอกีภายหลังบริษัทเสนอขายหุน
สามัญเพิ่มทุนใหแกบุคคลทั่วไป ผูบริหารและพนักงานบริษัทในครั้งนี ้
 

(ข) สวนของผูถือหุน  
แหลงเงินทุนของบริษัทมาจากสวนของผูถือหุน ณ สิ้นป 2544 ถึงป 2547 บริษัทมีสวนของผูถือหุน เทากับ 38.09 ลานบาท 

28.01 ลานบาท 50.74 ลานบาท และ 58.33 ลานบาทตามลําดับ คิดเปน ณ สิ้นป 2545 ลดลงรอยละ 26.46 จาก ณ สิ้นป 2544 ณ สิ้นป 
2546 เพิ่มขึ้นรอยละ 81.15 จาก ณ ส้ินป 2545 และ ณ สิ้นป 2547 เพิ่มขึ้นรอยละ 14.96 จาก ณ สิ้นป 2546 ทั้งนี้ บริษัทมีผลการดําเนินงาน
เปนกําไรสุทธิต้ังแตป 2546 จึงทําใหสวนของผูถือหุนของบริษัทเพิ่มขึ้นในป 2546 แมวาในป 2547 บริษัทมีการจายเงินปนผลจากผลการ
ดําเนินงานในป 2546 และผลการดําเนินงานในครึ่งปแรกป 2547 แตบริษัทไดมีการเพิ่มทุนโดยการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนใหกับผูถือหุน
เดิมและผูบริหารบางราย จึงทําใหสวนของผูถือหุนของบริษัท ณ สิ้นป 2547 เพิ่มขึ้น  
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ในป 2545 บริษัทมีการออกหุนสามัญเพิ่มทุน 0.2 ลานบาท ใหแกนายแดเนียล ฮูการดท ผูบริหารของบริษัทซ่ึงเปนไปตาม
สัญญาการจางงานที่ตกลงกัน (นายแดเนียล ฮูการดท ไดลาออกจากการเปนผูบริหารของบริษัทต้ังแตวันที่ 29 มีนาคม 2545) ทําใหบริษัทมีทุน
ชําระแลว 15.50 ลานบาท และเมื่อวันที่ 31 ธันวาคม 2546 ที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนของบริษัท คร้ังที่ 1/2546 มีมติใหนําสวนเกินมูลคาหุน
บุริมสิทธิ จํานวน 98.67 ลานบาท และสวนเกินมูลคาหุนสามัญ 10.00 ลานบาท ไปลดยอดขาดทุนสะสมทั้งจํานวน ทําใหบริษัทมีสวนเกิน
มูลคาหุนบุริมสิทธิคงเหลือ 11.31 ลานบาท ณ ส้ินป 2546 บริษัทมีกําไรสะสม 23.92 ลานบาท กําไรที่ยังไมเกิดขึ้นจากการเปลี่ยนแปลงมูลคา
ของเงินลงทุน 0.02 ลานบาท เมื่อรวมกับทุนชําระแลวและสวนเกินมูลคาหุนแลวทําใหสวนของผูถือหุนของบริษัท เทากับ 50.74 ลานบาท 

ทั้งนี้ เมื่อวันที่ 15 กรกฎาคม 2547 บริษัทมีการเพิ่มทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวอีก 0.28 ลานบาท รวมเปน 15.78 
ลานบาท โดยออกหุนสามัญ 28,067 หุน โดยใหสิทธิในการซื้อหุนแกนายแสตลเบอรก นิคลาส จอนห แอสซาร เมื่อวันที่ 14 กันยายน 2547 
บริษัทมีการเพิ่มทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวอีก 2.64 ลานบาท รวมเปน 18.42 ลานบาท โดยออกเปนหุนสามัญ 264,000 หุน เพื่อจาย
หุนปนผลใหแกผูถอืหุนบุริมสิทธ ิ

ตามมติที่ประชุมผูถือหุน คร้ังที่ 3/2547 เมื่อวันที่ 20 กรกฎาคม 2547 ที่ประชุมมีมติใหเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนจํานวน 
1,227,945 หุนใหแกผูถือหุนเดิมในราคาหุนละ 10.00 บาท ทําใหบริษัทมีทุนจดทะเบียนและทุนชําระแลวเปน 30.70 ลานบาท ซ่ึงประกอบดวย 
หุนสามัญ 2,565,012 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 10.00 บาทและหุนบุริมสิทธิ 504,851 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 10.00 บาท และตามมติที่
ประชุมผูถือหุน คร้ังที่ 4/2547 เมื่อวันที่ 26 สิงหาคม 2547 ที่ประชุมผูถือหุนมีมติใหแปลงมูลคาหุนสามัญของบริษัทจากมูลคาที่ตราไวหุนละ 
10.00 บาทเปนหุนละ 1.00 บาท ทําใหบริษัทมีหุนสามัญจํานวน 30,698,630 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท ดังนั้น ณ สิ้นป 2547 บริษัทมี
ทุนจดทะเบียนและทุนชําระแลว 30.70 ลานบาท สวนเกินมูลคาหุนเทากับ 11.31 ลานบาท กําไรสะสม 16.23 ลานบาท กําไรที่ยังไมเกิดขึ้น
จากการเปลี่ยนแปลงมูลคาของเงินลงทุน 0.09 ลานบาท ทําใหสวนของผูถือหุนของบริษัท เทากับ 58.33 ลานบาท 

          นอกจากนี้ ในวันที่ 26 สิงหาคม 2547 บริษัทไดทําขอตกลงรวมกับผูถือหุน ประกอบดวย นายสุปรัชญ ศรีผดุง ทรานสแพค 
นอมินีส พีทอีี ลิมิเต็ด (“ทรานสแพค”) และแบงคบอสตัน อินเวสเมนท อิงค (“แบงคบอสตัน”) โดยทรานสแพคและแบงคบอสตันซ่ึงเปนผูถือหุน
บุริมสิทธิในขณะนัน้ตกลงที่จะแปลงหุนบุริมสิทธิทั้งหมด จํานวน 0.30 ลานหุน และ 0.20 ลานหุน ตามลําดับ มูลคาที่ตราไวหุนละ 1.00 บาท 
เปนหุนสามัญในอตัราสวน 1 หุนบุริมสิทธิตอ 1 หุนสามัญใหม โดยมีเงือ่นไขวาหากบริษัทไมไดรับอนุมัติใหเสนอขายหุนสามัญตอประชาชน
จากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย หรือหุนสามัญของบริษทัไมสามารถจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยใหมได
ภายในวันที่ 31 พฤษภาคม 2548 ทรานสแพคและแบงคบอสตันสามารถยื่นหนังสือใหกับผูถือหุนและบริษัทเพือ่ใหดําเนินการออกหุนบุริมสิทธิ
ใหมจํานวน 10 หุน เพื่อเสนอขายใหกับทรานสแพคและแบงคบอสตัน จํานวน 6 หุนและ 4 หุนตามลําดับ ในราคาเสนอขายหุนละ 1.00 บาท 
โดยบุริมสิทธิที่ออกใหมกําหนดใหผูถือหุนบุริมสิทธิมีสิทธไิดรับจัดสรรเงินปนผลรอยละ 12 ของจํานวนเงินปนผลที่ประกาศจายในแตละครั้ง 
สําหรับเงินปนผลสวนที่เหลืออีกรอยละ 88 ของเงินปนผลที่ประกาศจายในครั้งนั้นจะจัดสรรใหกับผูถือหุนสามัญและผูถือหุนบุริมสิทธิในอัตราที่
เทากัน ทั้งนี้ สิทธิในการรับเงินปนผลเหนือผูถือหุนสามัญไมสามารถสะสมไปยังปตอไป ถาในปนั้นๆ ไมมีการประกาศจายเงินปนผล  

ทั้งนี้ กอนการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนใหกับบุคคลทั่วไป ผูบริหาร และพนักงานของบริษัท บริษัทไดมีการจายเงินปนผล
จํานวนรวม 34.00 ลานบาท โดยแบงเปน 1) การจายเงินปนผลจากผลการดําเนินงานในป 2546 ตามมติที่ประชุมผูถือหุนครั้งที่ 3/2547 เมื่อ
วันที่ 20 กรกฎาคม 2547 จํานวน 22.00 ลานบาทใหกับผูถือหุน โดยแบงจายเปนหุนสามัญจํานวน 2.64 ลานบาทใหกับผูถือหุนบุริมสิทธิ และ
จายเงินสดจํานวน 19.36 ลานบาทใหกับผูถือหุนสามัญและผูถือหุนบุริมสิทธิ และ 2) การจายเงินปนผลจากผลการดําเนินงานใน 6 เดือนแรก
ของป 2547 ตามมติที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทครั้งที่ 11/2547 เมื่อวันที่ 29 กันยายน 2547 จํานวน 12.00 ลานบาท ทั้งนี้ ป 2546 ที่ผานมา
ถือเปนปแรกที่บริษัทเริ่มจายเงินปนผล เนื่องจากที่ผานมาบริษัทมีผลขาดทุนจากการดําเนินงานมาจนถึงป 2545  

อยางไรก็ตาม มติที่ประชุมผูถือหุนครั้งที่ 4/2547 เมื่อวันที่ 26 สิงหาคม 2547 ไดกําหนดนโยบายการจายเงินปนผลไมตํ่า
กวารอยละ 50 ของกําไรสุทธิหลังหกัภาษี สํารองตามกฎหมาย และสํารองอื่น (ถามี) ภายใตเงื่อนไขวาบริษัทมีเงินสดเพียงพอสําหรับการ
ดําเนินกิจการในอนาคต โดยนโยบายการจายเงินปนผลดังกลาวอาจมีการแกไขเปลี่ยนแปลงไดเปนครั้งคราวตามที่ที่ประชุมผูถือหุนจะ
พิจารณาอนุมัติ 

 
(ค) หนี้สิน 

บริษัทมีหนี้สินรวม เทากับ 2.41 ลานบาท ณ สิ้นป 2544 เทากับ 8.06 ลานบาท ณ สิ้นป 2545 เทากับ 16.13 ลานบาท ณ 
ส้ินป 2546 และเทากับ 12.84 ลานบาท ณ ส้ินป 2547 คิดเปน ณ สิ้นป 2545 เพิ่มขึ้นรอยละ 234.44 เมื่อเทียบกับ ณ สิ้นป 2544 ณ สิ้นป 
2546 เพิ่มขึ้นรอยละ 100.12 เมื่อเทียบกับ ณ ส้ินป 2545 และ ณ สิ้นป 2547 ลดลงรอยละ 20.40 เมื่อเทียบกับ ณ สิ้นป 2546 หนีส้ินสวนใหญ
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เปนหนี้สินหมุนเวียน คิดเปนสัดสวนรอยละ 96.23 ของหนี้สินรวม ณ สิ้นป 2546 และรอยละ 97.16 ของหนี้สินรวม ณ สิ้นป 2547 ทั้งนี้ หนี้สิน
หมุนเวียนของบริษัทสวนใหญเปนเจาหนี้การคา ซ่ึงเพิ่มขึ้นตามการขยายตัวของธุรกิจการใหบริการของบริษัท โดยบริษัทมีเจาหนี้การคา 
เทากับ 1.36 ลานบาท ณ ส้ินป 2544 เทากับ 5.96 ลานบาท ณ ส้ินป 2545 และเทากับ 12.81 ลานบาท ณ สิ้นป 2546 การที่ยอดเจาหนี้คาใน
ป 2545 เพิ่มขึ้นจากป 2544 เปนผลมาจากการขยายตัวของธุรกิจบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ ในขณะที่การที่ยอดเจาหนี้การคาใน
ป 2546 เพิ่มขึ้นจากป 2545 มีปจจัยที่สําคัญมาจากการขยายตัวของธุรกิจบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ และอีกสวนหนึง่เปนผลมา
จากการที่บริษัทไดรับรายงานการใหบริการสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่จากผูใหบริการโทรศพัทเคลื่อนที่บางสวนลาชา ทําใหบริษัทไมสามารถ
แบงรายไดจากการใหบริการเสริมได บริษัทจึงมีจํานวนเจาหนี้การคาเพิ่มขึ้น สําหรับป 2547 บริษัทมีเจาหนี้การคาเทากับ 8.62 ลานบาท 
ลดลงจากป 2546 เนื่องจากในป 2547 บริษัทไดรับรายงานการใหบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่จากผูใหบริการโทรศัพทเคลื่อนที่ใน
สวนที่ลาชา ทําใหบริษัทสามารถแบงรายไดจากการใหบริการเสริมและทยอยชําระหนี้เจาหนี้การคาที่คงคางในป 2546 ได ทําใหยอดเจาหนี้
การคาในป 2547 ลดลงจากป 2546 มาก เจาหนี้การคา ณ สิ้นป 2547 สวนใหญ ไดแก บริษัทเจาของลิขสิทธิ์ขอมูลตางๆ ที่บริษัทเชาใชสิทธิ์ใน
การนํามาพัฒนาเปนขอมูลบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ บริษัทรับจัดหาสื่อโฆษณา บริษัทผูผลิตแผนพับ และบริษัทรับแจกเอกสาร 
เปนตน 

บริษัทมีหนี้สินหมุนเวียนอื่น เทากับ 0.62 ลานบาท ณ ส้ินป 2544 เทากับ 1.96 ลานบาท ณ สิ้นป 2545 เทากับ 1.54 ลาน
บาท ณ ส้ินป 2546 และเทากับ 0.48 ลานบาท ณ ส้ินป 2547 หนี้สินหมุนเวียนอื่น ไดแก ภาษีมูลคาเพิ่มคางจาย เปนตน นอกจากนี้ บริษัทมี
หนี้สินไมหมุนเวียน ไดแก เจาหนี้เชาซ้ือ-สุทธิ เทากับ 0.61 ลานบาท ณ สิ้นป 2546 และ 0.37 ลานบาท ณ ส้ินป 2547 ซ่ึงหนี้สินดังกลาวเปนไป
ตามสัญญาเชาซ้ือรถยนตประจําตําแหนงของผูบริหาร จํานวน 2 คัน อายุสัญญา 48 เดือน สัญญาเริ่มต้ังแตกรกฎาคม 2546 และสิ้นสุด
สัญญาในป 2550 

 
12.3 ปจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลตอการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 
 
12.3.1 ลักษณะธุรกิจ 

 
ธุรกิจหลักของบริษัทคือธุรกิจบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ ซ่ึงบริษัทเริ่มใหบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่คร้ังแรก

ในป 2544 ต้ังแตธุรกิจนี้เร่ิมเปนที่รูจักในกลุมผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ภายในประเทศ แตเนื่องจากธุรกิจการใหบริการเสริมสําหรับผูใช
โทรศัพทเคลื่อนที่เปนธุรกิจที่ใหมและมีการเปลี่ยนแปลงอยูตลอดเวลา ดังนั้นปจจัยที่อาจสงผลกระทบตอการดําเนินธุรกิจและอาจทําใหธุรกิจ
ประเภทนี้ไมประสบความสําเร็จในระยะยาว ไดแก (1) การเปลี่ยนแปลงของเทคโนโลยีที่เกิดขึ้นอยางรวดเร็วและตอเนื่อง โดยธุรกิจบริการเสริม
สําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่เกี่ยวของกับเทคโนโลยี บริษัทจําเปนตองเรียนรู ทําความเขาใจ และลงทุนในเทคโนโลยีใหมๆ ที่เกิดขึ้นอยู
ตลอดเวลา เพื่อใหสามารถเสนอผลิตภัณฑและบริการใหมๆ ที่ทันสมัย (2) พฤติกรรมของผูใชงานบริการเสริมของผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ที่อาจ
เปลี่ยนแปลงไดตลอดเวลา เนื่องจากการใหบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่จัดเปนเพียงบริการที่ชวยเสริมใหผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่
ไดรับขอมูล ขาวสาร และสาระความบันเทิงในรูปแบบตางๆ โดยตรงผานเครื่องโทรศัพทเคลื่อนที่ของผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่แตละรายเทานั้น แต
มิใชบริการหลักที่ใชในการติดตอส่ือสารกับบุคคลอื่น แมวาในปจจุบันบริการเสริมสําหรับโทรศัพทเคลื่อนที่เปนที่นยิมอยางแพรหลาย แตความ
นิยมในการใชบริการเสริมของผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ดังกลาวอาจเปลี่ยนแปลงไดตลอดเวลา ขึ้นอยูกับพฤติกรรมการใชบริการของผูใช
โทรศัพทเคลื่อนที่เปนสําคัญ ดังนั้น ถาบริษัทไมสามารถติดตามพฤติกรรมการใชบริการเสริมของผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ที่เปลี่ยนแปลงไปได ก็
อาจทําใหบริษัทสูญเสียรายไดจากการใหบริการเสริมนั้นไป (3) การแขงขันที่เพิ่มขึ้นจากจํานวนผูใหบริการเสริมที่เพิ่มขึ้น เนื่องจากธุรกิจ
ประเภทนี้มีอุปสรรคในการเขาสูธุรกิจของคูแขงรายใหมจัดอยูในเกณฑคอนขางต่ํา (Low Barrier of Entry) ประกอบกับมีการใชเงินลงทุนใน
สินทรัพยถาวรไมมากนัก ทําใหมีผูประกอบการเปนจํานวนมากเขามาในธุรกิจนี้ จํานวนผูใหบริการเสริมที่เพิ่มขึ้นอาจสงผลกระทบทําใหสวน
แบงการตลาดของบริษัทลดลงได และ (4) การพึ่งพงิบุคลากรในการดําเนินงาน โดยเฉพาะการออกแบบและสรางสรรคขอมูลบริการเสริมที่มี
อยางตอเนื่อง เพื่อใหขอมูลบริการเสริมของบริษัทมีความทันสมัยและสามารถตอบสนองความตองการของผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ 

บริษัทจึงใหความสําคัญกับการลงทุนในบุคลากร โดยวาจางทีมพัฒนาผลิตภัณฑและบริการที่มีประสบการณและลงทุนพัฒนา
บุคลากรที่มีอยูใหมีความรูความชํานาญในเทคโนโลยีใหมๆ ที่เกิดขึ้นอยางตอเนื่อง เพื่อใหสามารถพัฒนาผลิตภัณฑและบริการใหมีความ
ทันสมัย ตรงกับความตองการของผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ นอกจากนี้ บริษัทยังกําหนดใหมีการจัดทําคูมือการปฏิบัติงานสําหรับตําแหนงสําคัญๆ 
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ที่ทําใหสามารถถายทอดความรูและวิธีการปฏิบัติงานไปสูบุคลากรรายอื่นๆ ไดตลอดเวลา รวมถึงการอบรมที่จําเปนสําหรับการปฏิบัติงานของ
บุคลากรอยางสม่ําเสมอ ทําใหบุคคลากรใหมสามารถทํางานในสวนของบุคคลากรเดิมที่ขาดหายไปได และถึงแมวาบุคลากรบางสวนที่บริษัท
ไดมีการลงทุนพัฒนาจะลาออกจากบริษัท แตขอมูลบริการเสริมและรูปแบบการใหบริการเสริมที่ไดมีการพัฒนาขึ้นมาจะตกเปนกรรมสิทธิ์ของ
บริษัทซ่ึงยังคงสรางรายไดใหกับบริษัทตอไปได ทั้งนี้มูลคาขอมูลและผลิตภัณฑดังกลาวถือไดวาเปน Hidden Value ที่ยังไมไดสะทอนอยูในงบ
การเงินของบริษัทแตอยางใด 

นอกจากนี้ บริษัทไดพยายามสรางความไดเปรียบในการแขงขันจากการที่บริษัทเปนผูใหบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ราย
แรกๆ ในประเทศไทย โดยเนนการสรางช่ือและตราสินคาของบริษัทใหเปนที่รูจักในกลุมผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ รวมถึงเนนการพัฒนาผลิตภัณฑ
และบริการเสริมที่สามารถตอบสนองความตองการของผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ใหไดมากที่สุด เพื่อสรางความประทับใจจากการใชบริการของ
บริษัท 

 
12.3.2 โครงการลงทุนในอนาคต 

 
บริษัทมีแผนที่จะนําเงินสวนหนึ่งที่ไดจากการเสนอขายหุนเพิ่มทุนในครั้งนีม้าลงทุนในธุรกิจทีเ่กี่ยวเนื่องกับธุรกิจของบริษัทในปจจุบัน 

เพื่อเพิ่มศักยภาพในการดําเนินธุรกิจของบริษัทในปจจุบัน โดยในป 2548 บริษัทมีแผนการลงทุนในธุรกิจออดิโอเท็กซซ่ึงชวยใหบริษัทสามารถ
นําเสนอสินคาและบริการที่มีอยูในปจจุบันผานชองทางจําหนายใหม นอกจากนี้ บริษัทไดมีการศึกษาขอมูลในการลงทุนเพิ่มเติมในธุรกิจที่
เกี่ยวเนื่องกับธุรกิจของบริษัทในปจจุบันในระหวางป 2548 ถึงป 2550 (รายละเอียดเกี่ยวกับการลงทุนดังกลาวแสดงอยูในขอ 6 โครงการใน
อนาคต) ซ่ึงการลงทุนดังกลาวจะชวยเพิ่มขีดความสามารถในการแขงขัน  และเพิ่มประสิทธิภาพในการดําเนินงานของบริษัทได อยางไรก็ตาม 
ผูลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากการที่โครงการใหมๆ ทีบ่ริษัทจะนําเงินที่ไดจากการเสนอขายหลักทรัพยไปลงทนุไมประสบความสําเร็จหรือไม
เปนไปตามที่บริษัทคาดหวังไว โดยผูลงทุนอาจไมไดรับผลตอบแทนจากการลงทุนตามที่ต้ังใจไว 

ทั้งนี้ บริษัทไดมีการศึกษาแผนการลงทุนอยางละเอียดและศึกษาความเปนไปไดของแตละโครงการกอนการลงทุน เพื่อที่จะรักษา
ผลประโยชนของผูถือหุนของบริษัทและสรางผลตอบแทนในระดับที่นาพอใจใหกับผูถือหุน 
 
12.3.3 ผลกระทบตออัตราสวนทางการเงนิภายหลัง IPO 

 
ภายหลังจากการเสนอขายหุนใหบุคคลทั่วไป ผูบริหาร และพนักงานของบริษัทในครั้งนี้ จํานวนรวม 10.23 ลานหุน จะทําใหจํานวนหุน

ทั้งหมดของบริษัทเพิ่มขึ้นจากเดิม 30.70 ลานหุนเปน 40.93 ลานหุน ทําใหกําไรสุทธิตอหุนเมื่อคํานวณแบบ Fully Diluted Basis โดยใชผล
การดําเนินงานในป 2547 ลดลงจาก 0.86 บาทตอหุนเหลือ 0.64 บาทตอหุน ลดลงรอยละ 25.58 และอัตราผลตอบแทนผูถือหุนเมือ่คํานวณ
แบบ โดยใชผลการดําเนินงานในป 2547 ลดลงจาก 48.25 เหลือรอยละ 44.11 อยางไรก็ตาม บริษัทมีแผนที่จะนําเงินที่ไดจากการเสนอขายหุน
สามัญเพิ่มทุนในครั้งนี้ไปใชในการขยายธุรกิจและฐานลูกคา ลงทุนวิจัยและพัฒนาผลิตภัณฑและบริการใหมๆ และลงทุนพัฒนาระบบขอมูล
สารสนเทศภายในองคกร ซ่ึงคาดวาจะชวยเพิ่มรายไดและผลกําไรใหกับบริษัทและสงผลใหกําไรตอหุนของบริษัทดีขึ้นในอนาคต 
 
12.4 ประมาณการรายไดจากการใหบรกิารในป 2548 
 

บริษัทมีนโยบายขยายธุรกิจการใหบริการแตละประเภทในระหวางป 2548 ถึงป 2550 เพื่อเพิ่มชองทางจําหนายใหมๆ และขยายชอง
ทางการจัดจําหนายเดิมเพื่อขยายฐานลูกคาออกไป โดยการลงทุนขยายธุรกิจมีทั้งที่เปนการเพิ่มจํานวนพนักงานแตละแผนกเพื่อเพิ่มศักยภาพ
ทั้งใน ดานการตลาด การขาย การพัฒนาระบบภายใน และพัฒนาโครงงานใหกับลูกคา การขยายชองทางการจัดจําหนายทั้งชองทางผาน
ส่ือมวลชน และสื่อทางตรง การรวมกับผูจําหนายโทรศัพทเคลื่อนที่ในการใหบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ยี่หอนั้นๆ ซ่ึงชวยใหบริษัท
สามารถใหบริการดานเสียงผานเครือขายโทรศัพทแบบพื้นฐานและโทรศัพทแบบเคลื่อนที่ ทั้งนี้ บริษัทคาดการวาบริษัทจะมีรายไดจากการ
ใหบริการในป 2548 ประมาณ 177 ลานบาท ซ่ึงมีรายละเอียดดังตอไปนี้ 
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2548 ผลิตภัณฑ/บริการ 
รายได รอยละ 

รายไดจากบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ (Wireless Value Added Services)  151 85.31 
o รายไดจากบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ผานสื่อมวลชน  83 46.89 
o รายไดจากบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ผานสื่อทางตรง  58 32.77 
o รายไดจากบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่รวมกับซัมซุง  10 5.65 
รายไดจากบริการคําปรึกษาและพฒันาผานสือ่อินเตอรเนต็และสื่อไรสาย (Interactive Solutions)  20 11.30 
รายไดจากบริการสื่อดจิิตอล (Digital Media)  6 3.39 
รวมรายไดจากการใหบริการ  177  100.00  

หมายเหตุ * ที่ปรึกษาทางการเงินไดพิจารณาประมาณการรายไดจากการใหบริการในป 2548 ของบริษัทแลวไดมีความเห็นวาสมมติฐานประกอบการจัดทําประมาณการรายไดมีความสมเหตุสมผล 

 
สมมติฐานประกอบการจัดทําประมาณการรายได 
1) รายไดจากบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ 

บริษัทคาดการณวาในป 2548 บริษัทจะมีรายไดจากการใหบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ประมาณ 151 ลานบาท เพิ่มขึ้น
จากป 2547 ประมาณรอยละ 44.99 เมื่อเทียบกับรายไดจากการใหบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ในป 2547 โดยเพิ่มขึ้นในอัตรา
เดียวกับป 2547 ที่เพิ่มขึ้นรอยละ 51.61 เมื่อเทียบกับรายไดจากการใหบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ในป 2546 ปจจัยที่สําคัญที่ทํา
ใหรายไดจากการใหบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่เพิ่มขึ้นอยางมาก เนื่องจาก (1) จํานวนผูใชบริการเสริมที่เพิ่มขึ้นตามจํานวนผูใช
โทรศัพทเคลื่อนที่ทีเ่พิ่มขึ้นในแตละป โดยคาดวาจํานวนเลขหมายโทรศัพทเคลื่อนที่ภายในประเทศจะมีจํานวนประมาณ 27.81 ลานเลขหมาย
ในป 2548 เพิ่มขึ้นจากในป 2547 ที่มีจํานวนประมาณ 25.87 ลานเลขหมาย หรือคิดเปนประมาณรอยละ 7.50 (2) การที่เทคโนโลยีของ
โทรศัพทเคลื่อนที่และที่เกี่ยวของกับโทรศัพทเคลื่อนที่เปนที่ยอมรับมากขึ้นในกลุมผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่และบุคคลทั่วไป และการที่ผูบริโภคหัน
มาใชบริการเสริมประเภทไมใชบริการเสียง (Non Voice Service) มากขึ้น โดยบริษัทคาดวาปริมาณการใชบริการเสริมที่ไมใชบริการเสียงผาน
ทางโทรศัพทเคลื่อนที่ในป 2548 จะเพิ่มขึ้นประมาณรอยละ 20 จากปกอนหนา และ (3) การเปลี่ยนแปลงของเทคโนโลยีที่ทําใหเกิดบริการ
รูปแบบใหมๆ ที่มีคุณภาพมากกวาเดิม เชน บริการเสียงเรียกเขาที่ไดมีการพัฒนาคุณภาพของเสียงอยางตอเนือ่ง จากแบบโมโนโฟนิค เปนโพ
ลีโฟนิค และเปนเรียกเสมือนจริงในปจจุบัน ผูประกอบการสวนใหญจึงไดมีการปรับราคาคาบริการเสริมเพิ่มขึ้นตามคุณภาพของบริการที่
เพิ่มขึ้นนี้ บริษัทจึงไดปรับอัตราคาบริการเสริมแตละประเภทจาก 20 – 35 บาท เปน 20 – 40 บาท ทําใหอัตราคาบริการเสริมเพิ่มขึ้นโดยเฉลี่ย
รอยละ 20 

นอกจากการขยายตัวของตลาด และการปรับราคาคาบริการแลว บริษัทมีแผนที่จะเขาถึงกลุมผูใชบริการเสริมในวงกวางมากขึ้นจาก
การโฆษณาประชาสัมพันธบริการของบริษัทผานสื่อประเภทตางๆ ในป 2548 ทั้งสื่อมวลชนและสื่อทางตรง ในสวนของการจําหนายบริการ
เสริมผานสื่อทางตรง บริษัทมีแผนที่จะเพิ่มปริมาณการผลิตแผนพับโฆษณาบริการเสริมของบริษัทใหมากขึ้นประมาณรอยละ 65 จากปริมาณ
การผลิตแผนพับในป 2547 และเพิ่มชองทางการกระจายแผนพับของบริษัทใหครอบคลุมพื้นที่ตางๆทั่วประเทศ ทั้งนี้บริษัทคาดวาจะทําให
สามารถเขาถึงกลุมผูใชบริการเสริมเพิ่มขึ้นประมาณรอยละ 65 เชนกัน นอกจากนี้ในป 2548 บริษัทมีแผนที่จะจัดทําโครงการบริหาร
ความสัมพันธกับลูกคา โดยบริษัทจะเปดรับสมัครผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ที่ใชบริการเสริมของบริษัทเปนประจําใหเปนสมาชิกของบริษัท และ
บริษัทจะใหบริการสงขาวสารเกี่ยวกับบริการเสริมใหมๆ และบริการเสริมที่เปนที่นิยมใหกับสมาชิกผานทางโทรศัพทเคลื่อนที่อยางตอเนื่อง ทั้งนี้
บริษัทคาดวาภายในป 2548 จะมีผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่สมัครเขาเปนสมาชิกของบริษัทประมาณ 60,000 ราย และคาดวากลุมสมาชิกนี้จะสราง
รายไดจากบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่เพิ่มขึ้นอีกประมาณรอยละ 15 ของรายไดจากบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ผาน
ส่ือทางตรงทั้งหมด ซ่ึงจะทําใหรายไดจากบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ผานสื่อทางตรงในป 2548 เพิ่มขึ้นรอยละ 70 จากป 2547 

สําหรับการจําหนายผานสื่อมวลชน (Mass Media) บริษัทมีแผนที่จะลงโฆษณาผานสื่อประเภทตางๆ เพิ่มขึ้นตามอัตราการเติบโตของ
ส่ือ โดยมุงเนนสื่อที่ตรงกลุมเปาหมายและคาดวาจะมีสวนในการเพิ่มยอดขายได ทั้งนี้เพื่อเพิม่รายไดจากบริการเสริมสําหรับผูใช
โทรศัพทเคลื่อนที่ทีจํ่าหนายผานสื่อมวลชนใหเติบโตขึ้นประมาณ รอยละ 20 ตามอัตราการเติบโตของตลาดการใหบริการที่ไมใชบริการเสียงใน
ป 2548 

นอกจากนี้ ในป 2548 บริษัทยังมีแผนที่จะสรางแหลงรายไดใหม และขยายฐานลูกคาที่ใชบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่
เพิ่มขึ้นจากที่มีอยูในปจจุบัน โดยบริษัทไดบรรลุขอตกลงรวมกับซัมซุงในการรวมกันใหบริการเสริมสําหรับผูใชโทรศัพทเคลื่อนที่ซัมซุง
โดยเฉพาะ โดยบริษัททําหนาที่จัดหาและพัฒนาขอมูลบริการเสริมสําหรับใหบริการเสริมผานเว็บไซตของซัมซุง ทั้งนี้ บริษัทคาดวาจะสามารถ
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 บริษัท สยามทูยู จํากัด (มหาชน)  หนังสือช้ีชวน 
 
ออกแบบขอมูลบริการเสริมที่ตรงกับความตองการของสมาชิกเว็บไซตนั้นๆ ได เนื่องจากบริษัทมีระบบฐานขอมูลภายในที่ดีและมีประสิทธิภาพ 
ทําใหบริษัทคาดวาในป 2548 บริษัทจะมีรายไดบริการเสริมเพิ่มขึ้นจากการใหบริการเสริมรวมกับซัมซุงประมาณ 10 ลานบาท 

 
2) รายไดจากบริการคําปรึกษาและพัฒนาผานสื่ออินเตอรเน็ตและสื่อไรสาย 

บริษัทมีแผนที่จะเพิ่มจํานวนพนักงานในแผนกที่เกี่ยวของกับธุรกิจบริการคําปรึกษาและพัฒนาผานสื่ออินเตอรเน็ตและสื่อไรสาย เพื่อ
เพิ่มขีดความสามารถในการใหบริการคําปรึกษาและพัฒนาโครงการใหกับลูกคาที่มีอยูในปจจุบันและลูกคาใหมๆ ที่มีแนวโนมที่จะเพิ่มขึ้นตาม
อัตราการเพิ่มจํานวนผูใชอินเตอรเน็ตในประเทศไทยที่มีจํานวนเพิ่มขึ้นในแตละป โดยบริษัทมีแผนจะเพิ่มจํานวนพนักงานในแผนกขายและ
บริการลูกคาจาก 4 คน ณ ส้ินป 2547 เปน 9 คนภายในป 2548 ชวยใหบริษัทสามารถเขาถึงลูกคาขนาดใหญทีม่ีศักยภาพในพัฒนาโครงงาน
ขนาดใหญเพื่อเสนอการใหบริการไดในจํานวนที่มากขึ้นกวาเดิม ทําใหบริษัทมีโอกาสที่จะทําสัญญาในการใหบริการพัฒนาโครงการใหกับ
ลูกคาไดมากข้ึน และมูลคาเฉลี่ยของสัญญาจะสูงขึ้น และเพิ่มจํานวนพนักงานในแผนกสรางสรรค แผนกพัฒนาระบบโปรแกรม และแผนก
บริหารโครงการจาก 10 คน ณ ส้ินป 2547 เปน 20 คนภายในป 2548 เพื่อใหสอดคลองกับจํานวนโครงการที่จะเพิ่มขึ้นในอนาคต ทั้งนี้บริษัท
คาดวาในป 2548 จะสามารถสรางรายไดจากบริการคําปรึกษาและพัฒนาผานสื่ออินเตอรเน็ตและสื่อไรสายเพิ่มขึ้นเปนประมาณ 20 ลานบาท 
โดย ณ วันที่ 25 มกราคม 2548 บริษัทมีโครงการพัฒนาเว็บไซตใหกับลูกคาที่ยังไมไดสงมอบจํานวนทั้งสิ้น 13 โครงการ คิดเปนมูลคางานรวม
ทั้งสิ้น 8.97 ลานบาท ซ่ึงโครงการทั้งหมดนี้จะสามารถสงมอบและรับรูเปนรายไดทั้งหมดไดภายในป 2548 นอกจากนี้ บริษัทยังมีโครงการ
พัฒนาเว็บไซตอื่นๆ ที่บริษัทไดลงนามในสัญญาจางภายหลังจากวันที่ 25 มกราคม 2548 เปนจํานวนทั้งสิ้น 9 โครงการ คิดเปนมูลคางานรวม 
2.98 ลานบาท 

 
3) รายไดจากบริการสื่อดิจิตอล 

การเพิ่มจํานวนพนักงานในแผนกขายและบริการลูกคาจาก 4 คน ณ สิ้นป 2547 เปน 9 คนภายในป 2548 ดังกลาวขางตนยังจะสงผล
ใหบริษัทสามารถเขาถึงบริษัทขนาดใหญที่มีศักยภาพในการลงโฆษณาผานสื่ออินเตอรเน็ต ประกอบกับการเติบโตของตลาด บริษัทคาดวาจะ
สามารถขยายฐานลูกคาที่ลงโฆษณาผานสื่ออินเตอรเน็ตเพิ่มขึ้นโดยเฉลี่ยรอยละ 40 จากป 2547 โดยมูลคาการลงโฆษณาผานสื่ออนิเตอรเน็ต
ของลูกคาแตละรายจะยังอยูในระดับเดิม และคาดวาจะมีรายไดอื่นๆ จากกิจกรรมภายในเว็บไซต และการใหบริการลงโฆษณาโดยผาน
โทรศัพทเคลื่อนที่ โดยรวมบริษัทคาดวาในป 2548 จะสามารถสรางรายไดจากบริการสื่อดิจิตอลเพิ่มขึ้นเปนประมาณ 6 ลานบาท 
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