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12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 

12.1 งบการเงิน 
 
12.1.1 สรุปรายงานการสอบบัญช ี

ผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัท ประจํางวดปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2544 และ 2545 คือ นายโกศล 
ธรรมากรนนท  ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่ 615  จากสํานักงานสุทธิธรรมกรุป กฎหมายและการบัญชี และสําหรับงวดสิ้นสุด
วันที่ 31 ธันวาคม 2546 และงวดสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2547 คือ นายอธิพงศ  อธิพงศสกุล  ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่ 3500 
จากบริษัท เอเอ็นเอส ออดิท จํากัด โดยสามารถสรุปรายงานการตรวจสอบของผูสอบบัญชีไดดังนี้ 

 
สําหรับงบการเงินงวดปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2544 และ 2545  

 ผูสอบบัญชีไดตรวจสอบงบการเงินของบริษัท และไดใหความเห็นวางบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงิน ผล
การดําเนินงานและกระแสเงินสด  โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป อยางไมมีเงื่อนไข 
 

สําหรับงบการเงินงวดปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2546 
ผูสอบบัญชีไดตรวจสอบงบการเงินของบริษัท และไดใหความเห็นวางบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงิน ผล
การดําเนินงานและกระแสเงินสด  โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป อยางไมมี
เงื่อนไข แตใหสังเกตหมายเหตุประกอบงบการเงินขอ 18 ในระหวางป 2546 ผูบริหารของบริษัทไดพบขอผิดพลาด
เกี่ยวกับวิธีการคํานวณคาเสื่อมราคา การตีราคาที่ดิน และการบันทึกสวนไดเสียในบริษัทยอย บริษัทไดปรับปรุง
รายการแกไขขอผิดพลาดทางบัญชียอนหลังสําหรับงบการเงินปกอนๆ โดยมีผลกระทบตอ 
1) ผลการดําเนินงานในป 2545 ไดแก รายการปรับปรุงการคํานวณคาเสื่อมราคา จํานวน 2.13 ลานบาท ซึ่งทําให

กําไรสุทธิหลังปรับปรุงลดลงเปนเทากับ 65.77 ลานบาท และ 
2) ผลกระทบตอผลการดําเนินงานในชวงกอนป 2545 ไดแก รายการปรับปรุงการคํานวณคาเสื่อมราคา จํานวน 

12.91 ลานบาท รายการปรับปรุงการตีราคาที่ดิน จํานวน 6.53 ลานบาท และรายการปรับปรุงบันทึกสวนไดเสีย
ในบริษัทยอย จํานวน 1.02 ลานบาท ซึ่งการปรับปรุงผลการดําเนินงานในชวงกอนป 2545 สงผลใหกําไรสะสม
ของบริษัทลดลงทั้งสิ้น จํานวน 20.46 ลานบาท  

 
สําหรับงบการเงินงวดปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2547 
ผูสอบบัญชีไดตรวจสอบงบการเงินของบริษัท และไดใหความเห็นวางบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงิน ผล

การดําเนินงานและกระแสเงินสด  ไมพบสิ่งที่เปนเหตุใหเช่ือวางบการเงินดังกลาวไมถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตาม
หลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 
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12.1.2 ตารางสรุปงบการเงินรวมป 2544, 2545, 2546 และ 2547   
(1) ตารางสรุปงบดุลของบริษัท 

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะบริษัท 
ณ 31 ธันวาคม 2544 ณ 31 ธันวาคม 2545 ณ 31 ธันวาคม 2546 ณ 31 ธันวาคม 2547 รายการ 
(พันบาท) รอยละ (พันบาท) รอยละ (พันบาท) รอยละ (พันบาท) รอยละ 

สินทรัพย         
สินทรัพยหมุนเวียน         
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 1,315.19 0.14 2,131.90 0.21 14,684.07 1.21 11,941.79 0.82 
ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ - สุทธิ 231,115.00 24.21 267,451.12 26.60 279,820.77 23.01 293,771.56 20.21 
สินคาคงเหลือ – สุทธิ 332,065.61 34.79 345,667.03 34.37 487,244.77 40.06 692,769.63 47.65 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 8,002.92 0.84 8,652.64 0.86 9,114.75 0.75 12,659.05 0.87 

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 572,498.73 59.98 623,902.69 62.04 790,864.36 65.03 1,011,142.03 69.55 
สินทรัพยไมหมุนเวียน         
เงินฝากประจําธนาคารที่มีภาระผูกพัน 857.00 0.09 859.97 0.09 866.95 0.07 879.12 0.06 
เงินลงทุนอื่น – สุทธิ 5,375.00 0.56 375.00 0.04 - - - - 
ที่ดิน อาคารและอปุกรณ - สุทธิ 375,424.98 39.33 379,597.80 37.75 423,222.35 34.80 440,771.79 30.32 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 285.06 0.03 847.05 0.08 1,259.28 0.10 1,044.86 0.07 

รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 381,942.04 40.02 381,679.82 37.96 425,348.58 34.97 442,695.77 30.45 
รวมสินทรัพย 954,440.77 100.00 1,005,582.51 100.00 1,216,212.94 100.00 1,453,837.80 100.00 

หนี้สินและสวนของผูถือหุน        
หนี้สินหมุนเวียน        
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสัน้ 105,178.77 11.02 102,481.83 10.19 245,745.45 20.21 331,945.41 22.83 
เจาหนี้การคา 66,471.91 6.96 66,201.53 6.58 155,004.10 12.74 164,168.95 11.29 
เงินกูยืมระยะยาวทีจ่ะถึงกําหนดชําระ
ภายในหนึ่งป 

15,484.28 1.62 26,055.54 2.59 13,556.63 1.11 16,230.92 1.12 

เงินกูระยะสั้นจากบุคคลหรือกิจการ 
ที่เกี่ยวของกัน 

44,000.00 4.61 76,200.00 7.58 23,000.00 1.89 - 0.00 

คาภาษีเงินไดนิติบคุคลคางจาย 14,464.73 1.52 13,235.07 1.32 21,913.97 1.80 37,056.39 2.55 
หนี้สินหมุนเวียนอื่น 22,882.33 2.40 29,900.40 2.97 18,196.75 1.50 28,321.05 1.95 

รวมหนี้สินหมุนเวียน 268,482.02 28.13 314,074.37 31.23 477,416.90 39.25 577,722.72 39.74 
หนี้สินไมหมุนเวียน         
เงินกูยืมระยะยาว - สุทธิ 30,456.42 3.19 7,166.23 0.71 33,480.96 2.75 45,750.00 3.15 

รวมหนี้สินไมหมุนเวียน 30,456.42 3.19 7,166.23 0.71 33,480.96 2.75 45,750.00 3.15 
รวมหนี้สิน 298,938.44 31.32 321,240.60 31.95 510,897.86 42.01 623,472.72 42.88 

สวนของผูถอืหุน         
ทุนจดทะเบียน 220,000.00  220,000.00  220,000.00  550,000.00  
ทุนจดทะเบียนทีอ่อกและชําระแลว 220,000.00 23.05 220,000.00 21.88 220,000.00 18.09 440,000.00 30.26 
สวนเกินทุน 166,831.49 17.48 166,831.49 16.59 166,831.49 13.72 166,831.49 11.48 
กําไรสะสม 266,843.08 27.96 295,651.94 29.40 317,197.52 26.08 223,533.59 15.38 
สวนของผูถือหุนสวนนอย 1,827.76 0.19 1,858.48 0.18 1,286.07 0.11 - - 

รวมสวนของผูถอืหุน 655,502.33 68.68 684,341.91 68.05 705,315.08 57.99 830,365.08 57.12 
รวมหนี้สินและสวนของผูถอืหุน 954,440.77 100.00 1,005,582.51 100.00 1,216,212.94 100.00 1,453,837.80 100.00 
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(2) ตารางสรุปงบกําไรขาดทุนของบริษัท                                          
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะบริษัท 

2544 2545 2546 2547 รายการ 
(พันบาท) รอยละ (พันบาท) รอยละ (พันบาท) รอยละ (พันบาท) รอยละ 

รายไดจากการดําเนนิงาน         
รายไดจากการขายและบริการ 1,028,097.53 99.04 1,081,261.41 99.58 1,259,317.11 99.38 1,395,193.92 98.52 
รายไดอื่น 9,953.14 0.96 4,529.13 0.42 7,825.44 0.62 20,890.32 1.48 

รวมรายได 1,038,050.67 100.00 1,085,790.54 100.00 1,267,142.55 100.00 1,416,084.24 100.00 
คาใชจายจากการดําเนินงาน         
ตนทุนขาย 789,369.24 76.04 812,462.60 74.83 959,545.44 75.73 1,000,772.58 70.67 
คาใชจายในการขายและการบริหาร 143,925.57 13.86 165,566.19 15.25 213,130.83 16.82 212,440.06 15.00 

รวมคาใชจาย 933,294.81 89.91 978,028.79 90.08 1,172,676.28 92.54 1,213,212.64 85.67 
กําไรกอนดอกเบี้ยและภาษีเงินได 104,755.86 10.09 107,761.75 9.92 94,466.27 7.46 202,871.59 14.33 
ดอกเบี้ยจาย 17,792.44 1.71 12,899.37 1.19 14,242.29 1.12 14,166.36 1.00 
ภาษีเงินได 26,500.02 2.55 28,983.11 2.67 37,250.82(1) 2.94 62,369.16 4.40 
กําไรหลังดอกเบี้ยจายและภาษีเงินได 60,463.40 5.82 65,879.27 6.07 42,973.16 3.39 126,336.08 8.92 
กําไร (ขาดทุน) สุทธิสวนที่เปนของผู
ถือหุนสวนนอย 

          (3.25) 0.00 (113.23) 0.01 572.42 0.05 - - 

กําไร (ขาดทุน) สุทธิ 60,460.15 5.82 65,766.04 6.06 43,545.58 3.44 126,336.08 8.92 
กําไร (ขาดทุน) ตอหุนขั้นพื้นฐาน 
(บาท) 

2.75  2.99  1.98  0.36  

มูลคาหุนที่ตราไว 10.00  10.00  10.00  1.00  
จํานวนหุนสามัญถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนัก 22,000.00  22,000.00  22,000.00  346,830.60  

หมายเหตุ:  

(1)  เสียภาษีสูงเนื่องจากมีรายการบวกกลับทางภาษี คือ คาเผื่อการคอยคาของที่ดิน (รายละเอียดดูใน สวนที่ 2 หนา 85) 
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(3) ตารางสรุปงบกระแสเงินสดของบริษัท                                          
งบการเงินรวม งบเฉพาะบริษัท 

2544 2545 2546 2547 
รายการ 

จํานวนเงิน       
(พันบาท) 

จํานวนเงิน   
(พันบาท) 

จํานวนเงิน  
(พันบาท) 

จํานวนเงิน  
(พันบาท) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน     
 กําไรสุทธิ 60,460.16 65,766.04 43,545.58 126,336.08 
 ปรับกระทบกําไรสุทธิเปนเงินสดรับ (จาย) จากกิจกรรมดําเนินงาน:     
  คาเสื่อมราคา 18,533.17 22,847.41 30,394.80 34,394.56 
  คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ - - 21,005.32 1,075.61 
  หนี้สูญ - - 2,928.11 1,603.83 
  คาเผื่อสินคาลาสมยั/ชํารุด - - 1,500.00 3,000.00 
  ขาดทุนจากการดอยคาของสินทรัพย - - 13,882.16 - 
  กําไรจากการขายสินทรัพยถาวร 969.14 (1,285.79) 873.58 (512.16) 
  กําไรจากการขายเงินลงทุน - - - (210.25) 
  สวนแบงขาดทุนจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย - - - 272.74 
  สวนของผูถือหุนสวนนอย 3.25 113.23 (572.41) - 
  คาเผื่อการดอยคาของเงินลงทุนอื่น - - 375.00 - 
  สิทธิการเชาตัดจาย 350.00 - - - 
  คาสินคาจายลวงหนา 5,196.70 - - - 
  เงินทดรองบุคคล 646.65 - - - 
  กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไมเกิด - - - (7,277.25) 
  86,159.07 87,440.89 113,932.14 158,683.16 
 สินทรัพยดําเนินงาน (เพิ่มขึ้น) ลดลง     
  ลูกหนี้การคา (2,691.51) (36,336.12) (35,963.83) (19,065.23) 
  สินคาคงเหลือ 3,573.11 (13,601.41) (143,077.74) (210,518.01) 
  สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 948.25 (649.71) (462.11) (3,651.00) 
  สินทรัพยอื่น 134.00 (561.99) (412.23) 214.42 
 หนี้สินดําเนินงานเพิ่มขึ้น (ลดลง)     
  เจาหนี้การคา (30,167.28) 320.12 88,463.30 16,449.45 
  ภาษีเงินไดคางจาย 5,250.36 (970.66) 8,678.90 15,142.42 
  หนี้สินหมุนเวียนอื่น 7,768.76 6,168.56 (11,766.79) 9,574.04 
   เงินสดสุทธิจาก (ใชไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน 70,974.76 41,809.68 19,391.64 (33,170.75) 
กระแสเงินสดจากกจิกรรมลงทุน:     
 เงินฝากประจําเพิ่มขึ้นจากดอกเบี้ยรับ - - (6.98) (12.17) 
 เงินสดรับจากการขายสินทรัพยถาวร 945.94 4,724.01 1,907.21 627.29 
 ซื้อสินทรัพยถาวรเพิ่ม (27,090.51) (50,998.12) (90,682.29) (52,419.37) 
 เงินสดรับจากการจําหนายเงินลงทุนในบริษัทยอย - - - 15,799.00 
 เงินลงทุนระยะยาว - 4,997.03 - - 
   เงินสดสุทธิจาก (ใชไปใน) กิจกรรมลงทุน (26,144.57) (41,277.08) (88,782.06) (36,005.25) 
 
 
 



 บริษัท สหมิตรเคร่ืองกล จํากัด (มหาชน)                                หนังสือชี้ชวน 

 

สวนที่ 2 หนา 80 

งบการเงินรวม งบเฉพาะบริษัท 
2544 2545 2546 2547 

รายการ 
จํานวนเงิน  
(พันบาท) 

จํานวนเงิน  
(พันบาท) 

จํานวนเงิน  
(พันบาท) 

จํานวนเงิน  
(พันบาท) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน     
 รับเงินกูยืมจากบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกัน 10,284.00 - - - 
 จายคืนเงินกูยืมจากกรรมการ-สุทธิ - (5,800.00) (53,200.00) (23,000.00) 
 เงินสดรับ (จาย) จากการกูยืมเงินจากธนาคาร - สุทธิ (42,273.87) 22,584.13 157,079.45 101,143.28 
 เงินกูยืมระยะยาวเพิ่มขึ้น (ลดลง) (2,440.69) - - - 
 เพิ่มทุน - - - 220,000.00 
 จายเงินปนผล (11,000.00) (16,500.00) (21,936.86) (219,311.74) 
   เงินสดสุทธิจาก (ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน (45,430.56) 284.13 81,942.59 78,831.54 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น – สุทธิ (600.37) 816.73 12,552.17 9,655.54 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันตนงวด 1,915.58 1,315.19 2,298.47 2,286.26 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันปลายงวด 1,315.21 2,131.92 14,850.64 11,941.80 
       
ขอมูลเพิ่มเติมประกอบกระแสเงินสด:-     
 ดอกเบี้ยจาย 17,438.84 14,606.27 14,367.32 14,149.00 
 ภาษีเงินได 21,249.66 29,953.77 28,571.92 47,226.75 
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(4) ตารางแสดงอัตราสวนทางการเงินสําหรับป 2544 ถึงป 2547  

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะบริษัท รายการ 
2544 2545 2546 2547 

อัตราสวนสภาพคลอง           
  อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 2.13 1.99 1.66 1.75 
  อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 0.87 0.86 0.62 0.53 
  อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) 0.24 0.14 0.05 -0.06 
  อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา (เทา) 4.42 4.30 4.42 4.68 
  ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน) 81 84 82 77 
  อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา) 2.40 2.41 2.40 1.77 
  ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน) 150 149 150 203 
  อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้ (เทา) 10.45 12.25 8.68 6.27 
  ระยะเวลาชําระหนี ้ (วัน) 34 29 41 57 
  วงจรเงินสด (วัน) 197 204 191  223 
อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร          
  อัตรากําไรขั้นตน (%) 23.22% 24.86% 23.80% 28.27% 
  อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 10.19% 9.97% 7.50% 14.54% 
  อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร (%) 67.75% 38.80% 20.52% -16.35% 
  อัตราสวนกําไรสุทธิ (%) 5.82% 6.06% 3.44% 8.92% 
  อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) 9.22% 9.82% 6.27% 16.45% 
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน          
  อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) 6.33% 6.71% 3.92% 9.46% 
  อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (%) 21.22% 23.47% 18.42% 37.21% 
  อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 1.09 1.11 1.14 1.06 
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายการเงิน          
  อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 0.46 0.47 0.72 0.75 
  อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย (เทา) 6.48  6.49  4.98  3.06 
  อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (เทา) 0.86  0.62  0.17  -0.12 
  อัตราการจายเงินปนผล (%) 18.19% 25.09% 50.38% 173.59% 
ขอมูลตอหุน (มูลคาหุนท่ีตราไว 1.00 บาท)      
 มูลคาตามบัญชีตอหุน  (บาท) 2.98 3.11 3.21 1.89 
 กําไรสุทธิตอหุน  (บาท) 0.27 0.30 0.20 0.36 
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12.2  คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
12.2.1 ภาพรวมผลการดําเนินงานที่ผานมา 
 บริษัทดําเนินธุรกิจนําเขาและจัดจําหนายสินคาอุตสาหกรรม ทําใหบริษัทตองสํารองสินคาคงคลังเปนจํานวนมากทั้ง
ในแงของปริมาณและประเภทของสินคา ซึ่งเปนธรรมชาติของธุรกิจนําเขาและจัดจําหนายสินคาอุตสาหกรรม เพื่อตอบสนอง
ความตองการของลูกคา เนื่องจากลูกคาตองใชสินคาทันทีหลังจากสั่งซื้อ ทําใหบริษัทตองมีสินคาพรอมจัดสงไดทันที จึงจะทํา
ใหสามารถแขงขันในธุรกิจได เปนผลใหบริษัทมีตนทุนทางการเงินที่เกิดจากการสํารองสินคาคงคลัง (Carrying Cost) และมี
วงจรเงินสด (Cash Cycle) ยาว ทําใหบริษัทตองมีเงินทุนหมุนเวียนมากเพียงพอ โดยที่ผานมาบริษัทจัดหาเงินทุนหมุนเวียนโดย
ใชสวนของผูถือหุนและสินเชื่อเพื่อการนําเขาเปนสําคัญ เปนผลใหบริษัทไมมีปญหาเรื่องสภาพคลองเงินทุนหมุนเวียนสําหรับ
การดําเนินธุรกิจ อยางไรก็ตาม การที่บริษัทมีสินคาคงคลังมากเพียงพอสามารถใหบริการแกลูกคาไดอยางรวดเร็ว ขณะเดียวกัน
บริษัทก็สามารถบริหารและควบคุมตนทุนรวมของสินคาคงคลังไมปรับตัวเพิ่มขึ้นอยางรวดเร็วจนบริษัทไมสามารถปรับราคา
ขายใหทัน โดยเฉพาะผลิตภัณฑเหล็กแข็งซึ่งราคามีแนวโนมปรับตัวขึ้นตั้งแตปลายป 2545 เปนตนมา เปนผลใหบริษัทสามารถ
กําหนดราคาขายซึ่งมีอัตรากําไรขั้นตนเพียงพอที่จะชดเชยตนทุนทางการเงินที่เกิดจากการสํารองสินคาคงคลัง (Carrying Cost) 
ดังกลาว  
 ปจจุบันผลิตภัณฑของบริษัทแบงออกเปน 6 กลุม คือ (1) ผลิตภัณฑเหล็กแข็งสําหรับทําแมพิมพและเครื่องมือ (2) 
ผลิตภัณฑเครื่องจักรกลโรงงาน (3) ผลิตภัณฑเครื่องมือและอุปกรณ (4) ผลิตภัณฑกลุมกระดาษ (5) ผลิตภัณฑเครื่องจักรและ
อุปกรณสําหรับอุตสาหกรรมไม และ (6) ผลิตภัณฑเกี่ยวกับไฟฟา  
 รายไดหลักของบริษัทในป 2544 – 2546 มาจากผลิตภัณฑเหล็กแข็งสําหรับทําแมพิมพและเครื่องมือ ผลิตภัณฑกลุม
กระดาษ และผลิตภัณฑเครื่องจักรกลโรงงาน คิดเปนสัดสวนเฉลี่ย 41.83%, 26.51% และ 17.34% ของรายไดรวม ตามลําดับ 
และสําหรับป 2547 บริษัทมีรายไดหลักมาจากผลิตภัณฑเหล็กแข็งสําหรับทําแมพิมพและเครื่องมือ 50.69% ผลิตภัณฑ
เครื่องจักรกลโรงงาน 24.22% และผลิตภัณฑกลุมกระดาษ 12.08% ของรายไดจากการขาย  

ที่ผานมาผลการดําเนินงานของบริษัทเติบโตอยางตอเนื่อง โดยมีรายไดรวมในป 2544, 2545, 2546 และ 2547 เทากับ 
1,038.05, 1,085.79, 1,267.14 และ 1,416.08 ลานบาทตามลําดับ หรือมีอัตราเติบโตเฉลี่ยประมาณ 11.02% ตอป เนื่องจากการ
เติบโตของภาคการผลิตที่สําคัญของประเทศไดแก อุตสาหกรรมยานยนตและชิ้นสวน อุตสาหกรรมเครื่องใชไฟฟาและ
อิเล็กทรอนิกส และอุตสาหกรรมสิ่งพิมพ เปนตน โดยมีกําไรสุทธิในป 2544, 2545, 2546 และ 2547 เทากับ 60.46, 65.76, 
43.54 และ 126.34 ลานบาท ตามลําดับ เนื่องจากบริษัทสามารถรักษาอัตรากําไรขั้นตนของป 2544 – 2546 เฉลี่ยเทากับ 23.96% 
ตอป และอัตรากําไรขั้นตนของป 2547 ที่ 28.27% ซึ่งเพิ่มขึ้น 4.47% จากป 2546 ทั้งนี้ การที่บริษัทสามารถรักษาระดับอัตรา
กําไรขั้นตนไวไดนั้น เนื่องจาก (1) บริษัทสามารถกําหนดราคาขายสินคาใหสอดคลองกับการเปลี่ยนแปลงของตนทุนที่ปรับ
เพิ่มขึ้น โดยเฉพาะราคาเหล็กแข็งและราคากระดาษ ซึ่งการปรับราคาดังกลาวไมสงผลใหยอดขายของบริษัทลดลง เพราะ
ผลิตภัณฑที่บริษัทจําหนายมีคุณสมบัติเฉพาะและมีคุณภาพสูง ซึ่งเปนที่ตองการของภาคอุตสาหกรรม และ (2) บริษัทมีสินคา
คงคลังมากเพียงพอและตรงกับความตองการของภาคอุตสาหกรรม สามารถจัดสงสินคาไดอยางทันทวงที ซึ่งถือเปนขอ
ไดเปรียบของบริษัท         

ณ 31 ธันวาคม 2547 บริษัทมีสินทรัพยรวมเทากับ 1,453.84 ลานบาท หนี้สินรวมเทากับ 623.47 ลานบาท และสวน
ของผูถือหุนเทากับ 830.37 ลานบาท โดยสินทรัพยรวมประกอบดวยสินทรัพยหมุนเวียน 69.55% และสินทรัพยไมหมุนเวียน 
30.45% โดยสินทรัพยที่สําคัญไดแก ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ 293.77 ลานบาท และสินคาคงเหลือ 692.77 ลานบาท และ
หนี้สินรวมประกอบดวยหนี้สินหมุนเวียน 92.66% และหนี้สินไมหมุนเวียน 7.34% โดยหนี้สินที่สําคัญ คือ เงินเบิกเกินบัญชี
และเงินกูยืมระยะสั้น 331.95 ลานบาท และเจาหนี้การคา 164.17 ลานบาท   
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12.2.2 ผลการดําเนินงาน 
(1) รายได 
รายไดจากการขาย 

 รายไดจากการขายมาจาก 6 กลุมผลิตภัณฑประกอบดวย  (1) ผลิตภัณฑเหล็กแข็งสําหรับทําแมพิมพและเครื่องมือ  
(2) ผลิตภัณฑเครื่องจักรกลโรงงาน  (3) ผลิตภัณฑเครื่องมือและอุปกรณ  (4) ผลิตภัณฑกลุมกระดาษ  (5) ผลิตภัณฑเครื่องจักร
และอุปกรณสําหรับอุตสาหกรรมไม และ (6) ผลิตภัณฑเกี่ยวกับไฟฟา 
 
ตารางแสดงโครงสรางรายไดจากการขาย  

2544 2545 2546 2547 กลุมผลติภณัฑ 
ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

เหล็กแข็งสําหรับทําแมพิมพและเครื่องมือ 401.73 39.07 459.21 42.47  564.00  44.79  707.24  50.69  

เคร่ืองจักรกลโรงงาน  165.48  16.10  186.60  17.26  239.31  19.00  337.85  24.22 

เคร่ืองมืออุปกรณ  83.89  8.16  79.20  7.32  81.53  6.47  92.46  6.63 

กลุมกระดาษ  321.59  31.28  275.19  25.45  294.05  23.35  168.58  12.08 

เคร่ืองจักรและอุปกรณสําหรับอุตสาหกรรมไม 55.41  5.39  54.00  4.99  71.30  5.66  84.41  6.05 

เกี่ยวกับไฟฟา    -     -    27.06  2.50  9.13  0.72  4.65  0.33 

 1,028.10  100.00  1,081.26  100.00  1,259.32  100.00  1,395.19  100.00  
 

รายไดจากการขายในป 2544, 2545, 2546 และ 2547 เทากับ 1,028.10, 1,081.26, 1,259.32 และ1,395.19 ลานบาท 
ตามลําดับ คิดเปนอัตราเพิ่มขึ้นตอปสําหรับงวดป 2545, 2546 และ 2547 เทากับ 5.17% และ 16.47%  และ 10.79% ตามลําดับ  
เนื่องจากการเติบโตของภาคการผลิตที่สําคัญของประเทศไดแก อุตสาหกรรมยานยนตและช้ินสวน อุตสาหกรรม
เครื่องใชไฟฟาและอิเล็กทรอนิกส และอุตสาหกรรมสิ่งพิมพ เปนตน  
 

การเปลี่ยนแปลงของรายไดจากการขายแบงตามกลุมผลิตภัณฑ  
(1) รายไดจากการขายผลิตภัณฑเหล็กแข็งสําหรับทําแมพิมพและเครื่องมือ  

  

         ตารางแสดงโครงสรางรายไดของกลุมผลิตภัณฑเหล็กแข็งสําหรับทําแมพิมพและเครื่องมือ  
2545 2546 2547 ผลิตภณัฑ 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 
1. เหล็กแข็ง BOHLER 167.02 36.37 201.68 35.76 232.92 32.93 
2. เหล็กแข็งประเภทอื่น ๆ 
และอลูมิเนียม 

179.72 39.14 241.92 42.89 352.00 49.77 

3. เข็มกระทุงและผลิตภัณฑ
อื่น ๆ ในหมวดเหล็ก 

112.48 24.49 120.40 21.35 122.33 17.30 

รวม 459.22 100.00 564.00 100.00 707.25 100.00 
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 โครงสรางรายไดจากการขายผลิตภัณฑเหล็กแข็งสําหรับทําแมพิมพและเครื่องมือ จะเห็นไดจากตารางขางตนวา      
รายไดจากการขายผลิตภัณฑเหล็กแข็งสําหรับทําแมพิมพและเครื่องมือประกอบดวยผลิตภัณฑเหล็กแข็ง BOHLER, เหล็กแข็ง
ประเภทอื่นและอลูมิเนียม, เข็มกระทุง และผลิตภัณฑอื่น ๆ ในหมวดเหล็ก  สําหรับผลิตภัณฑอื่น ๆ ในหมวดเหล็กไดแก  ใบ
เลื่อยสายพาน  ใบเลื่อยวงเดือนสําหรับตัดเหล็กและโลหะ  
 รายไดของกลุมผลิตภัณฑเหล็กแข็งสําหรับทําแมพิมพและเครื่องมือเพิ่มขึ้นตอเนื่องตั้งแตป 2544 ถึงป 2547 เติบโต
สอดคลองกับความตองการแมพิมพ อุปกรณ และอะไหลที่เพิ่มขึ้นของภาคการผลิตที่สําคัญของประเทศ เชน อุตสาหกรรมยาน
ยนตและชิ้นสวน และอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส เปนตน โดยรายไดในป 2546 เพิ่มขึ้น 22.82% และเพิ่มขึ้น 25.40% สําหรับ
ป 2547  ทั้งนี้ จากการเปรียบเทียบระหวางการเพิ่มขึ้นของปริมาณการขาย (น้ําหนัก) และราคาการขายเหล็กที่เพิ่มขึ้นตั้งแตป 
2545 ถึงป 2547 พบวา ในป 2546 รายไดจากการขายเหล็กเพิ่มขึ้นเนื่องจากการเพิ่มขึ้นของปริมาณการขายเหล็กแข็ง (น้ําหนัก) 
มากกวาปจจัยการเพิ่มขึ้นของราคา โดยในป 2546 ปริมาณการขายเหล็กแข็ง (น้ําหนัก) เพิ่มขึ้นประมาณรอยละ 34.01 จากป 
2545 แตสําหรับป 2547 รายไดจากการขายเหล็กแข็งเพิ่มขึ้นเนื่องจากการเพิ่มขึ้นของราคาขายเหล็กแข็งเปนสวนใหญ โดย
ราคาขายเหล็กแข็งสําหรับป 2547 ปรับตัวเพิ่มขึ้นประมาณรอยละ 16.45 จากป 2546  อยางไรก็ตาม ปริมาณการขายเหล็กแข็ง 
(น้ําหนัก) มิไดปรับตัวลดลงแมวาราคาขายจะเพิ่มขึ้น  เนื่องจากเหล็กแข็งของบริษัทมีคุณภาพและเปนที่ตองการของตลาด 
ประกอบกับบริษัทมีเหล็กแข็งคงคลังมากเพียงพอสามารถจัดสงใหกับลูกคาไดอยางรวดเร็ว พรอมทั้งมีบริการแปรรูปขั้นตนซึ่ง
สามารถอํานวยความสะดวกใหกับลูกคา  
 

 (2) รายไดจากการขายผลิตภัณฑเคร่ืองจักรกลโรงงาน   
 รายไดจากการขายเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องตั้งแตป 2544 ถึงป 2547 เนื่องจากความตองการแมพิมพ อุปกรณและอะไหล
ที่เพิ่มขึ้นตามการฟนตัวของอุตสาหกรรมยานยนตและชิ้นสวน และอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส  โดยสาเหตุที่รายไดสําหรับป 
2547 เติบโตเพิ่มขึ้นถึง 41.18% เมื่อเทียบกับป 2546 อันเปนผลมาจากปริมาณขายเพิ่มขึ้นรอยละ 81.48 เนื่องจาก (1) บริษัทได
ขยายทีมวิศวกรขายและใหบริการ ทําใหสามารถขยายฐานลูกคาไดมากขึ้น และ (2) บริษัทไดรับการแตงตั้งใหเปนตัวแทน
จําหนายเครื่องจักรกลยี่หอ KITAMURA ของประเทศญี่ปุน เพิ่มขึ้น ทําใหมีเครื่องจักรกลคุณภาพสูงหลากหลายประเภทให
ลูกคาเลือกมากขึ้น ประกอบกับป2547 เปนปที่อุตสาหกรรมยานยนตและชิ้นสวน และอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส มีการ
เติบโตสูง 
   

 (3) รายไดจากการขายผลิตภัณฑเคร่ืองมือและอุปกรณ  
 รายไดจากการขายเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นเล็กนอย โดยรายไดในป 2546 เพิ่มขึ้น 2.94% จากป 2545 และรายไดในป 
2547 เพิ่มขึ้น 13.41%  เครื่องมือและอุปกรณดังกลาวถือวาเปนวัสดุหรืออุปกรณสิ้นเปลืองในโรงงานอุตสาหกรรม ดังนั้น
ปริมาณขายที่เพิ่มขึ้นนั้นจะสอดคลองกับการเติบโตของภาคอุตสาหกรรมโดยรวมของประเทศ ทั้งนี้ปริมาณขายที่เพิ่มขึ้น
ในชวงป 2545 ถึงป 2547 มาจากการเติบโตของอุตสาหกรรมยานยนตและชิ้นสวน และอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส 
 

(4) รายไดจากการขายผลิตภัณฑกลุมกระดาษ 
 รายไดจากการขายคอนขางมีความผันผวนในชวงป 2544 ถึงป 2546 ที่ผานมา โดยรายไดในป 2545 ลดลง 14.43% 
จากปกอน เนื่องจากผูผลิตกระดาษหลัก (Main Supplier) บางรายลดกําลังการผลิตลงทําใหจัดสงกระดาษใหบริษัทนอยลง 
สงผลใหบริษัทมีกระดาษสําหรับขายลดลง ประกอบกับในชวงเวลาเดียวกัน ผูซื้อกระดาษในประเทศชะลอการสั่งซื้อ และปรับ
เปลี่ยนไปใชกระดาษเพื่องานพิมพประเภทอื่นแทน ทําใหปริมาณการจําหนายกระดาษของบริษัทลดนอยลง และสาเหตุที่
รายไดป 2547 ลดลงถึง 42.67% เมื่อเทียบกับป 2546 เนื่องจากบริษัทไดขายเงินลงทุนในบริษัท คอมแพคเปเปอร จํากัด “บริษัท
ยอย” ออกไปในป 2547 (รายละเอียดดูใน ประวัติความเปนมาและพัฒนาการที่สําคัญ สวนที่ 2 หนา 8) โดยบริษัทยอยดังกลาว
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เปนตัวแทนจําหนายกระดาษใหกับบริษัท โดยเนนจําหนายใหกับลูกคารายยอย และรายไดจากการขายกระดาษของบริษัทยอย
ในป 2545 และ 2546 เทากับ 58.67 และ 45.61 ลานบาทตามลําดับ คิดเปนสัดสวนเทากับ 21.32% และ15.51% ของยอดรายได
รวมกลุมผลิตภัณฑกลุมกระดาษ ตามลําดับ 
  

(5) รายไดจากการขายผลิตภัณฑเคร่ืองจักรและอุปกรณสําหรับอุตสาหกรรมไม 
รายไดจากการขายในป 2545 ลดลง 2.54% จากป 2544 ซึ่งลดลงไมมากนักเนื่องจากบริษัทอยูระหวางติดตั้ง

เครื่องจักรสําหรับตัดตอกระดาษทรายยี่หอ HERMES แทนการนําเขากระดาษทรายสําเร็จรูปจากตางประเทศ และรายไดจาก
การขายในป 2546 เพิ่มขึ้น 32.04% จากป 2545 และรายไดในป 2547 เพิ่มขึ้น 18.39% จากป 2546  เนื่องจากการเติบโตของการ
สงออกเฟอรนิเจอรไม ประกอบกับความตองการไมและเฟอรนิเจอรไมในประเทศที่เพิ่มขึ้นตามการเติบโตของภาค
อสังหาริมทรัพย และเปนผลมาจากความสามารถในการตัดตอกระดาษทรายจากโรงงานที่บริษัทลงทุนในชวงป 2544 ซึ่งงาน
ตัดตอกระดาษทรายเปนการเพิ่มมูลคา (Value Added) ใหกับกระดาษทราย ซึ่งแตกอนตองสั่งกระดาษทรายที่ตัดตอจาก
ตางประเทศ ทําใหลูกคาสามารถสั่งซื้อกระดาษทรายตามขนาดที่ตองการ และไดรับสินคาอยางรวดเร็ว 
 
 (6) รายไดจากการขายผลิตภัณฑเก่ียวกับไฟฟา 
 เปนกลุมผลิตภัณฑใหมที่บริษัทเริ่มนําเขามาจําหนายในป 2544 โดยในชวงแรกบริษัทเนนการขายเปนโครงการใหญ
ใหหนวยงานราชการและโรงงานขนาดใหญ โดยในป 2545 บริษัทไดงานโครงการของภาครัฐมูลคา 27.06 ลานบาท แตรายได
ในป 2546 ลดลง 66.26% จากป 2545 และลดลง 49.09% สําหรับป 2547 เทียบกับป 2546 เนื่องจากชวงดังกลาวอยูในขั้นตอน
การพิจารณาของภาครัฐ และอยูในชวงที่บริษัทกําลังพัฒนาชองทางการจัดจําหนาย 
   

รายไดอ่ืน 
 ในป 2544, 2545, 2546 และ 2547 บริษัทมีรายไดอื่นเทากับ 9.95, 4.53, 7.83 และ 20.89 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่ง
รายไดอื่นของบริษัทประกอบดวย คานายหนารับ คาเชารับ ดอกเบี้ยรับ รวมถึงกําไรจากการขายสินทรัพย ทั้งนี้รายไดอื่นที่
สําคัญไดแก คานายหนารับ ซึ่งเทากับ 3.05, 1.35, 5.09 และ 12.86 ลานบาท ตามลําดับ สําหรับงวดป 2544, 2545, 2546 และ 
2547 โดยเปนรายไดจากการทําหนาที่เปนตัวแทนในการจัดหาและสั่งซื้อสินคาจากตางประเทศใหกับลูกคา 
 
 (2) ตนทุนขายและคาใชจายในการขายและบริหาร 

ตนทุนขาย 
ป 2544, 2545 และ 2546 บริษัทมีตนทุนขายรวมเทากับ 789.37, 812.46 และ 959.55 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปน

อัตราเพิ่มขึ้นสําหรับงวดป 2545 และ 2546 เทากับ 2.93% และ 18.10% ตามลําดับ และเมื่อพิจารณาจากอัตราสวนของตนทุน
ขายตอรายไดจากการขายในป 2544, 2545 และ 2546 ซึ่งเทากับ 76.78%, 75.14% และ 76.20% ตามลําดับจะพบวามีอัตราที่
คอนขางคงที่เนื่องจากราคาขายเพิ่มขึ้นสอดคลองกับตนทุนที่เพิ่มขึ้น  

สําหรับป 2547 บริษัทมีตนทุนขายเทากับ 1,000.77 ลานบาท เพิ่มขึ้น 4.30% จากป 2546 ขณะที่รายไดจากการขาย
เพิ่มขึ้น 10.79% ซึ่งเปนอัตราที่สูงกวาอัตราการเพิ่มขึ้นของตนทุน เนื่องจากราคาขายสินคาที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นโดยเฉพาะราคา
เหล็กแข็ง เมื่อเทียบกับราคาขายของสินคาดังกลาวในป 2546 
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คาใชจายในการขายและบริหาร  
ป 2544, 2545 และ 2546 บริษัทมีคาใชจายในการขายและบริหารเทากับ 143.92, 165.57 และ 213.13 ลานบาท 

ตามลําดับ คิดเปนอัตราเพิ่มขึ้นสําหรับงวดป 2545 และ 2546 เทากับ 15.04% และ 28.73% ตามลําดับ และสาเหตุที่คาใชจายใน
การขายและบริหารในป 2546 เพิ่มขึ้นถึง 28.73% จากป 2545 เนื่องจาก  

(1) คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญจํานวน 21.00 ลานบาทเพิ่มขึ้นจากป 2545 เทากับ 19.08 ลานบาท เพราะบริษัทมีนโยบาย
การตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเขมงวดขึ้น โดยจากเดิมบริษัทจะตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเทากับจํานวนหนี้ที่คาดวาจะเก็บเงิน
จากลูกหนี้ไมได โดยประมาณจากประสบการณในการเก็บหนี้และพิจารณาถึงฐานะการเงินของลูกหนี้ในอนาคต แต              
ณ ปจจุบัน บริษัทจะกําหนดจากอายุลูกหนี้ที่มากกวา 12 เดือนขึ้นไป  และลูกหนี้ที่มีอายุต้ังแต 6-12 เดือนบางสวน โดยยอด
ของคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญนี้ จะรวมยอดลูกหนี้การคา และยอดเช็คคืน 

(2) คาเผื่อสินคาลาสมัย จํานวน 1.60 ลานบาท เปนการคํานวณจากมูลคาสินคาในทุกประเภทสินคาที่ยังไมไดทําการ
ขายออกไปในระยะเวลา 2 ป  ซึ่งการคํานวณดวยเหตุผลดังกลาวเกิดจากสภาพสินคาของทางบริษัทไมไดเปนสินคาที่มีความ
ลาสมัย  เวนแตสินคาประเภทกระดาษจะคํานวณจากมูลคาสินคาที่ยังไมไดทําการขายออกไปในระยะเวลา 1 ป เนื่องจากสภาพ
สินคาทางกายภาพของกระดาษนั้น  มีความลาสมัยเร็วกวาสินคาประเภทอื่น ๆ เชน การเปลี่ยนสีของกระดาษ ความเปยกช้ืน 
เปนตน 

(3) คาเผื่อการดอยคาของที่ดิน จํานวน 13.88 ลานบาทสําหรับที่ดินที่ไมไดใชดําเนินงานที่อําเภอกบินทรบุรี จังหวัด
ปราจีนบุรี  ซึ่งที่ดินดังกลาวมีการประเมินราคา  โดยราคาทุนเทากับ 34,782,164.47 บาท  เมื่อหักคาเผื่อการดอยคาของที่ดิน
แลว เหลือเปนราคาทุน-สุทธิเทากับ 20,900,000 บาท ซึ่งเดิมซื้อมาเพื่อทําเปนโรงงานผลิตกระดาษ แตโครงการดังกลาวได
ระงับไปเนื่องจากวิกฤติเศรษฐกิจในป 2540 อยางไรก็ตาม บริษัทมีนโยบายที่จะขายที่ดินดังกลาวหากไดรับราคาที่เหมาะสม  
หรือใชสําหรับรองรับการขยายธุรกิจในอนาคต   

ทั้งนี้ คาใชจายในการขายและบริหารในป 2544 – 2546 คิดเปน 15.31% ของรายไดรวมโดยเฉลี่ย  
สําหรับป 2547 บริษัทมีคาใชจายในการขายและบริหารเทากับ 212.44 ลานบาท คิดเปนอัตราลดลง 0.32% จากป 

2546  ขณะที่บริษัทมีการเติบโตของรายไดในป 2547 ถึง 10.79%  ซึ่งคาใชจายในการขายและบริหารคิดเปน 15.00% ของ
รายไดรวมป 2547 
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(3) กําไร 
 กําไรขั้นตน 
 ในป 2544, 2545, 2546 และป 2547 บริษัทมีอัตรากําไรขั้นตนเทากับ 23.22%, 24.86%, 23.80% และ 28.27% 
ตามลําดับ โดยอัตรากําไรขั้นตนของแตละผลิตภัณฑแสดงในตารางดังตอไปนี้  

 

ตารางแสดงยอดขายและกําไรขั้นตนของแตละผลิตภัณฑ                                                                                                              
2544 2545 2546 2547 

ประเภทผลิตภัณฑ 
 

รายได 
(ลานบาท) 

กําไรขั้นตน 
(%) 

รายได 
(ลานบาท) 

กําไรขั้นตน 
(%) 

รายได 
(ลานบาท) 

กําไรขั้นตน 
(%) 

รายได 
(ลานบาท) 

กําไรขั้นตน 
(%) 

ผลิตภัณฑ เหล็กแข็งสําหรับทํา
แมพิมพและเครื่องมือ 

401.73 34.90 459.21 35.10 564.00 32.85 707.24 36.99 

ผลิตภัณฑเครื่องจักรกลโรงงาน 165.48 21.84 186.60 21.56 239.31 18.57 337.85 19.54 
ผลิตภัณฑเครื่องมืออุปกรณ 83.89 31.13 79.20 27.51 81.53 25.97 92.46 23.55 
ผลิตภัณฑกลุมกระดาษ 321.59 7.11 275.19 9.33 294.05 11.03 168.58 15.49 
ผลิตภัณฑเครื่องจักรและอุปกรณ
สําหรับอุตสาหกรรมไม 

55.41 24.22 54.00 26.54 71.30 19.72 84.41 21.61 

ผลิตภัณฑเก่ียวกับไฟฟา - - 27.06 20.62 9.13 26.62 4.65 14.11 
รวม 1,028.10 23.22 1,081.26 24.86 1,259.32 23.80 1,395.13 28.27 

 

 บริษัทมีอัตรากําไรขั้นตนของป 2544 – 2546 เฉลี่ยเทากับ 23.96% ตอป ซึ่งคอนขางคงที่เนื่องจากบริษัทสามารถปรับ
ราคาขายสินคาใหสอดคลองกับตนทุนที่ปรับเพิ่มขึ้นโดยเฉพาะราคาเหล็กแข็งและราคากระดาษ และการปรับราคาดังกลาวไม
ทําใหยอดขายของบริษัทลดลง เพราะผลิตภัณฑที่บริษัทจําหนายมีคุณภาพสูงและเปนที่ตองการของภาคอุตสาหกรรม  
 สําหรับอัตรากําไรขั้นตนของป 2546 ซึ่งลดลงจากป 2545  ประมาณ 1.06% นั้น  มีสาเหตุสําคัญมาจากการปรับราคา
ขึ้นของตนทุนขายของสินคาทุกประเภท  ดังนั้น แมวา รายไดจากการขายในแตละผลิตภัณฑจะเพิ่มมากขึ้นตามทิศทางของ
เศรษฐกิจขาขึ้น  แตตนทุนขายกลับเพิ่มขึ้นในอัตราที่มากกวา  จึงสงผลใหอัตรากําไรขั้นตนลดลงดังกลาว 
 อัตรากําไรขั้นตนของป 2547 เทากับ 28.27% ซึ่งเพิ่มขึ้น 4.47% เมื่อเทียบกับป 2546 ที่ 23.80% เนื่องจากอัตรากําไร
ขั้นตนของผลิตภัณฑเหล็กแข็ง เครื่องจักรกล และกระดาษ เพิ่มขึ้นเทากับ 4.14%, 0.97% และ 4.46% ตามลําดับ   
 อัตรากําไรขั้นตนของเหล็กแข็งในป 2547 เทากับ 36.99% ซึ่งปรับตัวเพิ่มขึ้น 4.14% จากป 2546 เนื่องจากในป 2547 
บริษัทไดปรับราคาขายเหล็กแข็งขึ้นประมาณ 16.45% จากป 2546 และสาเหตุที่อัตรากําไรขั้นตนของกระดาษปรับเพิ่มขึ้นอยาง
ตอเนื่องจาก 7.11% ในป 2544 เปน 15.49% สําหรับป 2547 เนื่องจากบริษัทมีนโยบายจัดหากระดาษชนิดอื่นเพิ่มเติมเพื่อ
จําหนาย ซึ่งเปนกระดาษประเภทที่มีคูแขงขันนอย และสามารถปรับอัตรากําไรไดสูงกวากระดาษทั่วไป ประกอบกับบริษัท
สามารถควบคุมกระบวนการแปรสภาพกระดาษใหมีสวนสูญเสียนอยที่สุดดวย  

 
 กําไรสุทธิ  

ในป 2544, 2545 และ 2546 บริษัทมีกําไรสุทธิเทากับ 60.46, 65.77 และ 43.55 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราการ
เติบโต 8.78% ในป 2545 และเติบโตลดลง 33.79% ในป 2546 และสาเหตุที่กําไรสุทธิในป 2546 ลดลง 33.79% จากป 2545 
เนื่องจากคาใชจายในการขายและบริหารเพิ่มขึ้น 28.73% จากป 2545 จากการที่บริษัทมีการต้ังสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ
เพิ่มขึ้น คาเผื่อสินคาลาสมัย และคาเผื่อการดอยคาของที่ดิน (รายละเอียดดูใน สวนที่ 2 หนา 85)  
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สําหรับป 2547 บริษัทมีกําไรสุทธิเทากับ 126.34 ลานบาท คิดเปนอัตราการเติบโต 190.12% จากป 2546 เนื่องจาก
อัตรากําไรขั้นตนที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น 4.47% เมื่อเทียบกับป 2546  ประกอบกับบริษัทไมมีการต้ังสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญและ
คาเผื่อสินคาลาสมัยเพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญ  

 
(4) อัตราผลตอบแทนผูถือหุน  

 บริษัทมีอัตราผลตอบแทนผูถือหุนในป 2544, 2545, 2546 และป 2547 เทากับ 9.59%, 9.82%, 6.27% และ 16.45% 
ตามลําดับ สาเหตุที่อัตราผลตอบแทนในป 2546 ลดลงเนื่องจากกําไรสุทธิลดลง และสาเหตุที่ป 2547 มีอัตราผลตอบแทนผูถือ
หุนเพิ่มขึ้นเนื่องจากกําไรสุทธิที่เพิ่มขึ้น  
 บริษัทมีการจายเงินปนผลสําหรับป 2544, 2545, 2546 และงวด 6 เดือนแรกป 2547 เทากับ  0.50, 0.75, 1.00 และ 
10.00 บาทตอหุน ตามลําดับ (คิดจากมูลคาที่ตราไวหุนละ 10.00 บาท) และสาเหตุที่บริษัทจายปนผล 10.00 บาทตอหุนสําหรับ
งวด 6 เดือนแรกป 2547 เพื่อปรับโครงสรางเงินทุนดวยการแปลงกําไรสะสมเปนทุน ทั้งนี้ เมื่อวันที่ 1 มีนาคม 2548 บริษัทมีมติ
จายเงินปนผลระหวางกาลจากผลกําไรสะสมของบริษัทจนถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2546 เปนจํานวนเงิน 0.15 บาทตอหุน รวมเปน
เงินทั้งสิ้น 66.00 ลานบาท โดยจายเงินปนผลไปเมื่อวันที่ 30 มีนาคม 2548 และเมื่อวันที่ 29 เมษายน 2548 ที่ประชุมสามัญผูถือ
หุนประจําป 2548 ไดมีมติจายเงินปนผลประจําป 2547 ใหกับผูถือหุนของบริษัทที่มีรายช่ือปรากฏในสมุดทะเบียน ณ วันที่ 25 
พฤษภาคม 2548 เวลา 12.00 น ในอัตรา 0.10 บาทตอหุน รวมเปนจํานวนเงินทั้งสิ้น 53.00 ลานบาท โดยมีกําหนดจายปนผลใน
วันที่ 30 พฤษภาคม 2548  

 

 12.2.3 การวิเคราะหฐานะการเงิน 
ตารางแสดงโครงสรางทางการเงิน 

2544 2545 2546 2547 รายการ 
ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

สินทรัพยหมุนเวียน 572.50 59.98 623.90 62.04 790.86 65.03 1,011.14 69.55 
สินทรัพยถาวร 381.94 40.02 381.68 37.96 425.35 34.97 442.70 30.45 

รวมสินทรัพย 954.44 100.00 1,005.58 100.00 1,216.21 100.00 1,453.84 100.00 
หนี้สินหมุนเวียน 268.48 28.13 314.07 31.23 477.42 39.25 577.72 39.74 
หนี้สินไมหมุนเวียน 30.46 3.19 7.17 0.71 33.48 2.75 45.75 3.15 

รวมหนี้สิน 298.94 31.32 321.24 31.95 510.90 42.01 623.47 42.88 
สวนของผูถือหุน 655.50 68.68 684.34 68.05 705.32 57.99 830.37 57.12 

รวมหนี้สินและสวนของผูถอืหุน 954.44 100.00 1,005.58 100.00 1,216.21 100.00 1,479.13 100.00 
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 0.46 0.47 0.72 0.75 

 (1) สินทรัพย 
 ณ 31 ธันวาคม 2544, 2545, 2546 และ 31 ธันวาคม 2547 บริษัทมีสินทรัพยรวมเทากับ 954.44, 1,005.58, 1,216.21 
และ 1,453.84 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราเพิ่มขึ้นตอป ณ 31 ธันวาคม 2545 และ 2546 เทากับ 5.36% และ 20.95% 
ตามลําดับ และสาเหตุที่สินทรัพยรวมของป 2546 เพิ่มขึ้นเนื่องจาก (1) สินทรัพยหมุนเวียนที่เพิ่มขึ้นรองรับการเติบโตของ
รายได และ (2) สินทรัพยถาวรที่เพิ่มขึ้นจากการซื้อเครื่องจักรและที่ดินเพื่อขยายพื้นที่สําหรับคลังสินคา ขณะที่สินทรัพยรวม 
ณ 31 ธันวาคม 2547 มีอัตราเพิ่มขึ้น 19.54% จาก ณ 31 ธันวาคม 2546 ซึ่งจํานวนที่เปลี่ยนแปลงสวนใหญมาจากรายการลูกหนี้
การคา, สินคาคงเหลือและสินทรัพยหมุนเวียนอื่นที่เพิ่มขึ้น 
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 สินทรัพยหมุนเวียนของบริษัท ณ 31 ธันวาคม 2544, 2545, 2546 และ 2547 เทากับ 572.49, 623.90, 790.86 และ 
1,011.14 ลานบาท ตามลําดับ โดยสินคาคงเหลือและลูกหนี้การคาคิดเปนสัดสวน 58.33% และ 39.54% ของสินทรัพย
หมุนเวียนเฉลี่ยของป 2544 ถึงป 2546  
 
 ลูกหนี้การคา 

 บริษัทมีลูกหนี้การคาเพิ่มขึ้นตอเนื่องสอดคลองกับรายไดที่เพิ่มขึ้น โดย ณ 31 ธันวาคม 2544, 2545 และ 2546 และ 
2547 บริษัทมีลูกหนี้การคาสุทธิ เทากับ 231.11, 267.45, 279.82 และ 293.77 ลานบาท ตามลําดับ   

บริษัทมีนโยบายการใหสินเชื่อทางการคาแกลูกหนี้การคาเปนระยะเวลาประมาณ 30 – 90 วัน โดยระยะเวลาเก็บหนี้
เฉลี่ยของป 2544, 2545, 2546 และ 2547 เทากับ 82, 84, 82 และ 77 วัน ตามลําดับ ซึ่งสอดคลองกับนโยบายการใหสินเชื่อ
ทางการคา และเมื่อพิจารณาหนี้สูญของบริษัทซึ่งไมรวมบริษัทยอยที่เกิดในป 2545 และ 2546 เทากับ 0.74 และ 1.0 ลานบาท 
คิดเปน 0.28% และ 0.36% ของยอดลูกหนี้การคาสุทธิทั้งหมด ตามลําดับ ประกอบกับ การที่บริษัทดําเนินธุรกิจนี้มานานกวา 
30 ป และลูกคาสวนใหญเปนลูกคาที่มีความสัมพันธอันดีกับบริษัทซึ่งซื้อขายกันมาเปนเวลานาน ทําใหบริษัทมีความเสี่ยงเรื่อง
การผิดนัดชําระหนี้ของลูกคาอยูในระดับต่ํา ดังนั้น บริษัทจึงตั้งสํารองหนี้สงสัยจะสูญเปนจํานวนนอย โดยจะตั้งคาเผื่อเฉพาะ
ลูกหนี้การคาที่มียอดคางชําระเกินกวา 12 เดือนและที่มีปญหาการชําระหนี้เทานั้น ดังนั้น สํารองหนี้สงสัยจะสูญในป 2544 
และ ป 2545 เทากับ 2.52 และ 1.92 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งคิดเปน 1.09% และ 0.72% ของลูกหนี้การคาสุทธิ ตามลําดับ 

 อยางไรก็ตาม ต้ังแตป 2546 บริษัทมีนโยบายการตั้งสํารองหน้ีสงสัยจะสูญเขมงวดขึ้นโดยพิจารณาจากลูกหนี้การคา
ที่มียอดคงคางเกิน 12 เดือน และลูกหนี้การคาที่มียอดคงคางมากกวา 6 เดือนถึง 12 เดือนเฉพาะที่บริษัทพิจารณาวาเปนลูกหนี้ที่
มีปญหา  โดยพิจารณาจากประวัติการชําระเงินและฐานะการเงินของลูกหนี้การคา ซึ่งในกรณีบางรายที่ไมอยูในเกณฑที่ตองตั้ง
สํารอง แตไมสามารถชําระหนี้ไดโดยทางบริษัทตองดําเนินการตามกฎหมาย ก็จะตั้งสํารองสําหรับลูกหนี้รายดังกลาวดวย     
จากนโยบายที่เขมงวดขึ้นดังกลาว ทําใหบริษัทมีการตั้งสํารองหนี้สงสัยจะสูญเพิ่มขึ้น โดย ณ 31 ธันวาคม 2546 และ 2547 มี
การต้ังสํารองหนี้สงสัยจะสูญ จํานวน 21.00 (เปนของบริษัทยอย 6.95 ลานบาท) และ 15.13 ลานบาท คิดเปน 7.50% และ 
5.15% ของลูกหนี้การคาสุทธิ ตามลําดับ โดยลูกหนี้การคาดังกลาวสามารถแบงตามอายุของลูกหนี้ไดดังนี้ 

 

                                                                           (หนวย: ลานบาท) 
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะบริษัท 

ณ 31 ธันวาคม 2546 ณ 31 ธันวาคม 2546 ณ 31 ธันวาคม 2547 
ลูกหนี้การคา 

 
มูลคาลูกหนี้สุทธิ มูลคาลูกหนี้สุทธิ มูลคาลูกหนี้สุทธิ 

ยังไมถึงกําหนดชําระ 191.92 191.33 221.53 
นอยกวาหรือเทากับ 3 เดือน 78.07 77.94 70.10 
มากกวา 3 เดือนถึง 6 เดือน 4.68 4.27 2.91 
มากกวา 6 เดือนถึง 12 เดือน 8.26 7.44 3.25 
มากกวา 12 เดือนขึ้นไป 17.90 10.46 11.11 

รวม 300.83 291.44 308.90 
คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 21.01 14.05 15.13 

            หมายเหตุ: มูลคาลูกหนี้สุทธิประกอบดวยลูกหนี้การคา ลูกหนี้การคาตางประเทศ เช็ครับลงวันที่ลวงหนา    
            และเช็คคืนที่อยูในชวงอายุลูกหนี้เดียวกัน 
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สินคาคงเหลือ 
บริษัทมีสินคาคงเหลือ ณ 31 ธันวาคม 2544, 2545 และ 2546 และ 2547 เทากับ 322.07, 345.67, 487.24 และ 692.77 

ลานบาท ตามลําดับ และคิดเปนสัดสวนเฉลี่ยจากป 2544 ถึงป 2546 เทากับ 39.73% ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ เนื่องจาก
บริษัทประกอบธุรกิจนําเขาและจัดจําหนายสินคาจากตางประเทศทําใหตองมีปริมาณสินคาคงเหลือเพียงพอกับความตองการ
ของลูกคา และ ณ 31 ธันวาคม 2546 บริษัทมีสินคาคงเหลือเพิ่มขึ้น 40.96% จาก ณ 31 ธันวาคม 2545 เพื่อรองรับยอดขายที่
เติบโตขึ้น โดยมูลคาของสินคาคงเหลือและอัตราหมุนเวียนของสินคาแบงตามประเภทผลิตภัณฑ แสดงในตารางดังตอไปนี้  
ตารางแสดงรายละเอียดสินคาคงเหลือ  
                      (หนวย: ลานบาท) 

ณ 31 ธันวาคม 2545 ณ 31 ธันวาคม 2546 ณ 31 ธันวาคม 2547 ประเภทสินคา 
 
 

มูลคาสินคา
คงเหลือ 

อัตราหมุนเวียน
สินคา (เทา) 

มูลคาสินคา
คงเหลือ 

อัตราหมุนเวียน
สินคา (เทา) 

มูลคาสินคา
คงเหลือ 

อัตราหมุนเวียน
สินคา (เทา) 

ผลิตภัณฑเหล็กแข็งสําหรับทํา 
แมพิมพและเครื่องมือ 

190.06 1.73 312.44 1.51 457.38 1.16 

ผลิตภัณฑเครื่องจักรกลโรงงาน 37.05 7.90 30.06 5.81 70.71 5.39 
ผลิตภัณฑเครื่องมืออุปกรณ 20.02 1.13 41.82 1.95 29.03 2.00 
ผลิตภัณฑกลุมกระดาษ 73.74 3.37 72.82 3.57 100.24 1.65 
ผลิตภัณฑเครื่องจักรและอุปกรณ
สําหรับอุตสาหกรรมไม 

24.26 1.72 27.82 2.20 29.29 2.32 

ผลิตภัณฑเก่ียวกับไฟฟา 0.53 79.56 2.28 4.76 6.11 0.95 
รวม 345.66 2.41 487.24 2.40 692.77 1.77 

 
 อัตราหมุนเวียนสินคาของบริษัทในป 2545, 2546 และ 2547 เทากับ 2.41, 2.40 และ 1.77 ตามลําดับ โดยในป 2546 
ผลิตภัณฑเครื่องจักรกลโรงงานและผลิตภัณฑเกี่ยวกับไฟฟามีอัตราหมุนเวียนสินคาเทากับ 5.81 และ 4.76 เทา ตามลําดับ ซึ่ง
เปนผลิตภัณฑที่มีอัตราสวนหมุนเวียนสินคาสูงเมื่อเปรียบเทียบกับผลิตภัณฑกลุมอื่นเนื่องจากเปนผลิตภัณฑที่สั่งเขามาเพื่อขาย
ตามคําสั่งซื้อของลูกคาเปนสวนใหญ ทําใหบริษัทไมมีความจําเปนตองเก็บสินคาไวในคลังสินคาเปนจํานวนมาก โดยเฉพาะ
ผลิตภัณฑเกี่ยวกับไฟฟาที่มีลักษณะการขายเปนโครงการใหญ ดังนั้นในชวงที่ไมมีโครงการใหญจากการประมูลในสวนงาน
ราชการ มูลคาสินคาคงเหลือของผลิตภัณฑเกี่ยวกับไฟฟาจะต่ํา ขณะที่สินคาคงเหลือของผลิตภัณฑเหล็กแข็งจะมีปริมาณ
สํารองในคลังสินคาเปนจํานวนมากโดยในป 2546 มีอัตราหมุนเวียนสินคาเทากับ 1.51 เทา เพื่อสามารถจัดสงสินคาไดอยาง
รวดเร็ว และลูกคาของบริษัทไมตองมีสินคาคงคลังเปนจํานวนมาก ซึ่งถือเปนขอไดเปรียบของบริษัท สวนผลิตภัณฑกลุม
กระดาษมีอัตราหมุนเวียนคอนขางสูงโดยในป 2546 มีอัตราหมุนเวียนสินคาเทากับ 3.57 เทา เนื่องจากเปนสินคาที่ราคามีความ
ผันผวนตามราคาในตลาดโลกทําใหบริษัทเก็บสินคาคงเหลือเทาที่จําเปนเพื่อลดความเสี่ยงจากความผันผวนของราคา   
 สําหรับป 2547 อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือแตละประเภทลดลงต่ํากวาในป 2546 เนื่องจากบริษัทมีการสํารอง
สินคาเพิ่มขึ้นในป 2547 เพื่อรองรับยอดขายที่เติบโตขึ้นในป 2548 และป 2549 ประกอบกับบริษัทมีประเภทของสินคา 
(Product Item) ที่จัดจําหนายมากขึ้น ทั้งนี้ ทางบริษัทไดมีการทําประกันภัยสําหรับสินคาคงเหลือทุกประเภทเปนประจําเพื่อ
ปองกันความเสี่ยงที่อาจจะเกิดขึ้น  
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 (2) สภาพคลอง  
  

งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะบริษัท 
2544 2545 2546 ป 2547 รายการ 

(พันบาท) (พันบาท) (พันบาท) (พันบาท) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 70,974.76 41,809.68 19,391.64 (33,170.75) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน (26,144.57) (41,277.08) (88,782.06) (36,005.25) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน (45,430.56) 284.13 81,942.59 78,831.54 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด
เพิ่มขึ้น(ลดลง) สุทธิ 

(600.37) 816.73 12,552.17 9,655.54 

 

 ในป 2544 กระแสเงินสดจากการดําเนินงานเทากับ 70.97 ลานบาท ซึ่งบริษัทนําเงินไปลงทุนในการซื้อสินทรัพย
ถาวรเพิ่มขึ้นจํานวน 27.09 ลานบาท ทําใหกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนเทากับ (26.14) ลานบาท และจากกระแสเงินสด
จากการดําเนินงานที่ดี บริษัทจึงสามารถชําระคืนเงินกูยืมทั้งระยะสั้นและระยะยาวใหกับสถาบันการเงินไดรวมจํานวน 44.71 
ลานบาท และมีการจายเงินปนผลจํานวน 11.00 ลานบาท ทําใหมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินเทากับ (45.43) ลานบาท 
ดังนั้นกระแสเงินสดสุทธิในป 2544 เทากับ (0.60) ลานบาท  
 ในป 2545 กระแสเงินสดจากการดําเนินงานเทากับ 41.81 ลานบาท ซึ่งลดลงจากป 2544 เนื่องจากบริษัทมีลูกหนี้
การคาเพิ่มขึ้น 36.33 ลานบาท และมีการสํารองสินคาคงเหลือเพิ่มขึ้น 13.60 ลานบาท เพื่อรองรับความตองการของลูกคา 
นอกจากนั้น บริษัทมีการลงทุนซื้อสินทรัพยถาวรประเภทเครื่องจักร และอาคารเพื่อเปนคลังสินคาเพิ่มขึ้น รวมเพิ่มขึ้นจํานวน 
50.99 ลานบาท จึงทําใหกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนเทากับ (41.28) ลานบาท สวนกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน
เทากับ 0.28 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นไมมาก เนื่องจากในระหวางปบริษัทมีการจายเงินปนผลจํานวน 16.50 ลานบาท และชําระคืน
เงินกูยืมบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของจํานวน 5.80 ลานบาท ทําใหตองมีการจัดหาเงินเพื่อเพิ่มสภาพคลอง จึงมีเงินกูยืมจาก
สถาบันการเงินเพิ่มขึ้นจํานวน 22.58 ลานบาท ดังนั้นกระแสเงินสดสุทธิในป 2545 เทากับ 0.82 ลานบาท  
 ในป 2546 กระแสเงินสดจากการดําเนินงานเทากับ 19.39 ลานบาท ซึ่งลดลงจากป 2545 เนื่องจากบริษัทมีการสํารอง
สินคาคงเหลือเพิ่มขึ้นจํานวน 143.08 ลานบาท อีกทั้งลูกหนี้การคาที่เพิ่มขึ้นจํานวน 36.96 ลานบาท นอกจากนั้น บริษัทยังมีการ
ลงทุนในสินทรัพยถาวรประเภทเครื่องจักร และที่ดินเพื่อสรางคลังสินคาเพิ่มขึ้น รวมเพิ่มขึ้นจํานวน 90.68 ลานบาท ทําใหมี
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนเทากับ (88.78) ลานบาท จากความตองการเงินทุนหมุนเวียนเพื่อไปสํารองสินคาคงเหลือ และ
การลงทุนตางๆ ดังกลาว ทําใหบริษัทตองจัดหาเงินทุนเพิ่มขึ้นจํานวนมาก โดยบริษัทกูเงินจากสถาบันการเงินจํานวน 157.08 
ลานบาท ซึ่งในระหวางป 2546 บริษัทมีการชําระคืนเงินกูยืมจากบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของไปจํานวน 53.20 ลานบาท และ
จายเงินปนผลจํานวน 21.94 ลานบาท ทําใหกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินเทากับ 81.94 ลานบาท ดังนั้นกระแสเงินสด
สุทธิในป 2546 เทากับ 12.55 ลานบาท  
 สําหรับป 2547 บริษัทมีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานติดลบจํานวน 33.17 ลานบาท ลดลง 52.57 ลานบาทเมื่อ
เปรียบเทียบกับชวงเวลาเดียวกันของป 2546  เนื่องจากบริษัทมีการสํารองสินคาคงเหลือเพิ่มขึ้น เพื่อรองรับการเติบโตของ
ยอดขายในป 2548 นอกจากนี้ บริษัทมีการลงทุนซื้อสินทรัพยถาวรจํานวน 52.42 ลานบาท แมวา บริษัทจะมีเงินสดรับจากการ
ขายเงินลงทุนในบริษัทยอยจํานวน 15.80 ลานบาท (ดูรายละเอียดใน ประวัติความเปนมาและพัฒนาการที่สําคัญ สวนที่ 2 หนา 
8)  ก็ยังสงผลใหกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนของบริษัทติดลบเทากับ 36.01 ลานบาท  ทั้งนี้ จากการดําเนินงานที่มี
ประสิทธิภาพของบริษัทและการเพิ่มทุนเรือนหุน ทําใหบริษัทสามารถจายเงินคืนเงินกูยืมจากกรรมการเปนจํานวน 23 ลาน
บาท  สงผลใหบริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินเทากับ 78.83 ลานบาท ดังนั้นบริษัทจึงมีกระแสเงินสดสุทธิในป 
2547 เทากับ 9.66 ลานบาท   
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งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะบริษัท วงจรเงินสด 
2544 2545 2546 2547 

  ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน) 81 84 82 77 
  ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน) 150 149 150 203 
  ระยะเวลาชําระหนี ้ (วัน) 34 29 41 57 
  วงจรเงินสด (วัน) 197 204 191  223 

 
วงจรเงินสดรวมวงเงินสินเชื่อเพื่อการ
นําเขา (Trust Receipt) ระยะเวลา 150 วัน  

(วัน) 47 54 41 73 

 
 ในป 2546 บริษัทมีระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยเทากับ 82 วันและมีระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ยเทากับ 150 วันรวมกันเทากับ 
232 วัน ซึ่งมากกวาระยะเวลาชําระหนี้เฉลี่ยที่ 41 วัน เนื่องจากบริษัทมีสินคาคงเหลือเปนจํานวนมากโดยเฉพาะผลิตภัณฑเหล็ก
แข็ง ซึ่งการที่บริษัทมีปริมาณเหล็กแข็งคงคลังที่มากเพียงพอและหลากหลายประเภท ทําใหบริษัทมีความไดเปรียบในการ
แขงขันและสามารถรักษาอัตรากําไรขั้นตนไวได อยางไรก็ตาม บริษัทสามารถยืดระยะเวลาการชําระหนี้ใหสอดคลองกับ
กระแสเงินสดที่ไดรับจากการขายสินคาโดยใชวงเงินสินเชื่อเพื่อการนําเขา (Trust Receipt) ระยะเวลา 120 – 180 วันจาก
สถาบันการเงิน เปนผลใหบริษัทสามารถบริหารสภาพคลองไดอยางสมดุลและมีประสิทธิภาพ และป 2547 บริษัทมีระยะเวลา
เก็บหนี้เฉลี่ยเทากับ 77 วันและมีระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ยเทากับ 203 วันรวมกันเทากับ 280 วัน ซึ่งมากกวาระยะเวลาชําระหนี้
เฉลี่ยที่ 57 วัน 
 อัตราสวนสภาพคลอง และอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วของป 2546 ลดลงจากป 2545 จาก 1.99 เทา เปน 1.66 เทา 
และ 0.86 เทา เปน 0.62 เทาตามลําดับ เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของสินคาคงเหลือและลูกหนี้การคาสอดคลองกับการเติบโตของ
ยอดขายในป 2546 ที่เพิ่มขึ้น 16.4% จากป 2545 ทําใหบริษัทตองจัดหาเงินทุนหมุนเวียนเพิ่ม โดยในป 2546 บริษัทมีเงิน
เบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นที่เพิ่มขึ้น 143.26 ลานบาทจากป 2545 และป 2547 บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลอง และ
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว ที่ระดับ 1.75 เทา และ 0.53 เทา ตามลําดับ ซึ่งปรับตัวดีขึ้นจากป 2546 เนื่องจากหนี้สิน
หมุนเวียนที่ลดลงเพราะบริษัทมีการชําระคืนเงินกูยืมจากธนาคารรวม 24.95 ลานบาทจากกระแสเงินสดที่ไดรับจากกิจกรรม
จัดหาเงินและเงินสดที่ไดรับจากการขายเงินลงทุนในบริษัทยอย  

 
(3) แหลงที่มาของเงินทุน  
หนี้สิน 

 ณ 31 ธันวาคม 2544, 2545 และ 2546 และ 2547 บริษัทมีหนี้สินทั้งหมด 298.93, 321.24, 510.89 และ 623.47 ลาน
บาท ตามลําดับ  คิดเปนอัตราเพิ่มขึ้นตอป ณ 31 ธันวาคม 2545, 2546 และ 2547 เทากับ 7.46%, 59.04% และ 22.03% 
ตามลําดับ 

ณ 31 ธันวาคม 2546 บริษัทมีหนี้สินรวมทั้งสิ้น 510.89 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป 2545 เทากับ 189.65 ลานบาท แบง
ออกเปนหนี้สินหมุนเวียนจํานวน 477.41 ลานบาท และหนี้สินไมหมุนเวียนจํานวน 33.48 ลานบาท โดยคิดเปน 93.45% และ 
6.55% ของหนี้สินรวมตามลําดับ ซึ่งสาเหตุหลักที่ทําใหหนี้สินหมุนเวียนเพิ่มขึ้นเกิดจาก (1) เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะ
สั้น 245.74 ลานบาท และ (2) เจาหนี้การคา 155.00 ลานบาท ซึ่งสอดคลองกับสินทรัพยหมุนเวียนที่เพิ่มขึ้นตามการเติบโตของ
รายได ทั้งนี้ บริษัทจัดหาเงินทุนผานการกูยืมจากสถาบันการเงินประกอบดวย ต๋ัวสัญญาใชเงิน และสินเชื่อเพื่อการนําเขา 
(Trust Receipt) เปนสวนใหญ  
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 ณ 31 ธันวาคม 2547 บริษัทมีหนี้สินรวมทั้งสิ้น 623.47 ลานบาท เพิ่มขึ้นเทากับ 112.57 ลานบาทจากป 2546 
เนื่องจากหนี้สินหมุนเวียนที่เพิ่มขึ้น 100.31 ลานบาท โดยหนี้สินรวมประกอบดวยหนี้สินหมุนเวียนจํานวน 577.72 ลานบาท 
และหนี้สินไมหมุนเวียนจํานวน 45.75 ลานบาท โดยคิดเปน 92.66% และ 7.34% ของหนี้สินรวมตามลําดับ 

สวนของผูถือหุน 
ณ 31 ธันวาคม 2544, 2545 และ 2546 บริษัทมีสวนของผูถือหุน 655.50, 684.34 และ 705.32 ลานบาท ตามลําดับ คิด

เปนอัตราเพิ่มขึ้น ณ 31 ธันวาคม 2545, 2546 เทากับ 4.40%, 3.06% ตามลําดับ โดยสวนของผูถือหุนเพิ่มขึ้นจากรายไดและ
กําไรสุทธิที่เพิ่มขึ้น และที่ผานมาบริษัทใชเงินทุนจากสวนของผูถือหุนเปนหลักในการดําเนินกิจการ 
 ณ 31 ธันวาคม 2547 บริษัทไดเพิ่มทุนจดทะเบียนเปน 550 ลานบาท (มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท) จาก 220 ลานบาท 
ณ สิ้นป 2546 โดยการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนใหกับผูถือหุนเดิมจํานวน 176 ลานหุนราคาตามมูลคาที่ตราไว และเสนอขาย
แบบเฉพาะเจาะจงใหกับกรรมการและผูบริหารบริษัทจํานวน 44 ลานหุนราคามตามมูลคาที่ตราไว ทําใหบริษัทมีทุนเรียกชําระ
แลว 440 ลานบาท สวนของผูถือหุน ณ 31 ธันวาคม 2547 มีมูลคาเทากับ 830.37 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นเนื่องจากกําไรสุทธิสําหรับ
ป 2547 ที่เพิ่มขึ้น 82.79 ลานบาท 
 ความเหมาะสมของโครงสรางเงินทุน  

บริษัทมีอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน ณ 31 ธันวาคม 2544, 2545 และ 2546 เทากับ 0.46, 0.47 และ 0.72 
ตามลําดับ และสาเหตุที่ป 2546 อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนปรับตัวเพิ่มขึ้น 0.25 เทาจากป 2545 เนื่องจากหนี้สิน
หมุนเวียนเพิ่มขึ้น 163.34 ลานบาท ซึ่งเมื่อพิจารณาถึงความสามารถในการชําระดอกเบี้ย พบวา บริษัทมีอัตราสวน
ความสามารถในการชําระดอกเบี้ยลดลงจาก 6.49 เทาในป 2545 เปน 4.98 เทาในป 2546 เนื่องจากกระแสเงินสดจากการ
ดําเนินงานลดลงและดอกเบี้ยจายที่เพิ่มขึ้นตามหนี้สินหมุนเวียนที่เพิ่มขึ้น  

ณ 31 ธันวาคม 2547 บริษัทมีอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุนเทากับ 0.75 เทา ซึ่งเพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นป 2546 ที่ 
0.72 เทา เนื่องจากบริษัทมีการกูยืมระยะสั้นเพิ่มขึ้น    
 
12.2.4  คาตอบแทนของผูสอบบัญชี (Audit Fee) 
 บริษัทจายคาตอบแทนการสอบบัญชีในรอบปบัญชี 2547 จํานวนเงินรวม 540,000 บาท 
 
12.2.6 สรุปฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของไตรมาส 1 ป 2548 
 
 บริษัทมีรายไดรวมเทากับ 470.98 ลานบาท เติบโตขึ้น 42.40% จากไตรมาสเดียวกันของป 2547 เนื่องยอดขายเหล็ก
แข็งเพิ่มขึ้น 37.48% เพราะราคาที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นตามภาวะตลาด ยอดขายเครื่องจักรกลเครื่องมืออุปกรณ และกระดาษปรับตัว
เพิ่มขึ้น 50.52%, 37.23% และ 95.44% ตามลําดับ เพราะปริมาณขายเพิ่มขึ้นตามภาวะอุตสาหกรรม เปนผลใหบริษัทมีกําไรจาก
การดําเนินงานเทากับ 86.36 ลานบาท หรือปรับตัวเพิ่มขึ้น 51.06% จากไตรมาสเดียวกันของปกอน โดยบริษัทมีอัตรากําไร
ขั้นตนเทากับ 27.64% ซึ่งมิไดเปลี่ยนแปลงอยางมีนัยสําคัญเมื่อเปรียบเทียบกับอัตรากําไรขั้นตนของไตรมาสแรกป 2547 ที่ 
28.79% 
 บริษัทมีกําไรสุทธิเทากับ 42.35 ลานบาท เพิ่มขึ้น 12.92% จากไตรมาสเดียวกันของปกอน อยางไรก็ดีบริษัทมีอัตรา
กําไรสุทธิปรับตัวลดลง 2.35% จากไตรมาสเดียวกันของปกอน มาอยูที่ 8.99% เนื่องจากบริษัทมีรายการขาดทุนจากการตีราคา
ที่ดินจํานวน 15.39 ลานบาท ซึ่งมิไดเกี่ยวของกับความสามารถในประกอบธุรกิจของบริษัท 
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 บริษัทมีสินทรัพยรวม ณ 31 มีนาคม 2548 เทากับ 1,556.98 ลานบาท เพิ่มขึ้น 103.15 ลานบาทจากสิ้นป 2547 หรือ
เทากับ 7.09% เนื่องจากยอดลูกหนี้การคาที่เพิ่มขึ้น 81.51 ลานบาทจากป 2547 ตามยอดขายที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น 
 ณ 31 มีนาคม 2548  บริษัทมีหนี้สินรวมเทากับ 744.14 ลานบาท  เพิ่มขึ้นจากป 2547 เทากับ 120.66 ลานบาท 
เนื่องจาก (1) เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นเพิ่มขึ้น 160.70 ลานบาท และ (2) คาภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจายเพิ่มขึ้น 
24.09 ลานบาท  
 สวนของผูถือหุนของบริษัท ณ 31 มีนาคม 2548 เทากับ 812.85 ลานบาท ลดลงจากป 2547 จํานวน 17.52 ลานบาท 
เนื่องจากมีจายเงินปนผลระหวางกาลเปนจํานวนทั้งสิ้น 66.00 ลานบาท 
 
 
12.2.7 ปจจัยและอิทธิพลหลักท่ีอาจมีผลตอการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต  
  
 การลดลงของกําไรตอหุนเนื่องจากจํานวนหุนที่เพิ่มขึ้นจากการเพิ่มทุน  
 ตามงบการเงินที่ตรวจสอบแลวสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2547 บริษัทมีทุนจดทะเบียนชําระแลวเทากับ 440 ลานบาท 
คิดเปน 440 ลานหุน (มูลคาที่ตราไวเทากับ 1 บาทตอหุน) โดยมีกําไรสุทธิเทากับ 126.34 ลานบาท ซึ่งคิดเปนอัตรากําไรตอหุน
ที่ 0.36 บาท  แตหลังจากที่บริษัทไดทําการเพิ่มทุนจากการเสนอขายหุนแกประชาชน บริษัทจะมีทุนจดทะเบียนชําระแลว 530 
ลานบาท  คิดเปน 530 ลานหุน  ซึ่งอาจสงผลใหอัตรากําไรตอหุนของบริษัทในอนาคตต่ํากวาในอดีตหากบริษัทไมสามารถ
กอใหเกิดอัตราการเติบโตของรายไดและกําไรสุทธิที่เพียงพอตอจํานวนหุนที่เพิ่มมากขึ้น โดยในกรณีนี้ กําไรสุทธิตอหุนคิด
เปนรายป (Annualized) ของบริษัทที่คํานวณแบบคิดลดเต็มที่ (Fully Diluted) จากทุนจดทะเบียน 530 ลานหุนจะมีคาเทากับ                   
0.29 บาทตอหุน  
  
 โครงการชุบแข็งเหล็ก 
 โครงการชุบแข็งเหล็กใชเงินลงทุนทั้งสิ้นประมาณ 130 ลานบาท ซึ่งในป 2548 บริษัทจะมีคาใชจายที่เกิดจากการ
ลงทุนในโครงการดังกลาว ขณะที่ยังไมกอใหเกิดรายได อยางไรก็ตาม บริษัทประเมินวาผลกระทบจากโครงการชุบแข็งเหล็กมี
ไมมากนัก เนื่องจากเปนโครงการที่ใชเงินลงทุนไมมากเมื่อเปรียบเทียบกับรายไดและฐานะทางการเงินของบริษัทในปจจุบัน 
ประกอบกับบริษัทไดแบงการลงทุนออกเปน 3 ระยะ (รายละเอียดใน โครงการในอนาคต สวนที่ 2 หนา 44) ทําใหผลกระทบ
ตอกําไรขั้นตนและกําไรสุทธิคอย ๆ เกิดขึ้น ทั้งนี้ บริษัทคาดวาจะมีรายไดจากบริการชุบแข็งเหล็กระยะที่ 1 ในไตรมาสแรกป 
2549 เปนอยางชา และจะสงผลใหยอดขายเหล็กแข็งเพิ่มขึ้นดวย  เนื่องจากบริษัทมีบริการที่ครบวงจรสําหรับอุตสาหกรรมผลิต
แมพิมพและอุปกรณ 
 


