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1. ปจจัยความเสี่ยง  
 
1. ความเสี่ยงในการประกอบธุรกิจ  
 
1.1 ความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาเหล็กและกระดาษ  

บริษัทเปนผูจัดจําหนาย เหล็กแข็งสําหรับทําแมพิมพ เครื่องมือและอุปกรณ และกระดาษคิดเปนสัดสวนรอยละ 
49.94 และ 11.90 ของยอดรายไดรวมสําหรับงบการเงินป 2547 ซึ่งเปนผลิตภัณฑที่ตลาดมีความตองการสูง และผูซื้อเหล็กและ
กระดาษตองการใหสงมอบสินคาทันทีหลังจากสั่งซื้อ ทําใหบริษัทตองสํารองสินคาคงคลังของเหล็กและกระดาษเปนจํานวน
มากและพรอมจัดสงตลอดเวลา เปนผลใหป 2547 บริษัทมีสินคาคงคลังคิดเปนมูลคาประมาณรอยละ 64.67 และ 59.46 ของ
ยอดขายเหล็กและกระดาษตามลําดับ เปนผลใหบริษัทอาจไดรับผลกระทบจากความผันผวนของราคาเหล็กและราคากระดาษ
ในตลาดโลก หากราคาตลาดเหล็กหรือกระดาษปรับตัวเพิ่มขึ้นหรือลดลงอยางรวดเร็ว อาจจะสงผลตอผลประกอบการของ
บริษัทในอนาคต ทั้งนี้ ราคาเหล็กแข็งพิเศษจะเคลื่อนไหวไปในทิศทางเดียวกับราคาเศษเหล็ก (Scrap) ในตลาดโลกเพราะเศษ
เหล็กเปนวัตถุดิบหลักที่ใชในการผลิตเหล็กแข็งพิเศษ โดยพิจารณาไดจากในป 2545 ถึง 2547 ซึ่งเปนชวงที่ราคาเหล็กและ
กระดาษในตลาดโลกปรับตัวเพิ่มสูงขึ้น แตราคาเหล็กแข็งจะผันผวนนอยกวาราคาเหล็กทั่วไปเนื่องจากเปนเหล็กที่ตองใช
เทคโนโลยีในการผลิตสูงและมิไดมีการซื้อขายกันทั่วไปเหมือนกับเหล็กที่ใชเปนวัสดุกอสราง (รายละเอียดราคาเหล็กดูใน การ
จัดหาผลิตภัณฑและบริการ สวนที่ 2 หนา 36)  

ดวยประสบการณในธุรกิจจัดจําหนายเหล็กแข็งและกระดาษกวา 30 ปทําใหบริษัทเขาใจวัฏจักรราคาตามภาวะอุป
สงคและอุปทาน ซึ่งการที่บริษัทสํารองสินคาคงคลังมากเพียงพอถือไดวาเปนการบริหารจัดการความเสี่ยงดังกลาว เนื่องจาก
ราคาเหล็กมีทิศทางปรับสูงขึ้นอยางตอเนื่อง นอกจากนั้นที่ผานมาบริษัทสามารถปรับราคาขายเหล็กและกระดาษใหสอดคลอง
กับราคาในตลาดโลกไดเนื่องจากเหล็กแข็งสําหรับทําแมพิมพเปนเหล็กที่มีคุณสมบัติพิเศษซึ่งเปนวัตถุดิบเฉพาะที่ใชในผลิต
แมพิมพและอุปกรณ สวนกระดาษที่บริษัทจัดจําหนายสวนใหญเปนกระดาษหนังสือพิมพซึ่งกําลังการผลิตในประเทศไม
เพียงพอกับความตองการ และการที่บริษัทมีสินคาคงคลังพรอมจัดสงไดทันที เปนผลใหบริษัทมีอํานาจตอรองราคากับผูซื้อ 
สงผลใหราคาขายที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นมิไดสงผลใหยอดขายของบริษัทลดลง และบริษัทยังสามารถรักษาอัตรากําไรขั้นตนจากการ
ขายเหล็กแข็งสําหรับทําเครื่องมือและกระดาษไวได (ดูอัตรากําไรขั้นตนในสวนที่ 2 หนา 86) โดยที่ปริมาณการขายเหล็กและ
กระดาษมิไดลดลง นอกจากนั้นบริษัทยังติดตามความเคลื่อนไหวของราคา การเปลี่ยนแปลงของอุปสงคและอุปทานใน
ตลาดโลก และขอมูลขาวสารที่เกี่ยวของอยางใกลชิด เพื่อใชเปนขอมูลสําหรับการบริหารสินคาคงคลัง เพื่อควบคุมตนทุนรวม
ของสินคาคงคลังไมปรับตัวเพิ่มขึ้นอยางรวดเร็วจนบริษัทไมสามารถปรับราคาขายใหทัน เพื่อลดความเสี่ยงจากผลกระทบของ
ความผันผวนของราคาเหล็กและกระดาษในตลาดโลก 
 
1.2 ความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ  

สินคาที่บริษัทจัดจําหนายในประเทศนั้นเปนการนําเขาจากตางประเทศเกือบทั้งหมด เชน เหล็กแข็งสําหรับทํา
แมพิมพและเครื่องมือ เครื่องจักรกลโรงงาน เครื่องมือและอุปกรณอุตสาหกรรม และกระดาษ เปนตน โดยป 2547 บริษัทมีการ
สั่งซื้อสินคาจากตางประเทศคิดเปนมูลคาประมาณ 943.26 ลานบาท ซึ่งคิดเปนรอยละ 94.25 ของตนทุนรวม  ทําใหบริษัท
อาจจะไดรับความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน  

อยางไรก็ตามเนื่องจากบริษัทซื้อสินคาจากผูผลิตหลายรายในหลายประเทศทําให ณ เวลาเดียวกันบริษัทมีทางเลือก
ในการเลือกซื้อเงินสกุลหลัก เชน ดอลลาร ยูโร และเยน พรอมๆกัน เปนผลใหบริษัทไมตองอิงกับเงินสกุลหลักสกุลใดสกุล
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หนึ่ง สงผลใหความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนลดลง นอกจากนั้นบริษัทยังปองกันความเสี่ยงจากอัตรา
แลกเปลี่ยนโดยทําสัญญาซื้อเงินตราตางประเทศลวงหนา (Forward Contract) ไวบางสวน โดยป 2547 บริษัทไดซื้อเงินตรา
ตางประเทศลวงหนาเทากับรอยละ 36%  ของภาระที่ตองซื้อเงินตราตางประเทศทั้งหมด ซึ่งรวมสินคาที่ลูกคาสั่งไวลวงหนา
แลว อยางไรก็ตามบริษัทยังคงมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเหลืออยูในกรณีที่ไมไดทําสัญญาปองกันความเสี่ยงเต็มจํานวน 
นอกจากนั้นบริษัทยังติดตามขาวสารและความเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยนจากธนาคารพาณิชยที่บริษัทใชบริการอยู 
พรอมทั้งขอคําแนะนําจากธนาคารเพื่อบริหารความเสี่ยงดังกลาว ทั้งนี้ ในป 2547 บริษัทมีกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 6.12 ลาน
บาท 
 
1.3 ความเสี่ยงจากลูกหนี้การคา  
 ปจจุบัน บริษัทมียอดขายเครดิตประมาณรอยละ 85 - 90 ของยอดขายรวม ดังนั้นโดยลักษณะของการประกอบธุรกิจ
ทําใหบริษัทมีความเสี่ยงจากการไมไดรับชําระหนี้ ซึ่งอาจจะทําใหบริษัทตองตั้งสํารองคาเผื่อหนี้สูญ และอาจสงผลตอสภาพ
คลองของบริษัทดานเงินทุนหมุนเวียน และผลการดําเนินงานของบริษัท  
 อยางไรก็ตามบริษัทมีนโยบายตรวจสอบเครดิตของลูกหนี้อยางรัดกุมกอนที่จะใหเครดิตกับลูกคา (รายละเอียดดูใน 
ลูกหนี้ สวนที่ 2 หนา 88) ตัวอยางเชน ลูกคารายใหมจะตองซื้อสินคาเปนเงินสดกอนที่ไดรับการพิจารณาใหเครดิต นอกจากนี้
บริษัทยังมีการตรวจสอบสถานะเครดิตและสถานะทางการเงินของลูกคาอยางสม่ําเสมอ  ประกอบกับการจัดจําหนายของ
บริษัทสวนใหญเปนการขายตรงใหกับผูผลิตในอุตสาหกรรมซึ่งมีความเสี่ยงที่จะไมชําระหนี้ตํ่า และสําหรับสินคาที่มีมูลคาสูง 
คือ เครื่องจักรกล บริษัทมีนโยบายขายสินคาเปนเงินสด โดยใหลูกคาไปผอนชําระกับสถาบันการเงิน เพื่อลดความเสี่ยงจาก
ลูกหนี้การคา สงผลให ณ 31 ธันวาคม 2547 บริษัทมียอดลูกหนี้การคาอายุมากกวา 3 เดือน ประมาณรอยละ 5.59 ของยอด
ลูกหนี้การคารวมกอนหักคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ และมียอดหนี้สูญเทากับ 1.60 ลานบาทหรือรอยละ 0.52 ของยอดลูกหนี้การคา
รวมกอนหักคาเผื่อหนี้สูญ ทั้งนี้ จากการที่บริษัทมีฐานลูกคากวา 2,000 ราย และไมมีลูกคารายใดมียอดสั่งซื้อเกินรอยละ 5.0 
ของยอดขายรวมนั้น เปนผลใหลูกหนี้การคาแตละรายมียอดหนี้การคาต่ํา ทําใหความเสี่ยงจากลูกหนี้การคาดังกลาวลดลงใน
ตัวเองอยูแลว  
 
1.4 ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงผูขายสินคารายใหญนอยราย  
 บริษัทประกอบธุรกิจธุรกิจนําเขาและจัดจําหนายวัตถุดิบ เครื่องจักร และอุปกรณ ซึ่งปจจุบันมีผูผลิตรายใหญใน
ตางประเทศจํานวน 3 รายคือ เหล็กแข็งพิเศษ BOHLER, เครื่องจักรกล CNC CHARMILLES และ กระดาษ  
SOLKAMSKBUMPROM เปนผูจัดจําหนายสินคา (Supplier) ที่สําคัญของบริษัท โดยในป 2546 บริษัทมียอดขายผลิตภัณฑ
ของ BOHLER, CHARMILLES และ SOLKAMSKBUMPROM เทากับ 206.96, 102.13 และ 81.63 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งคิด
เปนรอยละ 16.43, 8.11 และ 6.48 ของยอดขายรวม ตามลําดับ และป 2547 ยอดขายของ 3 ผลิตภัณฑดังกลาวเทากับ 232.92, 
111.70 และ 85.39 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งคิดเปนรอยละ 16.45, 7.89 และ 6.03 ของยอดขายรวม ตามลําดับ ทําใหบริษัทอาจจะ
ไดรับความเสี่ยงหากผูผลิตดังกลาวยกเลิกการเปนตัวแทนจําหนายของบริษัท หรือแตงตั้งตัวแทนจําหนายรายอื่นเพิ่มใน
ประเทศ หรือเขามาทําตลาดดวยตนเอง ซึ่งจะสงผลกระทบตอผลประกอบการของบริษัทในอนาคต  
  ที่ผานมาบริษัทมีความสัมพันธอันดีกับผูผลิตทั้งสามราย โดย BOHLER นั้นบริษัทมีการทําสัญญาแตงตั้งเปนตัวแทน
จําหนายเพียงรายเดียวในประเทศไทยมาตั้งแตป พ.ศ. 2528 (รายละเอียดดูใน สวนที่ 2 หนา 36) และ CHARMILLES นั้น
บริษัทมีการทําสัญญาแตงตั้งเปนตัวแทนจําหนายแตเพียงรายเดียวในประเทศไทยมาตั้งแตป พ.ศ. 2517 (รายละเอียดดูใน สวน
ที่ 2 หนา 37) สวน SOLIKAMSKBUMPROM ซึ่งบริษัทติดตอซื้อสินคามาตั้งแตป พ.ศ. 2526 และบริษัทไดทําสัญญาซื้อสินคา
เปนรายป (รายละเอียดดูใน สวนที่ 2 หนา 38)  ทั้งนี้ ผูจัดจําหนายสินคา (Supplier) ก็ตองพึ่งพาบริษัทสําหรับการขายสินคาใน
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ประเทศ เนื่องจากการประกอบธุรกิจจัดจําหนายสินคาอุตสาหกรรม ตองใชเงินลงทุนเปนจํานวนมากสําหรับกอสราง
คลังสินคา ลงทุนในสินคาคงคลัง เครื่องจักร อุปกรณ และบุคลากร เพื่อใหบริการที่เกี่ยวของ เชน บริการตัด ปาด เจียร เหล็ก
แข็ง บริการซอมบํารุงเครื่องจักรกล เปนตน ดังนั้น การที่ผูจัดจําหนายสินคา (Supplier) จะเขามาทําตลาดดวยตนเองในประเทศ 
หรือแตงตั้งตัวแทนจําหนายรายอื่นแทนบริษัท จะตองใชเงินลงทุนเปนจํานวนมาก มีคาใชจายทางการตลาดสูง และใช
ระยะเวลานานสําหรับสรางฐานลูกคาใหไดอยางที่บริษัทมีในปจจุบัน ซึ่งบริษัทใชระยะเวลาในการสรางฐานลูกคามากวา 30 ป 
ถึงมีฐานลูกคามากกวา 2,000 ราย และที่ผานมาบริษัทสามารถทําตลาดใหกับสินคาของ BOHLER และCHARMILLES ดวย
ยอดขายที่เติบโตอยางตอเนื่อง เปนผลใหผูจัดจําหนายสินคาเหลานี้  ไมมีนโยบายเขามาลงทุนทําตลาดดวยตนเองในประเทศ
ไทย อยางไรก็ตาม บริษัทยังลดความเสี่ยงจากการพึ่งพิงสินคาของทั้งสามบริษัท ดวยการนําเขาและจัดจําหนายสินคาจากผูผลิต
ขนาดใหญรายอื่นมากกวา 10 บริษัท   
 
1.5 ความเสี่ยงจากการโครงการชุบแข็งเหล็ก  
 บริษัทมีโครงการกอสรางโรงงานชุบแข็งเหล็ก (รายละเอียดดูใน โครงการในอนาคต สวนที่ 2 หนา 44) ซึ่งเปน
บริการตอเนื่องของกลุมผลิตภัณฑเหล็กแข็งสําหรับทําแมพิมพและเครื่องมือ (Special Steel) และเปนไปตามเปาหมายที่จะเปน
ผูใหบริการครบวงจร (One Stop Services) แกอุตสาหกรรมผลิตแมพิมพและเครื่องมือ โดยบริษัทจะใชเงินที่ไดจากการออก
และเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในครั้งนี้ประมาณ 130 ลานบาทเพื่อการลงทุนในโครงการดังกลาว เนื่องจากโครงการดังกลาว
เปนโครงการใหม ซึ่งอาจมีความเสี่ยงในการหาตลาดเพื่อขายบริการชุบแข็งเหล็ก ความเสี่ยงทางดานเทคโนโลยีเพราะเปน
บริการที่ใชเทคโนโลยีสูงกวาบริการที่บริษัทมีอยูในปจจุบัน  
 อยางไรก็ตาม เนื่องจากบริษัทมีประสบการณในธุรกิจจัดจําหนายเหล็กแข็งสําหรับทําแมพิมพและเครื่องมือ มากกวา 
30 ป และไดรับความไววางใจจากลูกคากวา 1,000 รายที่ซื้อเหล็กแข็งจากบริษัท ซึ่งตองนําไปทําการชุบแข็งกอนนําไปผลิต
เปนแมพิมพและเครื่องมืออยูแลว (รายละเอียดกระบวนการผลิตแมพิมพและเครื่องมือ ดูใน สวนที่ 2 หนา 18) ประกอบกับ
บริษัทมีบริการแปรรูปขั้นตน ดังนั้นบริษัทจึงมีตลาดของบริการชุบแข็งเหล็กจากฐานลูกคาเดิมของบริษัท สวนทางดาน
เทคโนโลยีการชุบแข็งเหล็ก บริษัทไดวาจางผูชํานาญการมาเปนที่ปรึกษาของโครงการเพื่อเลือกใชเทคโนโลยีที่เหมาะสม 
รวมถึงใหคําปรึกษาในการดําเนินการ ประกอบกับบริษัทเปนผูนําเขาเครื่องจักรกลและอุปกรณจากตางประเทศมาเปน
เวลานานทําใหบริษัทมีความรูความเขาใจในการเลือกเทคโนโลยีของเครื่องจักรกลและอุปกรณเปนอยางดี ดังนั้นความเสี่ยง
ดานเทคนิคเปนความเสี่ยงที่บริษัทสามารถบริหารจัดการได  
  
2. ความเสี่ยงจากการมีประธานกรรมการบริษัทและกรรมการผูจัดการเปนบุคคลคนเดียวกัน  
 เนื่องจากบริษัทมีประธานกรรมการและกรรมการผูจัดการเปนบุคคลเดียวกัน คือ นายชัยศิลป แตมศิริชัย ทําใหบริษัท
อาจมีความเสี่ยงจากการที่ไมมีการถวงดุลในมติที่สําคัญระหวางประธานกรรมการและกรรมการผูจัดการ อยางไรก็ตามบริษัท 
ไดมีการระบุถึงอํานาจและหนาที่ของกรรมการผูจัดการไวอยางชัดเจน นอกจากมีการทํารายการที่ไมเกี่ยวของกับการดําเนิน
ธุรกิจทั่วไปของบริษัท ทางกรรมการผูจัดการจะตองนําเรื่องเขาสูการพิจารณาของคณะกรรมการบริษัท ซึ่งมีคณะกรรมการ
ตรวจสอบจํานวน 3 ทานเขารวมพิจารณาดวย (รายละเอียดดูในการจัดการ สวนที่ 2 หนา 48)  
 
3. ความเสี่ยงจากการจัดจําหนายหุนราคาต่ําใหกับผูบริหารของบริษัท  
 จากมติที่ประชุมสามัญผูถือหุนของบริษัทประจําป 2547 เมื่อวันที่ 29 เมษายน 2547 มีมติจัดสรรหุนใหแกกรรมการ
และผูบริหารของบริษัทรวม 44 ลานหุน ตามราคามูลคาที่ตราไว  คิดเปนรอยละ 10.0 ของทุนจดทะเบียนชําระแลว 440 ลาน
บาท และมีการเสนอขายในวันที่ 24 พฤษภาคม 2547 โดยการเพิ่มทุนดังกลาวเพื่อเพิ่มสัดสวนการถือหุนของกลุมผูกอต้ังบริษัท 



 บริษัท สหมิตรเคร่ืองกล จํากัด (มหาชน) หนังสือชี้ชวน 

 

สวนที่ 2 หนา 5 

ซึ่งจะทําใหบริษัทมีการบริหารจัดการอยางมีประสิทธิภาพ ทั้งนี้ หุนที่จัดสรรใหกับกรรมการและผูบริหารจํานวนดังกลาวจะ
ถูกหามขายตามเกณฑ (Silent Period) ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เปนระยะเวลา 1 ป 6 เดือนนับจากวันที่หลักทรัพย
ของบริษัทเขาจดทะเบียนซื้อขายในตลาดหลักทรัพยฯ และสามารถนําออกมาขายไดรอยละ 25 ของจํานวนหุนที่ถืออยูทุก 6 
เดือน  
 
4. ความเสี่ยงเก่ียวกับการเสนอขายหลักทรัพย  
 บริษัทมีความประสงคจะเสนอขายหุนตอประชาชนในครั้งนี้กอนที่จะไดรับการพิจารณาของตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย ทั้งนี้บริษัทไดยื่นคําขออนุญาตนําหลักทรัพยเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเมื่อวันที่ 18 
ตุลาคม 2547 และบริษัท โกลเบล็ก แอ็ดไวเซอรี่ จํากัด ในฐานะที่ปรึกษาทางการเงินไดพิจารณาคุณสมบัติของบริษัทใน
เบื้องตนแลว เห็นวาบริษัทมีคุณสมบัติครบถวนที่จะสามารถเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยได  อยางไรก็ดี 
บริษัทยังมีความไมแนนอนที่จะไดรับอนุญาตจากตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยใหเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย ดังนั้น ผูลงทุนจึงอาจมีความเสี่ยงเกี่ยวกับสภาพคลองในการซื้อขายหุนของบริษัทในตลาดรอง
และอาจไมไดรับผลตอบแทนจากการขายหุนไดตามราคาที่คาดการณไว หากหลักทรัพยของบริษัทไมสามารถเขาจดทะเบียน
ได  
 


