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สวนที่ 1 

ขอมูลสรุป (Executive Summary) 

บริษัท แคลิฟอรเนีย วาว เอ็กซพีเรียนซ จํากัด (มหาชน) (เดิมช่ือบริษัท แคลิฟอรเนีย ฟตเนส เซ็น
เตอรส จํากัด) (บริษัทฯ) ประกอบธุรกิจใหบริการศูนยออกกําลังกายหรือฟตเนส เซ็นเตอรภายใตเครื่องหมายการคา 
แคลิฟอรเนีย วาว เอ็กซพีเรียนซ จดทะเบียนเปนบริษัทจํากัดเมื่อวันที่ 25 กรกฎาคม 2543 ดวยทุนจดทะเบียนและ
เรียกชําระแลวจํานวน 6 ลานบาท โดยมีวัตถุประสงคหลักเพื่อการประกอบธุรกิจประเภทการใหบริการฟตเนส เซ็น
เตอร ภายใตการบริหารของ นายแอริค มารค เลอวีน ซึ่งเปนผูทีม่ีความชํานาญและมีประสบการณมากกวา 30 ปใน
ธุรกิจฟตเนสระดับสากลอีกทั้งเปนแกนนําในการดําเนินธุรกิจและเปนผูที่มีช่ือเสยีงและเปนที่ยอมรับในวงการฟตเนส
ทั่วโลก ในเดือนสิงหาคม 2546 บริษัทฯไดเพิ่มทุนชําระแลวเปน 62 ลานบาท ซึ่งเปนการเพิ่มทนุเพื่อเปลี่ยนแปลง
โครงสรางผูถือหุนจาก Fitness Holdings International Corporation เปนกลุมของนายแอริค มารค เลอวีน และบริษัท 
เมเจอร ซีนีเพล็กซ กรุป จํากัด (มหาชน) ดวยสัดสวนการถือหุนรอยละ 51 และ 49 ตามลําดับ ในเดือนกันยายน 
2546 และเดือนตุลาคม 2547 บริษัทฯไดเพิ่มทนุชําระแลวเปน 98 ลานบาท และ 150 ลานบาท ตามลําดับ โดย
การเสนอขายหุนเพิ่มทุนใหแกผูถือหุนเดิมเพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียนของกิจการ 

ธุรกิจศูนยออกกําลังกายในอดีตเปนธุรกิจที่มีการแขงขันที่ไมสูง ประกอบกับมีจํานวนผูที่สนใจที่จะออก
กําลังกายไมมากนัก มีผูประกอบการคอนขางนอยรายโดยมากจะเปนลักษณะสโมสรหรือศูนยกีฬาในโรงแรม ซึ่งมี
คาธรรมเนียมแรกเขาและคาธรรมเนียมรายเดือนคอนขางสงู ตอมาเมื่อพฤติกรรมการออกกําลังกายและการดูแล
สุขภาพเริ่มเปลี่ยนไป รวมทั้งอิทธิพลของอารยธรรมตะวันตก สงผลใหคนไทยมีความตองการบริการฟตเนส เซ็นเตอร
มากขึ้น ทําใหมผีูประกอบการเพิ่มขึ้นและการแขงขนัที่มีความรุนแรงมากขึ้นทัง้ในรูปแบบการขยายสาขา การปรับปรุง
รูปแบบของสถานที่ การเพิ่มเติมอุปกรณหรือกิจกรรมการออกกําลังกายใหมีความทันสมัยมากขึ้น ที่สําคัญที่สุดคอื
ความสะอาดและคุณภาพบุคลากรที่ใหบริการ ดังน้ัน บริษัทฯมุงเนนที่จะใหบริการฟตเนส เซ็นเตอร แบบครบวงจรที่
ทันสมัยดวยมาตรฐานระดับสากล โดยมีบริการหลักคือ หองออกกําลังกายทั่วไปทีเ่ต็มไปดวยอุปกรณออกกําลังกาย
ทุกประเภททีท่ันสมัย หองออกกาํลังกายแบบกลุมที่ใหบริการการออกกําลังกายแบบเขาจังหวะ ผูฝกสอนสวนบุคคลที่
ใหบริการคําแนะนําการออกกําลังกายที่เปนประโยชนสูงสุด และบริการฝกสอนโยคะเปนกิจกรรมอีกประเภทหนึง่ที่จะ
เปนที่นิยมอยางสูงในเร็ววันนี้ 

บริษัทฯประกอบธุรกิจใหบริการฟตเนส เซ็นเตอร แบบครบวงจรและทันสมัยที่สุดในประเทศไทย ดวยการ
เปดใหบริการฟตเนส เซ็นเตอร แหงแรกที่อาคารลเิบอรต้ี สแควร บนถนนสีลม ซึ่งมีเน้ือที่ใหบริการรวมทั้งส้ิน 4,238 
ตารางเมตร ณ 30 มิถุนายน 2548 บริษัทฯมีสาขารวมทั้งส้ิน 3 สาขา คือ สาขาสลีม สาขาสุขมุวิท 23 และสาขาปน
เกลา รวมพื้นที่ใหบริการ 15,215 ตารางเมตร และมีแผนงานที่จะเปดสาขารัชโยธินในไตรมาส 4 ป 2548 อีกทั้ง
สาขาสยามพารากอนและสาขาแจงวัฒนะจะเปดใหบริการในป 2549 ซึ่งจะทําใหพื้นที่ใหบริการเพิ่มขึน้เปน 25,679 
ตารางเมตร ปจจุบัน บริษัทฯมีนโยบายที่จะประกอบธุรกิจที่เก่ียวเนื่องกับการใหบริการสถานที่ออกกําลังกายใน
ประเทศไทยเทานั้น 

  บริษัทฯมีปจจัยความเสี่ยงหลักๆ ซึ่งสามารถสรุปไดดังน้ี 

- ความเสี่ยงจากการไมสามารถดํารงอัตราหนี้ตอทนุ (D/E) ในป 2547 ตามเงื่อนไขสัญญาเงินกู
กับสถาบันการเงินแหงหนึง่  

ซึ่งบริษทัฯไดดําเนินการหารือประเด็นปญหาดังกลาวกับสถาบันการเงินแหงน้ีแลว และไดรับการ
สนับสนุนอยางดดีวยการไดรับอนุมัติผอนผันเงื่อนไขอัตราสวนหนี้ตอทุน 3 เทาในป 2547 
นอกจากนี้ บริษัทฯจะนําเงินเพิม่ทุนในครั้งน้ีบางสวนไปชําระคืนหนี้เงินกูยืม ซึง่บริษัทฯคาดวา
อัตราสวนหนี้ตอทุนหลงัจากการเพิ่มทุนครั้งน้ีจะต่าํกวา 2 เทา 
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- ความเสี่ยงจากปญหาสภาพคลองทางการเงิน 

บริษัทฯมีอัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพันอยูในเกณฑคอนขางต่ําที่ 0.68 เทา ในป 
2547 และปรับตัวลดลงเปน 0.64 เทาในงวด 6 เดือนแรกของป 2548 เน่ืองจากการขยาย
สาขาใหมอยางตอเนื่องสงผลใหบริษัทฯมีรายจายลงทุนสงู อยางไรก็ตาม บริษัทฯเชื่อมั่นวาเมื่อ
สาขาใหมสามารถเปดใหบริการเต็มที่และเต็มป บริษัทฯจะมกีระแสเงินสดจากการดําเนินงาน
เพิ่มขึ้น ซึ่งจะสงผลใหอัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพันปรับตัวดีขึ้นอยางตอเนื่อง 
นอกจากนี้ บริษัทฯแผนที่จะนําเงนิที่ไดจากการเสนอขายหลักทรัพยครั้งน้ีบางสวนมาชําระหนี้เงิน
กูยืมขั้นต่ําประมาณ 100 ลานบาท ซึ่งจะทําใหอัตราสวนหนี้ตอทุนหลงัจากการเพิ่มทุนครั้งน้ี
ตํ่าลงและบริษทัฯเช่ือมั่นวาจะสงผลใหอัตราสวนสภาพคลองของบรษิัทฯปรับตัวดีขึ้นเปนลําดับ 

- ความเสี่ยงที่อาจจะเกิดจากความขัดแยงทางผลประโยชน 

เมเจอร ซีนีเพลก็ซ กรุป จํากัด (มหาชน) (เมเจอร) ซึ่งเปนผูถือหุนรายใหญของบริษทัฯดวย
สัดสวนการถือหุนรอยละ 49 และเปนผูถือหุนทางออมในบริษทั เอก็เซอรเทนเมนท จํากัด (เยส 
ฟตเนส) อยางไรก็ตาม เมเจอรจะไมใหการสนับสนุนการเปดสาขาใหมของเยส ฟตเนส รวมถึง
การไมใหการสนับสนุนการเพิ่มทนุและการไมใหการสนับสนุนทางดานการเงินใดๆ เพื่อการเปด
สาขาใหมของเยส ฟตเนส  

- ความเสี่ยงจากการถูกฟองรองจาก J.V. Fitness Limited เก่ียวกับการนําคําวา California มาใช
เปนสวนหนึ่งของเครื่องหมายการคาใหม California WOW Xperience  

จากการตรวจสอบขอมลูของที่ปรกึษาทางการเงินประกอบกับความเห็นของทีป่รึกษาทาง
กฎหมายทัง้ของ S&S และ ME ทาํใหบริษัทฯและที่ปรึกษาทางการเงินเชื่อมั่นวาหากเกิดกรณีการ
ฟองรองโดย JVFL ในอนาคต บริษัทฯมีขอโตแยงและมีเหตุผลทีดี่พอในการหักลางเหตุแหงการ
ฟองรองดงักลาวได 

- ความเสี่ยงจากการลงทุนขยายสาขาใหม/การแขงขันที่รุนแรง/การแขงขันดานราคา ที่อาจสงผล
กระทบตอการดําเนินงานของบริษทัฯ 

ดวยประสบการณและความชํานาญของผูบริหารและทีมงานของบรษิัทฯในการวางนโยบายที่
รัดกุม บริษทัฯเชื่อวาดวยการดําเนินกลยุทธการตลาดที่โดดเดนและความพรอมในการเลือก
เครื่องออกกําลังกายที่เหมาะสมและทันสมัยตอบรบักับความตองการของผูบริโภคจะสามารถชวย
ลดความเสี่ยงตางๆ ดังกลาวลงได 

ในป 2547 บริษัทฯมีรายไดรวม 374 ลานบาท ประกอบดวยรายไดจากคาสมาชิก 319 ลานบาท คาผู
ฝกสอนสวนบุคคล 38 ลานบาท คาฝกสอนโยคะ 16 ลานบาท และคาฝกสอนพิลาเทส 0.40 ลานบาท ซึ่งเปนรายได
คาสมาชิกและคาบริการของสาขาสีลม และรายไดจากสาขาสุขุมวิท 23 และสาขาปนเกลาที่เพิ่งเร่ิมเปดใหบริการใน
ปลายป 2547 โดยมีตนทุนบริการ 307 ลานบาท ประกอบดวยตนทุนบริการหลักๆ คือตนทุนพนักงานเพื่อเตรียม
ความพรอมในดานบุคลากรสําหรับการใหบริการสมาชิกและคาเชาและบริการที่เพิ่มขึ้นจากสาขาสุขุมวิท 23 และ
สาขาปนเกลา ทาํใหมีอัตรากําไรขั้นตนอยูที่รอยละ 18 และมีคาใชจายบริหาร 50 ลานบาท ประกอบดวยตนทุน
บริหารหลักๆ คอืคาใชจายพนักงานและตนทุนบริหารอื่นๆ เปนผลใหมีกําไรสุทธิป 2547 15 ลานบาท สาเหตุที่
กําไรสุทธิลดลงอยางมีนัยสําคัญจากป 2546 เปนผลมาจากการที่บริษัทฯสามารถรับรูรายไดของสาขาสุขุมวิท 23 
และสาขาปนเกลาในชวง Pre-sale ไดเพียงแคบางสวนในขณะที่คาใชจายบางรายการตองรับรูทันทีเต็มจํานวน 

สําหรับงวด 6 เดือนแรกป 2548 บริษัทฯมีรายไดรวม 366 ลานบาท ประกอบดวยรายไดจากคาสมาชิก 
256 ลานบาท รายไดคาฝกสอนสวนบุคคล 83 ลานบาท รายไดจากคาฝกสอนโยคะ 18 ลานบาท และคาฝกสอนพิ
ลาเทส 9 ลานบาท โดยมีตนทุนบริการ 283 ลานบาท ประกอบดวยตนทุนบริการหลักๆ คือตนทุนพนักงาน ทําใหมี
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อัตรากําไรขั้นตนอยูที่รอยละ 22 และมีคาใชจายบริหาร 36 ลานบาทประกอบดวยตนทุนบริหารหลกัๆ คือคาใชจาย
พนักงานและตนทุนบริหารอื่นๆ เปนผลใหมีกําไรสุทธิ 36 ลานบาทคิดเปนกําไรสุทธิ Fully diluted ตอหุนที่ 0.181 
บาทและ สาเหตุที่กําไรสุทธิเพิ่มขึน้อยางมีนัยสําคญันั้น มาจากการเปดใหบริการของสาขาสุขมุวิท 23 และสาขาปน
เกลาเปนเวลา 6 เดือนทําใหบริษทัฯสามารถรับรูรายไดคาสมาชิกรายเดือนและคาบริการอื่นๆ ซึ่งบริษัทฯเชื่อวาการ
เปดใหบริการสาขาใหมเต็มปจะสะทอนผลประกอบการที่แทจริงสําหรับสาขาใหมได บริษัทฯมีกําไรสะสม ณ 30 
มิถุนายน 2548 จํานวน 6 ลานบาท  

บริษัทฯมีรายการระหวางกันที่สําคัญในระยะเวลาที่ผานมาและคาดวาจะเกิดขึ้นในอนาคต ดังน้ี 
- บริษัทฯไดรับสิทธิในการใชเครื่องหมาย “California WOW Xperience” จาก FDE of the 

World Co., Ltd. (ซึ่งเปนผูไดรับสิทธิการใชเครื่องหมายการคาจาก Bulldog Holdings Limited 
เจาของเครื่องหมายการคาและเปนกลุมของนายแอริค มารค เลอวีน) เปนระยะเวลา 20 ป และ
มีสิทธิในการตอสัญญาไดอีก 4 ครั้งๆละ 20 ป รวมเปนระยะเวลา 100 ป แตเพียงผูเดียวใน
ประเทศไทย โดยไมมีคาใชจายใดๆ เปนประโยชนตอการดําเนินธุรกิจของบริษทัฯ 

- บริษัทฯไดรับสิทธิในการเปนผูใหบริการโยคะรอน Bikram จาก Bikram Yoga Co., Ltd. (เปน
กลุมของนายแอริค มารค เลอวีนและเปนผูไดรับสทิธิการใชสิทธิจาก Bikram’s Yoga College of 
India, L.P.)โดยอตัราคาธรรมเนียมที่ Bikram Yoga Company Limited เรียกเก็บจากบริษัทฯเปน
อัตราเดียวที่ Bikram Yoga Company Limited จายใหกับ Bikram Yoga College of India, L.P. 
โดย Bikram Yoga Company Limited ไมไดเรียกเก็บคาธรรมเนียมเพิ่มเติมใดๆ จากบริษัทฯ  

- บริษัทฯไดรับสิทธิในการเปนผูใหบริการโยคะ Planet Yoga จาก Team Bright Corporation 
Limited (เปนกลุมของนายแอริค มารค เลอวีน) เพียงผูเดียวในประเทศไทยโดยไมมีคาใชจาย
ใดๆ เปนระยะเวลา 5 ป  

- บริษัทฯไดเชาพื้นที่และบริการกับเมเจอรเพื่อใชในการดําเนินกิจการ โดยอัตราคาเชาเปนอัตราที่
ตํ่ากวาผูเชารายอื่นๆ โดยมีขนาดพื้นที่เชาที่ใหญและทําเลของพื้นทีเ่ชาเหมาะที่จะเปนที่ต้ังฟตเนส 
เซ็นเตอร  

- บริษัทไดแตงต้ังนายมารค สตีเวน มาสทรอฟ ใหดํารงตําแหนงที่ปรึกษาของบรษิัทฯ นายมารค 
สตีเวน มาสทรอฟ เปนผูทีม่ีความสามารถและประสบการณในธุรกิจฟตเนสระดับสากล สามารถ
ใหบริการที่ปรึกษาในการติดตามและดูแลการดําเนินธุรกิจประจําวันและการจัดการธุรกิจของ
บริษัทฯไดเปนอยางด ี

 นอกจากนี้ บริษัทฯยังไดเขาทําสญัญาขอตกลงในการใหบริการแกสมาชิกที่ตางประเทศกับบุคคลที่เก่ียวของ
กับนายแอริค มารค เลอวีน โดยไมมีคาธรรมเนียมการใชบริการ และไดรับสิทธิในการใชบริการใดๆในอนาคตที่กลุม
นายแอริค มารค เลอวีน เปนผูคิดคนหรือเปนเจาของสิทฺธิโดยไมมีคาใชจายใดๆ ทั้งส้ิน 

ปจจุบัน      บริษัทฯมีทุนจดทะเบียนทั้งส้ิน  200  ลานบาท  แบงออกเปนหุนสามัญจํานวน  200  ลาน
หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ  1 บาท เปนทุนชําระแลว 150 ลานบาท การเสนอขายหุนสามัญของบริษทัฯในครั้งน้ี
จํานวน 50 ลานหุน คิดเปนรอยละ 25 ของทุนจดทะเบียน โดยเปนการเสนอขายตอประชาชนทั่วไปจํานวน         
45 ลานหุนและเสอนขายตอกรรมการ  ผูบริหาร และพนักงานของบริษัทฯจํานวน  5 ลานหุน ในราคาเทากันคือหุน
ละ  6 บาท    คิดเปนอัตราสวนราคาหุนตอกําไรตอหุน   (P/E ratio)  ที่ 16.7 เทา เปรียบเทียบกับ P/E ratio ของ
หมวดบันเทงิและสันทนาการในระยะเวลา  15  วันยอนหลงั  ต้ังแตวันที่ 3 ตุลาคม – 21 ตุลาคม 2548 อยูที่  
23.22 เทา บริษัทฯ มีความประสงคที่จะนําเงินที่ไดจากการเสนอขายหลักทรัพยครั้งน้ี  300  ลานบาท   เพื่อชําระ
หนี้เงินกูยืมจากสถาบันการเงินบางสวน   และเพือ่การลงทุนขยายสาขาและเพื่อสํารองอีกสวนหนึ่งไวเพื่อเปนเงินทุน
หมุนเวียนในกิจการ    ทั้งน้ี  บริษทัฯ ไดยื่นคําขออนุญาตใหพิจารณารับหุนของบริษทัฯเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 

                                                 
1
 คํานวณจากกําไรสทุธิ 36 ลานบาทและหุนสามัญจาํนวน 200 ลานหุน ซ่ึงเปนจํานวนหุนสามญัท้ังหมดภายหลังการเสนอขาย 



 บริษัท แคลิฟอรเนีย วาว เอ็กซพีเรียนซ จํากัด (มหาชน)   
 

 
สวนที่ 1 หนาที่  4 

ตอตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทยแลวเมื่อวันที ่ 13 ตุลาคม 2547  ขณะนี้อยูในขั้นตอนการพิจารณาของตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย 

ทั้งน้ี การเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนครั้งน้ีจะเปนเฉพาะสวนธุรกิจที่อยูในประเทศไทยและไมเก่ียวของกับ 
California WOW Xperience 2 สาขาในประเทศเกาหลี ซึ่งเปนธุรกิจสวนตัวของนายแอริค มารค เลอวีน และใช
เครื่องหมายการคา แคลิฟอรเนีย วาว เอ็กซพีเรียนซ เชนเดียวกับบริษัทฯ 

 (ผูลงทุนควรอานรายละเอียดขอมูลในสวนที่ 2 และสวนที่ 3 กอนการตัดสินใจจองซื้อหลักทรัพย) 


