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สวนที่ 1 

ขอมูลสรุป (Executive Summary) 

บริษัท แคลิฟอรเนีย วาว เอ็กซพีเรียนซ จํากัด (มหาชน) (เดิมช่ือบริษัท แคลิฟอรเนีย ฟตเนส เซ็น
เตอรส จํากัด) (บริษัทฯ) ประกอบธุรกิจใหบริการศูนยออกกําลังกายหรือฟตเนส เซ็นเตอรภายใตเครื่องหมายการคา 
แคลิฟอรเนีย วาว เอ็กซพีเรียนซ จดทะเบียนเปนบริษัทจํากัดเมื่อวันที่ 25 กรกฎาคม 2543 ดวยทุนจดทะเบียนและ
เรียกชําระแลวจํานวน 6 ลานบาท โดยมีวัตถุประสงคหลักเพื่อการประกอบธุรกิจประเภทการใหบริการฟตเนส เซ็น
เตอร ภายใตการบริหารของ นายแอริค มารค เลอวีน ซึ่งเปนผูทีม่ีความชํานาญและมีประสบการณมากกวา 30 ปใน
ธุรกิจฟตเนสระดับสากลอีกทั้งเปนแกนนําในการดําเนินธุรกิจและเปนผูที่มีช่ือเสยีงและเปนที่ยอมรับในวงการฟตเนส
ทั่วโลก ในเดือนสิงหาคม 2546 บริษัทฯไดเพิ่มทุนชําระแลวเปน 62 ลานบาท ซึ่งเปนการเพิ่มทนุเพื่อเปลี่ยนแปลง
โครงสรางผูถือหุนจาก Fitness Holdings International Corporation เปนกลุมของนายแอริค มารค เลอวีน และบริษัท 
เมเจอร ซีนีเพล็กซ กรุป จํากัด (มหาชน) ดวยสัดสวนการถือหุนรอยละ 51 และ 49 ตามลําดับ ในเดือนกันยายน 
2546 และเดือนตุลาคม 2547 บริษัทฯไดเพิ่มทนุชําระแลวเปน 98 ลานบาท และ 150 ลานบาท ตามลําดับ โดย
การเสนอขายหุนเพิ่มทุนใหแกผูถือหุนเดิมเพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียนของกิจการ 

ธุรกิจศูนยออกกําลังกายในอดีตเปนธุรกิจที่มีการแขงขันที่ไมสูง ประกอบกับมีจํานวนผูที่สนใจที่จะออก
กําลังกายไมมากนัก มีผูประกอบการคอนขางนอยรายโดยมากจะเปนลักษณะสโมสรหรือศูนยกีฬาในโรงแรม ซึ่งมี
คาธรรมเนียมแรกเขาและคาธรรมเนียมรายเดือนคอนขางสงู ตอมาเมื่อพฤติกรรมการออกกําลังกายและการดูแล
สุขภาพเริ่มเปลี่ยนไป รวมทั้งอิทธิพลของอารยธรรมตะวันตก สงผลใหคนไทยมีความตองการบริการฟตเนส เซ็นเตอร
มากขึ้น ทําใหมผีูประกอบการเพิ่มขึ้นและการแขงขนัที่มีความรุนแรงมากขึ้นทัง้ในรูปแบบการขยายสาขา การปรับปรุง
รูปแบบของสถานที่ การเพิ่มเติมอุปกรณหรือกิจกรรมการออกกําลังกายใหมีความทันสมัยมากขึ้น ที่สําคัญที่สุดคอื
ความสะอาดและคุณภาพบุคลากรที่ใหบริการ ดังน้ัน บริษัทฯมุงเนนที่จะใหบริการฟตเนส เซ็นเตอร แบบครบวงจรที่
ทันสมัยดวยมาตรฐานระดับสากล โดยมีบริการหลักคือ หองออกกําลังกายทั่วไปทีเ่ต็มไปดวยอุปกรณออกกําลังกาย
ทุกประเภททีท่ันสมัย หองออกกาํลังกายแบบกลุมที่ใหบริการการออกกําลังกายแบบเขาจังหวะ ผูฝกสอนสวนบุคคลที่
ใหบริการคําแนะนําการออกกําลังกายที่เปนประโยชนสูงสุด และบริการฝกสอนโยคะเปนกิจกรรมอีกประเภทหนึง่ที่จะ
เปนที่นิยมอยางสูงในเร็ววันนี้ 

บริษัทฯประกอบธุรกิจใหบริการฟตเนส เซ็นเตอร แบบครบวงจรและทันสมัยที่สุดในประเทศไทย ดวยการ
เปดใหบริการฟตเนส เซ็นเตอร แหงแรกที่อาคารลเิบอรต้ี สแควร บนถนนสีลม ซึ่งมีเน้ือที่ใหบริการรวมทั้งส้ิน 4,238 
ตารางเมตร ณ 30 มิถุนายน 2548 บริษัทฯมีสาขารวมทั้งส้ิน 3 สาขา คือ สาขาสลีม สาขาสุขมุวิท 23 และสาขาปน
เกลา รวมพื้นที่ใหบริการ 15,215 ตารางเมตร และมีแผนงานที่จะเปดสาขารัชโยธินในไตรมาส 4 ป 2548 อีกทั้ง
สาขาสยามพารากอนและสาขาแจงวัฒนะจะเปดใหบริการในป 2549 ซึ่งจะทําใหพื้นที่ใหบริการเพิ่มขึน้เปน 25,679 
ตารางเมตร ปจจุบัน บริษัทฯมีนโยบายที่จะประกอบธุรกิจที่เก่ียวเนื่องกับการใหบริการสถานที่ออกกําลังกายใน
ประเทศไทยเทานั้น 

  บริษัทฯมีปจจัยความเสี่ยงหลักๆ ซึ่งสามารถสรุปไดดังน้ี 

- ความเสี่ยงจากการไมสามารถดํารงอัตราหนี้ตอทนุ (D/E) ในป 2547 ตามเงื่อนไขสัญญาเงินกู
กับสถาบันการเงินแหงหนึง่  

ซึ่งบริษทัฯไดดําเนินการหารือประเด็นปญหาดังกลาวกับสถาบันการเงินแหงน้ีแลว และไดรับการ
สนับสนุนอยางดดีวยการไดรับอนุมัติผอนผันเงื่อนไขอัตราสวนหนี้ตอทุน 3 เทาในป 2547 
นอกจากนี้ บริษัทฯจะนําเงินเพิม่ทุนในครั้งน้ีบางสวนไปชําระคืนหนี้เงินกูยืม ซึง่บริษัทฯคาดวา
อัตราสวนหนี้ตอทุนหลงัจากการเพิ่มทุนครั้งน้ีจะต่าํกวา 2 เทา 
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- ความเสี่ยงจากปญหาสภาพคลองทางการเงิน 

บริษัทฯมีอัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพันอยูในเกณฑคอนขางต่ําที่ 0.68 เทา ในป 
2547 และปรับตัวลดลงเปน 0.64 เทาในงวด 6 เดือนแรกของป 2548 เน่ืองจากการขยาย
สาขาใหมอยางตอเนื่องสงผลใหบริษัทฯมีรายจายลงทุนสงู อยางไรก็ตาม บริษัทฯเชื่อมั่นวาเมื่อ
สาขาใหมสามารถเปดใหบริการเต็มที่และเต็มป บริษัทฯจะมกีระแสเงินสดจากการดําเนินงาน
เพิ่มขึ้น ซึ่งจะสงผลใหอัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพันปรับตัวดีขึ้นอยางตอเนื่อง 
นอกจากนี้ บริษัทฯแผนที่จะนําเงนิที่ไดจากการเสนอขายหลักทรัพยครั้งน้ีบางสวนมาชําระหนี้เงิน
กูยืมขั้นต่ําประมาณ 100 ลานบาท ซึ่งจะทําใหอัตราสวนหนี้ตอทุนหลงัจากการเพิ่มทุนครั้งน้ี
ตํ่าลงและบริษทัฯเช่ือมั่นวาจะสงผลใหอัตราสวนสภาพคลองของบรษิัทฯปรับตัวดีขึ้นเปนลําดับ 

- ความเสี่ยงที่อาจจะเกิดจากความขัดแยงทางผลประโยชน 

เมเจอร ซีนีเพลก็ซ กรุป จํากัด (มหาชน) (เมเจอร) ซึ่งเปนผูถือหุนรายใหญของบริษทัฯดวย
สัดสวนการถือหุนรอยละ 49 และเปนผูถือหุนทางออมในบริษทั เอก็เซอรเทนเมนท จํากัด (เยส 
ฟตเนส) อยางไรก็ตาม เมเจอรจะไมใหการสนับสนุนการเปดสาขาใหมของเยส ฟตเนส รวมถึง
การไมใหการสนับสนุนการเพิ่มทนุและการไมใหการสนับสนุนทางดานการเงินใดๆ เพื่อการเปด
สาขาใหมของเยส ฟตเนส  

- ความเสี่ยงจากการถูกฟองรองจาก J.V. Fitness Limited เก่ียวกับการนําคําวา California มาใช
เปนสวนหนึ่งของเครื่องหมายการคาใหม California WOW Xperience  

จากการตรวจสอบขอมลูของที่ปรกึษาทางการเงินประกอบกับความเห็นของทีป่รึกษาทาง
กฎหมายทัง้ของ S&S และ ME ทาํใหบริษัทฯและที่ปรึกษาทางการเงินเชื่อมั่นวาหากเกิดกรณีการ
ฟองรองโดย JVFL ในอนาคต บริษัทฯมีขอโตแยงและมีเหตุผลทีดี่พอในการหักลางเหตุแหงการ
ฟองรองดงักลาวได 

- ความเสี่ยงจากการลงทุนขยายสาขาใหม/การแขงขันที่รุนแรง/การแขงขันดานราคา ที่อาจสงผล
กระทบตอการดําเนินงานของบริษทัฯ 

ดวยประสบการณและความชํานาญของผูบริหารและทีมงานของบรษิัทฯในการวางนโยบายที่
รัดกุม บริษทัฯเชื่อวาดวยการดําเนินกลยุทธการตลาดที่โดดเดนและความพรอมในการเลือก
เครื่องออกกําลังกายที่เหมาะสมและทันสมัยตอบรบักับความตองการของผูบริโภคจะสามารถชวย
ลดความเสี่ยงตางๆ ดังกลาวลงได 

ในป 2547 บริษัทฯมีรายไดรวม 374 ลานบาท ประกอบดวยรายไดจากคาสมาชิก 319 ลานบาท คาผู
ฝกสอนสวนบุคคล 38 ลานบาท คาฝกสอนโยคะ 16 ลานบาท และคาฝกสอนพิลาเทส 0.40 ลานบาท ซึ่งเปนรายได
คาสมาชิกและคาบริการของสาขาสีลม และรายไดจากสาขาสุขุมวิท 23 และสาขาปนเกลาที่เพิ่งเร่ิมเปดใหบริการใน
ปลายป 2547 โดยมีตนทุนบริการ 307 ลานบาท ประกอบดวยตนทุนบริการหลักๆ คือตนทุนพนักงานเพื่อเตรียม
ความพรอมในดานบุคลากรสําหรับการใหบริการสมาชิกและคาเชาและบริการที่เพิ่มขึ้นจากสาขาสุขุมวิท 23 และ
สาขาปนเกลา ทาํใหมีอัตรากําไรขั้นตนอยูที่รอยละ 18 และมีคาใชจายบริหาร 50 ลานบาท ประกอบดวยตนทุน
บริหารหลักๆ คอืคาใชจายพนักงานและตนทุนบริหารอื่นๆ เปนผลใหมีกําไรสุทธิป 2547 15 ลานบาท สาเหตุที่
กําไรสุทธิลดลงอยางมีนัยสําคัญจากป 2546 เปนผลมาจากการที่บริษัทฯสามารถรับรูรายไดของสาขาสุขุมวิท 23 
และสาขาปนเกลาในชวง Pre-sale ไดเพียงแคบางสวนในขณะที่คาใชจายบางรายการตองรับรูทันทีเต็มจํานวน 

สําหรับงวด 6 เดือนแรกป 2548 บริษัทฯมีรายไดรวม 366 ลานบาท ประกอบดวยรายไดจากคาสมาชิก 
256 ลานบาท รายไดคาฝกสอนสวนบุคคล 83 ลานบาท รายไดจากคาฝกสอนโยคะ 18 ลานบาท และคาฝกสอนพิ
ลาเทส 9 ลานบาท โดยมีตนทุนบริการ 283 ลานบาท ประกอบดวยตนทุนบริการหลักๆ คือตนทุนพนักงาน ทําใหมี
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อัตรากําไรขั้นตนอยูที่รอยละ 22 และมีคาใชจายบริหาร 36 ลานบาทประกอบดวยตนทุนบริหารหลกัๆ คือคาใชจาย
พนักงานและตนทุนบริหารอื่นๆ เปนผลใหมีกําไรสุทธิ 36 ลานบาทคิดเปนกําไรสุทธิ Fully diluted ตอหุนที่ 0.181 
บาทและ สาเหตุที่กําไรสุทธิเพิ่มขึน้อยางมีนัยสําคญันั้น มาจากการเปดใหบริการของสาขาสุขมุวิท 23 และสาขาปน
เกลาเปนเวลา 6 เดือนทําใหบริษทัฯสามารถรับรูรายไดคาสมาชิกรายเดือนและคาบริการอื่นๆ ซึ่งบริษัทฯเชื่อวาการ
เปดใหบริการสาขาใหมเต็มปจะสะทอนผลประกอบการที่แทจริงสําหรับสาขาใหมได บริษัทฯมีกําไรสะสม ณ 30 
มิถุนายน 2548 จํานวน 6 ลานบาท  

บริษัทฯมีรายการระหวางกันที่สําคัญในระยะเวลาที่ผานมาและคาดวาจะเกิดขึ้นในอนาคต ดังน้ี 
- บริษัทฯไดรับสิทธิในการใชเครื่องหมาย “California WOW Xperience” จาก FDE of the 

World Co., Ltd. (ซึ่งเปนผูไดรับสิทธิการใชเครื่องหมายการคาจาก Bulldog Holdings Limited 
เจาของเครื่องหมายการคาและเปนกลุมของนายแอริค มารค เลอวีน) เปนระยะเวลา 20 ป และ
มีสิทธิในการตอสัญญาไดอีก 4 ครั้งๆละ 20 ป รวมเปนระยะเวลา 100 ป แตเพียงผูเดียวใน
ประเทศไทย โดยไมมีคาใชจายใดๆ เปนประโยชนตอการดําเนินธุรกิจของบริษทัฯ 

- บริษัทฯไดรับสิทธิในการเปนผูใหบริการโยคะรอน Bikram จาก Bikram Yoga Co., Ltd. (เปน
กลุมของนายแอริค มารค เลอวีนและเปนผูไดรับสทิธิการใชสิทธิจาก Bikram’s Yoga College of 
India, L.P.)โดยอตัราคาธรรมเนียมที่ Bikram Yoga Company Limited เรียกเก็บจากบริษัทฯเปน
อัตราเดียวที่ Bikram Yoga Company Limited จายใหกับ Bikram Yoga College of India, L.P. 
โดย Bikram Yoga Company Limited ไมไดเรียกเก็บคาธรรมเนียมเพิ่มเติมใดๆ จากบริษัทฯ  

- บริษัทฯไดรับสิทธิในการเปนผูใหบริการโยคะ Planet Yoga จาก Team Bright Corporation 
Limited (เปนกลุมของนายแอริค มารค เลอวีน) เพียงผูเดียวในประเทศไทยโดยไมมีคาใชจาย
ใดๆ เปนระยะเวลา 5 ป  

- บริษัทฯไดเชาพื้นที่และบริการกับเมเจอรเพื่อใชในการดําเนินกิจการ โดยอัตราคาเชาเปนอัตราที่
ตํ่ากวาผูเชารายอื่นๆ โดยมีขนาดพื้นที่เชาที่ใหญและทําเลของพื้นทีเ่ชาเหมาะที่จะเปนที่ต้ังฟตเนส 
เซ็นเตอร  

- บริษัทไดแตงต้ังนายมารค สตีเวน มาสทรอฟ ใหดํารงตําแหนงที่ปรึกษาของบรษิัทฯ นายมารค 
สตีเวน มาสทรอฟ เปนผูทีม่ีความสามารถและประสบการณในธุรกิจฟตเนสระดับสากล สามารถ
ใหบริการที่ปรึกษาในการติดตามและดูแลการดําเนินธุรกิจประจําวันและการจัดการธุรกิจของ
บริษัทฯไดเปนอยางด ี

 นอกจากนี้ บริษัทฯยังไดเขาทําสญัญาขอตกลงในการใหบริการแกสมาชิกที่ตางประเทศกับบุคคลที่เก่ียวของ
กับนายแอริค มารค เลอวีน โดยไมมีคาธรรมเนียมการใชบริการ และไดรับสิทธิในการใชบริการใดๆในอนาคตที่กลุม
นายแอริค มารค เลอวีน เปนผูคิดคนหรือเปนเจาของสิทฺธิโดยไมมีคาใชจายใดๆ ทั้งส้ิน 

ปจจุบัน      บริษัทฯมีทุนจดทะเบียนทั้งส้ิน  200  ลานบาท  แบงออกเปนหุนสามัญจํานวน  200  ลาน
หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ  1 บาท เปนทุนชําระแลว 150 ลานบาท การเสนอขายหุนสามัญของบริษทัฯในครั้งน้ี
จํานวน 50 ลานหุน คิดเปนรอยละ 25 ของทุนจดทะเบียน โดยเปนการเสนอขายตอประชาชนทั่วไปจํานวน         
45 ลานหุนและเสอนขายตอกรรมการ  ผูบริหาร และพนักงานของบริษัทฯจํานวน  5 ลานหุน ในราคาเทากันคือหุน
ละ  6 บาท    คิดเปนอัตราสวนราคาหุนตอกําไรตอหุน   (P/E ratio)  ที่ 16.7 เทา เปรียบเทียบกับ P/E ratio ของ
หมวดบันเทงิและสันทนาการในระยะเวลา  15  วันยอนหลงั  ต้ังแตวันที่ 3 ตุลาคม – 21 ตุลาคม 2548 อยูที่  
23.22 เทา บริษัทฯ มีความประสงคที่จะนําเงินที่ไดจากการเสนอขายหลักทรัพยครั้งน้ี  300  ลานบาท   เพื่อชําระ
หนี้เงินกูยืมจากสถาบันการเงินบางสวน   และเพือ่การลงทุนขยายสาขาและเพื่อสํารองอีกสวนหนึ่งไวเพื่อเปนเงินทุน
หมุนเวียนในกิจการ    ทั้งน้ี  บริษทัฯ ไดยื่นคําขออนุญาตใหพิจารณารับหุนของบริษทัฯเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 

                                                 
1
 คํานวณจากกําไรสทุธิ 36 ลานบาทและหุนสามัญจาํนวน 200 ลานหุน ซ่ึงเปนจํานวนหุนสามญัท้ังหมดภายหลังการเสนอขาย 
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ตอตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทยแลวเมื่อวันที ่ 13 ตุลาคม 2547  ขณะนี้อยูในขั้นตอนการพิจารณาของตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย 

ทั้งน้ี การเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนครั้งน้ีจะเปนเฉพาะสวนธุรกิจที่อยูในประเทศไทยและไมเก่ียวของกับ 
California WOW Xperience 2 สาขาในประเทศเกาหลี ซึ่งเปนธุรกิจสวนตัวของนายแอริค มารค เลอวีน และใช
เครื่องหมายการคา แคลิฟอรเนีย วาว เอ็กซพีเรียนซ เชนเดียวกับบริษัทฯ 

 (ผูลงทุนควรอานรายละเอียดขอมูลในสวนที่ 2 และสวนที่ 3 กอนการตัดสินใจจองซื้อหลักทรัพย) 


