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ขอมูลสรุป 

บริษัท จี สตีล จํากัด (มหาชน) (”บริษัท”) เดิมช่ือ บริษัท สยามสตริปมิลล จํากัด (มหาชน) กอต้ังข้ึนเมื่อวันที่ 31 ตุลาคม 2538 
ดวยทุนจดทะเบียนเร่ิมแรก 50 ลานบาท โดยกลุมบริษัท เอส เอส พี (“SSP”) เพ่ือดําเนินธุรกิจเปนผูผลิตและจําหนายเหล็กแผน
รีดรอนชนิดมวน (Hot Rolled Coil: HRC) ซึ่งเปนธุรกิจที่ภาครัฐมีนโยบายสงเสริมใหมีการลงทุน โรงงานผลิตของบริษัทต้ังอยูบน
พ้ืนที่ประมาณ 397 ไร ภายในเขตสวนอุตสาหกรรม เอส เอส พี ระยอง ตําบลหนองละลอก อําเภอบานคาย จังหวัดระยอง บริษัท
ไดเริ่มผลิตเชิงพาณิชยต้ังแตเดือนพฤศจิกายน 2542 โดยในชวงวิกฤติเศรษฐกิจ บริษัทประสบปญหาสภาพคลองและหยุด
ดําเนินการชั่วคราวในชวง ธันวาคม 2544 ถึง มีนาคม 2545 หลังจากบริษัทไดแกไขปญหาดังกลาวจึงดําเนินการผลิตตอเนื่อง
จนถึงปจจุบัน อนึ่งในชวงเวลาระหวางป 2544 ถึง 2546 บริษัทดําเนินธุรกิจภายใตกระบวนการฟนฟูกิจการและบริษัทไดออก
จากการฟนฟูกิจการเมื่อเดือนกันยายน 2546 โดยในชวงที่บริษัทอยูภายใตกระบวนการฟนฟูกิจการดังกลาว เจาหนี้ฝายญี่ปุนได
คัดคานการขอยื่นฟนฟูกิจการของบริษัทและซักคานตลอดกระบวนการพิจารณาของเจาพนักงานพิทักษทรัพย และไดยื่นคํารอง
อุทธรณกระบวนการฟนฟูกิจการตอศาลลมละลายกลาง แตอยางไรก็ดีในเดือนมิถุนายน 2547 เจาหนี้ฝายญี่ปุนและบริษัทไดเปด
การเจรจาและมีการชําระหนี้ตามแผนฟนฟูกิจการใหกับเจาหนี้ฝายญี่ปุนทั้งหมดจนเสร็จสิ้น และเจาหนี้ฝายญี่ปุนไดยื่นคํารองขอ
ถอนเรื่องที่อุทธรณทั้งหมด ซึ่งศาลไดอนุญาตตามคํารองขอดังกลาว  

เหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนของบริษัทมีขนาดความกวางตั้งแต 900-1,550 มิลลิเมตร และมีความหนาตั้งแต 1-13 มิลลิเมตร ซึ่ง
เปนวัตถุดิบสําคัญในการผลิตเหล็กแผนรีดเย็น (Cold Rolled Coil: CRC) เหล็กชุบสังกะสี (Hot Dipped Galvanized Sheet) 
เหล็กทอ (Steel Pipe) เหล็กแผนที่ใชในอุตสาหกรรมกอสราง และเหล็กแผนที่ใชในอุตสาหกรรมรถยนต 

โรงงานผลิตเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนของบริษัทเปนโรงงานที่รวมกระบวนการหลอม หลอ และรีดไวในโรงงานเดียว หรือที่
เรียกวา Compact Mini Mill มีกําลังการผลิตเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนสูงสุด (Design Capacity) ที่ 1.8 ลานตันตอปและมี
ประสิทธิภาพการผลิตที่ 1.5 ลานตันตอป ปจจุบันบริษัทผลิตที่อัตราประสิทธิภาพการผลิตรอยละ 85 โดยทําการผลิตตอเนื่องวัน
ละ 3 กะตลอด 24 ช่ัวโมง  

กระบวนการผลิตของบริษัทเริ่มจากการนําเศษเหล็ก (Scrap) และเหล็กดิบ (Pig Iron) มาหลอมโดยใชเทคโนโลยีเตาหลอมไฟฟา 
(Electric Arc Furnace) จากนั้นทําการปรับปรุงคุณภาพน้ําเหล็กโดยผานเตาปรับปรุงคุณภาพน้ําเหล็ก (Ladle Heating 
Furnace) จากประเทศเยอรมัน ซึ่งเปนเทคโนโลยีที่ทันสมัยควบคุมการหลอมและการปรับคุณภาพน้ําเหล็กดวยระบบ
คอมพิวเตอรทั้งหมด จากนั้น นําน้ําเหล็ก (Liquid Steel) มาหลอเปนเหล็กแผน (Steel Slab) โดยใชเทคโนโลยีการหลอแผน
เหล็กหนาขนาดกลาง (Medium Slab Casting) และนําเหล็กแผนที่ไดมาผานกระบวนการรีดรอนโดยใชเครื่องรีดแผนเหล็กจาก
ประเทศญี่ปุน โดยกระบวนการผลิตขางตนจะเปนกระบวนการผลิตแบบตอเนื่อง (Continuous Process) ซึ่งจะใชเวลาการผลิต 
(Cycle time) ประมาณ 3.5 ช่ัวโมง 

กลุมลูกคาเปาหมายของบริษัท ไดแก บริษัทตัวแทนจําหนายรอยละ 70 โดยเปนการขายผานบริษัทตัวแทนจําหนายที่เปนกลุม
พันธมิตรการคาซึ่งเคยเปนบริษัทที่เกี่ยวของ ประมาณรอยละ 50 ศูนยบริการตัดเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวน (Coil Center) รอย
ละ 20 และผูใชโดยตรงในอุตสาหกรรมตอเนื่อง รอยละ 10 ซึ่งตัวแทนจําหนายของบริษัทจะทําการจัดจําหนายตอไปยังผูใชเหล็ก
แผนรีดรอนในอุตสาหกรรมตอเนื่องตางๆ อีกตอหนึ่ง เชน การผลิตทอเหล็ก การผลิตเหล็กโครงสรางรูปพรรณรีดเย็น การผลิตถัง
บรรจุกาซและตูคอนเทนเนอร การผลิตเครื่องใชไฟฟาและเฟอรนิเจอรเหล็ก การผลิตชิ้นสวนประกอบรถยนต และการผลิตเหล็ก
รีดเย็นและเหล็กเคลือบ นอกจากนี้ บริษัทมีการขายตรงเปนจํานวนไมมากนักใหผูประกอบการรายใหญในอุตสาหกรรมตางๆ 
เชนอุตสาหกรรมเหล็กโครงสรางรูปพรรณ อุตสาหกรรมผลิตวัสดุที่ใชในการกอสราง เปนตน 

ที่ผานมา บริษัทมีรายการระหวางกันกับ บุคคลที่อาจมีความขัดแยง และบริษัทพันธมิตรทางการคารายใหญที่เคยเปนบริษัทที่
เกี่ยวของกันหลายรายการอยางตอเนื่อง เชน การซื้อน้ําดิบ การซื้อวัตถุดิบ การขายสินคา เปนตน ในอดีตที่ผานมา บริษัทมีการ
ทําสัญญาซื้อขายไฟฟากับบริษัท สยามเพาเวอร เจนเนอเรชั่น จํากัด (SIPCO) โดยสัญญาดังกลาวไดถูกยกเลิกทันที ภายหลัง
จากการที่ SIPCO มีการยื่นฟองรองคาเสียหายกับบริษัทและสงผลใหบริษัทมียอดหนี้ภายใตแผนฟนฟูกิจการกับบริษัทดังกลาว 
จํานวน 356.3 ลานบาท นอกจากนี้กลุมคุณสมศักดิ์ ลีสวัสดิ์ตระกูลและกลุมพ่ีนองของคุณสมศักดิ์ ลีสวัสดิ์ตระกูล ยังเปน
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กรรมการหรือผูถือหุนในบริษัทที่ทําธุรกิจเกี่ยวเนื่องกับเหล็กอีกหลายบริษัท ซึ่งบริษัทที่ทําธุรกิจเกี่ยวเนื่องกับเหล็กดังกลาวอาจมี
รายการระหวางกันเกิดข้ึนกับบริษัทในอนาคต แตอยางไรก็ดี บริษัทมีมาตรการและขั้นตอนการอนุมัติการทํารายการระหวางกัน
กับบุคคลและบริษัทดังกลาว โดยคณะกรรมการบริษัทที่ไมมีสวนไดเสียหรือมีความขัดแยงทางผลประโยชนกับบุคคลและบริษัท
ดังกลาว จะตองปฏิบัติใหเปนไปตามกฎหมายวาดวยหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
นอกจากนี้ในกรณีที่เปนธุรกรรมทางการคาปกติ ฝายตรวจสอบภายในของบริษัทจะทําการตรวจสอบธุรกรรมดังกลาวทุกรายการ
เปนรายเดือน และใหคณะกรรมการตรวจสอบเปนผูพิจารณาและใหความเห็นเกี่ยวกับความจําเปนและความสมเหตุสมผลของ
รายการดังกลาว (โปรดดูรายละเอียดในขอ 11 รายการระหวางกัน)  

จากการประกอบธุรกิจของบริษัท ปจจัยความเสี่ยงที่สําคัญที่อาจสงผลกระทบตอการดําเนินงานหรือผูลงทุน สามารถสรุปไดดังนี้ 

1. ความเสี่ยงดานการผลิต ซึ่งประกอบดวย ความผันผวนของราคาวัตถุดิบ การพ่ึงพาการสั่งวัตถุดิบหลักจากตัวแทนจําหนาย
จํานวนนอยราย การจัดหาแหลงพลังงานและการที่ตนทุนพลังงานมีคาสูงข้ึน การที่บริษัทมีโรงงานผลิตเพียงแหงเดียว ปญหาการ
ขาดแคลนน้ําที่ใชในการผลิต รวมถึงการที่อาจไมสามารถหาเงินทุนมาขยายกิจการได   

2. ความเสี่ยงดานการตลาดและการจัดจําหนาย ซึ่งประกอบดวย ความผันผวนของราคาตลาดของผลิตภัณฑ การจัดจําหนายที่
บริษัทเนนขายผานตัวแทนเปนสวนใหญ และการดําเนินธุรกิจที่อยูในอุตสาหกรรมที่มีการแขงขันสูง   

3. ความเสี่ยงดานการเงินของบริษัท ประกอบดวย ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน ความเสี่ยงจากการที่คูคารายใหมอาจไม
มั่นใจในศักยภาพของบริษัทซึ่งผานการปรับโครงสรางหนี้ในอดีต รวมถึงความเสี่ยงจากการที่ความคุมครองตามกรมธรรม
ประกันภัยอาจไมคุมครองความเสียหายที่อาจเกิดข้ึนในอนาคตอยางเพียงพอ  

4. ความเสี่ยงดานสิ่งแวดลอมและดานบุคลากร ซึ่งประกอบดวย การผลิตที่อาจกอใหเกิดมลภาวะและการดําเนินธุรกิจที่อาจ
กอใหเกิดความไมปลอดภัยตอพนักงาน  

5. ความเสี่ยงจากนโยบายภาครัฐ และกฎระเบียบที่เกี่ยวของ ซึ่งประกอบดวย ผลกระทบหากภาครัฐยกเลิกกฎหมายมาตรการ
ตอบโตการทุมตลาด ผลจากการเจรจาเขตการคาเสรี (FTA) และการควบคุมราคาสินคาภายในประเทศของภาครัฐ   

6. ความเสี่ยงที่อาจกระทบตอผูลงทุนของบริษัท เนื่องจากที่ผานมาบริษัทไดเสนอขายหุนแกนักลงทุนเฉพาะเจาะจงต่ํากวาราคา
เสนอขายใหกับประชาชนในครั้งนี้ รวมถึงการเสนอขายใบสําคัญแสดงสิทธิใหกับกรรมการ ผูบริหาร และพนักงานบริษัทในราคา
พิเศษ    

7 ความเสี่ยงทั่วไป ซึ่งประกอบดวย การพ่ึงพาผูบริหารที่มีความเชี่ยวชาญในธุรกิจนี้โดยเฉพาะ หรือการไมสามารถดําเนินการ
เนื่องจากปจจัยที่ไมสามารถควบคุมได เชน ภัยธรรมชาติ อุบัติเหตุ เปนตน  

(โปรดดูรายละเอียดในขอ 1 ปจจัยความเสี่ยง) 

บริษัทมีการเติบโตของรายไดจาก 5,913.9 ลานบาทในป 2545 เปน 12,622.2 ลานบาทในป 2546 และเทากับ 21,270.3 ลาน
บาทในป 2547 ซึ่งสาเหตุของการเติบโตของรายไดมาจากการผลิตที่อัตราการผลิตสูงข้ึน และราคาขายที่เพ่ิมข้ึนอยางตอเนื่อง 
สําหรับในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 บริษัทมีรายได 17,712.3 ลานบาท 

บริษัทมีขาดทุนสุทธิในป 2545 เทากับ 1,080.2 ลานบาท อันเปนผลมาจากการขาดทุนจากการดําเนินงาน 702.5 ลานบาท และ
คาใชจายดอกเบี้ยจํานวน 699.0 ลานบาท อยางไรก็ดี บริษัทมีกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนจํานวน 322.3 ลานบาท ทําใหบริษัทมี
ผลขาดทุนสุทธิลดลง 

สําหรับในป 2546 บริษัทมีกําไรสุทธิจํานวน 48,005.3 ลานบาท เนื่องจากผลกําไรจากการปรับโครงสรางหนี้จํานวน 54,421.8 
ลานบาท ประกอบกับบริษัทเริ่มมีกําไรสุทธิจากการดําเนินงานกอนรายการพิเศษจํานวน 618.6 ลานบาท เนื่องจากบริษัทมี
ประสิทธิภาพการผลิตเพ่ิมข้ึนและมีภาระดอกเบี้ยลดลง อนึ่ง บริษัทไดรับรูการขาดทุนจากการดอยคาของสินทรัพย และตัด
จําหนายสินทรัพย จํานวน 5,802.6 ลานบาท และ 1,232.5 ลานบาท ตามลําดับ จึงทําใหบริษัทเกิดผลขาดทุนจากกิจกรรม
ตามปกติในป 2546 เปนจํานวน 6,416.5 ลานบาท  
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ในป 2547 บริษัทมีกําไรสุทธิจํานวน 8,902.1 ลานบาท โดยแยกเปนกําไรจากการดําเนินงานหลังดอกเบี้ยจายจํานวน 3,167.0 
ลานบาท กําไรจากการฟนฟูกิจการจํานวน 2,293.7 ลานบาท และกําไรจากรายการโอนกลับคาเผื่อการดอยคาสินทรัพยจํานวน 
3,441.4 ลานบาท สําหรับในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 บริษัทมีกําไรสุทธิเทากับ 2,009.5 ลานบาท ซึ่งทําให ณ วันที่ 30 
กันยายน 2548 บริษัทมีกําไรสุทธิตอหุนแบบ Fully Diluted เทากับ 0.25 บาทตอหุน 

ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 บริษัทมีสินทรัพยรวม 23,881.7 ลานบาท โดยสินทรัพยสวนใหญ ไดแก ที่ดินและเครื่องจักรและ
อุปกรณที่ใชในการผลิตซึ่งมีมูลคาทั้งสิ้น 16,295.8 ลานบาท นอกจากนี้ ไดแก สินคาคงเหลือ จํานวน 2,671.5 ลานบาท และ
ลูกหนี้การคาจํานวนทั้งสิ้น 1,847.7 ลานบาท บริษัทมีหนี้สินรวมเทากับ 3,065.2 ลานบาท และสวนผูถือหุนเทากับ 20,816.5 
ลานบาท ซึ่งทําให ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 บริษัทมีมูลคาตามบัญชีตอหุนแบบ Fully Diluted เทากับ 2.54 บาทตอหุน 

ปจจุบัน บริษัทมทีุนจดทะเบยีนทัง้สิ้น 12,000 ลานหุน มูลคาหุนทีต่ราไวหุนละ 1 บาท เปนทุนเรียกชําระแลว 8,200 ลานบาท 
โดย ณ วันที่ 22 สิงหาคม 2548 บริษัทมีกลุมผูถอืหุนที่สําคัญ ไดแก บริษัท ซูพีเรยีร โอเวอรซีส (ประเทศไทย) จํากัด ถือหุนใน
สัดสวนรอยละ 31 Ample Vision Group Limited ถือหุนในสัดสวนรอยละ 20 กลุมนายสมศักดิ์ ลีสวสัดิ์ตระกูลและนางสาวปทมา 
เจียจวบศิลป ถอืหุนในอัตรารอยละ 14 เปนตน (โปรดดูรายละเอียดในขอ 8 โครงสรางเงินทุน)  

การเสนอขายหุนสามัญของครั้งนี้ประกอบดวยหุนสามัญเพ่ิมทุนจํานวน 1,500 ลานหุน คิดเปนรอยละ 15.46 ของทุนจดทะเบียน
ที่ชําระแลวหลังเพ่ิมทุน โดยมีวัตถุประสงคที่จะนําเงินไปลงทุนในการขยายกําลังการผลิต 

บริษัทมีแผนการที่จะขยายกําลังการผลิตเพ่ิมข้ึนจาก 1.8 ลานตันตอปเปน 3.4 ลานตันตอป เพ่ือรองรับความตองการสวนเกินที่มี
อยูในประเทศ โดยกําลังการผลิตสวนขยายจะใชกระบวนการผลิตเชนเดิม ซึ่งจากการที่บริษัทไดวาจางบริษัทที่ปรึกษาในดาน
เทคนิคทําการศึกษาความเปนไปไดสําหรับโครงการขยายกําลังการผลิต พบวาประมาณการผลตอบแทนโครงการ (Project IRR) 
เทากับรอยละ 20.1 และมีระยะเวลาคืนทุน (Pay Back Period) เทากับ 6 ป และในผลการศึกษา Sensitivity Analysis พบวา
ราคาขาย ปริมาณเงินลงทุน และราคาวัตถุดิบ มีผลกระทบตอผลตอบแทนโครงการมากที่สุดตามลําดับ (โปรดดูรายละเอียดในขอ 
6.1 โครงการขยายกําลังการผลิตที่อยูในชวงดําเนินการ) สําหรับโครงการดังกลาวขางตน บริษัทคาดวาจะตองใชเงินลงทุน
ประมาณ 320 ลานเหรียญสหรัฐฯ หรือประมาณ 12,800 ลานบาท โดยมีแหลงเงินทุนสวนหนึ่งจากการขายหุนกูในตางประเทศ
อายุ 5 ป จํานวน 100 ลานเหรียญสหรัฐฯ หรือประมาณ 4,000 ลานบาท ซึ่งเปนหุนกูไมดอยสิทธิแบบไมมีประกัน (Senior 
unsecured notes) โดยมีอัตราดอกเบี้ยอยูที่ 10.5% ตอป และบริษัทสามารถไถถอนหุนกูทั้งหมดหรือบางสวนได ในทางกลับกัน
ผูถือหุนกูสามารถใชสิทธิในการใหบริษัทไถถอนหุนกูกอนครบกําหนดไดเชนกัน (โปรดดูรายละเอียดในขอ 8.5 การออกและเสนอ
ขายหุนกู) และการขายหุนเพ่ิมทุนใหกับประชาชน และสวนที่เหลือมาจากกระแสเงินสดจากการดําเนินการและเงินกูจากสถาบัน
การเงิน และ/หรือเงินกูจากผูขายเครื่องจักรซึ่งบริษัทอยูในข้ันตอนการเจรจากับแหลงเงินกู   

พรอมกันนี้ บริษัทมีโครงการจัดสรรใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุนสามัญของบริษัทใหแกกรรมการและพนักงานของบริษัทกอน
การเสนอขายหุนเพ่ิมทุนใหกับประชาชน (โปรดดูรายละเอียดในขอ 9.3 คาตอบแทนผูบริหาร) ซึ่งไดรับการอนุมัติจากที่ประชุม
วิสามัญผูถือหุน เมื่อวันที่ 5 ตุลาคม 2547 จํานวนไมเกิน 100 ลานหนวยในราคาหนวยละ 0 บาท โดยมีอัตราการใชสิทธิ 
ใบสําคัญแสดงสิทธิ 1 หนวย ตอหุนสามัญ 1 หุน มีราคาการใชสิทธิ 1 บาทตอหุน อายุใบสําคัญแสดงสิทธิ ไมเกิน 5 ป นับจาก
วันที่ไดออกและเสนอขาย อนึ่งบริษัทไมมีนโยบายในการนําใบสําคัญแสดงสิทธิดังกลาวเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย (โปรด
ดูรายละเอียดในหนังสือช้ีชวนเพ่ือการเสนอขายใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุนสามัญของบริษํทใหแกกรรมการและพนักงาน) 

ในการเสนอขายครั้งนี้ บริษัทจะดําเนินการประกาศราคาเสนอขายหุนสุดทายโดยเร็วภายหลังการกําหนดราคา โดยคาดวาจะ
สามารถดําเนินการประกาศราคาและจํานวนหุนสุดทายดังกลาวภายในวันที่ 19 มกราคม 2549 และในกรณีที่ราคาเสนอขาย
สุดทายต่ํากวาราคาเสนอขายเบื้องตนสูงสุด ผูจัดจําหนายหลักทรัพยจะดําเนินการคืนเงินคาจองซื้อระหวางราคาเสนอขายสุดทาย
กับราคาเสนอขายเบื้องตนสูงสุดภายใน 14 วันนับจากวันที่สิ้นสุดระยะเวลาการจองซื้อสําหรับผูจองซื้อบุคคลทั่วไป พนักงานและ
ผูมีอุปการคุณ 

(ผูลงทุนควรอานรายละเอียดขอมลูในสวนที่ 2 และสวนที่ 3 กอนการตัดสินใจลงทนุ) 


