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12.  ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 
12.1  สรุปฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 
  สรุปรายงานการสอบบัญชี 
 

ป 2545 
 

ตรวจสอบโดย นางวนิดา  อิงคนินันท ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3925 

ป 2546 
 

ตรวจสอบโดย นายเจษฎา  หังสพฤกษ 
 

ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3759 
บริษัท สอบบัญชีธรรมนิติ จํากัด 

ป 2547 
 

ตรวจสอบโดย นายพิชัย  ดัชณาภิรมย ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 2421 
บริษัท สอบบัญชีธรรมนิติ จํากัด 

ป 2548 
(1 มกราคม – 30 มิถุนายน) 
 

สอบทานโดย นายพิชัย  ดัชณาภิรมย ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 2421 
บริษัท สอบบัญชีธรรมนิติ จํากัด 

รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัทในป 2545 – 2546 ไดแสดงความเห็นแบบไมมีเงื่อนไขวา งบการ
เงินไดแสดงฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัทในป 2547 ไดแสดงความเห็นแบบไมมีเงื่อนไขวา งบการเงินได
แสดงฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป  ทั้งนี้ ผูสอบ
บัญชีขอใหสังเกตหมายเหตุประกอบงบการเงินขอ 21 บริษัทไดเปลี่ยนแปลงประมาณการอายุการใชงานของสินทรัพยที่มีไว
เพื่อใหเชา (รถยนต) ซึ่งผลจากการเปลี่ยนแปลงประมาณการดังกลาวทําใหคาเสื่อมราคาสําหรับป 2547 ลดลงจํานวน 
93,694,572.88 บาท กําไรจากการขายสินทรัพยที่มีไวเพื่อใหเชาลดลงจํานวน 7,153,898.36 บาท และกําไรสุทธิสําหรับป 
2547 เพิ่มขึ้นจํานวน 86,540,674.53 บาท 

รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัท สําหรับงวดหกเดือน สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2548 ผูสอบบัญชี
ไมพบสิ่งที่เปนเหตุใหเช่ือวางบการเงินดังกลาวไมถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไปจากการ
สอบทาน 
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 งบดุล 
                               (หนวย : บาท) 
รายการ  ณ  31 ธันวาคม   ณ  30 มิถุนายน  

 2545 
(ตรวจสอบแลว) 

2546 
(ตรวจสอบแลว) 

2547 
(ตรวจสอบแลว) 

2548 
(สอบทานแลว) 

 จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % 
สินทรัพย 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 
เงินลงทุนชั่วคราว 
ลูกหนี้การคา – สุทธิ 
ลูกหนี้จากการขายสินทรัพยเพื่อใหเชา 
อะไหลรถยนตคงเหลือ 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 

 
3,568,571 

- 
42,956,644 

- 
- 

10,227,972 

 
0.42 

- 
5.01 

- 
- 

1.19 

 
2,284,237 

156,725 
38,392,247 

- 
1,127,332 

16,181,404 

 
0.26 
0.02 
4.31 

- 
0.13 
1.82 

 
1,113,718 

156,725 
64,582,084 
2,606,410 
1,793,683 

38,598,457 

 
0.08 
0.01 
4.49 
0.18 
0.12 
2.68 

 
1,144,410 

156,725 
79,908,144 
3,007,959 
1,319,265 

44,046,598 

 
0.07 
0.01 
4.93 
0.19 
0.08 
2.72 

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 56,753,187 6.62 58,141,944 6.53 108,851,077 7.57 129,583,102 8.00 
ทรัพยสินรอการขาย - สุทธิ 
สินทรัพยท่ีมีไวเพื่อใหเชา - สุทธิ 
อุปกรณ - สุทธิ 
สิทธิการเชา - สุทธิ 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 

- 
764,733,286 

6,090,915 
30,308,314 

- 

- 
89.14 
0.71 
3.53 

- 

- 
797,607,165 

5,343,519 
28,807,484 

150,000 

- 
89.61 
0.60 
3.24 
0.02 

12,470,792 
1,282,799,587 

6,441,852 
27,306,654 

300,000 

0.87 
89.20 
0.45 
1.90 
0.02 

33,728,310 
1,423,309,475 

6,176,915 
26,556,239 

199,950 

2.08 
87.88 
0.38 
1.64 
0.01 

รวมสินทรัพย 857,885,701 100.00 890,050,112 100.00 1,438,169,962 100.00 1,619,554,990 100.00 
หนี้สินและสวนของผูถือหุน 
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจาก
สถาบันการเงิน 
เจาหนี้การคา 
เงินกูยืมระยะสั้นจากกรรมการ 
เงินกูยืมระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระใน 1 ป 
หนี้สินตามสัญญาเชาซื้อท่ีถึงกําหนดชําระ
ใน 1 ป 
คาใชจายคางจาย 
ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย 
หนี้สินหมุนเวียนอื่น 

 
7,584,679 

 
7,173,723 

85,000,000 
19,898,345 

254,869,330 
 

3,063,354 
4,190,282 
5,942,818 

 
0.88 

 
0.84 
9.91 
2.32 

29.71 
 

0.36 
0.49 
0.69 

 
76,220,445 

 
8,638,950 

- 
21,128,720 

261,755,959 
 

9,648,130 
7,946,364 

21,408,877 

 
8.56 

 
0.97 

- 
2.37 

29.41 
 

1.08 
0.89 
2.41 

 
138,924,301 

 
137,763,634 

- 
79,602,908 

281,140,874 
 

21,448,030 
15,053,673 
18,078,680 

 
9.66 

 
9.58 

- 
5.54 

19.55 
 

1.49 
1.05 
1.26 

 
312,044,280 

 
102,525,652 

- 
87,284,280 

299,155,811 
 

27,755,909 
10,271,205 
24,834,711 

 
19.27 

 
6.33 

- 
5.39 

18.47 
 

1.71 
0.63 
1.53 

เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน - สุทธิ 
หนี้สินตามสัญญาเชาซื้อ - สุทธิ 

30,486,889 
226,939,585 

3.55 
26.45 

9,358,169 
223,532,777 

1.05 
25.11 

157,395,502 
234,890,501 

10.94 
16.33 

112,972,510 
269,756,543 

6.98 
16.66 

รวมหนี้สิน 645,149,004 75.20 639,638,392 71.87 1,084,298,103 75.39 1,246,600,902 76.97 
ทุนจดทะเบียนชําระแลว 
กําไรสะสม - จัดสรรแลว 

 - ยังไมจัดสรร  

60,000,000 
- 

152,736,698 

6.99 
- 

17.80 

200,000,000 
6,000,000 

44,411,721 

22.47 
0.67 
4.99 

200,000,000 
20,000,000 

133,871,858 

13.91 
1.39 
9.31 

200,000,000 
25,000,000 

147,953,088 

12.35 
1.54 
9.14 

รวมสวนของผูถือหุน 212,736,698 24.80 250,411,721 28.13 353,871,858 24.61 372,953,088 23.03 
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 857,885,701 100.00 890,050,112 100.00 1,438,169,962 100.00 1,619,553,990 100.00 
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 งบกําไรขาดทุน 
         (หนวย : บาท) 

รายการ  สําหรับรอบป   สําหรับงวด 6 เดือน 
 สิ้นสุด 31 ธันวาคม 2545 

(ตรวจสอบแลว) 
สิ้นสุด 31 ธันวาคม 2546 

(ตรวจสอบแลว) 
สิ้นสุด 31 ธันวาคม 2547 

(ตรวจสอบแลว) 
สิ้นสุด 30 มิถุนายน 2548 

(สอบทานแลว) 
 จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % 
รายไดจากคาเชารถยนต 
กําไรจากการขายสินทรัพยใหเชา 
รายไดอ่ืน 

371,162,112 
15,350,840 
5,732,020 

94.63 
3.91 
1.46 

381,240,813 
25,307,208 
19,952,883 

89.39 
5.93 
4.68 

450,771,944 
66,455,214 
21,203,892 

83.72 
12.34 
3.94 

297,664,768 
37,895,217 
12,552,384 

85.51 
10.89 
3.60 

รายไดรวม 392,244,973 100.00 426,500,904 100.00 538,431,050 100.00 348,112,369 100.00 
ตนทุนการใหเชารถยนต 
คาใชจายในการขายและบริหาร 

295,452,997 
22,242,017 

75.32 
5.67 

317,139,525 
27,182,210 

74.36 
6.37 

293,147,686 
41,909,949 

54.44 
7.78 

189,304,993 
24,660,827 

54.38 
7.08 

รวมคาใชจาย 317,695,014 80.99 344,321,735 80.73 335,057,634 62.23 213,965,820 61.46 
กําไรกอนดอกเบี้ยจายและภาษีเงินได 
ดอกเบี้ยจาย 
ภาษีเงินได 

74,549,958 
20,124,966 
16,450,588 

19.01 
5.13 
4.19 

82,179,168 
32,175,052 
16,530,955 

19.27 
7.54 
3.88 

203,373,415 
36,068,869 
28,844,409 

37.77 
6.70 
5.36 

134,146,549 
24,353,670 
20,711,650 

38.54 
7.00 
5.95 

กําไรสุทธิ 37,974,404 9.68 33,473,161 7.85 138,460,137 25.72 89,081,230 25.59 
 
 งบกระแสเงินสด      

 (หนวย : บาท) 
รายการ  สําหรับรอบป  สําหรับงวด 6 เดือน 

  สิ้นสุด 31 ธันวาคม 2545 
(ตรวจสอบแลว) 

 สิ้นสุด 31 ธันวาคม 2546 
(ตรวจสอบแลว) 

 สิ้นสุด 31 ธันวาคม 2547 
(ตรวจสอบแลว) 

สิ้นสุด 30 มิถุนายน 2548 
(สอบทานแลว) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 
กําไรสุทธิ 
  รายการปรับปรุงกําไรสุทธิเปนเงินสดรับ (จาย)  
  จากการดําเนินงาน 
 คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 
   คาเสื่อมราคาและสิทธิการเชาตัดจาย 
   กําไรจากการขายสินทรัพยท่ีมีไวเพื่อใหเชา 
  สินทรัพยดําเนินงาน (เพิ่มขึ้น) ลดลง 
   ลูกหนี้การคา 
   อะไหลรถยนตคงเหลือ 
 สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 
 สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 
  หนี้สินดําเนินงานเพิ่มขึ้น (ลดลง) 
 เจาหนี้การคา 
 คาใชจายคางจาย 
 ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย 
 หนี้สินหมุนเวียนอื่น 

 
37,974,404 

 
 

- 
211,520,713 
(15,350,840) 

 
(22,422,075) 

- 
(3,348,746) 

- 
 

1,170,562 
(200,832) 
1,085,729 
2,351,155 

 
33,473,161 

 
 

237,540 
245,006,831 
(25,307,208) 

 
4,326,856 

(1,127,332) 
(5,953,432) 

(150,000) 
 

1,465,227 
6,584,776 
3,756,082 

10,600,998 

 
138,460,137 

 
 

592,395 
210,960,981 
(66,455,214) 

 
(26,782,232) 

(666,351) 
(22,417,054) 

(150,000) 
 

697,776 
11,799,900 
7,107,310 
1,534,863 

 
89,081,230 

 
 

250,920 
142,311,818 
(37,895,217) 

 
(15,576,980) 

474,417 
(5,448,141) 

100,050 
 

(3,239,810) 
6,307,879 

(4,782,468) 
6,756,032 

เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน 212,780,069 272,913,500 254,682,511 178,339,730 
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รายการ  สําหรับรอบป  สําหรับงวด 6 เดือน 
  สิ้นสุด 31 ธันวาคม 2545 

(ตรวจสอบแลว) 
 สิ้นสุด 31 ธันวาคม 2546 

(ตรวจสอบแลว) 
 สิ้นสุด 31 ธันวาคม 2547 

(ตรวจสอบแลว) 
สิ้นสุด 30 มิถุนายน 2548 

(สอบทานแลว) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน 
  เงินลงทุนชั่วคราว (เพิ่มขึ้น) ลดลง 
  ซื้อสินทรัพยท่ีมีไวเพื่อใหเชา 
  รับเงินจากการขายสินทรัพยท่ีมีไวเพื่อใหเชา 
  ซื้อสินทรัพยถาวร 
  จายเงินคากอสรางอาคารบนสิทธิการเชา 

 
- 

(86,575,525) 
61,732,908 
(2,894,268) 

(21,134,281) 

 
(156,725) 

(19,025,964) 
75,058,436 
(1,010,083) 

- 

 
- 

(266,609,417) 
110,100,442 
(3,155,196) 

- 

 
- 

(132,527,510) 
68,686,947 

(825,190) 
- 

เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมลงทุน (48,871,165) 54,865,665 (159,664,171) (64,665,753) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน 
  เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูระยะสั้นเพิ่มขึ้น (ลดลง) 
  เงินกูระยะสั้นจากกรรมการเพิ่มขึ้น (ลดลง) 
  เงินกูระยะยาวจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น (ลดลง) 
  จายชําระหนี้สินตามสัญญาเชาซื้อ 
  รับเงินคาหุนเพิ่มทุน 
  จายเงินปนผล 

 
(8,171,406) 
53,600,000 
50,385,234 

(264,163,359) 
- 
- 

 
68,635,766 

(85,000,000) 
(19,898,345) 

(312,800,920) 
20,000,000 

- 

 
62,703,856 

- 
206,511,521 

(330,404,237) 
- 

(35,000,000) 

 
173,119,979 

- 
(36,741,621) 

(180,021,643) 
- 

(70,000,000) 
เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน (168,349,531) (329,063,499) (96,188,859) (113,643,284) 
เงินสดและรายการเทียบเทา เพ่ิมขึ้น (ลดลง) สุทธิ (4,440,627) (1,284,334) (1,170,519) 30,692 
เงินสดและรายการเทียบเทา ณ วันตนงวด 8,009,198 3,568,571 2,284,237 1,113,718 
เงินสดและรายการเทียบเทา ณ วันสิ้นงวด 3,568,571 2,284,237 1,113,718 1,144,410 

 อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ 
รายการ  สําหรับรอบป  สําหรับงวด 6 เดือน 

 ส้ินสุด 31 ธันวาคม 2545 
(ตรวจสอบแลว) 

ส้ินสุด 31 ธันวาคม 2546 
(ตรวจสอบแลว) 

ส้ินสุด 31 ธันวาคม 2547 
(ตรวจสอบแลว) 

ส้ินสุด 30 มิถุนายน 2548 
(สอบทานแลว) 

อัตราสวนแสดงความสามารถในการทํากําไร 
อัตรากําไรขั้นตน - (ไมรวมกําไรจากการขายรถ
เพื่อใหเชา) 
อัตรากําไรขั้นตน - (รวมกําไรจากการขายรถเพื่อ
ใหเชา) 
อัตรากําไรสุทธิ  
อัตราผลตอบแทนสวนของผูถือหุน  

 
20.40% 

 
23.56% 

 
9.68% 

19.97% 

 
16.81% 

 
21.99% 

 
7.85% 

14.45% 

 
34.97% 

 
43.32% 

 
25.72% 
45.83% 

 
36.40% 

 
43.59% 

 
25.59% 

49.02% 2/ 
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย  
อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 

 
4.84% 

0.50 

 
3.83% 

0.49 

 
11.89% 

0.46 

 
11.65% 2/ 

0.46 2/ 
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน 
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 
อัตราสวนเงินใหกูตอเงินกู (เทา) 
อัตราการจายเงินปนผล  

 
3.03 
1.32 

316% 

 
2.55 
1.31 

105% 

 
3.06 
1.73 
51% 

 
3.34 
1.44 
N.A. 

ขอมูลตอหุน 1/ 
มูลคาหุนตามบัญชี (บาท) 
กําไร (ขาดทุน) สุทธิตอหุน (บาท) 

 
3.55 
0.63 

 
4.02 
0.54 

 
1.77 
0.69 

 
1.86 
0.45 

หมายเหตุ    1/ : ปรับมูลคาหุนที่ตราไว (Par Value) เปน 1.00 บาทตอหุน เพื่อใชในการเปรียบเทียบ 
        2/ : คํานวณจากตัวเลขในงบการเงินงวด 6 เดือน ป 2548 และปรับใหเปนอัตราตอป (Annualized Basis) 
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12.2  คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
ภาพรวมของผลการดําเนินงาน 

บริษัทดําเนินธุรกิจใหบริการสัญญาเชารถยนตเพื่อการดําเนินงาน (Operating Lease) ซึ่งเปนสัญญาเชาระยะเวลาตั้ง
แต 1 ปจนถึง 3 ป โดยใหบริการแกลูกคาประเภทองคกรเปนหลัก และใหบริการเชารถยนตระยะสั้น  (Short Term Rental) 
ต้ังแตรายวันถึงรายเดือน โดยใหบริการแกลูกคาองคกรและลูกคาบุคคล บริษัทเชื่อวาธุรกิจใหบริการสัญญาเชาเพื่อการ
ดําเนินงานซึ่งเปนธุรกิจหลักของบริษัทจะมีแนวโนมการเติบโตที่ดีตอไป เนื่องจากลูกคาองคกรซึ่งเปนลูกคาหลักของบริษัท
จะมีความนิยมและหันมาใชบริการเชารถยนตเพื่อการดําเนินงานมากขึ้นแทนการซื้อหรือเชาซื้อรถยนตเพื่อสําหรับใชงานเอง 
เนื่องจากผูเชาไมตองลงทุนเปนเงินทุนจํานวนมาก ประกอบกับไมตองบันทึกมูลคารถยนตเปนทรัพยสินของตนในงบการ
เงินที่จะทําใหมีภาระในเรื่องของคาเสื่อมราคา เมื่อเทียบกับการซื้อหรือเชาซื้อ ซึ่งรถยนตดังกลาวจะถูกบันทึกเปนทรัพยสิน
ของผูซื้อหรือผูเชาซื้อ โดยที่ในการคํานวณภาษีเงินไดนิติบุคคล สําหรับรถยนตที่มีที่นั่งไมเกินสิบคนตามกฎหมายวาดวย
พิกัดอัตราภาษีสรรพสามิต ผูซื้อหรือผูเชาซื้อจะสามารถหักคาเสื่อมราคาจากมูลคาตนทุนเฉพาะสวนที่ไมเกิน 1 ลานบาทเทา
นั้น ในขณะที่การเชาเพื่อการดําเนินงาน ผูเชาจะสามารถบันทึกคาใชจายจากการเชาไดตามที่จายจริงแตตอคันไมเกิน 36,000 
บาทตอเดือน(รวมภาษีมูลคาเพิ่ม) ตามมาตรา 65 ตรี (20) แหงประมวลรัษฎากร ดังนั้นเมื่อเปรียบเทียบกันแลว กรณีที่ผูซื้อหัก
คาเสื่อมราคารถยนตเปนเวลา 5 ป ซึ่งจะสามารถหักเปนคาใชจายทางภาษีไดไมเกิน 1 ลานบาทนั้น หรือคิดเปนไมเกิน
ประมาณ 17,000 บาทตอเดือน จึงเห็นไดวาการเชารถยนตเพื่อการดําเนินงาน ผูเชาจะสามารถหักคาเชาเปนคาใชจายไดใน
จํานวนที่มากกวา  และทําใหผูเชาสามารถประหยัดภาษีนิติบุคคลไดมากกวาจากการซื้อหรือเชาซื้อ นอกจากนั้นแลว ผูเชาจะ
ไมมีภาระในเรื่องของการบํารุงดูแลรักษารถยนต การทําประกันภัย รวมถึงการเสียภาษีและตอทะเบียนรถยนต เปนตน เหตุ
ผลดังกลาวนี้จึงเปนปจจัยสวนหนึ่งที่ทําใหการทําสัญญาเชาเพื่อการดําเนินงานเปนที่นิยมของลูกคาองคกรมากขึ้นในปจจุบัน   

เมื่อพิจารณาถึงวิธีการทางบัญชีของบริษัทผูใหเชารถยนตโดยทั่วไป สามารถคิดคาเสื่อมราคารถยนตที่แตกตางกันไป
ในแตละราย เชน การคิดคาเสื่อมราคา 5 ปหรือมากกวา 5 ป หรือการกําหนดมูลคาซากรถยนตและนํามาหักออกจากตนทุน
ของรถยนต แลวจึงนํามูลคาที่เหลือมาคิดคาเสื่อมราคา ดังนั้นบริษัทที่คิดคาเสื่อมราคาจากอายุการใชงานที่มากกวา 5 ป หรือ
กําหนดมูลคาซากรถยนตมาหักออกจากตนทุนของรถยนตกอนการคิดคาเสื่อมราคา จะทําใหมีตนทุนตอปของคาเสื่อมราคา
ตํ่ากวาการคิดคาเสื่อมราคา 5 ปและไมมีมูลคาซาก อยางไรก็ตามจะมีผลใหกําไรจากการจําหนายรถยนตที่หมดอายุสัญญาเชา
แลวลดลงไปดวย 

ในป 2547 บริษัทไดมีการเปลี่ยนแปลงประมาณการอายุการใชงานของรถยนตเพื่อใหเชาสําหรับการคิดคาเสื่อมราคา 
จากเดิมที่ประมาณการอายุการใชงาน 5 ป เปลี่ยนเปน 6.5 ปแทน เนื่องจากฝายบริหารของบริษัทมีการทบทวนประมาณการ
อายุการใชงานของรถยนตใหม โดยอาศัยดุลยพินิจตามขอมูลลาสุดที่มี ซึ่งพิจารณาจากการใชประโยชนเชิงเศรษฐกิจของรถ
ยนตที่มีการเสื่อมสภาพและจากราคาขายรถยนตเมื่อเลิกใชงาน โดยยังคงกําหนดใหไมมีมูลคาซาก ซึ่งการเปลี่ยนแปลง
ประมาณการดังกลาวเพื่อใหสอดคลองกับอายุการใชงานที่แทจริงของรถยนตมากขึ้น   

ทั้งนี้การเปลี่ยนแปลงประมาณการอายุการใชงานดังกลาว เริ่มตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2547 โดยใชวิธีเปลี่ยนทันที
เปนตนไป ซึ่งจะถือปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 39 กลาวคือ บริษัทจะไมทําการปรับปรุงใดๆ ในงบการเงินงวด
กอน แตทําการปรับปรุงบัญชีในงวดปบัญชีปจจุบันเปนตนไป โดยปรับปรุงประมาณการใหมสําหรับรถยนตที่มีไวเพื่อให
เชาทั้งหมด ณ วันที่ 1 มกราคม 2547 จากมูลคาตามบัญชีที่มียอดคงเหลือยกมา รวมทั้งรถยนตที่มีไวเพื่อใหเชาที่ซื้อใหมต้ังแต
วันที่ 1 มกราคม 2547 เปนตนไป  ซึ่งผลจากการเปลี่ยนแปลงประมาณการดังกลาวทําใหคาเสื่อมราคารถยนตเพื่อใหเชาในป 
2547 ลดลง 93.69 ลานบาท กําไรจากการขายสินทรัพยที่มีไวเพื่อใหเชาลดลง 7.15 ลานบาท และสงผลใหกําไรสุทธิของ
บริษัทเพิ่มขึ้น 86.54 ลานบาท เมื่อเทียบกับกรณีการคิดคาเสื่อมราคาจากอายุการใชงานที่ 5 ปเชนเดิม  
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การเปลี่ยนแปลงประมาณการทางบัญชีดังกลาวขางตน บริษัทมีวัตถุประสงคเพื่อใหสะทอนภาพผลการประกอบการ
ที่แทจริงของบริษัท โดยผลของการเปลี่ยนแปลงประมาณการในการคิดคาเสื่อมราคาดังกลาวจะทําใหตนทุนการใหเชารถ
ยนตในปตอๆ ไปเปนไปตามสภาพที่แทจริง ซึ่งจะทําใหผลประกอบการของบริษัทในแตละปมีความสม่ําเสมอ และสามารถ
ประเมินความสามารถในการดําเนินธุรกิจของบริษัทไดอยางชัดเจนมากขึ้น    

โดยสรุปฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทสําหรับงวดหกเดือน สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2548 บริษัทมี
รายไดรวม 348.11 ลานบาท กําไรสุทธิ 89.08 ลานบาท และมีสินทรัพยรวม 1,619.55 ลานบาท โดยเปนรถยนตสําหรับใหเชา 
และรถยนตที่รอการขายจํานวนรวม 3,085 คัน มูลคา 1,457.04 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 ที่มีจํานวน 
2,812 คัน มูลคา 1,295.27 ลานบาท ซึ่งเปนการขยายเพิ่มตามความตองการของลูกคา จึงสงผลใหยอดรายไดรวมของบริษัท
เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง และสอดคลองกับการเติบโตของภาวะเศรษฐกิจ และภาวะอุตสาหกรรมตางๆ ภายในประเทศที่มีสวน
สําคัญในการกระตุนใหเกิดความตองการใชรถยนตของผูบริโภคที่มากขึ้น ในขณะที่มีหนี้สินรวม 1,246.60 ลานบาท และ
สวนของผูถือหุน 372.95 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 ที่มีจํานวน 1,084.30 ลานบาท และ 353.87 ลาน
บาท ตามลําดับ    
 
รายได 

ในป 2547 บริษัทมีรายไดรวมจํานวน 538.43 ลานบาท โดยมีแนวโนมเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องจากป 2546 ซึ่งมีรายได
รวมจํานวน 426.50 ลานบาท และป 2545 จํานวน 392.24 ลานบาท  โดยแหลงรายไดที่สําคัญของบริษัทมาจากรายไดคาเชา
รถยนต ซึ่งในป 2547 มีรายไดคาเชาจํานวน 450.77 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป 2546 และป2545 ที่มีจํานวน 381.24 ลานบาท 
และ 371.16 ลานบาท อันเปนผลมาจากการขยายพอรตรถยนตเพื่อใหเชาที่เพิ่มขึ้น โดยบริษัทยังคงระดับอัตราคาเชาที่ไม
เปลี่ยนแปลงมากนัก ในขณะที่ไดเพิ่มมาตรฐานการใหบริการแกลูกคาอยางสม่ําเสมอเพื่อรักษาฐานลูกคาเดิมและขยายฐาน
ลูกคาใหม ในขณะเดียวกันการเพิ่มขึ้นของรายไดอีกสวนหนึ่งที่สําคัญมาจากกําไรจากการขายรถยนตเพื่อใหเชาที่เพิ่มขึ้นเปน 
66.46 ลานบาท (จํานวนขาย 314 คัน) คิดเปนสัดสวนรอยละ 12.34 ของรายไดรวม จากป 2546 ที่มีกําไรจากการขายรถยนต
เพื่อใหเชาจํานวน 25.31 ลานบาท (จํานวนขาย 374 คัน) คิดเปนสัดสวนรอยละ 5.93 ของรายไดรวม และป 2545 ที่มีกําไร
จากการขายรถยนตเพื่อใหเชาจํานวน 15.35 ลานบาท (จํานวนขาย 428 คัน) หรือ คิดเปนสัดสวนรอยละ 3.91 ของรายไดรวม 
ทั้งนี้การที่บริษัทมีกําไรเพิ่มขึ้นจากการขายรถยนตเพื่อใหเชานั้น เกิดจากความมีประสิทธิภาพในการบริหารรถยนตภายหลัง
หมดอายุสัญญาเชาเพื่อการดําเนินงานของบริษัทใหมีสภาพที่ดี สามารถขายไดราคาสูง รวมทั้งจากการบริหารชองทางการจัด
จําหนายรถยนต โดยบริษัทไดมีการเปลี่ยนแปลงชองทางการจัดจําหนายหลัก จากเดิมที่บรษิัทประมูลขายรถยนตเปนล็อตใน
ปริมาณครั้งละจํานวนมาก มาเปนการทยอยขายใหแกเต็นทรถยนตใชแลวในปริมาณครั้งละไมมากนักซึ่งจะทําใหไดราคาตอ
คันที่สูงขึ้น และไดมีการขายรถยนตใชแลวบางสวนใหกับผูใชรถยนตดวยตนเองผานสํานักงานใหญ สาขา หรือจุดจําหนาย
รถยนตของบริษัท โดยไดเพิ่มการซอมบํารุงรถยนตเพื่อสําหรับขายรถยนตใชแลวโดยเฉพาะ ซึ่งแมวิธีดังกลาวจะทําใหเกิด
คาใชจายในการบริหารและการซอมบํารุงรถยนตที่เพิ่มขึ้น แตบริษัทสามารถขายไดราคาที่ดีขึ้นมากและคุมคากับคาใชจายที่
เกิดขึ้นเปนอยางยิ่ง     

สําหรับรายไดอื่นของบริษัท เชน ดอกเบี้ยรับ คาเบี้ยประกันภัยรถยนตที่ไดรับคืนเนื่องจากขายรถยนตออกไปกอน
ครบอายุกรมธรรม คาปรับเลิกสัญญา และคาบริการของศูนยบริการ เปนตน ไดเพิ่มขึ้นเปน 21.20 ลานบาท คิดเปนรอยละ 
3.94 ของรายไดรวม จากป 2546 ที่มีจํานวน 19.95 ลานบาท คิดเปนรอยละ 4.68 ของรายไดรวม และป 2545 จํานวน 5.73 
ลานบาท คิดเปนรอยละ 1.46 ของรายไดรวม โดยรายไดอื่นที่เพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญ เนื่องจากในป 2547 บริษัทไดเริ่มให
บริการในสวนของศูนยบริการแกลูกคานิสสันทั่วไป จึงทําใหไดรับรายไดคาบริการเพิ่มขึ้นจํานวน 9.22 ลานบาท ในขณะที่ป 
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2546 บริษัทมีรายไดอื่นที่เพิ่มขึ้นจากคาปรับจากการเลิกสัญญากอนกําหนดจากลูกคาจํานวน 11.69 ลานบาท โดยมีรายหนึ่งที่
มีการปรับคิดเปนมูลคาประมาณ 8 ลานบาท ซึ่งการยกเลิกสัญญากอนกําหนดของลูกคาดังกลาวไมสงผลกระทบที่สําคัญตอ
บริษัท เนื่องจากบริษัทสามารถหาลูกคารายอื่นเชาทดแทนได 

สําหรับงวดหกเดือน สิ้นสดุวันที่ 30 มิถุนายน 2548 บริษัทมีรายไดรวมจํานวน 348.11 ลานบาท แยกเปนรายไดคาเชา 
297.66 ลานบาท กําไรจากการขายรถยนตเพื่อใหเชา 37.90 ลานบาท (จํานวนขาย 208 คัน) และรายไดอื่น 12.55 ลานบาท ซึ่ง
เพิ่มขึ้นจากชวงเดียวกันของปกอนซึ่งมีรายไดรวมจํานวน 253.40 ลานบาท แยกเปนรายไดคาเชา 210.76 ลานบาท กําไรจาก
การขายรถยนตเพื่อใหเชา 34.30 ลานบาท (จํานวนขาย 148 คัน) และรายไดอื่น 8.35 ลานบาท โดยรายไดคาเชาที่เพิ่มขึ้นมา
จากการขยายพอรตรถยนตเพื่อใหเชารองรับใหแกลูกคาที่มีจํานวนเพิ่มมากขึ้น อันเปนผลมาจากความสําเร็จของแผนการ
ตลาดและการประชาสัมพันธของบริษัทเพื่อใหลูกคาเห็นประโยชนที่ไดจากการใชบริการของบริษัท โดยบริษัทยังคงระดับ
อัตราคาเชาอยูในระดับเดิม และสําหรับกําไรจากการขายรถยนตของบริษัทนั้น เมื่อคิดเปนกําไรเฉลี่ยตอคันมีจํานวนลดลง
จากประมาณ 0.23 ลานบาทตอคันในงวดหกเดือน ป 2547 เปน 0.18 ลานบาทตอคันในงวดหกเดือน ป 2548 เนื่องมาจากรถ
ยนตสวนใหญที่บริษัทขายออกไปในงวดหกเดือน ป 2548 เปนรถยนตที่มีขนาดเล็ก จึงมีราคาขายและกําไรเฉลี่ยตอคันใน
จํานวนที่ไมสูงเมื่อเทียบกับในชวงเดียวกันของปกอนที่บริษัทมีการขายรถยนตซึ่งมีขนาดที่ใหญกวา และเมื่อนํามาเทียบกับ
ราคารถยนตตามบัญชีในงวดหกเดือน ป 2547 และป 2548 จะพบวา อัตรากําไรจากการขายรถยนตคิดเปนประมาณรอยละ 
121.36 และรอยละ 134.74 ของราคารถยนตตามบัญชีตามลําดับ อัตรากําไรที่ลดลงดังกลาวสวนหนึ่งมีสาเหตุมาจากมูลคา
ตามบัญชีของรถยนตที่ปรับเพิ่มขึ้นจากการเปลี่ยนแปลงประมาณการอายุใชงานรถยนตเปน 6.5 ปในป 2547  อยางไรก็ตาม
ในงวดหกเดือน ป 2548 บริษัทมีกําไรจากการขายรถยนตเปนมูลคารวมที่เพิ่มขึ้น เนื่องจากสามารถขายออกไปไดในปริมาณ
ที่มากขึ้น 
 
คาใชจาย 

ตนทุนการใหเชารถยนตในป 2547 เทากับ 293.15 ลานบาท เปรียบเทียบกับป 2546 ซึ่งมีจํานวน317.14 ลานบาท และ
ป 2545 จํานวน 295.45 ลานบาท ซึ่งตนทุนการใหเชารถยนตที่ลดลงในป 2547 จํานวน 24 ลานบาท ในขณะที่บริษัทมี
จํานวนรถยนตในพอรตเพิ่มขึ้นอีกสุทธิ 854 คันเมื่อเทียบกับป 2546 นั้น เปนผลมาจากบริษัทไดมีการเปลี่ยนแปลงประมาณ
การอายุการใชงานรถยนตจากเดิม 5 ป เปน 6.5 ป เพื่อใหสอดคลองกับอายุการใชงานที่แทจริงของรถยนต ซึ่งผูบริหารของ
บริษัทมีการทบทวนประมาณการอายุการใชงานของรถยนตเหลานี้ใหม โดยอาศัยดุลยพินิจตามขอมูลลาสุดที่มีอยู ซึ่ง
พิจารณาจากการใชประโยชนเชิงเศรษฐกิจของรถยนตที่มีการเสื่อมสภาพ และจากราคาขายรถยนตเมื่อเลิกใชงาน โดย
พิจารณาเห็นวาอายุการใชงานที่เหมาะสมของรถยนตควรอยูที่ประมาณ 6-8 ป แตเพื่อเปนการปองกันความเสี่ยงของราคารถ
ยนตใชแลวที่อาจมีการเปลี่ยนแปลง ซึ่งอาจทําใหบริษัทขาดทุนจากการขายรถยนตในบางคันไดหากมีการคิดอายุการใชงาน
ที่มีระยะเวลานานเกินไป ดังนั้นบริษัทจึงประมาณการแบบอนุรักษนิยมที่ 6.5 ป โดยคาดวาจะชวยปองกันความเสี่ยงจากการ
ขาดทุนจากการขายรถยนตได และใกลเคียงกับอายุการใชงานที่แทจริง นอกจากนี้เพื่อใหสอดคลองกับการดําเนินธุรกิจของ
บริษัทที่เนนใหบริการสัญญาเชาเพื่อการดําเนินงานเปนหลักซึ่งบริษัทมีแนวโนมที่จะทําสัญญาเชาระยะยาวที่มากกวา 3 ป
มากขึ้น ซึ่งเปนผลดีตอบริษัทเนื่องจากจะมีรายไดที่แนนอนและสม่ําเสมอเขามามากขึ้น จึงทําใหบริษัทสามารถขยายอายุของ
สัญญาเชาไดมากขึ้นจากเดิมที่ไมเกิน 3 ป (กรณีที่ระยะเวลาสัญญาเชาครอบคลุมอายุการใชงานของรถยนตมากกวารอยละ 
80 จะถูกพิจารณาเปนสัญญาเชาทางการเงิน) โดยการเปลี่ยนแปลงประมาณการอายุการใชงานดังกลาว เริ่มตั้งแตวันที่ 1 
มกราคม 2547 โดยใชวิธีเปลี่ยนทันทีเปนตนไป ซึ่งจะถือปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 39 กลาวคือ บริษัทจะไมทํา
การปรับปรุงใดๆ ในงบการเงินงวดกอนแตทําการปรับปรุงบัญชีในงวดปบัญชีปจจุบันเปนตนไป โดยปรับปรุงประมาณการ
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ใหมสําหรับรถยนตที่มีไวเพื่อใหเชาทั้งหมด ณ วันที่ 1 มกราคม 2547 จากมูลคาตามบัญชีที่มียอดคงเหลือยกมา รวมทั้งรถ
ยนตที่มีไวเพื่อใหเชาที่ซื้อมาใหมต้ังแตวันที่ 1 มกราคม 2547 เปนตนไป ผลจากการเปลี่ยนแปลงประมาณการดังกลาวทําให
คาเสื่อมราคารถยนตสําหรับปลดลงจํานวน 93.69 ลานบาทเมื่อเทียบกับกรณีหากมีการคิดอายุการใชงานที่ 5 ปเชนเดิม สงผล
ใหตนทุนการใหเชาของบริษัทลดลงในจํานวนดังกลาว ซึ่งผูบริหารเห็นวาการปรับประมาณการดังกลาวนี้จะทําใหผล
ประกอบการของบริษัทในแตละปมีความสม่ําเสมอมากขึ้น 

สําหรับตนทุนการใหเชารถยนตในป 2546 ซึ่งเพิ่มขึ้นจากป 2545 จํานวน 21.69 ลานบาทนั้น เนื่องจากตนทุนการให
เชารถยนตสวนหนึ่งเพิ่มขึ้นตามปริมาณรถยนตเพื่อใหเชา เชน คาเสื่อมราคา คาบํารุงรักษาและซอมแซม คาเบี้ยประกันภัย 
และภาษี เปนตน นอกจากนี้จากการที่บริษัทเนนในการสรางมูลคาเพิ่มสําหรับรถยนตเพื่อใหเชาที่หมดอายุสัญญาแลว ดวย
การบํารุงซอมแซมเปนพิเศษ กอนที่จะนําไปขายตอรถยนตใชแลวซึ่งจะทําใหไดราคาขายที่ดีขึ้นนั้น เนื่องจากตนทุนคาซอม
แซมเหลานี้จะถูกบันทึกเปนตนทุนการใหเชารถยนต จึงมีผลทําใหตนทุนการใหเชารถยนตเพิ่มสูงขึ้น อยางไรก็ตาม การ
บํารุงซอมแซมรถยนตดังกลาวจะทําใหบริษัทไดรับกําไรจากการขายรถยนตที่หมดอายุสัญญาเชาแลวเพิ่มขึ้นเปนอยางมาก
ดวย   

สําหรับคาใชจายในการขายและบริหารของบริษัท ซึ่งประกอบดวยคาใชจายตางๆ เชน คาใชจายพนักงาน คาใชจาย
ทางการตลาด คาโฆษณาและประชาสัมพันธ คาสาธารณูปโภค และคาเชาสถานที่ เปนตน โดยในป 2547 บริษัทมีคาใชจาย
ในการขายและบริหารรวมทั้งสิ้น 41.91 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป 2546 ซึ่งมีจํานวน 27.18 ลานบาท และป 2545 จํานวน 22.24 
ลานบาท คาใชจายในป 2547 ที่เพิ่มขึ้นที่สําคัญจากคาใชจายทางดานพนักงานซึ่งเพิ่มขึ้น 9.48 ลานบาท อันเปนผลมาจากการ
ขยายบุคลากรเพื่อรองรับแผนการขยายงานในอนาคต ซึ่งบริษัทจะมีการขยายฐานลูกคาใหกวางขึ้นตอไป จึงตองมีการเตรียม
บุคลากรเหลานี้ไวเพิ่มเติม โดย ณ สิ้นป 2547 บริษัทมีพนักงานทั้งสิ้น (รวมผูบริหาร) จํานวน 121 คน เพิ่มขึ้นจากสิ้นป 2546 
ที่มี 70 คน และสําหรับคาใชจายที่เพิ่มขึ้นของป 2546 เนื่องมาจากบริษัทไดมีการทําการตลาดเพิ่มขึ้นเพื่อเปนการขยายฐาน
ลูกคาและใหเปนที่รูจักกันอยางกวางขวางขึ้น นอกจากนี้ยังไดมีการเพิ่มสํานักงานขึ้นอีกหนึ่งแหงบนถนนพระราม 3 และ
ปรับใหเปนสํานักงานใหญมาจนถึงปจจุบัน จึงทําใหมีคาใชจายในสวนของสาํนักงานเพิ่มขึ้น เชน คาเชาอาคาร คาเสื่อมราคา
ทรัพยสิน คาสาธารณูปโภค เปนตน ทั้งนี้ การยายสํานักงานใหญดังกลาว จะทําใหบริษัทมีสถานที่รองรับสําหรับการให
บริการและอํานวยความสะดวกแกลูกคา และรองรับตอการขยายตัวของบริษัทในอนาคตไดอยางเพียงพอ    

ตนทุนและคาใชจายของบริษัทในงวดหกเดือน สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2548 โดยบริษัทมีตนทุนการใหเชารถยนต
ประมาณ 189.30 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากชวงเดียวกันของปกอนซึ่งมีตนทุนการใหเชารถยนตประมาณ 130.36 ลานบาท เนื่อง
จากการขยายตัวของตนทุนจากคาเสื่อมราคา คาซอมแซม คาอะไหลและอุปกรณ ที่เพิ่มขึ้นโดยตรงตามปริมาณรถยนตใหเชา
ที่มากขึ้น และสําหรับคาใชจายในการขายและบริหารซึ่งมีจํานวน 24.66 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากชวงเดียวกันของปกอนซึ่งมี
จํานวน 17.28 ลานบาท โดยคาใชจายที่เพิ่มขึ้นที่สําคัญมาจากคาใชจายดานพนักงานที่เพิ่มขึ้นประมาณ 4.22 ลานบาท จาก
การปรับฐานโครงสรางคาตอบแทนของบุคลากรเพื่อใหสามารถแขงขันกับบริษัทอื่นในธุรกิจเดียวกันได รวมทั้งไดมีการ
ขยายบุคลากรเพื่อรองรับเพิ่มเติมอีกสวนหนึ่ง นอกจากนี้ บริษัทมีคาใชจายทางการตลาดและสําหรับการสงเสริมการขายที่
เพิ่มขึ้น เชน การออกงานประชาสัมพันธ และการโฆษณาผานสื่อตางๆ เปนตน 
 
กําไร 

กําไรสุทธิของบริษัทในป 2547 มีจํานวน 138.46 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรากําไรสุทธิรอยละ 25.72 เมื่อเทียบกับป 
2546 ซึ่งมีจํานวน 33.47 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรสุทธิรอยละ 7.85 และป 2545 จํานวน 37.97 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไร
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สุทธิรอยละ  9.68  โดยกําไรสุทธิที่เพิ่มขึ้นในป 2547 สวนหนึ่งมาจากการขยายฐานรายไดของลูกคาที่กวางขึ้น และอีกสวน
หนึ่งจากการที่บริษัทไดมีการเปลี่ยนแปลงประมาณการอายุการใชงานของรถยนต เพื่อใหสะทอนถึงอายุการใชงานที่แทจริง
มากขึ้น ซึ่งผลของการเปลี่ยนแปลงดังกลาว ทําใหตนทุนซึ่งมาจากคาเสื่อมราคามีจํานวนลดลง 93.69 ลานบาท  และทําให
กําไรสุทธิเพิ่มขึ้น 86.54 ลานบาทเมื่อเทียบกับกรณีหากมีการคิดอายุการใชงานที่ 5 ปเชนเดิม ทั้งนี้ การเปลี่ยนแปลงประมาณ
การอายุการใชงานของรถยนตจะทําใหตนทุนที่แทจริงในการใหเชารถยนตมีความสม่ําเสมอตั้งแตป 2547 เปนตนไป 

อยางไรก็ตาม การเปลี่ยนแปลงประมาณการดังกลาว ทําใหกําไรจากการขายรถยนตลดลง 7.15 ลานบาทเมื่อเทียบกับ
หากมีการคิดอายุการใชงานที่ 5 ป โดยในป 2547 มีกําไรจากการขายรถยนตจํานวน 66.46 ลานบาท แตเมื่อเทียบกับป 2546 
แลว มีจํานวนเพิ่มขึ้น 41.15 ลานบาท  เนื่องจากเปนการขายรถยนตเกาที่มีมูลคาตามบัญชีตํ่าจากการถูกหักคาเสื่อมราคาตาม
วิธีการเดิมในปกอนหนา จึงมีมูลคาตามบัญชีตํ่ากวาราคาตลาดอยูมาก บริษัทจึงยังไดรับกําไรจากสวนตางดังกลาว  

นอกจากนี้ต้ังแตป 2546 เปนตนมา บริษัทไดเนนในการสรางมูลคาเพิ่มใหกับรถยนตเพื่อใหเชาที่หมดอายุสัญญาลง 
ดวยการเพิ่มคาใชจายในการบํารุงซอมแซมรถยนตอันเปนประโยชนตอการขายรถยนตใชแลว โดยคาบํารุงซอมแซมเหลานี้
จะถูกบันทึกเปนตนทุนของการใหเชารถยนต ซึ่งอาจทําใหตนทุนการใหเชารถยนตเพิ่มขึ้น แตบริษัทจะไดราคาขายรถยนตที่
ดีขึ้นมาก ทั้งนี้ อัตรากําไรขั้นตน (รวมกําไรจากการขายรถยนต) ในป 2547 คิดเปนรอยละ 43.32 โดยบริษัทคาดวามูลคาตาม
บัญชีของรถยนตในปตอๆ ไปจะปรับตัวใกลเคียงกับราคาตลาดมากขึ้นจากการขยายประมาณการทางบัญชีสําหรับอายุการ
ใชงานรถยนต ซึ่งอาจทําใหบริษัทไดรับกําไรจากการขายรถยนตตอคันในจํานวนที่ลดลง แตจะถูกชดเชยดวยตนทุนการให
เชาที่ตํ่าลงดวย จึงทําใหผลประกอบการของบริษัทสะทอนภาพที่แทจริงของการประกอบธุรกิจไดชัดเจนขึ้น  

สําหรับกําไรจากการขายรถยนตในป 2546 และป 2545 มีจํานวน 25.31 ลานบาท และ 15.35 ลานบาท ตามลําดับ คิด
เปนอัตรากําไรขั้นตน (รวมกําไรจากการขายรถยนต) เทากับรอยละ 21.99 และรอยละ 23.56 ตามลําดับ การที่บริษัทมีกําไร
จากการขายรถยนตนั้น เนื่องมาจากมูลคาตามบัญชีของรถยนตที่ถูกหักดวยคาเสื่อมราคารอยละ 20 ตอป เปนระยะเวลา 5 ป
ตามประมาณการเดิมนั้น ไมไดสะทอนราคาของรถยนตตามราคาตลาด ที่ยังมีมูลคาสําหรับใชงานไดอีก ซึ่งสวนใหญมีราคา
ขายที่สูงกวามูลคาคงเหลือตามบัญชีดังกลาว อยางไรก็ตามการเปลี่ยนแปลงประมาณการอายุการใชงานของรถยนตในป 
2547 จะทําใหมูลคาตามบัญชีสะทอนตามราคาตลาดที่แทจริงมากขึ้น  

สําหรับอัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนในป 2547 เทากับรอยละ 45.83 เมื่อเทียบกับป 2546 และป 2545 ซึ่งเทา
กับรอยละ 14.45 และรอยละ 19.97 ตามลําดับ โดยอัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนในป 2547 เพิ่มขึ้นตามกําไรสุทธิ
ของบริษัท    

ผลประกอบการของบริษัทในงวดหกเดือน สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2548 มีกําไรสุทธิ 89.08 ลานบาท คิดเปนอัตรา
กําไรสุทธิรอยละ25.59 เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของปกอนซึ่งมีกําไรสุทธิ 73.39 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรสุทธิรอยละ 
28.96 โดยกําไรสุทธิที่เพิ่มขึ้นมาจากการขยายพอรตรถยนตใหเชาของบริษัท ซึ่งแมวาอัตรากําไรสุทธิลดลงไปบางแตก็เนื่อง
มาจากการเตรียมความพรอมสําหรับการขยายองคกรจึงไดมีการเพิ่มบุคลากรเพื่อรองรับสําหรับในชวงเวลาดังกลาว ทําใหมี
คาใชจายดานพนักงาน และคาใชจายในการขายและบริหารที่เพิ่มขึ้น ทั้งนี้บริษัทเชื่อมั่นวาความพรอมทางดานบุคลากรเหลา
นี้จะสามารถรองรับตอแผนการขยายงานเพื่อสรางรายไดของบริษัทในปตอๆ ไปได โดยบริษัทอัตราผลตอบแทนตอสวน
ของผูถือหุนคิดเปนอัตราตอปเทากับรอยละ 49.02 
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ฐานะการเงิน 
สินทรัพย 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 บริษัทมีสินทรัพยรวม 1,438.17 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 ซึ่งมี
จํานวน  890.05 ลานบาท  และ ณ  วันที่ 31 ธันวาคม  2545 ซึ่งมีจํานวน  857.89 ลานบาท  โดยสินทรัพยรวม ณ  วันที่  31 
ธันวาคม 2547 แบงเปนสินทรัพยหมุนเวียน 108.85 ลานบาท คิดเปนรอยละ 7.57 ของสินทรัพยรวม และสินทรัพยไมหมุน
เวียน 1,329.32 ลานบาท คิดเปนรอยละ 92.43 ของสินทรัพยรวม เมื่อเทียบกับ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 ที่มีสินทรัพยหมุน
เวียน 58.14 ลานบาท คิดเปนรอยละ 6.53 ของสินทรัพยรวม และสินทรัพยไมหมุนเวียน 831.91 ลานบาท คิดเปนรอยละ 
93.47 ของสินทรัพยรวม โดยการเปลี่ยนแปลงที่สําคัญ คือ ลูกหนี้การคาเพิ่มขึ้น 26.19 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นตามการขยายตัว
ของการใหบริการเชารถยนตของบริษัท โดยสวนใหญเปนลูกหนี้ที่มีอายุไมเกิน 3 เดือนที่เพิ่มขึ้น 24.81 ลานบาท  และ
สําหรับสินทรัพยหลักของบริษัท จากรถยนตที่มีในพอรตรวมยังคงขยายตัวเพิ่มขึ้นอีก 497.66 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราการ
เพิ่มขึ้นรอยละ 62.39 โดยบริษัทไดขยายพอรตรถยนตอีกจํานวนสุทธิ 854 คัน เพิ่มขึ้นเปน 2,812 คัน และมีมูลคาตามบัญชี
สุทธิเทากับ 1,295.27 ลานบาท เทียบกับ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 ซึ่งมีรถยนตในพอรตรวม 1,958 คัน คิดเปนมูลคาตาม
บัญชีสุทธิเทากับ 797.61 ลานบาท 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2548 บริษัทมีสินทรัพยรวม 1,619.55 ลานบาท แบงเปนสินทรัพยหมุนเวียน 129.58 ลานบาท 
คิดเปนรอยละ 8.00 ของสินทรัพยรวม และสินทรัพยไมหมุนเวียน 1,489.97 ลานบาท คิดเปนรอยละ 92.00 ของสินทรัพย
รวม โดยการเปลี่ยนแปลงที่สําคัญจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 คือ ลูกหนี้ที่เพิ่มขึ้นประมาณ 15.33 ลานบาท และรถยนต
ในพอรตซึ่งยังคงเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องอีกจํานวนสุทธิ 273 คัน รวมเปน 3,085 คัน และมีมูลคาตามบัญชีสุทธิ 1,457.04 ลาน
บาท แยกเปนรถยนตเพื่อใหเชาจํานวน 2,926 คัน มูลคาตามบัญชีสุทธิ 1,423.31 ลานบาท และรถยนตที่รอการขายจํานวน 
159 คัน มูลคาตามบัญชีสุทธิ 33.73 ลานบาท 

 
จํานวนรถยนตในพอรต 

รายการ  รอบป  งวดหกเดือน 
 สิ้นสุด 30 ธ.ค. 2545 สิ้นสุด 30 ธ.ค. 2546 สิ้นสุด 30 ธ.ค. 2547 สิ้นสุด 30 มิ.ย. 2548 

จํานวนรถยนตตนงวด (คัน) 1,761 1,928 1,958 2,812 
จํานวนซื้อระหวางงวด (คัน) 595 404 1,168 481 
จํานวนขายระหวางงวด (คัน) 428 374 314 208 
จํานวนรถยนตปลายงวด (คัน) 
   - รถยนตรอการขาย 1/ 
   - รถยนตเพื่อใหเชา 
รวมจํานวนรถยนตปลายงวด 

 
-  

1,928 
1,928 

 
- 

1,958 
1,958 

 
76 

2,736 
2,812 

 
159 

2,926 
3,085 

มูลคาตามบัญชีสุทธิปลายงวด  (ลานบาท) 
   - รถยนตรอการขาย 1/ 
   - รถยนตเพื่อใหเชา 
รวมมูลคาตามบัญชีสุทธิปลายงวด 

 
- 

764.73 
764.73 

 
- 

797.61 
797.61 

 
12.47 

1,282.80 
1,295.27 

 
33.73 

1,423.31 
1,457.04 

1/ ในป 2545 และป 2546 บริษัทไมมีการแบงรถยนตรอการขายออกจากรถยนตเพื่อใหเชา  
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ลูกหนี้การคา 
เมื่อพิจารณาจากคุณภาพลูกหนี้การคาของบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 ซึ่งเทากับ 64.58 ลานบาท สวนใหญจะมี

อายุไมเกิน 3 เดือน คิดเปนรอยละ 94.90 ของลูกหนี้การคาทั้งหมด ทั้งนี้บริษัทไดมีการพิจารณาคัดเลือกลูกคา โดยพิจารณา
ถึงความนาเชื่อถือและมีสถานะทางการเงินที่ดี ประกอบกับลูกคาสวนใหญกวารอยละ 95 เปนลูกคาองคกร ทั้งหนวยงานราช
การ รัฐวิสาหกิจ และเอกชน ซึ่งลูกคาเหลานี้มีประวัติการชําระเงินที่ดี และเปนลูกหนี้ที่มีคุณภาพ ตลอดทั้งในการใหเชารถ
ยนต บริษัทจะเก็บเงินมัดจําประกันการเชาโดยเฉลี่ยประมาณ 3 เดือนสําหรับการเชาเพื่อการดําเนินงาน และเก็บคาเชาลวง
หนาและเงินประกันการเชาสําหรับการเชาระยะสั้น อยางไรก็ตามบริษัทก็ไดมีการต้ังคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญจํานวน 0.83 ลาน
บาทจากลูกหนี้ซึ่งมีจํานวน 5 รายที่ไมสามารถติดตามหนี้ได คิดเปนรอยละ 1.27 ของลูกหนี้การคารวม การตั้งคาเผื่อหนี้
สงสัยจะสูญ บริษัทไดประมาณจากผลขาดทุนที่อาจเกิดขึ้นจากการเก็บเงินจากลูกหนี้ไมได โดยประมาณผลขาดทุนจาก
ประสบการณในการเก็บหนี้และฐานะการเงินของลูกหนี้ หากลูกหนี้ที่ยังสามารถติดตามทวงถามและคาดวาจะสามารถเก็บ
หนี้ไดอยู บริษัทจะยังไมมีการต้ังคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญจากลูกหนี้นั้น ในขณะที่มีการตัดหนี้สูญ เมื่อเปนไปตามเงื่อนไขของ
ประมวลรัษฎากร ซึ่งในป 2547 มีการตัดหนี้สูญเปนจํานวน 0.24 ลานบาทจากลูกคาหนึ่งรายที่ไมสามารถเรียกชําระหน้ีได
และเขาเงื่อนไขดังกลาว 

ทั้งนี้ลูกหนี้ที่มีอายุเกิน 3 เดือนหลังหักคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญซึ่งมีจํานวน 2.50 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 3.87 ของ
ลูกหนี้การคาทั้งหมดหลังหักคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ เพิ่มขึ้นเล็กนอยจาก 1.12 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 2.92 ในป 2546 
ซึ่งเปนไปตามการขยายตัวของลูกคาและการใหบริการของบริษัท โดยบริษัทยังคงสามารถติดตามลูกหนี้เหลานี้ไดทุกราย 
และมีการทยอยชําระหนี้ใหกับบริษัท ซึ่งผูบริหารมีความเห็นวานโยบายการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญของบริษัทในปจจุบันมี
ความเหมาะสมเพียงพอ   

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2548 บริษัทมีลูกหนี้สุทธิจํานวน 79.91 ลานบาท เพิ่มขึ้นตามการขยายตัวของรายไดของบริษัท 
ซึ่งลูกหนี้สวนใหญของบริษัทเปนลูกหนี้ที่มีอายุไมเกิน 3 เดือน คิดเปนรอยละ 93.92 ของลูกหนี้การคาทั้งหมด โดยลูกหนี้
เหลานี้ลวนเปนลูกหนี้ที่มีประวัติการชําระเงินที่ดี ทั้งนี้ในงวดหกเดือน สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2548 บริษัทไดมีการตั้งคา
เผื่อหนี้สงสัยจะสูญเพิ่มขึ้น 0.25 ลานบาท จากลูกหนี้ที่มีอายุเกิน 6 เดือนซึ่งบริษัทไดประมาณผลขาดทุนที่อาจไมสามารถ
เรียกเก็บเงินได ยกเวนลูกหนี้ที่เปนหนวยงานราชการและรัฐวิสาหกิจซึ่งอาจมีความลาชาในการเบิกจายบางแตมีความมั่นคง
สูงและสามารถเรียกเก็บชําระหนี้ไดทุกราย ทั้งนี้ บริษัทยังคงมีการติดตามลูกหนี้ที่ไดมีการสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญดัง
กลาวอยู 

 
รายละเอียดลูกหนี้การคา แยกตามอายุหนี ้

(ลานบาท) 
รายการ ณ วันท่ี 31 ธ.ค. 2545 ณ วันท่ี 31 ธ.ค. 2546 ณ วันท่ี 31 ธ.ค. 2547 ณ วันท่ี 30 มิ.ย. 2548 

 ไมเกิน 3 เดือน 42.67 37.27 62.08 76.07 
 3 – 6 เดือน 0.11 0.64 1.74 3.49 
 มากกวา 6 เดือนขึ้นไป 0.18 0.72 1.59 1.43 

รวม 42.96 38.63 65.41 80.99 
(หัก) คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ              - (0.24) (0.83) (1.08) 

รวม 42.96 38.39 64.58 79.91 
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แหลงที่มาของเงินทุน 

หนี้สิน 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 บริษัทมีหนี้สินรวม 1,084.30 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 ซึ่งมีจํานวน 
639.64 ลานบาท และ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 ซึ่งมีจํานวน 645.15 ลานบาท โดยหนี้สินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547  
คิดเปนสัดสวนรอยละ 75.39 ของสินทรัพยรวม แยกเปนหนี้สินหมุนเวียนรอยละ 63.82 ของหนี้สินรวม และหนี้สินไมหมุน
เวียนรอยละ 36.18 ของหนี้สินรวม เทียบกับหนี้สินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 ซึ่งคิดเปนสัดสวนรอยละ 71.87 ของสิน
ทรัพยรวม แยกเปนหนี้สินหมุนเวียนรอยละ 63.59 ของหนี้สินรวม และหนี้สินไมหมุนเวียนรอยละ 36.41 ของหนี้สินรวม 
การที่บริษัทมีสัดสวนหนี้สินดังกลาว เนื่องจากเปนลักษณะปกติของการประกอบธุรกิจซึ่งตองใชเงินทุนเปนหลัก และโครง
สรางเงินทุนสวนใหญเปนหนี้สิน บริษัทจึงตองบริหารกระแสเงินสดรับและกระแสเงินสดจายใหมีความสมดุลและสอด
คลองกัน เพื่อปองกันความเสี่ยงสภาพคลองทั้งดานระยะเวลาและอัตราดอกเบี้ย โดยกําหนดระยะเวลากูยืมเงินใหสอดคลอง
กับอายุของสัญญาใหเชารถยนต และพยายามจัดหาแหลงเงนิกูที่มีอัตราดอกเบี้ยคงที่เพื่อใหสอดคลองกับการกําหนดอัตราคา
เชารถยนตที่เปนอัตราคงที่ อยางไรก็ตาม บริษัทมีนโยบายที่จะใชแหลงเงินทุนจากสวนของผูถือหุนใหมากขึ้น โดยการออก
และเสนอขายหุนเพิ่มทุนตอประชาชนในครั้งนี้ จะทําใหบริษัทมีโครงสรางเงินทุนที่มาจากสวนของผูถือหุนมากขึ้น 

สําหรับการเปลี่ยนแปลงที่สําคัญจากในป 2547 คือ เจาหนี้การคาเพิ่มขึ้น 129.12 ลานบาท โดยเฉพาะจากเจาหนี้คาซื้อ
รถยนตเพื่อใหเชาเพิ่มขึ้น 123.56 ลานบาท เนื่องจากเปนชวงที่บริษัทมีการซื้อรถยนตเพื่อใหเชาเพิ่มขึ้น โดยบริษัทไดรับเงื่อน
ไขการชําระเงิน (Credit Term) จากผูจัดจําหนายรถยนตเปนเวลา 1 เดือนหลังจากวันที่ไดรับรถยนต หลังจากนั้นบริษัทจึงทํา
สัญญาเชาซื้อกับบริษัทผูใหเชาซื้อรถยนตตอไป ซึ่งในป 2547 บริษัทมีการทําสัญญาเชาซื้อรถยนตเพิ่มขึ้น 696 คัน คิดเปนมูล
คา 519.68 ลานบาท โดยหนี้สินตามสัญญาเชาซื้อทั้งในสวนที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งปและมากกวาหนึ่งป ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2547 เทากับ 516.03 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นป 2546 ซึ่งมีจํานวน 485.29 ลานบาท  

นอกจากนี้ บริษัทมีการใชหนี้สินจากสถาบันการเงินเพิ่มมากขึ้น โดยเงินกูระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น 62.70 
ลานบาท จากยอดคงเหลือเงินกูเบิกเกินบัญชีที่เพิ่มขึ้น 2.70 ลานบาท และเงินกูยืมระยะสั้นในรูปของตั๋วสัญญาใชเงินกับ
ธนาคารพาณิชยที่เพิ่มขึ้นอีก 60 ลานบาท เพื่อใชสําหรับเสริมสภาพคลองและเปนเงินทุนหมุนเวียนของบริษัท นอกจากนี้ 
เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินทั้งในสวนที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งปและมากกวาหนึ่งปเพิ่มขึ้น 206.51 ลานบาท 
เนื่องจากไดมีการเพิ่มวงเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินในประเทศอีกรวมทั้งสิ้น 246.72 ลานบาท ซึ่งวงเงินกูที่เพิ่มนี้ค้ํา
ประกันโดยทะเบียนรถยนต จํานวน 433 คันและกรรมการบริษัทเปนผูค้ําประกัน ทั้งนี้ บริษัทคาดวาการชําระหนี้สินที่มี
ภาระผูกพันซึ่งจะถึงกําหนดภายใน 1 ป มีจํานวนรวม 360.74 ลานบาทนั้น จะไมมีปญหาในการชําระคืนแตอยางใด เนื่องจาก
จํานวน 281.14 ลานบาท เปนหนี้สินตามสัญญาเชาซื้อ และ 79.60 ลานบาท เปนเงินกูระยะยาวจากสถาบันการเงินที่ถึง
กําหนดชําระภายในหนึ่งป ซึ่งสอดคลองกับกระแสเงินสดที่บริษัทจะไดรับจากรายไดคาเชารถยนตในอนาคตที่ไมเกินหนึ่งป
ซึ่งมีจํานวน 389.13 ลานบาท สําหรับอัตราดอกเบี้ยเฉลี่ย (effective rate) ของเงินกูจากสถาบันการเงินมีอัตราประมาณรอยละ 
2.71 และอัตราดอกเบี้ยเฉลี่ย (effective rate) ของหนี้สินตามสัญญาเชาซื้อมีอัตราประมาณรอยละ 5.90 เมื่อเทียบกับป 2546 
ซึ่งอยูที่ประมาณรอยละ 2.82 และรอยละ 6.05 ตามลําดับ 

สําหรับการเปลี่ยนแปลงของหนี้สินในป 2546 บริษัทมีหนี้สินตามสัญญาเชาซื้อทั้งในสวนที่ถึงกําหนดชําระภายใน
หนึ่งปและมากกวาหนึ่งปจํานวนรวมทั้งสิ้น 485.29 ลานบาท เพิ่มขึ้นเล็กนอยจากป 2545 ซึ่งมีจํานวน 481.81 ลานบาท นอก
จากนี้การเปลี่ยนแปลงที่สําคัญอื่น คือ เงินกูยืมระยะสั้นจากกรรมการในป 2545 จํานวน 85 ลานบาทไดมีการชําระคืนทั้ง
จํานวนในป 2546 โดยบริษัทไดกูยืมเงินระยะสั้นจากธนาคารพาณิชยในประเทศในรูปของตั๋วสัญญาใชเงินจํานวน 76.22 
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ลานบาท รวมถึงเงินกูยืมระยะยาวจากธนาคารวงเงิน 60 ลานบาทที่ค้ําประกันโดยใชรถยนตใหเชา 72 คันเปนหลักประกัน
และกรรมการบริษัทเปนผูค้ําประกันไดมีการจายชําระคืนบางสวนในป 2546 เปนจํานวน 21.13 ลานบาท   

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2548 บริษัทมีหนี้สินรวม 1,246.60 ลานบาท แยกเปนหนี้สินหมุนเวียน 863.87 ลานบาท คิดเปน
รอยละ 69.30 ของหนี้สินรวม และหนี้สินไมหมุนเวียน 382.73 ลานบาท คิดเปนรอยละ 30.70 ของหนี้สินรวม โดยหนี้สินที่มี
การเปลี่ยนแปลงที่สําคัญจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 คือ เจาหนี้คาซื้อสินทรัพยที่มีไวเพื่อใหเชาซึ่งบริษัทไดรับเครดิต
ชําระเงินประมาณ 1 เดือน ลดลง 32 ลานบาทจากการถึงกําหนดชําระคืนเจาหนี้ และหนี้เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน
ทั้งในสวนที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งปและมากกวาหนึ่งปลดลง 44.42 ลานบาท จากการทยอยผอนชําระคืนเปนรายเดือน
ใหแกสถาบันการเงิน โดยบริษัทไดใชแหลงเงินทุนจากหนี้สินตามสัญญาเชาซื้อซึ่งมีอัตราดอกเบี้ยคงที่ เพิ่มขึ้น 35 ลานบาท 
และมีการจัดหาแหลงเงินทุนเพิ่มเติมโดยการออกตั๋วแลกเงินอายุ 5-9 เดือน มูลคาหนาตั๋วรวม 180 ลานบาท ใหแกกองทุน
เปดในประเทศสองแหง เพื่อใชสําหรับการขยายพอรตรถยนตใหเชาและเปนเงินทุนหมุนเวียนของบริษัท   

รายละเอียดหนี้สินตามสัญญาเชาซื้อของบริษัท แยกตามอายุคงเหลือของสัญญา ดังนี้ 
 (ลานบาท) 

รายการ ณ วันท่ี 31 ธ.ค. 2545 ณ วันท่ี 31 ธ.ค. 2546 ณ วันท่ี 31 ธ.ค. 2547 ณ วันท่ี 30 มิ.ย. 2548 
 ไมเกิน 1 ป 254.87 261.76 281.14 299.15 
 1 – 3 ป 226.94 223.53 234.89 269.76 

รวม 481.81 485.29 516.03 568.91 
 
สวนของผูถือหุน  

สวนของผูถือหุนของบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 มีจํานวน 353.87 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2546 ซึ่งมีจํานวน 250.41 ลานบาท และ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 ซึ่งมีจํานวน 212.74 ลานบาท  เนื่องจากผลการดําเนินงาน
ของบริษัทที่มีกําไรสุทธิจํานวน 138.46 ลานบาท ในขณะที่มีการจายเงินปนผลจํานวน 35 ลานบาท และสําหรับสวนของผู
ถือหุนในป 2546 เพิ่มขึ้นจากกําไรสุทธิจํานวน 33.47 ลานบาท และอีกสวนหนึ่งจากการเพิ่มทุนจดทะเบียนและชําระแลวอีก 
140 ลานบาท เปน 200 ลานบาท โดยเงินเพิ่มทุนดังกลาวมาจากเงินปนผลที่จายใหแกผูถือหุนเดิม 120 ลานบาท และมาจาก
เงินสดอีก 20 ลานบาท   

สวนของผูถือหุนของบริษัท ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2548 มีจํานวน 372.95 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2547 เนื่องจากผลประกอบการของบริษัทที่มีกําไรสุทธิในงวดหกเดือน ป 2548 เปนจํานวน 89.08 ลานบาท และในชวงเวลา
ดังกลาวบริษัทไดมีการจายเงินปนผลใหแกผูถือหุน จากมติที่ประชุมสามัญผูถือหุนประจําป 2548 ซึ่งกําหนดใหจายเงินปน
ผลสําหรับผลประกอบการในป 2547 เปนจํานวน 70 ลานบาท  

ทั้งนี้มติที่ประชุมผูถือหุนครั้งที่ 3/2547 ในวันที่ 3 สิงหาคม 2547 ไดมีมติใหบริษัททําการแปรสภาพเปนบริษัท
มหาชน และเพิ่มทุนจดทะเบียนจาก 200 ลานบาท เปน 250 ลานบาท โดยเปนการเสนอขายใหแกประชาชน และเปลี่ยน
แปลงมูลคาที่ตราไวจากเดิมหุนละ 1,000 บาท เปนหุนละ 1 บาท ซึ่งการเสนอขายหุนเพิ่มทุนใหแกประชาชนในครั้งนี้จะทํา
ใหสวนของผูถือหุนของบริษัทมีจํานวนเพิ่มขึ้น 
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โครงสรางเงินทุน 

บริษัทใชแหลงเงินทุนหลักจากหนี้สินตามสัญญาเชาซื้อรถยนตเพื่อใหเชาเปนสวนใหญ ซึ่งเปนลักษณะปกติของการ
ดําเนินธุรกิจนี้ เนื่องจากเปนหนี้สินตามสัญญาเชาซื้อรถยนตเพื่อสําหรับประกอบธุรกิจของบริษัท และกระแสเงินสดจายจะ
สอดคลองกับกระแสเงินสดรับของบริษัทอยูแลว และเปนนโยบายการใชแหลงเงินทุนของบริษัท เพราะนอกจากความสอด
คลองของกระแสเงินสดแลว การบริหารดอกเบี้ยยังทําไดงายจากอัตราดอกเบี้ยที่เปนอัตราคงที่ อยางไรก็ตามในการจัดหา
แหลงเงินทุนเพื่อซื้อรถยนตสําหรับใหเชาของบริษัท สวนหนึ่งจะพิจารณาจากลักษณะของลูกคาที่ตองการเชารถยนตเพื่อให
เกิดความสะดวกจากการจัดหาแหลงเงินทุน เชน หากเปนลูกคารายใหญซึ่งมีความตองการเชารถยนตจํานวนมาก บริษัทอาจ
ใชเงินกูจากสถาบันการเงินเนื่องจากมีตนทุนทางการเงินที่ตํ่า และหากเปนลูกคารายยอยบริษัทอาจใชวิธีการเชาซื้อรถยนต
เนื่องจากมีความคลองตัวในการจัดหารถยนตมากกวาจากการขออนุมัติวงเงินสินเชื่อสถาบันการเงิน ซึ่งการพิจารณาดังกลาว
ขึ้นอยูกับความเหมาะสมของปจจัยหลายดาน ทั้งความสอดคลองของกระแสเงินสด และบริหารใหมีตนทุนทางการเงินที่ตํ่า  
ดังนั้นสัดสวนการใชเงินกูจากสถาบันการเงินตอสัญญาเชาซื้อรถยนตจึงไมสามารถกําหนดสัดสวนที่แนนอนได เนื่องจาก
ขึ้นอยูกับปริมาณความตองการรถยนตของลูกคาในแตละชวงเวลา และความแตกตางของอัตราดอกเบี้ยในขณะนั้น  

โดย ป 2547 เจาหนี้การคาจากผูจัดจําหนายรถยนตที่บริษัทไดรับเงื่อนไขการชําระเงินเปนเวลา 1 เดือน ไดเปนแหลง
เงินทุนที่มีความสําคัญเพิ่มขึ้นเปน 128.43 ลานบาท จาก 4.87 ลานบาท ณ สิ้นป 2546 ซึ่งเปนแหลงเงินทุนหนึ่งที่บริษัทไม
ตองเสียคาใชจายดอกเบี้ย นอกจากนี้ บริษัทมีการใชแหลงเงินทุนจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น จากเงินกูยืมระยะสั้นในรูปของ
ต๋ัวสัญญาใชเงินที่มีวงเงินเพิ่มขึ้น 60 ลานบาท อัตราดอกเบี้ยคงที่ และเงินกูระยะยาววงเงินอีก 246.72 ลานบาทในอัตราดอก
เบี้ยคงที่เชนกัน เนื่องจากเงินกูยืมจากสถาบันการเงินเหลานี้ มีตนทุนทางการเงินที่ตํ่ากวาแหลงเงินทุนจากหนี้สินตามสัญญา
เชาซื้อ และบริษัทไดพยายามบริหารกระแสเงินสดรับและกระแสเงินสดจายใหมีความสอดคลองกัน เนื่องจากบริษัทไดรับ
รายไดคาเชาที่มีอัตราคงที่ตลอดอายุสัญญาเชา ทั้งนี้ อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนในป 2547 ป 2546 และป 2545  
เทากับ 3.06 เทา 2.55 เทา และ 3.03 เทา ตามลําดับ   

โครงสรางเงินทุนของบริษัทสําหรับงวดหกเดือน สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2548 บริษัทมีการใชแหลงเงินทุนจากเงิน
กูระยะสั้นมากขึ้น โดยการออกตั๋วแลกเงินใหกับกองทุนเปดในประเทศ วงเงินรวม 180 ลานบาท อายุ 5-9 เดือน เนื่องจาก
พิจารณาวาเปนการใชจากแหลงเงินทุนช่ัวคราวกอนที่บริษัทจะระดมทุนในสวนของผูถือหุนดวยการเสนอขายหุนสามัญเพิ่ม
ทุนแกประชาชน โดยอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุนของบริษัทมีอัตราเทากับ 3.34 เทา ซึ่งภายหลังจากการเสนอขาย
หุนสามัญเพิ่มทุนใหแกประชาชนในครั้งนี้จะทําใหอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนลดลง และจะทําใหโครงสรางเงิน
ทุนของบริษัทมีความแข็งแกรงยิ่งขึ้น ซึ่งจะเสริมสรางศักยภาพในการดําเนินธุรกิจของบริษัทตอไป 
  
สภาพคลอง 

บริษัทไดรับกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานอยางตอเนื่อง โดยในป 2547 บริษัทไดรับกระแสเงินสดจากกิจ
กรรมดําเนินงาน จํานวน 254.68 ลานบาท ในขณะที่มีกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมลงทุน และในกิจกรรมจัดหาเงิน
จํานวน 159.66 ลานบาท และ 96.19 ลานบาทตามลําดับ สงผลใหบริษัทมีกระแสเงินสดลดลงสุทธิ 1.17 ลานบาท โดยบริษัท
มีภาระกระแสเงินสดจายสําหรับหนี้สินตามสัญญาเชาซื้อและเงินกูระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระคืนภายในหนึ่งป จํานวน 
281.14 ลานบาท และ 79.60 ลานบาทตามลําดับ โดยมีรายไดขั้นต่ําจากคาเชาในสัญญาเชาเพื่อการดําเนินงานอายุไมเกิน 1 ป 
จํานวน 389.13 ลานบาท ซึ่งมีความเพียงพอตอการดํารงสภาพคลองของบริษัทในอนาคต และสําหรับในป 2546 บริษัทมี
กระแสเงินสดที่ไดมาจากกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 272.91 ลานบาท ซึ่งมาจากกําไรจากการดําเนินงาน 33.47 ลานบาท 
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และการปรับปรุงรายการจากคาเสื่อมราคาและสิทธิการเชาตัดจาย 245 ลานบาท นอกจากนี้ยังไดรับกระแสเงินสดจากกิจ
กรรมลงทุนอีกจํานวน 54.87 ลานบาท ซึ่งมาจากเงินสดสุทธิจากการซื้อขายทรัพยสินที่มีไวเพื่อใหเชา 56.03 ลานบาท อยาง
ไรก็ตาม บริษัทมีการจายคืนเงินกูและหนี้สินตามสัญญาเชาซื้อจํานวนรวม 349.30 ลานบาท จายเงินปนผล 120 ลานบาท ใน
ขณะที่ไดรับเงินเพิ่มทุน 140 ลานบาท สงผลใหมีกระแสเงินสดที่ใชไปในกิจกรรมจัดหาเงิน 329.30 ลานบาท และทําให
กระแสเงินสดลดลงสุทธิ 1.28 ลานบาทในป 2546 โดย ณ สิ้นป บริษัทมีภาระกระแสเงินสดจายสําหรับหนี้สินตามสัญญาเชา
ซื้อและเงินกูระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระคืนภายในหนึ่งป จํานวน 261.76 ลานบาท และ 21.12 ลานบาทตามลําดับ ในขณะที่มี
รายไดขั้นต่ําจากคาเชาในอนาคตภายใตสัญญาเชาเพื่อการดําเนินงานอายุไมเกินหนึ่งป จํานวน 331.80 ลานบาท  ซึ่งมีความ
เพียงพอตอสภาพคลองของบริษัท   

สําหรับในงวดหกเดือน สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2548 บริษัทไดรับกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 
178.34 ลานบาท เนื่องจากผลประกอบการของบริษัทที่มีกําไร ในขณะที่มีกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมลงทุน 64.67 ลาน
บาท จากการขยายพอรตรถยนตใหเชาเพิ่มขึ้น โดยบริษัทไดรับเงินสดจากการขายรถยนตใหเชาที่หมดอายุสัญญา 68.69 ลาน
บาท และไดใชสําหรับซื้อรถยนตใหเชาดวยเงินสด 132.53 ลานบาท และสําหรับกระแสเงินสดในกิจกรรมจัดหาเงินของ
บริษัท ซึ่งไดมีการใชไปในการจายเงินปนผลสําหรับผลประกอบการป 2547 จํานวน 70 ลานบาท และใชชําระคืนเงินกูระยะ
ยาวจากธนาคารและหนี้สินตามสัญญาเชาซื้อ 216.76 ลานบาท อยางไรก็ตามบริษัทมียอดเงินกูเบิกเกินบัญชีและเงินกูระยะ
สั้นที่เพิ่มขึ้น 173.12 ลานบาท จึงทําใหมีกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมจัดหาเงิน 113.64 ลานบาท และทําใหกระแสเงินสด
เพ่ิมขึ้นสุทธิ 0.03 ลานบาท โดย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2548 บริษัทมีภาระกระแสเงินสดจายสําหรับหนี้สินตามสัญญาเชาซื้อ
และเงินกูระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระคืนภายในหนึ่งป จํานวน 299.16 ลานบาท และ 87.28 ลานบาทตามลําดับ ในขณะที่มี
รายไดขั้นต่ําจากคาเชาในอนาคตภายใตสัญญาเชาเพื่อการดําเนินงานอายุไมเกินหนึ่งป จํานวน 447.50 ลานบาท ซึ่งเพียงพอ
ตอสภาพคลองของบริษัท 
 
รายละเอียด รายไดคาเชาในอนาคตภายใตสัญญาเชาดําเนินงานที่ไมอาจบอกเลิกได 

(ลานบาท) 
รายไดคาเชาในอนาคต ณ วันท่ี 31 ธ.ค. 2546 ณ วันท่ี 31 ธ.ค. 2547 ณ วันท่ี 30 มิ.ย. 2548 

 ไมเกิน 1 ป 331.80 389.13 447.50 
 เกิน 1 ปแตไมเกิน 5 ป 374.16 480.21 519.27 

รวม 705.96 869.34 966.77 
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ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน สําหรับงวดเกาเดือน สิ้นสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 
สรุปรายงานการสอบทานงบการเงิน 

สอบทานโดย นายพิชัย ดัชณาภิรมย      ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 2421      บริษัท สอบบัญชีธรรมนิติ จํากัด 

รายงานการสอบทานงบการเงินของผูสอบบัญชี สําหรับงบดุล ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 และผลการดําเนินงานงวด
เกาเดือน สิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 2548 ไดรายงานวาไมพบสิ่งที่เปนเหตุใหเช่ือวางบการเงินดังกลาวไมถูกตองตามที่ควรใน
สาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

 สรุปงบดุล  
  (หนวย : บาท) 

รายการ ณ  30 กันยายน 2548 
 จํานวน % 
  สินทรัพย 
  สินทรัพยหมุนเวียนรวม 
  สินทรัพยไมหมุนเวียน 
     สินทรัพยที่มีไวเพื่อใหเชา 
     สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 
  สินทรัพยไมหมุนเวียนรวม 

 
140,821,942 

 
1,525,969,556 

67,286,507 
1,593,256,063 

 
8.12 

 
88.00 
3.88 

91.88 
  รวมสินทรัพย 1,734,078,005 100.00 
  หนี้สินและสวนของผูถือหุน 
  หนี้สินหมุนเวียนรวม 
  หนี้สินไมหมุนเวียนรวม 

 
861,979,193 
458,497,419 

 
49.71 
26.44 

  รวมหนี้สิน  1,320,476,612 76.15 
  ทุนจดทะเบียนชําระแลว 
  กําไรสะสม  

200,000,000 
213,601,393 

11.53 
12.32 

  รวมสวนของผูถือหุน 413,601,393 23.85 
  รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 1,734,078,005 100.00 

 

 สรุปงบกําไรขาดทุน  
 (หนวย : บาท) 

รายการ สําหรับงวดเกาเดือน 
สิ้นสุด 30 กันยายน 2548 

 จํานวน % 
  รายไดจากคาเชารถยนต 
  กําไรจากการขายสินทรัพยใหเชา 
  รายไดอื่น 

451.79 
54.68 
21.04 

85.65 
10.36 
3.99 

  รายไดรวม 527.51 100.00 
  ตนทุนการใหเชารถยนต 
  คาใชจายในการขายและบริหาร 
  ดอกเบี้ยจาย 
  ภาษีเงินได 

294.27 
35.81 
38.12 
29.57 

55.79 
6.79 
7.23 
5.60 

  กําไรสุทธิ 129.73 24.59 
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 สรุปงบกระแสเงินสด  
  (หนวย : บาท) 

รายการ สําหรับงวดเกาเดือน 
สิ้นสุด 30 กันยายน 2548 

  เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน 
  เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมลงทุน 
  เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน 

273,586,244 
(151,642,851) 
(120,872,287) 

  เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ 1,071,106 
  เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันตนงวด 1,113,718 
  เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันสิ้นงวด 2,184,824 

 

คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
รายไดรวมของบริษัทในงวดเกาเดือนแรก สิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 2548 มีจํานวน 527.51 ลานบาท แยกเปนรายได

จากคาเชารถยนต 451.79 ลานบาท กําไรจากการขายรถยนตเพื่อใหเชา 54.68 ลานบาท และรายไดอื่น 21.04 ลานบาท  
โดยรายไดรวมของบริษัทซึ่งเพิ่มขึ้นรอยละ 35.37 จากชวงเดียวกันของปกอนที่มีจํานวน 389.67 ลานบาทนั้น สาเหตุหลัก
เนื่องมาจากบริษัทมีการขยายพอรตรถยนตเพื่อใหเชาเติบโตขึ้นอยางตอเนื่อง โดยเพิ่มขึ้นเปน 3,106 คัน ณ วันที่ 30 กันยายน 
2548 จากที่มีจํานวน 2,383 คัน ณ วันที่ 30 กันยายน 2547 เนื่องมาจากความตองการรถยนตเชาของลูกคาทั้งหนวยงาน 
ราชการ นิติบุคคลและลูกคาบุคคลทั่วไปที่ยังคงมีอยูสูง รวมถึงผลจากการดําเนินกลยุทธการตลาดในเชิงรุกของบริษัท จึงทํา
ใหบริษัทไดรับรายไดจากคาเชารถยนตเพิ่มขึ้น และทําใหบริษัทมีกําไรสุทธิจํานวน 129.73 ลานบาท เพิ่มขึ้นรอยละ 21.63 
จากชวงเดียวกันของปกอนที่มีจํานวน 106.66 ลานบาท โดยคิดเปนอัตรากําไรสุทธิรอยละ 24.59 และอัตราผลตอบแทนตอ
สวนของผูถือหุน (ปรับเปนอัตราตอป) รอยละ 45.08 

ฐานะการเงิน  สิ้นสุดวันที่  30 กันยายน  2548 บริษัทมีสินทรัพยรวม  1,734.08 ลานบาท  เพิ่มขึ้นจาก  ณ  วันที่  
31 ธันวาคม 2547 ซึ่งมีจํานวน 1,438.17 ลานบาท คิดเปนอัตราการขยายตัวเพิ่มขึ้นรอยละ 20.58 โดยสินทรัพยหลัก คือ  
รถยนตเพื่อใหเชาจํานวน 3,106 คัน มูลคาตามบัญชี 1,525.97 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นป 2547 ซึ่งมีจํานวน 2,736 คัน มูลคา
ตามบัญชี 1,282.80 ลานบาท ในขณะที่บริษัทมีหนี้สินรวม 1,320.48 ลานบาท และสวนของผูถือหุน 413.60 ลานบาท เพิ่มขึ้น
จากสิ้นป 2547 ซึ่งมีจํานวน 1,084.30 ลานบาท และ 353.87 ลานบาท ตามลําดับ โดยหนี้สินที่เพิ่มขึ้นเนื่องจากบริษัทไดมี 
การออกตั๋วแลกเงิน มูลคาหนาตั๋วรวม 130 ลานบาท ใหแกกองทุนเปดในประเทศแหงหนึ่ง เพื่อใชสําหรับการขยายพอรต 
รถยนตใหเชาและเปนเงินทุนหมุนเวียน โดยครบกําหนดไถถอนภายในเดือนมกราคม 2549 และสําหรับสวนของผูถือหุน 
ที่เพิ่มขึ้นเนื่องจากผลประกอบการของบริษัทที่มีกําไรสุทธิในระหวางงวดเกาเดือน  

ทางดานสภาพคลอง บริษัทไดรับกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานจํานวน  273.59 ลานบาท  เนื่องจาก 
ผลประกอบการของบริษัทที่มีกําไร ในขณะที่มีกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมลงทุน 151.64 ลานบาท จากการขยายพอรต
รถยนตใหเชาเพิ่มขึ้น โดยบริษัทไดรับเงินสดจากการขายรถยนตใหเชาที่หมดอายุสัญญา 101.53 ลานบาท และไดใชสําหรับ
ซื้อรถยนตให เชาดวยเงินสด  251.97 ลานบาท   สําหรับกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมจัดหาเงิน  120.87 ลานบาท  
เนื่องมาจากการชําระคืนหนี้สินตามสัญญาเชาซื้อ 274.41 ลานบาท และจายเงินปนผล 70 ลานบาท โดยบริษัทมีเงินกูยืมจาก
สถาบันการเงินทั้งระยะสั้นและระยะยาวเพิ่มขึ้น 223.53 ลานบาท และทําใหบริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 
เพิ่มขึ้นสุทธิ 1.07 ลานบาท  



บริษัท กรุงไทยคารเรนท แอนด ลีส จํากัด (มหาชน) 

สวนที่ 2 หนาที่ 87 

 

12.3 คาตอบแทนของผูสอบบัญชี  
            คาตอบแทนจากการสอบบัญชี (audit fee) 
บริษัทจายคาตอบแทนจากการสอบบัญชี ใหแก ผูสอบบัญชีของบริษัท ในรอบปบัญชี 2547 มีจํานวนเงินรวม 459,860.00 บาท 

 
 
 
ปจจัยและอิทธิพลหลักท่ีอาจมีผลกระทบตอการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 

 กําไรสุทธิตอหุนตาม Fully-diluted Basis 

ภายหลังการเสนอขายหุนเพิ่มทุนตอประชาชนในครั้งนี้ จํานวนหุนชําระแลวของบริษัทจะเพิ่มขึ้นจาก 200 ลานหุน เปน 
250 ลานหุน ซึ่งจะทําใหกําไรสุทธิตอหุน ในป 2547 ตามการคํานวณแบบ Fully-diluted Basis เทากับ 0.55 บาทตอหุน 
เมื่อเทียบกับการคํานวณแบบใชจํานวนหุนกอนการเพิ่มทุนซึ่งมีจํานวนหุนถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนักเทากับ 200 ลานหุน 
กําไรสุทธิตอหุนจะเทากับ 0.69 บาทตอหุน อยางไรก็ตามในการที่จะนํากําไรสุทธิตอหุนแบบ Fully-diluted Basis มาใช
นั้น ควรจะตองพิจารณาเพิ่มเติมถึงผลตอบแทนที่จะไดรับจากการนําเงินที่ไดจากการเพิ่มทุนไปลงทุนในโครงการใน
อนาคต 

 

 
 
 

 


