
แบบ 69-1  
 

บริษัท คาเหล็กไทย จํากัด (มหาชน)                       สวนที่ 2-63 TMT 

 
 
 

12.0 ฐานะการเงินและผลการดาํเนินงาน 
 

12.1 สรุปรายงานการตรวจสอบของผูสอบบัญช ี
 

สําหรับงวดปบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2544  ถึง 31 ธันวาคม 2545   
 
ผูสอบบัญชีไดแก คุณรัตนวลี  อินทรครรชิต  
ผูสอบบัญชีรบัอนญุาต ทะเบยีนเลขที่ 3615   
สํานักสอบบัญชี ภทนัตะ 

 
รายงานการตรวจสอบบัญชีสําหรับงบการเงนิปส้ินสดุวันที่ 31 ธันวาคม 2544 ถึง 31 ธันวาคม 2545 ผูสอบบัญชีได

แสดงความเหน็อยางไมมีเง่ือนไขวางบการเงนิไดจัดทําขึน้โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชทีี่รับรองทั่วไป
  

สําหรับงวดปบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2546  
ผูสอบบัญชีไดแก คุณแนงนอย เจริญทวทีรัพย 
ผูสอบบัญชีรบัอนญุาต ทะเบยีนเลขที่ 3044   
บริษัท ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอเอส จํากัด 

 
รายงานการตรวจสอบบัญชีสําหรับงบการเงนิปส้ินสดุวันที่ 31 ธันวาคม 2546 ผูสอบบัญชีไดแสดงความเหน็อยางไมมี

เงื่อนไขวางบการเงินไดจัดทําขึน้โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชทีี่รับรองทั่วไป งบการเงินสําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 
ธันวาคม 2545 ซึ่งนําแสดงเปรียบเทียบตรวจสอบโดยผูสอบบญัชีอ่ืนของสํานักงานตรวจสอบบัญชีอ่ืน    

 
สําหรับงวด 9 เดือน ป 2547 บัญชีสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 2547 
 
ผูสอบบัญชีไดแก คุณแนงนอย เจริญทวทีรัพย 
ผูสอบบัญชีรบัอนญุาต ทะเบยีนเลขที่ 3044   
บริษัท ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอเอส จํากัด 
 
รายงานการสอบทานงบการเงนิระหวางกาลของผูสอบบัญชี สําหรับไตรมาสที่สามและงวด 9 เดือนสิน้สุดวันที่ 30 

กันยายน 2547 ผูสอบบัญชีไดรายงานวาไมพบสิ่งทีเ่ปนเหตุใหเชือ่วางบการเงินระหวางกาลไมถกูตองตามที่ควรในสาระสําคัญตาม
หลกัการบัญชทีี่รับรองทั่วไป งบการเงินสําหรับไตรมาสที่สามและงวด 9 เดือนส้ินสุดวนัที่ 30 กันยายน 2546 ที่นําแสดงเปรียบเทยีบยัง
ไมไดผานการตรวจสอบและสอบทานจากผูสอบบัญชีแตอยางใด  
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บริษัท คาเหล็กไทย จํากัด (มหาชน)                       สวนที่ 2-64 TMT 

12.2 ตารางสรุปงบการเงินของบริษทั 
 
 

บริษัท คาเหล็กไทย จํากัด (มหาชน) 
งบดุล 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2544 ถึงป 2546 และวันท่ี 30 กันยายน 2547 
 

(หนวย : พันบาท)

จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน %
สินทรัพย

สินทรัพยหมุนเวียน
เงินสดและเงินฝากธนาคาร 20,819.25    2.39         12,194.72       1.07     34,308.59      2.44      37,040.41      2.01       
เงินฝากสถาบันการเงินที่ใชเปนหลักประกัน -              -          -                  -       -                 -       20,023.47      1.09       
ลูกหนี้การคา - สุทธิ 387,305.92  44.50       649,167.79     56.70   736,967.41    52.50    932,410.73    50.58     
สินคาคงเหลือ 222,763.69  25.60       222,764.69     19.46   346,771.69    24.70    438,089.26    23.76     
เงินใหกูยืมแกบริษัทที่เกี่ยวของ 2,370.42      0.27         -                  -       -                 -       -                 -         
ภาษีมูลคาเพิ่มรอเรียกคืน 1,587.04      0.18         -                  -       -                 -       -                 -         
คาใชจายลวงหนา 464.26         0.05         -                  -       -                 -       -                 -         
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 70.64           0.01         501.76            0.04     49,089.33      3.50      1,444.80        0.08       

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 635,381.22  73.01      884,628.96    77.27   1,167,137.02 83.14   1,429,008.67 77.51    
สินทรัพยไมหมุนเวียน

เงินลงทุนในหลักทรัพยเผื่อขาย -              -          32,620.20       2.85     30,528.60      2.17      9,988.60        0.54       
ลูกหนี้และเงินใหกูยืมแกกรรมการและพนักงาน 30.00           0.00         -                  -       -                 -       -                 -         
เงินลงทุนในบริษัทยอย บริษัทที่เก่ียวของและบริษัทอื่น 51,278.00    5.89         -                  -       -                 -       -                 -         
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ - สุทธิ 183,559.00  21.09       227,542.03     19.87   198,704.27    14.15    402,722.51    21.84     
สินทรัพยอ่ืน - เงินมัดจํา 64.28           0.01         95.34              0.01     7,492.39        0.53      1,869.91        0.10       
รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 234,931.28  26.99      260,257.57    22.73   236,725.26    16.86   414,581.02    22.49    

870,312.50  100.00    1,144,886.53  100.00 1,403,862.28 100.00 1,843,589.69 100.00   
หนี้สินและสวนของผูถือหุน
หนี้สินหมุนเวียน
เงืนกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 698,330.92  80.24       890,358.93     77.77   902,978.72    64.32    1,112,586.31 60.35     
เจาหนี้การคา 19,234.26    2.21         14,876.87       1.30     30,775.55      2.19      32,479.31      1.76       
ภาษีมูลคาเพิ่มคางจาย -              -          -                  -       -                 -       -                 -         
คาใชจายคางจาย 522.80         0.06         -                  -       -                 -       -                 -         
ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย 5,937.41      0.68         14,330.09       1.25     38,581.09      2.75      63,768.30      3.46       
หนี้สินหมุนเวียนอ่ืน 4,433.89      0.51         30,868.78       2.70     53,564.92      3.82      35,840.21      1.94       

728,459.28  83.70      950,434.67    83.02   1,025,900.28 73.08   1,244,674.13 67.51    
สวนของผูถือหุน
ทุนจดทะเบียน 30,000.00    30,000.00       100,000         425,000         
ทุนออกจําหนายและเรียกชําระแลว 30,000.00    3.45         30,000.00       2.62     100,000         7.12      340,000         18.44     
สวนเกินทุนจากการตีมูลคายุติธรรมเงินลงทุนในหลักทรัพยเผือขาย -              -          2,620.20         0.23     528.60           0.04      (11.40)            (0.00)      
กําไรสะสม -         

จดัสรรแลว - สํารองตามกฎหมาย 3,141.76      0.36         3,141.76         0.27     3,141.76        0.22      10,000.00      0.54       
ยังไมไดจดัสรร 108,711.46  12.49       158,689.91     13.86   274,291.65    19.54    248,926.96    13.50     

141,853.22  16.30      194,451.87    16.98   377,962.01    26.92   598,915.56    32.49    
870,312.50  100.00    1,144,886.54  100.00 1,403,862.28 100.00 1,843,589.69 100.00   รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน

รวมสวนของผูถือหุน

รวมสินทรัพย

รวมหนี้สิน

งบสอบทาน
9 เดอืน ป 2547ป 2544

งบตรวจสอบ
ป 2545 ป 2546
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บริษัท คาเหล็กไทย จํากัด (มหาชน)                       สวนที่ 2-65 TMT 

 
บริษัท คาเหล็กไทย จํากัด (มหาชน) 

งบกําไรขาดทุน 
สาํหรับปสิน้สุด วันท่ี 31 ธันวาคม 2544 ถึงป 2546 และสาํหรับ 9 เดือนสิ้นสุด วันท่ี 30 กันยายน 2547 

 
 

(หนวย : พันบาท)

จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน %
รายได

รายไดจากการขาย (จดัหาและแปรรูป) 1,789,448          99.35     2,383,366           99.62       4,163,250         99.36     4,097,680       99.57     
รายไดจากการบริการ (รับจางแปรรูป) 1,520                 0.08       5,584                  0.23         10,374              0.25       11,780            0.29       
รายไดอ่ืน 10,175               0.56       3,597                  0.15         16,524              0.39       5,750              0.14       

1,801,143         100.00   2,392,547         100.00    4,190,148       100.00   4,115,210      100.00   
คาใชจาย

ตนทุนขาย 1,663,206          92.34     2,210,007           92.37       3,857,973         92.07     3,666,087       89.09     
คาใชจายในการขายและการบริหาร 87,722               4.87       96,659                4.04         98,636              2.35       79,468            1.93       
ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน 3,192                 0.18       1,187                  0.05         -                   -         -                  -         
ขาดทุนจากการขายท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ -                     -         235                     0.01         42,253              1.01       -                  -         

1,754,121         97.39     2,308,088         96.47      3,998,862       95.43    3,745,555      91.02    
กําไรกอนดอกเบี้ยจายและภาษีเงินได 47,023               2.61       84,460                3.53         191,286            4.57       369,655          8.98       
ดอกเบี้ยจาย 16,247               0.90       13,321                0.56         25,495              0.61       14,664            0.36       
ภาษีเงินไดนิติบุคคล 8,493                 0.47       21,160                0.88         50,189              1.20       106,497          2.59       

22,283             1.24      49,978              2.09       115,602          2.76      248,494         6.04      
7.43                16.66               24.56             1.30             

ป 2546
งบสอบทาน

9 เดอืน ป 2547

กําไร (ขาดทุน) ตอหุน (บาท) - ถัวเฉลียถวงน้ําหนัก

 งบตรวจสอบ
ป 2544

รวมรายได

รวมคาใชจาย

กําไรสุทธิสําหรับป

ป 2545

1/

2/

 
 
หมายเหตุ   1/ บริษัทไดแตกมูลคาราคาที่ตราไว (Par)เปน 1 บาท ตอหุนตามมติผูถือหุนวันท่ี 16 สิงหาคม 2547 และไดจดทะเบียนกับกระทรวงพาณิชย เม่ือวันท่ี 1 กันยายน 

2547 
 2/ รายไดอื่นประกอบดวย กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน ดอกเบ้ียรับ และรายไดจากการขายเศษเหลก็ 
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บริษัท คาเหล็กไทย จํากัด (มหาชน)                       สวนที่ 2-66 TMT 

 
บริษัท คาเหล็กไทย จํากัด (มหาชน) 

งบกระแสเงินสด 
สาํหรับปสิน้สุด วันที่ 31 ธันวาคม 2546 และสาํหรับ 9 เดือนสิ้นสุด วันที่ 30 กนัยายน 2547 

 
  (หนวย : พันบาท)

งบตรวจสอบ งบสอบทาน
ป 2546 9 เดอืน ป 2547 

จํานวนเงิน จํานวนเงิน
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน

กําไรสุทธิสําหรับป 115,602 248,494
รายการปรับปรุง
คาเสื่อมราคา 16,140 15,359
(กําไร) ขาดทุนจากอัตราแลกแลกเปลี่ยนที่ยังไมเกิดขึ้นจริง (3,837) -                            
คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 1,578 (215)
ขาดทุนจากการจําหนายเงินลงทุนระยะยาว -                         -                            
ขาดทุนจากการจําหนายที่ดิน อาคาร และอุปกรณ 42,253 (772)

การเปลี่ยนแปลงของสินทรัพยและหนี้สินดําเนินงาน
เงินฝากสถาบันการเงินท่ีใชเปนหลักประกัน -                         (20,023)
ลูกหน้ีการคา (89,378) (195,228)
สินคาคงเหลือ (124,007) (91,318)
เงินใหกูยืมระยะยาวแกบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกัน -                         -                            
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น (48,069) 656
สินทรัพยไมหมุนเวียนอ่ืน (7,397) 5,622
เจาหน้ีการคา 15,899 1,704
ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย 24,251 25,187
หนี้สินหมุนเวียนอื่น 22,696 29,264

เงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงาน (34,269) 18,729
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน

เงินสดจายเพื่อซื้อท่ีดิน อาคารและอุปกรณ (70,041) (191,994)
เงินสดรับจากการขายที่ดิน อาคาร และอุปกรณ 40,486 831
เงินสดรับจากการขายเงินลงทุนระยะยาว -                         20,000

เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุน (29,555) (171,163)
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน

เงินสดรับจากเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 4,245,082 3,284,523
เงินสดจายเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน (4,229,144) (3,102,357)
เงินสดรับจากการออกหุนสามัญ 70,000 240,000
เงินปนผลจาย -                         (267,000)

เงินสดสุทธิจากใชไปในกิจกรรมจัดหาเงิน 85,938 155,166
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ 22,114 2,732
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดตนป 12,195 34,309
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วนัสิ้นป 34,309 37,040
ขอมูลกระแสเงินสดเปดเผยเพิ่มเติม

เงินสดจายระหวางปสําหรับ:
ดอกเบี้ยจาย 29,582 12,751
ภาษีเงินไดจาย 25,567 121,623
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บริษัท คาเหล็กไทย จํากัด (มหาชน)                       สวนที่ 2-67 TMT 

 
บริษัท คาเหล็กไทย จํากัด (มหาชน) 
สรุปอัตราสวนทางการเงินที่สาํคญั 

สาํหรับปสิน้สุด วันท่ี 31 ธันวาคม 2544 ถึงป 2546 และสาํหรับ 9 เดือนสิ้นสุด วันท่ี 30 กันยายน 2547 
 

งบสอบทาน
ป 2544 ป 2545  ป 2546 9 เดอืน ป 2547 

อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity ratio)
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 0.87 0.93 1.14 1.15
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 0.56 0.70 0.75 0.79
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) n.a. n.a. (0.03) 0.02
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนีก้ารคา (เทา) 5.67 4.56 5.97 6.50
ระยะเวลาเกบ็หนีเ้ฉลี่ย (วัน) 64 79 60 55
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา) 8.96 9.92 13.55 12.46
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน) 40 36 27 29
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี ้(เทา) 78.71 129.58 169.02 154.55
ระยะเวลาชําระหนี ้(วัน) 5 3 2 2
Cash Cycle (วัน) 99 112 85 82

อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร (Profitability ratio)
อัตรากําไรข้ันตน (%) 7.05 7.27 7.33 10.53
อัตรากําไรจากการดําเนนิงาน (%) 2.24 3.44 5.20 8.59
อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร (%) n.a. n.a. (0.16) 0.05
อัตรากําไรสุทธิ  (%) 1.24 2.09 2.76 6.04
อัตราผลตอบแทนผูถอืหุน  (%) 17.05 29.72 40.39 67.83

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน (Efficiency ratio)
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) 2.88 4.88 9.07 20.41
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (%) 20.19 30.57 61.81 115.29
อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 2.33 2.34 3.29 3.38

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (Financial policy ratio)
อัตราสวนหนีส้ินตอสวนของผูถอืหุน (เทา) 5.14 4.89 2.71 2.08
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบีย้ (เทา) n.a. n.a. 0.71 12.01
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (cash basis) (เทา) n.a. n.a. (0.01) 0.01

ขอมูลตอหุน
มูลคาตามบญัชีตอหุน (บาท) 4.73 6.48 3.78 1.76
กําไรสุทธิตอหุนข้ันพ้ืนฐาน (บาท) - มูลคาหุนทีต่ราไวหุนละ 10 บาท 7.43 16.66 24.56 13.00
กําไรสุทธิตอหุนปรับลด (บาท) - มูลคาหุนทีต่ราไวหุนละ 10 บาท 7.43 16.66 11.56 7.31
กําไรสุทธิตอหุนข้ันพ้ืนฐาน (บาท) - มูลคาหุนทีต่ราไวหุนละ 1 บาท 0.74 1.67 2.46 1.30
กําไรสุทธิตอหุนปรับลด (บาท) - มูลคาหุนทีต่ราไวหุนละ 1 บาท 0.74 1.67 1.16 0.73

หมายเหต:ุ 1/ คํานวณจากมูลคาท่ีตราไว 1 บาทตอหุน (บริษัทจดทะเบียนกับกระทรวงพาณิชย เม่ือวันท่ี 1 กันยายน 2547 เรื่องเปล่ียนมูลคาหุนท่ีตราไวหุนละ 10 บาท เปนหุนละ 1 บาท)
                2/ กําไรสุทธิตอหุนปรับลดเกิดจากการเพิ่มทุนเรียกชําระแลวเปน 100 ลานบาท ในป 2546 และเปน 340 ลานบาท ในป 2547 (กําไรสุทธิตอหุนปรับลดภายหลังการเสนอขาย
                   หุนสามัญเพิ่มทุน ดรูายละเอียดเพิ่มเตมิในหัวขอ 12-4 ปจจัยท่ีมีผลตอการดําเนินงานในอนาคต)

งบตรวจสอบ

1/ 1/

2/

2/

1/

2/

2/
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12.3 คําอธิบายและการวิเคราะหของฝายจัดการ 
 

12.3.1 ฐานะทางการเงนิและผลการดําเนินงานที่ผานมา 

 
ก. ภาพรวมของผลการดําเนนิงานที่ผานมา 
 

นับจากป 2545 ที่ ผลิตภณัฑมวลรวมภายในประเทศ (GDP) ของไทยไดเติบโตขึน้เปนรอยละ 5.4  
เมื่อเทียบกบัป 2544 และเปน รอยละ 6.8 ในป 2546 อุตสาหกรรมกอสรางเปนตวัแปรที่สําคัญในการเติบโตของผลติภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศ (GDP) จึงทําใหความตองการบริโภคเหล็กไดเติบโตสูงขึน้ไปดวย การที่สภาพเศรษฐกจิภายในประเทศมีการฟนตัวขึ้น
อยางเหน็ไดชัด ในขณะที่อัตราดอกเบี้ยยังคงอยูในระดับที่ตํ่า การบริโภคและการใชจายในการลงทนุขยายสาธารณปูโภคของภาครัฐ
เพิ่มขึน้อยางรวดเร็ว สงผลใหมกีารขยายตัวของธุรกจิอสังหารมิทรัพย อุตสาหกรรมกอสรางในประเทศ และอุตสาหกรรมยานยนต ทําให
ธุรกิจเหล็กมีการเติบโตที่สงูมากในชวงต้ังแตป 2545 จนถึงปจจบัุน นอกจากเศรษฐกิจที่ดีขึน้ซึ่งกระตุนการใชจายทั้งดานอุปโภคและ
บริโภคแลว นโยบายของรัฐเกี่ยวกับมาตรการตอบโตการทุมตลาด (Anti-dumping) ทาํใหบริษัทซึ่งอยูในอุตสาหกรรมคาเหล็กไดรับผลดี
จากการที่ราคาเหล็กไดปรับตัวสูงขึน้ในชวงระยะเวลาเดียวกัน   

 
ข. ผลการดําเนินงานที่ผานมา 
 

ผลการดําเนนิงานและฐานะทางการเงินของบริษทัในป 2545 ถึง 9 เดือนแรกของป 2547 สามารถสรุป
ไดดังนี้ 

 
รายได 

 
ในป 2545 บริษทัมีรายไดรวมจํานวน 2,392.55 ลานบาท แบงออกเปนรายไดจากการขาย จํานวน 

2,383.37 ลานบาท รายไดจากการบริการจํานวน 5.58 ลานบาท และรายไดอ่ืนอีกจํานวน 3.59 ลานบาท รายไดจากการขายและบริการ
ของบริษัทในป 2545 เพ่ิมขึน้รอยละ 33.39 เมื่อเทยีบกับป 2544 เนื่องจากภาวะเศรษฐกิจในประเทศโดยรวมเริม่มีการฟนตัว ดังเหน็ได
จากภาวะการฟนตัวของธุรกิจกอสราง และยานยนต ซึ่งเปนอุตสาหกรรมหลักทีม่กีารเปลี่ยนแปลงไปตามภาวะเศรษฐกิจ และเปน
อุตสาหกรรมตอเนื่องที่สําคัญของอุตสาหกรรมเหลก็ สงผลใหความตองการใชเหล็กในประเทศเพิ่มขึน้  ในขณะที่ราคาเหลก็แผนรีดรอน
ไดปรับตัวสูงขึ้นอยางตอเนื่องในปดังกลาว  รายไดจากการขายของบริษัทเกิดจากรายไดหลัก 2 ประเภทคือ  

 
1) รายไดจากการจัดหาจํานวน 1,346.29 ลานบาทหรือคิดเปนรอยละ 56.27 ของรายไดรวม ซึ่งเพิม่ขึน้

จากป 2544 ถึงรอยละ 62.6 เนื่องจากบริษทัไดเพ่ิมชองทางจําหนายโดยการจัดหาเหลก็แทงแบน (Slab) ใหโรงงานผูผลิต (Mill) ซึ่งไมใช
โรงงานผูผลิตหลักทีบ่ริษทัส่ังซื้อสนิคาอยู ในการใชประสิทธภิาพทีเ่หลือของโรงงานผูผลิตนัน้ เพ่ือผลิตผลิตภัณฑจําหนายใหกบับริษทั 
ทั้งนี้ ในป 2545 รายไดจากการจัดหาเหล็กแทงแบนใหแกโรงงานผูผลติดังกลาว เทากับ 466 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 19.5 
ของรายไดรวมทั้งหมด 

 
2) รายไดจากการแปรรูปจํานวน 1,037.08 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 43.35 ของรายไดรวมทั้งหมด 

ซึ่งเพิ่มขึน้รอยละ 7.9 จากป 2544 สวนรายไดจากการบริการจํานวน 5.58 ลานบาทเกิดจากรายไดจากการรับจางผลิตและรับจางแปร
รูปจากวัตถุดิบของลูกคา และรายไดอ่ืนอีก 3.59 ลานบาทเกิดจากรายไดจากดอกเบี้ยและการขายเศษเหลก็  

 
ในป 2546 บรษัิทมีรายไดรวมจํานวน 4,190.15 ลานบาท เพ่ิมขึน้จากปทีแ่ลวรอยละ 75.13 ทั้งนี้

เนื่องจากการเพิ่มขึน้ของความตองการของผูบริโภคที่สูงขึน้และราคาเหลก็ที่สูงขึน้อยางตอเนื่อง โดยมผีลิตภัณฑเหล็กทัง้หมดที่บริษทั
ใหบริการจัดหาและแปรรูปใหแกลกูคา ถึงประมาณ 255,885 ตัน เพ่ิมขึน้รอยละ 46.36 จากปริมาณป 2545 ที่ 174,836 ตัน บริษทัมี
รายไดจากการจัดหาผลิตภัณฑเหลก็จํานวน 2,186.80 ลานบาท รายไดจากการแปรรูปซึ่งใชวัตถุดิบของบริษัทจํานวน 1,976.46 ลาน
บาท รายไดจากการรับจางผลิตและรับจางแปรรูปซึ่งใชวัตถุดิบของลกูคา 10.37 ลานบาท และรายไดอ่ืนอีก 16.52 ลานบาท ซึ่งคิดเปน
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สัดสวน รอยละ 52.19 รอยละ 47.17 รอยละ 0.25 และรอยละ 0.39 ของรายไดรวมตามลําดับ  รายไดที่เพ่ิมขึน้มนีัยสําคัญจากการ
เพิ่มขึน้ของการจาํหนายเหล็กรีดรอน และการแปรรูปเหล็กรีดรอน ซึ่งมมีูลคา 1,418.11 ลานบาท และ 1,976.46 ลานบาท เพ่ิมขึน้จากป 
2545 คิดเปนรอยละ 177.71 และรอยละ 90.58 ตามลําดับ ทั้งนี้ เนื่องจากการออกมาตรการการคุมครองผูผลิตเหลก็แผนรีดรอนใน
ประเทศของภาครัฐ ในเดือนพฤศจิกายน 2545 ซึ่งสงผลใหราคาผลิตภัณฑเหล็กในประเทศมีราคาสูงขึน้ และการเพิม่ฐานลกูคาในกลุม 
ผูคาสง (Wholesaler) จึงสงผลใหยอดขายสูงขึน้  สําหรับรายไดอ่ืน มูลคา 16.52 ลานบาทในป 2546 สวนใหญมาจากกําไรจากอัตรา
แลกเปล่ียน จํานวน 12.63 ลานบาท ซึ่งเกิดจากการการสั่งซื้อวัตถุดิบจากตางประเทศและคาเงินบาททีแ่ข็งตัวขึน้  

 
ในชวง 9 เดือนแรกของป 2547 บริษัทมีรายไดรวม 4,115.21 ลานบาท แบงออกเปนรายไดจากการขาย

จํานวน 4,097.68 ลานบาท ซึ่งประกอบดวยรายไดจากการจัดหาผลิตภัณฑเหลก็ จํานวน 1,972.80 ลานบาท และรายไดจากการแปร
รูปจํานวน 2,124.88 ลานบาท นอกจากนี้ บริษัทมีรายไดจากการรับจางแปรรูป 11.78 ลานบาท และรายไดอ่ืนอีก 5.75 ลานบาท ทั้งนี้ 
รายไดจากการขายของบริษทั ในชวง 9 เดือนแรกของป 2547 เพ่ิมขึ้นรอยละ 35.64 เมื่อเทียบกับชวง 9 เดือนแรกของป 2546 เนื่องจาก
ปริมาณความตองการใชที่เพ่ิมสงูขึน้อยางตอเนื่องในอุตสาหกรรมทีเ่กี่ยวเนื่องกับการใชเหล็กชนิด เชน อุตสาหกรรมกอสราง และ ยาน
ยนต นอกจากนี้ บริษัทยังมีฐานลกูคาใหมจากผูคาสงมากขึน้ ซึ่งทําใหชองทางการจําหนายมมีากขึน้  

 
ถึงแมวาในปลายเดือนเมษายน 2547 ประเทศจนีไดมมีาตรการชะลอตัวทางเศรษฐกิจออกมา แต

เหตุการณดังกลาวไมไดสงผลตอบริษัทมากนัก มาตรการดังกลาวสงผลใหราคาเหล็กออนตัวเล็กนอยในระยะสัน้เพียง 1 เดือนเทานัน้ 
แตก็ยังมีราคาสูงกวาราคาเฉลี่ยของปที่แลว หลังจากนัน้ราคาก็กลับเขาสูภาวะปกติ เนื่องจากความตองการใชเหล็กภายในประเทศทีย่ัง
มีอยูอยางตอเนื่อง นัน่เอง 

 
รายไดหลักของบริษัทที่ผานมาเกิดจากการเปนตัวกลางในการจัดหาและจําหนายสนิคาประเภทเหลก็

และการแปรรูป โดยในชวง 9 เดือนแรกของป 2547 รายไดจากธุรกิจทั้งสองคิดเปนสัดสวนรอยละ 47.94 และรอยละ 51.63 ของรายได
รวมของบริษทั ตามลําดับ  

 
ตนทุนขาย 

 
 ในป 2545 บริษัทมีตนทนุขายจํานวน 2,210.01 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 92.73 ของรายไดจาก
การขาย โดยตนทนุหลกัของบริษทั ไดแก เหล็กมวนรีดรอน คิดเปนรอยละ 60.00 ของตนทนุขาย ทั้งนี้ เนือ่งจากรายไดหลกัของบริษทัมา
จากการจัดหาและการแปรรูปเหล็กมวนรีดรอนถึงรอยละ 63.20 ของรายไดรวม บริษัทซื้อจากโรงงานผูผลิตในประเทศจํานวน 3 ราย 
เพื่อนํามาจําหนายตอ และแปรรูปเพ่ือจําหนาย  

 
 ในป 2546 บริษัทมีตนทนุขายจํานวน 3,857.97 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 92.66 ของรายไดจาก
การขาย โดยเหลก็มวนรีดรอน ซึ่งเปนตนทนุหลักของบริษัท มีสัดสวนรอยละ 74.75 ของตนทนุขาย ทัง้นี้ เนื่องจากความตองการใชเหลก็
แผนรีดรอนทีม่ากขึน้ รายไดหลักของบริษัทมาจากเหล็กแผนมวนรีดรอนรอยละ 77.33 ของรายไดรวม  

 
 ในชวง 9 เดือนแรกของป 2547 บริษัทมีตนทนุขายและบริการจํานวน 3,666.09 ลานบาท คิดเปน
สัดสวนรอยละ 89.47 ของรายไดจากการขาย โดยตนทนุหลกัของบริษัทยงัคงเปนเหลก็มวนรีดรอน คิดเปนรอยละ 64.74 ของตนทนุขาย 
รายไดหลักของบริษัทมาจากเหล็กมวนรีดรอนรอยละ 69.25 ของรายไดรวม สาเหตุที่สัดสวนตนทนุและรายไดจากเหล็กมวนรีดรอน
ลดลงเนื่องจากในชวง 9 เดือนแรกของปนีม้ีปริมาณความตองการของเหลก็รูปพรรณขึน้รูปรอนทีสู่งมาก จึงทําใหความตองการบริโภค
เหล็กมวนรีดรอนเกิดการชะลอตัว ที่ผานมาบริษัทมีคาใชจายดานแรงงานทางตรง (Direct Labor) และคาใชจายในการแปรรูป
(Overhead) ประมาณรอยละ 1 ของตนทนุทั้งหมด  

 



แบบ 69-1  
 

บริษัท คาเหล็กไทย จํากัด (มหาชน)                       สวนที่ 2-70 TMT 

กําไรข้ันตน 
 
 ที่ผานมาอัตรากําไรขั้นตนของบริษัทในป 2545 ป 2546 และในชวง 9 เดือนแรกของป 2547 คิดเปน
สัดสวนรอยละ 7.27 รอยละ 7.33 และรอยละ 10.53 ตามลําดับ  บริษัทมีความสามารถในการควบคุมตนทนุขายและบริการไดอยางมี
ประสิทธภิาพเนื่องจากความสมัพันธอันดีกับกลุมผูผลิตสินคาและผูบริโภค ประกอบกับผูบริหารของบริษัทมกีารติดตามความ
เคลื่อนไหวของราคาวัตถุดิบอยางใกลชิด เพ่ือเปนขอมูลประกอบการพิจารณาการสั่งซื้อสินคา และการปรับราคาสินคา จึงทําใหบริษัท
สามารถรักษาระดับอัตรากําไรขั้นตนของบริษทัไดอยางสม่ําเสมอและตอเนื่อง  

 
คาใชจายในการขายและบริหาร 

 
  ในป 2545 ป 2546 และชวง 9 เดือนแรกของป 2547 บริษัทมีคาใชจายในการขายและบรหิาร จํานวน 
96.66 ลานบาท 98.64 ลานบาท และ 79.47 ลานบาท ตามลําดับ หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 4.04 รอยละ 2.36 และรอยละ 1.93 ของ
รายไดรวม ทั้งนีใ้นป 2546 จะพบวาคาใชจายในการขายและบรหิารเพิ่มขึน้นอยมากเมื่อเทียบกับรายไดรวมทีเ่พ่ิมขึน้ เนือ่งจากธุรกิจเพ่ิง
ไดเร่ิมฟนตัวในป 2545 และบริษทัยังไมไดใชกําลังคนใหเตม็ที่ในชวงที่ผานมา บริษัทไมไดลดจํานวนบคุลากรลงเมื่อเกิดภาวะวิกฤตทิาง
เศรษฐกิจ ทั้งนีป้จจุบันบริษทัไดใชบุคลากรทีม่ีอยูอยางมปีระสทิธภิาพยิ่งขึน้ โดยมีเพิม่จํานวนบุคลากรทางดานการขายและบรหิารนอย
มาก จึงทําใหบริษทัสามารถควบคุมคาใชจายดานเงนิเดือนไดอยางมปีระสทิธภิาพในขณะที่ยอดขายสูงขึน้ อยางไรก็ตามถา
เปรียบเทยีบชวง 9 เดือนแรกของป 2547 กับ ชวงเดียวกนัในปกอนจะพบวาคาใชจายในการขายและบรหิารเพิม่ขึน้รอยละ 17.76  ทั้งนี ้
เนื่องจาก คาเสื่อมราคาของเครื่องจักรใหม และคาเชาสํานกังานใหมที่เพ่ิมขึ้น 

 
 ทั้งนีบ้ริษทัไดเร่ิมเพ่ิมอัตรากําลังคนตั้งแตตนป 2547 โดย ณ 30 กันยายน 2547 บริษัทมีจํานวน
พนักงานเทากับ 204 คน เมื่อเทียบกับ ณ เวลาเดียวกันเมื่อปทีแ่ลว บริษัทมีพนักงานจํานวน 151 คน โดยสวนใหญเปนการเพิ่มบุคลากร
ในสวนของฝายการแปรรูป  

 
 คาใชจายดอกเบี้ย 

 
 ในป 2544 และป 2545 บริษัทมีคาใชจายดอกเบี้ย เทากบั 16.25 และ 13.32 ลานบาท ซึ่งเกิดจากเงนิ
กูยมืระยะสัน้เทานัน้ บริษทัไมมเีงนิกูยมืระยะยาว  เงินกูยมืระยะสัน้นี้บริษัทจะนํามาใชเปนเงนิทนุหมนุเวียนเพื่อนําไปชําระคาวัตถุดิบ
เพื่อใหไดรับสวนลดเงินสด ซึ่งดอกเบี้ยเงนิกูยมืระยะส้ันนีม้ีตนทนุทางการเงินทีถู่กกวาการใชสินเชื่อทางการคาจากโรงงานผูผลิต 

 
 บริษัทมีคาใชจายดอกเบี้ยทั้งหมดของงบการเงนิป 2546 และ 9 เดือนแรกป 2547 และ เทากบั 25.49 
ลานบาท และ 14.66 ลานบาท คาใชจายดอกเบีย้ที่ลดลงใน 9 เดือนแรกเนื่องจากอัตราดอกเบี้ยที่ลดลงเมื่อเทียบกับอัตราดอกเบี้ยในป 
2546 อีกทั้งในชวง 9 เดือนแรกของป 2547 นี้เปนการกูยืมระยะส้ันโดยมกีารชําระคืนเปนระยะๆ เนือ่งจากบริษทัไดมเีงินทนุหมนุเวียน
เพิ่มเตมิจากกระแสเงนิสดจากการดําเนนิงานของบริษัท ในขณะทีป่ 2546 เปนการยมือยางตอเนื่องมากกวา  

 



แบบ 69-1  
 

บริษัท คาเหล็กไทย จํากัด (มหาชน)                       สวนที่ 2-71 TMT 

 กําไรสุทธ ิ
 

 ในป 2545 บริษทัมีกําไรสทุธิเทากับ 49.98 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึน้รอยละ 124.29 เมือ่เทียบกับกําไรสุทธิ
จํานวน 22.28 ลานบาทในป 2544 และคิดเปนอัตรากําไรสุทธิรอยละ 2.09   ในป 2546 บริษัทมีกําไรสุทธเิทากับ 115.60 ลานบาท  
ซึ่งเพิ่มขึน้รอยละ 131.3 เมื่อเทียบกับกําไรสุทธใินป 2545  และคิดเปนอัตรากําไรสุทธิรอยละ 2.76 และ ในชวง 9 เดือนแรกของป 2547 
บริษัทมกีําไรสุทธเิทากับ 248.49 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรากําไรสุทธิรอยละ 6.04 บริษัทมีอัตรากําไรสุทธทิี่ดีขึน้ทุกป เนือ่งจาก  
 

1) ราคาเหล็กไดมีการปรับตัวสูงขึน้ตั้งแตตนป 2547  
2) บริษัทมีการบริหารงานและควบคุมสินคาคงคลังไดอยางมปีระสทิธภิาพทําใหตนทนุในการจัดเก็บ

สินคาคงคลังลดลง กลาวคือ บริษัทสามารถบรหิารเวลาการเก็บสนิคาคงคลังใหสัน้ลง จากระยะเวลา 40 วัน ในป 2544 เปน 36 วัน ใน
ป 2545 เหลือ 27 วัน ในป 2546 และ 29 วัน ในระยะเวลา 9 เดือนแรกของป 2547    

3) บริษัทมีตนทนุทางการเงนิที่ลดลงเนื่องจากบริษทัสามารถจัดเกบ็หนี้ไดเร็วขึ้นจากประมาณ 79 วัน
ในป 2545 เปน 60 วันในป 2546 และเปน 55 วันในชวง 9 เดือนแรกของป 2547   
 
 นอกจากนี้ อัตรากําไรสุทธิดังกลาวแสดงใหเหน็ถงึความสามารถในการทํากําไรของธุรกิจปจจุบันที่
ปรับตัวสูงขึน้อยางมาก โดยกําไรสุทธิที่เพ่ิมสูงขึน้อยางตอเนื่อง สืบเนื่องมาจากปรมิาณยอดขายทีส่งูขึน้อยางตอเนื่องตามภาวะการ
เติบโตของเศรษฐกิจและปรมิาณความตองการบริโภคเหล็กในประเทศ ซึ่งมาจากความตองการใชเหล็กของอุตสาหกรรมตาง ๆ เชน 
อุตสาหกรรมกอสราง อุตสาหกรรมรถยนต และความเขาใจถึงความตองการของลูกคา และจากการบริหารคาใชจายที่ดีอยางตอเนื่อง
ของบริษัท 

 
12.3.2 ฐานะทางการเงนิ 

 
สินทรัพย 
 

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 บริษัทมีสนิทรัพยรวมจํานวน 1,144.89 ลานบาท ประกอบไปดวยสนิทรัพย
หมนุเวียนจํานวน 884.63 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 77.27 ของยอดสินทรัพยรวมทัง้หมด สินทรัพยหมนุเวียนสวนใหญ
ประกอบดวยลูกหนี้การคา คิดเปนรอยละ 56.70 ของสนิทรัพยรวม และสินคาคงเหลือ คิดเปนรอยละ 19.46 ของสินทรัพยรวม บริษทัมี
สินทรัพยไมหมนุเวียน จํานวน 260.26 ลานบาท สวนใหญเปนทีด่ิน อาคาร และอุปกรณสทุธิ คิดเปนสัดสวนรอยละ 19.87 ของ
สินทรัพยรวม  สนิทรัพยรวมของบริษัทเพิม่ขึน้จาก ณ สิ้นป 2544 จํานวน 274.57 ลานบาท โดยสวนใหญเปนการเพิม่ขึ้นของลกูหนี้
การคา จํานวน 261.86 ลานบาท ซึ่งสอดคลองกับการขยายตัวของรายไดในปดังกลาว นอกจากนี ้ เงนิลงทนุในบรษิัทยอยไดลดลง 
เนื่องจากบริษทัไดขายเงินลงทนุในบริษทั มารูเบนน ิสตีล โพรเซ็สซิ่ง (ประเทศไทย) จำกัด และ บริษัท Metal Commerz Pte. Ltd.,  สวน
เงินลงทนุในหนวยลงทนุและหุนกูไดถูกยายไปบนัทกึเปนเงนิลงทนุในหลกัทรัพยเผ่ือขาย 

 
 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 บริษัทมีสนิทรัพยรวมจํานวน 1,403.86 ลานบาท ประกอบดวย สินทรัพย
หมนุเวียนจํานวน 1,167.14 ลานบาท คิดเปนสดัสวนรอยละ 83.14 ของยอดสนิทรัพยรวมทั้งหมด สินทรัพยหมนุเวียนสวนใหญ
ประกอบดวย ลูกหนี้สุทธ ิคิดเปนรอยละ 52.50 ของสินทรัพยรวม และสนิคาคงเหลือ คิดเปนรอยละ 24.70 ของสินทรัพยรวม  บริษัทมี
สินทรัพยไมหมนุเวียนจํานวน 236.73 ลานบาท สวนใหญเปนที่ดนิ อาคาร และอุปกรณสุทธิ คิดเปนสัดสวนรอยละ 14.15 ของสนิทรัพย
รวม  สินทรัพยรวมของบริษัทเพิ่มขึน้จาก ณ สิ้นป 2545 จํานวน 258.98 ลานบาท โดยสวนใหญเปนการเพ่ิมขึน้ของสินคาคงเหลือ 
ลูกหนี้การคา และสินทรัพยหมนุเวยีนอ่ืน จํานวน 124.01 ลานบาท 87.80 ลานบาท และ 48.59 ลานบาท ตามลําดับ  เพ่ือรองรับการ
เติบโตของรายไดจากการขายและบริการที่เพ่ิมขึน้ถงึรอยละ 74.71 สําหรับสนิทรัพยหมนุเวียนอ่ืนที่เพ่ิมขึน้อยางมาก สาเหตุหลักเกิด
จากเงนิวางมัดจําการกอสรางศูนยกระจายสนิคาและโรงงานที่อําเภอวังนอย ซึ่งบริษทัไดดําเนนิการกอสรางโดยมีวัตถปุระสงคเพ่ือเพ่ิม
สายการผลิตผลิตภัณฑขึน้รูปเยน็ 

 



แบบ 69-1  
 

บริษัท คาเหล็กไทย จํากัด (มหาชน)                       สวนที่ 2-72 TMT 

 ณ วันที่ 30 กนัยายน 2547 บริษัทมีสนิทรัพยรวมจํานวน 1,843.59 ลานบาท ประกอบดวย สินทรัพย
หมนุเวียนจํานวน 1,429.01 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 77.51 ของสนิทรัพยรวม สินทรัพยหมนุเวียนสวนใหญประกอบดวย ลูกหนี้
การคา คิดเปน รอยละ 50.58 ของสนิทรัพยรวม และสนิคาคงเหลือ คิดเปนรอยละ 23.76 ของสินทรัพยรวม บริษัทมีสนิทรัพยไม
หมนุเวียนจํานวน 414.58 ลานบาท สวนใหญเปนที่ดิน อาคาร และอุปกรณสุทธ ิ คิดเปนสัดสวนรอยละ 21.84 ของสินทรัพยรวม  
สินทรัพยรวมของบริษัทเพิ่มขึน้จาก ณ สิ้นป 2546 จํานวน 439.73 ลานบาท โดยสวนใหญเปนการเพิ่มขึ้นของที่ดิน อาคาร และ
อุปกรณ-สุทธิ และลูกหนี้การคา-สุทธิ จํานวน 204.02 ลานบาท และ 195.44 ลานบาท ตามลําดับ  ที่ดิน อาคาร และอุปกรณทีเ่พิ่มขึน้
เนื่องจากบริษทัไดกอสรางศูนยวังนอย จังหวัดพระนครศรีอยุธยา โครงการที่ 1 เสร็จเรียบรอยแลว และบริษัทไดซื้อที่ดินเพิ่มเตมิเพ่ือที่จะ
ขยายเปนโครงการที่ 2 ที่ศูนยวังนอย จังหวัดพระนครศรีอยุธยา 

 
 คุณภาพของสินทรัพย 

 
 ลูกหนี้การคา 

 
 ณ วันที่ 31 ธนัวาคม 2545, 2546 และวนัที่ 30 กันยายน 2547 บริษัทมีลกูหนี้การคาจํานวน 649.17  
ลานบาท 736.97 ลานบาท และ 932.41 ลานบาท ตามลําดับ โดยในชวงระยะเวลาดงักลาว บริษัทมีระยะเวลาเกบ็หนี้เฉลี่ยอยูที่ 79 วัน 
60 วัน และ 55 วัน ตามลําดับ  ทัง้นี้ บริษทัมนีโยบายใหระยะเวลาจัดเก็บหนี้ระหวาง 30-90 วัน 

 
  รายละเอียดของลกูหนีก้ารคาของบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545, 2546 และวันที่ 30 กันยายน 2547  
แยกตามอายุของลูกหนีท้ี่คางชําระ แสดงไดดังนี้ 

          (หนวย: พันบาท) 
รายละเอียดลูกหนี ้ 31 ธันวาคม 2545 31 ธันวาคม 2546 9 เดือนแรกของป 2547 

ไมเกนิ 3 เดือน 645,568.05 700,466.10 897,926.02 
มากกวา 3 ถึง 6 เดือน 3,076.03 37,782.84 34,647.67 
มากกวา 6 ถึง 12 เดือน - 238.08 1,573.58 
มากกวา 12 เดือนขึน้ไป 5,488.88 5,023.74 4,591.33 

รวม 654,132.96 743,510.76 938,738.60 
หัก คาเผ่ือหนี้สงสัยจะสญู (4,965.17) (6,543.35) (6,327.87) 

ลูกหนี้การคา- สทุธิ 649,167.79 736,967.40 932,410.73 
หมายเหต:ุ อายุลูกหนี้การคาเริ่มตนนับตัง้แตวันทีม่ีการขายสนิคา 

 
 บริษัทจะตั้งคาเผือ่หนี้สงสยัจะสูญทั้งจํานวนเมื่อมีลกูหนี้รายใดคางชาํระเกิน 180 วัน อยางไรก็ตาม หากมี
ลูกหนี้การคารายใดทีม่กีารคางชําระไมเกนิ 180 วัน แตมีเหตุอันนาสงสัยวาจะกอใหเกดิหนี้สูญ เชน ลกูหนีท้ีถู่กสถาบนัการเงินจัดชัน้
เปนหนีท้ี่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) หรือ ลูกหนีท้ีข่อผอนผนัการชําระหนี้เปนระยะเวลานานอนัจะเปนเหตุใหหนีม้ีอายเุกนิกวา 180 วันได  
บริษัทจะตั้งคาเผ่ือหนี้สงสยัจะสูญไวดวยเชนกนั นอกจากนี้ บริษทัไดมีการกระจายความเสี่ยงดานลกูหนี้การคา โดยพยายามไมใหเกิด
การกระจุกตัวของสินเชื่อการคาอยูทีลู่กคารายใดหรือกลุมใดกลุมหนึ่ง และในไตรมาสที่สาม ป 2547 บริษัทไมไดตั้งสํารองคาเผื่อหนี้
สงสัยจะสูญเพิ่ม เนื่องจากคาเผ่ือหนี้สงสัยที่ตั้งไวเพียงพอแลว สําหรบันโยบายการใหสินเชื่อ บริษัทจะใหเครดิตการคาโดยเฉลี่ย 60 วัน 
กับลูกคาทีม่ีประวัติดี และขายสนิคาเงินสดกบัลูกคาใหม  

  



แบบ 69-1  
 

บริษัท คาเหล็กไทย จํากัด (มหาชน)                       สวนที่ 2-73 TMT 

 สินคาคงเหลือ 
 

 สินคาคงเหลือของบริษัทประกอบดวยสินคาสําเร็จรปูทัง้หมด โดย ณ วันที่ 31 ธนัวาคม 2545, 2546 และ
วันที่ 30 กนัยายน 2547 บริษทัมสีินคาคงเหลือจํานวนทั้งสิน้ 222.76 ลานบาท 346.77 ลานบาท และ 438.09 ลานบาท ตามลําดับ 
สําหรับระยะเวลาขายสนิคาเฉลีย่ ในป 2545 ป 2546 และในชวง 9 เดือนแรกของป 2547 ไดแก 36 วัน 27 วนั และ 29 วัน ตามลําดับ 
แสดงใหเห็นวาถึงแมบริษทัจะมยีอดสินคาคงเหลือสูงมากขึ้น แตบริษัทมีการจัดการสินคาคงคลังไดเปนอยางดี บริษัทสามารถลด
ระยะเวลาขายสนิคาเฉล่ียและรักษาระดับไวไดต่ํากวา 1 เดือน ซึ่งเปนปจจยัวัดความสามารถที่ดีของการประกอบธุรกจิลักษณะ ศูนย
ใหบริการเหลก็ครบวงจร ซึ่งสามารถจัดหาสนิคาเพื่อใหตรงตามความตองการของลกูคาไดในระยะเวลาอันส้ันโดยไมตองเก็บสินคาคง
คลังจํานวนมากเกินความตองการ และผลจากการที่สนิคาคงเหลือของบริษัทมีการหมนุเวียนสูง ทําใหบริษัทไมมีปญหาเรื่องการดอยคา
หรือการเสียหายของสนิคาแตอยางใด 

 
แหลงที่มาของเงินทุน 
 
แหลงทีม่าของเงนิทนุของบริษทัมสีวนประกอบ 2 สวนหลกั คือ สวนหนี้สนิ และสวนของผูถือหุน อัตราสวน

หนี้สนิตอสวนผูถือหุน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545, 2546 และ 30 กนัยายน 2547 คือ 4.89 เทา 2.71 เทา และ 2.08 เทา ตามลําดับ การ
ลดลงอยางตอเนือ่งของอัตราสวนหนี้สนิตอสวนผูถอืหุนนี้ ปจจัยหลกัเกิดจากผลการดําเนนิงานที่ดีขึน้และการเพิม่ทนุในป 2545 และ 
ป 2546 ทําใหบริษัทมีความมัน่คงดานสถานะทางการเงินเพิม่ขึน้และลดความเสี่ยงในการดําเนนิธุรกิจ     

 
หนีส้ิน 
 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 บริษัทมหีนี้สนิรวมทั้งสิ้น 950.43 ลานบาท เพ่ิมขึน้รอยละ 30.47 จากปทีแ่ลว 

สวนใหญเปนการเพิ่มขึน้ของเงนิกูยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ จาํนวน 192.03 ลานบาท ซึ่งเปนการกูยมืเพ่ือนํามาใชเปนเงนิทนุ
หมนุเวียนในการดําเนนิกิจการของบริษัท โดยหนีส้นิของบริษทัประกอบดวยหนี้สนิหมนุเวียนทัง้หมด ไมมีเงนิกูยมืระยะยาวแตอยางใด 
หนี้สนิหมนุเวียนของบริษทัสวนใหญประกอบดวย เงินกูยมืระยะสัน้ จากสถาบนัการเงนิ จํานวน 890.36 ลานบาท คิดเปนรอยละ 93.68 
ของหนีส้นิรวม สวนที่เหลือไดแก หนี้สนิหมนุเวียนอ่ืน จํานวน 30.87 ลานบาท คิดเปนรอยละ 3.25 ของหนีส้นิรวม ซึ่งสวนใหญ
ประกอบดวย รายไดรับลวงหนา จาํนวน 27.21 ลานบาท นอกจากนัน้ บริษทัมีเจาหนีก้ารคา จํานวน 14.88 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 
1.57 ของหนีส้นิรวม เนื่องจากสวนใหญบริษทัจายเงนิคาซื้อสินคาเปนเงนิสด โดยเจาหนี้การคา ณ วันสิน้งวดบัญชี เปนยอดเจาหนี้
การคาระยะส้ันประมาณ 1-15 วัน ซึ่งอยูในระหวางการรอเรียกเก็บเงนิเทานัน้  

 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 บริษัทมหีนี้สนิรวมทั้งสิน้ 1,025.90 ลานบาท เพ่ิมขึน้รอยละ 7.94 โดยหนีส้ินของ

บริษัทประกอบดวยหนีส้นิหมนุเวียนเทานัน้ หนี้สนิหมนุเวียนของบริษัทสวนใหญประกอบดวยเงนิกูยมืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 
จํานวน 902.98 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 88.02 ของหนี้สนิรวม และหนี้สนิหมุนเวียนอ่ืน จํานวน 53.56 ลานบาท คิดเปนสัดสวน
รอยละ 5.22 ของหนีส้นิรวม ซึ่งสวนใหญเกิดจากการทําสัญญาซื้อขายลวงหนาคิดเปนมูลคา 46.99 ลานบาท  นอกจากนัน้ บริษทัมี
เจาหนีก้ารคาจํานวน 30.78 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 3 ของหนี้สนิรวม และภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย จํานวน 38.58 ลาน
บาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 3.76 ของหนี้สนิรวม 

 
ณ วันที่ 30 กนัยายน 2547 บริษัทมหีนี้สนิรวมทั้งสิ้น 1,244.67 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 21.33 โดยหนี้สนิ

ของบริษัทเปนหนีส้ินหมนุเวียนทั้งหมด ซึ่งสวนใหญประกอบดวย เงนิยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ จํานวน 1,112.59 ลานบาท คิด
เปนรอยละ 89.39 ของหนีส้นิรวม หนี้สนิหมนุเวียนอ่ืน จํานวน 35.84 ลานบาท คิดเปนรอยละ 2.88 ของหนี้สนิรวม ซึ่งสวนใหญเกิดจาก
ภาษีเงนิไดหัก ณ ที่จายคางจาย 27 ลานบาท และ รายไดรับลวงหนา 15.97 ลานบาท นอกจากนัน้ บริษัทมีเจาหนี้การคา จํานวน 32.48 
ลานบาท คิดเปนรอยละ 2.61 ของหนี้สนิรวม และภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย จํานวน 63.77 ลานบาท คิดเปนรอยละ 5.12 ของหนีส้นิ
รวม 
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บริษัท คาเหล็กไทย จํากัด (มหาชน)                       สวนที่ 2-74 TMT 

ทั้งนี้ ปจจบัุนผูถือหุนและผูบริหารของบริษัท ไดแก คุณสูรย ธรสารสมบัติ และคุณไพศาล ธรสารสมบัติ ไดใช
ทรัพยสินสวนตัวและเปนบุคคลค้ําประกนัเพื่อเปนหลักประกนัวงเงนิสินเชื่อใหกับบริษทั ดังตอไปนี ้

(หนวย: ลานบาท) 
วงเงินจํานอง บุคคลคํ้าประกัน 

ทรัพยสินสวนตัว บัญชีเงินฝาก 

วงเงินบุคคลค้ําประกัน 

คุณสูรย ธรสารสมบัติ 168.88*

คุณไพศาล ธรสารสมบัติ 50.00**

บัญชีรวม  

30.00 

คํ้าประกันรวม 

1,825.60 

* โฉนดที่ดินและพันธบัตรรัฐบาล 
** โฉนดที่ดิน 

สวนของผูถอืหุน 
   

  วันที่ 31 ธันวาคม 2545 บริษัทมสีวนของผูถือหุนจาํนวน 194.45 ลานบาท โดยมทีนุชําระแลว จํานวน 30 
ลานบาท แบงออกเปนหุนสามัญจาํนวน 3 ลานหุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 10 บาท บริษัทมีกําไรสะสมที่ยงัไมไดจัดสรรจาํนวน 158.69 
ลานบาท คิดเปนรอยละ 81.61 ของสวนของผูถือหุนทั้งหมด   

 
  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 บริษัทมีสวนของผูถือหุนจํานวน 377.96 ลานบาท โดยเมื่อวันที่ 23 กนัยายน 
2546 ทีป่ระชมุวิสามัญผูถือหุนมมีติอนุมัติเพ่ิมทนุจดทะเบียนของบริษัทจาก 30 ลานบาท เปน 100 ลานบาท โดยมีการออกหุนสามัญ
เพิ่มเตมิจํานวน 7 ลานหุน เสนอขายใหแกผูถือหุนเดิม ในราคาตามมูลคาที่ตราไว คือหุนละ 10 บาท รวมมูลคาทั้งสิน้ 70 ลานบาท 
นอกจากนี้ บริษทัยังมีกําไรสะสมที่ยงัไมไดจัดสรรอีกจํานวน 274.29 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 72.57 ของสวนของผูถือหุน
ทั้งหมด 
  ในวนัที่ 21 พฤษภาคม 2547 และวันที่ 1 มถินุายน 2547  ทีป่ระชมุใหญวิสามัญผูถือหุนมมีติอนมุัติให
จายเงนิปนผลหุนละ 26.70 บาทตอหุน รวมเปนเงนิปนผลจายเทากับ 267 ลานบาท และเพิม่ทนุจดทะเบียนจาก 100 ลานบาท เปน 
340 ลานบาท โดยมีการออกหุนสามัญจํานวน 24 ลานหุนใหแกผูถือหุนเดมิ ในราคาตามมูลคาที่ตราไว คือหุนละ 10 บาท รวมมูลคา
ทั้งสิน้ 240 ลานบาท ณ วันที่ 30 กันยายน 2547 บริษัทมสีวนของผูถือหุนจํานวน 598.92 ลานบาท และมีกําไรสะสมที่ยังไมไดจัดสรร
อีกจํานวน 248.93 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 41.56 ของสวนของผูถือหุนทั้งหมด นอกจากนีส้วนเกนิทนุจากการตีมูลคายุติธรรม
เงินลงทนุในหลกัทรัพยเผื่อขายจํานวน (11,400) บาท เมื่อเทียบจากสิ้นปที่แลวซึ่งมมีลูคา 528,600 บาท เกิดจากการทีบ่ริษัทไดใชสทิธิ
ไถถอนหนวยลงทนุเมื่อวันที่ 5 เมษายน 2547 ทําใหสวนเกนิทนุลดลงสวนหนึ่ง ประกอบกับมีการรับรูผลขาดทนุทางบัญช ี (Unrealized 
loss) ในหุนกู บริษัท ปูนซเิมนตไทย จํากัด (มหาชน) ซึ่งมีราคายุติธรรมที่ปรับลดลงจากการเพิ่มขึน้ของอัตราดอกเบี้ย (Yield to 
Maturity) ในตลาด  

 
  สภาพคลอง 

 
 อัตราสวนสภาพคลอง 

 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองและอตัราสวนสภาพคลองหมนุเร็วเทากับ 

0.93 เทาและ 0.70 เทา ตามลําดับ ซึ่งเพิ่มขึน้จากวนัที่ 31 ธันวาคม 2544 จํานวน 0.06 และ 0.14 เทา ตามลําดับ ระดับและระยะเวลา 
Cash Cycle อยูที่ 112 วัน โดยระยะเวลาเกบ็หนี้เฉลี่ยอยูที่ 79 วัน ระยะเวลาขายสนิคาเฉลี่ย 36 วัน และ ระยะเวลาชําระหนีเ้ฉลี่ย 3 วัน 

 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลอง และอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วเทากับ 

1.14 เทาและ0.75 เทา ตามลําดับ ซึ่งเพิ่มขึน้จากวันที่ 31 ธันวาคม 2545 จํานวน 0.21 และ 0.06 เทา ตามลําดับ และระยะเวลา Cash 
Cycle ลดลงมาอยูที่ 85 วัน เนื่องจากบริษทับริหารการจัดเก็บหนี้ไดดีขึ้นทําให ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยไดลดลงจาก 79 วันในป 2545 
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เหลือ 60 วันในป 2546 และนอกจากนี้ยังสามารถจัดหาและกระจายสินคาไดอยางมีประสทิธภิาพทาํให ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ยได
ลดลงจาก 36 วัน ในป 2545 เหลือ 27 วัน ในป 2546 

 
ณ วันที่ 30 กันยายน 2547 บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองและอตัราสวนสภาพคลองหมนุเร็วเทากับ 

1.15 เทาและ 0.79 เทา ตามลําดับ ซึ่งเพิ่มขึน้ จากวันที่ 31 ธันวาคม 2546 จํานวน 0.01 และ 0.04 เทา ตามลําดับและระยะเวลา Cash 
Cycle ลดลงมาอยูที่ 82 วัน โดยระยะเวลาเกบ็หนี้เฉลี่ยไดลดลงจาก 60 วัน ในป 2546 เปน 55 วัน ในป 2547 เนื่องจากบริษัทมกีาร
ดูแลและมหีลักเกณฑในการพิจารณาลูกหนี้การคาที่ดี ขณะที่ระยะเวลาขายสนิคาเฉลี่ยเพิ่มขึน้จาก 27 วันในป 2546 และเปน 29 วัน  
ป 2547 

 
อัตราสวนสภาพคลองและอัตราสวนสภาพคลองหมนุเร็วซึ่งเพิ่มสงูขึน้ สาเหตุหลักเกิดจากบริษทั

สามารถขายสนิคาและบริการไดมากขึน้ในสัดสวนที่สูง ทําใหสนิทรัพยหมนุเวยีนตอหนี้สนิหมนุเวียนสูงขึน้อยางตอเนื่อง  นอกจากนี้
ระยะเวลา Cash Cycle ที่ดีขึ้นเปนลําดับ เนือ่งจากระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยที่ลดลงและระยะเวลาขายสนิคาเฉลีย่ซึง่อยูในระดับที่ด ี 
แสดงใหเห็นวาบรษัิทมีความสามารถในการบริหารสภาพคลองในการดําเนนิธุรกิจ  

 
 กระแสเงินสด 

 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 บริษัทมีกระแสเงนิสดจากกิจกรรมการดําเนนิงาน กิจกรรมการลงทนุ และ

กิจกรรมการจัดหาเงินเทากับ (143) ลานบาท (55) ลานบาท และ 190 ลานบาท ตามลําดับ รวมแลวมียอดสทุธิลดลง 9 ลานบาทจาก 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงนิสดตนป  สาเหตหุลกัทีท่ําใหกระแสเงนิสดจากการดําเนนิงานของบริษทัติดลบคือ บริษัทมีลกูหนี้การคา
ในปริมาณที่สงู ขณะที่บริษทัไดรับเงินในกจิกรรมการจัดหาเงนิมาจากเงินสดกูยมืจากสถาบนัการเงนิ 

 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 บริษัทมีกระแสเงนิสดจากกิจกรรมการดําเนินงาน กิจกรรมการลงทนุ และ

กิจกรรมการจัดหาเงินเทากับ (34) ลานบาท (30) ลานบาท และ 86 ลานบาท ตามลําดับ รวมแลวมยีอดสุทธิเพ่ิมขึน้ 22 ลานบาทจาก 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงนิสดตนป  สาเหตหุลกัทีท่ําใหกระแสเงนิสดจากการดําเนนิงานของบริษทัติดลบคือ ปริมาณสนิคาคงคลัง
ที่สูงขึ้น  ขณะทีใ่นป 2546 บริษทัไดรับเงินในกจิกรรมการจัดหาเงนิมาจากการออกหุนเพิ่มทนุจํานวน 70 ลานบาท 

 
ณ วันที่ 30 กนัยายน 2547 บริษทัมีกระแสเงนิสดจากกิจกรรมการดําเนนิงาน กิจกรรมการลงทนุ และ

กิจกรรมการจัดหาเงินเทากับ 18.73 ลานบาท (171.16) ลานบาท และ 155.17 ลานบาท ตามลําดับ รวมแลวมยีอดสุทธิเพ่ิมขึน้จํานวน 
2.73 ลานบาท จากเงนิสดและรายการเทียบเทาเงนิสดตนป กระแสเงนิสดจากการดําเนนิงานเกิดจากผลประกอบการที่ดีขึน้ของบริษทั 
ในขณะที่บริษทัมีความตองการเงินทนุหมนุเวียนเพิม่ขึน้สําหรับการใหเครดิตแกลูกคา และสนิคาคงคลัง และชวง 9 เดือนแรกของป 
2547 บริษัทมีกระแสเงนิสดจากกจิกรรมการจัดหาเงินมาจากการออกหุนเพิ่มทนุจํานวน 240 ลานบาท ซึ่งสวนหนึ่งบริษทัไดนําไปใชใน
การกอสรางโรงงาน และซื้อเคร่ืองจักร ที่ศนูยวังนอย จํานวน 191.99 ลานบาท 

 
จากชวงระยะเวลาวันที่ 31 ธันวาคม 2545 ถึงวนัที่ 30 กันยายน 2547 บริษัทมีสภาพคลองกระแสเงิน

สดดีขึ้นตามลําดับ เนื่องมาจากการที่บริษทัไดมกีารบริหารจัดการลกูหนีก้ารคา และสินคาคงคลังไดเปนอยางดี รวมทั้งการที่บริษทัได
ออกหุนเพิม่ทนุ 2 คร้ัง ในป 2546 และ 2547 ซึ่งทําใหบริษทัมีความคลองตัวในการทําธุรกิจเพ่ิมขึน้ดวย 
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12.4 ปจจัยที่อาจมีผลตอการดําเนนิงานในอนาคต 
 

1. นโยบายการตอบโตการทุมตลาดของกระทรวงพาณชิย 
 

มาตรการการตอบโตการทุมตลาดที่กระทรวงพาณิชยออกมาเพื่อคุมครองผูผลิตเหล็กแผนรีดรอนในประเทศไทย 
จะส้ินสุดผลบังคับใชในวันที่ 22 พฤษภาคม 2551 ซึ่งอาจจะทําใหราคาเหล็กมีความผันผวนจากการทุมตลาดจากผูผลติตางประเทศได
อีก สงผลทําใหบริษัทมีชองทางในการจัดหาวัตถุดิบไดหลายหลากจากทั่วโลกโดยไมมีกําแพงภาษีเปนอุปสรรค 

 
2. การลงทนุสรางโรงงานผลิตเหล็กขึ้นรูปเยน็และสรางศูนยกระจายสนิคาเพิ่มที่อําเภอวังนอย จังหวัดพระนครศรีอยุธยา 

 
การลงทนุในการสรางโรงงานและศูนยการกระจายสินคาเพิม่จะทําใหบริษทัมีคาใชจายสูงขึน้ในสวนการกอสราง

และติดต้ังเครื่องจักรและระบบในโรงงาน รวมทั้งคาใชจายในการบรหิารโรงงานและคาสาธารณูปโภคเพิ่มขึน้ โดยเฉพาะในชวงแรกของ
การลงทนุ ซึ่งจะทําใหผลประกอบการของบริษทัลดลง ขณะเดียวกนัการเพิม่กําลงัการผลิตจากโรงงานและศนูยการกระจายสนิคาแหง
ใหมนี้จะชวยทําใหบริษทัมีศักยภาพในการเพิ่มยอดขายใหสูงขึน้ไดอยางมากในระยะยาว และจะทําใหบริษทักลับมามผีลประกอบการดี
ตอเนื่องไป 

ผลดีของการขยายโรงงานวังนอยตอการดําเนินงานของบริษทัในอนาคต 
1. มีผลิตภัณฑเสรมิมากขึน้ เชน ทอเหลก็ดํา และ เหลก็โครงหลังคาหรือเหล็กโครงสรางตวัซี 
2. มีพ้ืนทีใ่นการทํางานและเกบ็สนิคามากขึน้ 
3. มีชั่วโมงการทํางานและกําลงัการผลิตเพิ่มขึน้ 
4. เพ่ิมจุดกระจายสนิคาและอํานวยความสะดวกใหลูกคาโดยเฉพาะพื้นทีท่างภาคเหนือและภาค

ตะวันออกเฉียงเหนือ 
5. สามารถกระจายสินคาโดยไมมีอุปสรรคเร่ืองเวลาเดินรถบรรทกุในการเขาออกเขตกรุงเทพฯ 

 
3. อัตราผลตอบแทนเมื่อเปรียบเทยีบกับสวนของผูถอืหุน 

 
การเสนอขายหุนสามัญคร้ังนี้จํานวน 85,000,000 หุน หรือ คิดเปนรอยละ 20 ของจํานวนหุนสามญัทีเ่รียกชําระ

แลวหลังการเพ่ิมทนุ ซึ่งจะทําใหบริษัทมจีาํนวนหุนสามัญทีเ่รียกชําระแลวภายหลังการเสนอขายหุนสามญัเพิ่มทนุในครั้งนี้ 
425,000,000 หุน ปจจัยดังกลาวสงผลใหอัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนลดลง (Dilution Effect) รอยละ 20 ซึ่งถาคํานวณจาก
กําไรสุทธขิองชวง 9 เดือนแรกของป 2547 กําไรตอหุน (คํานวนจาก Fully Diluted ที่ 340 ลานหุน) จะลดลงจาก 0.73 บาทตอหุนเปน 
0.58 บาทตอหุน (คํานวนจาก Fully Diluted ที่ 425 ลานหุน) อยางไรก็ตาม การเพิ่มทนุนี้จะทําใหบริษทัสามารถเพิม่กําลังการผลิตใหม
ซึ่งจะทําใหมีรายไดและกําไรมากขึน้ และอัตราผลตอบแทนเมื่อเปรียบเทียบกับสวนของผูถือหุนจะสงูขึน้ซึ่งจะสามารถชดเชยผลกระทบ
จากการเพิ่มทุนที่เกิดขึน้ไดในอนาคต 
 


