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12.0 ฐานะการเงินและผลการดาํเนินงาน 
 

12.1 สรุปรายงานการตรวจสอบของผูสอบบัญช ี
 

สําหรับงวดปบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2544  ถึง 31 ธันวาคม 2545   
 
ผูสอบบัญชีไดแก คุณรัตนวลี  อินทรครรชิต  
ผูสอบบัญชีรบัอนญุาต ทะเบยีนเลขที่ 3615   
สํานักสอบบัญชี ภทนัตะ 

 
รายงานการตรวจสอบบัญชีสําหรับงบการเงนิปส้ินสดุวันที่ 31 ธันวาคม 2544 ถึง 31 ธันวาคม 2545 ผูสอบบัญชีได

แสดงความเหน็อยางไมมีเง่ือนไขวางบการเงนิไดจัดทําขึน้โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชทีี่รับรองทั่วไป
  

สําหรับงวดปบัญชีสิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2546  
ผูสอบบัญชีไดแก คุณแนงนอย เจริญทวทีรัพย 
ผูสอบบัญชีรบัอนญุาต ทะเบยีนเลขที่ 3044   
บริษัท ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอเอส จํากัด 

 
รายงานการตรวจสอบบัญชีสําหรับงบการเงนิปส้ินสดุวันที่ 31 ธันวาคม 2546 ผูสอบบัญชีไดแสดงความเหน็อยางไมมี

เงื่อนไขวางบการเงินไดจัดทําขึน้โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชทีี่รับรองทั่วไป งบการเงินสําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 
ธันวาคม 2545 ซึ่งนําแสดงเปรียบเทียบตรวจสอบโดยผูสอบบญัชีอ่ืนของสํานักงานตรวจสอบบัญชีอ่ืน    

 
สําหรับงวด 9 เดือน ป 2547 บัญชีสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 2547 
 
ผูสอบบัญชีไดแก คุณแนงนอย เจริญทวทีรัพย 
ผูสอบบัญชีรบัอนญุาต ทะเบยีนเลขที่ 3044   
บริษัท ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอเอส จํากัด 
 
รายงานการสอบทานงบการเงนิระหวางกาลของผูสอบบัญชี สําหรับไตรมาสที่สามและงวด 9 เดือนสิน้สุดวันที่ 30 

กันยายน 2547 ผูสอบบัญชีไดรายงานวาไมพบสิ่งทีเ่ปนเหตุใหเชือ่วางบการเงินระหวางกาลไมถกูตองตามที่ควรในสาระสําคัญตาม
หลกัการบัญชทีี่รับรองทั่วไป งบการเงินสําหรับไตรมาสที่สามและงวด 9 เดือนส้ินสุดวนัที่ 30 กันยายน 2546 ที่นําแสดงเปรียบเทยีบยัง
ไมไดผานการตรวจสอบและสอบทานจากผูสอบบัญชีแตอยางใด  

 



แบบ 69-1  
 

บริษัท คาเหล็กไทย จํากัด (มหาชน)                       สวนที่ 2-64 TMT 

12.2 ตารางสรุปงบการเงินของบริษทั 
 
 

บริษัท คาเหล็กไทย จํากัด (มหาชน) 
งบดุล 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2544 ถึงป 2546 และวันท่ี 30 กันยายน 2547 
 

(หนวย : พันบาท)

จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน %
สินทรัพย

สินทรัพยหมุนเวียน
เงินสดและเงินฝากธนาคาร 20,819.25    2.39         12,194.72       1.07     34,308.59      2.44      37,040.41      2.01       
เงินฝากสถาบันการเงินที่ใชเปนหลักประกัน -              -          -                  -       -                 -       20,023.47      1.09       
ลูกหนี้การคา - สุทธิ 387,305.92  44.50       649,167.79     56.70   736,967.41    52.50    932,410.73    50.58     
สินคาคงเหลือ 222,763.69  25.60       222,764.69     19.46   346,771.69    24.70    438,089.26    23.76     
เงินใหกูยืมแกบริษัทที่เกี่ยวของ 2,370.42      0.27         -                  -       -                 -       -                 -         
ภาษีมูลคาเพิ่มรอเรียกคืน 1,587.04      0.18         -                  -       -                 -       -                 -         
คาใชจายลวงหนา 464.26         0.05         -                  -       -                 -       -                 -         
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 70.64           0.01         501.76            0.04     49,089.33      3.50      1,444.80        0.08       

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 635,381.22  73.01      884,628.96    77.27   1,167,137.02 83.14   1,429,008.67 77.51    
สินทรัพยไมหมุนเวียน

เงินลงทุนในหลักทรัพยเผื่อขาย -              -          32,620.20       2.85     30,528.60      2.17      9,988.60        0.54       
ลูกหนี้และเงินใหกูยืมแกกรรมการและพนักงาน 30.00           0.00         -                  -       -                 -       -                 -         
เงินลงทุนในบริษัทยอย บริษัทที่เก่ียวของและบริษัทอื่น 51,278.00    5.89         -                  -       -                 -       -                 -         
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ - สุทธิ 183,559.00  21.09       227,542.03     19.87   198,704.27    14.15    402,722.51    21.84     
สินทรัพยอ่ืน - เงินมัดจํา 64.28           0.01         95.34              0.01     7,492.39        0.53      1,869.91        0.10       
รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 234,931.28  26.99      260,257.57    22.73   236,725.26    16.86   414,581.02    22.49    

870,312.50  100.00    1,144,886.53  100.00 1,403,862.28 100.00 1,843,589.69 100.00   
หนี้สินและสวนของผูถือหุน
หนี้สินหมุนเวียน
เงืนกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 698,330.92  80.24       890,358.93     77.77   902,978.72    64.32    1,112,586.31 60.35     
เจาหนี้การคา 19,234.26    2.21         14,876.87       1.30     30,775.55      2.19      32,479.31      1.76       
ภาษีมูลคาเพิ่มคางจาย -              -          -                  -       -                 -       -                 -         
คาใชจายคางจาย 522.80         0.06         -                  -       -                 -       -                 -         
ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย 5,937.41      0.68         14,330.09       1.25     38,581.09      2.75      63,768.30      3.46       
หนี้สินหมุนเวียนอ่ืน 4,433.89      0.51         30,868.78       2.70     53,564.92      3.82      35,840.21      1.94       

728,459.28  83.70      950,434.67    83.02   1,025,900.28 73.08   1,244,674.13 67.51    
สวนของผูถือหุน
ทุนจดทะเบียน 30,000.00    30,000.00       100,000         425,000         
ทุนออกจําหนายและเรียกชําระแลว 30,000.00    3.45         30,000.00       2.62     100,000         7.12      340,000         18.44     
สวนเกินทุนจากการตีมูลคายุติธรรมเงินลงทุนในหลักทรัพยเผือขาย -              -          2,620.20         0.23     528.60           0.04      (11.40)            (0.00)      
กําไรสะสม -         

จดัสรรแลว - สํารองตามกฎหมาย 3,141.76      0.36         3,141.76         0.27     3,141.76        0.22      10,000.00      0.54       
ยังไมไดจดัสรร 108,711.46  12.49       158,689.91     13.86   274,291.65    19.54    248,926.96    13.50     

141,853.22  16.30      194,451.87    16.98   377,962.01    26.92   598,915.56    32.49    
870,312.50  100.00    1,144,886.54  100.00 1,403,862.28 100.00 1,843,589.69 100.00   รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน

รวมสวนของผูถือหุน

รวมสินทรัพย

รวมหนี้สิน

งบสอบทาน
9 เดอืน ป 2547ป 2544

งบตรวจสอบ
ป 2545 ป 2546
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บริษัท คาเหล็กไทย จํากัด (มหาชน)                       สวนที่ 2-65 TMT 

 
บริษัท คาเหล็กไทย จํากัด (มหาชน) 

งบกําไรขาดทุน 
สาํหรับปสิน้สุด วันท่ี 31 ธันวาคม 2544 ถึงป 2546 และสาํหรับ 9 เดือนสิ้นสุด วันท่ี 30 กันยายน 2547 

 
 

(หนวย : พันบาท)

จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน %
รายได

รายไดจากการขาย (จดัหาและแปรรูป) 1,789,448          99.35     2,383,366           99.62       4,163,250         99.36     4,097,680       99.57     
รายไดจากการบริการ (รับจางแปรรูป) 1,520                 0.08       5,584                  0.23         10,374              0.25       11,780            0.29       
รายไดอ่ืน 10,175               0.56       3,597                  0.15         16,524              0.39       5,750              0.14       

1,801,143         100.00   2,392,547         100.00    4,190,148       100.00   4,115,210      100.00   
คาใชจาย

ตนทุนขาย 1,663,206          92.34     2,210,007           92.37       3,857,973         92.07     3,666,087       89.09     
คาใชจายในการขายและการบริหาร 87,722               4.87       96,659                4.04         98,636              2.35       79,468            1.93       
ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน 3,192                 0.18       1,187                  0.05         -                   -         -                  -         
ขาดทุนจากการขายท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ -                     -         235                     0.01         42,253              1.01       -                  -         

1,754,121         97.39     2,308,088         96.47      3,998,862       95.43    3,745,555      91.02    
กําไรกอนดอกเบี้ยจายและภาษีเงินได 47,023               2.61       84,460                3.53         191,286            4.57       369,655          8.98       
ดอกเบี้ยจาย 16,247               0.90       13,321                0.56         25,495              0.61       14,664            0.36       
ภาษีเงินไดนิติบุคคล 8,493                 0.47       21,160                0.88         50,189              1.20       106,497          2.59       

22,283             1.24      49,978              2.09       115,602          2.76      248,494         6.04      
7.43                16.66               24.56             1.30             

ป 2546
งบสอบทาน

9 เดอืน ป 2547

กําไร (ขาดทุน) ตอหุน (บาท) - ถัวเฉลียถวงน้ําหนัก

 งบตรวจสอบ
ป 2544

รวมรายได

รวมคาใชจาย

กําไรสุทธิสําหรับป

ป 2545

1/

2/

 
 
หมายเหตุ   1/ บริษัทไดแตกมูลคาราคาที่ตราไว (Par)เปน 1 บาท ตอหุนตามมติผูถือหุนวันท่ี 16 สิงหาคม 2547 และไดจดทะเบียนกับกระทรวงพาณิชย เม่ือวันท่ี 1 กันยายน 

2547 
 2/ รายไดอื่นประกอบดวย กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน ดอกเบ้ียรับ และรายไดจากการขายเศษเหลก็ 
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บริษัท คาเหล็กไทย จํากัด (มหาชน)                       สวนที่ 2-66 TMT 

 
บริษัท คาเหล็กไทย จํากัด (มหาชน) 

งบกระแสเงินสด 
สาํหรับปสิน้สุด วันที่ 31 ธันวาคม 2546 และสาํหรับ 9 เดือนสิ้นสุด วันที่ 30 กนัยายน 2547 

 
  (หนวย : พันบาท)

งบตรวจสอบ งบสอบทาน
ป 2546 9 เดอืน ป 2547 

จํานวนเงิน จํานวนเงิน
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน

กําไรสุทธิสําหรับป 115,602 248,494
รายการปรับปรุง
คาเสื่อมราคา 16,140 15,359
(กําไร) ขาดทุนจากอัตราแลกแลกเปลี่ยนที่ยังไมเกิดขึ้นจริง (3,837) -                            
คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 1,578 (215)
ขาดทุนจากการจําหนายเงินลงทุนระยะยาว -                         -                            
ขาดทุนจากการจําหนายที่ดิน อาคาร และอุปกรณ 42,253 (772)

การเปลี่ยนแปลงของสินทรัพยและหนี้สินดําเนินงาน
เงินฝากสถาบันการเงินท่ีใชเปนหลักประกัน -                         (20,023)
ลูกหน้ีการคา (89,378) (195,228)
สินคาคงเหลือ (124,007) (91,318)
เงินใหกูยืมระยะยาวแกบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกัน -                         -                            
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น (48,069) 656
สินทรัพยไมหมุนเวียนอ่ืน (7,397) 5,622
เจาหน้ีการคา 15,899 1,704
ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย 24,251 25,187
หนี้สินหมุนเวียนอื่น 22,696 29,264

เงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงาน (34,269) 18,729
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน

เงินสดจายเพื่อซื้อท่ีดิน อาคารและอุปกรณ (70,041) (191,994)
เงินสดรับจากการขายที่ดิน อาคาร และอุปกรณ 40,486 831
เงินสดรับจากการขายเงินลงทุนระยะยาว -                         20,000

เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุน (29,555) (171,163)
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน

เงินสดรับจากเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 4,245,082 3,284,523
เงินสดจายเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน (4,229,144) (3,102,357)
เงินสดรับจากการออกหุนสามัญ 70,000 240,000
เงินปนผลจาย -                         (267,000)

เงินสดสุทธิจากใชไปในกิจกรรมจัดหาเงิน 85,938 155,166
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ 22,114 2,732
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดตนป 12,195 34,309
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วนัสิ้นป 34,309 37,040
ขอมูลกระแสเงินสดเปดเผยเพิ่มเติม

เงินสดจายระหวางปสําหรับ:
ดอกเบี้ยจาย 29,582 12,751
ภาษีเงินไดจาย 25,567 121,623
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บริษัท คาเหล็กไทย จํากัด (มหาชน)                       สวนที่ 2-67 TMT 

 
บริษัท คาเหล็กไทย จํากัด (มหาชน) 
สรุปอัตราสวนทางการเงินที่สาํคญั 

สาํหรับปสิน้สุด วันท่ี 31 ธันวาคม 2544 ถึงป 2546 และสาํหรับ 9 เดือนสิ้นสุด วันท่ี 30 กันยายน 2547 
 

งบสอบทาน
ป 2544 ป 2545  ป 2546 9 เดอืน ป 2547 

อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity ratio)
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 0.87 0.93 1.14 1.15
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 0.56 0.70 0.75 0.79
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) n.a. n.a. (0.03) 0.02
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนีก้ารคา (เทา) 5.67 4.56 5.97 6.50
ระยะเวลาเกบ็หนีเ้ฉลี่ย (วัน) 64 79 60 55
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา) 8.96 9.92 13.55 12.46
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน) 40 36 27 29
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี ้(เทา) 78.71 129.58 169.02 154.55
ระยะเวลาชําระหนี ้(วัน) 5 3 2 2
Cash Cycle (วัน) 99 112 85 82

อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร (Profitability ratio)
อัตรากําไรข้ันตน (%) 7.05 7.27 7.33 10.53
อัตรากําไรจากการดําเนนิงาน (%) 2.24 3.44 5.20 8.59
อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร (%) n.a. n.a. (0.16) 0.05
อัตรากําไรสุทธิ  (%) 1.24 2.09 2.76 6.04
อัตราผลตอบแทนผูถอืหุน  (%) 17.05 29.72 40.39 67.83

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน (Efficiency ratio)
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) 2.88 4.88 9.07 20.41
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (%) 20.19 30.57 61.81 115.29
อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 2.33 2.34 3.29 3.38

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (Financial policy ratio)
อัตราสวนหนีส้ินตอสวนของผูถอืหุน (เทา) 5.14 4.89 2.71 2.08
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบีย้ (เทา) n.a. n.a. 0.71 12.01
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (cash basis) (เทา) n.a. n.a. (0.01) 0.01

ขอมูลตอหุน
มูลคาตามบญัชีตอหุน (บาท) 4.73 6.48 3.78 1.76
กําไรสุทธิตอหุนข้ันพ้ืนฐาน (บาท) - มูลคาหุนทีต่ราไวหุนละ 10 บาท 7.43 16.66 24.56 13.00
กําไรสุทธิตอหุนปรับลด (บาท) - มูลคาหุนทีต่ราไวหุนละ 10 บาท 7.43 16.66 11.56 7.31
กําไรสุทธิตอหุนข้ันพ้ืนฐาน (บาท) - มูลคาหุนทีต่ราไวหุนละ 1 บาท 0.74 1.67 2.46 1.30
กําไรสุทธิตอหุนปรับลด (บาท) - มูลคาหุนทีต่ราไวหุนละ 1 บาท 0.74 1.67 1.16 0.73

หมายเหต:ุ 1/ คํานวณจากมูลคาท่ีตราไว 1 บาทตอหุน (บริษัทจดทะเบียนกับกระทรวงพาณิชย เม่ือวันท่ี 1 กันยายน 2547 เรื่องเปล่ียนมูลคาหุนท่ีตราไวหุนละ 10 บาท เปนหุนละ 1 บาท)
                2/ กําไรสุทธิตอหุนปรับลดเกิดจากการเพิ่มทุนเรียกชําระแลวเปน 100 ลานบาท ในป 2546 และเปน 340 ลานบาท ในป 2547 (กําไรสุทธิตอหุนปรับลดภายหลังการเสนอขาย
                   หุนสามัญเพิ่มทุน ดรูายละเอียดเพิ่มเตมิในหัวขอ 12-4 ปจจัยท่ีมีผลตอการดําเนินงานในอนาคต)

งบตรวจสอบ

1/ 1/

2/

2/

1/

2/

2/
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12.3 คําอธิบายและการวิเคราะหของฝายจัดการ 
 

12.3.1 ฐานะทางการเงนิและผลการดําเนินงานที่ผานมา 

 
ก. ภาพรวมของผลการดําเนนิงานที่ผานมา 
 

นับจากป 2545 ที่ ผลิตภณัฑมวลรวมภายในประเทศ (GDP) ของไทยไดเติบโตขึน้เปนรอยละ 5.4  
เมื่อเทียบกบัป 2544 และเปน รอยละ 6.8 ในป 2546 อุตสาหกรรมกอสรางเปนตวัแปรที่สําคัญในการเติบโตของผลติภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศ (GDP) จึงทําใหความตองการบริโภคเหล็กไดเติบโตสูงขึน้ไปดวย การที่สภาพเศรษฐกจิภายในประเทศมีการฟนตัวขึ้น
อยางเหน็ไดชัด ในขณะที่อัตราดอกเบี้ยยังคงอยูในระดับที่ตํ่า การบริโภคและการใชจายในการลงทนุขยายสาธารณปูโภคของภาครัฐ
เพิ่มขึน้อยางรวดเร็ว สงผลใหมกีารขยายตัวของธุรกจิอสังหารมิทรัพย อุตสาหกรรมกอสรางในประเทศ และอุตสาหกรรมยานยนต ทําให
ธุรกิจเหล็กมีการเติบโตที่สงูมากในชวงต้ังแตป 2545 จนถึงปจจบัุน นอกจากเศรษฐกิจที่ดีขึน้ซึ่งกระตุนการใชจายทั้งดานอุปโภคและ
บริโภคแลว นโยบายของรัฐเกี่ยวกับมาตรการตอบโตการทุมตลาด (Anti-dumping) ทาํใหบริษัทซึ่งอยูในอุตสาหกรรมคาเหล็กไดรับผลดี
จากการที่ราคาเหล็กไดปรับตัวสูงขึน้ในชวงระยะเวลาเดียวกัน   

 
ข. ผลการดําเนินงานที่ผานมา 
 

ผลการดําเนนิงานและฐานะทางการเงินของบริษทัในป 2545 ถึง 9 เดือนแรกของป 2547 สามารถสรุป
ไดดังนี้ 

 
รายได 

 
ในป 2545 บริษทัมีรายไดรวมจํานวน 2,392.55 ลานบาท แบงออกเปนรายไดจากการขาย จํานวน 

2,383.37 ลานบาท รายไดจากการบริการจํานวน 5.58 ลานบาท และรายไดอ่ืนอีกจํานวน 3.59 ลานบาท รายไดจากการขายและบริการ
ของบริษัทในป 2545 เพ่ิมขึน้รอยละ 33.39 เมื่อเทยีบกับป 2544 เนื่องจากภาวะเศรษฐกิจในประเทศโดยรวมเริม่มีการฟนตัว ดังเหน็ได
จากภาวะการฟนตัวของธุรกิจกอสราง และยานยนต ซึ่งเปนอุตสาหกรรมหลักทีม่กีารเปลี่ยนแปลงไปตามภาวะเศรษฐกิจ และเปน
อุตสาหกรรมตอเนื่องที่สําคัญของอุตสาหกรรมเหลก็ สงผลใหความตองการใชเหล็กในประเทศเพิ่มขึน้  ในขณะที่ราคาเหลก็แผนรีดรอน
ไดปรับตัวสูงขึ้นอยางตอเนื่องในปดังกลาว  รายไดจากการขายของบริษัทเกิดจากรายไดหลัก 2 ประเภทคือ  

 
1) รายไดจากการจัดหาจํานวน 1,346.29 ลานบาทหรือคิดเปนรอยละ 56.27 ของรายไดรวม ซึ่งเพิม่ขึน้

จากป 2544 ถึงรอยละ 62.6 เนื่องจากบริษทัไดเพ่ิมชองทางจําหนายโดยการจัดหาเหลก็แทงแบน (Slab) ใหโรงงานผูผลิต (Mill) ซึ่งไมใช
โรงงานผูผลิตหลักทีบ่ริษทัส่ังซื้อสนิคาอยู ในการใชประสิทธภิาพทีเ่หลือของโรงงานผูผลิตนัน้ เพ่ือผลิตผลิตภัณฑจําหนายใหกบับริษทั 
ทั้งนี้ ในป 2545 รายไดจากการจัดหาเหล็กแทงแบนใหแกโรงงานผูผลติดังกลาว เทากับ 466 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 19.5 
ของรายไดรวมทั้งหมด 

 
2) รายไดจากการแปรรูปจํานวน 1,037.08 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 43.35 ของรายไดรวมทั้งหมด 

ซึ่งเพิ่มขึน้รอยละ 7.9 จากป 2544 สวนรายไดจากการบริการจํานวน 5.58 ลานบาทเกิดจากรายไดจากการรับจางผลิตและรับจางแปร
รูปจากวัตถุดิบของลูกคา และรายไดอ่ืนอีก 3.59 ลานบาทเกิดจากรายไดจากดอกเบี้ยและการขายเศษเหลก็  

 
ในป 2546 บรษัิทมีรายไดรวมจํานวน 4,190.15 ลานบาท เพ่ิมขึน้จากปทีแ่ลวรอยละ 75.13 ทั้งนี้

เนื่องจากการเพิ่มขึน้ของความตองการของผูบริโภคที่สูงขึน้และราคาเหลก็ที่สูงขึน้อยางตอเนื่อง โดยมผีลิตภัณฑเหล็กทัง้หมดที่บริษทั
ใหบริการจัดหาและแปรรูปใหแกลกูคา ถึงประมาณ 255,885 ตัน เพ่ิมขึน้รอยละ 46.36 จากปริมาณป 2545 ที่ 174,836 ตัน บริษทัมี
รายไดจากการจัดหาผลิตภัณฑเหลก็จํานวน 2,186.80 ลานบาท รายไดจากการแปรรูปซึ่งใชวัตถุดิบของบริษัทจํานวน 1,976.46 ลาน
บาท รายไดจากการรับจางผลิตและรับจางแปรรูปซึ่งใชวัตถุดิบของลกูคา 10.37 ลานบาท และรายไดอ่ืนอีก 16.52 ลานบาท ซึ่งคิดเปน
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สัดสวน รอยละ 52.19 รอยละ 47.17 รอยละ 0.25 และรอยละ 0.39 ของรายไดรวมตามลําดับ  รายไดที่เพ่ิมขึน้มนีัยสําคัญจากการ
เพิ่มขึน้ของการจาํหนายเหล็กรีดรอน และการแปรรูปเหล็กรีดรอน ซึ่งมมีูลคา 1,418.11 ลานบาท และ 1,976.46 ลานบาท เพ่ิมขึน้จากป 
2545 คิดเปนรอยละ 177.71 และรอยละ 90.58 ตามลําดับ ทั้งนี้ เนื่องจากการออกมาตรการการคุมครองผูผลิตเหลก็แผนรีดรอนใน
ประเทศของภาครัฐ ในเดือนพฤศจิกายน 2545 ซึ่งสงผลใหราคาผลิตภัณฑเหล็กในประเทศมีราคาสูงขึน้ และการเพิม่ฐานลกูคาในกลุม 
ผูคาสง (Wholesaler) จึงสงผลใหยอดขายสูงขึน้  สําหรับรายไดอ่ืน มูลคา 16.52 ลานบาทในป 2546 สวนใหญมาจากกําไรจากอัตรา
แลกเปล่ียน จํานวน 12.63 ลานบาท ซึ่งเกิดจากการการสั่งซื้อวัตถุดิบจากตางประเทศและคาเงินบาททีแ่ข็งตัวขึน้  

 
ในชวง 9 เดือนแรกของป 2547 บริษัทมีรายไดรวม 4,115.21 ลานบาท แบงออกเปนรายไดจากการขาย

จํานวน 4,097.68 ลานบาท ซึ่งประกอบดวยรายไดจากการจัดหาผลิตภัณฑเหลก็ จํานวน 1,972.80 ลานบาท และรายไดจากการแปร
รูปจํานวน 2,124.88 ลานบาท นอกจากนี้ บริษัทมีรายไดจากการรับจางแปรรูป 11.78 ลานบาท และรายไดอ่ืนอีก 5.75 ลานบาท ทั้งนี้ 
รายไดจากการขายของบริษทั ในชวง 9 เดือนแรกของป 2547 เพ่ิมขึ้นรอยละ 35.64 เมื่อเทียบกับชวง 9 เดือนแรกของป 2546 เนื่องจาก
ปริมาณความตองการใชที่เพ่ิมสงูขึน้อยางตอเนื่องในอุตสาหกรรมทีเ่กี่ยวเนื่องกับการใชเหล็กชนิด เชน อุตสาหกรรมกอสราง และ ยาน
ยนต นอกจากนี้ บริษัทยังมีฐานลกูคาใหมจากผูคาสงมากขึน้ ซึ่งทําใหชองทางการจําหนายมมีากขึน้  

 
ถึงแมวาในปลายเดือนเมษายน 2547 ประเทศจนีไดมมีาตรการชะลอตัวทางเศรษฐกิจออกมา แต

เหตุการณดังกลาวไมไดสงผลตอบริษัทมากนัก มาตรการดังกลาวสงผลใหราคาเหล็กออนตัวเล็กนอยในระยะสัน้เพียง 1 เดือนเทานัน้ 
แตก็ยังมีราคาสูงกวาราคาเฉลี่ยของปที่แลว หลังจากนัน้ราคาก็กลับเขาสูภาวะปกติ เนื่องจากความตองการใชเหล็กภายในประเทศทีย่ัง
มีอยูอยางตอเนื่อง นัน่เอง 

 
รายไดหลักของบริษัทที่ผานมาเกิดจากการเปนตัวกลางในการจัดหาและจําหนายสนิคาประเภทเหลก็

และการแปรรูป โดยในชวง 9 เดือนแรกของป 2547 รายไดจากธุรกิจทั้งสองคิดเปนสัดสวนรอยละ 47.94 และรอยละ 51.63 ของรายได
รวมของบริษทั ตามลําดับ  

 
ตนทุนขาย 

 
 ในป 2545 บริษัทมีตนทนุขายจํานวน 2,210.01 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 92.73 ของรายไดจาก
การขาย โดยตนทนุหลกัของบริษทั ไดแก เหล็กมวนรีดรอน คิดเปนรอยละ 60.00 ของตนทนุขาย ทั้งนี้ เนือ่งจากรายไดหลกัของบริษทัมา
จากการจัดหาและการแปรรูปเหล็กมวนรีดรอนถึงรอยละ 63.20 ของรายไดรวม บริษัทซื้อจากโรงงานผูผลิตในประเทศจํานวน 3 ราย 
เพื่อนํามาจําหนายตอ และแปรรูปเพ่ือจําหนาย  

 
 ในป 2546 บริษัทมีตนทนุขายจํานวน 3,857.97 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 92.66 ของรายไดจาก
การขาย โดยเหลก็มวนรีดรอน ซึ่งเปนตนทนุหลักของบริษัท มีสัดสวนรอยละ 74.75 ของตนทนุขาย ทัง้นี้ เนื่องจากความตองการใชเหลก็
แผนรีดรอนทีม่ากขึน้ รายไดหลักของบริษัทมาจากเหล็กแผนมวนรีดรอนรอยละ 77.33 ของรายไดรวม  

 
 ในชวง 9 เดือนแรกของป 2547 บริษัทมีตนทนุขายและบริการจํานวน 3,666.09 ลานบาท คิดเปน
สัดสวนรอยละ 89.47 ของรายไดจากการขาย โดยตนทนุหลกัของบริษัทยงัคงเปนเหลก็มวนรีดรอน คิดเปนรอยละ 64.74 ของตนทนุขาย 
รายไดหลักของบริษัทมาจากเหล็กมวนรีดรอนรอยละ 69.25 ของรายไดรวม สาเหตุที่สัดสวนตนทนุและรายไดจากเหล็กมวนรีดรอน
ลดลงเนื่องจากในชวง 9 เดือนแรกของปนีม้ีปริมาณความตองการของเหลก็รูปพรรณขึน้รูปรอนทีสู่งมาก จึงทําใหความตองการบริโภค
เหล็กมวนรีดรอนเกิดการชะลอตัว ที่ผานมาบริษัทมีคาใชจายดานแรงงานทางตรง (Direct Labor) และคาใชจายในการแปรรูป
(Overhead) ประมาณรอยละ 1 ของตนทนุทั้งหมด  
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บริษัท คาเหล็กไทย จํากัด (มหาชน)                       สวนที่ 2-70 TMT 

กําไรข้ันตน 
 
 ที่ผานมาอัตรากําไรขั้นตนของบริษัทในป 2545 ป 2546 และในชวง 9 เดือนแรกของป 2547 คิดเปน
สัดสวนรอยละ 7.27 รอยละ 7.33 และรอยละ 10.53 ตามลําดับ  บริษัทมีความสามารถในการควบคุมตนทนุขายและบริการไดอยางมี
ประสิทธภิาพเนื่องจากความสมัพันธอันดีกับกลุมผูผลิตสินคาและผูบริโภค ประกอบกับผูบริหารของบริษัทมกีารติดตามความ
เคลื่อนไหวของราคาวัตถุดิบอยางใกลชิด เพ่ือเปนขอมูลประกอบการพิจารณาการสั่งซื้อสินคา และการปรับราคาสินคา จึงทําใหบริษัท
สามารถรักษาระดับอัตรากําไรขั้นตนของบริษทัไดอยางสม่ําเสมอและตอเนื่อง  

 
คาใชจายในการขายและบริหาร 

 
  ในป 2545 ป 2546 และชวง 9 เดือนแรกของป 2547 บริษัทมีคาใชจายในการขายและบรหิาร จํานวน 
96.66 ลานบาท 98.64 ลานบาท และ 79.47 ลานบาท ตามลําดับ หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 4.04 รอยละ 2.36 และรอยละ 1.93 ของ
รายไดรวม ทั้งนีใ้นป 2546 จะพบวาคาใชจายในการขายและบรหิารเพิ่มขึน้นอยมากเมื่อเทียบกับรายไดรวมทีเ่พ่ิมขึน้ เนือ่งจากธุรกิจเพ่ิง
ไดเร่ิมฟนตัวในป 2545 และบริษทัยังไมไดใชกําลังคนใหเตม็ที่ในชวงที่ผานมา บริษัทไมไดลดจํานวนบคุลากรลงเมื่อเกิดภาวะวิกฤตทิาง
เศรษฐกิจ ทั้งนีป้จจุบันบริษทัไดใชบุคลากรทีม่ีอยูอยางมปีระสทิธภิาพยิ่งขึน้ โดยมีเพิม่จํานวนบุคลากรทางดานการขายและบรหิารนอย
มาก จึงทําใหบริษทัสามารถควบคุมคาใชจายดานเงนิเดือนไดอยางมปีระสทิธภิาพในขณะที่ยอดขายสูงขึน้ อยางไรก็ตามถา
เปรียบเทยีบชวง 9 เดือนแรกของป 2547 กับ ชวงเดียวกนัในปกอนจะพบวาคาใชจายในการขายและบรหิารเพิม่ขึน้รอยละ 17.76  ทั้งนี ้
เนื่องจาก คาเสื่อมราคาของเครื่องจักรใหม และคาเชาสํานกังานใหมที่เพ่ิมขึ้น 

 
 ทั้งนีบ้ริษทัไดเร่ิมเพ่ิมอัตรากําลังคนตั้งแตตนป 2547 โดย ณ 30 กันยายน 2547 บริษัทมีจํานวน
พนักงานเทากับ 204 คน เมื่อเทียบกับ ณ เวลาเดียวกันเมื่อปทีแ่ลว บริษัทมีพนักงานจํานวน 151 คน โดยสวนใหญเปนการเพิ่มบุคลากร
ในสวนของฝายการแปรรูป  

 
 คาใชจายดอกเบี้ย 

 
 ในป 2544 และป 2545 บริษัทมีคาใชจายดอกเบี้ย เทากบั 16.25 และ 13.32 ลานบาท ซึ่งเกิดจากเงนิ
กูยมืระยะสัน้เทานัน้ บริษทัไมมเีงนิกูยมืระยะยาว  เงินกูยมืระยะสัน้นี้บริษัทจะนํามาใชเปนเงนิทนุหมนุเวียนเพื่อนําไปชําระคาวัตถุดิบ
เพื่อใหไดรับสวนลดเงินสด ซึ่งดอกเบี้ยเงนิกูยมืระยะส้ันนีม้ีตนทนุทางการเงินทีถู่กกวาการใชสินเชื่อทางการคาจากโรงงานผูผลิต 

 
 บริษัทมีคาใชจายดอกเบี้ยทั้งหมดของงบการเงนิป 2546 และ 9 เดือนแรกป 2547 และ เทากบั 25.49 
ลานบาท และ 14.66 ลานบาท คาใชจายดอกเบีย้ที่ลดลงใน 9 เดือนแรกเนื่องจากอัตราดอกเบี้ยที่ลดลงเมื่อเทียบกับอัตราดอกเบี้ยในป 
2546 อีกทั้งในชวง 9 เดือนแรกของป 2547 นี้เปนการกูยืมระยะส้ันโดยมกีารชําระคืนเปนระยะๆ เนือ่งจากบริษทัไดมเีงินทนุหมนุเวียน
เพิ่มเตมิจากกระแสเงนิสดจากการดําเนนิงานของบริษัท ในขณะทีป่ 2546 เปนการยมือยางตอเนื่องมากกวา  

 



แบบ 69-1  
 

บริษัท คาเหล็กไทย จํากัด (มหาชน)                       สวนที่ 2-71 TMT 

 กําไรสุทธ ิ
 

 ในป 2545 บริษทัมีกําไรสทุธิเทากับ 49.98 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึน้รอยละ 124.29 เมือ่เทียบกับกําไรสุทธิ
จํานวน 22.28 ลานบาทในป 2544 และคิดเปนอัตรากําไรสุทธิรอยละ 2.09   ในป 2546 บริษัทมีกําไรสุทธเิทากับ 115.60 ลานบาท  
ซึ่งเพิ่มขึน้รอยละ 131.3 เมื่อเทียบกับกําไรสุทธใินป 2545  และคิดเปนอัตรากําไรสุทธิรอยละ 2.76 และ ในชวง 9 เดือนแรกของป 2547 
บริษัทมกีําไรสุทธเิทากับ 248.49 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรากําไรสุทธิรอยละ 6.04 บริษัทมีอัตรากําไรสุทธทิี่ดีขึน้ทุกป เนือ่งจาก  
 

1) ราคาเหล็กไดมีการปรับตัวสูงขึน้ตั้งแตตนป 2547  
2) บริษัทมีการบริหารงานและควบคุมสินคาคงคลังไดอยางมปีระสทิธภิาพทําใหตนทนุในการจัดเก็บ

สินคาคงคลังลดลง กลาวคือ บริษัทสามารถบรหิารเวลาการเก็บสนิคาคงคลังใหสัน้ลง จากระยะเวลา 40 วัน ในป 2544 เปน 36 วัน ใน
ป 2545 เหลือ 27 วัน ในป 2546 และ 29 วัน ในระยะเวลา 9 เดือนแรกของป 2547    

3) บริษัทมีตนทนุทางการเงนิที่ลดลงเนื่องจากบริษทัสามารถจัดเกบ็หนี้ไดเร็วขึ้นจากประมาณ 79 วัน
ในป 2545 เปน 60 วันในป 2546 และเปน 55 วันในชวง 9 เดือนแรกของป 2547   
 
 นอกจากนี้ อัตรากําไรสุทธิดังกลาวแสดงใหเหน็ถงึความสามารถในการทํากําไรของธุรกิจปจจุบันที่
ปรับตัวสูงขึน้อยางมาก โดยกําไรสุทธิที่เพ่ิมสูงขึน้อยางตอเนื่อง สืบเนื่องมาจากปรมิาณยอดขายทีส่งูขึน้อยางตอเนื่องตามภาวะการ
เติบโตของเศรษฐกิจและปรมิาณความตองการบริโภคเหล็กในประเทศ ซึ่งมาจากความตองการใชเหล็กของอุตสาหกรรมตาง ๆ เชน 
อุตสาหกรรมกอสราง อุตสาหกรรมรถยนต และความเขาใจถึงความตองการของลูกคา และจากการบริหารคาใชจายที่ดีอยางตอเนื่อง
ของบริษัท 

 
12.3.2 ฐานะทางการเงนิ 

 
สินทรัพย 
 

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 บริษัทมีสนิทรัพยรวมจํานวน 1,144.89 ลานบาท ประกอบไปดวยสนิทรัพย
หมนุเวียนจํานวน 884.63 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 77.27 ของยอดสินทรัพยรวมทัง้หมด สินทรัพยหมนุเวียนสวนใหญ
ประกอบดวยลูกหนี้การคา คิดเปนรอยละ 56.70 ของสนิทรัพยรวม และสินคาคงเหลือ คิดเปนรอยละ 19.46 ของสินทรัพยรวม บริษทัมี
สินทรัพยไมหมนุเวียน จํานวน 260.26 ลานบาท สวนใหญเปนทีด่ิน อาคาร และอุปกรณสทุธิ คิดเปนสัดสวนรอยละ 19.87 ของ
สินทรัพยรวม  สนิทรัพยรวมของบริษัทเพิม่ขึน้จาก ณ สิ้นป 2544 จํานวน 274.57 ลานบาท โดยสวนใหญเปนการเพิม่ขึ้นของลกูหนี้
การคา จํานวน 261.86 ลานบาท ซึ่งสอดคลองกับการขยายตัวของรายไดในปดังกลาว นอกจากนี ้ เงนิลงทนุในบรษิัทยอยไดลดลง 
เนื่องจากบริษทัไดขายเงินลงทนุในบริษทั มารูเบนน ิสตีล โพรเซ็สซิ่ง (ประเทศไทย) จำกัด และ บริษัท Metal Commerz Pte. Ltd.,  สวน
เงินลงทนุในหนวยลงทนุและหุนกูไดถูกยายไปบนัทกึเปนเงนิลงทนุในหลกัทรัพยเผ่ือขาย 

 
 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 บริษัทมีสนิทรัพยรวมจํานวน 1,403.86 ลานบาท ประกอบดวย สินทรัพย
หมนุเวียนจํานวน 1,167.14 ลานบาท คิดเปนสดัสวนรอยละ 83.14 ของยอดสนิทรัพยรวมทั้งหมด สินทรัพยหมนุเวียนสวนใหญ
ประกอบดวย ลูกหนี้สุทธ ิคิดเปนรอยละ 52.50 ของสินทรัพยรวม และสนิคาคงเหลือ คิดเปนรอยละ 24.70 ของสินทรัพยรวม  บริษัทมี
สินทรัพยไมหมนุเวียนจํานวน 236.73 ลานบาท สวนใหญเปนที่ดนิ อาคาร และอุปกรณสุทธิ คิดเปนสัดสวนรอยละ 14.15 ของสนิทรัพย
รวม  สินทรัพยรวมของบริษัทเพิ่มขึน้จาก ณ สิ้นป 2545 จํานวน 258.98 ลานบาท โดยสวนใหญเปนการเพ่ิมขึน้ของสินคาคงเหลือ 
ลูกหนี้การคา และสินทรัพยหมนุเวยีนอ่ืน จํานวน 124.01 ลานบาท 87.80 ลานบาท และ 48.59 ลานบาท ตามลําดับ  เพ่ือรองรับการ
เติบโตของรายไดจากการขายและบริการที่เพ่ิมขึน้ถงึรอยละ 74.71 สําหรับสนิทรัพยหมนุเวียนอ่ืนที่เพ่ิมขึน้อยางมาก สาเหตุหลักเกิด
จากเงนิวางมัดจําการกอสรางศูนยกระจายสนิคาและโรงงานที่อําเภอวังนอย ซึ่งบริษทัไดดําเนนิการกอสรางโดยมีวัตถปุระสงคเพ่ือเพ่ิม
สายการผลิตผลิตภัณฑขึน้รูปเยน็ 

 



แบบ 69-1  
 

บริษัท คาเหล็กไทย จํากัด (มหาชน)                       สวนที่ 2-72 TMT 

 ณ วันที่ 30 กนัยายน 2547 บริษัทมีสนิทรัพยรวมจํานวน 1,843.59 ลานบาท ประกอบดวย สินทรัพย
หมนุเวียนจํานวน 1,429.01 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 77.51 ของสนิทรัพยรวม สินทรัพยหมนุเวียนสวนใหญประกอบดวย ลูกหนี้
การคา คิดเปน รอยละ 50.58 ของสนิทรัพยรวม และสนิคาคงเหลือ คิดเปนรอยละ 23.76 ของสินทรัพยรวม บริษัทมีสนิทรัพยไม
หมนุเวียนจํานวน 414.58 ลานบาท สวนใหญเปนที่ดิน อาคาร และอุปกรณสุทธ ิ คิดเปนสัดสวนรอยละ 21.84 ของสินทรัพยรวม  
สินทรัพยรวมของบริษัทเพิ่มขึน้จาก ณ สิ้นป 2546 จํานวน 439.73 ลานบาท โดยสวนใหญเปนการเพิ่มขึ้นของที่ดิน อาคาร และ
อุปกรณ-สุทธิ และลูกหนี้การคา-สุทธิ จํานวน 204.02 ลานบาท และ 195.44 ลานบาท ตามลําดับ  ที่ดิน อาคาร และอุปกรณทีเ่พิ่มขึน้
เนื่องจากบริษทัไดกอสรางศูนยวังนอย จังหวัดพระนครศรีอยุธยา โครงการที่ 1 เสร็จเรียบรอยแลว และบริษัทไดซื้อที่ดินเพิ่มเตมิเพ่ือที่จะ
ขยายเปนโครงการที่ 2 ที่ศูนยวังนอย จังหวัดพระนครศรีอยุธยา 

 
 คุณภาพของสินทรัพย 

 
 ลูกหนี้การคา 

 
 ณ วันที่ 31 ธนัวาคม 2545, 2546 และวนัที่ 30 กันยายน 2547 บริษัทมีลกูหนี้การคาจํานวน 649.17  
ลานบาท 736.97 ลานบาท และ 932.41 ลานบาท ตามลําดับ โดยในชวงระยะเวลาดงักลาว บริษัทมีระยะเวลาเกบ็หนี้เฉลี่ยอยูที่ 79 วัน 
60 วัน และ 55 วัน ตามลําดับ  ทัง้นี้ บริษทัมนีโยบายใหระยะเวลาจัดเก็บหนี้ระหวาง 30-90 วัน 

 
  รายละเอียดของลกูหนีก้ารคาของบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545, 2546 และวันที่ 30 กันยายน 2547  
แยกตามอายุของลูกหนีท้ี่คางชําระ แสดงไดดังนี้ 

          (หนวย: พันบาท) 
รายละเอียดลูกหนี ้ 31 ธันวาคม 2545 31 ธันวาคม 2546 9 เดือนแรกของป 2547 

ไมเกนิ 3 เดือน 645,568.05 700,466.10 897,926.02 
มากกวา 3 ถึง 6 เดือน 3,076.03 37,782.84 34,647.67 
มากกวา 6 ถึง 12 เดือน - 238.08 1,573.58 
มากกวา 12 เดือนขึน้ไป 5,488.88 5,023.74 4,591.33 

รวม 654,132.96 743,510.76 938,738.60 
หัก คาเผ่ือหนี้สงสัยจะสญู (4,965.17) (6,543.35) (6,327.87) 

ลูกหนี้การคา- สทุธิ 649,167.79 736,967.40 932,410.73 
หมายเหต:ุ อายุลูกหนี้การคาเริ่มตนนับตัง้แตวันทีม่ีการขายสนิคา 

 
 บริษัทจะตั้งคาเผือ่หนี้สงสยัจะสูญทั้งจํานวนเมื่อมีลกูหนี้รายใดคางชาํระเกิน 180 วัน อยางไรก็ตาม หากมี
ลูกหนี้การคารายใดทีม่กีารคางชําระไมเกนิ 180 วัน แตมีเหตุอันนาสงสัยวาจะกอใหเกดิหนี้สูญ เชน ลกูหนีท้ีถู่กสถาบนัการเงินจัดชัน้
เปนหนีท้ี่ไมกอใหเกิดรายได (NPL) หรือ ลูกหนีท้ีข่อผอนผนัการชําระหนี้เปนระยะเวลานานอนัจะเปนเหตุใหหนีม้ีอายเุกนิกวา 180 วันได  
บริษัทจะตั้งคาเผ่ือหนี้สงสยัจะสูญไวดวยเชนกนั นอกจากนี้ บริษทัไดมีการกระจายความเสี่ยงดานลกูหนี้การคา โดยพยายามไมใหเกิด
การกระจุกตัวของสินเชื่อการคาอยูทีลู่กคารายใดหรือกลุมใดกลุมหนึ่ง และในไตรมาสที่สาม ป 2547 บริษัทไมไดตั้งสํารองคาเผื่อหนี้
สงสัยจะสูญเพิ่ม เนื่องจากคาเผ่ือหนี้สงสัยที่ตั้งไวเพียงพอแลว สําหรบันโยบายการใหสินเชื่อ บริษัทจะใหเครดิตการคาโดยเฉลี่ย 60 วัน 
กับลูกคาทีม่ีประวัติดี และขายสนิคาเงินสดกบัลูกคาใหม  

  



แบบ 69-1  
 

บริษัท คาเหล็กไทย จํากัด (มหาชน)                       สวนที่ 2-73 TMT 

 สินคาคงเหลือ 
 

 สินคาคงเหลือของบริษัทประกอบดวยสินคาสําเร็จรปูทัง้หมด โดย ณ วันที่ 31 ธนัวาคม 2545, 2546 และ
วันที่ 30 กนัยายน 2547 บริษทัมสีินคาคงเหลือจํานวนทั้งสิน้ 222.76 ลานบาท 346.77 ลานบาท และ 438.09 ลานบาท ตามลําดับ 
สําหรับระยะเวลาขายสนิคาเฉลีย่ ในป 2545 ป 2546 และในชวง 9 เดือนแรกของป 2547 ไดแก 36 วัน 27 วนั และ 29 วัน ตามลําดับ 
แสดงใหเห็นวาถึงแมบริษทัจะมยีอดสินคาคงเหลือสูงมากขึ้น แตบริษัทมีการจัดการสินคาคงคลังไดเปนอยางดี บริษัทสามารถลด
ระยะเวลาขายสนิคาเฉล่ียและรักษาระดับไวไดต่ํากวา 1 เดือน ซึ่งเปนปจจยัวัดความสามารถที่ดีของการประกอบธุรกจิลักษณะ ศูนย
ใหบริการเหลก็ครบวงจร ซึ่งสามารถจัดหาสนิคาเพื่อใหตรงตามความตองการของลกูคาไดในระยะเวลาอันส้ันโดยไมตองเก็บสินคาคง
คลังจํานวนมากเกินความตองการ และผลจากการที่สนิคาคงเหลือของบริษัทมีการหมนุเวียนสูง ทําใหบริษัทไมมีปญหาเรื่องการดอยคา
หรือการเสียหายของสนิคาแตอยางใด 

 
แหลงที่มาของเงินทุน 
 
แหลงทีม่าของเงนิทนุของบริษทัมสีวนประกอบ 2 สวนหลกั คือ สวนหนี้สนิ และสวนของผูถือหุน อัตราสวน

หนี้สนิตอสวนผูถือหุน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545, 2546 และ 30 กนัยายน 2547 คือ 4.89 เทา 2.71 เทา และ 2.08 เทา ตามลําดับ การ
ลดลงอยางตอเนือ่งของอัตราสวนหนี้สนิตอสวนผูถอืหุนนี้ ปจจัยหลกัเกิดจากผลการดําเนนิงานที่ดีขึน้และการเพิม่ทนุในป 2545 และ 
ป 2546 ทําใหบริษัทมีความมัน่คงดานสถานะทางการเงินเพิม่ขึน้และลดความเสี่ยงในการดําเนนิธุรกิจ     

 
หนีส้ิน 
 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 บริษัทมหีนี้สนิรวมทั้งสิ้น 950.43 ลานบาท เพ่ิมขึน้รอยละ 30.47 จากปทีแ่ลว 

สวนใหญเปนการเพิ่มขึน้ของเงนิกูยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ จาํนวน 192.03 ลานบาท ซึ่งเปนการกูยมืเพ่ือนํามาใชเปนเงนิทนุ
หมนุเวียนในการดําเนนิกิจการของบริษัท โดยหนีส้นิของบริษทัประกอบดวยหนี้สนิหมนุเวียนทัง้หมด ไมมีเงนิกูยมืระยะยาวแตอยางใด 
หนี้สนิหมนุเวียนของบริษทัสวนใหญประกอบดวย เงินกูยมืระยะสัน้ จากสถาบนัการเงนิ จํานวน 890.36 ลานบาท คิดเปนรอยละ 93.68 
ของหนีส้นิรวม สวนที่เหลือไดแก หนี้สนิหมนุเวียนอ่ืน จํานวน 30.87 ลานบาท คิดเปนรอยละ 3.25 ของหนีส้นิรวม ซึ่งสวนใหญ
ประกอบดวย รายไดรับลวงหนา จาํนวน 27.21 ลานบาท นอกจากนัน้ บริษทัมีเจาหนีก้ารคา จํานวน 14.88 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 
1.57 ของหนีส้นิรวม เนื่องจากสวนใหญบริษทัจายเงนิคาซื้อสินคาเปนเงนิสด โดยเจาหนี้การคา ณ วันสิน้งวดบัญชี เปนยอดเจาหนี้
การคาระยะส้ันประมาณ 1-15 วัน ซึ่งอยูในระหวางการรอเรียกเก็บเงนิเทานัน้  

 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 บริษัทมหีนี้สนิรวมทั้งสิน้ 1,025.90 ลานบาท เพ่ิมขึน้รอยละ 7.94 โดยหนีส้ินของ

บริษัทประกอบดวยหนีส้นิหมนุเวียนเทานัน้ หนี้สนิหมนุเวียนของบริษัทสวนใหญประกอบดวยเงนิกูยมืระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ 
จํานวน 902.98 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 88.02 ของหนี้สนิรวม และหนี้สนิหมุนเวียนอ่ืน จํานวน 53.56 ลานบาท คิดเปนสัดสวน
รอยละ 5.22 ของหนีส้นิรวม ซึ่งสวนใหญเกิดจากการทําสัญญาซื้อขายลวงหนาคิดเปนมูลคา 46.99 ลานบาท  นอกจากนัน้ บริษทัมี
เจาหนีก้ารคาจํานวน 30.78 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 3 ของหนี้สนิรวม และภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย จํานวน 38.58 ลาน
บาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 3.76 ของหนี้สนิรวม 

 
ณ วันที่ 30 กนัยายน 2547 บริษัทมหีนี้สนิรวมทั้งสิ้น 1,244.67 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 21.33 โดยหนี้สนิ

ของบริษัทเปนหนีส้ินหมนุเวียนทั้งหมด ซึ่งสวนใหญประกอบดวย เงนิยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงนิ จํานวน 1,112.59 ลานบาท คิด
เปนรอยละ 89.39 ของหนีส้นิรวม หนี้สนิหมนุเวียนอ่ืน จํานวน 35.84 ลานบาท คิดเปนรอยละ 2.88 ของหนี้สนิรวม ซึ่งสวนใหญเกิดจาก
ภาษีเงนิไดหัก ณ ที่จายคางจาย 27 ลานบาท และ รายไดรับลวงหนา 15.97 ลานบาท นอกจากนัน้ บริษัทมีเจาหนี้การคา จํานวน 32.48 
ลานบาท คิดเปนรอยละ 2.61 ของหนี้สนิรวม และภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย จํานวน 63.77 ลานบาท คิดเปนรอยละ 5.12 ของหนีส้นิ
รวม 

 



แบบ 69-1  
 

บริษัท คาเหล็กไทย จํากัด (มหาชน)                       สวนที่ 2-74 TMT 

ทั้งนี้ ปจจบัุนผูถือหุนและผูบริหารของบริษัท ไดแก คุณสูรย ธรสารสมบัติ และคุณไพศาล ธรสารสมบัติ ไดใช
ทรัพยสินสวนตัวและเปนบุคคลค้ําประกนัเพื่อเปนหลักประกนัวงเงนิสินเชื่อใหกับบริษทั ดังตอไปนี ้

(หนวย: ลานบาท) 
วงเงินจํานอง บุคคลคํ้าประกัน 

ทรัพยสินสวนตัว บัญชีเงินฝาก 

วงเงินบุคคลค้ําประกัน 

คุณสูรย ธรสารสมบัติ 168.88*

คุณไพศาล ธรสารสมบัติ 50.00**

บัญชีรวม  

30.00 

คํ้าประกันรวม 

1,825.60 

* โฉนดที่ดินและพันธบัตรรัฐบาล 
** โฉนดที่ดิน 

สวนของผูถอืหุน 
   

  วันที่ 31 ธันวาคม 2545 บริษัทมสีวนของผูถือหุนจาํนวน 194.45 ลานบาท โดยมทีนุชําระแลว จํานวน 30 
ลานบาท แบงออกเปนหุนสามัญจาํนวน 3 ลานหุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 10 บาท บริษัทมีกําไรสะสมที่ยงัไมไดจัดสรรจาํนวน 158.69 
ลานบาท คิดเปนรอยละ 81.61 ของสวนของผูถือหุนทั้งหมด   

 
  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 บริษัทมีสวนของผูถือหุนจํานวน 377.96 ลานบาท โดยเมื่อวันที่ 23 กนัยายน 
2546 ทีป่ระชมุวิสามัญผูถือหุนมมีติอนุมัติเพ่ิมทนุจดทะเบียนของบริษัทจาก 30 ลานบาท เปน 100 ลานบาท โดยมีการออกหุนสามัญ
เพิ่มเตมิจํานวน 7 ลานหุน เสนอขายใหแกผูถือหุนเดิม ในราคาตามมูลคาที่ตราไว คือหุนละ 10 บาท รวมมูลคาทั้งสิน้ 70 ลานบาท 
นอกจากนี้ บริษทัยังมีกําไรสะสมที่ยงัไมไดจัดสรรอีกจํานวน 274.29 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 72.57 ของสวนของผูถือหุน
ทั้งหมด 
  ในวนัที่ 21 พฤษภาคม 2547 และวันที่ 1 มถินุายน 2547  ทีป่ระชมุใหญวิสามัญผูถือหุนมมีติอนมุัติให
จายเงนิปนผลหุนละ 26.70 บาทตอหุน รวมเปนเงนิปนผลจายเทากับ 267 ลานบาท และเพิม่ทนุจดทะเบียนจาก 100 ลานบาท เปน 
340 ลานบาท โดยมีการออกหุนสามัญจํานวน 24 ลานหุนใหแกผูถือหุนเดมิ ในราคาตามมูลคาที่ตราไว คือหุนละ 10 บาท รวมมูลคา
ทั้งสิน้ 240 ลานบาท ณ วันที่ 30 กันยายน 2547 บริษัทมสีวนของผูถือหุนจํานวน 598.92 ลานบาท และมีกําไรสะสมที่ยังไมไดจัดสรร
อีกจํานวน 248.93 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 41.56 ของสวนของผูถือหุนทั้งหมด นอกจากนีส้วนเกนิทนุจากการตีมูลคายุติธรรม
เงินลงทนุในหลกัทรัพยเผื่อขายจํานวน (11,400) บาท เมื่อเทียบจากสิ้นปที่แลวซึ่งมมีลูคา 528,600 บาท เกิดจากการทีบ่ริษัทไดใชสทิธิ
ไถถอนหนวยลงทนุเมื่อวันที่ 5 เมษายน 2547 ทําใหสวนเกนิทนุลดลงสวนหนึ่ง ประกอบกับมีการรับรูผลขาดทนุทางบัญช ี (Unrealized 
loss) ในหุนกู บริษัท ปูนซเิมนตไทย จํากัด (มหาชน) ซึ่งมีราคายุติธรรมที่ปรับลดลงจากการเพิ่มขึน้ของอัตราดอกเบี้ย (Yield to 
Maturity) ในตลาด  

 
  สภาพคลอง 

 
 อัตราสวนสภาพคลอง 

 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองและอตัราสวนสภาพคลองหมนุเร็วเทากับ 

0.93 เทาและ 0.70 เทา ตามลําดับ ซึ่งเพิ่มขึน้จากวนัที่ 31 ธันวาคม 2544 จํานวน 0.06 และ 0.14 เทา ตามลําดับ ระดับและระยะเวลา 
Cash Cycle อยูที่ 112 วัน โดยระยะเวลาเกบ็หนี้เฉลี่ยอยูที่ 79 วัน ระยะเวลาขายสนิคาเฉลี่ย 36 วัน และ ระยะเวลาชําระหนีเ้ฉลี่ย 3 วัน 

 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลอง และอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วเทากับ 

1.14 เทาและ0.75 เทา ตามลําดับ ซึ่งเพิ่มขึน้จากวันที่ 31 ธันวาคม 2545 จํานวน 0.21 และ 0.06 เทา ตามลําดับ และระยะเวลา Cash 
Cycle ลดลงมาอยูที่ 85 วัน เนื่องจากบริษทับริหารการจัดเก็บหนี้ไดดีขึ้นทําให ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยไดลดลงจาก 79 วันในป 2545 



แบบ 69-1  
 

บริษัท คาเหล็กไทย จํากัด (มหาชน)                       สวนที่ 2-75 TMT 

เหลือ 60 วันในป 2546 และนอกจากนี้ยังสามารถจัดหาและกระจายสินคาไดอยางมีประสทิธภิาพทาํให ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ยได
ลดลงจาก 36 วัน ในป 2545 เหลือ 27 วัน ในป 2546 

 
ณ วันที่ 30 กันยายน 2547 บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองและอตัราสวนสภาพคลองหมนุเร็วเทากับ 

1.15 เทาและ 0.79 เทา ตามลําดับ ซึ่งเพิ่มขึน้ จากวันที่ 31 ธันวาคม 2546 จํานวน 0.01 และ 0.04 เทา ตามลําดับและระยะเวลา Cash 
Cycle ลดลงมาอยูที่ 82 วัน โดยระยะเวลาเกบ็หนี้เฉลี่ยไดลดลงจาก 60 วัน ในป 2546 เปน 55 วัน ในป 2547 เนื่องจากบริษัทมกีาร
ดูแลและมหีลักเกณฑในการพิจารณาลูกหนี้การคาที่ดี ขณะที่ระยะเวลาขายสนิคาเฉลี่ยเพิ่มขึน้จาก 27 วันในป 2546 และเปน 29 วัน  
ป 2547 

 
อัตราสวนสภาพคลองและอัตราสวนสภาพคลองหมนุเร็วซึ่งเพิ่มสงูขึน้ สาเหตุหลักเกิดจากบริษทั

สามารถขายสนิคาและบริการไดมากขึน้ในสัดสวนที่สูง ทําใหสนิทรัพยหมนุเวยีนตอหนี้สนิหมนุเวียนสูงขึน้อยางตอเนื่อง  นอกจากนี้
ระยะเวลา Cash Cycle ที่ดีขึ้นเปนลําดับ เนือ่งจากระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยที่ลดลงและระยะเวลาขายสนิคาเฉลีย่ซึง่อยูในระดับที่ด ี 
แสดงใหเห็นวาบรษัิทมีความสามารถในการบริหารสภาพคลองในการดําเนนิธุรกิจ  

 
 กระแสเงินสด 

 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 บริษัทมีกระแสเงนิสดจากกิจกรรมการดําเนนิงาน กิจกรรมการลงทนุ และ

กิจกรรมการจัดหาเงินเทากับ (143) ลานบาท (55) ลานบาท และ 190 ลานบาท ตามลําดับ รวมแลวมียอดสทุธิลดลง 9 ลานบาทจาก 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงนิสดตนป  สาเหตหุลกัทีท่ําใหกระแสเงนิสดจากการดําเนนิงานของบริษทัติดลบคือ บริษัทมีลกูหนี้การคา
ในปริมาณที่สงู ขณะที่บริษทัไดรับเงินในกจิกรรมการจัดหาเงนิมาจากเงินสดกูยมืจากสถาบนัการเงนิ 

 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 บริษัทมีกระแสเงนิสดจากกิจกรรมการดําเนินงาน กิจกรรมการลงทนุ และ

กิจกรรมการจัดหาเงินเทากับ (34) ลานบาท (30) ลานบาท และ 86 ลานบาท ตามลําดับ รวมแลวมยีอดสุทธิเพ่ิมขึน้ 22 ลานบาทจาก 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงนิสดตนป  สาเหตหุลกัทีท่ําใหกระแสเงนิสดจากการดําเนนิงานของบริษทัติดลบคือ ปริมาณสนิคาคงคลัง
ที่สูงขึ้น  ขณะทีใ่นป 2546 บริษทัไดรับเงินในกจิกรรมการจัดหาเงนิมาจากการออกหุนเพิ่มทนุจํานวน 70 ลานบาท 

 
ณ วันที่ 30 กนัยายน 2547 บริษทัมีกระแสเงนิสดจากกิจกรรมการดําเนนิงาน กิจกรรมการลงทนุ และ

กิจกรรมการจัดหาเงินเทากับ 18.73 ลานบาท (171.16) ลานบาท และ 155.17 ลานบาท ตามลําดับ รวมแลวมยีอดสุทธิเพ่ิมขึน้จํานวน 
2.73 ลานบาท จากเงนิสดและรายการเทียบเทาเงนิสดตนป กระแสเงนิสดจากการดําเนนิงานเกิดจากผลประกอบการที่ดีขึน้ของบริษทั 
ในขณะที่บริษทัมีความตองการเงินทนุหมนุเวียนเพิม่ขึน้สําหรับการใหเครดิตแกลูกคา และสนิคาคงคลัง และชวง 9 เดือนแรกของป 
2547 บริษัทมีกระแสเงนิสดจากกจิกรรมการจัดหาเงินมาจากการออกหุนเพิ่มทนุจํานวน 240 ลานบาท ซึ่งสวนหนึ่งบริษทัไดนําไปใชใน
การกอสรางโรงงาน และซื้อเคร่ืองจักร ที่ศนูยวังนอย จํานวน 191.99 ลานบาท 

 
จากชวงระยะเวลาวันที่ 31 ธันวาคม 2545 ถึงวนัที่ 30 กันยายน 2547 บริษัทมีสภาพคลองกระแสเงิน

สดดีขึ้นตามลําดับ เนื่องมาจากการที่บริษทัไดมกีารบริหารจัดการลกูหนีก้ารคา และสินคาคงคลังไดเปนอยางดี รวมทั้งการที่บริษทัได
ออกหุนเพิม่ทนุ 2 คร้ัง ในป 2546 และ 2547 ซึ่งทําใหบริษทัมีความคลองตัวในการทําธุรกิจเพ่ิมขึน้ดวย 

 



แบบ 69-1  
 

บริษัท คาเหล็กไทย จํากัด (มหาชน)                       สวนที่ 2-76 TMT 

12.4 ปจจัยที่อาจมีผลตอการดําเนนิงานในอนาคต 
 

1. นโยบายการตอบโตการทุมตลาดของกระทรวงพาณชิย 
 

มาตรการการตอบโตการทุมตลาดที่กระทรวงพาณิชยออกมาเพื่อคุมครองผูผลิตเหล็กแผนรีดรอนในประเทศไทย 
จะส้ินสุดผลบังคับใชในวันที่ 22 พฤษภาคม 2551 ซึ่งอาจจะทําใหราคาเหล็กมีความผันผวนจากการทุมตลาดจากผูผลติตางประเทศได
อีก สงผลทําใหบริษัทมีชองทางในการจัดหาวัตถุดิบไดหลายหลากจากทั่วโลกโดยไมมีกําแพงภาษีเปนอุปสรรค 

 
2. การลงทนุสรางโรงงานผลิตเหล็กขึ้นรูปเยน็และสรางศูนยกระจายสนิคาเพิ่มที่อําเภอวังนอย จังหวัดพระนครศรีอยุธยา 

 
การลงทนุในการสรางโรงงานและศูนยการกระจายสินคาเพิม่จะทําใหบริษทัมีคาใชจายสูงขึน้ในสวนการกอสราง

และติดต้ังเครื่องจักรและระบบในโรงงาน รวมทั้งคาใชจายในการบรหิารโรงงานและคาสาธารณูปโภคเพิ่มขึน้ โดยเฉพาะในชวงแรกของ
การลงทนุ ซึ่งจะทําใหผลประกอบการของบริษทัลดลง ขณะเดียวกนัการเพิม่กําลงัการผลิตจากโรงงานและศนูยการกระจายสนิคาแหง
ใหมนี้จะชวยทําใหบริษทัมีศักยภาพในการเพิ่มยอดขายใหสูงขึน้ไดอยางมากในระยะยาว และจะทําใหบริษทักลับมามผีลประกอบการดี
ตอเนื่องไป 

ผลดีของการขยายโรงงานวังนอยตอการดําเนินงานของบริษทัในอนาคต 
1. มีผลิตภัณฑเสรมิมากขึน้ เชน ทอเหลก็ดํา และ เหลก็โครงหลังคาหรือเหล็กโครงสรางตวัซี 
2. มีพ้ืนทีใ่นการทํางานและเกบ็สนิคามากขึน้ 
3. มีชั่วโมงการทํางานและกําลงัการผลิตเพิ่มขึน้ 
4. เพ่ิมจุดกระจายสนิคาและอํานวยความสะดวกใหลูกคาโดยเฉพาะพื้นทีท่างภาคเหนือและภาค

ตะวันออกเฉียงเหนือ 
5. สามารถกระจายสินคาโดยไมมีอุปสรรคเร่ืองเวลาเดินรถบรรทกุในการเขาออกเขตกรุงเทพฯ 

 
3. อัตราผลตอบแทนเมื่อเปรียบเทยีบกับสวนของผูถอืหุน 

 
การเสนอขายหุนสามัญคร้ังนี้จํานวน 85,000,000 หุน หรือ คิดเปนรอยละ 20 ของจํานวนหุนสามญัทีเ่รียกชําระ

แลวหลังการเพ่ิมทนุ ซึ่งจะทําใหบริษัทมจีาํนวนหุนสามัญทีเ่รียกชําระแลวภายหลังการเสนอขายหุนสามญัเพิ่มทนุในครั้งนี้ 
425,000,000 หุน ปจจัยดังกลาวสงผลใหอัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนลดลง (Dilution Effect) รอยละ 20 ซึ่งถาคํานวณจาก
กําไรสุทธขิองชวง 9 เดือนแรกของป 2547 กําไรตอหุน (คํานวนจาก Fully Diluted ที่ 340 ลานหุน) จะลดลงจาก 0.73 บาทตอหุนเปน 
0.58 บาทตอหุน (คํานวนจาก Fully Diluted ที่ 425 ลานหุน) อยางไรก็ตาม การเพิ่มทนุนี้จะทําใหบริษทัสามารถเพิม่กําลังการผลิตใหม
ซึ่งจะทําใหมีรายไดและกําไรมากขึน้ และอัตราผลตอบแทนเมื่อเปรียบเทียบกับสวนของผูถือหุนจะสงูขึน้ซึ่งจะสามารถชดเชยผลกระทบ
จากการเพิ่มทุนที่เกิดขึน้ไดในอนาคต 
 


