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12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
12.1 งบการเงิน 

สรุปรายงานการสอบบัญชี 
ผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัท ประจํางวดปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2544 และ 2545 ไดแก คุณ 
จิราวรรณ ประภาสะโนบล  ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3005 และสําหรับงวดปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 
ธันวาคม 2546 และ 2547 งวด 9 เดือน ไดแก คุณจงจิตร หลีกภัย ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 2649 จาก
สํานักงานสอบบัญชี ดีลอยท ท ู ช โธมัทสุ ไชยยศ โดยสามารถสรุปรายงานของผูสอบบัญชีไดดังนี้ 

  
งบการเงินสําหรับงวดปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2544 
จากรายงานการตรวจสอบงบการเงินของบริษัทในป 2544 ของผูตรวจสอบบัญชี คือ คุณจิราวรรณ ประภาสะ
โนบล  ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 3005 จากสํานักงานสอบบัญชี ดีลอยท ทูช โธมัทสุ ไชยยศ ไดให
ความเห็นวาไมอาจแสดงความเห็นตองบการเงินสําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2544 ของบริษัท เนื่องจากผล
กระทบที่อาจเกิดขึ้นมีสาระสําคัญอยางมากตองบการเงินป 2544 ซึ่งผลกระทบดังกลาวเกิดจากการที่บริษัทได
ประสบปญหาอยางมากในเรื่องการขาดสภาพคลองมาเปนเวลานาน มีหนี้สินสูงกวาสินทรัพยและสวนของผูถือ
หุนแสดงขาดทุนเกินทุนเปนจํานวนมากและมีการผิดสัญญาเงินกูยืมกับธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) จาก
ปจจัยดังกลาวกอใหเกิดความไมแนนอนอยางมากเกี่ยวกับความสามารถในการดําเนินงานตอเนื่องของบริษัท ถา
บริษัทไมสามารถที่จะดําเนินการปรับโครงสรางหนี้ได 
 
งบการเงินสําหรับงวดปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2545 
จากรายงานการตรวจสอบงบการเงินของบริษัทในป 2545 ของผูตรวจสอบบัญชี คือ คุณจิราวรรณ ประภาสะ
โนบล  ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 3005 จากสํานักงานสอบบัญชี ดีลอยท ทูช โธมัทสุ ไชยยศ ไดให
ความเห็นวาไมอาจแสดงความเห็นตองบการเงินสําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2545 ของบริษัท เนื่องจากผล
กระทบที่อาจเกิดขึ้นมีสาระสําคัญอยางมากตองบการเงินป 2545 ซึ่งผลกระทบดังกลาวเกิดจากการที่บริษัทได
ประสบปญหาอยางมากในเรื่องการขาดสภาพคลองมาเปนเวลานาน มีหนี้สินสูงกวาสินทรัพยและสวนของผูถือ
หุนแสดงขาดทุนเกินทุนเปนจํานวนมากและมีการผิดสัญญาเงินกูยืมกับธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) ดังนั้น
จากปจจัยดังกลาวกอใหเกิดความไมแนนอนอยางมากเกี่ยวกับความสามารถในการดําเนินงานตอเนื่องของ
บริษัท ถาบริษัทไมสามารถที่จะดําเนินการปรับโครงสรางหนี้ได แตอยางไรก็ตามในป 2546 ผสอบบัญชีได
เปลี่ยนการแสดงความเห็นจากไมอาจแสดงความเห็นตองบการเงินสําหรับปสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2545 และ 2544 
เปนแสดงความเห็นอยางไมมีเงื่อนไขสําหรับปสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2546 และ 2545  

 
งบการเงินสําหรับงวดปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2546 
จากรายงานของผูตรวจสอบบัญชี คือ คุณจงจิตร หลีกภัย ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 2649 จากสํานัก
งานสอบบัญชี ดีลอยท ทูช โธมัทสุ ไชยยศ ไดตรวจสอบงบการเงินของบริษัท สําหรับป 2546 อันประกอบดวย 
งบดุล งบกําไรขาดทุน งบกําไรสะสม งบแสดงการเปลี่ยนแปลงในสวนของผูถือหุน และงบกระแสเงินสด และ
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มีความเห็นวา งบการเงินไดแสดงฐานะการเงิน การเปลี่ยนแปลงในสวนของผูถือหุน ผลการดําเนินงาน และ
กระแสเงินสด โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป สําหรับรายงานการตรวจ
สอบบัญชีในรอบบัญชีป 2545 ณ วันที่ 28 มีนาคม 2546 ที่ระบุวาบริษัทไดประสบปญหาอยางมากในเรื่องการ
ขาดสภาพคลองมาเปนเวลานาน มีหนี้สินสูงกวาสินทรัพยและสวนของผูถือหุนแสดงขาดทุนเกินทุนเปนจํานวน
มากและมีการผิดสัญญาเงินกูยืมกับธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) นั้น ในเดือนพฤศจิกายน 2546 ทางบริษัท
ไดจัดการแกปญหาดังกลาวโดยทางบริษัทไดตกลงทําสัญญาปรับโครงสรางหนี้สินกับบรรษัทบริหารสินทรัพย
ไทย และไดจายชําระหนี้ดังกลาวเรียบรอยแลวในเดือนธันวาคม 2546 เปนผลใหบริษัทมีกําไรจากปรับโครง
สรางหนี้เปนจํานวนที่สูง จึงทําให ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 บริษัทมีสินทรัพยสูงกวาหนี้สิน และการขาดทุน
เกินทุนหมดไป ดังนั้นความเห็นของผ ู ตรวจสอบบัญชีในรอบบัญชี ธันวาคม 2546 จึงแตกตางจากรอบบัญชี 
ธันวาคม 2545  

 
งบการเงินสําหรับงวดบัญชีสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 2547 
จากรายงานของผูตรวจสอบบัญชี คือ คุณจงจิตร หลีกภัย ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 2649 จากสํานัก
งานสอบบัญชี ดีลอยท ทูช โธมัทสุ ไชยยศ ไดสอบทานงบการเงินของบริษัท สําหรับป 2547 รายไตรมาสและ
งวด 9 เดือนสิ้นสุด 30 กันยายน 2547 อันประกอบดวย งบดุล งบกําไรขาดทุน งบกําไรสะสม งบแสดงการ
เปลี่ยนแปลงในสวนของผูถือหุน และงบกระแสเงินสด และมีความเห็นวา งบการเงินไดแสดงฐานะการเงิน การ
เปลี่ยนแปลงในสวนของผูถือหุน ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสด โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตาม
หลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 
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  2544 2545 2546 
2547 งวด 9 เดือน 

(ม.ค.-ก.ย.) 
  จํานวน (บาท) รอยละ จํานวน (บาท) รอยละ จํานวน (บาท) รอยละ จํานวน (บาท) รอยละ 
สินทรัพย         
สินทรัพยหมุนเวียน         

 เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน 7,005,950  0.37 67,387,972.00  2.92 82,691,562  3.07 315,299,468 9.35 
  ลูกหนี้การคา - สุทธิ 170,063,934  8.98 165,269,663  7.17 270,846,477  10.06 596,835,717 17.71 
 สินคาคงเหลือ  238,194,274  12.58 828,788,883  35.94 1,007,862,773  37.44 943,713,560 28.00 
 เงินจายลวงหนาคาวัตถุดิบ 273,423,638  14.44 64,616,990  2.80 139,416,375  5.18 75,783,982 2.25 
 สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 13,334,135  0.70 4,642,753  0.20 33,201,351  1.23 55,454,790 1.65 
 รวมสินทรัพยหมุนเวียน 702,021,931  37.07 1,130,706,261  49.03 1,534,018,538  56.98 1,987,087,517 58.95 
สินทรัพยไมหมุนเวียน         

 ที่ดิน อาคารและอุปกรณ - สุทธิ 1,182,460,948  62.44 1,167,265,373  50.62 1,151,172,459  42.76 1,377,847,314 40.87 
 สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 9,250,805  0.49 8,093,378  0.35 6,884,382  0.26 6,050,282 0.18 
 รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 1,191,711,753  62.93 1,175,358,751  50.97 1,158,056,841  43.02 1,383,897,596 41.05 
 รวมสินทรัพย 1,893,733,684  100.00 2,306,065,012 100.00 2,692,075,379  100.00 3,370,985,113 100.00 
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  2544 2545 2546 
2547 งวด 9 เดือน 

(ม.ค.-ก.ย.) 
  จํานวน (บาท) รอยละ จํานวน (บาท) รอยละ จํานวน (บาท) รอยละ จํานวน (บาท) รอยละ 
หนี้สินและสวนของผูถือหุน         
หนี้สินหมุนเวียน         

 
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะ
สั้นจากสถาบันการเงิน 1,846,009,595  97.48 1,850,348,498  80.24 0  0.00 591,234,096 17.54 

 เจาหนี้การคา 17,588,601  0.93 156,939,768  6.81 363,005,267  13.48 341,941,527 10.14 

 
สวนของเงินกูยืมระยะยาวที่ครบ
กําหนดชําระภายในหนึ่งป 0 0.00 0 0.00 60,000,000 2.23 157,200,000 4.66 

 คาใชจายคางจาย 664,535,439  35.09 932,608,108  40.44 12,689,404  0.47 20,519,374 0.61 
 รายไดรับลวงหนา 0 0.00 0 0.00 0 0.00 329,832,609 9.78 
 เจาหนี้คาซื้อสินทรัพยถาวร 0 0.00 0 0.00 0 0.00 57,524,463 1.71 
 หนี้สินหมุนเวียนอื่น 22,436,779  1.18 33,843,016  1.47 24,530,992  0.91 361,076 0.01 
 รวมหนี้สินหมุนเวียน 2,550,570,414  134.68 2,973,739,390  128.96 460,225,663  17.10 1,498,613,145 44.46 
 เงินกูยืมระยะยาว 0  0.00 0  0.00 1,140,000,000  42.35 397,800,000 11.80 
 รวมหนี้สิน 2,550,570,414  134.68 2,973,739,390  128.96 1,600,225,663  59.44 1,896,413,145 56.26 
สวนของผูถือหุน         

 ทุนจดทะเบียน 600,000,000   600,000,000   750,000,000.00   906,000,000  
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  2544 2545 2546 
2547 งวด 9 เดือน 

(ม.ค.-ก.ย.) 
  จํานวน (บาท) รอยละ จํานวน (บาท) รอยละ จํานวน (บาท) รอยละ จํานวน (บาท) รอยละ 
 ทุนที่ออกและเรียกชําระแลว 600,000,000  31.68 600,000,000  26.02 750,000,000.00  27.86 906,000,000 26.88 
 สวนเกินมูลคาหุนสามัญ 0 0.00 0 0.00 0 0.00 4,000,000 0.12 

 
สวนเกินทุนจากการตีราคา 
สินทรัพย 280,239,920  14.80 266,677,266  11.56 255,512,378.00  9.49 244,943,471  7.27 

 กําไร (ขาดทุน) สะสม         
    จัดสรรแลว-สํารองตามกฎหมาย 0 0.00 0 0.00 0 0.00 25,000,000 0.74 
    ยังไมไดจัดสรร (1,537,076,650) -81.17 (1,534,351,644) -66.54 86,337,338  3.21 294,628,497 8.74 

 
รวมสวนของผูถือหุน  
(ขาดทุนเกินทุน) (656,836,730) -34.68 (667,674,378) -28.95 1,091,849,716  40.56 1,474,571,968  43.74 

 รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 1,893,733,684  100.00 2,306,155,012  100.00 2,692,075,379  100.00 3,370,985,113  100.00 
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  2544 2545 2546 
2546 งวด 9 เดือน 

(มค.-ก.ย.) 
2547 งวด 9 เดือน 

(มค.-ก.ย.) 
  จํานวน (บาท) รอยละ จํานวน (บาท) รอยละ จํานวน (บาท) รอยละ จํานวน (บาท) รอยละ จํานวน (บาท) รอยละ 
รายได           

 รายไดจากการขาย 1,887,661,028 96.75 3,569,454,427 99.84 4,179,748,932 99.30 3,146,421,116 99.24 4,597,863,888 99.98 
 กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 51,034,522 2.62 835,058 0.02 25,425,083 0.60 21,384,067 0.67 0 0.00 
 รายไดอื่น 12,352,529 0.63 4,995,089 0.14 3,901,996 0.09 2,652,007 0.08 961,189 0.02 
 รวมรายได 1,951,048,079 100.00 3,575,284,574 100.00 4,209,076,011 100.00 3,170,457,190 100.00 4,598,825,077 100.00 
คาใชจาย           

  ตนทุนขาย 1,807,597,391 92.65 3,176,582,740 88.85 3,863,742,475 91.80 2,948,023,330 92.98 3,974,751,425 86.43 
 คาใชจายในการขายและการบริหาร 96,948,678 4.97 119,164,129 3.33 131,064,654 3.11 91,401,674 2.88 99,172,829 2.16 
 ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน 0 0.00 0 0.00 0 0.00 0 0.00 70,404,650 1.53 
 รวมคาใชจาย 1,904,546,069 97.62 3,295,746,869 92.18 3,994,807,129 94.91        3,039,425,004 95.87 4,144,328,904 90.12 
กําไรกอนดอกเบี้ยจาย 46,502,010 2.38 279,537,705 7.82 214,268,882 5.09 131,032,186 4.13 454,496,173 9.88 
ดอกเบี้ยจาย 270,386,870 13.86 276,812,699 7.74 16,457,528 0.39 205,139,489 6.47 70,205,014 1.53 
กําไร (ขาดทุน) สุทธิจากการดําเนินงานปกติ (223,884,860) -11.48 2,725,006 0.08 197,811,354 4.70 (74,107,303) -2.34 384,291,159 8.36 
กําไรจากการปรับโครงสรางหนี้ 0 0.00 0 0.00 1,422,877,628 33.80 0 0.00 0 0.00 
กําไร (ขาดทุน) สุทธิ (223,884,860) -11.48 2,725,006 0.08 1,620,688,982 38.50 (74,107,303) -2.34 384,291,159 8.36 



บริษัท บางสะพานบารมิล จํากัด (มหาชน)                                                                                       

 

สวนที่ 2 หนา 79 
 

 
งบกระแสเงินสด 2544 2545 2546 2546 งวด 9 เดือน 

(ม.ค.-ก.ย.) 
2547 งวด 9 เดือน 

(ม.ค.-ก.ย.) 
กระแสเงินสดไดมาจาก (ใชไปใน)
กิจกรรมดําเนินงาน 

902,439 100,600,154 47,953,100 17,637,224 553,976,491 

กระแสเงินสดไดมาจาก (ใชไปใน)
กิจกรรมลงทุน 

(5,014,353) (40,173,616) (32,649,510) (7,509,951) (215,445,602) 

กระแสเงินสดไดมาจาก (ใชไปใน)
กิจกรรมจัดหาเงิน 

0 (44,516) 0 147,000,000 (105,922,983) 

 
อัตราสวนทางการเงิน 

 2544 2545 2546 2547  
งวด 9 เดือน 
(ม.ค.-ก.ย.) 

อัตราสวนสภาพคลอง     
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 0.28 0.38 3.33 1.33 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 0.07 0.08 0.77 0.61 
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) 0.00 0.04 0.03 0.75 
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา (เทา) 9.77 21.29 19.17 14.13* 
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน) 37 17 19 26 
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา) 6.23 5.95 4.21 5.43* 
ระยะเวลาการขายสินคาเฉลี่ย (วัน) 58 61 86 67 
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้ (เทา) 78.34 36.40 14.86 15.04* 
ระยะเวลาชําระหนี้ (วัน) 5 10 25 24 
Cash Cycle (วัน) 90 68 80 69 
อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร     
อัตรากําไรขั้นตน 4.24% 11.01% 7.56% 13.55% 
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน 2.46% 7.83% 5.13% 9.88% 
อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร 1.94% 35.99% 22.38% 121.89% 
อัตรากําไรสุทธิ -11.48% 0.08% 4.70%** 8.36% 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน NA NA 93.27% 39.93% 
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน        

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย -11.65% 0.13% 7.92% 16.90%* 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร -17.19% 2.65% 20.57% 43.96%* 
อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 1.02 1.70 1.68 2.02* 
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 2544 2545 2546 2547  
งวด 9 เดือน 
(ม.ค.-ก.ย.) 

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน      
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) NA NA 1.47 1.29 
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย (เทา) 0.02 0.40 3.84 8.77 
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (เทา) 0.18 2.50 0.14 0.55 
อัตราการจายเงินปนผล 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

หมายเหตุ * ปรับเปนรายป  ** ไมรวมกําไรจากการปรับโครงสรางหนี้ 
 

12.2 คําอธิบายและวิเคราะหผลการดําเนินงานและฐานะการเงิน 
12.2.1 การวิเคราะหผลการดําเนินงาน 

ภาพรวมผลการดําเนินงานที่ผานมา 
เนื่องจากวิกฤตเศรษฐกิจในป 2540 ทําใหอุตสาหกรรมเหล็กของประเทศไทยประสบปญหาทาง
การเงินอยางหนักจึงใหโรงงานผลิตเหล็กรายเล็กปดกิจการไปเปนจํานวนมาก แตบริษัทก็ยังคง
สามารถยืนหยัดอยูในอุตสาหกรรมเหล็กเสนได อยางไรก็ตามในป 2545 และ 2546 ครึ่งปแรก ผล
การดําเนินงานของบริษัทยังคงไมดีมากนักเนื่องจากอุตสาหกรรมกอสรางของประเทศซึ่งมีอิทธิพล
โดยตรงตออุตสาหกรรมเหล็กเสนเพิ่งเริ่มฟนตัว โดยในป 2545 บริษัทมีกําไรจากการดําเนินงาน
จํานวน 2.73 ลานบาท ขณะที่ในป 2546 ผลประกอบการของบริษัทเริ่มปรับตัวดีขึ้นโดยเฉพาะครึ่ง
ปหลังเนื่องจากอุตสาหกรรมกอสรางขยายตัวอยางรวดเร็วจึงทําใหสถานการณทางการเงินของ
บริษัทเริ่มปรับตัวดีขึ้น และในเดือนพฤศจิกายน 2546 บริษัทสามารบรรลุขอตกลงในการปรับ
โครงสรางหนี้กับบรรษัทบริหารสินทรัพยไทย โดยจายชําระหนี้จํานวน 1,350 ลานบาท ซึ่งทําให
บริษัทมีกําไรจากการปรับโครงสรางหนี้จํานวน 1,422.88 ลานบาท และมีผลกําไรจากการดําเนิน
งานปกติจํานวน 197.81 ลานบาท สําหรับในป 2547 เนื่องจากบริษัทมีสถานะทางการเงินที่ดีขึ้น
โดยมีเงินทุนหมุนเวียนเพิ่มขึ้นและเงินกูระยะยาวลดลงจาก 1,500 ลานบาท ในเดือนธันวาคม 2546 
เปน 550 ลานบาท ณ วันที่ 31 ตุลาคม 2547 และจึงทําใหผลกําไรจากการดําเนินงานในรอบ 9 
เดือนของป 2547 เพิ่มขึ้นเปน 384.29 ลานบาท 
 
สําหรับผลการดําเนินงานในอนาคตของบริษัทยังคงมีแนวโนมที่ดีอยางตอเนื่อง เนื่องจากการลง
ทุนของทั้งภาครัฐและเอกชนที่มีการเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องในชวง 3 ปที่ผานมาและในอนาคต โดย
เฉพาะโครงการลงทุนขนาดใหญในสาธารณูปโภคจากภาครัฐเพื่อรองรับการเจริญเติบโตของ
เศรษฐกิจ เชน แผนปฏิบัติการเบื้องตนเพื่อพัฒนาการขนสงระหวางประเทศในหลายรูปแบบเพื่อ
ยกระดับประเทศไทยเปนศูนยกลางทางการคาในภูมิภาคอาเซียน โครงการสรางระบบขนสงมวล
ชนเพื่อลดการใชพลังงาน ประกอบดวย โครงการขนสงมวลชน (Mass Transport) กรุงเทพฯ และ
ปริมลฑล โครงการรถไฟรางคูในเขตกรุงเทพฯ และภูมิภาค โครงการสนามบินสุวรรณภูมิและ
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โครงการตอเนื่อง โครงการยายเมืองใหม โครงการทาเทียบเรือ โครงการบานเอื้ออาทร และโครง
การพัฒนาสาธารณูปโภคพื้นฐานอื่นๆ เปนตน นอกจากนี้การที่อัตราดอกเบี้ยอันเปนตนทุนในการ
พัฒนาโครงการตางๆ อยูในระดับที่ตํ่ากวาที่เคยเปนมาในอดีต ทําใหธุรกิจอสังหาริมทรัพยใน
ประเทศฟนตัวและขยายตัวมาโดยตลอด การปรับตัวดีขึ้นของอุตสาหกรรมอสังหริมทรัพยยอมทํา
ใหอุตสาหกรรมเหล็กเสนซึ่งผูกติดอยูกับอุตสาหกรรมดังกลาวปรับตัวดีขึ้นมาโดยตลอดเชนกัน 
   
รายได 
 
รายไดจากการขายเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องในชวง 3 ปที่ผานมา โดยมีอัตราเพิ่มขึ้นรอยละ 89.09 ในป 
2545 เทียบกับป 2544 โดยเพิ่มขึ้นจาก 1,887.7 ลานบาท ในป 2544 เปน 3,569.5 ลานบาท ในป 
2545 สําหรับในป 2546 บริษัทมียอดขาย 4,179.7 ลานบาท เปนการเติบโตอยางตอเนื่องโดยเพิ่ม
ขึ้นรอยละ 17.10 เมื่อเทียบกับป 2545 สวนในงวด 9 เดือนของป 2547 นี้ มียอดขายเพิ่มขึ้นจากชวง
ระยะเวลาเดียวกันของปกอนถึงรอยละ 46.13  
 
ทั้งนี้สาเหตุของรายไดที่เพิ่มขึ้นเนื่องมาจาก 2 สวน คือ สวนแรกเปนผลมาจากราคาขายเหล็กเสนที่
ปรับสูงขึ้นมาโดยตลอดตั้งแตป 2544 ซึ่งมีราคาประมาณ  10,000-12,000 บาทตอตัน เปนราคา
ประมาณ 14,000 – 18,000 บาทตอตัน ในชวงกลางป 2546 จนถึงปจจุบัน แตอยางไรก็ตามราคา
วัตถุดิบเหล็กแทงเล็ก (Billet) ก็มีการปรับราคาขึ้นเชนกันโดยปรับจาก 8,000-10,000 บาทตอตัน 
ในป 2544 เปน 11,000-16,000 บาทตอตัน ในชวงกลางป 2546 จนถึงปจจุบัน ซึ่งสอดคลองกับการ
ปรับตัวตามสภาวะอุปสงคและอุปทานของตลาดโลก สําหรับในสวนที่ 2 นั้น บริษัทไดมีปริมาณ
การขายที่เพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่องในชวงระยะเวลาดังกลาวดวยเชนกันซึ่งไดจากการใชกําลังการ
ผลิตที่เพิ่มในชวง 2 ปที่ผานมา เนื่องจากบริษัทสามารถผลิตสินคาที่มีความหลากหลายเพื่อตอบ
สนองความตองการของตลาด และมีขนาดกําลังการผลิตเพียงพอที่จะรองรับการฟนตัวและขยาย
ตัวของธุรกิจอสังหาริมทรัพยและการลงทุนของภาครัฐดังที่ไดกลาวมาแลวขางตน   
 

 ป 2544 ป 2545 ป 2546 ป 2547 
งวด 9 เดือน 

รายไดจากการขาย (บาท) 1,887,661,028 3,569,454,427 4,179,748,932 4,597,863,888 
ปริมาณการผลิต (ตัน) 192,742 340,980 270,459 267,489 
การใชกําลังการผลิต 27 47 38 50 

 
สําหรับสวนผสมการขายเหล็กเสนของบริษัท พบวาสัดสวนการขายเหล็กขอออยคิดเปนรอยละ 
60 ถึง 75 ของรายไดจากการขาย โดยในสวนที่เหลือจะเปนการขายเหล็กเสนกลม 
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ตนทุนและคาใชจายในการขายและบริหาร 
 

บริษัทใชเหล็กแทงเล็ก (Billet) เปนวัตถุดิบหลักในการผลิตเหล็กเสน ซึ่งคิดเปนรอยละ 90-95 ของ
ตนทุนในการผลิต หรือคิดเปนรอยละ 70-90 ของรายไดจากการขาย จึงมีสวนตางระหวางราคาขาย
เหล็กเสนกับราคาตนทุนเหล็กแทงเล็ก (Metal Spread) ประมาณรอยละ 10-30 ซึ่งเปนระดับที่ไมสูง
มากนัก อีกทั้งราคาวัตถุดิบก็มีความผันผวนคอนขางสูงตามภาวะอุตสาหกรรมเหล็กโลกและความ
ตองการในการบริโภคเหล็ก ดังนั้นการบริหารและการคาดคะเนราคาวัตถุดิบเหล็กแทง (Billet) ที่
แมนยําจึงมีความสําคัญตอการทํากําไรในธุรกิจเหล็กเสนเปนอยางมาก แตอยางไรก็ตามเนื่องจาก
บริษัทสามารถสั่งซื้อสินคาโดยการอางอิงกับกล ุ มสหวิริยาซึ่งเปนผ ู ผลิตเหล็กชนิดตางๆ และเปนผู
สั่งซื้อรายใหญของประเทศเพื่อใหไดเงื่อนไขที่ดีขึ้น จึงทําใหตนทุนวัตถุดิบคอนขางต่ํากวาผูผลิต
รายอ่ืน สวนตนทุนการแปรรูปวัตถุดิบ (Conversion Cost) อาทิเชน คาน้ํามันเชื้อเพลิง คาไฟฟา คา
อะไหล และวัสดุสิ้นเปลืองนั้น อยูที่เพียงประมาณรอยละ 5-10 ของตนทุนในการผลิต หรือคิดเปน
รอยละ 5-8ของรายไดจากการขาย 

 
ตนทุนขายเมื่อเทียบกับรายไดจากการขายมีการเปลี่ยนแปลงขึ้นลงตลอด โดยมีอัตราสวนในชวง
เวลา ป  2544 ป  2545 ป  2546 และป  2547 งวด 9 เดือน  คิดเปนรอยละ 92.65, 88.85, 91.80 และ 
86.43 ของรายได ตามลําดับ ทั้งนี้นอกจากจะเปนผลสืบเนื่องที่สําคัญจากความผันผวนของตนทุน
ราคาวัตถุดิบ (เหล็กแทงเล็ก) แลว ยังเปนผลสวนหนึ่งมาจากอัตราการใชกําลังการผลิตในแตละ
ชวงของทางบริษัทดวยวาสามารถไดการประหยัดจากขนาดการผลิต (Economy of Scale) หรือไม 
ทั้งนี้ในปจจุบันบริษัทมีการใชอัตรากําลังการผลิตที่ประมาณรอยละ 50 ซึ่งถือวามีการใชกําลังการ
ผลิตมากพอสมควร เนื่องจากโดยทั่วไปการใชกําลังการผลิตนั้นจะวัดตามน้ําหนักของเหล็กที่ผลิต
ไดดังนั้นถาบริษัทมีการผลิตเหล็กหลายขนาดโดยเฉพาะขนาดเล็กซึ่งใชเวลาในการผลิตนานกวา
ขนาดใหญอัตราการใชกําลังการผลิตก็จะนอยลงเมื่อเทียบกับการผลิตเหล็กเสนขนาดใหญอยาง
เดียว 
 
ในการสั่งซื้อแทงเล็ก (Billet) ที่ผานมาของบริษัท โดยเฉลี่ยแลวบริษัทจะสต็อกสินคาสําเร็จรูปและ
แทงเล็ก (Billet) ประมาณ 2 เดือนของการผลิต ดังนั้นเมื่อใดก็ตามเมื่อสินคาคงคลังลดลงต่ํากวา 2 
เดือนบริษัทจะเริ่มสั่งซื้อวัตถุดิบเพิ่มเพื่อปองกันการหยุดชะงักในการผลิตโดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2546 บริษัทมีสินคาคงคลังจํานวน 1,007.9 ลานบาท และเพิ่มขึ้นเปน 1,889.1 ลานบาทในไตรมาส
ที่ 2 ของป 2547 เนื่องจากชวงเวลาดังกลาวบริษัทคาดการณวาราคาเหล็กแทงเล็ก (Billet) จะสูงขึ้น
จากความตองการที่เพิ่มขึ้นของตลาดโลกเพิ่มขึ้น ดังนั้นเมื่อบริษัทไดรับวัตถุดิบที่สั่งไวแลวใน
เดือนมีนาคม 2547 จํานวน 72,000 ตัน จึงทําใหสินคาคงคลังเพิ่มขึ้นเปนจํานวนมาก แตในชวงไตร
มาสที่ 3 ป 2547 สินคาคงคลังของบริษัทกับสูภาวะปกติที่จํานวน 943.7 ลานบาทเนื่องจากใชวัตถุ
ดิบในการผลิตสินคาเพื่อขายตามปกติไปแลว แตอยางไรก็ตามในป 2547 ที่ผานมาราคาเหล็กแทง
เล็ก (Billet) มีความผันผวนคอนขางมากโดยเฉพาะไตรมาสที่ 2 และ 3 เนื่องจากประเทศจีนซึ่ง
ประเทศที่มีการบริโภคเหล็กมากที่สุดประเทศหนึ่งในโลกลดการบริโภคเหล็กลงจํานวนมากเนื่อง
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จากรัฐบาลของประเทศจีนชะลอการใหสินเชื่อแกภาคเอกชนเพื่อปองกันการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจที่เติบโตรวดเร็วเกินไป ดังนั้นในชวงเวลาดังกลาวราคาเหล็กแทงเล็ก (Billet) ลดลงมาก
กวา 100 เหรียญสหรัฐ จาก 453 เหรียญสหรัฐเปน 348 เหรียญสหรัฐ ดวยเหตุดังกลาวทําใหวัตถุดิบ
ที่สั่งในชวงไตรมาสที่ 1 เพื่อรักษาระดับสินคาคงคลังมีตนทุนสูงเมื่อเทียบราคาตลาดในชวงไตร
มาสที่ 2 จึงเปนเหตุใหบริษัทตองตั้งคาเผื่อการลดมูลคาของสินคาคงเหลือจํานวน 128.74 ลานบาท 
ตามหลักการบัญชี แบบอนุรักษนิยมในไตรมาสที่ 2 ซึ่งทําใหกําไรขั้นตนของบริษัทลดลงอีกสวน
หนึ่ง แตในไตรมาสที่ 3 ราคาเหล็กแทงเล็ก (Billet) ปรับสูงขึ้นส ู สภาวะปกติโดยราคาเฉลี่ยวัตถุดิบ
คงคลังต่ํากวาราคาตลาดทําใหคาเผื่อการลดลงของสินคาคงเหลือดังกลาวหมดไป  

 
คาใชจายในการขายและบริหารของทางบริษัทเพิ่มขึ้นในทิศทางเดียวกับยอดขายของบริษัทที่เติบ
โตขึ้นเปนอยางมาก จากปริมาณธุรกรรมที่มีจํานวนมากขึ้นทําใหบริษัทจําเปนจะตองมีการเพิ่ม
จํานวนพนักงานและมีคาใชจายในการขายสูงขึ้น อยางไรก็ดี เมื่อเปรียบเทียบอัตราสวนคาใชจาย
ในการขายและบริหารตอรายไดรวม พบวามีอัตราที่ลดลงอยางตอเนื่องจากเดิมรอยละ 4.97 ของ
รายไดในป 2544 เปนรอยละ 3.33 ของรายไดในป 2545 เปนรอยละ 3.11 ของรายไดในป 2546 
และเปนรอยละ 2.16 ของรายไดในป 2547 งวด 9 เดือน ทั้งนี้ เปนผลมาจากการที่บริษัทสามารถ
ควบคุมคาใชจายในการขายและบริหารอยางมีประสิทธิภาพมากขึ้น 

 
สําหรับภาระดอกเบี้ยของทางบริษัทที่ลดลงอยางมากในป 2546 ก็เปนผลมาจากการที่บริษัท
สามารถบรรลุแผนปรับโครงสรางหนี้กับบรรษัทบริหารสินทรัพยไทย ณ วันที่ 19 พฤศจิกายน 
2546 ทําใหบริษัทไดรับการลดดอกเบี้ยคางชําระทั้งจํานวน บริษัทมีภาระดอกเบี้ยในป 2544 และ
2545 เทากับ 270.4 ลานบาท และ 276.8 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 13.86 และ 7.74 ของรายได
รวมของบริษัทตามลําดับ และในป 2546 บริษัทมีภาระดอกเบี้ยลดลงเหลือ 16.5 ลานบาท หรือคิด
เปนรอยละ 0.39 ของรายไดรวมของบริษัท สวนในป 2547 งวด 9 เดือนที่ผานมานั้น บริษัทมีภาระ
ดอกเบี้ยจากเงินกูยืมเพื่อ Refinance และจากวงเงินกูเพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียน รวมจํานวน 70.40 
ลานบาท  
 
กําไร/ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนของบริษัทเปนผลมาจากการซื้อวัตถุดิบและเครื่องจักรซึ่งจะอยู
ในรูปดอลลารสหรัฐ ทําใหบริษัทมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน โดยในป 2544 , 2545, และ 
2546 บริษัทมีผลกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนจํานวน 51.03, 0.84 และ 25.43 ลานบาท เนื่องจากเงิน
บาทแข็งคาขึ้นในชวงเวลาดังกลาว และงวดเกาเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 2547 บริษัทมีขาดทุน
จากอัตราแลกอัตราเปลี่ยนจํานวน 70.40 ลานบาท  เนื่องจากเงินบาทออนตัว อยางไรก็ตามทาง
บริษัทยังมีนโยบายที่จะลดความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนโดยใชตลาดซื้อขายอัตราแลกเปลี่ยนลวง
หนา (Forward Contract) ถาอัตราแลกเปลี่ยนมีความผันผวนสูง 
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กําไร 
 
อัตรากําไรขั้นตนในชวง 3 ปที่ผานมาคอนขางจะมีความผันผวน เนื่องจากกําไรขั้นตนของบริษัท
ขึ้นอยูกับราคาตนทุนของวัตถุดิบหลัก (เหล็กแทงเล็ก) ซึ่งมีความผันผวนของราคาสูง โดยเฉลี่ย
แลวอัตรากําไรขั้นตนอยูที่ประมาณรอยละ 10-30 ขึ้นอยูกับความสามารถในการคาดคะเนและการ
บริหารราคาและปริมาณวัตถุดิบ (เหล็กแทงเล็ก) เปนหลัก ทั้งนี้ในป 2547 งวด 9 เดือน อัตรากําไร
ขั้นตนของบริษัทคิดเปนรอยละ 13.55 ซึ่งปรับตัวสูงขึ้นอยางมากจากที่อยูในระดับรอยละ 4.24 ใน
ป 2544 อันเปนผลมาจากการที่บริษัทมีการใชกําลังการผลิตเพิ่มขึ้นทําใหเกิดการประหยัดตอหนวย
ในการผลิตเนื่องจากตนทุนบางสวนเปนตนทุนคงที่ รวมทั้งมีการคาดการณการเปลี่ยนแปลงราคา
และบริหารจัดการวัตถุดิบอยางมีประสิทธิภาพ 

 
สําหรับอัตรากําไรจากการดําเนินงานในชวงที่ผานมาไดปรับตัวขึ้นลงตามอัตรากําไรขั้นตนเปน
หลัก เนื่องดวยบริษัทมีคาใชจายในการดําเนินงานในสัดสวนที่นอยเมื่อเทียบกับรายไดจากการขาย
และตนทุนขายตามลําดับ อีกทั้งคาใชจายในการดําเนินงานมีการเพ่ิมขึ้นในอัตราที่ชากวาการเติบ
โตของรายไดของบริษัท จึงไมไดสงผลกระทบที่สําคัญตอกําไรจากการดําเนินงานมากนัก  
 
สวนกําไรสุทธิของบริษัทในป 2544 มีอัตราขาดทุนสุทธิรอยละ -11.48% เนื่องจากทางบริษัทมี
ภาระดอกเบี้ยสูงถึง 270.4 ลานบาท ในป 2545 อัตรากําไรสุทธิของบริษัทกลับมาเปนบวก โดยมี
อัตรากําไรสุทธิเพียงรอยละ 0.08 เนื่องจากยังมีภาระดอกเบี้ยที่คอนขางสูงอยู แตในป 2546 ทาง
บริษัทมีอัตรากําไรสุทธิปรับสูงขึ้นเปนรอยละ 4.70 เนื่องจากอุตสาหกรรมอสังหาริมทรัพยและการ
กอสรางในประเทศเริ่มปรับตัวดีขึ้นประกอบกับมีภาระดอกเบี้ยลดลงซึ่งเปนผลมาจากความสําเร็จ
ในการปรับโครงสรางหนี้กับทางบรรษัทบริหารสินทรัพยไทย อีกทั้งการปรับโครงสรางหนี้ดัง
กลาวทําใหบริษัทมีกําไรจากปรับโครงสรางหนี้ถึง 1,422.9 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรากําไรสุทธิ
หลังปรับโครงสรางหนี้รอยละ 38.50  สวนในป 2547 งวด 9 เดือน ทางบริษัทยังคงมีอัตราสวน
กําไรสุทธิที่เพิ่มขึ้นเปนรอยละ 8.36 เนื่องจากอุตสาหกรรมกอสรางและอสังหาริมทรัพยยังคงเติบ
โตอยางตอเนื่องจากปกอนๆ ถึงแมวาในไตรมาสที่ 2 ที่ผานมา  
 
อนึ่ง ในวันที่ 19 พฤศจิกายน พ.ศ. 2546 ทางกลุมเหล็กสหวิริยาสามารถทําความตกลงเพื่อปรับ
โครงสรางหนี้กับบรรษัทบริหารสินทรัพยไทย หรือ “บสท.” โดยตกลงชําระหนี้ใหกับ บสท. เปน
จํานวนเงินทั้งสิ้น 2,326.5 ลานบาท ซึ่งประกอบดวยหนี้ในสวนของบริษัทจํานวน 1,350.0 ลาน
บาท โดยมีเงื่อนไขใหบริษัทตองจายคืนเงินตนทั้งจํานวนและยกเวนในสวนของดอกเบี้ยคงคางให
ทั้งหมด จากเดิมที่บริษัทมีหนี้สินเปนเงินตนและดอกเบี้ยเปนจํานวนรวม 2,772.9 ลานบาท จึงทํา
ใหบริษัทมีกําไรจากการปรับโครงสรางหนี้ในป 2546 จํานวน 1,422.9 ลานบาท 
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อัตราผลตอบแทนตอผูถือหุน  
 
อัตราผลตอบแทนตอผูถือหุนของบริษัทในป 2544 และป 2545 ไมสามารถคํานวณไดเนื่องจากมี
สวนของผูถือหุนติดลบซึ่งเปนผลมาจากขาดทุนสะสมและยังมีผลการดําเนินงานขาดทุนอยู เนื่อง
จากในชวงเวลาดังกลาวอุตสาหกรรมกอสรางและอสังหาริมทรัพยเพิ่งเริ่มฟนตัวขึ้น ในขณะที่
บริษัทก็ยังอยูในขั้นตอนของการปรับโครงสรางหนี้ สําหรับในป 2546 และ ป 2547 งวด 9 เดือน
นั้น อัตราผลตอบแทนตอผูถือหุนของบริษัทปรับสูงขึ้นมากคิดเปนรอยละ 93.27 และ 39.93 ตาม
ลําดับ ซึ่งเปนผลมาจากผลการดําเนินงานที่ปรับตัวดีขึ้นมาโดยตลอดดังที่ไดกลาวมาแลวขางตน ทํา
ใหรายไดจากการขายและกําไรสุทธิของบริษัทปรับตัวสูงขึ้นอยางเห็นไดชัด ประกอบกับทาง
บริษัทสามารถปรับโครงสรางหนี้กับทางบรรษัทบริหารสินทรัพยไทยจนเปนผลสําเร็จ ทําให
บริษัทสามารถลางขาดทุนสะสมไดทั้งหมด สวนอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยของบริษัทก็มีทิศ
ทางเดียวกันกับอัตราผลตอบแทนตอผูหุน โดยในป 2544 และ ป 2545 อัตราผลตอบแทนจากสิน
ทรัพยติดลบเทากับรอยละ –11.65 และ –10.66 ตามลําดับ แตในป 2546 และ ป 2547 งวด 9 เดือนนี้ 
อัตราสวนดังกลาวไดปรับขึ้นเปนบวกเทากับรอยละ 0.11 และ 8.70 ตามลําดับ  
 
ในเดือนมิถุนายน ป 2547 ทางบริษัทไดมีการจายเงินปนผลระหวางกาลครั้งแรกจํานวน 151.0 ลาน
บาท คิดเปนเงินปนผลหุนละ 2 บาท (มูลคาที่ตราไว 10 บาทตอหุน) และในเดือนมกราคม 2548 
คณะกรรมการของบริษัทก็ไดอนุมติจายเงินปนผลระหวางกาลอีกครั้งจํานวน 135.9 ลานบาท หรือ
คิดเปน 0.15 บาทตอหุน สําหรับงวดการดําเนินงาน 9 เดือน ของป 2547 ใหแกผูถือหุนเดิม ซึ่งจะ
ทําใหสวนของผูถือหุนลดลงจาก 1,474.6 ลานบาท เปน 1,338.7 ลานบาท หร ือทําใหมูลคาทาง
บัญชีตอหุนลดลงจาก 1.63 บาทตอหุน เปน 1.48 บาทตอหุน ดังนั้นสําหรับงวดการดําเนินงาน 9 
เดือนของป 2547 ทางบริษัทไดจายเงินปนผลทั้งหมดจํานวน 286.9 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 
74.1 ของกําไรสุทธิงวด 9 เดือน ของป 2547  การจายเงินปนผลดังกลาวเนื่องจากเพื่อตอบแทนผูถือ
หุนเดิมที่ไดลงทุนในสวนขยายสายการผลิตเหล็กเสนขนาด 6 มม. มูลคา 270 ลานบาทไปแลว 
ประกอบกับที่ผานมาตั้งแตกอต้ังบริษัท บริษัทไมไดมีการจายเงินปนผลแกผูถือหุนเดิม  แตอยางไร
ก็ตามภายหลังจากที่บริษัทไดเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย บริษัทมีนโยบายที่จะจายเงินปน
ผลในอัตรารอยละรอยละ 40-60 ของกําไรสุทธิหลังหักภาษีเงินไดนิติบุคคลในแตละป ทั้งนี้การ
จายเงินปนผลใหนําปจจัยตางๆ ตอไปนี้มาพิจารณาประกอบ เชนผลการดําเนินงานและฐานะการ
เงินของบริษัท สภาพคลองของบริษัท การขยายธุรกิจ และปจจัยอื่นๆ ที่เกี่ยวของในการบริหารของ
บริษัท ซึ่งการจายเงินปนผลดังกลาวจะตองไดรับความเห็นชอบจากคณะกรรมการของบริษัทและ
ที่ประชุมผูถือหุนตามความเหมาะสม  
 

12.2.2 ฐานะทางการเงิน 
สินทรัพย 
สินทรัพยรวมของบริษัทมีการเติบโตอยางตอเนื่องตามการเจริญเติบโตของธุรกิจและรายไดของ
บริษัท โดยมูลคาสินทรัพยของบริษัทเพิ่มจาก 1,893.7 ลานบาท ในป 2544 เปน 2,306.2 ลานบาท 
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ในป 2545 คิดเปนอัตราเพิ่มรอยละ 21.8 และสินทรัพยรวมของบริษัทยังคงเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง
เปน 2,692.2 ลานบาท คิดเปนอัตราเพิ่มรอยละ 16.7 ในป 2546 และเพิ่มขึ้นเปน 3,371.0 ลานบาท 
คิดเปนอัตราเพิ่มรอยละ 25.2 ในงวด 9 เดือนของป 2547  

 
สําหรับโครงสรางสินทรัพยหลักของบริษัทประกอบดวย ลูกหนี้การคา-สุทธิ สินคาคงเหลือ และที่
ดิน อาคาร และอุปกรณ-สุทธิ 

 
องคประกอบหลักของสินทรัพย  
(รอยละของสินทรัพยรวม) 

2544 2545 2546 2547 
 งวด 9 เดือน 

ลูกหนี้การคา-สุทธิ 8.98 7.17 10.06 17.71 
สินคาคงเหลือ 12.58 35.94 37.44 28.00 
ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ-สุทธิ 62.44 50.62 42.76 40.87 

 
สัดสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอสินทรัพยรวมของบริษัทในป 2544-2547 งวด 9 เดือน คิดเปนรอย
ละ 37.07, 49.03, 56.98 และ 58.95 ตามลําดับ โดยสัดสวนดังกลาวนี้จะปรับตัวเพิ่มขึ้นหรือลดลง
ขึ้นอยูกับสินคาคงเหลือซึ่งมีวัตถุดิบเปนสวนสําคัญ สินคาคงเหลือตอสินทรัพยรวมของบริษัทมี
การเติบโตขึ้นอยางตอเนื่องในชวง 2 ปที่ผานมา โดยจากป 2544 อยูที่รอยละ 12.58 เพิ่มขึ้นเปนรอย
ละ 35.94 ในป 2545 และเปนรอยละ 37.44 ในป 2546 สาเหตุที่เพิ่มขึ้นเนื่องจากยอดขายที่ปรับเพิ่ม
ขึ้นอยางตอเนื่อง และมีการคาดการณวาราคาเหล็กแทงเล็ก (Billet) จะมีแนวโนมที่จะปรับตัวสูง
ขึ้น สําหรับงวดป 2547 งวด 9 เดือนแรก มีอัตราสวนสินคาคงเหลือตอสินทรัพยรวมลดลงเปนรอย
ละ 28.00 เนื่องจากใน 9 เดือนที่ผานมาบริษัทซื้อวัตถุดิบในปริมาณเทากับปริมาณที่ผลิต เพื่อลด
ความเสี่ยงจากการความผันผวนของราคาวัตถุดิบในชวงไตรมาส 2 และ 3 ที่ผานมา สําหรับสินคา
คงเหลือของบริษัทจะหมายรวมถึงสินคาระหวางทางดวย 
  
สําหรับเงินจายลวงหนาคาวัตถุดิบ ซึ่งเปนรายการที่สําคัญของสินทรัพยของบริษัทในชวงป 2544-
2546 นั้น เนื่องจากชวงเวลาดังกลาวทางบริษัทยังอยูในชวงปรับโครงสรางหนี้ จึงไมมีวงเงินกูระยะ
สั้นเพื่อซื้อสินคา (Letter of Credit and Trust Receipt) ทําใหในการสั่งซื้อสินคาแตละครั้ง บริษัท
ตองวางเงินมัดจําประมาณรอยละ 15-20 ของราคาวัตถุดิบ แตในป 2547 หลังจากที่บริษัทไดปรับ
โครงสรางหนี้เปนผลสําเร็จ ทําใหบริษัทสามารถขอและไดรับอนุมัติวงเงินกูระยะสั้นประเภท 
Letter of Credit and Trust Receipt จากธนาคารแหงหนึ่ง ซึ่งทําใหรายการเงินจายลวงหนาคาวัตถุ
ดิบดังกลาวลดนอยลงเปนลําดับ 
 
บริษัทมีลูกหนี้การคาตอสินทรัพยรวมเฉลี่ยประมาณรอยละ 7-10 ในตลอดระยะเวลา 3 ปที่ผานมา 
บริษัทมีความสามารถในการบริหารลูกหนี้การคาไดอยางมีประสิทธิภาพ จะเห็นไดวาในป 2544 
ถึง ป 2547 งวด 9 เดือน ตามตารางแสดงอายุของลูกหนี้การคาขางลางนี้ บริษัทมีอายุลูกหนี้การคา
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เฉลี่ยนอยกวา 2 เดือน ซึ่งเปนไปตามนโยบายการบริหารลูกหนี้ (Credit Term) และเนื่องจากทาง
บริษัทขายสินคาผานตัวแทนเปนหลักจึงงายแกการจัดเก็บหนี้และการบริหาร สําหรับป 2547 งวด 
9 เดือน สัดสวนอายุลูกหนี้ที่นอยกวา 2 เดือนลดลงเปนรอยละ 98.76 แตอยางไรก็ตามบริษัทมีการ
ผอนคลายในการใหเครดิตเทอมแกลูกคาช้ันดี ตามสภาพเศรษฐกิจที่ปรับตัวดีขึ้นทําใหลูกหนี้การ
คาที่มีอายุมากกวา 2 เดือน เพิ่มขึ้นจาก 0.41 ลานบาทเปน 1.17 ลานบาทและลูกหนี้สวนใหญจะมี
หนังสือค้ําประกันจากทางธนาคารหรือต๋ัวอาวัล 

 
ตารางแสดงอายุของลูกหนี้การคา (Aging) 

 
(ลานบาท) 2544 

 
รอยละ 2545 

 
รอยละ 

 
2546 

 
รอยละ 2547  

งวด 9 เดือน 
รอยละ 

นอยกวา 2 เดือน 92.66 100.00 98.35 94.59 116.54 99.63 93.54 98.76 
2-6 เดือน 0.00    0.00 5.62 5.41 0.41 0.35 1.17 1.24 
มากกวา 6 เดือน 0.00    0.00 0.00   0.00 0.02 0.02 0.00 0.00 
คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 0.00    0.00 0.00   0.00 0.00   0.00 0.00 0.00 

รวม 92.66 100.00 103.97 100.00 116.98 100.00 94.71 100.00 
 

สําหรับที่ดิน อาคาร และอุปกรณ ของบริษัทมีมูลคาคอนขางคงที่มาตลอดในชวง 3 ปที่ผานมา แต
เมื่อดูอัตราสวนระหวางที่ดิน อาคาร และอุปกรณกับสินทรัพยรวม จะเห็นไดวาสัดสวนดังกลาวลด
ลงอยางตอเนื่อง โดยคิดเปน รอยละ 50.62, 42.76 และรอยละ 40.87 ในป 2545 ป 2546 และ ป 
2547 งวด 9 เดือนแรก ตามลําดับ โดยเปนผลมาจากการเพิ่มขึ้นของสินทรัพยประเภทอื่นโดย
เฉพาะสินคาคงเหลือและลูกหนี้การคา อยางไรก็ตามบริษัทมีแผนการลงทุนที่จะปรับสายการผลิต
ใหมีประสิทธิภาพมากขึ้น และไดมีการลงทุนขยายสายการผลิตเพื่อผลิตเหล็กเสนขนาดเสนผาน
ศูนยกลาง 6 มม. โดยงบประมาณการลงทุน 270 ลานบาท และคาดวาจะทําการผลิตเพื่อขายสูตลาด
ไดภายในเดือนธันวาคม 2547 นี้ 
 
สภาพคลอง 
บริษัทมีกระแสเงินสดในการดําเนินงานเทากับ 47.9 ลานบาท ในป 2546 ลดลงจาก 100.6 ลานบาท
ในป 2545 เนื่องจากทางบริษัทมีการใชกระแสเงินสดไปในสวนของในลูกหนี้การคา เงินจายลวง
หนาคาวัตถุดิบ และสินคาคงเหลือที่เพิ่มขึ้นตามยอดขายที่ขยายตัวอยางตอเนื่อง อยางไรก็ตาม
กระแสเงินสดในการดําเนินงานในป 2546 และ ป 2545 ยังคงอยูในระดับที่ดีกวาในป 2544 ที่มี
กระแสเงินสดจากการดําเนินเพียง 0.9 ลานบาท อันเปนผลมาจากการที่บริษัทสามารถสรางผล
กําไรไดเพิ่มขึ้น  สําหรับกระแสเงินสดในการดําเนินงานในป 2547 งวด 9เดือนนั้น เพิ่มสูงขึ้นเปน 
553.98 ลานบาท เนื่องจากบริษัทมีผลประกอบการที่ดีขึ้น และทําใหบริษัทมีสภาพคลองเพียงพอ
ในการขยายธุรกิจในระยะตอไป 
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สําหรับกระแสเงินสดในกิจกรรมลงทุนนั้น บริษัทใชกระแสเงินสดในกิจกรรมลงทุนในป 2545 
ไปเทากับ 40.2 ลานบาท เพื่อปรับปรุงสภาพถนนทางเขาโรงงานและที่จอดรถ สวนในป 2546 
บริษัทลงทุนปรับปรุงสภาพโรงงานจํานวน 32.6 ลานบาท และสําหรับในป 2547 งวด 9 เดือนที่
ผานมานี้ บริษัทไดจายเงินลงทุนเพิ่มสายการผลิตเหล็กเสนขนาดเสนผาศูนยกลาง 6 มม. เปน
จํานวนเงิน 215.45 ลานบาท  

 
ในป 2547 งวด 9 เดือน บริษัทมีเงินสดจายไปจากกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน 105.92 ลานบาท เนื่อง
จากทางบริษัทคืนก ู เงินยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินเปนจํานวน 645 ลานบาทและจายเงินปนผล
จํานวน 151 ลานบาท แตอยางไรก็ตามทางบริษัทก็ไดเงินกูยืมระยะสั้นจํานวน 530.08 ลานบาท 

 
บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองคอนขางต่ําในชวงป 2544 และ ป 2545 เทากับ 0.28 เทา และ 0.38 
เทา ตามลําดับ แตในป 2546 และ ป 2547 งวด 9 เดือน อัตราสวนสภาพคลองของบริษัทเพิ่มขึ้น
เปน 3.33 เทา และ 1.33 เทาตามลําดับ  เนื่องจากในป 2546 คาใชจายคางจายของบริษัทลดลงอยาง
มาก (ดอกเบี้ยคางจาย) ซึ่งเกิดจากการที่ทางบริษัทบรรลุผลการปรับโครงสรางหนี้กับบรรษัท
บริหารสินทรัพยไทย (บสท.) ทําใหหนี้สินหมุนเวียนของบริษัทลดลงอยางมาก จึงสงผลใหอัตรา
สวนสภาพคลองเพิ่มขึ้น สําหรับในป 2547 งวด 9 เดือน อัตราสวนสภาพคลองลดลงเนื่องจากทาง
บริษัทมีการใชวงเงินเบิกเกินบัญชี 10.0 ลานบาท วงเงินซื้อขายอัตราแลกเปลี่ยนลวงหนา 25 ลาน
เหรียญสหรัฐ และบริการธุรกรรมตางประเทศ (L/C, T/R, วงเงินขายลดเช็ค (CBD)) วงเงิน 1,000.0 
ลานบาท รวมถึงการเพิ่มขึ้นของสินคาคงเหลืออยางมาก ในอนาคตทางบริษัทมีความพยายามที่จะ
ดําเนินนโยบาย Matching Capital Structure เพื่อใหเกิดความสอดคลองระหวางสินทรัพยและหนี้
สิน  

 
บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วคอนขางต่ําในป 2544 และ ป 2545 เทากับ 0.07 เทา และ 
0.08 เทา ตามลําดับ แตปรับตัวดีขึ้นในป 2546 และ ป 2547 งวด 9 เดือน เทากับ 0.77 เทา และ 0.61 
เทา ตามลําดับ ทั้งนี้ในสวนของสินทรัพยหมุนเวียนจะเปนสวนของสินคาคงเหลือโดยเฉลี่ย
ประมาณรอยละ 50-80 

 
12.2.3 แหลงที่มาของเงินทุน 

สวนของผูถือหุน 
สวนของผูถือหุนของบริษัทติดลบในชวงป 2544 และ ป 2545 เนื่องจากทางบริษัทมีขาดทุนสะสม
เปนจํานวนมากซึ่งเทากับ -1,537.1 ลานบาท และ -1,534.4 ลานบาท ตามลําดับ สวนของผูถือหุน 
ณ สิ้นป 2544 เทากับ -656.8 ลานบาท ลดลงเปน -667.7 ลานบาท ณ สิ้นป 2545 แตในป 2546 สวน
ของผูถือหุนเพิ่มขึ้นเปน 1,091.8 ลานบาท เนื่องจากทางบริษัทมีผลกําไรสุทธิจํานวน 1,620.7 ลาน
บาทในป 2546 โดยเปนผลมาจากผลการดําเนินงานที่ดีขึ้นและมีกําไรจากการปรับโครงสรางหนี้
ซึ่งทําใหทางบริษัทสามารถลางขาดทุนสะสมได ประกอบกับทางบริษัทยังมีการเพ่ิมทุนจาก 600 
ลานบาท เปน 750 ลานบาท ณ วันที่ 27 พฤศจิกายน 2546 เพื่อนําเงินไปชําระหนี้เงินตนในการ
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ปรับโครงสรางหนี้อีกดวย สําหรับในป 2547 ณ สิ้นงวด 9 เดือนนี้ บริษัทไดเพิ่มทุนจดทะเบียนจาก 
750 ลานบาท เปน 906 ลานบาท ใหแกผูถือหุนดิมและผูบริหารและสวนของผูถือหุนปรับตัวสูงขึ้น
อีกเปน 1,474.57 ลานบาท  
 
หนี้สิน 
ในป 2546 ทางบริษัทมีผลประกอบการที่ดีขึ้นและไดมีการปรับโครงสรางหนี้กับบรรษัทบริหาร
สินทรัพยไทยทําใหบริษัทมีกําไรจากการปรับโครงสรางหนี้จํานวน 1,422.9 ลานบาท ดวยเหตุดัง
กลาวทําใหบริษัทสามารถลดหนี้ของบริษัทลงคิดเปนรอยละ 46.19 จากป 2545 ดังนั้นในป 2546 
และ 2547 งวด 9 เดือน ทางบริษัทมีหนี้สินรวมลดลงเปน 1,600.2 ลานบาท และ 1,896.41 ลานบาท 
ตามลําดับ หรือคิดเปน 1.47 เทา และ 1.29 เทา ของสวนของผ ู ถือหุน จากตัวเลขดังกลาวนี้แสดงให
เห็นวาทางบริษัทมีฐานะการเงินที่แข็งแกรงขึ้น และปจจุบันทางบริษัทมีนโยบายที่จะจายเงินกู
ระยะยาวกอนกําหนดเพื่อลดภาระหนี้และดอกเบี้ยของบริษัทอยางตอเนื่อง โดย ณ  วันที่ 31 
ธันวาคม 2547 ทางบริษัทเหลือเงินกูระยะยาวจํานวน 540 ลานบาท และเงินทุนที่ไดจากการเสนอ
ขายหุนใหแกประชาชน บริษัทจะนําไปชําระหนี้สินระยะยาวเพื่อทําใหเงื่อนไขและขอจํากัดตางๆ 
ในสัญญาเงินกูหมดไป 
 
รายละเอียดในการปรับโครงสรางหนี้และการกูยืมเพื่อ Refinance จากธนาคาร  

1. ณ วันที่ 19 พฤศจิกายน 2546 ทางบริษัทสามารถตกลงทําสัญญาปรับโครงสรางหนี้กับทาง
บรรษัทบริหารสินทรัพยไทย โดยการตกลงชําระหนี้ใหกับบรรษัทบริหารสินทรัพยไทยเปน
จํานวนเงิน 1,350,000,000 บาท โดยมีแหลงเงินจากการกูยืมจากธนาคารแหงหนึ่งจํานวน 
1,200,000,000 บาทและการเพิ่มทุนจํานวน 150,000,000 บาท เพื่อปลดหนี้ที่ประกอบดวย
เงินตนและดอกเบี้ยจํานวน 2,772,877,628.35 บาท จากการปรับโครงสรางหนี้ดังกลาว 
บริษัทมีผลกําไรจากการปรับโครงสรางหนี้จํานวน 1,422,877,628.35 บาท 

2. ทางบริษัทไดทําการกูยืมเงินระยะยาวจากธนาคารแหงหนึ่งตามสัญญาวงเงินสินเชื่อฉบับลง
วันที่ 3 ธันวาคม 2546 จํานวน 1,500,000,000 บาท ซึ่งประกอบดวย  

 
สวนของเงินตน จํานวนเงิน (บาท) วันครบกําหนดชําระ อัตราดอกเบี้ย 
เงินตนสวนที่ 1* 300,000,000 ชําระคืนทั้งจํานวน ในกรณีที่ปลดจํานองหลัก

ประกัน Bridging Security 
MLR ตอป 

เงินตนสวนที่ 2 1,200,000,000 ชําระคืนเงินตนเปนรายเดือนรวม 84 งวด ดังนี้ 
-   งวดที่ 1-12 ชําระงวดละ 5,000,000 บาท  
-    งวดที่ 13-83 ชําระงวดละ 15,800,000 บาท 
-    งวดที่ 84 ชําระเงินที่เหลือทั้งจํานวน 

MLR ตอป 

รวม 1,500,000,000   
*เปน Bridging Loan ซึงไดชําระคืนหมดแลวภายใน ป 2546 
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และตามสัญญาวงเงินสินเชื่อดังกลาว บริษัทยังไดรับอนุมัติวงเงินสินเชื่อหมุนเวียนอีกจํานวนหนึ่ง
คือ 1,010,000,000 บาท ซึ่งประกอบดวยวงเงินเบิกเกินบัญชี 10,000,000 บาท เพื่อใชหมุนเวียนใน
กิจการ โดยคิดดอกเบี้ยในอัตราเทากับ MOR ตอป และวงเงินเล็ตเตอรออฟเครดิต และหรือทรัสตรี
ซีท และหรือวงเงินขายลดเช็คการคา และหรือวงเงินหนังสือค้ําประกัน รวมกันไมเกินจํานวนเงิน 
1,000,000,000 บาท เพื่อใชเปนทุนหมุนเวียนในกิจการและเพื่อค้ําประกันการใชไฟฟา (ไดรับการ
เพิ่มวงเงินสวนนี้เปน 1,650 ลานบาท เมื่อ 30 สิงหาคม 2547) นอกจากนี้ บริษัทยังไดรับอนุมัติวง
เงิน Forward Contract เพื่อปองกันความเสี่ยงในอัตราแลกเปลี่ยน จํานวนเงิน 25,000,000 เหรียญ
สหรัฐอเมริกา 
 
วงเงินสินเชื่อระยะยาวและวงเงินสินเชื่อหมุนเวียนที่ไดรับอนุมัติจากธนาคารดังกลาวขางตน มีที่
ดินพรอมสิ่งปลูกสราง เครื่องจักร จดจํานองเปนประกันหนี้ มีการโอนสิทธิอยางมีเงื่อนไขในลูก
หนี้การคา และสินคาคงเหลือใหแกธนาคารดังกลาว และมีการค้ําประกันโดยกรรมการบางทาน
ดวย 

 
นอกจากนี้ ตามสัญญาวงเงินสินเชื่อที่กลาวถึงขางตน ยังไดกําหนดเงื่อนไขตางๆ ที่บริษัทจะตอง
ปฏิบัติตามตลอดอายุของสัญญาวงเงินสินเชื่อ หรือตราบเทาที่ธนาคารดังกลาวยังไมไดรับชําระหนี้
ตามสัญญาเสร็จสิ้น เงื่อนไขที่บริษัทตองปฏิบัติตามดังกลาว ที่สําคัญสรุปไดดังนี้ 

 
1. บริษัทจะตองทําสัญญาประกันภัยทรัพยสินที่ไดใหไวเพื่อเปนหลักประกันหนี้สินตอธนาคาร

ดังกลาว ไวกับบริษัทประกันภัยที่ธนาคารดังกลาวใหความเห็นชอบ และจํานวนเงินที่เอาประ
กันภัยตองเปนจํานวนเงินสูงสุดที่บริษัทผูรับประกันภัยยินยอมที่จะรับประกันภัย และ
ธนาคารดังกลาวเห็นชอบกับจํานวนเงินที่เอาประกันภัยนั้น โดยในกรมธรรมประกันภัย ตอง
ระบุใหคุมครองภัยทุกประเภทที่อาจจะเกิดขึ้น  และระบุใหธนาคารดังกลาวเปนผูรับ
ประโยชนจากการทําสัญญาประกันภัยขางตน ทั้งนี้ คาเบี้ยประกันภัย และคาใชจายตางๆ ใน
การประกันภัย บริษัทจะตองเปนผูรับผิดชอบฝายเดียวทั้งสิ้น 

2. บริษัทตองดําเนินการจดทะเบียนเครื่องจักรที่ใชในสวนขยายโครงการ และจดจํานองเครื่อง
จักรในสวนขยายนี้ เพื่อเปนหลักประกันหนี้สินของบริษัทตอธนาคารดังกลาว โดยจะตอง
ดําเนินการดังกลาวใหแลวเสร็จภายใน 12 เดือน นับจากวันติดตั้งเครื่องจักรในอาคารโรงงาน
แลวเสร็จ 

3. บริษัทจะตองดํารงสัดสวนความสามารถในการชําระดอกเบี้ย Interest Coverage Ratio ณ วัน
สิ้นเดือนมิถุนายน และวันสิ้นเดือนธันวาคมของทุกป ไมตํ่ากวา 2 เทา 

4. บริษัทจะตองดํารงสัดสวนความสามารถในการชําระหนี้ Debt Service Coverage Ration ณ 
วันสิ้นเดือนมิถุนายน และวันสิ้นเดือนธันวาคมของทุกป ไมตํ่ากวา 1.1 เทา 

5. บริษัทจะตองดํารงสัดสวนของหนี้สินตอสวนของทุน Debt to Equity Ratio ณ วันสิ้นเดือน
มิถุนายน และวันสิ้นเดือนธันวาคมของทุกป ไมเกิน 2.5 ตอ 1 
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6. บริษัทจะตองนําสงสําเนารายงานการสอบบัญชีสําหรับงบการเงินทุกรอบ 6 เดือน ที่ไดรับการ
รับรองจากผูตรวจสอบบัญชีอิสระที่ไดรับอนุญาต พรอมดวยงบดุลและงบกําไรขาดทุน ภาย
ใน 60 วัน นับจากวันสิ้นเดือนมิถุนายน และวันสิ้นเดือนธันวาคมของแตละป และตองจัดทํา
และสงแผนงาน แผนการลงทุน และงบประมาณทางการเงิน ใหแกธนาคารดังกลาวกอนสิ้น
เดือนธันวาคมของทุกป 

7. บริษัทจะตองนําเงินที่ไดจากการดําเนินงานของกิจการ เขาฝากในบัญชีหมุนเวียนในการ
ดําเนินกิจการที่บริษัทไดเปดบัญชีไวกับธนาคารดังกลาว หรือบัญชีอื่นที่ธนาคารเห็นชอบ 

8. บริษัทจะไมนํารายไดจากการดําเนินกิจการไปชําระหนี้ใหแกเจาหนี้รายอ่ืน นอกจากธนาคาร
ดังกลาว 

9. บริษัทจะไมขายทรัพยสิน ใหเชา ใหยืม โอนทรัพยสิน รายไดทั้งหมดหรือบางสวนของบริษัท 
ยกเวนกรณีที่เปนลักษณะทางการคาปกติ หรือไดรับความเห็นชอบเปนลายลักษณอักษรจาก
ธนาคารดังกลาว 

10. บริษัทจะไมขายทรัพยสินที่เปนสาระสําคัญในการดําเนินธุรกิจของบริษัท หรือไมควบรวมกิจ
การกับนิติบุคคลอื่นใด หรือดําเนินการใดๆ เพื่อมีวัตถุประสงคในการเลิกกิจการ ชําระบัญชี 
หรือปดบริษัท 

11. บริษัทจะไมทําการเปลี่ยนแปลงสิ่งที่เปนสาระสําคัญที่เกี่ยวของกับประเภทของกิจการ เวนแต
จะไดรับความเห็นชอบเปนลายลักษณอักษรจากธนาคารดังกลาวกอน 

12. หากบริษัทจะจายเงินปนผลใหแกผูถือหุน สําหรับผลการดําเนินงานตั้งแตป 2546 เปนตนไป 
บริษัทจะตองไมมีเหตุผิดนัดการชําระหนี้ใดๆ ตอธนาคารดังกลาว และจะตองแจงใหธนาคาร
รับทราบและไดรับความเห็นชอบเปนลายลักษณอักษรจากธนาคารดังกลาว 

 
ทั้งนี้บริษัทไดปฏิบัติตามเงื่อนไขดังกลาวในสวนของขอกําหนดและไดรับการผอนผันจากทาง
ธนาคารในสวนเงื่อนไขที่ผอนผันได และบริษัทมีนโยบายนําเงินที่ไดจากการเพิ่มทุนเพื่อเสนอขาย
หลักทรัพยตอประชาชนไปจายคืนเงินกูระยะยาวกับทางธนาคารเพื่อทําใหขอจํากัดดังกลาวหมด
ไป 
 

12.3 ปจจัยและอิทธิพลหลักท่ีอาจมีผลตอการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 
สําหรับแนวโนมของอุตสาหกรรมเหล็กเสนในอนาคตมีแนวโนมที่ขยายตังสูงในอีก 2-3 ปขางหนาเนื่องจาก
อุตสาหกรรมการกอสรางยังมีการขยายตัวอยางตอเนื่องเพราะความตองการในที่อยูอาศัยยังมีอยูมาก ประกอบ
กับการลงทุนในโครงการกอสรางขนาดใหญของภาครัฐยังมีอยูอยางตอเนื่อง เชน สนามบินสุวรรณภูมิ โครง
การสรางถนนสายวงแหวน  เปนตน และการขยายตัวของอุปทานในอุตสาหกรรมเหล็กเสนยังมีไมมากนัก
เนื่องจากการขยายตัวนั้นจะตองใชเงินทุนคอนขางสูง ประสบการณความรูในธุรกิจ และความสัมพันธที่ดีกับ
ตัวแทนขาย สําหรับอุตสาหกรรมเหล็กแทงเล็ก (Billet) มีแนวโนมที่เติบโตอยางตอเนื่องเชนกันแตจะไมรวด
เร็วเหมือนในชวงที่ผานมาเนื่องจากประเทศจีนซึ่งเปนประเทศที่บริโภคเหล็กแทงเล็ก (Billet) มากที่สุดใน
โลกเริ่มมีการชะลอการลงทุนในเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมกอสราง และในอนาคตอีก 2-3 ป ขางหนา
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ประเทศจีนจะเริ่มสงออกเหล็กแทงเล็ก (Billet) ดังนั้นราคาเหล็กแทงเล็ก (Billet) ในอนาคตมีแนวโนมที่จะคง
ที่หรือปรับตัวลดลงซึ่งจะสงผลดีตออุตสาหกรรมเหล็กเสนและดวยความผันผวนของอุตสาหกรรมเหล็กทํา
ใหบริษัทพยายามที่จะลดความเสี่ยงดังกลาวโดยเนนที่ความหลากหลายของสินคา คุณภาพของสินคาที่ได
มาตรฐาน และบริการในการจัดสงที่ตรงตอเวลา 
 
นอกจากนี้ทางบริษัทไดมีการลงทุนการขยายสายการผลิตใหม เพื่อผลิตเหล็กเสนขนาดเล็ก เสนผานศูนยกลาง 
6 มม. ที่มีอัตรากําไรที่ดีกวาเหล็กเสนขนาดอี่น เนื่องจากมีราคาตอหนวยที่สูงกวา และเปนที่ตองการของตลาด 
โดยปจจุบันบริษัทสามารถผลิตสินคาเพื่อออกสูตลาดไดต้ังแตเดือนธันวาคม 2547  
 


