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3.  การประกอบธุรกิจของแตละประเภทบริการ 

3.1 ลักษณะการใหบริการ 

ปจจุบันบริษัทประกอบธุรกิจ 4 ประเภท คือ ธุรกิจนายหนาซื้อขายหลักทรัพย ธุรกิจวาณิชธนกิจ  ซึ่งรวมถึง
การเปนที่ปรึกษาทางการเงินและการจัดจําหนายหลักทรัพย ธุรกิจการจัดการกองทุนสวนบุคคล ธุรกิจตัวแทน
สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหนวยลงทุน โดยมีรายละเอียดดังตอไปนี้ 

3.1.1  ธุรกิจนายหนาซื้อขายหลักทรัพย 

ธุรกิจนายหนาซื้อขายหลักทรัพยเปนธุรกิจหลักของบริษัท บริษัทใหบริการเปนนายหนาซื้อขายหลักทรัพยแก     
นักลงทุนทั่วไปทั้งบุคคลและนักลงทุนสถาบัน สําหรับ 9 เดือนแรกของป 2547 บริษัทมีมูลคาการซื้อขายจากนักลงทุน
บุคคลและนักลงทุนสถาบันประมาณรอยละ 93.61 และรอยละ 6.39 ตามลําดับ และที่ผานมารายไดจากธุรกิจนาย
หนาซื้อขายหลักทรัพยไมมีการพึงพิงลูกคารายใดเกินรอยละ 3 ของรายไดบริษัท  

ภายหลังที่บริษัทไดมีการเปล่ียนแปลงโครงสรางการถือหุนและรับโอนธุรกิจนายหนาซื้อขายหลักทรัพยมาจาก
บริษัทหลักทรัพย เจ.พี. มอรแกน (ประเทศไทย) จํากัดในปลายป 2544 บริษัทไดรับอนุมัติเปนสมาชิกตลาดหลัก
ทรัพยตั้งแตเดือนพฤษภาคม 2545 โดยบริษัทมีมูลคาการซื้อขายหลักทรัพยรวมในป 2545 เทากับ 150,929 ลานบาท 
คิดเปนรอยละ 3.66 ของมูลคาซื้อขายหลักทรัพยรวมในตลาดหลักทรัพย และเพิ่มเปน 328,368 ลานบาท ในป 2546 
คิดเปนรอยละ 3.49 สําหรับชวง 9 เดือนแรกของป 2547 บริษัทมีมูลคาการซื้อขายหลักทรัพยรวมเทากับ 259,064 
ลานบาท คิดเปนรอยละ 3.31 

บริษัทมีมูลคาการซื้อขายหลักทรัพยรวม สวนแบงการตลาด และมูลคาการซื้อขายหลักทรัพยแยกตาม
ประเภทลูกคาและประเภทบัญชี ตามรายละเอียดดังนี้ 

 ป 2545 ป 2546 
 

ป 2547 
(1 ม.ค. – 30 ก.ย.) 

มูลคาการซื้อขายหลักทรัพยรวมของตลาดหลักทรัพย (ลานบาท) 
(รวมทั้งตลาดหลักทรัพย และตลาดหลักทรัพยใหม) 

4,123,007 9,400,946 7,837,470 

มูลคาการซื้อขายหลักทรัพยรวมของบริษัท (ลานบาท) 150,929 328,368 259,064 
สวนแบงการตลาด (รอยละ) 3.66 3.49 3.31 
อันดับสวนแบงการตลาด 10 6 9 
มูลคาการซื้อขายหลักทรัพยแยกตามประเภทลูกคา (ลานบาท) 
- ลูกคาสถาบัน 
- ลูกคาบุคคล 

 
5,653 

145,276 

 
22,265 

306,103 

 
16,561 

242,503 
มูลคาการซื้อขายหลักทรัพยแยกตามสัญชาติลูกคา (ลานบาท) 
- ลูกคาในประเทศ 
- ลูกคาตางประเทศ 

 
144,338 

6,591 

 
319,516 

8,852 

 
253,977 

5,087 

มูลคาการซื้อขายหลักทรัพยแยกตามประเภทบัญชี (ลานบาท) 
- ลูกคาประเภทบัญชีเงินสด (Cash Account) 
- ลูกคาประเภทบัญชีมารจ้ิน (Credit Balance Account) 

 
145,154 

5,775 

 
307,030 

21,338 

 
235,985 

23,079 
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บัญชีซื้อขายหลักทรัพยของบริษัท แบงไดเปน 2 ประเภท ดังน้ี 

1. บัญชีเงินสด (Cash Account) แบงเปน 3 แบบ ซึ่งบริษัทจะพิจารณาจากปจจัยความเสี่ยงในการชําระราคา ดัง
นี้ 

1.1 บัญชีเงินสดปกติ (Normal Cash) คือ บัญชีซื้อขายหลักทรัพยที่ลูกคาสามารถซื้อขายหลักทรัพย โดยวาง
หลักประกันรอยละ 10 ซึ่งเปนไปตามหลักเกณฑของตลาดหลักทรัพย โดยลูกคาจะตองชําระราคาคาซื้อ
หลักทรัพยใหบริษัท ภายใน 3 วันทําการ นับจากวันที่ซื้อหลักทรัพย และบริษัทจะสงมอบคาขายหลัก
ทรัพยใหแกลูกคาในวันทําการที่ 3 นับจากวันที่ขายหลักทรัพย  

1.2 บัญชีเงินสดวางหลักประกันรอยละ 30 (30% Collateral) คือ บัญชีซื้อขายหลักทรัพยที่ลูกคาสามารถซื้อ
ได โดยวางหรือมีหลักประกัน คิดเปนมูลคารอยละ 30 ของวงเงิน ซึ่งหลักประกันที่นํามาวางจะประกอบ
ดวยเงินสด หรือ ตั๋วสัญญาใชเงิน หรือหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย หรือทรัพยสินอื่น ตามที่
บริษัทกําหนด  

1.3 บัญชีเงินสดแบบมีหลักประกันเต็มจํานวน (Cash Balance) คือ บัญชีซื้อขายหลักทรัพยที่ลูกคาสามารถ
ซื้อหลักทรัพยไดตามจํานวนเงินที่ลูกคาวางไวเปนหลักประกันกับบริษัทเพื่อการชําระราคา และเมื่อลูกคา
มีการขายหลักทรัพย บริษัทก็จะเก็บรักษาคาขายนั้นเพื่อคํานวณเปนวงเงินซื้อหลักทรัพยใหกับลูกคาตอไป 

นอกจากนี้ลูกคาสามารถซื้อขายหลักทรัพยทางอินเทอรเน็ต (Bualuang i-Trading) ซึ่งเปนบริการเสริมสําหรับ 
ลูกคาที่มีบัญชีเงินสดแบบใดแบบหนึ่งกับทางบริษัท โดยไมมีความจําเปนตองเปดบัญชีแยกแตอยางใด โดยการ
คิดคานายหนาซื้อขายหลักทรัพยนั้นจะสามารถแยกคิดตามวิธีการสงคําส่ังของลูกคา ซึ่งเปนชองทางที่ใหความ
สะดวกแกลูกคาในการดูขอมูลการลงทุน 

2. บัญชีมารจิ้น  หรือบัญชีเงินใหกูยืมเพื่อซื้อหลักทรัพยในระบบ  Credit Balance (Credit Balance 
Account) คือ บัญชีซื้อขายหลักทรัพยที่ลูกคาสามารถกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยจากบริษัท โดยลูกคาตองวางเงินสด 
และ/หรือหลักทรัพย เปนหลักประกันการชําระหนี้ในอัตราสวนขั้นต่ําที่รอยละ 50 หรือไมต่ํากวาอัตราที่ตลาดหลัก
ทรัพยกําหนด 
 
ปจจุบันบริษัทมีบัญชีลูกคาประเภทนักลงทุนบุคคลกวา 16,000 บัญชี โดยที่มากกวารอยละ 50 เปนบัญชีที่มีรายการ
เคลื่อนไหว (มีการซื้อขาย) เมื่อพิจารณาในชวงระยะเวลาทุก 3 เดือน 



บริษัทหลักทรัพย บัวหลวง จํากัด (มหาชน)    
 

สวนที่ 2 - 14 
  

นโยบายการพิจารณาเปดบัญชีและอนุมัติวงเงินใหแกลูกคา 

บริษัทกําหนดนโยบายในการรับลูกคาและอนุมัติวงเงินที่เหมาะสม โดยพิจารณาและประเมินความนาเชื่อถือ
รวมถึงศักยภาพในการลงทุนจากขอมูลคุณสมบัติตางๆ ของลูกคาและหลักฐานทางการเงิน โดยมีหลักเกณฑการ
พิจารณาที่ชัดเจนและเหมาะสม 

� กรณีลูกคาบุคคลธรรมดา บริษัทพิจารณาจากหนาที่การงาน รายไดประจํา ประวัติ ฐานะ และหลักฐาน
ทางการเงิน เปนตน 

� กรณีลูกคานิติบุคคล บริษัทพิจารณาจากชื่อเสียงของกิจการ ลักษณะและประเภทธุรกิจ ฐานะการเงิน 
ผลประกอบการและขนาดเงินกองทุนของบริษัท รวมถึงพิจารณาความนาเชื่อถือของกลุมผูบริหารและผู
ถือหุน เปนตน 

ขั้นตอนการเปดบัญชีและอนุมัติวงเงิน 
1. เจาหนาที่การตลาดทําความรูจักกับลูกคาตามนโยบายที่บริษัทกําหนด พรอมกับชี้แจง กฎ ระเบียบ ขอ

บังคับของบริษัท และอธิบายหลักเกณฑในการซื้อขายหลักทรัพย การชําระราคา การรับสงมอบหลัก
ทรัพย และเรื่องอื่นๆ ที่เกี่ยวของใหลูกคาทราบจนเปนที่เขาใจ จากนั้นใหลูกคากรอกรายละเอียดใน
เอกสารชุดเปดบัญชี พรอมกับลงนามใหถูกตองครบถวน ใหตัวอยางลายมือชื่อไวในบัตรตัวอยางลาย
มือช่ือ และสงมอบสําเนาเอกสารประกอบการเปดบัญชีที่รับรองสําเนาถูกตองแนบกับชุดเปดบัญชีไว
เพื่อเปนหลักฐาน รวมถึงหลักฐานทางการเงินพรอมรับรองสําเนาถูกตอง เชน สําเนาบัญชีออมทรัพย 
หรือสําเนาบัญชีเงินฝากประจํา หรือสําเนาบัญชีกระแสรายวัน 6 เดือนยอนหลัง หรือใบรับรองเงินเดือน 
/ รายได หรือสําเนาตั๋วสัญญาใชเงิน หรือหลักฐานอื่นๆ ตามแตบริษัทจะเห็นสมควร เปนตน 

 
ประเภทบัญชี เอกสารชุดเปดบัญชี 

บัญชีเงินสด 1. แบบคําขอเปดบัญชีซ้ือขายหลักทรัพย  
2. สัญญาแตงตั้งตัวแทนนายหนาซ้ือขายหลักทรัพย 
3. บัตรตัวอยางลายมือช่ือ จํานวน 1 ฉบับ  
4. หนังสือขอใหหักบัญชีเงินฝาก 

บัญชีมารจ้ิน 
(ลูกคาตองมีบัญชีเงินสดกับบริษัทกอน จึง
สามารถเปดบัญชีมารจ้ินได) 

1. เอกสารชุดเปดบัญชีเงินสดขางตน 
2. สัญญากูยืมเงินเพ่ือซ้ือหลักทรัพย 
3. ขอช้ีแจงสําหรับการเปดบัญชีมารจ้ิน 
4. หนังสือมอบอํานาจใหจํานําหุนเพิ่มทุน 

 
ประเภทลูกคา เอกสารประกอบการเปดบัญชีพรอมรับรองสําเนาถูกตอง 

บุคคลธรรมดา 1. สําเนาบัตรประจําตัวประชาชน / ขาราชการ / รัฐวิสาหกิจ หรือ 
หนังสือเดินทาง ที่ยังไมหมดอายุ 

2. สําเนาทะเบียนบาน 
3. คาอากรแสตมป 30 บาท (สําหรับสัญญาแตงตั้งตัวแทนนาย

หนาซ้ือขายหลักทรัพย) 
4. สําเนาใบอนุญาตการทํางาน สําหรับลูกคาชาวตางชาติ (ถามี) 
5. สําเนาบัญชีออมทรัพย สําเนาบัญชีเงินฝากประจํา หรือสําเนา

บัญชีเงินฝากกระแสรายวัน 
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ประเภทลูกคา เอกสารประกอบการเปดบัญชีพรอมรับรองสําเนาถูกตอง 
นิติบุคคล 1. สําเนาหนังสือรับรองการจดทะเบียนจากระทรวงพาณิชย (อายุ

ไมเกิน 1 เดือน) 
2. สําเนาหนังสือบริคณหสนธิ และขอบังคับของบริษัท 
3. สําเนารายงานการประชุมของคณะกรรมการบริษัทที่ใหเปด

บัญชีได 
4. ตัวอยางลายมือช่ือกรรมการผูมีอํานาจลงนาม และตราประทับ

บริษัท (ถามี) 
5. สําเนางบการเงินลาสุด และยอนหลังอยางนอย 2 ป 
6. สําเนาบัตรประจําตัวผูเสียภาษี   
7. สําเนาบัตรประชาชน / หนังสือเดินทางของผูมีอํานาจลงนาม 
8. สําเนาทะเบียนบานของผูมีอํานาจลงนาม 
9. สําเนาใบขออนุญาตประกอบกิจการ – กรณีธุรกิจเฉพาะ (ถา

มี) 

2. เจาหนาที่การตลาดตรวจสอบความถูกตองครบถวนของเอกสาร/หลักฐาน และใหความเห็นพรอมกับ
ระบุวงเงินซื้อขายที่คิดวาเหมาะสมกับลูกคาไวในแบบคําขอเปดบัญชี โดยพิจารณาจากประวัติ หลัก
ฐานทางการเงิน ความสามารถในการชําระคาซื้อหลักทรัพย จากนั้นใหนําเสนอและขอความเห็นตอผู
บังคับบัญชาตามสายงาน กอนนําสงใหกับฝายดูแลการปฏิบัติการ 

3. เจาหนาที่ฝายดูแลการปฏิบัติการตรวจสอบความถูกตองครบถวนของชุดเอกสารเปดบัญชี และเอกสาร
ประกอบการเปดบัญชี และพิจารณาขอมูลลูกคาและหลักฐานทางการเงิน เพื่อประเมินวงเงินที่เหมาะ
สมตามหลักเกณฑของบริษัท ใหความเห็นและนําเสนอผูมีอํานาจอนุมัติเพื่อพิจารณาและลงนามอนุมัติ 
จากนั้นนําเอกสารชุดเปดบัญชีที่ไดรับอนุมัติแลวสงใหฝายปฏิบัติการ 

4. เจาหนาที่ฝายปฏิบัติการ ตรวจสอบการลงนามของฝายดูแลการปฏิบัติการและผูมีอํานาจอนุมัติใหถูก
ตองตามอํานาจอนุมัติวงเงิน จากนั้นดําเนินการเปดบัญชีเขาสูระบบ และแจงผลการเปดบัญชีใหเจา
หนาที่การตลาดทราบพรอมสงใบแจงผลการอนุมัติเปดบัญชีพรอมเลขที่บัญชีและวงเงินที่ไดรับอนุมัติให
ลูกคาทางไปรษณีย 

  
นโยบายการควบคุมและปองกันความเสี่ยงในการใหสินเช่ือเพื่อซื้อขายหลักทรัพย 

1. บริษัทใหบริการบัญชีมารจิ้นเฉพาะลูกคาบุคคลธรรมดาเทานั้น และหากเปนลูกคาชาวตางประเทศตองไดรับ
อนุมัติจากกรรมการผูอํานวยการและกรรมการผูจัดการ 

2. กําหนดรายชื่อหลักทรัพยที่อนุญาตใหซื้อในบัญชีมารจิ้น (Marginable Securities) และอัตรามารจิ้นขั้นตน 
(Initial Margin) โดยพิจารณาจากปจจัยพื้นฐาน สภาพคลอง รวมถึงความผันผวนของราคา สําหรับอัตรา    
มารจิ้นขั้นตนไดกําหนดไวอยางนอย 3 ระดับ คือ รอยละ 50 รอยละ 60 และรอยละ 70 ทั้งนี้ตองไมต่ํากวาอัตรา
ที่ตลาดหลักทรัพยกําหนด และกําหนดใหมีการทบทวนรายชื่อหลักทรัพยและอัตรามารจิ้นขั้นตนเปนรายไตร
มาส ในกรณีที่มีขอมูลที่อาจมีผลกระทบตอหลักทรัพยที่อยูในรายชื่อหลักทรัพย บริษัทจะทําการทบทวนอัตรา
มารจิ้นขั้นตนของหลักทรัพยนั้นทันที 
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3. วงเงินรวมและยอดหนี้บัญชีมารจิ้นของลูกคาทุกราย กําหนดดังนี้  

• วงเงินที่ไดรับอนุมัติรวมของลูกคาบัญชีมารจิ้นทุกราย กําหนดไวไมเกิน 2,500 ลานบาท 

• ยอดหนี้รวมของลูกคาบัญชีมารจิ้นทุกรายกําหนดไวไมเกิน 800 ลานบาท (ซึ่งคิดเปน 1.6 เทาของเงิน
กองทุนของบริษัท ณ วันที่ 30 กันยายน 2547 ในขณะที่สํานักงาน ก.ล.ต. กําหนดไวไมเกิน 5 เทาของ
เงินกองทุนของบริษัท)  

• วงเงินที่ไดรับอนุมัติของลูกคาบัญชีมารจิ้นแตละราย หรือลูกคาที่เปนกลุมเดียวกัน กําหนดไวไมเกินรอย
ละ 15 (สํานักงาน ก.ล.ต. กําหนดไวไมเกิน รอยละ 25) ของเงินกองทุนของบริษัท หรือ 20 ลานบาท 
แลวแตจํานวนใดจะต่ํากวา หากวงเงินสูงกวาที่กําหนดนี้ตองไดรับอนุมัติจากกรรมการผูอํานวยการและ
กรรมการผูจัดการ 

4. บริษัทมีนโยบายควบคุมการกระจุกตัวของหลักทรัพย ดังนี้ 

• ยอดรวมของหุนสามัญที่ไดรับอนุมัติใหซื้อขายในบัญชีมารจิ้นของบริษัทจดทะเบียนหนึ่งๆ เมื่อเกินรอย
ละ 1 ของจํานวนหุนสามัญรวมของบริษัทจดทะเบียนนั้นๆ บริษัทจะพิจารณาวาจะใหซื้อเพิ่มหรือไม โดย
กรรมการผูอํานวยการและกรรมการผูจัดการเปนผูพิจารณาอนุมัติ 

• บัญชีหนึ่งๆ ไมสามารถลงทุนในหุนสามัญใดๆ เกินรอยละ 0.5 ของจํานวนหุนสามัญรวมของบริษัทจด
ทะเบียนนั้นๆ ในกรณีที่เกินบริษัทจะพิจารณาวาจะใหซื้อเพิ่มหรือไม โดยกรรมการผูอํานวยการและ
กรรมการผูจัดการเปนผูพิจารณาอนุมัติ 

 
การพิจารณาทบทวนวงเงิน 

บริษัทไดกําหนดใหมีการทบทวนวงเงินของลูกคาซื้อขายหลักทรัพยอยางนอยปละ 1 ครั้ง โดยเจาหนาที่การ
ตลาดดําเนินการรวมกับฝายดูแลการปฏิบัติการ สวนบัญชีเงินสดแบบมีหลักประกันเต็มจํานวน (Cash Balance)    
วงเงินจะคํานวณตามมูลคาหลักประกันที่ลูกคาไดวางไวกับบริษัท 
 
อํานาจอนุมัติวงเงินเมื่อเปดบัญชี และเมื่อมีการเปลี่ยนแปลงหรือทบทวนวงเงิน 

วงเงินอนุมัติ ผูมีอํานาจอนุมัติ 
กลุม 1 จํานวนผูมีอํานาจอนุมัติ: 2 คน 
1. กรณีมีหลักประกันเต็มจํานวน อนุมัติไดตามวงเงินหลักประกัน 

(บัญชีเงินสดแบบมีหลักประกันเต็มจํานวน : Cash Balance) 
2. กรณีมีหลักฐานทางการเงินตามวงเงิน อนุมัติไดไมเกิน 10 ลานบาท 
3. กรณีหลักฐานทางการเงินนอยกวาตามวงเงิน  

3.1 กรณีลูกคาใหม อนุมัติไดไมเกิน 5 แสนบาท 
3.2 กรณีทบทวนหรือเปลี่ยนแปลงวงเงิน อนุมัติไดไมเกิน 2 ลาน

บาท 

1) หัวหนาสํานักงาน/ฝายคาหลักทรัพย และ  
2) หัวหนาฝายดูแลการปฏิบัติการ 
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วงเงินอนุมัติ ผูมีอํานาจอนุมัติ 

กลุม 2 จํานวนผูมีอํานาจอนุมัติ: 2 คน 
วงเงินไมเกิน 20 ลานบาท 1) หัวหนาสายงานคาหลักทรัพย และ 

2) หัวหนาสายงานเทคโนโลยีและปฏิบัติการ หรือ 
หัวหนาสายงานบริหารจัดการทั่วไป หรือ 
กรรมการผูจัดการ 

กลุม 3 จํานวนผูมีอํานาจอนุมัติ: 3 คน 
วงเงินไมเกิน 40 ลานบาท 1) หัวหนาสายงานคาหลักทรัพย และ 

2) หัวหนาสายงานเทคโนโลยีและปฏิบัติการ หรือ 
หัวหนาสายงานบริหารจัดการทั่วไป และ 
3) กรรมการผูจัดการ 

กลุม 4 จํานวนผูมีอํานาจอนุมัติ: 4 คน 
วงเงินเกิน 40 ลานบาท 1) หัวหนาสายงานคาหลักทรัพย และ 

2) หัวหนาสายงานเทคโนโลยีและปฏิบัติการ หรือ 
หัวหนาสายงานบริหารจัดการทั่วไป และ 
3) กรรมการผูจัดการ และ 
4) กรรมการผูอํานวยการ 
ทั้งนี้ ตองเสนอคณะกรรมการบริหาร เพื่อพิจารณารับ
ทราบดวย 

 

การแกไขรายการซื้อขายหลักทรัพย เนื่องจากสงคําส่ังผิดพลาด 

1. กรณีการแกไขรายการโดยไมตองรับหลักทรัพยเขาบัญชีบริษัท จะมีผูมีอํานาจอนุมัติ คือหัวหนาทีมการตลาด   
ผูจัดการสาขา หัวหนาสํานักงาน/ฝายคาหลักทรัพย หรือผูบังคับบัญชาสูงสุดตามสายงาน 

2. กรณีการแกไขรายการโดยตองรับรายการซื้อขายหลักทรัพยเขาบัญชีบริษัท 
ระดับความเสียหาย / รายการ ผูมีอํานาจอนุมัติ 

ไมเกิน 2,000 บาท หัวหนาทีมการตลาด / ผูจัดการสาขา 

มากกวา 2,000 บาท แตไมเกิน 50,000 บาท  หัวหนาสายงานคาหลักทรัพย 

มากกวา 50,000 บาท ไมเกิน 100,000 บาท หัวหนาสายงานคาหลักทรัพย และลงนามรับทราบโดยกรรมการผูจัดการ 

มากกวา 100,000 บาท หัวหนาสายงานคาหลักทรัพย และลงนามรับทราบโดยกรรมการผูจัดการ
และกรรมการผูอํานวยการ 
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งานวิจัย 
บริษัทใหความสําคัญตอการพัฒนางานวิจัย ซึ่งสนับสนุนทั้งทางตรงและทางออมตอการดําเนินธุรกิจในดาน

ตาง ๆ ของบริษัท โดยเนนการไดรับขอมูลขาวสารที่ถูกตองและครบถวน และการวิเคราะหที่ถูกตองตามหลักวิชาการ 
และทันเหตุการณ รวมถึงมีรูปแบบของงานวิจัยที่หลากหลาย สอดคลองกับความตองการและเปนที่ยอมรับของกลุม
ลูกคาเปาหมายตางๆ ทั้งที่เปนนักลงทุนบุคคล และนักลงทุนสถาบันทั้งในและตางประเทศ โดยงานวิจัยของบริษัทจะ
ครอบคลุมทั้งการนําเสนอกลยุทธการลงทุน แนวโนมเศรษฐกิจ ภาวะตลาดหลักทรัพย และงานวิเคราะหหลักทรัพย 
ทั้งปจจัยพื้นฐานและการวิเคราะหทางเทคนิค โดยมีเปาหมายที่จะสามารถครอบคลุมไมต่ํากวารอยละ 85 ของมูลคา
ตลาด (Market Capitalization) โดยปจจุบันงานวิจัยของบริษัทครอบคลุมบริษัทจดทะเบียนประมาณ 130 บริษัท ซึ่ง
คิดเปนประมาณรอยละ 81 ของมูลคาตลาด นอกจากนี้ บริษัทไดรับเกียรติใหดําเนินรายการทางโทรทัศน ชื่อรายการ 
“คูหู คูหุน” เพื่อเปนอีกหนึ่งชองทางที่นักลงทุนทั่วไปสามารถรับขอมูลขาวสารดานตลาดหุนได โดยรายการดังกลาวได
รับความนิยมจากนักลงทุนอยางแพรหลาย 

3.1.2 ธุรกิจวาณิชธนกิจ 
บริษัทประกอบธุรกิจวาณิชธนกิจ โดยใหบริการที่ปรึกษาทางการเงินและจัดจําหนายหลักทรัพย บริษัทไดรับ

ความเห็นชอบจากสํานักงาน ก.ล.ต. ในการใหบริการที่ปรึกษาทางการเงินเมื่อวันที่ 12 มิถุนายน 2545 ปจจุบันทีม
งานวาณิชธนกิจของบริษัท 10 คนประกอบดวยบุคลากรที่มีความรูความสามารถและมีประสบการณจากทั้งใน
ประเทศและตางประเทศ การดําเนินธุรกิจวาณิชธนกิจมีสวนชวยในการขยายฐานลูกคาธุรกิจนายหนาซื้อขายหลัก
ทรัพยไดระดับหนึ่งจากการจัดสรรหุนที่บริษัทเปนที่ปรึกษาทางการเงิน หรือเปนผูจัดจําหนายหลักทรัพยใหแกลูกคา
ของบริษัท ในป 2546 และงวด 9 เดือนแรกป 2547 ที่ผานมาบริษัทมีรายไดจากธุรกิจวาณิชธนกิจ 202.83 ลานบาท 
และ 50.08 ลานบาท ซึ่งคิดเปนรอยละ 19.46 และรอยละ 6.77 ของรายไดรวมของบริษัทตามลําดับ ดังตอไปนี้ 

 
รายไดคาธรรมเนียม  

(ลานบาท) 
ป 2545 ป 2546 ป 2547 

(1 ม.ค. – 30 ก.ย.) 
ที่ปรึกษาทางการเงิน 
จัดจําหนายหลักทรัพย 

3.95 
11.41 

107.07 
95.76 

42.31 
7.77 

รวม 15.36 202.83 50.08 

 
บริษัทใหบริการธุรกิจวาณิชธนกิจครอบคลุมในทุกดาน (ดังจะเห็นไดจากตารางแสดงผลงานของบริษัทในหนา

ตอไป) ทั้งการเปนที่ปรึกษาทางการเงินใหแกลูกคาในการเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย (Initial Public Offering: 
IPO) ซึ่งรวมถึงการแปรรูปรัฐวิสาหกิจ  (Privatization) การระดมทุนโดยใชตราสารทางการเงินตางๆ หรือการจัดหา
เงินกู การเสนอขายหลักทรัพยใหแกประชาชนทั่วไป (Public Offering : PO) การเสนอขายหลักทรัพยใหแกนักลงทุน
โดยเฉพาะเจาะจง (Private Placement : PP) การเสนอขายหลักทรัพยใหแกผูถือหุนเดิม (Right Offering : RO) การ
ควบรวมกิจการ การหาผูรวมทุน การประเมินมูลคากิจการ การปรับโครงสรางหนี้ การเปนที่ปรึกษาทางการเงินใหแกผู
ถือหุน  (Independent Financial Advisor : IFA) และการเปนที่ปรึกษาทางการเงินในดานอื่นๆ  สําหรับการจัด
จําหนายหลักทรัพย บริษัทเปนผูจัดจําหนายและรับประกันการจัดจําหนายหลักทรัพยทั้งตราสารหนี้ ตราสารทุน และ
ตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน 
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ผลงานธุรกิจวาณิชธนกิจป 2546 – เดือนตุลาคม ป 2547 
 บริษัท / ลูกคา ลักษณะการใหบริการ 

ป 2546 1. การไฟฟานครหลวง ที่ปรึกษาทางการเงินในการแปรรูปรัฐวิสาหกิจ (Privatization) 
 2. บมจ. การบินไทย ที่ปรึกษาทางการเงินและผูจัดการการจัดจําหนายหุนสามัญ (PO) 
 3. บมจ. ธนาคารกรุงเทพ  ที่ปรึกษาทางการเงินและตัวแทนจําหนายหุนสามัญ (PO) 

ที่ปรึกษาทางการเงินและผูจัดการการจัดจําหนาย (PP) ในการขาย
หุนสามัญ บมจ. โรงพยาบาลบํารุงราษฎร 

 4. บมจ. ยูนิวานิชน้ํามันปาลม ที่ปรึกษาทางการเงินและผูจัดการการจัดจําหนาย (IPO) 
 5. บมจ. หางสรรพสินคาโรบินสัน  ที่ปรึกษาทางการเงินในการปรับโครงสรางหนี้ 
 6. บมจ. วินีไทย  ที่ปรึกษาทางการเงินในการปรับขอกําหนดสิทธิหุนกู 
 7. บมจ. ไทยเคนเปเปอร ที่ปรึกษาทางการเงินและผูจัดการการจัดจําหนาย (PP) 
 8. บมจ. ยูนิเวนเจอร ที่ปรึกษาทางการเงินในการเสนอขายใบสําคัญแสดงสิทธิใหแกผูถือ

หุนเดิม 
 9. บมจ. แฟนซีวูด อินดัสตรีส  ผูจัดการการจัดจําหนาย (PP) 
 10. บมจ. เอสซี แอสเสท คอรปอเรช่ัน  ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 11. บมจ. แม็ทช่ิง สตูดิโอ  ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 12. บมจ. อาร.เอส. โปรโมช่ัน  ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 13. บมจ. ไอที ซิต้ี จํากัด ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 14. บมจ. บางปะกง เทอรมินอล  ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 15. บมจ. ไมดา แอสเซ็ท  ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 16. บมจ. อินเตอรเนช่ันแนล รีเสริช คอรปอเรช่ัน  ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 17. บมจ. แอ็ดวานซ อินฟอรเมช่ัน เทคโนโลยี  ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 18. บมจ. ฐิติกร  ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 19. บมจ. ซี.พี. เซเวนอีเลฟเวน  ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 20. บมจ. ไทยมิตซูวา  ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 21. บมจ. ธนาคารกรุงไทย  ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 22. บมจ. เอ็ม เอฟ อี ซี  ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 23. บมจ. ไทยโอเลฟนส  ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 24. บมจ. นครไทยสตริปมิล  ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 25. บมจ. ธนาคารนครหลวงไทย ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 26. บมจ. หลักทรัพยกิมเอ็ง (ประเทศไทย)  ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 27. บมจ. ปคนิคแกส แอนด เอ็นจิเนียร่ิง  ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 28. บมจ. สามารถ ไอ-โมบาย  ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 29. บมจ. ผลิตภัณฑคอนกรีตชลบุรี ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 30. บมจ. ไทยคูน เวิลดไวด กรุป (ประเทศไทย)  ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 31. บมจ. สหโคเจน (ชลบุรี)  ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
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 บริษัท / ลูกคา ลักษณะการใหบริการ 

ป 2547 1. บมจ. ไทยออยล ผูจัดการการจัดจําหนาย (IPO) 
(1 ม.ค. – 30 ต.ค.) 2. บมจ. บานปู ที่ปรึกษาทางการเงินใหแกผูถือหุนในการใหความเห็นเกี่ยวกับการได

มาซ่ึงสินทรัพย (IFA) 
 3. บมจ. หางสรรพสินคาโรบินสัน  ที่ปรึกษาทางการเงินในการจัดหาเงินกู 
 4. บมจ. โรงพยาบาลบํารุงราษฎร  ที่ปรึกษาทางการเงินในการปรับโครงสรางการถือหุน 
 5. บมจ. ไทยผลิตภัณฑยิบซ่ัม  ที่ปรึกษาทางการเงินใหแกผูถือหุนในการใหความเห็นเกี่ยวกับการได

มาซ่ึงสินทรัพย (IFA) 
 6. บมจ. ไทยผลิตภัณฑยิบซ่ัม  ที่ปรึกษาทางการเงินใหแกผูถือหุนในการใหความเห็นเกี่ยวกับการ

เพิกถอนหลักทรัพย (IFA) 
 7. บมจ. บีเอ็นที เอ็นเตอรเทนเมนท  ที่ปรึกษาทางการเงินและผูจัดการการจัดจําหนาย (PP) 
 8. Del Monte Fresh Produce (Thailand) Inc ที่ปรึกษาทางการเงินในการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยทั้งหมดของ

บริษัท สยามอุตสาหกรรมการเกษตร สับปะรดและอื่นๆ จํากัด 
(มหาชน) 

 9. บมจ. ไทยเกรียงสิ่งทอ ผูจัดการการจัดจําหนาย (PP) 
 10. บมจ. ซีเอส ล็อกซอินโฟ  ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 11. บมจ. บางจากปโตรเลียม  ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (PO) 
 12. บมจ. ทาอากาศยานไทย  ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 13. บมจ. เอ็น. ซี. เฮาสซ่ิง  ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 14. บมจ. อารียา พร็อพเพอตี้  ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 15. บมจ. ยูนิค ไมนิ่ง เซอรวิสเซส ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 16. บมจ. โออิชิ กรุป ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 17. บมจ. ซีฟโก ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 18. บมจ. ซีเอ็ม ออรกาไนเซอร ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 19. บมจ. ดีอี แคปปตอล ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 20. บมจ. ที. กรุงไทยอุตสาหกรรม ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 21. บมจ. หลักทรัพยไซรัส ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 

 

3.1.3 ธุรกิจการจัดการกองทุนสวนบุคคล 
 การประกอบธุรกิจการจัดการกองทุนสวนบุคคลเปนการใหบริการดานการบริหารทรัพยสินตามที่ไดรับมอบ
หมายจากลูกคา โดยบริษัทมีอํานาจในการตัดสินใจลงทุนเพื่อแสวงหาผลประโยชนตามขอตกลงที่ลูกคาใหไวกับ
บริษัท ทั้งนี้บริษัทจะคิดผลตอบแทนการใหบริการในลักษณะของคาธรรมเนียมตามที่ไดตกลงกันไวในสัญญาจัดการ
กองทุน 

ในการใหบริการดังกลาว บริษัทคํานึงถึงประโยชนของลูกคาเปนหลักปฏิบัติที่สําคัญสูงสุด โดยบริษัทจะทํา
การอธิบายใหลูกคาไดเขาใจถึงหลักเกณฑ และเงื่อนไขตางๆ ตลอดจนขอกําหนดและขอจํากัดของกฎหมาย รวมถึง
ทําความเขาใจในวัตถุประสงคในการลงทุนที่แทจริงของลูกคา มีขั้นตอนดําเนินงานที่ชัดเจน รอบคอบ และรัดกุม โดย
ยึดถือจรรยาบรรณเปนหลักสําคัญในการดําเนินธุรกิจ 
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บริษัทไดรับความเห็นชอบจากสํานักงาน ก.ล.ต. ใหดําเนินธุรกิจการจัดการกองทุนสวนบุคคลเมื่อวันที่     
29 มกราคม 2545 โดย ณ ส้ินป 2545 บริษัทมีทรัพยสินภายใตการจัดการกองทุนสวนบุคคล 4,236 ลานบาท และ
เพิ่มขึ้นเปน 4,982 ลานบาท ณ ส้ินป 2546 ทั้งนี้ ป 2545 บริษัทมีรายไดคาธรรมเนียมในการจัดการกองทุนสวน
บุคคล 7.70 ลานบาท และเพิ่มเปน 12.86 ลานบาทในป 2546 คิดเปนการเพิ่มรอยละ 67.01 

สําหรับ 9 เดือนแรกของป 2547 บริษัทมีทรัพยสินภายใตการจัดการกองทุนสวนบุคคล 5,517.51 ลานบาท 
และมีรายไดคาธรรมเนียมในการจัดการกองทุนสวนบุคคล 27.59 ลานบาท คิดเปนรอยละ 3.73 ของรายไดรวมของ
บริษัท 

บริษัทมีรายไดคาธรรมเนียมในการจัดการกองทุนตามงบการเงินดังนี้ 
 ป 2545 ป 2546 ป 2547 

(1 ม.ค. – 30 ก.ย.) 
มูลคาทรัพยสินภายใตการจัดการกองทุนสวนบุคคล (ลานบาท) 4,236 4,982 5,518 
รายไดคาธรรมเนียม (ลานบาท) 7.70 12.86 27.59 
สวนแบงตลาด (รอยละ) 4.76 4.11 4.20 

  
นโยบายในการรับลูกคาสําหรับธุรกิจการจัดการกองทุนสวนบุคคล มีดังนี้ 
1. ประเภทลูกคา ไดแก บุคคลธรรมดา คณะบุคคล และนิติบุคคล 
2. ประเภททรัพยสินที่รับเพื่อบริหารการจัดการเงินทุนของลูกคา ไดแก เงินสด เงินฝากในธนาคารพาณิชย

บัตรเงินฝากที่ธนาคารพาณิชย หรือบริษัทเงินทุนเปนผูออก พันธบัตรรัฐบาล หุนกูบริษัทเอกชน      
หลักทรัพยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย หรือทรัพยสินอื่นใดตามที่สํานักงาน ก.ล.ต. ประกาศ
กําหนด 

3. การกําหนดวัตถุประสงคและขอจํากัดการลงทุน ผูวางแผนการลงทุน (Investment Planner: IP) จะ
ตองทําความรูจักลูกคาดวยตนเองเพื่อทําความเขาใจวัตถุประสงคและขอจํากัดการลงทุนของลูกคา 
อยางไรก็ตาม ผูวางแผนการลงทุนจะตองคํานึงถึงเงื่อนไขของงานที่จะใหบริการ ดังนี้ คือ 

3.1 ความเปนไปไดของวัตถุประสงคและผลตอบแทนคาดหวัง 
3.2 ขอมูลสวนตัว สภาพแวดลอม และสถานะทางการเงินของลูกคา 
3.3 ความเสี่ยงที่เกิดจากการลงทุนตามวัตถุประสงคที่ไดกําหนดไว 

ในกรณีที่ลูกคากําหนดวัตถุประสงคไมสอดคลองกับสภาพแวดลอมหรือสถานะทางการเงินของลูกคา 
ผูวางแผนการลงทุนจะตองใหคําปรึกษาและชวยลูกคาปรับวัตถุประสงคของกองทุนเพื่อใหเหมาะสม
กับลูกคาแตละราย นอกจากนี้ ผูวางแผนการลงทุนจะตองอธิบายใหลูกคารับทราบถึงความเสี่ยงที่อาจ
จะเกิดขึ้นจากการลงทุนตามวัตถุประสงคการลงทุนที่ลูกคากําหนดไว 

บริษัทมีผูจัดการกองทุนที่มีความรู ประสบการณ ในธุรกิจการจัดการกองทุนสวนบุคคล ที่ทําหนาที่ตัดสินใจ
การลงทุนใหเหมาะสมกับวัตถุประสงค ระดับความเสี่ยง และผลตอบแทนที่ลูกคาคาดหวัง ปจจุบันธุรกิจการจัดการ
กองทุนสวนบุคคลของบริษัทสามารถแบงไดเปน 3 ประเภทหลักไดแก 
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1. กองทุนที่ลงทุนในตราสารทุน (Equity fund) 
เหมาะสําหรับผูที่คาดหวังผลตอบแทนสูง ภายใตเงื่อนไขความเสี่ยงซึ่งอยูในระดับที่ลูกคายอมรับได 

2. กองทุนที่ลงทุนในตราสารหนี้ (Fixed-Income Fund) 
เหมาะสําหรับผูที่คาดหวังผลตอบแทนที่แนนอน และมีความสม่ําเสมอ ภายใตเงื่อนไขความเสี่ยงซึ่งอยูใน
ระดับต่ํา 

3. กองทุนที่ลงทุนทั้งในตราสารทุนและตราสารหนี้ ซึ่งแยกตามวัตถุประสงคและความคาดหวังของลูกคาไดดัง
นี้ 

• กองทุนที่ลงทุนในทั้งตราสารหนี้และตราสารทุน (Hybrid Funds) โดยลูกคาเปนผูกําหนดสัดสวนสูง
สุดที่กองทุนจะลงทุนในตราสารทุน ณ ขณะใดขณะหนึ่ง 

• กองทุนที่ลงทุนทั้งในตราสารหนี้และตราสารทุน (Flexible Funds) โดยผูจัดการกองทุนเปนผูกําหนด
สัดสวนของเงินลงทุนในตราสารแตละประเภท ขึ้นอยูกับความสามารถในการรับความเสี่ยงและ
ความคาดหวังผลตอบแทน 

• กองทุนรักษาเงินตน (Capital Preservation Fund) เปนกองทุนประเภทที่เหมาะสําหรับลูกคาที่
ตองการรักษาเงินตน และคาดหวังผลตอบแทนโดยเฉลี่ยสูงกวาดอกเบี้ยเงินฝากประจําที่ไดจาก
ธนาคารพาณิชย 

• กองทุนที่กําหนดผลตอบแทนคาดหวัง (Absolute Return Fund) เปนกองทุนประเภทที่ เหมาะ
สําหรับลูกคาที่คาดหวังผลตอบแทนในระดับที่คอนขางแนนอน ภายใตเงื่อนไขความเสี่ยงซึ่งอยูใน
ระดับที่ยอมรับได 

4. กองทุนที่ลงทุนในหนวยลงทุน (Fund-of-Funds) 
เหมาะสมสําหรับลูกคาที่ตองการสภาพคลองในการลงทุนสูงและมีสิทธิประโยชนทางดานภาษีจากการ    
ลงทุน 

3.1.4 ธุรกิจตัวแทนสนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหนวยลงทุน 

บริษัทไดรับความเห็นชอบจากสํานักงาน ก.ล.ต. ใหดําเนินธุรกิจการเปนตัวแทนสนับสนุนการขายและรับซื้อ
คืนหนวยลงทุนเมื่อวันที่ 16 มกราคม 2545 โดยการดําเนินธุรกิจดังกลาวเปนการสรางมูลคาเพิ่มใหบริษัทมีบริการที่
หลากหลายและครบวงจร เพื่อความสะดวกของลูกคาที่ใชบริการและสามารถสนองตอบความตองการของลูกคาได   

ปจจุบันบริษัทไดรับการแตงตั้งเปนตัวแทนสนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหนวยลงทุนของบริษัทจัดการกอง
ทุนจํานวน 3 แหง  

ในป 2545 และ2546 บริษัทมีรายไดคาธรรมเนียมในการเปนตัวแทนสนับสนุนการขายและรับซ้ือคืนหนวย  
ลงทุน จํานวน 2.48 และ 2.71 ลานบาท และสําหรับชวง 9 เดือนแรกของป 2547 มีจํานวน 1.44 ลานบาท 
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3.2 การตลาดและภาวะการแขงขัน 

3.2.1 ภาวะอุตสาหกรรมและการแขงขัน 

ธุรกิจนายหนาซื้อขายหลักทรัพย 

ตารางสรุปภาวะตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 ป 2544 

 
ป 2545 

 
ป 2546 

 
ป 2547 

(1 ม.ค. – 30 ก.ย.) 
ดัชนีตลาดหลักทรัพย (จุด) 303.85 356.48 772.15 644.67 
มูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาด (ลานบาท) 1,607,309 1,986,236 4,789,857 4,207,796 
มูลคาการซื้อขายหลักทรัพยรวม (ลานบาท) 3,155,516 4,094,884 9,340,562 7,782,110 
มูลคาการซื้อขายหลักทรัพยเฉลี่ยตอวัน (ลานบาท) 6,440 8,357 18,908 21,263 
อัตราเงินปนผลตอบแทน (รอยละ) 2.06 2.72 1.18 2.86 
อัตราสวนราคาปดตอกําไรตอหุน (เทา) 4.92 6.98 13.65 9.52 
จํานวนบริษัทจดทะเบียน  382 389 405 430 
ที่มา: ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

ในชวงวันที่ 1 ตุลาคม 2543 ถึงวันที่ 13 มกราคม 2545 อัตราคาธรรมเนียมนายหนาซื้อขายหลักทรัพยเปน
ไปอยางเสรี ทําใหเกิดการแขงขันดานอัตราคาธรรมเนียมนายหนาซื้อขายหลักทรัพยระหวางบริษัทหลักทรัพยอยางรุน
แรง สงผลใหอัตราคาธรรมเนียมนายหนาซื้อขายหลักทรัพยของธุรกิจหลักทรัพยลดลงอยางมาก อยางไรก็ดี ตั้งแตวัน
ที่ 14 มกราคม 2545 ตลาดหลักทรัพยไดประกาศใชอัตราคาธรรมเนียมนายหนาซื้อขายหลักทรัพยขั้นต่ําอัตรารอยละ 
0.25 ของมูลคาการซื้อขายสําหรับนักลงทุนทุกประเภทที่ทําการซื้อขายผานเจาหนาที่การตลาด และรอยละ 0.20 ของ
มูลคาการซื้อขายสําหรับการซื้อขายผานอินเทอรเน็ต เปนระยะเวลา 3 ปซึ่งมีผลบังคับใชถึงวันที่ 13 มกราคม 2548 
และมีการขยายระยะเวลาตอไปอีก 2 ป จนถึงวันที่ 13 มกราคม 2550 และกําหนดอัตราคาตอบแทนใหกับเจาหนาที่
การตลาดในระบบ Salary Base ไวไมเกินรอยละ 25 ของรายไดคาธรรมเนียมนายหนาซื้อขายหลักทรัพย และรอยละ 
27.5 สําหรับเจาหนาที่การตลาดระบบ Incentive Scheme สงผลใหการแขงขันดานราคาและปญหาการโยกยาย
พนักงานลดลง 

อยางไรก็ตาม แนวโนมการแขงขันในธุรกิจหลักทรัพยก็ยังมีความรุนแรงอยู โดยเปลี่ยนจากการแขงขันดาน
ราคามาเปนการแขงขันดานคุณภาพการใหบริการมากขึ้น เชน การใหบทวิเคราะหหลักทรัพย รวมท้ังการจัดสรร     
หุนจองแกลูกคา เปนตน 

ในป 2546 ที่ผานมา แมวาจะมีผลกระทบมาจากปจจัยภายนอกเปนระยะ ไดแก การแพรระบาดของโรค
ทางเดินหายใจเฉียบพลันรุนแรง (SARS) และสถานการณการกอการราย ภาวะการลงทุนในตลาดหลักทรัพยมีการ
ปรับตัวดีขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับปที่ผานมาโดยเฉพาะอยางยิ่งในชวงครึ่งปหลังของป 2546 โดยมีปจจัยสนับสนุนมา
จากการฟนตัวทางเศรษฐกิจของประเทศซึ่งสงผลใหผลประกอบการของทั้งบริษัทจดทะเบียนและบริษัททั่วไปดีขึ้น 
ประกอบกับอัตราดอกเบี้ยเงินฝากที่อยูในระดับต่ํา ทําใหเกิดความสนใจในการลงทุนในตลาดหลักทรัพย เพื่อใหไดผล
ตอบแทนที่สูงกวาดอกเบี้ยเงินฝาก นอกจากนี้สถาบันการจัดอันดับความนาเชื่อถือในตางประเทศไดปรับเพิ่มอันดับ
ความนาเชื่อถือของสถาบันการเงินในประเทศไทยใหอยูในระดับที่ลงทุนได (Investment Grade)  จึงทําใหนักลงทุน
ตางชาติใหความสนใจเขามาลงทุนในตลาดหลักทรัพยมากขึ้น ในขณะเดียวกันเมื่อสภาวะตลาดทุนเอื้ออํานวย
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ประกอบกับการฟนตัวของธุรกิจตางๆ จึงสงผลใหเกิดการระดมทุนจากทั้งภาครัฐและภาคเอกชนจํานวนมากเพื่อใชใน
การดําเนินธุรกิจ  

มูลคาการซื้อขายหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยเฉล่ียตอวันปรับตัวเพิ่มขึ้นจาก 8,357 ลานบาท ในป 2545 
เปน 18,908 ลานบาท ในป 2546 ในขณะที่ดัชนีตลาดหลักทรัพยปรับตัวสูงขึ้นจากระดับ 356.48 จุด ณ ส้ินป 2545 
เปน 772.15 จุด ณ ส้ินป 2546 เพิ่มขึ้นรอยละ 116.60 ทั้งนี้ สําหรับการระดมทุนในป 2546 ของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยในรูปแบบของตราสารทุนคิดเปนมูลคารวมทั้งส้ิน 32,866 ลานบาท 

สําหรับการลงทุนในตลาดหลักทรัพยในชวง 9 เดือนแรกของป 2547 มีมูลคาการซื้อขายหลักทรัพยเฉล่ียวันละ 
21,263 ลานบาท ปรับตัวเพิ่มขึ้นคิดเปนรอยละ 12.46 เมื่อเปรียบเทียบกับป 2546 ในขณะที่ดัชนีตลาดหลักทรัพย
ปรับตัวลดลง 127.48 จุด จาก 772.15 จุด ณ ส้ินป 2546 เปน 644.67 จุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2547 ลดลงรอยละ 
16.51 โดยมีปจจัยที่กระทบการลงทุนในตลาดหลักทรัพยซึ่งสงผลใหเกิดการชะลอตัวของการลงทุน เชน การระบาด
ของโรคไขหวัดนกในประเทศไทยและภูมิภาคเอเชีย การกอการรายในตางประเทศ และความไมสงบในสามจังหวัด
ชายแดนภาคใต แนวโนมการเพิ่มขึ้นของอัตราดอกเบี้ย และราคาน้ํามันที่ปรับตัวสูงขึ้น เปนตน 

ปจจุบันมีจํานวนบริษัทหลักทรัพยที่ไดรับใบอนุญาตการเปนนายหนาซื้อขายหลักทรัพยจํานวน 37 บริษัท  
โดยมีบริษัทหลักทรัพยที่เปนสมาชิกตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและเปดดําเนินการจํานวน 34 บริษัท 

ในชวง 9 เดือนแรกป 2547 บริษัทสมาชิกตลาดหลักทรัพยที่มีมูลคาซื้อขาย 10 อันดับแรก มีสวนแบงการ
ตลาดรอยละ 51.70 ของมูลคาซื้อขายทั้งหมด เพิ่มขึ้นเล็กนอยจากป 2546 ซึ่งมีสวนแบงการตลาดรอยละ 51.13 ของ
มูลคาซื้อขายทั้งหมด ทั้งนี้ในป 2545 – 2546 และในชวง 9 เดือนแรกของป 2547 บริษัทมีสวนแบงการตลาดรอยละ 
3.66 รอยละ 3.49 และรอยละ 3.31 ซึ่งอยูในอันดับ 10 อันดับ 6 และอันดับ 9 ตามลําดับ ดังมีรายละเอียดดังนี้ 

ตารางแสดงมูลคาการซื้อขายหลักทรัพยและสวนแบงการตลาดของบริษัท 
 ป 2545 ป2546 

 
ป 2547 

(1 ม.ค. – 30 ก.ย.) 
มูลคาการซื้อขายหลักทรัพยรวมของบริษัท (ลานบาท)  150,929 328,367 259,064 
สวนแบงการตลาดของบริษัท (รอยละ) 3.66 3.49 3.31 
อันดับสวนแบงการตลาด 10 6 9 
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ธุรกิจวาณิชธนกิจ 

จากการที่สภาวะตลาดทุนในป 2545 และ ป 2546 โดยรวมดีขึ้นเนื่องจากการฟนตัวของเศรษฐกิจและภาค
ธุรกิจ ประกอบกับแนวนโยบายของทางการที่สงเสริมใหมีการนําบริษัทเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ดวยการ
ออกมาตรการจูงใจหลายดาน ไดแก การลดอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลของบริษัทจดทะเบียนและการปรับเกณฑใน
การรับหลักทรัพยของทั้งตลาดหลักทรัพย และตลาดหลักทรัพยใหม เพื่อเพิ่มความรวดเร็วในการนําบริษัทเขาจะ
ทะเบียน ตลอดจนสงเสริมการแปรรูปรัฐวิสาหกิจของภาครัฐดวยการนํารัฐวิสาหกิจขนาดใหญและผลกําไรดีเขาจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยและระดมทุนผานตลาดทุน ทําใหหลายบริษัทพิจารณาระดมทุนผานตลาดทุนเพิ่มขึ้นและ
สงผลใหธุรกรรมที่เกี่ยวของกับงานดานวาณิชธนกิจมีการเติบโต โดยตั้งแตป 2544 ถึงไตรมาส 3 ป 2547 มีบริษัทเขา
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยจํานวน 66 บริษัท และมีบริษัทเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยใหมจํานวน 21 
บริษัท โดยมีมูลคาการระดมทุนเปนมูลคารวมทั้งส้ิน 101,429 ลานบาท และ 2,268 ลานบาท ตามลําดับ 

 
 ป 2544 ป 2545 

 
ป 2546 

 
ป 2547 

(1 ม.ค. – 30 ก.ย.) 
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย     
ดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (จุด) 303.85 356.48 772.15 644.67 
จํานวนบริษัทจดทะเบียนใหมในตลาดหลักทรัพย 7 18 21 20 
มูลคาการระดมทุน (ลานบาท) 34,469.90 9,602.03 32,101.43 25,255.29 
จํานวนบริษัทจดทะเบียน 382 389 405 420 
มูลคาหลักทรัพยรวมตามราคาตลาด (ลานบาท) 1,607,310 1,986,236 4,789,857 4,207,796 
ตลาดหลักทรัพยใหม      
ดัชนีตลาดหลักทรัพยใหม (จุด) - 127.49 343.70 213.48 
จํานวนบริษัทจดทะเบียนใหมในตลาดหลักทรัพยใหม 3 6 6 6 
มูลคาการระดมทุน (ลานบาท) 131.28 610.65 764.80 761.35 
จํานวนบริษัทจดทะเบียน 3 9 13 18 
มูลคาหลักทรัพยรวมตามราคาตลาด (ลานบาท) 427 3,798 13,691 9,774 
ที่มา: ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

ณ วันที่ 30 กันยายน 2547 มีบริษัทที่ไดรับความเห็นชอบจากสํานักงาน ก.ล.ต. ใหเปนที่ปรึกษาทางการเงิน
ตามขอบเขตที่สํานักงาน ก.ล.ต. กําหนดรวมทั้งส้ิน 68 บริษัท ในจํานวนที่ปรึกษาดังกลาวมีบริษัทหลักทรัพยที่ไดรับ
ใบอนุญาตในการประกอบธุรกิจดานการจัดจําหนายหลักทรัพยจํานวน 31 บริษัท จากจํานวนผูประกอบธุรกิจที่คอน
ขางมาก ทําใหมีการแขงขันในธุรกิจคอนขางสูง โดยปจจุบันผูประกอบการสวนใหญจะเนนการแขงขันดานคุณภาพ
และบริการ รวมถึงประสิทธิภาพของบุคลากรในการใหความชวยเหลือและใหคําแนะนําแกลูกคา ตลอดจนการนํา
เสนอผลิตภัณฑทางการเงินใหมๆ ที่สามารถสนองตอบความตองการของลูกคา และเพื่อสรางความสัมพันธกับลูกคา
ในระยะยาว 
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ธุรกิจการจัดการกองทุนสวนบุคคล 

ภาวะเศรษฐกิจการเงินและตลาดทุนของประเทศมีผลตอการดําเนินธุรกิจการจัดการกองทุนสวนบุคคล  จาก
การที่ตลาดทุนของประเทศอยูในชวงขาขึ้นในป 2546 ทําใหธุรกิจการจัดการกองทุนสวนบุคคลมีทรัพยสินภายใตการ
จัดการมีการเติบโตขึ้นอยางตอเนื่อง 

ธุรกิจการจัดการกองทุนสวนบุคคลของบริษัทมีสวนแบงการตลาดรอยละ 4.11 และรอยละ 4.20 ในป 2546 
และ 9 เดือนแรกของป 2547 ตามลําดับ ซึ่งบริษัทมีสวนแบงการตลาดเปนลําดับที่ 2 เมื่อเทียบกับบริษัทหลักทรัพยที่
ประกอบธุรกิจการจัดการกองทุนสวนบุคคล 3 ราย และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2547 บริษัทมีทรัพยสินภายใตการจัด
การกองทุนสวนบุคคล 5,517.51 ลานบาท ดังรายละเอียดตอไปนี้ 

 ป 2545 ป 2546 ป 2547 (1 ม.ค. – 30 ก.ย.) 
 ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 
บริษัทหลักทรัพย เอเชีย พลัส จํากัด (มหาชน) 256.42 0.29 5,981.56 4.93 6,483.67 4.94 
บริษัทหลักทรัพย บัวหลวง จํากัด (มหาชน) 4,235.98 4.76 4,982.15 4.11 5,517.51 4.20 
บริษัทหลักทรัพย กรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 1,242.31 1.40 852.21 0.70 916.92 0.70 

 

3.2.2 ลักษณะลูกคาของบริษัท 

กลุมลูกคานายหนาซื้อขายหลักทรัพยของบริษัท ไดแก ลูกคาบุคคล และลูกคาสถาบันทั้งในและตางประเทศ 
โดยลูกคาบุคคลมีสัดสวนการซื้อขายหลักทรัพยที่สูงกวาลูกคาสถาบันดังรายละเอียดตอไปนี้ 

สัดสวนประเภทลูกคา (รอยละ) ป 2545 ป 2546 ป 2547 (1 ม.ค. – 30 ก.ย.) 
ลูกคาบุคคล 96.25 93.22 93.61 
ลูกคาสถาบัน 3.75 6.78 6.39 

ในสวนของการซื้อขายหลักทรัพยในแตละประเภทบัญชีนั้น มูลคาการซื้อขายหลักทรัพยในบัญชีเงินสดจะสูง
กวาบัญชีมารจิ้นดังรายละเอียดตอไปนี้ 

สัดสวนประเภทบัญชี (รอยละ) ป 2545 ป 2546 ป 2547 (1 ม.ค. – 30 ก.ย.) 
บัญชีเงินสด 96.17 93.50 91.09 
บัญชีมารจ้ิน 3.83 6.50 8.91 

นอกจากนี้บริษัทมีบริการเสริมสําหรับลูกคาที่เปดบัญชีระบบเงินสด โดยสามารถสงคําส่ังซื้อขายผานระบบอิน
เทอรเน็ตไดอีกทางหนึ่ง ในระยะ 3 ปที่ผานมาบริษัทไมมีการพึ่งพิงรายไดจากลูกคารายใหญรายใดรายหนึ่งเกินกวา
รอยละ 5 ของรายไดรวม 
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3.2.3 กลยุทธการแขงขัน 

บริษัทเปนบริษัทยอยของธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) ซึ่งเปนธนาคารพาณิชยที่มีทั้งยอดสินทรัพยและ
ฐานเงินฝากที่ใหญที่สุดในประเทศไทย (ขอมูล ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2547) จึงทําใหบริษัทไดรับการยอมรับและเชื่อ
ม่ันจากลูกคา นักลงทุน และบุคคลทั่วไปถึงความมั่นคง และการดําเนินธุรกิจอยางมืออาชีพ ประกอบกับการดําเนิน
ธุรกิจนายหนาคาหลักทรัพย ซึ่งรับโอนลูกคาบุคคลมาจากบริษัทหลักทรัพย เจ. พี. มอรแกน (ประเทศไทย) จํากัด ทํา
ใหบริษัทมีฐานการดําเนินธุรกิจม่ันคง สามารถสรางรายไดและผลกําไรอยางตอเนื่องภายใตภาวะการแขงขันภายใน
อุตสาหกรรมที่มากขึ้นตามการขยายตัวของเศรษฐกิจ ทั้งนี้ เพื่อใหบรรลุเปาหมายการดําเนินธุรกิจภายใตแนวความ
คิดที่วา “มุงมั่นเพื่อบริการที่ดีกวา (To Serve You Better)” (ดังที่ไดกลาวไวแลวใหหัวขอ 2.4) บริษัทมีกลยุทธ
หลักในการแขงขัน ดังนี้ 

1. การพัฒนาบุคลากร 
ธุรกิจหลักทรัพยเปนธุรกิจการใหบริการทางการเงิน บุคลากรจึงเปนปจจัยที่สําคัญในการดําเนินธุรกิจ 
บริษัทจึงใหความสําคัญกับการสรรหา การพัฒนาและการจูงใจใหทํางานกับบริษัทในระยะยาว 
เริ่มตั้งแตการคัดเลือกบุคลากรที่มีความรูความสามารถและประสบการณเหมาะสมกับตําแหนงหนาที่ 
และใหผลตอบแทนและสวัสดิการที่เหมาะสม ในดานการพัฒนาความรูใหแกพนักงานนั้น บริษัท
สนับสนุนใหพนักงานเขารับการอบรมทั้งภายในและภายนอกบริษัทในหลักสูตรตางๆ ที่เหมาะสมกับ
หนาที่ความรับผิดชอบของแตละคน ซึ่งในที่สุดก็จะเปนการเพิ่มคุณภาพการใหบริการแกลูกคาของ
บริษัท 

2. การพัฒนางานวิเคราะหหลักทรัพย 
บริษัทเนนการทํางานวิจัยที่มีคุณภาพ ครอบคลุมบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยไมนอย
กวารอยละ 85 ของมูลคาตลาด (Market Capitalization) ทั้งนี้ เพื่อใหไดงานวิจัยที่มีคุณภาพ บริษัท
มีการควบคุมคุณภาพของนักวิเคราะหทั้งในดานเชิงปริมาณ และเชิงคุณภาพ โดยมีการประเมินอยาง
นอยปละ 2 ครั้ง และสนับสนุนใหนักวิเคราะหเขาพบและสัมภาษณผูบริหารเพื่อนําขอมูลมาใชในการ
จัดทําบทวิเคราะหหลักทรัพย นอกจากนี้ บริษัทพัฒนาบทวิเคราะหใหมีความหลากหลายเหมาะสมกับ
ลูกคาแตละประเภทอยูเสมอ โดยในปจจุบันบริษัททํางานวิจัยครอบคลุมบริษัทจดทะเบียนประมาณ 
130 บริษัท คิดเปนประมาณรอยละ 81 ของมูลคาตลาด 

3. การพัฒนาธุรกิจวาณิชธนกิจ 
บริษัทเนนการสรางผลงานใหเปนที่ยอมรับ และใหบริการที่ปรึกษาทางการเงินที่ครอบคลุมในทุก
ดาน โดยใชทีมงานที่มีความรูความสามารถ และประสบการณในการใหบริการ รวมทั้ง การมี
เครือขายสาขาที่ครอบคลุมทั่วประเทศ ในการใหบริการจัดจําหนายและรับประกันการ
จําหนายหลักทรัพย ซึ่งจะเห็นไดวาตั้งแตเริ่มดําเนินธุรกิจในป 2545 จนถึงปจจุบัน บริษัทมีผลงาน
ดานธุรกิจวาณิชธนกิจที่หลากหลาย และมีลูกคาที่มีความตองการบริการหลากหลายประเภท ทั้งลูกคา
บริษัทขนาดเล็ก บริษัทขนาดกลาง และบริษัท/รัฐวิสาหกิจขนาดใหญ 
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4. การพัฒนาธุรกิจการจัดการกองทุนสวนบุคคล 
บริษัทมีกองทุนหลากหลายประเภทตามชนิดของหลักทรัพยที่ลงทุน เพื่อใหเหมาะสมกับลูกคาแตละ
ประเภท ประกอบกับผูจัดการกองทุนของบริษัทมีความสามารถในการตัดสินใจดานการลงทุน
ใหแกลูกคา อยางเหมาะสม และมีการติดตามผลอยูเสมอวาผลตอบแทนที่ลูกคาไดรับมีความ
เหมาะสมเมื่อเปรียบเทียบกับอัตราอางอิงตางๆ (Benchmark) ซึ่งจากการดําเนินการดังกลาวจะ
ทําใหขนาดเงินกองทุนภายใตการจัดการของบริษัทมีการเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง 

5. การเพิ่มความรวมมือในการดําเนินธุรกิจกับธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 
ภายหลังจากการเสนอขายหุนสามัญใหแกประชาชนทั่วไปในครั้งนี้ บริษัทจะยังคงสถานะเปนบริษัท
ยอยของธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) ตอไป ซึ่งจะสงผลใหบริษัทมีโอกาสรวมมือกับธนาคาร
กรุงเทพ จํากัด (มหาชน) ในการดําเนินธุรกิจหลักทรัพยตอไป โดยเฉพาะอยางยิ่งธุรกิจวาณิชธน
กิจ ที่ปจจุบันสามารถเสนอบริการที่หลากหลายใหแกลูกคาของบริษัท ซึ่งลูกคาจะไดรับประโยชน
จากการที่บริษัทมีบริการดานการเงินที่ครอบคลุมในทุกดาน และสามารถใชเครือขายของ
ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) ในการใหบริการจัดจําหนายหลักทรัพยที่มีขนาดใหญ โดย
การใหบริการเปนตัวแทนจําหนายหลักทรัพย (Selling Agent) 

6. การเสริมสรางความรูใหแกลูกคาและนักลงทุน 
บริษัทมีการจัดทําเอกสารความรู และจัดอบรม สัมมนาใหแกลูกคาและนักลงทุนอยูเสมอ เนื่องจากเล็ง
เห็นวาหากลูกคามีความรูความเขาใจลักษณะการดําเนินธุรกิจและบริการของบริษัท ลูกคาจะสามารถ
เลือกใชบริการตางๆ ของบริษัทไดตามความเหมาะสม กลาวคือ ดานธุรกิจนายหนาซื้อขายหลักทรัพย 
บริษัทจัดทําเอกสารประชาสัมพันธเกี่ยวกับหุน จัดสัมมนาใหแกลูกคาเกี่ยวกับพ้ืนฐานการลงทุน
และแนวโนมการลงทุน ทางดานธุรกิจวาณิชธนกิจ บริษัทไดรวมกับธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 
และตลาดหลักทรัพย จัดสัมมนาใหแกบริษัทที่มีศักยภาพในการเสนอขายหลักทรัพยและเขาจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย สวนธุรกิจการจัดการกองทุนสวนบุคคล บริษัทไดมีการจัดทําจดหมาย
ขาว และจัดสัมมนาใหลูกคาทราบถึงแนวโนมการลงทุนและทางเลือกในการลงทุน 

7. การพัฒนาในดานอื่นๆ เพ่ือเพิ่มมูลคาเพ่ิมใหแกบริการของบริษัท 
บริษัทไดตระหนักถึงความสําคัญของงานสนับสนุนดานตางๆ ที่เปนสวนประกอบในการใหบริการ ทั้งนี้ 
บริษัทมีการพัฒนางานที่เกี่ยวของอยางตอเนื่องเพื่อเปนการเพิ่มคุณภาพของบริการที่ใหกับลูกคา ดังนี้ 

• การพัฒนาดานสํานักงานและอุปกรณ ปจจุบันบริษัทมีสํานักงานทั้งส้ิน 23 แหงครอบคลุม
ทุกภาคทั่วประเทศไทย บริษัทไดทําการปรับปรุงและตรวจสอบอุปกรณเครื่องใชตางๆ รวมถึง
การปรับปรุงสํานักงานอยางสม่ําเสมอเพื่อใหม่ันใจวาลูกคาไดรับบริการที่เหมาะสมและเพียง
พอ 

• ดานเทคโนโลยี บริษัทพัฒนาระบบสารสนเทศของบริษัทอยางสม่ําเสมอ เพื่อใหระบบสาร
สนเทศของบริษัทมีประสิทธิภาพ ถูกตอง รวดเร็ว และมีเสถียรภาพ เพื่อรองรับการขยายตัวของ
การดําเนินธุรกิจหลักทรัพย นอกจากนี้บริษัทไดเพิ่มชองทางการติดตอส่ือสารเพื่อใหลูกคาไดรับ
ความสะดวกในการใชบริการของบริษัท ซึ่งในปจจุบันบริษัทมีการใหบริการซื้อขายหลักทรัพย
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ทางอินเทอรเน็ต สงบทวิเคราะหหลักทรัพยทางจดหมายอิเล็กทรอนิกส และอยูในระหวางการ
ดําเนินการที่จะเปดบริการซื้อขายหลักทรัพยทางโทรศัพทเคลื่อนที่ 

• ดานปฏิบัติการ บริษัทเพิ่มความสะดวกสบายใหกับลูกคาในการชําระราคา โดยมีทางเลือกใน
การชําระราคาคาหลักทรัพยใหลูกคาเลือกหลายวิธี และจะพิจารณาเพิ่มทางเลือกอื่นๆ เมื่อเห็น
วามีความเหมาะสม 

3.3 การจัดหาผลิตภัณฑและบริการ 

3.3.1 แหลงที่มาของเงินทุน 

ในชวงตั้งแตป 2544 – 2546 ที่ผานมา บริษัทใชแหลงเงินทุนจากสวนของผูถือหุนเปนสวนใหญ โดยในป 2544 
บริษัทเพิ่มทุนจดทะเบียนจาก 160 ลานบาทเปน 250 ลานบาท และมีการเรียกชําระอยางตอเนื่องเพื่อรองรับการรับ
โอนธุรกิจ และการขยายธุรกิจ นอกจากนี้ บริษัทมีการเสนอขายสามัญเพิ่มทุนหุนแกกรรมการและพนักงานจํานวน    
7 ลานหุนเมื่อวันที่ 2 - 3 ธันวาคม 2547 ทําใหปจจุบันบริษัทมีทุนจดทะเบียนชําระแลวทั้งส้ิน 264 ลานบาท  

อยางไรก็ตาม ณ ส้ินป 2546 บริษัทมีเงินกูยืมระยะสั้นจํานวน 125 ลานบาท ซึ่งเปนเงินกูยืมในชวงเดือน
ธันวาคมเพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียน โดยบริษัทไดชําระคืนเงินกูยืมระยะสั้นดังกลาวแลวทั้งจํานวน ซึ่งในปจจุบัน
บริษัทไดรับวงเงินจากสถาบันการเงิน 4 แหง เพื่อใชในการดําเนินธุรกิจรวมจํานวน 840 ลานบาท 

ณ 30 กันยายน 2547 บริษัทมีเงินกูยืมระยะสั้นจํานวน 90 ลานบาท เพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียน 

สําหรับนโยบายการจัดหาแหลงเงินทุนในอนาคต บริษัทมีนโยบายในการจัดหาเงินทุนใหสอดคลองกับวัตถุ
ประสงคการใชเงิน โดยคํานึงถึงความเหมาะสมของเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ ทั้งนี้การระดมทุนในตลาดหลักทรัพย
จะทําใหบริษัทมีฐานเงินทุนเพื่อใชในการประกอบธุรกิจเพิ่มขึ้น 
 

3.3.2 การจัดหาเงินทุนหรือการใหกูยืมผานบุคคลที่เกี่ยวของกับผูบริหารหรือผูถือหุนรายใหญ 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 และ 30 กันยายน 2547 บริษัทมีเงินกูยืมระยะสั้นจํานวน 125 ลานบาท และ 90
ลานบาท และมียอดเงินฝากจํานวน 37 ลานบาท 47 ลานบาทกับธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) นอกจากนี้บริษัท
มียอดเงินฝากกับบริษัทเงินทุน บัวหลวง จํากัด จํานวน 8 ลานบาท และ 10 ลานบาท (ดูรายละเอียดเพิ่มเติมในสวนที่ 
2 ขอ 11 รายการระหวางกัน) 
 

3.3.3 การดํารงอัตราสวนเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ 

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2547 บริษัทมีอัตราสวนเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิคิด
เปนรอยละ 17.72 และ รอยละ 43.92 ตามลําดับ ซึ่งอัตราสวนดังกลาวเกินกวาอัตราขั้นต่ําตามเกณฑการดํารงเงิน
กองทุนสภาพคลองสุทธิที่สํานักงาน ก.ล.ต. กําหนด คือไมต่ํากวารอยละ 7 




