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3.  การประกอบธุรกิจของแตละประเภทบริการ 

3.1 ลักษณะการใหบริการ 

ปจจุบันบริษัทประกอบธุรกิจ 4 ประเภท คือ ธุรกิจนายหนาซื้อขายหลักทรัพย ธุรกิจวาณิชธนกิจ  ซึ่งรวมถึง
การเปนที่ปรึกษาทางการเงินและการจัดจําหนายหลักทรัพย ธุรกิจการจัดการกองทุนสวนบุคคล ธุรกิจตัวแทน
สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหนวยลงทุน โดยมีรายละเอียดดังตอไปนี้ 

3.1.1  ธุรกิจนายหนาซื้อขายหลักทรัพย 

ธุรกิจนายหนาซื้อขายหลักทรัพยเปนธุรกิจหลักของบริษัท บริษัทใหบริการเปนนายหนาซื้อขายหลักทรัพยแก     
นักลงทุนทั่วไปทั้งบุคคลและนักลงทุนสถาบัน สําหรับ 9 เดือนแรกของป 2547 บริษัทมีมูลคาการซื้อขายจากนักลงทุน
บุคคลและนักลงทุนสถาบันประมาณรอยละ 93.61 และรอยละ 6.39 ตามลําดับ และที่ผานมารายไดจากธุรกิจนาย
หนาซื้อขายหลักทรัพยไมมีการพึงพิงลูกคารายใดเกินรอยละ 3 ของรายไดบริษัท  

ภายหลังที่บริษัทไดมีการเปล่ียนแปลงโครงสรางการถือหุนและรับโอนธุรกิจนายหนาซื้อขายหลักทรัพยมาจาก
บริษัทหลักทรัพย เจ.พี. มอรแกน (ประเทศไทย) จํากัดในปลายป 2544 บริษัทไดรับอนุมัติเปนสมาชิกตลาดหลัก
ทรัพยตั้งแตเดือนพฤษภาคม 2545 โดยบริษัทมีมูลคาการซื้อขายหลักทรัพยรวมในป 2545 เทากับ 150,929 ลานบาท 
คิดเปนรอยละ 3.66 ของมูลคาซื้อขายหลักทรัพยรวมในตลาดหลักทรัพย และเพิ่มเปน 328,368 ลานบาท ในป 2546 
คิดเปนรอยละ 3.49 สําหรับชวง 9 เดือนแรกของป 2547 บริษัทมีมูลคาการซื้อขายหลักทรัพยรวมเทากับ 259,064 
ลานบาท คิดเปนรอยละ 3.31 

บริษัทมีมูลคาการซื้อขายหลักทรัพยรวม สวนแบงการตลาด และมูลคาการซื้อขายหลักทรัพยแยกตาม
ประเภทลูกคาและประเภทบัญชี ตามรายละเอียดดังนี้ 

 ป 2545 ป 2546 
 

ป 2547 
(1 ม.ค. – 30 ก.ย.) 

มูลคาการซื้อขายหลักทรัพยรวมของตลาดหลักทรัพย (ลานบาท) 
(รวมทั้งตลาดหลักทรัพย และตลาดหลักทรัพยใหม) 

4,123,007 9,400,946 7,837,470 

มูลคาการซื้อขายหลักทรัพยรวมของบริษัท (ลานบาท) 150,929 328,368 259,064 
สวนแบงการตลาด (รอยละ) 3.66 3.49 3.31 
อันดับสวนแบงการตลาด 10 6 9 
มูลคาการซื้อขายหลักทรัพยแยกตามประเภทลูกคา (ลานบาท) 
- ลูกคาสถาบัน 
- ลูกคาบุคคล 

 
5,653 

145,276 

 
22,265 

306,103 

 
16,561 

242,503 
มูลคาการซื้อขายหลักทรัพยแยกตามสัญชาติลูกคา (ลานบาท) 
- ลูกคาในประเทศ 
- ลูกคาตางประเทศ 

 
144,338 

6,591 

 
319,516 

8,852 

 
253,977 

5,087 

มูลคาการซื้อขายหลักทรัพยแยกตามประเภทบัญชี (ลานบาท) 
- ลูกคาประเภทบัญชีเงินสด (Cash Account) 
- ลูกคาประเภทบัญชีมารจ้ิน (Credit Balance Account) 

 
145,154 

5,775 

 
307,030 

21,338 

 
235,985 

23,079 
 



บริษัทหลักทรัพย บัวหลวง จํากัด (มหาชน)    
 

สวนที่ 2 - 13 
  

บัญชีซื้อขายหลักทรัพยของบริษัท แบงไดเปน 2 ประเภท ดังน้ี 

1. บัญชีเงินสด (Cash Account) แบงเปน 3 แบบ ซึ่งบริษัทจะพิจารณาจากปจจัยความเสี่ยงในการชําระราคา ดัง
นี้ 

1.1 บัญชีเงินสดปกติ (Normal Cash) คือ บัญชีซื้อขายหลักทรัพยที่ลูกคาสามารถซื้อขายหลักทรัพย โดยวาง
หลักประกันรอยละ 10 ซึ่งเปนไปตามหลักเกณฑของตลาดหลักทรัพย โดยลูกคาจะตองชําระราคาคาซื้อ
หลักทรัพยใหบริษัท ภายใน 3 วันทําการ นับจากวันที่ซื้อหลักทรัพย และบริษัทจะสงมอบคาขายหลัก
ทรัพยใหแกลูกคาในวันทําการที่ 3 นับจากวันที่ขายหลักทรัพย  

1.2 บัญชีเงินสดวางหลักประกันรอยละ 30 (30% Collateral) คือ บัญชีซื้อขายหลักทรัพยที่ลูกคาสามารถซื้อ
ได โดยวางหรือมีหลักประกัน คิดเปนมูลคารอยละ 30 ของวงเงิน ซึ่งหลักประกันที่นํามาวางจะประกอบ
ดวยเงินสด หรือ ตั๋วสัญญาใชเงิน หรือหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย หรือทรัพยสินอื่น ตามที่
บริษัทกําหนด  

1.3 บัญชีเงินสดแบบมีหลักประกันเต็มจํานวน (Cash Balance) คือ บัญชีซื้อขายหลักทรัพยที่ลูกคาสามารถ
ซื้อหลักทรัพยไดตามจํานวนเงินที่ลูกคาวางไวเปนหลักประกันกับบริษัทเพื่อการชําระราคา และเมื่อลูกคา
มีการขายหลักทรัพย บริษัทก็จะเก็บรักษาคาขายนั้นเพื่อคํานวณเปนวงเงินซื้อหลักทรัพยใหกับลูกคาตอไป 

นอกจากนี้ลูกคาสามารถซื้อขายหลักทรัพยทางอินเทอรเน็ต (Bualuang i-Trading) ซึ่งเปนบริการเสริมสําหรับ 
ลูกคาที่มีบัญชีเงินสดแบบใดแบบหนึ่งกับทางบริษัท โดยไมมีความจําเปนตองเปดบัญชีแยกแตอยางใด โดยการ
คิดคานายหนาซื้อขายหลักทรัพยนั้นจะสามารถแยกคิดตามวิธีการสงคําส่ังของลูกคา ซึ่งเปนชองทางที่ใหความ
สะดวกแกลูกคาในการดูขอมูลการลงทุน 

2. บัญชีมารจิ้น  หรือบัญชีเงินใหกูยืมเพื่อซื้อหลักทรัพยในระบบ  Credit Balance (Credit Balance 
Account) คือ บัญชีซื้อขายหลักทรัพยที่ลูกคาสามารถกูยืมเงินเพื่อซื้อหลักทรัพยจากบริษัท โดยลูกคาตองวางเงินสด 
และ/หรือหลักทรัพย เปนหลักประกันการชําระหนี้ในอัตราสวนขั้นต่ําที่รอยละ 50 หรือไมต่ํากวาอัตราที่ตลาดหลัก
ทรัพยกําหนด 
 
ปจจุบันบริษัทมีบัญชีลูกคาประเภทนักลงทุนบุคคลกวา 16,000 บัญชี โดยที่มากกวารอยละ 50 เปนบัญชีที่มีรายการ
เคลื่อนไหว (มีการซื้อขาย) เมื่อพิจารณาในชวงระยะเวลาทุก 3 เดือน 
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นโยบายการพิจารณาเปดบัญชีและอนุมัติวงเงินใหแกลูกคา 

บริษัทกําหนดนโยบายในการรับลูกคาและอนุมัติวงเงินที่เหมาะสม โดยพิจารณาและประเมินความนาเชื่อถือ
รวมถึงศักยภาพในการลงทุนจากขอมูลคุณสมบัติตางๆ ของลูกคาและหลักฐานทางการเงิน โดยมีหลักเกณฑการ
พิจารณาที่ชัดเจนและเหมาะสม 

 กรณีลูกคาบุคคลธรรมดา บริษัทพิจารณาจากหนาที่การงาน รายไดประจํา ประวัติ ฐานะ และหลักฐาน
ทางการเงิน เปนตน 

 กรณีลูกคานิติบุคคล บริษัทพิจารณาจากชื่อเสียงของกิจการ ลักษณะและประเภทธุรกิจ ฐานะการเงิน 
ผลประกอบการและขนาดเงินกองทุนของบริษัท รวมถึงพิจารณาความนาเชื่อถือของกลุมผูบริหารและผู
ถือหุน เปนตน 

ขั้นตอนการเปดบัญชีและอนุมัติวงเงิน 
1. เจาหนาที่การตลาดทําความรูจักกับลูกคาตามนโยบายที่บริษัทกําหนด พรอมกับชี้แจง กฎ ระเบียบ ขอ

บังคับของบริษัท และอธิบายหลักเกณฑในการซื้อขายหลักทรัพย การชําระราคา การรับสงมอบหลัก
ทรัพย และเรื่องอื่นๆ ที่เกี่ยวของใหลูกคาทราบจนเปนที่เขาใจ จากนั้นใหลูกคากรอกรายละเอียดใน
เอกสารชุดเปดบัญชี พรอมกับลงนามใหถูกตองครบถวน ใหตัวอยางลายมือชื่อไวในบัตรตัวอยางลาย
มือช่ือ และสงมอบสําเนาเอกสารประกอบการเปดบัญชีที่รับรองสําเนาถูกตองแนบกับชุดเปดบัญชีไว
เพื่อเปนหลักฐาน รวมถึงหลักฐานทางการเงินพรอมรับรองสําเนาถูกตอง เชน สําเนาบัญชีออมทรัพย 
หรือสําเนาบัญชีเงินฝากประจํา หรือสําเนาบัญชีกระแสรายวัน 6 เดือนยอนหลัง หรือใบรับรองเงินเดือน 
/ รายได หรือสําเนาตั๋วสัญญาใชเงิน หรือหลักฐานอื่นๆ ตามแตบริษัทจะเห็นสมควร เปนตน 

 
ประเภทบัญชี เอกสารชุดเปดบัญชี 

บัญชีเงินสด 1. แบบคําขอเปดบัญชีซ้ือขายหลักทรัพย  
2. สัญญาแตงตั้งตัวแทนนายหนาซ้ือขายหลักทรัพย 
3. บัตรตัวอยางลายมือช่ือ จํานวน 1 ฉบับ  
4. หนังสือขอใหหักบัญชีเงินฝาก 

บัญชีมารจ้ิน 
(ลูกคาตองมีบัญชีเงินสดกับบริษัทกอน จึง
สามารถเปดบัญชีมารจ้ินได) 

1. เอกสารชุดเปดบัญชีเงินสดขางตน 
2. สัญญากูยืมเงินเพ่ือซ้ือหลักทรัพย 
3. ขอช้ีแจงสําหรับการเปดบัญชีมารจ้ิน 
4. หนังสือมอบอํานาจใหจํานําหุนเพิ่มทุน 

 
ประเภทลูกคา เอกสารประกอบการเปดบัญชีพรอมรับรองสําเนาถูกตอง 

บุคคลธรรมดา 1. สําเนาบัตรประจําตัวประชาชน / ขาราชการ / รัฐวิสาหกิจ หรือ 
หนังสือเดินทาง ที่ยังไมหมดอายุ 

2. สําเนาทะเบียนบาน 
3. คาอากรแสตมป 30 บาท (สําหรับสัญญาแตงตั้งตัวแทนนาย

หนาซ้ือขายหลักทรัพย) 
4. สําเนาใบอนุญาตการทํางาน สําหรับลูกคาชาวตางชาติ (ถามี) 
5. สําเนาบัญชีออมทรัพย สําเนาบัญชีเงินฝากประจํา หรือสําเนา

บัญชีเงินฝากกระแสรายวัน 
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ประเภทลูกคา เอกสารประกอบการเปดบัญชีพรอมรับรองสําเนาถูกตอง 
นิติบุคคล 1. สําเนาหนังสือรับรองการจดทะเบียนจากระทรวงพาณิชย (อายุ

ไมเกิน 1 เดือน) 
2. สําเนาหนังสือบริคณหสนธิ และขอบังคับของบริษัท 
3. สําเนารายงานการประชุมของคณะกรรมการบริษัทที่ใหเปด

บัญชีได 
4. ตัวอยางลายมือช่ือกรรมการผูมีอํานาจลงนาม และตราประทับ

บริษัท (ถามี) 
5. สําเนางบการเงินลาสุด และยอนหลังอยางนอย 2 ป 
6. สําเนาบัตรประจําตัวผูเสียภาษี   
7. สําเนาบัตรประชาชน / หนังสือเดินทางของผูมีอํานาจลงนาม 
8. สําเนาทะเบียนบานของผูมีอํานาจลงนาม 
9. สําเนาใบขออนุญาตประกอบกิจการ – กรณีธุรกิจเฉพาะ (ถา

มี) 

2. เจาหนาที่การตลาดตรวจสอบความถูกตองครบถวนของเอกสาร/หลักฐาน และใหความเห็นพรอมกับ
ระบุวงเงินซื้อขายที่คิดวาเหมาะสมกับลูกคาไวในแบบคําขอเปดบัญชี โดยพิจารณาจากประวัติ หลัก
ฐานทางการเงิน ความสามารถในการชําระคาซื้อหลักทรัพย จากนั้นใหนําเสนอและขอความเห็นตอผู
บังคับบัญชาตามสายงาน กอนนําสงใหกับฝายดูแลการปฏิบัติการ 

3. เจาหนาที่ฝายดูแลการปฏิบัติการตรวจสอบความถูกตองครบถวนของชุดเอกสารเปดบัญชี และเอกสาร
ประกอบการเปดบัญชี และพิจารณาขอมูลลูกคาและหลักฐานทางการเงิน เพื่อประเมินวงเงินที่เหมาะ
สมตามหลักเกณฑของบริษัท ใหความเห็นและนําเสนอผูมีอํานาจอนุมัติเพื่อพิจารณาและลงนามอนุมัติ 
จากนั้นนําเอกสารชุดเปดบัญชีที่ไดรับอนุมัติแลวสงใหฝายปฏิบัติการ 

4. เจาหนาที่ฝายปฏิบัติการ ตรวจสอบการลงนามของฝายดูแลการปฏิบัติการและผูมีอํานาจอนุมัติใหถูก
ตองตามอํานาจอนุมัติวงเงิน จากนั้นดําเนินการเปดบัญชีเขาสูระบบ และแจงผลการเปดบัญชีใหเจา
หนาที่การตลาดทราบพรอมสงใบแจงผลการอนุมัติเปดบัญชีพรอมเลขที่บัญชีและวงเงินที่ไดรับอนุมัติให
ลูกคาทางไปรษณีย 

  
นโยบายการควบคุมและปองกันความเสี่ยงในการใหสินเช่ือเพื่อซื้อขายหลักทรัพย 

1. บริษัทใหบริการบัญชีมารจิ้นเฉพาะลูกคาบุคคลธรรมดาเทานั้น และหากเปนลูกคาชาวตางประเทศตองไดรับ
อนุมัติจากกรรมการผูอํานวยการและกรรมการผูจัดการ 

2. กําหนดรายชื่อหลักทรัพยที่อนุญาตใหซื้อในบัญชีมารจิ้น (Marginable Securities) และอัตรามารจิ้นขั้นตน 
(Initial Margin) โดยพิจารณาจากปจจัยพื้นฐาน สภาพคลอง รวมถึงความผันผวนของราคา สําหรับอัตรา    
มารจิ้นขั้นตนไดกําหนดไวอยางนอย 3 ระดับ คือ รอยละ 50 รอยละ 60 และรอยละ 70 ทั้งนี้ตองไมต่ํากวาอัตรา
ที่ตลาดหลักทรัพยกําหนด และกําหนดใหมีการทบทวนรายชื่อหลักทรัพยและอัตรามารจิ้นขั้นตนเปนรายไตร
มาส ในกรณีที่มีขอมูลที่อาจมีผลกระทบตอหลักทรัพยที่อยูในรายชื่อหลักทรัพย บริษัทจะทําการทบทวนอัตรา
มารจิ้นขั้นตนของหลักทรัพยนั้นทันที 
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3. วงเงินรวมและยอดหนี้บัญชีมารจิ้นของลูกคาทุกราย กําหนดดังนี้  

• วงเงินที่ไดรับอนุมัติรวมของลูกคาบัญชีมารจิ้นทุกราย กําหนดไวไมเกิน 2,500 ลานบาท 

• ยอดหนี้รวมของลูกคาบัญชีมารจิ้นทุกรายกําหนดไวไมเกิน 800 ลานบาท (ซึ่งคิดเปน 1.6 เทาของเงิน
กองทุนของบริษัท ณ วันที่ 30 กันยายน 2547 ในขณะที่สํานักงาน ก.ล.ต. กําหนดไวไมเกิน 5 เทาของ
เงินกองทุนของบริษัท)  

• วงเงินที่ไดรับอนุมัติของลูกคาบัญชีมารจิ้นแตละราย หรือลูกคาที่เปนกลุมเดียวกัน กําหนดไวไมเกินรอย
ละ 15 (สํานักงาน ก.ล.ต. กําหนดไวไมเกิน รอยละ 25) ของเงินกองทุนของบริษัท หรือ 20 ลานบาท 
แลวแตจํานวนใดจะต่ํากวา หากวงเงินสูงกวาที่กําหนดนี้ตองไดรับอนุมัติจากกรรมการผูอํานวยการและ
กรรมการผูจัดการ 

4. บริษัทมีนโยบายควบคุมการกระจุกตัวของหลักทรัพย ดังนี้ 

• ยอดรวมของหุนสามัญที่ไดรับอนุมัติใหซื้อขายในบัญชีมารจิ้นของบริษัทจดทะเบียนหนึ่งๆ เมื่อเกินรอย
ละ 1 ของจํานวนหุนสามัญรวมของบริษัทจดทะเบียนนั้นๆ บริษัทจะพิจารณาวาจะใหซื้อเพิ่มหรือไม โดย
กรรมการผูอํานวยการและกรรมการผูจัดการเปนผูพิจารณาอนุมัติ 

• บัญชีหนึ่งๆ ไมสามารถลงทุนในหุนสามัญใดๆ เกินรอยละ 0.5 ของจํานวนหุนสามัญรวมของบริษัทจด
ทะเบียนนั้นๆ ในกรณีที่เกินบริษัทจะพิจารณาวาจะใหซื้อเพิ่มหรือไม โดยกรรมการผูอํานวยการและ
กรรมการผูจัดการเปนผูพิจารณาอนุมัติ 

 
การพิจารณาทบทวนวงเงิน 

บริษัทไดกําหนดใหมีการทบทวนวงเงินของลูกคาซื้อขายหลักทรัพยอยางนอยปละ 1 ครั้ง โดยเจาหนาที่การ
ตลาดดําเนินการรวมกับฝายดูแลการปฏิบัติการ สวนบัญชีเงินสดแบบมีหลักประกันเต็มจํานวน (Cash Balance)    
วงเงินจะคํานวณตามมูลคาหลักประกันที่ลูกคาไดวางไวกับบริษัท 
 
อํานาจอนุมัติวงเงินเมื่อเปดบัญชี และเมื่อมีการเปลี่ยนแปลงหรือทบทวนวงเงิน 

วงเงินอนุมัติ ผูมีอํานาจอนุมัติ 
กลุม 1 จํานวนผูมีอํานาจอนุมัติ: 2 คน 
1. กรณีมีหลักประกันเต็มจํานวน อนุมัติไดตามวงเงินหลักประกัน 

(บัญชีเงินสดแบบมีหลักประกันเต็มจํานวน : Cash Balance) 
2. กรณีมีหลักฐานทางการเงินตามวงเงิน อนุมัติไดไมเกิน 10 ลานบาท 
3. กรณีหลักฐานทางการเงินนอยกวาตามวงเงิน  

3.1 กรณีลูกคาใหม อนุมัติไดไมเกิน 5 แสนบาท 
3.2 กรณีทบทวนหรือเปลี่ยนแปลงวงเงิน อนุมัติไดไมเกิน 2 ลาน

บาท 

1) หัวหนาสํานักงาน/ฝายคาหลักทรัพย และ  
2) หัวหนาฝายดูแลการปฏิบัติการ 
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วงเงินอนุมัติ ผูมีอํานาจอนุมัติ 

กลุม 2 จํานวนผูมีอํานาจอนุมัติ: 2 คน 
วงเงินไมเกิน 20 ลานบาท 1) หัวหนาสายงานคาหลักทรัพย และ 

2) หัวหนาสายงานเทคโนโลยีและปฏิบัติการ หรือ 
หัวหนาสายงานบริหารจัดการทั่วไป หรือ 
กรรมการผูจัดการ 

กลุม 3 จํานวนผูมีอํานาจอนุมัติ: 3 คน 
วงเงินไมเกิน 40 ลานบาท 1) หัวหนาสายงานคาหลักทรัพย และ 

2) หัวหนาสายงานเทคโนโลยีและปฏิบัติการ หรือ 
หัวหนาสายงานบริหารจัดการทั่วไป และ 
3) กรรมการผูจัดการ 

กลุม 4 จํานวนผูมีอํานาจอนุมัติ: 4 คน 
วงเงินเกิน 40 ลานบาท 1) หัวหนาสายงานคาหลักทรัพย และ 

2) หัวหนาสายงานเทคโนโลยีและปฏิบัติการ หรือ 
หัวหนาสายงานบริหารจัดการทั่วไป และ 
3) กรรมการผูจัดการ และ 
4) กรรมการผูอํานวยการ 
ทั้งนี้ ตองเสนอคณะกรรมการบริหาร เพื่อพิจารณารับ
ทราบดวย 

 

การแกไขรายการซื้อขายหลักทรัพย เนื่องจากสงคําส่ังผิดพลาด 

1. กรณีการแกไขรายการโดยไมตองรับหลักทรัพยเขาบัญชีบริษัท จะมีผูมีอํานาจอนุมัติ คือหัวหนาทีมการตลาด   
ผูจัดการสาขา หัวหนาสํานักงาน/ฝายคาหลักทรัพย หรือผูบังคับบัญชาสูงสุดตามสายงาน 

2. กรณีการแกไขรายการโดยตองรับรายการซื้อขายหลักทรัพยเขาบัญชีบริษัท 
ระดับความเสียหาย / รายการ ผูมีอํานาจอนุมัติ 

ไมเกิน 2,000 บาท หัวหนาทีมการตลาด / ผูจัดการสาขา 

มากกวา 2,000 บาท แตไมเกิน 50,000 บาท  หัวหนาสายงานคาหลักทรัพย 

มากกวา 50,000 บาท ไมเกิน 100,000 บาท หัวหนาสายงานคาหลักทรัพย และลงนามรับทราบโดยกรรมการผูจัดการ 

มากกวา 100,000 บาท หัวหนาสายงานคาหลักทรัพย และลงนามรับทราบโดยกรรมการผูจัดการ
และกรรมการผูอํานวยการ 
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งานวิจัย 
บริษัทใหความสําคัญตอการพัฒนางานวิจัย ซึ่งสนับสนุนทั้งทางตรงและทางออมตอการดําเนินธุรกิจในดาน

ตาง ๆ ของบริษัท โดยเนนการไดรับขอมูลขาวสารที่ถูกตองและครบถวน และการวิเคราะหที่ถูกตองตามหลักวิชาการ 
และทันเหตุการณ รวมถึงมีรูปแบบของงานวิจัยที่หลากหลาย สอดคลองกับความตองการและเปนที่ยอมรับของกลุม
ลูกคาเปาหมายตางๆ ทั้งที่เปนนักลงทุนบุคคล และนักลงทุนสถาบันทั้งในและตางประเทศ โดยงานวิจัยของบริษัทจะ
ครอบคลุมทั้งการนําเสนอกลยุทธการลงทุน แนวโนมเศรษฐกิจ ภาวะตลาดหลักทรัพย และงานวิเคราะหหลักทรัพย 
ทั้งปจจัยพื้นฐานและการวิเคราะหทางเทคนิค โดยมีเปาหมายที่จะสามารถครอบคลุมไมต่ํากวารอยละ 85 ของมูลคา
ตลาด (Market Capitalization) โดยปจจุบันงานวิจัยของบริษัทครอบคลุมบริษัทจดทะเบียนประมาณ 130 บริษัท ซึ่ง
คิดเปนประมาณรอยละ 81 ของมูลคาตลาด นอกจากนี้ บริษัทไดรับเกียรติใหดําเนินรายการทางโทรทัศน ชื่อรายการ 
“คูหู คูหุน” เพื่อเปนอีกหนึ่งชองทางที่นักลงทุนทั่วไปสามารถรับขอมูลขาวสารดานตลาดหุนได โดยรายการดังกลาวได
รับความนิยมจากนักลงทุนอยางแพรหลาย 

3.1.2 ธุรกิจวาณิชธนกิจ 
บริษัทประกอบธุรกิจวาณิชธนกิจ โดยใหบริการที่ปรึกษาทางการเงินและจัดจําหนายหลักทรัพย บริษัทไดรับ

ความเห็นชอบจากสํานักงาน ก.ล.ต. ในการใหบริการที่ปรึกษาทางการเงินเมื่อวันที่ 12 มิถุนายน 2545 ปจจุบันทีม
งานวาณิชธนกิจของบริษัท 10 คนประกอบดวยบุคลากรที่มีความรูความสามารถและมีประสบการณจากทั้งใน
ประเทศและตางประเทศ การดําเนินธุรกิจวาณิชธนกิจมีสวนชวยในการขยายฐานลูกคาธุรกิจนายหนาซื้อขายหลัก
ทรัพยไดระดับหนึ่งจากการจัดสรรหุนที่บริษัทเปนที่ปรึกษาทางการเงิน หรือเปนผูจัดจําหนายหลักทรัพยใหแกลูกคา
ของบริษัท ในป 2546 และงวด 9 เดือนแรกป 2547 ที่ผานมาบริษัทมีรายไดจากธุรกิจวาณิชธนกิจ 202.83 ลานบาท 
และ 50.08 ลานบาท ซึ่งคิดเปนรอยละ 19.46 และรอยละ 6.77 ของรายไดรวมของบริษัทตามลําดับ ดังตอไปนี้ 

 
รายไดคาธรรมเนียม  

(ลานบาท) 
ป 2545 ป 2546 ป 2547 

(1 ม.ค. – 30 ก.ย.) 
ที่ปรึกษาทางการเงิน 
จัดจําหนายหลักทรัพย 

3.95 
11.41 

107.07 
95.76 

42.31 
7.77 

รวม 15.36 202.83 50.08 

 
บริษัทใหบริการธุรกิจวาณิชธนกิจครอบคลุมในทุกดาน (ดังจะเห็นไดจากตารางแสดงผลงานของบริษัทในหนา

ตอไป) ทั้งการเปนที่ปรึกษาทางการเงินใหแกลูกคาในการเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย (Initial Public Offering: 
IPO) ซึ่งรวมถึงการแปรรูปรัฐวิสาหกิจ  (Privatization) การระดมทุนโดยใชตราสารทางการเงินตางๆ หรือการจัดหา
เงินกู การเสนอขายหลักทรัพยใหแกประชาชนทั่วไป (Public Offering : PO) การเสนอขายหลักทรัพยใหแกนักลงทุน
โดยเฉพาะเจาะจง (Private Placement : PP) การเสนอขายหลักทรัพยใหแกผูถือหุนเดิม (Right Offering : RO) การ
ควบรวมกิจการ การหาผูรวมทุน การประเมินมูลคากิจการ การปรับโครงสรางหนี้ การเปนที่ปรึกษาทางการเงินใหแกผู
ถือหุน  (Independent Financial Advisor : IFA) และการเปนที่ปรึกษาทางการเงินในดานอื่นๆ  สําหรับการจัด
จําหนายหลักทรัพย บริษัทเปนผูจัดจําหนายและรับประกันการจัดจําหนายหลักทรัพยทั้งตราสารหนี้ ตราสารทุน และ
ตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน 
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ผลงานธุรกิจวาณิชธนกิจป 2546 – เดือนตุลาคม ป 2547 
 บริษัท / ลูกคา ลักษณะการใหบริการ 

ป 2546 1. การไฟฟานครหลวง ที่ปรึกษาทางการเงินในการแปรรูปรัฐวิสาหกิจ (Privatization) 
 2. บมจ. การบินไทย ที่ปรึกษาทางการเงินและผูจัดการการจัดจําหนายหุนสามัญ (PO) 
 3. บมจ. ธนาคารกรุงเทพ  ที่ปรึกษาทางการเงินและตัวแทนจําหนายหุนสามัญ (PO) 

ที่ปรึกษาทางการเงินและผูจัดการการจัดจําหนาย (PP) ในการขาย
หุนสามัญ บมจ. โรงพยาบาลบํารุงราษฎร 

 4. บมจ. ยูนิวานิชน้ํามันปาลม ที่ปรึกษาทางการเงินและผูจัดการการจัดจําหนาย (IPO) 
 5. บมจ. หางสรรพสินคาโรบินสัน  ที่ปรึกษาทางการเงินในการปรับโครงสรางหนี้ 
 6. บมจ. วินีไทย  ที่ปรึกษาทางการเงินในการปรับขอกําหนดสิทธิหุนกู 
 7. บมจ. ไทยเคนเปเปอร ที่ปรึกษาทางการเงินและผูจัดการการจัดจําหนาย (PP) 
 8. บมจ. ยูนิเวนเจอร ที่ปรึกษาทางการเงินในการเสนอขายใบสําคัญแสดงสิทธิใหแกผูถือ

หุนเดิม 
 9. บมจ. แฟนซีวูด อินดัสตรีส  ผูจัดการการจัดจําหนาย (PP) 
 10. บมจ. เอสซี แอสเสท คอรปอเรช่ัน  ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 11. บมจ. แม็ทช่ิง สตูดิโอ  ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 12. บมจ. อาร.เอส. โปรโมช่ัน  ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 13. บมจ. ไอที ซิต้ี จํากัด ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 14. บมจ. บางปะกง เทอรมินอล  ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 15. บมจ. ไมดา แอสเซ็ท  ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 16. บมจ. อินเตอรเนช่ันแนล รีเสริช คอรปอเรช่ัน  ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 17. บมจ. แอ็ดวานซ อินฟอรเมช่ัน เทคโนโลยี  ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 18. บมจ. ฐิติกร  ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 19. บมจ. ซี.พี. เซเวนอีเลฟเวน  ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 20. บมจ. ไทยมิตซูวา  ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 21. บมจ. ธนาคารกรุงไทย  ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 22. บมจ. เอ็ม เอฟ อี ซี  ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 23. บมจ. ไทยโอเลฟนส  ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 24. บมจ. นครไทยสตริปมิล  ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 25. บมจ. ธนาคารนครหลวงไทย ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 26. บมจ. หลักทรัพยกิมเอ็ง (ประเทศไทย)  ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 27. บมจ. ปคนิคแกส แอนด เอ็นจิเนียร่ิง  ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 28. บมจ. สามารถ ไอ-โมบาย  ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 29. บมจ. ผลิตภัณฑคอนกรีตชลบุรี ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 30. บมจ. ไทยคูน เวิลดไวด กรุป (ประเทศไทย)  ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 31. บมจ. สหโคเจน (ชลบุรี)  ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
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 บริษัท / ลูกคา ลักษณะการใหบริการ 

ป 2547 1. บมจ. ไทยออยล ผูจัดการการจัดจําหนาย (IPO) 
(1 ม.ค. – 30 ต.ค.) 2. บมจ. บานปู ที่ปรึกษาทางการเงินใหแกผูถือหุนในการใหความเห็นเกี่ยวกับการได

มาซ่ึงสินทรัพย (IFA) 
 3. บมจ. หางสรรพสินคาโรบินสัน  ที่ปรึกษาทางการเงินในการจัดหาเงินกู 
 4. บมจ. โรงพยาบาลบํารุงราษฎร  ที่ปรึกษาทางการเงินในการปรับโครงสรางการถือหุน 
 5. บมจ. ไทยผลิตภัณฑยิบซ่ัม  ที่ปรึกษาทางการเงินใหแกผูถือหุนในการใหความเห็นเกี่ยวกับการได

มาซ่ึงสินทรัพย (IFA) 
 6. บมจ. ไทยผลิตภัณฑยิบซ่ัม  ที่ปรึกษาทางการเงินใหแกผูถือหุนในการใหความเห็นเกี่ยวกับการ

เพิกถอนหลักทรัพย (IFA) 
 7. บมจ. บีเอ็นที เอ็นเตอรเทนเมนท  ที่ปรึกษาทางการเงินและผูจัดการการจัดจําหนาย (PP) 
 8. Del Monte Fresh Produce (Thailand) Inc ที่ปรึกษาทางการเงินในการทําคําเสนอซื้อหลักทรัพยทั้งหมดของ

บริษัท สยามอุตสาหกรรมการเกษตร สับปะรดและอื่นๆ จํากัด 
(มหาชน) 

 9. บมจ. ไทยเกรียงสิ่งทอ ผูจัดการการจัดจําหนาย (PP) 
 10. บมจ. ซีเอส ล็อกซอินโฟ  ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 11. บมจ. บางจากปโตรเลียม  ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (PO) 
 12. บมจ. ทาอากาศยานไทย  ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 13. บมจ. เอ็น. ซี. เฮาสซ่ิง  ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 14. บมจ. อารียา พร็อพเพอตี้  ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 15. บมจ. ยูนิค ไมนิ่ง เซอรวิสเซส ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 16. บมจ. โออิชิ กรุป ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 17. บมจ. ซีฟโก ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 18. บมจ. ซีเอ็ม ออรกาไนเซอร ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 19. บมจ. ดีอี แคปปตอล ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 20. บมจ. ที. กรุงไทยอุตสาหกรรม ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 
 21. บมจ. หลักทรัพยไซรัส ผูจัดจําหนายหุนสามัญ (IPO) 

 

3.1.3 ธุรกิจการจัดการกองทุนสวนบุคคล 
 การประกอบธุรกิจการจัดการกองทุนสวนบุคคลเปนการใหบริการดานการบริหารทรัพยสินตามที่ไดรับมอบ
หมายจากลูกคา โดยบริษัทมีอํานาจในการตัดสินใจลงทุนเพื่อแสวงหาผลประโยชนตามขอตกลงที่ลูกคาใหไวกับ
บริษัท ทั้งนี้บริษัทจะคิดผลตอบแทนการใหบริการในลักษณะของคาธรรมเนียมตามที่ไดตกลงกันไวในสัญญาจัดการ
กองทุน 

ในการใหบริการดังกลาว บริษัทคํานึงถึงประโยชนของลูกคาเปนหลักปฏิบัติที่สําคัญสูงสุด โดยบริษัทจะทํา
การอธิบายใหลูกคาไดเขาใจถึงหลักเกณฑ และเงื่อนไขตางๆ ตลอดจนขอกําหนดและขอจํากัดของกฎหมาย รวมถึง
ทําความเขาใจในวัตถุประสงคในการลงทุนที่แทจริงของลูกคา มีขั้นตอนดําเนินงานที่ชัดเจน รอบคอบ และรัดกุม โดย
ยึดถือจรรยาบรรณเปนหลักสําคัญในการดําเนินธุรกิจ 
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บริษัทไดรับความเห็นชอบจากสํานักงาน ก.ล.ต. ใหดําเนินธุรกิจการจัดการกองทุนสวนบุคคลเมื่อวันที่     
29 มกราคม 2545 โดย ณ ส้ินป 2545 บริษัทมีทรัพยสินภายใตการจัดการกองทุนสวนบุคคล 4,236 ลานบาท และ
เพิ่มขึ้นเปน 4,982 ลานบาท ณ ส้ินป 2546 ทั้งนี้ ป 2545 บริษัทมีรายไดคาธรรมเนียมในการจัดการกองทุนสวน
บุคคล 7.70 ลานบาท และเพิ่มเปน 12.86 ลานบาทในป 2546 คิดเปนการเพิ่มรอยละ 67.01 

สําหรับ 9 เดือนแรกของป 2547 บริษัทมีทรัพยสินภายใตการจัดการกองทุนสวนบุคคล 5,517.51 ลานบาท 
และมีรายไดคาธรรมเนียมในการจัดการกองทุนสวนบุคคล 27.59 ลานบาท คิดเปนรอยละ 3.73 ของรายไดรวมของ
บริษัท 

บริษัทมีรายไดคาธรรมเนียมในการจัดการกองทุนตามงบการเงินดังนี้ 
 ป 2545 ป 2546 ป 2547 

(1 ม.ค. – 30 ก.ย.) 
มูลคาทรัพยสินภายใตการจัดการกองทุนสวนบุคคล (ลานบาท) 4,236 4,982 5,518 
รายไดคาธรรมเนียม (ลานบาท) 7.70 12.86 27.59 
สวนแบงตลาด (รอยละ) 4.76 4.11 4.20 

  
นโยบายในการรับลูกคาสําหรับธุรกิจการจัดการกองทุนสวนบุคคล มีดังนี้ 
1. ประเภทลูกคา ไดแก บุคคลธรรมดา คณะบุคคล และนิติบุคคล 
2. ประเภททรัพยสินที่รับเพื่อบริหารการจัดการเงินทุนของลูกคา ไดแก เงินสด เงินฝากในธนาคารพาณิชย

บัตรเงินฝากที่ธนาคารพาณิชย หรือบริษัทเงินทุนเปนผูออก พันธบัตรรัฐบาล หุนกูบริษัทเอกชน      
หลักทรัพยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย หรือทรัพยสินอื่นใดตามที่สํานักงาน ก.ล.ต. ประกาศ
กําหนด 

3. การกําหนดวัตถุประสงคและขอจํากัดการลงทุน ผูวางแผนการลงทุน (Investment Planner: IP) จะ
ตองทําความรูจักลูกคาดวยตนเองเพื่อทําความเขาใจวัตถุประสงคและขอจํากัดการลงทุนของลูกคา 
อยางไรก็ตาม ผูวางแผนการลงทุนจะตองคํานึงถึงเงื่อนไขของงานที่จะใหบริการ ดังนี้ คือ 

3.1 ความเปนไปไดของวัตถุประสงคและผลตอบแทนคาดหวัง 
3.2 ขอมูลสวนตัว สภาพแวดลอม และสถานะทางการเงินของลูกคา 
3.3 ความเสี่ยงที่เกิดจากการลงทุนตามวัตถุประสงคที่ไดกําหนดไว 

ในกรณีที่ลูกคากําหนดวัตถุประสงคไมสอดคลองกับสภาพแวดลอมหรือสถานะทางการเงินของลูกคา 
ผูวางแผนการลงทุนจะตองใหคําปรึกษาและชวยลูกคาปรับวัตถุประสงคของกองทุนเพื่อใหเหมาะสม
กับลูกคาแตละราย นอกจากนี้ ผูวางแผนการลงทุนจะตองอธิบายใหลูกคารับทราบถึงความเสี่ยงที่อาจ
จะเกิดขึ้นจากการลงทุนตามวัตถุประสงคการลงทุนที่ลูกคากําหนดไว 

บริษัทมีผูจัดการกองทุนที่มีความรู ประสบการณ ในธุรกิจการจัดการกองทุนสวนบุคคล ที่ทําหนาที่ตัดสินใจ
การลงทุนใหเหมาะสมกับวัตถุประสงค ระดับความเสี่ยง และผลตอบแทนที่ลูกคาคาดหวัง ปจจุบันธุรกิจการจัดการ
กองทุนสวนบุคคลของบริษัทสามารถแบงไดเปน 3 ประเภทหลักไดแก 
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1. กองทุนที่ลงทุนในตราสารทุน (Equity fund) 
เหมาะสําหรับผูที่คาดหวังผลตอบแทนสูง ภายใตเงื่อนไขความเสี่ยงซึ่งอยูในระดับที่ลูกคายอมรับได 

2. กองทุนที่ลงทุนในตราสารหนี้ (Fixed-Income Fund) 
เหมาะสําหรับผูที่คาดหวังผลตอบแทนที่แนนอน และมีความสม่ําเสมอ ภายใตเงื่อนไขความเสี่ยงซึ่งอยูใน
ระดับต่ํา 

3. กองทุนที่ลงทุนทั้งในตราสารทุนและตราสารหนี้ ซึ่งแยกตามวัตถุประสงคและความคาดหวังของลูกคาไดดัง
นี้ 

• กองทุนที่ลงทุนในทั้งตราสารหนี้และตราสารทุน (Hybrid Funds) โดยลูกคาเปนผูกําหนดสัดสวนสูง
สุดที่กองทุนจะลงทุนในตราสารทุน ณ ขณะใดขณะหนึ่ง 

• กองทุนที่ลงทุนทั้งในตราสารหนี้และตราสารทุน (Flexible Funds) โดยผูจัดการกองทุนเปนผูกําหนด
สัดสวนของเงินลงทุนในตราสารแตละประเภท ขึ้นอยูกับความสามารถในการรับความเสี่ยงและ
ความคาดหวังผลตอบแทน 

• กองทุนรักษาเงินตน (Capital Preservation Fund) เปนกองทุนประเภทที่เหมาะสําหรับลูกคาที่
ตองการรักษาเงินตน และคาดหวังผลตอบแทนโดยเฉลี่ยสูงกวาดอกเบี้ยเงินฝากประจําที่ไดจาก
ธนาคารพาณิชย 

• กองทุนที่กําหนดผลตอบแทนคาดหวัง (Absolute Return Fund) เปนกองทุนประเภทที่ เหมาะ
สําหรับลูกคาที่คาดหวังผลตอบแทนในระดับที่คอนขางแนนอน ภายใตเงื่อนไขความเสี่ยงซึ่งอยูใน
ระดับที่ยอมรับได 

4. กองทุนที่ลงทุนในหนวยลงทุน (Fund-of-Funds) 
เหมาะสมสําหรับลูกคาที่ตองการสภาพคลองในการลงทุนสูงและมีสิทธิประโยชนทางดานภาษีจากการ    
ลงทุน 

3.1.4 ธุรกิจตัวแทนสนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหนวยลงทุน 

บริษัทไดรับความเห็นชอบจากสํานักงาน ก.ล.ต. ใหดําเนินธุรกิจการเปนตัวแทนสนับสนุนการขายและรับซื้อ
คืนหนวยลงทุนเมื่อวันที่ 16 มกราคม 2545 โดยการดําเนินธุรกิจดังกลาวเปนการสรางมูลคาเพิ่มใหบริษัทมีบริการที่
หลากหลายและครบวงจร เพื่อความสะดวกของลูกคาที่ใชบริการและสามารถสนองตอบความตองการของลูกคาได   

ปจจุบันบริษัทไดรับการแตงตั้งเปนตัวแทนสนับสนุนการขายและรับซื้อคืนหนวยลงทุนของบริษัทจัดการกอง
ทุนจํานวน 3 แหง  

ในป 2545 และ2546 บริษัทมีรายไดคาธรรมเนียมในการเปนตัวแทนสนับสนุนการขายและรับซ้ือคืนหนวย  
ลงทุน จํานวน 2.48 และ 2.71 ลานบาท และสําหรับชวง 9 เดือนแรกของป 2547 มีจํานวน 1.44 ลานบาท 
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3.2 การตลาดและภาวะการแขงขัน 

3.2.1 ภาวะอุตสาหกรรมและการแขงขัน 

ธุรกิจนายหนาซื้อขายหลักทรัพย 

ตารางสรุปภาวะตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 ป 2544 

 
ป 2545 

 
ป 2546 

 
ป 2547 

(1 ม.ค. – 30 ก.ย.) 
ดัชนีตลาดหลักทรัพย (จุด) 303.85 356.48 772.15 644.67 
มูลคาหลักทรัพยตามราคาตลาด (ลานบาท) 1,607,309 1,986,236 4,789,857 4,207,796 
มูลคาการซื้อขายหลักทรัพยรวม (ลานบาท) 3,155,516 4,094,884 9,340,562 7,782,110 
มูลคาการซื้อขายหลักทรัพยเฉลี่ยตอวัน (ลานบาท) 6,440 8,357 18,908 21,263 
อัตราเงินปนผลตอบแทน (รอยละ) 2.06 2.72 1.18 2.86 
อัตราสวนราคาปดตอกําไรตอหุน (เทา) 4.92 6.98 13.65 9.52 
จํานวนบริษัทจดทะเบียน  382 389 405 430 
ที่มา: ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

ในชวงวันที่ 1 ตุลาคม 2543 ถึงวันที่ 13 มกราคม 2545 อัตราคาธรรมเนียมนายหนาซื้อขายหลักทรัพยเปน
ไปอยางเสรี ทําใหเกิดการแขงขันดานอัตราคาธรรมเนียมนายหนาซื้อขายหลักทรัพยระหวางบริษัทหลักทรัพยอยางรุน
แรง สงผลใหอัตราคาธรรมเนียมนายหนาซื้อขายหลักทรัพยของธุรกิจหลักทรัพยลดลงอยางมาก อยางไรก็ดี ตั้งแตวัน
ที่ 14 มกราคม 2545 ตลาดหลักทรัพยไดประกาศใชอัตราคาธรรมเนียมนายหนาซื้อขายหลักทรัพยขั้นต่ําอัตรารอยละ 
0.25 ของมูลคาการซื้อขายสําหรับนักลงทุนทุกประเภทที่ทําการซื้อขายผานเจาหนาที่การตลาด และรอยละ 0.20 ของ
มูลคาการซื้อขายสําหรับการซื้อขายผานอินเทอรเน็ต เปนระยะเวลา 3 ปซึ่งมีผลบังคับใชถึงวันที่ 13 มกราคม 2548 
และมีการขยายระยะเวลาตอไปอีก 2 ป จนถึงวันที่ 13 มกราคม 2550 และกําหนดอัตราคาตอบแทนใหกับเจาหนาที่
การตลาดในระบบ Salary Base ไวไมเกินรอยละ 25 ของรายไดคาธรรมเนียมนายหนาซื้อขายหลักทรัพย และรอยละ 
27.5 สําหรับเจาหนาที่การตลาดระบบ Incentive Scheme สงผลใหการแขงขันดานราคาและปญหาการโยกยาย
พนักงานลดลง 

อยางไรก็ตาม แนวโนมการแขงขันในธุรกิจหลักทรัพยก็ยังมีความรุนแรงอยู โดยเปลี่ยนจากการแขงขันดาน
ราคามาเปนการแขงขันดานคุณภาพการใหบริการมากขึ้น เชน การใหบทวิเคราะหหลักทรัพย รวมท้ังการจัดสรร     
หุนจองแกลูกคา เปนตน 

ในป 2546 ที่ผานมา แมวาจะมีผลกระทบมาจากปจจัยภายนอกเปนระยะ ไดแก การแพรระบาดของโรค
ทางเดินหายใจเฉียบพลันรุนแรง (SARS) และสถานการณการกอการราย ภาวะการลงทุนในตลาดหลักทรัพยมีการ
ปรับตัวดีขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับปที่ผานมาโดยเฉพาะอยางยิ่งในชวงครึ่งปหลังของป 2546 โดยมีปจจัยสนับสนุนมา
จากการฟนตัวทางเศรษฐกิจของประเทศซึ่งสงผลใหผลประกอบการของทั้งบริษัทจดทะเบียนและบริษัททั่วไปดีขึ้น 
ประกอบกับอัตราดอกเบี้ยเงินฝากที่อยูในระดับต่ํา ทําใหเกิดความสนใจในการลงทุนในตลาดหลักทรัพย เพื่อใหไดผล
ตอบแทนที่สูงกวาดอกเบี้ยเงินฝาก นอกจากนี้สถาบันการจัดอันดับความนาเชื่อถือในตางประเทศไดปรับเพิ่มอันดับ
ความนาเชื่อถือของสถาบันการเงินในประเทศไทยใหอยูในระดับที่ลงทุนได (Investment Grade)  จึงทําใหนักลงทุน
ตางชาติใหความสนใจเขามาลงทุนในตลาดหลักทรัพยมากขึ้น ในขณะเดียวกันเมื่อสภาวะตลาดทุนเอื้ออํานวย
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ประกอบกับการฟนตัวของธุรกิจตางๆ จึงสงผลใหเกิดการระดมทุนจากทั้งภาครัฐและภาคเอกชนจํานวนมากเพื่อใชใน
การดําเนินธุรกิจ  

มูลคาการซื้อขายหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยเฉล่ียตอวันปรับตัวเพิ่มขึ้นจาก 8,357 ลานบาท ในป 2545 
เปน 18,908 ลานบาท ในป 2546 ในขณะที่ดัชนีตลาดหลักทรัพยปรับตัวสูงขึ้นจากระดับ 356.48 จุด ณ ส้ินป 2545 
เปน 772.15 จุด ณ ส้ินป 2546 เพิ่มขึ้นรอยละ 116.60 ทั้งนี้ สําหรับการระดมทุนในป 2546 ของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยในรูปแบบของตราสารทุนคิดเปนมูลคารวมทั้งส้ิน 32,866 ลานบาท 

สําหรับการลงทุนในตลาดหลักทรัพยในชวง 9 เดือนแรกของป 2547 มีมูลคาการซื้อขายหลักทรัพยเฉล่ียวันละ 
21,263 ลานบาท ปรับตัวเพิ่มขึ้นคิดเปนรอยละ 12.46 เมื่อเปรียบเทียบกับป 2546 ในขณะที่ดัชนีตลาดหลักทรัพย
ปรับตัวลดลง 127.48 จุด จาก 772.15 จุด ณ ส้ินป 2546 เปน 644.67 จุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2547 ลดลงรอยละ 
16.51 โดยมีปจจัยที่กระทบการลงทุนในตลาดหลักทรัพยซึ่งสงผลใหเกิดการชะลอตัวของการลงทุน เชน การระบาด
ของโรคไขหวัดนกในประเทศไทยและภูมิภาคเอเชีย การกอการรายในตางประเทศ และความไมสงบในสามจังหวัด
ชายแดนภาคใต แนวโนมการเพิ่มขึ้นของอัตราดอกเบี้ย และราคาน้ํามันที่ปรับตัวสูงขึ้น เปนตน 

ปจจุบันมีจํานวนบริษัทหลักทรัพยที่ไดรับใบอนุญาตการเปนนายหนาซื้อขายหลักทรัพยจํานวน 37 บริษัท  
โดยมีบริษัทหลักทรัพยที่เปนสมาชิกตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและเปดดําเนินการจํานวน 34 บริษัท 

ในชวง 9 เดือนแรกป 2547 บริษัทสมาชิกตลาดหลักทรัพยที่มีมูลคาซื้อขาย 10 อันดับแรก มีสวนแบงการ
ตลาดรอยละ 51.70 ของมูลคาซื้อขายทั้งหมด เพิ่มขึ้นเล็กนอยจากป 2546 ซึ่งมีสวนแบงการตลาดรอยละ 51.13 ของ
มูลคาซื้อขายทั้งหมด ทั้งนี้ในป 2545 – 2546 และในชวง 9 เดือนแรกของป 2547 บริษัทมีสวนแบงการตลาดรอยละ 
3.66 รอยละ 3.49 และรอยละ 3.31 ซึ่งอยูในอันดับ 10 อันดับ 6 และอันดับ 9 ตามลําดับ ดังมีรายละเอียดดังนี้ 

ตารางแสดงมูลคาการซื้อขายหลักทรัพยและสวนแบงการตลาดของบริษัท 
 ป 2545 ป2546 

 
ป 2547 

(1 ม.ค. – 30 ก.ย.) 
มูลคาการซื้อขายหลักทรัพยรวมของบริษัท (ลานบาท)  150,929 328,367 259,064 
สวนแบงการตลาดของบริษัท (รอยละ) 3.66 3.49 3.31 
อันดับสวนแบงการตลาด 10 6 9 
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ธุรกิจวาณิชธนกิจ 

จากการที่สภาวะตลาดทุนในป 2545 และ ป 2546 โดยรวมดีขึ้นเนื่องจากการฟนตัวของเศรษฐกิจและภาค
ธุรกิจ ประกอบกับแนวนโยบายของทางการที่สงเสริมใหมีการนําบริษัทเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ดวยการ
ออกมาตรการจูงใจหลายดาน ไดแก การลดอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลของบริษัทจดทะเบียนและการปรับเกณฑใน
การรับหลักทรัพยของทั้งตลาดหลักทรัพย และตลาดหลักทรัพยใหม เพื่อเพิ่มความรวดเร็วในการนําบริษัทเขาจะ
ทะเบียน ตลอดจนสงเสริมการแปรรูปรัฐวิสาหกิจของภาครัฐดวยการนํารัฐวิสาหกิจขนาดใหญและผลกําไรดีเขาจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยและระดมทุนผานตลาดทุน ทําใหหลายบริษัทพิจารณาระดมทุนผานตลาดทุนเพิ่มขึ้นและ
สงผลใหธุรกรรมที่เกี่ยวของกับงานดานวาณิชธนกิจมีการเติบโต โดยตั้งแตป 2544 ถึงไตรมาส 3 ป 2547 มีบริษัทเขา
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยจํานวน 66 บริษัท และมีบริษัทเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยใหมจํานวน 21 
บริษัท โดยมีมูลคาการระดมทุนเปนมูลคารวมทั้งส้ิน 101,429 ลานบาท และ 2,268 ลานบาท ตามลําดับ 

 
 ป 2544 ป 2545 

 
ป 2546 

 
ป 2547 

(1 ม.ค. – 30 ก.ย.) 
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย     
ดัชนีตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (จุด) 303.85 356.48 772.15 644.67 
จํานวนบริษัทจดทะเบียนใหมในตลาดหลักทรัพย 7 18 21 20 
มูลคาการระดมทุน (ลานบาท) 34,469.90 9,602.03 32,101.43 25,255.29 
จํานวนบริษัทจดทะเบียน 382 389 405 420 
มูลคาหลักทรัพยรวมตามราคาตลาด (ลานบาท) 1,607,310 1,986,236 4,789,857 4,207,796 
ตลาดหลักทรัพยใหม      
ดัชนีตลาดหลักทรัพยใหม (จุด) - 127.49 343.70 213.48 
จํานวนบริษัทจดทะเบียนใหมในตลาดหลักทรัพยใหม 3 6 6 6 
มูลคาการระดมทุน (ลานบาท) 131.28 610.65 764.80 761.35 
จํานวนบริษัทจดทะเบียน 3 9 13 18 
มูลคาหลักทรัพยรวมตามราคาตลาด (ลานบาท) 427 3,798 13,691 9,774 
ที่มา: ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

ณ วันที่ 30 กันยายน 2547 มีบริษัทที่ไดรับความเห็นชอบจากสํานักงาน ก.ล.ต. ใหเปนที่ปรึกษาทางการเงิน
ตามขอบเขตที่สํานักงาน ก.ล.ต. กําหนดรวมทั้งส้ิน 68 บริษัท ในจํานวนที่ปรึกษาดังกลาวมีบริษัทหลักทรัพยที่ไดรับ
ใบอนุญาตในการประกอบธุรกิจดานการจัดจําหนายหลักทรัพยจํานวน 31 บริษัท จากจํานวนผูประกอบธุรกิจที่คอน
ขางมาก ทําใหมีการแขงขันในธุรกิจคอนขางสูง โดยปจจุบันผูประกอบการสวนใหญจะเนนการแขงขันดานคุณภาพ
และบริการ รวมถึงประสิทธิภาพของบุคลากรในการใหความชวยเหลือและใหคําแนะนําแกลูกคา ตลอดจนการนํา
เสนอผลิตภัณฑทางการเงินใหมๆ ที่สามารถสนองตอบความตองการของลูกคา และเพื่อสรางความสัมพันธกับลูกคา
ในระยะยาว 



บริษัทหลักทรัพย บัวหลวง จํากัด (มหาชน)    
 

สวนที่ 2 - 26 
  

ธุรกิจการจัดการกองทุนสวนบุคคล 

ภาวะเศรษฐกิจการเงินและตลาดทุนของประเทศมีผลตอการดําเนินธุรกิจการจัดการกองทุนสวนบุคคล  จาก
การที่ตลาดทุนของประเทศอยูในชวงขาขึ้นในป 2546 ทําใหธุรกิจการจัดการกองทุนสวนบุคคลมีทรัพยสินภายใตการ
จัดการมีการเติบโตขึ้นอยางตอเนื่อง 

ธุรกิจการจัดการกองทุนสวนบุคคลของบริษัทมีสวนแบงการตลาดรอยละ 4.11 และรอยละ 4.20 ในป 2546 
และ 9 เดือนแรกของป 2547 ตามลําดับ ซึ่งบริษัทมีสวนแบงการตลาดเปนลําดับที่ 2 เมื่อเทียบกับบริษัทหลักทรัพยที่
ประกอบธุรกิจการจัดการกองทุนสวนบุคคล 3 ราย และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2547 บริษัทมีทรัพยสินภายใตการจัด
การกองทุนสวนบุคคล 5,517.51 ลานบาท ดังรายละเอียดตอไปนี้ 

 ป 2545 ป 2546 ป 2547 (1 ม.ค. – 30 ก.ย.) 
 ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 
บริษัทหลักทรัพย เอเชีย พลัส จํากัด (มหาชน) 256.42 0.29 5,981.56 4.93 6,483.67 4.94 
บริษัทหลักทรัพย บัวหลวง จํากัด (มหาชน) 4,235.98 4.76 4,982.15 4.11 5,517.51 4.20 
บริษัทหลักทรัพย กรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) 1,242.31 1.40 852.21 0.70 916.92 0.70 

 

3.2.2 ลักษณะลูกคาของบริษัท 

กลุมลูกคานายหนาซื้อขายหลักทรัพยของบริษัท ไดแก ลูกคาบุคคล และลูกคาสถาบันทั้งในและตางประเทศ 
โดยลูกคาบุคคลมีสัดสวนการซื้อขายหลักทรัพยที่สูงกวาลูกคาสถาบันดังรายละเอียดตอไปนี้ 

สัดสวนประเภทลูกคา (รอยละ) ป 2545 ป 2546 ป 2547 (1 ม.ค. – 30 ก.ย.) 
ลูกคาบุคคล 96.25 93.22 93.61 
ลูกคาสถาบัน 3.75 6.78 6.39 

ในสวนของการซื้อขายหลักทรัพยในแตละประเภทบัญชีนั้น มูลคาการซื้อขายหลักทรัพยในบัญชีเงินสดจะสูง
กวาบัญชีมารจิ้นดังรายละเอียดตอไปนี้ 

สัดสวนประเภทบัญชี (รอยละ) ป 2545 ป 2546 ป 2547 (1 ม.ค. – 30 ก.ย.) 
บัญชีเงินสด 96.17 93.50 91.09 
บัญชีมารจ้ิน 3.83 6.50 8.91 

นอกจากนี้บริษัทมีบริการเสริมสําหรับลูกคาที่เปดบัญชีระบบเงินสด โดยสามารถสงคําส่ังซื้อขายผานระบบอิน
เทอรเน็ตไดอีกทางหนึ่ง ในระยะ 3 ปที่ผานมาบริษัทไมมีการพึ่งพิงรายไดจากลูกคารายใหญรายใดรายหนึ่งเกินกวา
รอยละ 5 ของรายไดรวม 
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3.2.3 กลยุทธการแขงขัน 

บริษัทเปนบริษัทยอยของธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) ซึ่งเปนธนาคารพาณิชยที่มีทั้งยอดสินทรัพยและ
ฐานเงินฝากที่ใหญที่สุดในประเทศไทย (ขอมูล ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2547) จึงทําใหบริษัทไดรับการยอมรับและเชื่อ
ม่ันจากลูกคา นักลงทุน และบุคคลทั่วไปถึงความมั่นคง และการดําเนินธุรกิจอยางมืออาชีพ ประกอบกับการดําเนิน
ธุรกิจนายหนาคาหลักทรัพย ซึ่งรับโอนลูกคาบุคคลมาจากบริษัทหลักทรัพย เจ. พี. มอรแกน (ประเทศไทย) จํากัด ทํา
ใหบริษัทมีฐานการดําเนินธุรกิจม่ันคง สามารถสรางรายไดและผลกําไรอยางตอเนื่องภายใตภาวะการแขงขันภายใน
อุตสาหกรรมที่มากขึ้นตามการขยายตัวของเศรษฐกิจ ทั้งนี้ เพื่อใหบรรลุเปาหมายการดําเนินธุรกิจภายใตแนวความ
คิดที่วา “มุงมั่นเพื่อบริการที่ดีกวา (To Serve You Better)” (ดังที่ไดกลาวไวแลวใหหัวขอ 2.4) บริษัทมีกลยุทธ
หลักในการแขงขัน ดังนี้ 

1. การพัฒนาบุคลากร 
ธุรกิจหลักทรัพยเปนธุรกิจการใหบริการทางการเงิน บุคลากรจึงเปนปจจัยที่สําคัญในการดําเนินธุรกิจ 
บริษัทจึงใหความสําคัญกับการสรรหา การพัฒนาและการจูงใจใหทํางานกับบริษัทในระยะยาว 
เริ่มตั้งแตการคัดเลือกบุคลากรที่มีความรูความสามารถและประสบการณเหมาะสมกับตําแหนงหนาที่ 
และใหผลตอบแทนและสวัสดิการที่เหมาะสม ในดานการพัฒนาความรูใหแกพนักงานนั้น บริษัท
สนับสนุนใหพนักงานเขารับการอบรมทั้งภายในและภายนอกบริษัทในหลักสูตรตางๆ ที่เหมาะสมกับ
หนาที่ความรับผิดชอบของแตละคน ซึ่งในที่สุดก็จะเปนการเพิ่มคุณภาพการใหบริการแกลูกคาของ
บริษัท 

2. การพัฒนางานวิเคราะหหลักทรัพย 
บริษัทเนนการทํางานวิจัยที่มีคุณภาพ ครอบคลุมบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยไมนอย
กวารอยละ 85 ของมูลคาตลาด (Market Capitalization) ทั้งนี้ เพื่อใหไดงานวิจัยที่มีคุณภาพ บริษัท
มีการควบคุมคุณภาพของนักวิเคราะหทั้งในดานเชิงปริมาณ และเชิงคุณภาพ โดยมีการประเมินอยาง
นอยปละ 2 ครั้ง และสนับสนุนใหนักวิเคราะหเขาพบและสัมภาษณผูบริหารเพื่อนําขอมูลมาใชในการ
จัดทําบทวิเคราะหหลักทรัพย นอกจากนี้ บริษัทพัฒนาบทวิเคราะหใหมีความหลากหลายเหมาะสมกับ
ลูกคาแตละประเภทอยูเสมอ โดยในปจจุบันบริษัททํางานวิจัยครอบคลุมบริษัทจดทะเบียนประมาณ 
130 บริษัท คิดเปนประมาณรอยละ 81 ของมูลคาตลาด 

3. การพัฒนาธุรกิจวาณิชธนกิจ 
บริษัทเนนการสรางผลงานใหเปนที่ยอมรับ และใหบริการที่ปรึกษาทางการเงินที่ครอบคลุมในทุก
ดาน โดยใชทีมงานที่มีความรูความสามารถ และประสบการณในการใหบริการ รวมทั้ง การมี
เครือขายสาขาที่ครอบคลุมทั่วประเทศ ในการใหบริการจัดจําหนายและรับประกันการ
จําหนายหลักทรัพย ซึ่งจะเห็นไดวาตั้งแตเริ่มดําเนินธุรกิจในป 2545 จนถึงปจจุบัน บริษัทมีผลงาน
ดานธุรกิจวาณิชธนกิจที่หลากหลาย และมีลูกคาที่มีความตองการบริการหลากหลายประเภท ทั้งลูกคา
บริษัทขนาดเล็ก บริษัทขนาดกลาง และบริษัท/รัฐวิสาหกิจขนาดใหญ 
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4. การพัฒนาธุรกิจการจัดการกองทุนสวนบุคคล 
บริษัทมีกองทุนหลากหลายประเภทตามชนิดของหลักทรัพยที่ลงทุน เพื่อใหเหมาะสมกับลูกคาแตละ
ประเภท ประกอบกับผูจัดการกองทุนของบริษัทมีความสามารถในการตัดสินใจดานการลงทุน
ใหแกลูกคา อยางเหมาะสม และมีการติดตามผลอยูเสมอวาผลตอบแทนที่ลูกคาไดรับมีความ
เหมาะสมเมื่อเปรียบเทียบกับอัตราอางอิงตางๆ (Benchmark) ซึ่งจากการดําเนินการดังกลาวจะ
ทําใหขนาดเงินกองทุนภายใตการจัดการของบริษัทมีการเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง 

5. การเพิ่มความรวมมือในการดําเนินธุรกิจกับธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 
ภายหลังจากการเสนอขายหุนสามัญใหแกประชาชนทั่วไปในครั้งนี้ บริษัทจะยังคงสถานะเปนบริษัท
ยอยของธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) ตอไป ซึ่งจะสงผลใหบริษัทมีโอกาสรวมมือกับธนาคาร
กรุงเทพ จํากัด (มหาชน) ในการดําเนินธุรกิจหลักทรัพยตอไป โดยเฉพาะอยางยิ่งธุรกิจวาณิชธน
กิจ ที่ปจจุบันสามารถเสนอบริการที่หลากหลายใหแกลูกคาของบริษัท ซึ่งลูกคาจะไดรับประโยชน
จากการที่บริษัทมีบริการดานการเงินที่ครอบคลุมในทุกดาน และสามารถใชเครือขายของ
ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) ในการใหบริการจัดจําหนายหลักทรัพยที่มีขนาดใหญ โดย
การใหบริการเปนตัวแทนจําหนายหลักทรัพย (Selling Agent) 

6. การเสริมสรางความรูใหแกลูกคาและนักลงทุน 
บริษัทมีการจัดทําเอกสารความรู และจัดอบรม สัมมนาใหแกลูกคาและนักลงทุนอยูเสมอ เนื่องจากเล็ง
เห็นวาหากลูกคามีความรูความเขาใจลักษณะการดําเนินธุรกิจและบริการของบริษัท ลูกคาจะสามารถ
เลือกใชบริการตางๆ ของบริษัทไดตามความเหมาะสม กลาวคือ ดานธุรกิจนายหนาซื้อขายหลักทรัพย 
บริษัทจัดทําเอกสารประชาสัมพันธเกี่ยวกับหุน จัดสัมมนาใหแกลูกคาเกี่ยวกับพ้ืนฐานการลงทุน
และแนวโนมการลงทุน ทางดานธุรกิจวาณิชธนกิจ บริษัทไดรวมกับธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 
และตลาดหลักทรัพย จัดสัมมนาใหแกบริษัทที่มีศักยภาพในการเสนอขายหลักทรัพยและเขาจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย สวนธุรกิจการจัดการกองทุนสวนบุคคล บริษัทไดมีการจัดทําจดหมาย
ขาว และจัดสัมมนาใหลูกคาทราบถึงแนวโนมการลงทุนและทางเลือกในการลงทุน 

7. การพัฒนาในดานอื่นๆ เพ่ือเพิ่มมูลคาเพ่ิมใหแกบริการของบริษัท 
บริษัทไดตระหนักถึงความสําคัญของงานสนับสนุนดานตางๆ ที่เปนสวนประกอบในการใหบริการ ทั้งนี้ 
บริษัทมีการพัฒนางานที่เกี่ยวของอยางตอเนื่องเพื่อเปนการเพิ่มคุณภาพของบริการที่ใหกับลูกคา ดังนี้ 

• การพัฒนาดานสํานักงานและอุปกรณ ปจจุบันบริษัทมีสํานักงานทั้งส้ิน 23 แหงครอบคลุม
ทุกภาคทั่วประเทศไทย บริษัทไดทําการปรับปรุงและตรวจสอบอุปกรณเครื่องใชตางๆ รวมถึง
การปรับปรุงสํานักงานอยางสม่ําเสมอเพื่อใหม่ันใจวาลูกคาไดรับบริการที่เหมาะสมและเพียง
พอ 

• ดานเทคโนโลยี บริษัทพัฒนาระบบสารสนเทศของบริษัทอยางสม่ําเสมอ เพื่อใหระบบสาร
สนเทศของบริษัทมีประสิทธิภาพ ถูกตอง รวดเร็ว และมีเสถียรภาพ เพื่อรองรับการขยายตัวของ
การดําเนินธุรกิจหลักทรัพย นอกจากนี้บริษัทไดเพิ่มชองทางการติดตอส่ือสารเพื่อใหลูกคาไดรับ
ความสะดวกในการใชบริการของบริษัท ซึ่งในปจจุบันบริษัทมีการใหบริการซื้อขายหลักทรัพย
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ทางอินเทอรเน็ต สงบทวิเคราะหหลักทรัพยทางจดหมายอิเล็กทรอนิกส และอยูในระหวางการ
ดําเนินการที่จะเปดบริการซื้อขายหลักทรัพยทางโทรศัพทเคลื่อนที่ 

• ดานปฏิบัติการ บริษัทเพิ่มความสะดวกสบายใหกับลูกคาในการชําระราคา โดยมีทางเลือกใน
การชําระราคาคาหลักทรัพยใหลูกคาเลือกหลายวิธี และจะพิจารณาเพิ่มทางเลือกอื่นๆ เมื่อเห็น
วามีความเหมาะสม 

3.3 การจัดหาผลิตภัณฑและบริการ 

3.3.1 แหลงที่มาของเงินทุน 

ในชวงตั้งแตป 2544 – 2546 ที่ผานมา บริษัทใชแหลงเงินทุนจากสวนของผูถือหุนเปนสวนใหญ โดยในป 2544 
บริษัทเพิ่มทุนจดทะเบียนจาก 160 ลานบาทเปน 250 ลานบาท และมีการเรียกชําระอยางตอเนื่องเพื่อรองรับการรับ
โอนธุรกิจ และการขยายธุรกิจ นอกจากนี้ บริษัทมีการเสนอขายสามัญเพิ่มทุนหุนแกกรรมการและพนักงานจํานวน    
7 ลานหุนเมื่อวันที่ 2 - 3 ธันวาคม 2547 ทําใหปจจุบันบริษัทมีทุนจดทะเบียนชําระแลวทั้งส้ิน 264 ลานบาท  

อยางไรก็ตาม ณ ส้ินป 2546 บริษัทมีเงินกูยืมระยะสั้นจํานวน 125 ลานบาท ซึ่งเปนเงินกูยืมในชวงเดือน
ธันวาคมเพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียน โดยบริษัทไดชําระคืนเงินกูยืมระยะสั้นดังกลาวแลวทั้งจํานวน ซึ่งในปจจุบัน
บริษัทไดรับวงเงินจากสถาบันการเงิน 4 แหง เพื่อใชในการดําเนินธุรกิจรวมจํานวน 840 ลานบาท 

ณ 30 กันยายน 2547 บริษัทมีเงินกูยืมระยะสั้นจํานวน 90 ลานบาท เพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียน 

สําหรับนโยบายการจัดหาแหลงเงินทุนในอนาคต บริษัทมีนโยบายในการจัดหาเงินทุนใหสอดคลองกับวัตถุ
ประสงคการใชเงิน โดยคํานึงถึงความเหมาะสมของเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ ทั้งนี้การระดมทุนในตลาดหลักทรัพย
จะทําใหบริษัทมีฐานเงินทุนเพื่อใชในการประกอบธุรกิจเพิ่มขึ้น 
 

3.3.2 การจัดหาเงินทุนหรือการใหกูยืมผานบุคคลที่เกี่ยวของกับผูบริหารหรือผูถือหุนรายใหญ 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 และ 30 กันยายน 2547 บริษัทมีเงินกูยืมระยะสั้นจํานวน 125 ลานบาท และ 90
ลานบาท และมียอดเงินฝากจํานวน 37 ลานบาท 47 ลานบาทกับธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) นอกจากนี้บริษัท
มียอดเงินฝากกับบริษัทเงินทุน บัวหลวง จํากัด จํานวน 8 ลานบาท และ 10 ลานบาท (ดูรายละเอียดเพิ่มเติมในสวนที่ 
2 ขอ 11 รายการระหวางกัน) 
 

3.3.3 การดํารงอัตราสวนเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิ 

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2547 บริษัทมีอัตราสวนเงินกองทุนสภาพคลองสุทธิคิด
เปนรอยละ 17.72 และ รอยละ 43.92 ตามลําดับ ซึ่งอัตราสวนดังกลาวเกินกวาอัตราขั้นต่ําตามเกณฑการดํารงเงิน
กองทุนสภาพคลองสุทธิที่สํานักงาน ก.ล.ต. กําหนด คือไมต่ํากวารอยละ 7 




