
บริษัท ซี พี อาร โกมุ อินดัสเตรียล จํากัด (มหาชน)   แบบ 69-1 

สวนที่ 2 หนาที่ 47 

12 ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
12.1 งบการเงิน 
(ก) สรุปรายงานการสอบบัญชี 

งบการเงินป 2547 ของบริษัทฯ ตรวจสอบและสอบทานโดยบริษัท สํานักงาน เอ เอ็ม ซี จํากัด โดยผูสอบบัญชี
ที่รับผิดชอบในการตรวจสอบและสอบทานบัญชีของบริษัทฯตั้งแตป 2544 ถึงป 2547 มีดังนี้ 
 

ป ชื่อผูสอบบัญชี เลขทะเบียนผูสอบ
บัญชีรับอนุญาต 

สํานักงานสอบบัญชี 

2544 พลอากาศตรีถนอม แจงสวาง 4528 ทีพี  
2545 นายวิบูลย ยงย่ิงประเสริฐ 4914 Goldfield Certified Public 

Accountants and Consultants  
2546 
2547 

นางสาววรรณา พุทธเสถียร 
นางสาวซูซาน เอ่ียมวณิชชา 

4387 
4306 

เอ เอ็ม ซี จํากัด  
เอ เอ็ม ซี จํากัด 

 
12.1.1 สรุปรายงานตรวจสอบของผูสอบบัญชี 
(1) งบการเงินป 2544-2545: ผูสอบบัญชีไดใหความเห็นโดยไมมีเง่ือนไขในรายงานการตรวจสอบบัญชี 

     
(2) งบการเงินป 2546: ผูสอบบัญชีไดตรวจสอบงบการเงินของบริษัทฯ และไดใหความเห็นอยางมีเงื่อนไขเกี่ยวกับ

รายการปรับปรุงที่อาจจําเปนตองบการเงิน ซึ่งเกิดจากการที่ผูสอบบัญชีไมไดเขารวมสังเกตการณตรวจนับสินคา
คงเหลือ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2545 จํานวนเงิน 6.68 ลานบาท เนื่องจากในขณะนั้นยังไมไดรับการแตงตั้งใหเปน
ผูสอบบัญชีของบริษัทฯ และไมสามารถใชวิธีการตรวจสอบอื่นใหเปนที่พอใจในปริมาณและมูลคาสินคาคงเหลือ
ดังกลาวได 

 
(3) งบการเงินป 2547: ผูสอบบัญชีไดใหความเห็นโดยไมมีเงื่อนไขในรายงานการตรวจสอบบัญชี  
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 (ข) ตารางสรุปงบการเงินของบริษัทฯ 
       ตารางสรุปงบดุลของบริษัทฯ              (หนวย: พันบาท) 

รายการ 2544 % 2545 % 2546 % 2547 % 

เงินสดและเงินฝากธนาคาร 6,220 5.89 3,957 1.85 36,690 12.32 11,939 3.31 
ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ 6,174 5.85 37,092 17.31 40,897 13.74 50,641 14.05 
สินคาคงเหลือ 3,285 3.11 6,682 3.12 25,198 8.46 39,453 10.94 
ลูกหนี้กรมสรรพากร 0 0.00 1,059 0.49 1,042 0.35 0 0.00 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่นๆ 123 0.12 188 0.09 5,790 1.94 1,478 0.41 
งานระหวางกอสราง-อาคารโรงงาน 
เงินลงทุนซึ่งบันทึกโดยวิธีสวนไดเสีย 

0 
0 

0.00 
0.00 

20,910 
0 

9.76 
0.00 

0 
0 

0.00 
0.00 

0 
0 

0.00 
0.00 

เงินลงทุนในบริษัทอื่น 0 0.00 0 0.00 0 0.00 2,170 0.60 
ที่ดิน อาคารและอุปกรณสุทธิ 89,675 84.98 144,333 67.35 187,987 63.14 254,576 70.61 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 45 0.04 89 0.04 137 0.05 287 0.08 
รวมสินทรัพย 105,521 100.00 214,310 100.00 297,741 100.00 360,544 100.00 
เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย 1,372 1.30 13,987 6.53 17,814 5.98 15,811 4.39 
หนี้สินระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระใน 1 ป 0 0.00 0 0.00 17,908 6.01 23,089 6.40 
ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย 410 0.39 6,056 2.83 14,331 4.81 15,500 4.30 
เงินกุยืมกรรมการ 0 0.00 49,638 23.16 37,000 12.43 221 0.06 
เงินปนผลคางจาย 0 0.00 0 0.00 25,000 8.40 0 0.00 
หนี้สินหมุนเวียนอื่น 122 0.12 24,390 11.38 17,453 5.86 18,461 5.12 
เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 0 0.00 0 0.00 35,816 12.03 82,473 22.87 
เงินกูยืมจากกรรมการและบริษัทที่เกี่ยวของ 200 0.19 0 0.00 0 0.00 0 0.00 
รวมหนี้สิน 2,104 1.99 94,071 43.89 165,321 55.53 155,555 43.14 
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รายการ 2544 % 2545 % 2546 % 2547 % 

ทุนจดทะเบียนชําระแลว 100,000 94.77 100,000 46.66 100,000 33.59 144,000 39.94 
สวนเกินทุนจากการเปลี่ยนแปลงสัดสวนการถือหุนใน
บริษัทยอย 

0 0.00 0 0.00 0 0.00 963 0.27 

กําไรสะสมและสํารองตามกฎหมาย 3,417 3.24 20,238 9.44 32,419 10.89 55,636 15.43 
สวนของผูถือหุนสวนนอย 0 0.00 0 0.00 0 0.00 4,390 1.22 
รวมสวนของผูถือหุน 103,417 98.01 120,238 56.11 132,419 44.47 204,989 56.86 
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 105,521 100.00 214,310 100.00 297,741 100.00 360,544 100.00 
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ตารางสรุปงบกําไรขาดทุนของบริษัทฯ              (หนวย: พันบาท) 

รายการ 2544 % 2545 % 2546 % 2547 % 

รายไดจากการขายสินคาและบริการ   101,694 100.00     177,018 100.00  238,117 100.00 300,592 100.00 
ตนทุนขาย     85,282 83.86  126,862 71.67   138,346 58.10 171,496 57.05 
กําไรขั้นตน    16,413 16.14      50,155 28.33     99,770 41.90 129,096 42.95 
คาใชจายในการขายและบริหาร    14,086 13.85      26,578 15.01    48,785 20.49 60,572 20.15 
กําไร(ขาดทุน)จากการดําเนินงาน 2,326 2.29      23,577 13.32     50,985 21.41 68,524 22.80 
รายไดอื่นๆ         877 0.86          740 0.42       4,363 1.83 7,697 2.56 
กําไรกอนภาษีเงินไดนิติบุคคลและดอกเบี้ยจาย 3,203 3.15      24,317 13.74     55,348 23.24 76,221 25.36 
ดอกเบี้ยจาย 0 0.00 0 0.00         609 0.26 3,374 1.12 
กําไรกอนภาษีเงินไดนิติบุคคล       3,203 3.15      24,317 13.74     54,738 22.99 72,847 24.23 
ภาษีเงินไดนิติบุคคล 
กําไรสุทธิสวนของผูถือหุนสวนนอย 

      1,030 
0 

1.01 
0.00 

       7,496 
0 

4.23 
0.00 

    17,557 
0 

7.37 
0.00 

25,048 
102 

8.33 
0.03 

กําไรสุทธิ       2,173 2.14      16,821 9.50     37,181 15.61 47,697 15.87 
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งบกระแสเงินสด         (หนวย: พันบาท) 

รายการ   2545 2546 2547 
กําไรสุทธิ   16,821 37,181 47,697 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน      
คาเสื่อมราคา   12,766 18,903 24,536 
ตัดจําหนายสินทรัพยไมไดใชดําเนินงาน   0 334 0 
กําไรจากการจําหนายสินทรัพย 
หนี้สงสัยจะสูญ 

  0 
0 

(2) 
0 

10 
0 

คาลิขสิทธิ์ตัดจาย 
ขาดทุนสุทธิสวนของผูถือหุนสวนนอย 

  0 
0 

2 
0 

14 
102 

ขาดทุนจากการดอยคาของเงินลงทุนในบริษัทอ่ืน   0 0 9,080 
ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไมเกิดข้ึนจริง   0 3,769 145 
กําไรจากการดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยและหนี้สินดําเนินงาน 29,587 60,188 81,584 
ลูกหนี้การคา (เพ่ิมข้ึน)ลดลง   (30,918) (3,739) (10,036) 
สินคาคงเหลือ (เพ่ิมข้ึน)ลดลง   (3,397) (18,516) (14,255) 
สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน (เพ่ิมข้ึน)ลดลง   (1,124) (5,549) 5,499 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น (เพ่ิมข้ึน)ลดลง   (44) (50) (164) 
เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย เพ่ิมข้ึน(ลดลง) 
เงินปนผลระหวางกาลคางจาย 

  12,615 
0 

3,826 
0 

(2,002) 
(25,000) 

ภาษีนิติบุคคลคางจาย เพ่ิมข้ึน(ลดลง)   5,646 8,275 1,169 
โบนัสคางจาย   0 6,663 0 
เจาหนี้อื่นและต๋ัวเงินจาย เพ่ิมข้ึน(ลดลง)   24,060 (15,808) 0 
หนี้สินหมุนเวียนอื่น เพ่ิมข้ึน(ลดลง)   208 2,208 1,008 
เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน   36,633 37,498 37,803 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทุน 
เงินลงทุนในบริษัทที่เก่ียวของ (เพ่ิมข้ึน) ลดลง 

   
0 

 
0 

 
(11,250) 

ซื้อสินทรัพยถาวร   (43,334) (42,000) (91,209) 
เงินสดรับจากการขายสินทรัพยถาวร   0 20 75 
เงินสดสุทธิใชไปในการกิจกรรมการลงทุน   (43,334) (41,980) (102,385 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมการจัดหาเงิน 
รับชําระคาหุนเพ่ิมทุน 
เพ่ิมข้ึนในสวนของผูถือหุนสวนนอย 

  
0 
0 

 
0 
0 

 
44,000 
5,250 

รับเงินกูยืมจากกรรมการ   4,438 24,319 971 
จายเงินกูยืมแกกรรมการ   0 (36,957) (37,750) 
รับเงินกูยืมระยะยาว 
จายเงินกูระยะยาว 
จายเงินปนผล 

  0 
0 
0 

66,471 
(16,618) 

0 

115,000 
(63,161 
(24,480) 

เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมการจัดหาเงิน   4,438 37,215 39,830 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มข้ึน (ลดลง) สุทธ ิ   (2,263) 32,733 (24,751) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดตนงวด   6,220 3,957 36,690 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดปลายงวด   3,957 36,690 11,939 
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อัตราสวนทางการเงิน 

อัตราสวนทางการเงิน 2544 2545 2546 2547 

อัตราสวนสภาพคลอง     
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 8.30  0.52  0.85  1.42 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 6.51  0.44  0.60  0.86 
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) N/A 0.76  0.34  0.37 
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา (เทา) 16.51  8.18  6.11  6.57 
ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย (วัน) 21.81 43.99 58.95 54.81 
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา) 20.25  25.46  8.68  5.31 
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน) 17.78 14.14 41.48 67.86 
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้ (เทา) 84.61  16.52  8.70  10.20 
ระยะเวลาชําระหนี้ (วัน) 4.25 21.79 41.38 35.29 
วงจรเงินสด (วัน) 35.34 36.34 59.06 87.38 
อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร     
อัตรากําไรข้ันตน (%) 16.14  28.33  41.90  42.95 
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 2.29  13.32  21.41  22.80 
อัตรากําไรอื่น (%) 0.85  0.42  1.80  2.50 
อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร (%) N/A 155.37  73.55  55.17 
อัตรากําไรสุทธิ (%) 2.12  9.46  15.33  15.47 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) 2.23  15.04  29.43  28.27 
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน     
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) 2.19  10.52  14.52  14.49 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (%) N/A 23.20  31.73  32.45 
อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 1.04  1.11  0.95  0.94 
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน     
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 0.02  0.78  1.25  0.76 
 
อัตราการเติบโต (%) 

อัตราการเติบโต 2544 2545 2546 2547 

สินทรัพย 13.97  103.10  38.93  21.09 
หนี้สิน 56.80  4,371.00  75.74  (5.91) 
รายไดจากการขาย 52.98  74.07  34.52  26.24 
ตนทุนขาย 49.18  48.76  9.05  23.96 
กําไรข้ันตน 76.28  205.59  98.92  29.39 
กําไรจากการดําเนินงาน 248.24  913.60  116.25  34.40 
กําไรสุทธิ 182.18  674.15  121.04  28.28 
หมายเหตุ  
1. งบการเงินของบริษัทฯในป 2545 ไดถูกปรับปรุงข้ึนใหม เนื่องจากบริษัทฯ มีการเปลี่ยนงบใหสอดคลองกับรูปแบบงบ

การเงินของบริษัทจํากัด (มหาชน) และสามารถนํามาเทียบกับงบการเงินป 2546 และปตอๆไป 
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วิเคราะหผลการดําเนินงาน 
ผลการดําเนินงาน 

ภาพรวมของผลการดําเนินงานท่ีผานมา บริษัทฯ มีผลการดําเนินงานที่เปนกําไรต้ังแตป 2542 จนถึงปจจุบัน(ป  
2547) และมีกําไรเพ่ิมข้ึนอยางตอเนื่อง สาเหตุสําคัญ คือ การฟนตัวของสภาพเศรษฐกิจ และการเติบโตของอุตสาหกรรม
ยานยนตที่มีอัตราการเติบโตคอนขางสูง โดยมีการคาดการณวาในอนาคต อุตสาหกรรมยานยนตในประเทศไทยจะมีการ
ขยายตัวสูงข้ึนอยางมากเพราะอุปสงคภายในประเทศที่คาดวาจะมีการปรับตัวสูงข้ึนในระดับสูงอยางตอเนื่อง และผลจาก
การยายฐานการผลิตของบริษัทผูผลิตรถยนตจากประเทศญี่ปุนเขามาในประเทศไทย เพ่ือใหประเทศไทยเปนแหลงผลิต
และสงออกรถยนตของเอเชีย โดยเฉพาะอยางยิ่งการสงออกรถปคอัพ ซึ่งการเปลี่ยนแปลงดังกลาวสงผลใหอุตสาหกรรมชิ้น
สวนประกอบรถยนตเติบโตอยางมากตามไปดวย  
 

เนื่องจากบริษัทฯ ดําเนินงานโดยการผลิตชิ้นสวนประกอบรถยนตที่เปนสินคา OEM เพ่ือสงใหกับโรงงาน
ประกอบรถยนต เปนหลัก การฟนตัวของสภาวะเศรษฐกิจ และการขยายตัวของอุตสาหกรรมยานยนต สงผลใหบริษัทฯ 
สามารถขยายการผลิตและเพ่ิมยอดขายของบริษัทฯ ไดมากขึ้น ซึ่งอาจสะทอนใหเห็นไดจากรายไดจากการขายสินคาที่เพ่ิม
สูงข้ึนมากกวารอยละ 25 เม่ือเปรียบเทียบกับปท่ีผานมา    

 
การเพิ่มข้ึนของยอดขายของบริษัทฯ ที่ผานมา มีสาเหตุเนื่องมาจากจุดแข็งทางดานการถือครองเทคโนโลยีการ

ผลิตสําหรับช้ินสวนยางที่ใชกับรถยนตนิสสัน โดยบริษัทฯ เปนผูผลิตเพียงรายเดียวในประเทศไทยที่ไดรับการถายทอด
เทคโนโลยีโดยตรงจาก  KG และเปนผูผลิตชิ้นสวนยางและยางติดเหล็กเจาเดียวที่สามารถผลิตชิ้นสวนยางและยางติด
เหล็กบางชิ้นที่จะตองมีสเปกของยางตามที่กําหนดโดย KG และจากการที่ไดรับการถายทอดเทคโนโลยกีารผลิตจาก KG 
ทําใหผูประกอบรถยนตมีความเช่ือมั่นวาบริษัทฯ ก็จะสามารถผลิตชิ้นสวนยางและยางติดเหล็กในชิ้นที่ไมตองมีสเปกของ
ยางไดอยางมีคุณภาพเชนกัน  ซึ่งสงผลใหบริษัทฯ มีฐานลูกคาที่คอนขางมั่นคงคือผูประกอบรถยนต นิสสัน ในประเทศไทย 
โดยบริษัทฯ จะไดรับคําสั่งซื้อสินคาจากลูกคารายนี้อยางสม่ําเสมอ นอกจากนี้ ผลจากการเรียนรูเทคโนโลยีการผลิตบริษัทฯ 
ยังสามารถพัฒนาเทคโนโลยีใหสามารถผลิตช้ินสวนยางใหมีคุณสมบัติและคุณลักษณะตามการใชงานในลักษณะตางๆ ได 
เชน ท่ีผานมาบริษัทฯ ไดเขารวมในประกวดราคาสําหรับการผลิตชิ้นสวนยางและยางติดเหล็ก โดยมีผูประกอบรถยนตราย
อื่นสงแบบของช้ินสวนมาใหบริษัทฯ ออกแบบสวนผสมของยาง และวาจางใหผลิตตามสวนผสมที่ออกแบบดวย ทําให
บริษัทฯ สามารถขยายฐานลูกคาใหมากขึ้น 

 
โดยทั่วไปแลว การผลิตชิ้นสวนประกอบรถยนตน้ัน ผูประกอบรถยนตแตละรายจะมีการกําหนดอัตรากําไรข้ันตน 

(Gross Profit Margin) ของชิ้นสวนประกอบรถยนตใหกับผูผลิตชิ้นสวนประกอบรถยนตแตละรายอยูแลว โดยปกติแลว 
การผลิตชิ้นสวนยางและยางติดเหล็กใหกับบริษัทในกลุม Nissan นั้นจะมีอัตรากําไรข้ันตนที่ตํ่ากวาการผลิตใหกับผู
ประกอบรถยนตรายอื่นๆ ยกเวนในกรณีที่บริษัทฯ ตองการที่จะเจาะตลาดรถยนตในกลุมอื่นๆซึ่งจะตองมีการเสนอราคาที่มี
อัตราสวนกําไรข้ันตนที่ตํ่าลง ทั้งนี้เนื่องจาก การผลิตใหบริษัทในกลุม Nissan เปนการผลิตที่บริษัทฯ ไมไดมีสวนในการ
ออกแบบสวนผสมของยางดวย อยางไรก็ตาม ถงึแมวาจะมีการกําหนดอัตรากําไรข้ันตน (Gross Profit Margin) ของชิ้น
สวนยางและยางติดเหล็กแตละช้ินโดยผูประกอบรถยนตก็ตาม บริษัทฯ ยังสามารถบริหารอัตรากําไรสุทธิใหอัตราสวนสูง
ข้ึนจากการควบคุมการผลิต เชน การควบคุมไมใหเกิดของเสียระหวางการผลิตมากนัก การออกแบบให Mold มีขนาดใหญ
ข้ึนทําใหประสิทธิภาพในการผลิตมากขึ้นและทําใหตนทุนการผลิตตอช้ินตํ่าลง โดยตนทุนการผลิตของบริษัทฯ เทากับอัตรา
รอยละ 58.10 ในป 2546 และเทากับ 57.05 ในป 2547 ตามลาํดับ  
 
รายได 

บริษัทฯ ดําเนินธุรกิจผลิตและจําหนายผลิตภัณฑยางที่ใชเปนสวนประกอบในการผลิตรถยนตและรถจักรยาน 
ยนต รายไดหลักของบริษัทฯ คือ รายไดจากการขายสินคาทั้งจากภายในและจากภายนอกประเทศ ในชวง 4 ปที่ผานมา 
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บริษัทฯ มีรายไดจากการขายสินคาเพ่ิมข้ึนอยางตอเนื่องตามภาวะเศรษฐกิจและภาวะอุตสาหกรรมที่ปรับตัวดีข้ึน โดย
บริษัทฯ มีรายไดจากการขายสินคาในป 2544 จํานวน 101.69 ลานบาท, ในป 2545 จํานวน 177.02 ลานบาท และในป 
2546 จํานวน 238.12 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 52.98, 74.07 และ 34.52 ตามลําดับ และในป 2547 
บริษัทฯ มีรายไดจากการขายสินคาเปนจํานวน 300.59 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 26.24 ตามลําดับ 

 
รายไดจากการขายสินคาของบริษัทฯ ประกอบดวยรายไดจากการจําหนายสินคาในรูปแบบ OEM ทั้งภายใน

ประเทศและตางประเทศ ซึ่งช้ินสวนยางและยางติดเหล็กที่จําหนายในประเทศจะนําไปใชในการประกอบรถปคอัพ รถยนต 
และรถจักรยานยนตยี่หอตางๆ เพ่ือขายภายในประเทศ เชน นิสสัน, ฟอรด, มาสดา, มิตซูบิชิ, ไทยรุงยูเน่ียนคาร,   ยามา
ฮา และซูซูกิ สวนสินคาที่จําหนายในตางประเทศจะเปนชิ้นสวนยางที่นําไปใชในการผลิตรถยนตหรือใชสําหรับเปนช้ินสวน
ของอุปกรณอื่นๆ โดยการสงออกชิ้นสวนยางของบริษัทฯ เกือบจะท้ังหมดไปที่ประเทศญี่ปุนเพ่ือจําหนายใหกับ KG เพ่ือสง
ตอใหกับบริษัทผูผลิตรถยนตในประเทศญี่ปุนและผูวาจางตออีกทอดหนึ่ง  

 
บริษัทฯ มีสัดสวนรายไดจากการจําหนายสินคาภายในประเทศเทียบกับรายไดจากการจําหนายสินคารวม คิด

เปนรอยละ 62.56 ในป 2543, รอยละ 71.27 ในป 2544, รอยละ 58.48 ในป 2545, รอยละ 59.12 ในป 2546 และรอยละ 
65.51 ในป 2547 โดยบริษัทฯ มีนโยบายท่ีจะรักษาสัดสวนรายไดจากการขายในประเทศใหสูงกวารอยละ 60-70 ทั้งน้ี เพ่ือ
ลดความเสี่ยงของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนท่ีจะมีผลกระทบตอผลการดําเนินงานของบบริษัทฯ และเพ่ิมรายได
จากการขายสินคาภายในประเทศใหกระจายไปยังคายรถยนตคายอ่ืนๆ นอกเหนือ Nissan ดวย ซึ่งรายไดจากการจําหนาย
สินคาภายในประเทศสามารถจําแนกรายไดภายในประเทศไดเปน รายไดจากการจําหนายสินคา OEM ใหแกผูผลิตรถยนต, 
รายไดจากการจําหนายสินคา OEM ใหแกผูผลิตรถจักรยานยนต, รายไดจากจําหนายสินคา REM ใหแกศูนยบริการซอม
รถยนต และรายไดจากการจําหนายสินคาใหลูกคารายอื่นๆ   

 
รายไดจากการจําหนายสินคา OEM ใหแกผูประกอบรถยนตภายในประเทศเปนรายไดหลักของบริษัทฯ โดยผลิต

และจําหนายใหกับบริษัท สยามนิสสัน ออโตโมบิล จํากัด ซึ่งเปนผูประกอบรถยนตนิสสันในประเทศไทย โดยนอกเหนือ
จากผลิตภัณฑท่ีจะตองมีการผลิตตาม Know-how จาก KG แลว บริษัทฯ ยังไดรับคําสั่งซื้อช้ินสวนยางชิ้นอื่นบางชิ้นท่ี
สามารถผลิตไดในราคาถูกกวาชิ้นสวนยางรูปแบบเดียวกันที่นําเขาจากตางประเทศ (“Complete Knock Down: CKD”) 
จาก บริษัท สยามนิสสัน ออโตโมบิล จํากัด ดวย ซึ่งโดยปกติแลวชิ้นสวนยางของบริษัทฯ จะมีราคาถูกกวาชิ้นสวนยางนํา
เขา จึงทําใหบริษัทฯ ไดรับคําสั่งซื้อช้ินสวนยางจากบริษัท สยามนิสสัน ออโตโมบิล จํากัด อยางสมํ่าเสมอตลอดมา โดย
บริษัทฯ มีสัดสวนรายไดท่ีเกดิจากการผลิตและจําหนายใหกับบริษัท สยามนิสสัน ออโตโมบิล จํากัด ในสัดสวนรอยละ 
34.45 ในป 2544 รอยละ 28.73 ในป 2545 รอยละ 24.50 ในป 2546 และรอยละ 21.13 ในป 2547 ตามลําดับ   

 
สําหรับการผลิตและขายสินคาในรูปแบบ OEM ใหกับผูผลิตรถจักรยานยนตและผูผลิตชิ้นสวนรถจักรยานยนต 

บริษัทฯ ไดเร่ิมมีการผลิตและจําหนายสินคาใหกับผูผลิตรถจักรยานยนต และผูผลิตชิ้นสวนรถจักรยานยนตในชวงตนป 
2544 และมียอดขายใหกับบริษัทผูผลิตรถจักรยานยนตเพ่ิมข้ึนอยางตอเนื่องจนกระทั่งถึงปจจุบัน โดยบริษัทฯ ไดรับคําสั่ง
ซื้อในปริมาณที่สูงข้ึนตลอดป 2547 ทั้งนี้เน่ืองจากมีผูผลิตชิ้นสวนรถจักรยานยนตรายหนึ่งไดเร่ิมมีการสงออกช้ินสวนรถ
จักรยานยนตไปใหกับบริษัทประกอบรถจักรยานยนตในตางประเทศ ปริมาณการสั่งซื้อช้ินสวนยางและยางติดเหล็กของ
บริษัทฯ จึงเพ่ิมข้ึนตามไปดวย โดยในชวง 4 ปที่ผานมา บริษัทฯ มีรายไดจากการขายสินคาใหกับผูผลิตรถจักรยานยนต
และผูผลิตชิ้นสวนรถจักรยานยนตเทากับ 9.25 ลานบาทในป 2544, 15.92 ลานบาทในป 2545, 35.59 ลานบาทในป 2546 
และ 46.95 ลานบาท ในป 2547 

 
นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังมีรายไดจากการขายสินคาในรูปแบบ REM ซึ่งเปนรายไดท่ีมีมูลคาที่ใกลเคียงกันตลอด

ชวงเวลา 3 ปที่ผานมา โดยมีมูลคาของยอดขายในรูปแบบ REM เทากับประมาณ 12 ลานบาทถึง 16 ลานบาท โดย
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บริษัทฯ มีการผลิตและขายสินคาในรูปแบบ REM ใหกับศูนยบริการรถยนตไมกี่ราย เชน ศูนยบริการรถยนตนิสสัน และ
ศูนยบริการตรีเพชรอีซูซู เปนตน และศูนยบริการแตละรายจะมีปริมาณการสั่งสินคาที่แนนอนและเปนจํานวนไมสูงมากใน
แตละเดือน บริษัทฯ มีนโยบายที่จะรักษาฐานลูกคาในสวน REM ใหมีสัดสวนที่คงที่ เน่ืองจากการจําหนายในรูปแบบ REM 
จะมีอัตราสวนกําไรข้ันตนที่สูงกวาแบบการขายแบบ OEM แตมีการขายในปริมาณที่นอยข้ึนอยูกับปริมาณรถยนตที่เขา
ศูนยเพ่ือซอมบํารุง นอกจากนี้บริษัทฯ ยังมีสวนท่ีเปนรายไดจากการจําหนายสินคาอื่นๆ โดยสวนใหญเปน OEM สําหรับ
ช้ินสวนยางหรือยางติดเหล็กสําหรับผลิตภัณฑประเภทอื่นๆ ที่ไมใชรถยนตหรือรถจักรยานยนต เชน ยางกันกระแทก
สําหรับเครื่องใชไฟฟา หรือเครื่องสุขภัณฑ เปนตน ในปจจุบันบริษัทฯ มีรายไดสวนนี้เปนมูลคานอย แตบริษัทฯ มีนโยบาย
ที่จะขยายตลาดในผลิตภัณฑประเภทดังกลาวใหเพ่ิมสูงข้ึนในอนาคต  

  
สําหรับรายไดจากการขายสินคาในตางประเทศ บริษัทฯ มีรายไดจากการขายสินคาในตางประเทศในป 2544 

จํานวน 29.21 ลานบาท, ป 2545 จํานวน 73.49 ลานบาท, ป 2546 จํานวน 97.35 ลานบาท และป 2547 จํานวน 102.20 
ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนเทียบกับรายไดจากการขายสินคารวมเปนรอยละ 28.73, รอยละ 41.52, รอยละ 40.88 และ
รอยละ 34.49 ของรายไดรวมตามลําดับ โดยบริษัทผลิตและจําหนายใหกับ Kinugawa Rubber Industrial จากประเทศ
ญี่ปุนเกือบทั้งหมด   
 
ตนทุนการผลิต 

สวนประกอบที่สําคัญของตนทุนการผลิต คือ วัตถุดิบ โดยตนทุนการผลิตเมื่อคิดเปนอัตราสวนเทียบกับรายได
จากการขายสินคาของบริษัทฯ เทากับรอยละ 71.67 ในป 2545, รอยละ 58.10 ในป 2546 และ รอยละ 57.05 ในป 2547 
โดยวัตถุดิบหลักจะประกอบไปดวย ยางดิบและยางสังเคราะห และเหล็กข้ึนรูปและทอเหล็ก ซึ่งยางและยางสังเคราะหมี
อัตราสวนเทากับรอยละ 34.02 และรอยละ 34.76 ของตนทุนวัตถุดิบรวมในป 2546 และป 2547 ตามลําดับ สวนเหล็กข้ึน
รูปและทอเหล็กจะมีอัตราสวนเทากับรอยละ 43.15 และรอยละ 44.58 ของตนทุนวัตถุดิบรวมในป 2546 และป 2547 ตาม
ลําดับ โดยวัตถุดิบหลักทั้งสองกลุมจะมีแนวโนมของราคาที่เพ่ิมสูงข้ึนดังที่กลาวไวแลวในปจจัยความเสี่ยง โดยการเพ่ิมข้ึน
ของราคาวัตถุดิบบริษัทฯยังสามารถผลักภาระบางสวนใหกับผูวาจางได แตบริษัทฯจะตองเปนผูระวังและพิจารณาเรื่องการ
ควบคุมข้ันตอนการผลิตเพ่ือไมใหมีวัตถุดิบเสียไป เชน ข้ันตอนการผสมยางตามคุณลักษณะที่กําหนด ซึ่งหากมีการผิด
พลาดจะมีผลกระทบตอตนทุนการผลิต บริษัทฯมีนโยบายในการควบคุมกระบวนการผลิตอยางเขมงวด โดยเฉพาะอยางยิ่ง
กระบวนการผสมยาง 
  

คาใชจายในการขายและบริหาร ประกอบดวย เงินเดือนและโบนัสพนักงาน, คาไฟฟา-ประปา-โทรศัพท, คาซอม
แซมและบํารุงรักษาสํานักงาน, ขาดทุนจากการขายสินทรัพย, ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน, คาเสื่อมราคาสินทรัพย และ
คาลิขสิทธิตัดจาย เปนตน โดยคาใชจายในการขายและบริหารอาจคิดเปนอตัราสวนเทียบกับรายไดจากการขายสินคาของ
บริษัทฯ เทากับรอยละ 13.85 ในป 2544, รอยละ 15.01 ในป 2545, รอยละ 20.49 ในป 2546 และรอยละ 20.15 ในป 
2547 ตามลําดับ โดยรายการคาใชจายในการขายและบริหารท่ีเพ่ิมสูงข้ึนในป 2546 นั้นเกิดจากคาบุคลากรทางการตลาด
ของบริษัทฯ อยางไรก็ตาม โดยบริษัทฯ มีนโยบายในการขยายฐานลูกคาไปยังผูประกอบรถยนตรายอื่น จึงตองมีการจางผู
รับผิดชอบทางดานการตลาดเพิ่มมากขึ้นดวย 
 
กําไร 

บริษัทฯ มีกําไรข้ันตนจํานวน 99.77 ลานบาทในป 2546 และ 129.10 ลานบาทในป 2547 หรือคิดเปนอัตรากําไร
ข้ันตนตอรายไดจากการขายเปนรอยละ 41.90 และ 42.95 ตามลําดับ สําหรับกําไรจากการดําเนินงานบริษัทฯ มีกําไรจาก
การดําเนินงานเปน 50.99 ลานบาทในป 2546 และ 68.52 ลานบาทในป 2547 หรือคิดเปนอัตราสวนกําไรจากการดําเนิน
งานเทียบกับรายไดจากการขายในป 2546 เปนรอยละ 21.41 และ 22.80 ตามลําดับ อัตรากําไรสุทธิของบริษัทฯ เพ่ิมสูง
ข้ึนอยางตอเนื่องโดยในป 2545 บริษัทฯ มีกําไรสุทธิเทากับ 16.82 ลานบาทหรือคิดเปนอัตรากําไรสุทธิเทากับรอยละ 9.50, 



บริษัท ซี พี อาร โกมุ อินดัสเตรียล จํากัด (มหาชน)   แบบ 69-1 

สวนที่ 2 หนาที่ 56 

ในป 2546 กําไรสุทธิของบริษัทฯ เพ่ิมข้ึนเปน 37.18 ลานบาทหรือคิดเปนอัตรากําไรสุทธิเทากับรอยละ 15.61 และในป 
2547 บริษัทฯ มีกําไรสุทธิเทากับ 47.70 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรากําไรสุทธิเทากับรอยละ 15.87  

 
การที่บริษัทฯ สามารถรักษาอัตราสวนกําไรข้ันตน (Gross Profit Margin) อัตราสวนกําไรจากการดําเนินงาน 

และอัตราสวนกําไรสุทธิ ไดอยูในอัตราดังที่กลาวไวทั้งนี้เน่ืองมากจากการควบคุมตนทุนท่ีมีประสิทธิภาพ เชน การควบคุม
ไมใหมีวัตถุดิบเสียหาย หรือเพ่ิมประสิทธิภาพในการทํางานของคนงานโดยการเพิ่มขนาดของแมพิมพ (Mold) ทําให
สามารถผลิตไดคราวละหลายชิ้นและใชแรงงานคนในการควบคุมเคร่ืองจักรจํานวนเทาเดิม นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังมีการ
เพ่ิมยอดขายและเพ่ิมฐานลูกคาท่ีมีอัตราสวนกําไรขั้นตน (Gross Profit Margin) ที่แตกตางกันไป เชน การเพิ่มยอดขายใน
สวนของบริษัทนอกกลุมนิสสันใหมากขึ้น ซึ่งชิ้นสวนยางและยางติดเหล็กที่ขายใหลูกคาในกลุมน้ีจะมีอัตรากําไรข้ันตนสงู
กวาชิ้นสวนยางและยางติดเหล็กท่ีขายใหกับกลุมนิสสัน เหตุผลเนื่องจาก บริษัทฯ เปนผูออกแบบสวนผสมของยางเองเพ่ือ
ใหเหมาะกับการนําไปใชงานของลูกคา 
 
สินทรัพย 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 บริษัทฯ มีสินทรัพยรวม 297.74 ลานบาท เพ่ิมข้ึน 83.43 ลานบาทจากป 2545 หรือ
คิดเปนรอยละ 38.93 โดยสวนมากเปนการเพ่ิมข้ึนของสินทรัพยหมุนเวียนในประเภทตางๆ ดังน้ี เงินสดและเงินฝาก
ธนาคารของบริษัทฯ เพ่ิมในป 2546 โดยมีจํานวน 36.69 ลานบาท เนื่องจากไดมีการกูยืมเงินจากสถาบันการเงิน นอกจาก
นี้ บริษัทฯมีนโยบายในการเพิ่มสินคาคงคลังเพ่ือรองรับการขยายตัวของยอดขาย ทําใหมีการเพิ่มข้ึนอยางมีนยัสําคัญของ
รายการสินคาคงเหลือจากป 2545 จํานวน 6.68 ลานบาท เปนจํานวน 25.20 ลานบาทในป 2546 ในสวนของการเพ่ิมข้ึน
ของสินทรัพยหมุนเวียนอื่นๆ ประกอบดวยการเพิ่มข้ึนของภาษีเงินไดนิติบุคคลจายลวงหนา, เงินทดรองจาย, และลูกหนี้คา
ภาษีหัก ณ ที่จาย เปนตน ในสวนของสินทรัพยไมหมุนเวียนในป 2546 จํานวน 188.12 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากป 2545 
จํานวน 22.79 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 13.79 เนื่องจาก บริษัทฯ มีการสรางโรงงานใหมคือ โรงงานที่ 4 ในป 2546 
เพ่ือเปนที่ต้ังโรงงานของบริษัทรวมทุน คือ บริษัท ซีจีไอ เมททัล จํากัด โดย ณ. วันที่ 31 ธันวาคม ป 2546 บริษัทฯ มีที่ดิน 
อาคาร และอุปกรณสุทธิมูลคาเทากับ 187.99 ลานบาท 

 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 บริษัทฯ มีสินทรัพยรวมเปนจาํนวน 360.54 ลานบาท เพ่ิมข้ึน 62.80 ลานบาทจากป 

2546 หรือคิดเปนรอยละ 21.09 ซึ่งเกิดจากการเพิ่มข้ึนของสินทรัพยไมหมุนเวียนเปนหลัก โดยในป 2547 นี้ บริษัทฯมีเงิน
สดและเงินฝากธนาคารเทากับ 11.94 ลานบาท ลดลงจากป 2546 จํานวน 24.75 ลานบาท และมีสินคาคงเหลือเพ่ิมข้ึนเปน 
39.45 ลานบาท ในสวนของสินทรัพยไมหมุนเวียนในป 2547 จํานวน 257.03 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากป 2546 จํานวน 68.91 
ลานบาท โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2547 บริษัทฯ มีท่ีดิน อาคาร และอุปกรณสุทธิมูลคาเทากับ 254.58 ลานบาท เพ่ิม
ข้ึน 66.59 ลานบาทจากสิ้นป 2546 เนื่องจากบริษัทฯซื้อที่ดินเพ่ิมเพ่ือรองรับการขยายตัวของโรงงานและสวนหนึ่งเพ่ือใช
เปนที่ต้ังของบริษัทรวมทุนใหมที่พ่ึงจะจัดต้ังคือ บริษัท ยูชอน ไพพ (ประเทศไทย) จํากัด  
 
หน้ีสิน 

หนี้สินรวมของบริษัทฯ ในป 2546 เทากับ 165.32 ลานบาทหรือคิดเปนรอยละ 55.53 ของสินทรัพยรวม ซึ่งหน้ี
สินรวมในป 2546 เพ่ิมข้ึนจากป 2545 จํานวน 71.25 ลานบาทหรือคิดเปนการเพิ่มข้ึนรอยละ 75.74 ทั้งนี้เปนการเพ่ิมข้ึน
จากหนี้สินหมุนเวียนจํานวน 35.43 ลานบาทและจากหนี้สินไมหมุนเวียนจํานวน 35.82 ลานบาท การเพิ่มข้ึนของหนี้สิน
หมุนเวียนที่สําคัญ คือ การเพิ่มข้ึนของรายการเงินปนผลคางจายท่ีบริษัทฯ ไดมีมติที่ประชุมผูถือหุนครั้งที่ 1/2547 ใหจาย
เงินปนผลในป 2546 แกผูถือหุนเปนจํานวนทั้งส้ิน 25.00 ลานบาท นอกจากนี้ในป 2546 บริษัทฯ มีหนี้สินระยะยาวท่ีจะถึง
กําหนดชําระภายใน 1 ป เพ่ิมข้ึนจากป 2545 จํานวน 17.91 ลานบาท เปนตน นอกจากนี้ เนื่องจากธุรกิจของบริษัทฯมีการ
ขยายตัวคอนขางสูง และมีการลงทุนในธุรกิจปมเหล็ก บริษัทฯ จึงไดกูยืมเงินจาก IFCT เพ่ือใชหมุนเวียนในธุรกิจและเพ่ือ
การลงทุนในบริษัทยอย ทําใหบริษัทฯ มีเงินกูระยะยาวจากสถาบันการเงินเพ่ิมข้ึนจํานวน 35.82 ลานบาทในป 2546  
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ในป 2547 บริษัทฯ มีหนี้สินรวมลดลง 9.77 ลานบาท เมื่อเทียบกับส้ินป 2546 โดยบริษัทฯ มีหนี้สินหมุนเวียนลด
ลงจากการคืนเงินกูยืมกรรมการ จํานวน 37 ลานบาท และจายเงินปนผลคางจายจํานวน 25 ลานบาท อยางไรก็ตามในป 
2547 บริษัทฯ ไดมีการกูยืมเงินจากธนาคารพาณิชยแหงหนึ่งโดยจํานองที่ดินและเครื่องจักรบางสวนของบริษัทฯ และนํา
เงินกูจํานวนดังกลาวมาใชคืนเงินกูสกุลเยนของ IFCT จํานวน 50 ลานบาท และไดกูเงินโดยจํานองเพ่ิมเติมอีกทั้งสิ้น 65 
ลานบาทเพื่อใชในการซื้อที่ดินเพ่ือรองรับการขยายการผลิตในป 2548 ทําใหบริษัทฯ มีเงินกูระยะยาวจากสถาบันการเงิน
เพ่ิมข้ึนเปน 82.47 ลานบาทในป 2547 

 
สวนของผูถือหุน 

สวนของผูถือหุนของบริษัทฯ มีการเติบโตอยางตอเน่ือง เน่ืองจากบริษัทฯ มีผลประกอบการที่เปนกําไร จึงทําให
บริษัทฯ มีกําไรสะสมเพิ่มข้ึนอยางตอเนื่องตามไปดวย โดยบริษัทฯ มีกําไรสะสมในป 2544 จํานวน 3.42 ลานบาท, ป 
2545 จํานวน 20.24 ลานบาท, ป 2546 จํานวน 32.42 ลานบาท และป 2547 จํานวน 55.64 ลานบาท  
 
สภาพคลอง 

บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมการดําเนินงานเปนบวกในป 2545 จํานวน 36.63 ลานบาท และในป 2546 
จํานวน 37.50 ลานบาท โดยในป 2545 แมวาบริษัทฯ จะมีลูกหนี้การคาเพ่ิมข้ึนจากป 2544 จํานวน 30.92 ลานบาท แตก็มี
เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจายเพ่ิมข้ึนจํานวน 12.62 ลานบาท และมีเจาหนี้อ่ืนและต๋ัวเงินจายเพ่ิมข้ึนจํานวน 24.06 ลานบาท 
และในป 2546 แมวาบริษัทฯ จะมีสินคาคงเหลือเพ่ิมข้ึนจากป 2545 จํานวน 18.52 ลานบาทและมีเจาหนี้อื่นและต๋ัวเงินจาย
ลดลงจํานวน 15.81 ลานบาท แตบริษัทฯ มีกําไรจากการดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยและหนี้สินดําเนิน
งานจํานวน 60.19 ลานบาท สําหรับป 2547 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานเปนจํานวน 37.80 ลานบาท ซึ่ง
เกิดจากบริษัทฯ มีลูกหนี้การคาเพ่ิมข้ึนจากป 2546 จํานวน 10.04 ลานบาท สินคาคงเหลือเพ่ิมข้ึน 14.26 ลานบาท และ
เงินปนผลระหวางกาลคางจายจํานวน 25 ลานบาท แมวาบริษัทฯ มีกําไรจากการดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงในสิน
ทรัพยและหนี้สินดําเนินงานจํานวน 81.58 ลานบาท 
 

บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากการลงทุนเปนลบในป 2545 และป 2546 จํานวน –43.33 และ –41.98 ตามลําดับ 
โดยในป 2547 บริษัทฯ มีการแสเงินสดจากการลงทุนเปนลบจํานวน –102.39 ลานบาท ทั้งนี้เนื่องจากบริษัทฯ มีการขยาย
ตัวคอนขางสูงจึงตองมีการลงทุนเพ่ิมในสินทรัพยถาวรเพ่ิมข้ึน 
 

บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากการจัดหาเงินเปนบวกในป 2545 จํานวน 4.44 ลานบาทและในป 2546 จํานวน 
37.22 ลานบาท โดยในป 2545 เปนการจัดหาเงินจากเงินกูกรรมการทั้งจํานวน และในป 2546 ยังคงมีการจัดหาเงินจาก
เงินกูกรรมการเพ่ิมอีก 24.32 ลานบาทแตมีการจายคืนเงินกูกรรมการดวยเปนจํานวน 36.96 ลานบาท นอกจากนี้บริษัทฯ 
ไดมีการกูเงินระยะยาวจากสถาบันการเงินภายนอก คือ IFCT จํานวน 66.47 ลานบาทเพื่อใชในการลงทุนของบริษัทฯ และ
ในป 2547 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินเปนจํานวน 39.83 ลานบาท โดยเปนการจัดหาเงินจากการรับ
ชําระคาหุนเพ่ิมทุนเปนจํานวน 44 ลานบาท การกูเงินระยะยาวจากสถาบันการเงินเปนจํานวน 115 ลานบาท ในขณะท่ีมี
การจายคืนเงินกูระยะยาวจากสถาบันการเงินเปนจํานวน 63.16 ลานบาทดวย 
 

บริษัทฯ มีกระแสเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดสุทธิเปนลบในป 2545 จํานวน –2.26 ลานบาท แตเปนบวก
ในป 2546 จํานวน 32.73 ลานบาท โดยมีปจจัยหลักจากการเพิ่มข้ึนของการจัดหาเงินทุนของบริษัทฯ ในป 2546 บริษัทฯ 
มีอัตราสวนสภาพคลองในป 2545 และ 2546 เทากับ 0.52 เทาและ 0.85 เทาตามลําดับ และมีอัตราสวนสภาพคลองหมุน
เร็วเทากับ 0.44 เทาและ 0.60 เทาในป 2545 และ 2546 ตามลําดับ ซึ่งปจจัยที่สงเสริมใหอัตราสวนสภาพคลองทั้งสองดีข้ึน
ในป 2546 เน่ืองจากการเพิ่มข้ึนของเงินสดและเงินฝากธนาคารที่เพ่ิมข้ึนจากป 2545 รอยละ 827.25 แตเม่ือพิจารณาอัตรา
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สวนสภาพคลองในการดําเนินงาน ไดแก อัตราสวนหมุนเวียนลูกหน้ี, สินคาคงเหลือ และเจาหนี้แลวพบวา บริษัทฯ มีสภาพ
คลองในการดําเนินงานลดลงเนื่องจากบริษัทฯ มีอัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้ลดลงจาก 8.18 เทาในป 2545 เปน 6.11 เทา
ในป 2546, อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือลดลงจาก 25.46 เทาเหลือเพียง 8.68 เทา และอัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้
ลดลงจาก 16.52 เทา เหลือ 8.70 เทาในป 2546 ทั้งนี้สาเหตุหลักคอื ลูกหนี้การคา และเจาหนี้การคา ในป 2545 และป 
2546 มีมูลคาสูงกวาป 2544 อยางมีนัยสําคัญ จึงทําใหอัตราสวนหมุนเวียนลูกหน้ีและเจาหนี้ของบริษัทฯ ในป 2545 สูง
กวาในป 2546 ทั้งนี้การเพิ่มข้ึนของลูกหนี้การคาและเจาหนี้การคาในป 2545 และป 2546 นั้นมีสาเหตุมาจากการขยายตัว
ทางธุรกิจคอนขางมากทั้งลูกหนี้การคาในประเทศ และลูกหนี้การคาตางประเทศ สําหรับอัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ
ในป 2546 ที่ตํ่ากวาในป 2545 นั้นมีสาเหตุจากการเพิ่มข้ึนอยางมากของมูลคาสินคาคงเหลือในป 2546 เนื่องจากสินคาคง
เหลือของบริษัทฯ ในป 2546 ซึ่งมีจํานวน 25.20 ลานบาทเพิ่มมากกวาป 2545 อยางมากซึ่งมีเพียง 6.68 ลานบาท  
 

อยางไรก็ตามในป 2547 บริษัทฯมีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดปลายงวดเปนลบจํานวน -24.75 ลานบาท 
โดยมีปจจัยหลักจากการเพิ่มข้ึนของกิจกรรมการลงทุนของบริษัทฯ เนื่องจากในป 2547 บริษัทฯ ไดลงทุนเพ่ิมเติมในสิน
ทรัพยถาวรและลงทุนในบริษัทท่ีเกี่ยวของ โดยบริษัทฯ ไดซื้อที่ดินเพ่ิมเพ่ือรองรับการขยายตัวของโรงงาน และเพ่ือใชเปน
ที่ต้ังของบริษัทรวมทุนใหมที่จะจัดต้ัง คือ บริษัท ยูชอน ไพพ (ประเทศไทย) จํากัด ในป 2547 บริษัทฯ มีอัตราสวนสภาพ
คลองเทากับ 1.42 เทา และมีอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วเทากับ 0.86 เทา โดยมีอัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา, 
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลอื และอัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้ เทากับ 6.57 เทา, 5.31 เทา และ 10.20 เทา ตามลําดับ  
 
ปจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลตอผลการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 
ผลกระทบจากการเพิ่มทุน 

บริษัทฯ จะเพ่ิมทุนเพ่ือเสนอขายตอประชาชนในครั้งนี้จํานวน 50 ลานหุนและเสนอขายตอกรรมการและ
พนักงานจํานวน 5 ลานหุนในป 2547 ทั้งนี้การเพิ่มทุนดังกลาวอาจจะสงผลกระทบตอมูลคาตามบัญชีตอหุนและกําไรสุทธิ
ตอหุนของบริษัทฯ ได สําหรบัมูลคาตามบัญชี ณ 31 ธันวาคม 2547 เทากับ 1.42 บาทตอหุน จะลดลงเปน 1.03 บาทตอ
หุนภายหลังจากการเพิ่มทุน นอกจากนี้ กําไรสุทธิตอหุนประจําป 2547 เทากับ 0.33 บาทตอหุน ซึ่งจะลดลงเปน 0.24 บาท
ตอหุน ทั้งนี้มูลคาตามบัญชีตอหุนของบริษัทฯ จะลดลงประมาณรอยละ 27.46 และกําไรสุทธิตอหุนจะลดลงประมาณรอยละ 
27.27 
 
การลงทุนในบริษัทรีดทอเหล็ก 

บริษัทฯไดรวมลงนามในขอตกลงรวมทุนกับ Yulchon Co., Ltd. (Korea) เพ่ือประกอบธุรกิจรีดทอเหล็กใน
ประเทศไทยภายใตช่ือ บริษัท ยูชอน ไพพ (ไทยแลนด) จํากัด ซึ่งถึงแมวาทอเหล็กที่ผลิตจะมีลูกคาที่แนนอน กลาวคือจะ
ขายใหกับบริษัทฯเปนใชเปนวัตถุดิบในการผลิตยางติดเหล็ก และทําใหบริษัทฯสามารถลดตนทุนคาเหล็กไดประมาณรอย
ละ 20 แตบริษัท ยูชอน ไพพ (ไทยแลนด) จํากัด อาจจะยังไมมีกําไรในชวงเริ่มตนของกิจการทั้งนี้เนื่องจากจะยังมีคาใชจาย
ในการติดต้ัง คาใชจายในการทดลองผลิต และคาเส่ือมราคาเครื่องจักรจํานวนมากในชวงแรกๆ ของการดําเนินกิจการ  


