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12 ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
12.1 งบการเงิน 
(ก) สรุปรายงานการสอบบัญชี 

งบการเงินป 2547 ของบริษัทฯ ตรวจสอบและสอบทานโดยบริษัท สํานักงาน เอ เอ็ม ซี จํากัด โดยผูสอบบัญชี
ที่รับผิดชอบในการตรวจสอบและสอบทานบัญชีของบริษัทฯตั้งแตป 2544 ถึงป 2547 มีดังนี้ 
 

ป ชื่อผูสอบบัญชี เลขทะเบียนผูสอบ
บัญชีรับอนุญาต 

สํานักงานสอบบัญชี 

2544 พลอากาศตรีถนอม แจงสวาง 4528 ทีพี  
2545 นายวิบูลย ยงย่ิงประเสริฐ 4914 Goldfield Certified Public 

Accountants and Consultants  
2546 
2547 

นางสาววรรณา พุทธเสถียร 
นางสาวซูซาน เอ่ียมวณิชชา 

4387 
4306 

เอ เอ็ม ซี จํากัด  
เอ เอ็ม ซี จํากัด 

 
12.1.1 สรุปรายงานตรวจสอบของผูสอบบัญชี 
(1) งบการเงินป 2544-2545: ผูสอบบัญชีไดใหความเห็นโดยไมมีเง่ือนไขในรายงานการตรวจสอบบัญชี 

     
(2) งบการเงินป 2546: ผูสอบบัญชีไดตรวจสอบงบการเงินของบริษัทฯ และไดใหความเห็นอยางมีเงื่อนไขเกี่ยวกับ

รายการปรับปรุงที่อาจจําเปนตองบการเงิน ซึ่งเกิดจากการที่ผูสอบบัญชีไมไดเขารวมสังเกตการณตรวจนับสินคา
คงเหลือ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2545 จํานวนเงิน 6.68 ลานบาท เนื่องจากในขณะนั้นยังไมไดรับการแตงตั้งใหเปน
ผูสอบบัญชีของบริษัทฯ และไมสามารถใชวิธีการตรวจสอบอื่นใหเปนที่พอใจในปริมาณและมูลคาสินคาคงเหลือ
ดังกลาวได 

 
(3) งบการเงินป 2547: ผูสอบบัญชีไดใหความเห็นโดยไมมีเงื่อนไขในรายงานการตรวจสอบบัญชี  
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 (ข) ตารางสรุปงบการเงินของบริษัทฯ 
       ตารางสรุปงบดุลของบริษัทฯ              (หนวย: พันบาท) 

รายการ 2544 % 2545 % 2546 % 2547 % 

เงินสดและเงินฝากธนาคาร 6,220 5.89 3,957 1.85 36,690 12.32 11,939 3.31 
ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ 6,174 5.85 37,092 17.31 40,897 13.74 50,641 14.05 
สินคาคงเหลือ 3,285 3.11 6,682 3.12 25,198 8.46 39,453 10.94 
ลูกหนี้กรมสรรพากร 0 0.00 1,059 0.49 1,042 0.35 0 0.00 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่นๆ 123 0.12 188 0.09 5,790 1.94 1,478 0.41 
งานระหวางกอสราง-อาคารโรงงาน 
เงินลงทุนซึ่งบันทึกโดยวิธีสวนไดเสีย 

0 
0 

0.00 
0.00 

20,910 
0 

9.76 
0.00 

0 
0 

0.00 
0.00 

0 
0 

0.00 
0.00 

เงินลงทุนในบริษัทอื่น 0 0.00 0 0.00 0 0.00 2,170 0.60 
ที่ดิน อาคารและอุปกรณสุทธิ 89,675 84.98 144,333 67.35 187,987 63.14 254,576 70.61 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 45 0.04 89 0.04 137 0.05 287 0.08 
รวมสินทรัพย 105,521 100.00 214,310 100.00 297,741 100.00 360,544 100.00 
เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย 1,372 1.30 13,987 6.53 17,814 5.98 15,811 4.39 
หนี้สินระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระใน 1 ป 0 0.00 0 0.00 17,908 6.01 23,089 6.40 
ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย 410 0.39 6,056 2.83 14,331 4.81 15,500 4.30 
เงินกุยืมกรรมการ 0 0.00 49,638 23.16 37,000 12.43 221 0.06 
เงินปนผลคางจาย 0 0.00 0 0.00 25,000 8.40 0 0.00 
หนี้สินหมุนเวียนอื่น 122 0.12 24,390 11.38 17,453 5.86 18,461 5.12 
เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 0 0.00 0 0.00 35,816 12.03 82,473 22.87 
เงินกูยืมจากกรรมการและบริษัทที่เกี่ยวของ 200 0.19 0 0.00 0 0.00 0 0.00 
รวมหนี้สิน 2,104 1.99 94,071 43.89 165,321 55.53 155,555 43.14 
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รายการ 2544 % 2545 % 2546 % 2547 % 

ทุนจดทะเบียนชําระแลว 100,000 94.77 100,000 46.66 100,000 33.59 144,000 39.94 
สวนเกินทุนจากการเปลี่ยนแปลงสัดสวนการถือหุนใน
บริษัทยอย 

0 0.00 0 0.00 0 0.00 963 0.27 

กําไรสะสมและสํารองตามกฎหมาย 3,417 3.24 20,238 9.44 32,419 10.89 55,636 15.43 
สวนของผูถือหุนสวนนอย 0 0.00 0 0.00 0 0.00 4,390 1.22 
รวมสวนของผูถือหุน 103,417 98.01 120,238 56.11 132,419 44.47 204,989 56.86 
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 105,521 100.00 214,310 100.00 297,741 100.00 360,544 100.00 
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ตารางสรุปงบกําไรขาดทุนของบริษัทฯ              (หนวย: พันบาท) 

รายการ 2544 % 2545 % 2546 % 2547 % 

รายไดจากการขายสินคาและบริการ   101,694 100.00     177,018 100.00  238,117 100.00 300,592 100.00 
ตนทุนขาย     85,282 83.86  126,862 71.67   138,346 58.10 171,496 57.05 
กําไรขั้นตน    16,413 16.14      50,155 28.33     99,770 41.90 129,096 42.95 
คาใชจายในการขายและบริหาร    14,086 13.85      26,578 15.01    48,785 20.49 60,572 20.15 
กําไร(ขาดทุน)จากการดําเนินงาน 2,326 2.29      23,577 13.32     50,985 21.41 68,524 22.80 
รายไดอื่นๆ         877 0.86          740 0.42       4,363 1.83 7,697 2.56 
กําไรกอนภาษีเงินไดนิติบุคคลและดอกเบี้ยจาย 3,203 3.15      24,317 13.74     55,348 23.24 76,221 25.36 
ดอกเบี้ยจาย 0 0.00 0 0.00         609 0.26 3,374 1.12 
กําไรกอนภาษีเงินไดนิติบุคคล       3,203 3.15      24,317 13.74     54,738 22.99 72,847 24.23 
ภาษีเงินไดนิติบุคคล 
กําไรสุทธิสวนของผูถือหุนสวนนอย 

      1,030 
0 

1.01 
0.00 

       7,496 
0 

4.23 
0.00 

    17,557 
0 

7.37 
0.00 

25,048 
102 

8.33 
0.03 

กําไรสุทธิ       2,173 2.14      16,821 9.50     37,181 15.61 47,697 15.87 
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งบกระแสเงินสด         (หนวย: พันบาท) 

รายการ   2545 2546 2547 
กําไรสุทธิ   16,821 37,181 47,697 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน      
คาเสื่อมราคา   12,766 18,903 24,536 
ตัดจําหนายสินทรัพยไมไดใชดําเนินงาน   0 334 0 
กําไรจากการจําหนายสินทรัพย 
หนี้สงสัยจะสูญ 

  0 
0 

(2) 
0 

10 
0 

คาลิขสิทธิ์ตัดจาย 
ขาดทุนสุทธิสวนของผูถือหุนสวนนอย 

  0 
0 

2 
0 

14 
102 

ขาดทุนจากการดอยคาของเงินลงทุนในบริษัทอ่ืน   0 0 9,080 
ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไมเกิดข้ึนจริง   0 3,769 145 
กําไรจากการดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยและหนี้สินดําเนินงาน 29,587 60,188 81,584 
ลูกหนี้การคา (เพ่ิมข้ึน)ลดลง   (30,918) (3,739) (10,036) 
สินคาคงเหลือ (เพ่ิมข้ึน)ลดลง   (3,397) (18,516) (14,255) 
สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน (เพ่ิมข้ึน)ลดลง   (1,124) (5,549) 5,499 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น (เพ่ิมข้ึน)ลดลง   (44) (50) (164) 
เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย เพ่ิมข้ึน(ลดลง) 
เงินปนผลระหวางกาลคางจาย 

  12,615 
0 

3,826 
0 

(2,002) 
(25,000) 

ภาษีนิติบุคคลคางจาย เพ่ิมข้ึน(ลดลง)   5,646 8,275 1,169 
โบนัสคางจาย   0 6,663 0 
เจาหนี้อื่นและต๋ัวเงินจาย เพ่ิมข้ึน(ลดลง)   24,060 (15,808) 0 
หนี้สินหมุนเวียนอื่น เพ่ิมข้ึน(ลดลง)   208 2,208 1,008 
เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน   36,633 37,498 37,803 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทุน 
เงินลงทุนในบริษัทที่เก่ียวของ (เพ่ิมข้ึน) ลดลง 

   
0 

 
0 

 
(11,250) 

ซื้อสินทรัพยถาวร   (43,334) (42,000) (91,209) 
เงินสดรับจากการขายสินทรัพยถาวร   0 20 75 
เงินสดสุทธิใชไปในการกิจกรรมการลงทุน   (43,334) (41,980) (102,385 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมการจัดหาเงิน 
รับชําระคาหุนเพ่ิมทุน 
เพ่ิมข้ึนในสวนของผูถือหุนสวนนอย 

  
0 
0 

 
0 
0 

 
44,000 
5,250 

รับเงินกูยืมจากกรรมการ   4,438 24,319 971 
จายเงินกูยืมแกกรรมการ   0 (36,957) (37,750) 
รับเงินกูยืมระยะยาว 
จายเงินกูระยะยาว 
จายเงินปนผล 

  0 
0 
0 

66,471 
(16,618) 

0 

115,000 
(63,161 
(24,480) 

เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมการจัดหาเงิน   4,438 37,215 39,830 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มข้ึน (ลดลง) สุทธ ิ   (2,263) 32,733 (24,751) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดตนงวด   6,220 3,957 36,690 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดปลายงวด   3,957 36,690 11,939 
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อัตราสวนทางการเงิน 

อัตราสวนทางการเงิน 2544 2545 2546 2547 

อัตราสวนสภาพคลอง     
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 8.30  0.52  0.85  1.42 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 6.51  0.44  0.60  0.86 
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) N/A 0.76  0.34  0.37 
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา (เทา) 16.51  8.18  6.11  6.57 
ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย (วัน) 21.81 43.99 58.95 54.81 
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา) 20.25  25.46  8.68  5.31 
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน) 17.78 14.14 41.48 67.86 
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้ (เทา) 84.61  16.52  8.70  10.20 
ระยะเวลาชําระหนี้ (วัน) 4.25 21.79 41.38 35.29 
วงจรเงินสด (วัน) 35.34 36.34 59.06 87.38 
อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร     
อัตรากําไรข้ันตน (%) 16.14  28.33  41.90  42.95 
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 2.29  13.32  21.41  22.80 
อัตรากําไรอื่น (%) 0.85  0.42  1.80  2.50 
อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร (%) N/A 155.37  73.55  55.17 
อัตรากําไรสุทธิ (%) 2.12  9.46  15.33  15.47 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) 2.23  15.04  29.43  28.27 
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน     
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) 2.19  10.52  14.52  14.49 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (%) N/A 23.20  31.73  32.45 
อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 1.04  1.11  0.95  0.94 
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน     
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 0.02  0.78  1.25  0.76 
 
อัตราการเติบโต (%) 

อัตราการเติบโต 2544 2545 2546 2547 

สินทรัพย 13.97  103.10  38.93  21.09 
หนี้สิน 56.80  4,371.00  75.74  (5.91) 
รายไดจากการขาย 52.98  74.07  34.52  26.24 
ตนทุนขาย 49.18  48.76  9.05  23.96 
กําไรข้ันตน 76.28  205.59  98.92  29.39 
กําไรจากการดําเนินงาน 248.24  913.60  116.25  34.40 
กําไรสุทธิ 182.18  674.15  121.04  28.28 
หมายเหตุ  
1. งบการเงินของบริษัทฯในป 2545 ไดถูกปรับปรุงข้ึนใหม เนื่องจากบริษัทฯ มีการเปลี่ยนงบใหสอดคลองกับรูปแบบงบ

การเงินของบริษัทจํากัด (มหาชน) และสามารถนํามาเทียบกับงบการเงินป 2546 และปตอๆไป 
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วิเคราะหผลการดําเนินงาน 
ผลการดําเนินงาน 

ภาพรวมของผลการดําเนินงานท่ีผานมา บริษัทฯ มีผลการดําเนินงานที่เปนกําไรต้ังแตป 2542 จนถึงปจจุบัน(ป  
2547) และมีกําไรเพ่ิมข้ึนอยางตอเนื่อง สาเหตุสําคัญ คือ การฟนตัวของสภาพเศรษฐกิจ และการเติบโตของอุตสาหกรรม
ยานยนตที่มีอัตราการเติบโตคอนขางสูง โดยมีการคาดการณวาในอนาคต อุตสาหกรรมยานยนตในประเทศไทยจะมีการ
ขยายตัวสูงข้ึนอยางมากเพราะอุปสงคภายในประเทศที่คาดวาจะมีการปรับตัวสูงข้ึนในระดับสูงอยางตอเนื่อง และผลจาก
การยายฐานการผลิตของบริษัทผูผลิตรถยนตจากประเทศญี่ปุนเขามาในประเทศไทย เพ่ือใหประเทศไทยเปนแหลงผลิต
และสงออกรถยนตของเอเชีย โดยเฉพาะอยางยิ่งการสงออกรถปคอัพ ซึ่งการเปลี่ยนแปลงดังกลาวสงผลใหอุตสาหกรรมชิ้น
สวนประกอบรถยนตเติบโตอยางมากตามไปดวย  
 

เนื่องจากบริษัทฯ ดําเนินงานโดยการผลิตชิ้นสวนประกอบรถยนตที่เปนสินคา OEM เพ่ือสงใหกับโรงงาน
ประกอบรถยนต เปนหลัก การฟนตัวของสภาวะเศรษฐกิจ และการขยายตัวของอุตสาหกรรมยานยนต สงผลใหบริษัทฯ 
สามารถขยายการผลิตและเพ่ิมยอดขายของบริษัทฯ ไดมากขึ้น ซึ่งอาจสะทอนใหเห็นไดจากรายไดจากการขายสินคาที่เพ่ิม
สูงข้ึนมากกวารอยละ 25 เม่ือเปรียบเทียบกับปท่ีผานมา    

 
การเพิ่มข้ึนของยอดขายของบริษัทฯ ที่ผานมา มีสาเหตุเนื่องมาจากจุดแข็งทางดานการถือครองเทคโนโลยีการ

ผลิตสําหรับช้ินสวนยางที่ใชกับรถยนตนิสสัน โดยบริษัทฯ เปนผูผลิตเพียงรายเดียวในประเทศไทยที่ไดรับการถายทอด
เทคโนโลยีโดยตรงจาก  KG และเปนผูผลิตชิ้นสวนยางและยางติดเหล็กเจาเดียวที่สามารถผลิตชิ้นสวนยางและยางติด
เหล็กบางชิ้นที่จะตองมีสเปกของยางตามที่กําหนดโดย KG และจากการที่ไดรับการถายทอดเทคโนโลยกีารผลิตจาก KG 
ทําใหผูประกอบรถยนตมีความเช่ือมั่นวาบริษัทฯ ก็จะสามารถผลิตชิ้นสวนยางและยางติดเหล็กในชิ้นที่ไมตองมีสเปกของ
ยางไดอยางมีคุณภาพเชนกัน  ซึ่งสงผลใหบริษัทฯ มีฐานลูกคาที่คอนขางมั่นคงคือผูประกอบรถยนต นิสสัน ในประเทศไทย 
โดยบริษัทฯ จะไดรับคําสั่งซื้อสินคาจากลูกคารายนี้อยางสม่ําเสมอ นอกจากนี้ ผลจากการเรียนรูเทคโนโลยีการผลิตบริษัทฯ 
ยังสามารถพัฒนาเทคโนโลยีใหสามารถผลิตช้ินสวนยางใหมีคุณสมบัติและคุณลักษณะตามการใชงานในลักษณะตางๆ ได 
เชน ท่ีผานมาบริษัทฯ ไดเขารวมในประกวดราคาสําหรับการผลิตชิ้นสวนยางและยางติดเหล็ก โดยมีผูประกอบรถยนตราย
อื่นสงแบบของช้ินสวนมาใหบริษัทฯ ออกแบบสวนผสมของยาง และวาจางใหผลิตตามสวนผสมที่ออกแบบดวย ทําให
บริษัทฯ สามารถขยายฐานลูกคาใหมากขึ้น 

 
โดยทั่วไปแลว การผลิตชิ้นสวนประกอบรถยนตน้ัน ผูประกอบรถยนตแตละรายจะมีการกําหนดอัตรากําไรข้ันตน 

(Gross Profit Margin) ของชิ้นสวนประกอบรถยนตใหกับผูผลิตชิ้นสวนประกอบรถยนตแตละรายอยูแลว โดยปกติแลว 
การผลิตชิ้นสวนยางและยางติดเหล็กใหกับบริษัทในกลุม Nissan นั้นจะมีอัตรากําไรข้ันตนที่ตํ่ากวาการผลิตใหกับผู
ประกอบรถยนตรายอื่นๆ ยกเวนในกรณีที่บริษัทฯ ตองการที่จะเจาะตลาดรถยนตในกลุมอื่นๆซึ่งจะตองมีการเสนอราคาที่มี
อัตราสวนกําไรข้ันตนที่ตํ่าลง ทั้งนี้เนื่องจาก การผลิตใหบริษัทในกลุม Nissan เปนการผลิตที่บริษัทฯ ไมไดมีสวนในการ
ออกแบบสวนผสมของยางดวย อยางไรก็ตาม ถงึแมวาจะมีการกําหนดอัตรากําไรข้ันตน (Gross Profit Margin) ของชิ้น
สวนยางและยางติดเหล็กแตละช้ินโดยผูประกอบรถยนตก็ตาม บริษัทฯ ยังสามารถบริหารอัตรากําไรสุทธิใหอัตราสวนสูง
ข้ึนจากการควบคุมการผลิต เชน การควบคุมไมใหเกิดของเสียระหวางการผลิตมากนัก การออกแบบให Mold มีขนาดใหญ
ข้ึนทําใหประสิทธิภาพในการผลิตมากขึ้นและทําใหตนทุนการผลิตตอช้ินตํ่าลง โดยตนทุนการผลิตของบริษัทฯ เทากับอัตรา
รอยละ 58.10 ในป 2546 และเทากับ 57.05 ในป 2547 ตามลาํดับ  
 
รายได 

บริษัทฯ ดําเนินธุรกิจผลิตและจําหนายผลิตภัณฑยางที่ใชเปนสวนประกอบในการผลิตรถยนตและรถจักรยาน 
ยนต รายไดหลักของบริษัทฯ คือ รายไดจากการขายสินคาทั้งจากภายในและจากภายนอกประเทศ ในชวง 4 ปที่ผานมา 
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บริษัทฯ มีรายไดจากการขายสินคาเพ่ิมข้ึนอยางตอเนื่องตามภาวะเศรษฐกิจและภาวะอุตสาหกรรมที่ปรับตัวดีข้ึน โดย
บริษัทฯ มีรายไดจากการขายสินคาในป 2544 จํานวน 101.69 ลานบาท, ในป 2545 จํานวน 177.02 ลานบาท และในป 
2546 จํานวน 238.12 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 52.98, 74.07 และ 34.52 ตามลําดับ และในป 2547 
บริษัทฯ มีรายไดจากการขายสินคาเปนจํานวน 300.59 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 26.24 ตามลําดับ 

 
รายไดจากการขายสินคาของบริษัทฯ ประกอบดวยรายไดจากการจําหนายสินคาในรูปแบบ OEM ทั้งภายใน

ประเทศและตางประเทศ ซึ่งช้ินสวนยางและยางติดเหล็กที่จําหนายในประเทศจะนําไปใชในการประกอบรถปคอัพ รถยนต 
และรถจักรยานยนตยี่หอตางๆ เพ่ือขายภายในประเทศ เชน นิสสัน, ฟอรด, มาสดา, มิตซูบิชิ, ไทยรุงยูเน่ียนคาร,   ยามา
ฮา และซูซูกิ สวนสินคาที่จําหนายในตางประเทศจะเปนชิ้นสวนยางที่นําไปใชในการผลิตรถยนตหรือใชสําหรับเปนช้ินสวน
ของอุปกรณอื่นๆ โดยการสงออกชิ้นสวนยางของบริษัทฯ เกือบจะท้ังหมดไปที่ประเทศญี่ปุนเพ่ือจําหนายใหกับ KG เพ่ือสง
ตอใหกับบริษัทผูผลิตรถยนตในประเทศญี่ปุนและผูวาจางตออีกทอดหนึ่ง  

 
บริษัทฯ มีสัดสวนรายไดจากการจําหนายสินคาภายในประเทศเทียบกับรายไดจากการจําหนายสินคารวม คิด

เปนรอยละ 62.56 ในป 2543, รอยละ 71.27 ในป 2544, รอยละ 58.48 ในป 2545, รอยละ 59.12 ในป 2546 และรอยละ 
65.51 ในป 2547 โดยบริษัทฯ มีนโยบายท่ีจะรักษาสัดสวนรายไดจากการขายในประเทศใหสูงกวารอยละ 60-70 ทั้งน้ี เพ่ือ
ลดความเสี่ยงของความผันผวนของอัตราแลกเปล่ียนท่ีจะมีผลกระทบตอผลการดําเนินงานของบบริษัทฯ และเพ่ิมรายได
จากการขายสินคาภายในประเทศใหกระจายไปยังคายรถยนตคายอ่ืนๆ นอกเหนือ Nissan ดวย ซึ่งรายไดจากการจําหนาย
สินคาภายในประเทศสามารถจําแนกรายไดภายในประเทศไดเปน รายไดจากการจําหนายสินคา OEM ใหแกผูผลิตรถยนต, 
รายไดจากการจําหนายสินคา OEM ใหแกผูผลิตรถจักรยานยนต, รายไดจากจําหนายสินคา REM ใหแกศูนยบริการซอม
รถยนต และรายไดจากการจําหนายสินคาใหลูกคารายอื่นๆ   

 
รายไดจากการจําหนายสินคา OEM ใหแกผูประกอบรถยนตภายในประเทศเปนรายไดหลักของบริษัทฯ โดยผลิต

และจําหนายใหกับบริษัท สยามนิสสัน ออโตโมบิล จํากัด ซึ่งเปนผูประกอบรถยนตนิสสันในประเทศไทย โดยนอกเหนือ
จากผลิตภัณฑท่ีจะตองมีการผลิตตาม Know-how จาก KG แลว บริษัทฯ ยังไดรับคําสั่งซื้อช้ินสวนยางชิ้นอื่นบางชิ้นท่ี
สามารถผลิตไดในราคาถูกกวาชิ้นสวนยางรูปแบบเดียวกันที่นําเขาจากตางประเทศ (“Complete Knock Down: CKD”) 
จาก บริษัท สยามนิสสัน ออโตโมบิล จํากัด ดวย ซึ่งโดยปกติแลวชิ้นสวนยางของบริษัทฯ จะมีราคาถูกกวาชิ้นสวนยางนํา
เขา จึงทําใหบริษัทฯ ไดรับคําสั่งซื้อช้ินสวนยางจากบริษัท สยามนิสสัน ออโตโมบิล จํากัด อยางสมํ่าเสมอตลอดมา โดย
บริษัทฯ มีสัดสวนรายไดท่ีเกดิจากการผลิตและจําหนายใหกับบริษัท สยามนิสสัน ออโตโมบิล จํากัด ในสัดสวนรอยละ 
34.45 ในป 2544 รอยละ 28.73 ในป 2545 รอยละ 24.50 ในป 2546 และรอยละ 21.13 ในป 2547 ตามลําดับ   

 
สําหรับการผลิตและขายสินคาในรูปแบบ OEM ใหกับผูผลิตรถจักรยานยนตและผูผลิตชิ้นสวนรถจักรยานยนต 

บริษัทฯ ไดเร่ิมมีการผลิตและจําหนายสินคาใหกับผูผลิตรถจักรยานยนต และผูผลิตชิ้นสวนรถจักรยานยนตในชวงตนป 
2544 และมียอดขายใหกับบริษัทผูผลิตรถจักรยานยนตเพ่ิมข้ึนอยางตอเนื่องจนกระทั่งถึงปจจุบัน โดยบริษัทฯ ไดรับคําสั่ง
ซื้อในปริมาณที่สูงข้ึนตลอดป 2547 ทั้งนี้เน่ืองจากมีผูผลิตชิ้นสวนรถจักรยานยนตรายหนึ่งไดเร่ิมมีการสงออกช้ินสวนรถ
จักรยานยนตไปใหกับบริษัทประกอบรถจักรยานยนตในตางประเทศ ปริมาณการสั่งซื้อช้ินสวนยางและยางติดเหล็กของ
บริษัทฯ จึงเพ่ิมข้ึนตามไปดวย โดยในชวง 4 ปที่ผานมา บริษัทฯ มีรายไดจากการขายสินคาใหกับผูผลิตรถจักรยานยนต
และผูผลิตชิ้นสวนรถจักรยานยนตเทากับ 9.25 ลานบาทในป 2544, 15.92 ลานบาทในป 2545, 35.59 ลานบาทในป 2546 
และ 46.95 ลานบาท ในป 2547 

 
นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังมีรายไดจากการขายสินคาในรูปแบบ REM ซึ่งเปนรายไดท่ีมีมูลคาที่ใกลเคียงกันตลอด

ชวงเวลา 3 ปที่ผานมา โดยมีมูลคาของยอดขายในรูปแบบ REM เทากับประมาณ 12 ลานบาทถึง 16 ลานบาท โดย
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บริษัทฯ มีการผลิตและขายสินคาในรูปแบบ REM ใหกับศูนยบริการรถยนตไมกี่ราย เชน ศูนยบริการรถยนตนิสสัน และ
ศูนยบริการตรีเพชรอีซูซู เปนตน และศูนยบริการแตละรายจะมีปริมาณการสั่งสินคาที่แนนอนและเปนจํานวนไมสูงมากใน
แตละเดือน บริษัทฯ มีนโยบายที่จะรักษาฐานลูกคาในสวน REM ใหมีสัดสวนที่คงที่ เน่ืองจากการจําหนายในรูปแบบ REM 
จะมีอัตราสวนกําไรข้ันตนที่สูงกวาแบบการขายแบบ OEM แตมีการขายในปริมาณที่นอยข้ึนอยูกับปริมาณรถยนตที่เขา
ศูนยเพ่ือซอมบํารุง นอกจากนี้บริษัทฯ ยังมีสวนท่ีเปนรายไดจากการจําหนายสินคาอื่นๆ โดยสวนใหญเปน OEM สําหรับ
ช้ินสวนยางหรือยางติดเหล็กสําหรับผลิตภัณฑประเภทอื่นๆ ที่ไมใชรถยนตหรือรถจักรยานยนต เชน ยางกันกระแทก
สําหรับเครื่องใชไฟฟา หรือเครื่องสุขภัณฑ เปนตน ในปจจุบันบริษัทฯ มีรายไดสวนนี้เปนมูลคานอย แตบริษัทฯ มีนโยบาย
ที่จะขยายตลาดในผลิตภัณฑประเภทดังกลาวใหเพ่ิมสูงข้ึนในอนาคต  

  
สําหรับรายไดจากการขายสินคาในตางประเทศ บริษัทฯ มีรายไดจากการขายสินคาในตางประเทศในป 2544 

จํานวน 29.21 ลานบาท, ป 2545 จํานวน 73.49 ลานบาท, ป 2546 จํานวน 97.35 ลานบาท และป 2547 จํานวน 102.20 
ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนเทียบกับรายไดจากการขายสินคารวมเปนรอยละ 28.73, รอยละ 41.52, รอยละ 40.88 และ
รอยละ 34.49 ของรายไดรวมตามลําดับ โดยบริษัทผลิตและจําหนายใหกับ Kinugawa Rubber Industrial จากประเทศ
ญี่ปุนเกือบทั้งหมด   
 
ตนทุนการผลิต 

สวนประกอบที่สําคัญของตนทุนการผลิต คือ วัตถุดิบ โดยตนทุนการผลิตเมื่อคิดเปนอัตราสวนเทียบกับรายได
จากการขายสินคาของบริษัทฯ เทากับรอยละ 71.67 ในป 2545, รอยละ 58.10 ในป 2546 และ รอยละ 57.05 ในป 2547 
โดยวัตถุดิบหลักจะประกอบไปดวย ยางดิบและยางสังเคราะห และเหล็กข้ึนรูปและทอเหล็ก ซึ่งยางและยางสังเคราะหมี
อัตราสวนเทากับรอยละ 34.02 และรอยละ 34.76 ของตนทุนวัตถุดิบรวมในป 2546 และป 2547 ตามลําดับ สวนเหล็กข้ึน
รูปและทอเหล็กจะมีอัตราสวนเทากับรอยละ 43.15 และรอยละ 44.58 ของตนทุนวัตถุดิบรวมในป 2546 และป 2547 ตาม
ลําดับ โดยวัตถุดิบหลักทั้งสองกลุมจะมีแนวโนมของราคาที่เพ่ิมสูงข้ึนดังที่กลาวไวแลวในปจจัยความเสี่ยง โดยการเพ่ิมข้ึน
ของราคาวัตถุดิบบริษัทฯยังสามารถผลักภาระบางสวนใหกับผูวาจางได แตบริษัทฯจะตองเปนผูระวังและพิจารณาเรื่องการ
ควบคุมข้ันตอนการผลิตเพ่ือไมใหมีวัตถุดิบเสียไป เชน ข้ันตอนการผสมยางตามคุณลักษณะที่กําหนด ซึ่งหากมีการผิด
พลาดจะมีผลกระทบตอตนทุนการผลิต บริษัทฯมีนโยบายในการควบคุมกระบวนการผลิตอยางเขมงวด โดยเฉพาะอยางยิ่ง
กระบวนการผสมยาง 
  

คาใชจายในการขายและบริหาร ประกอบดวย เงินเดือนและโบนัสพนักงาน, คาไฟฟา-ประปา-โทรศัพท, คาซอม
แซมและบํารุงรักษาสํานักงาน, ขาดทุนจากการขายสินทรัพย, ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน, คาเสื่อมราคาสินทรัพย และ
คาลิขสิทธิตัดจาย เปนตน โดยคาใชจายในการขายและบริหารอาจคิดเปนอตัราสวนเทียบกับรายไดจากการขายสินคาของ
บริษัทฯ เทากับรอยละ 13.85 ในป 2544, รอยละ 15.01 ในป 2545, รอยละ 20.49 ในป 2546 และรอยละ 20.15 ในป 
2547 ตามลําดับ โดยรายการคาใชจายในการขายและบริหารท่ีเพ่ิมสูงข้ึนในป 2546 นั้นเกิดจากคาบุคลากรทางการตลาด
ของบริษัทฯ อยางไรก็ตาม โดยบริษัทฯ มีนโยบายในการขยายฐานลูกคาไปยังผูประกอบรถยนตรายอื่น จึงตองมีการจางผู
รับผิดชอบทางดานการตลาดเพิ่มมากขึ้นดวย 
 
กําไร 

บริษัทฯ มีกําไรข้ันตนจํานวน 99.77 ลานบาทในป 2546 และ 129.10 ลานบาทในป 2547 หรือคิดเปนอัตรากําไร
ข้ันตนตอรายไดจากการขายเปนรอยละ 41.90 และ 42.95 ตามลําดับ สําหรับกําไรจากการดําเนินงานบริษัทฯ มีกําไรจาก
การดําเนินงานเปน 50.99 ลานบาทในป 2546 และ 68.52 ลานบาทในป 2547 หรือคิดเปนอัตราสวนกําไรจากการดําเนิน
งานเทียบกับรายไดจากการขายในป 2546 เปนรอยละ 21.41 และ 22.80 ตามลําดับ อัตรากําไรสุทธิของบริษัทฯ เพ่ิมสูง
ข้ึนอยางตอเนื่องโดยในป 2545 บริษัทฯ มีกําไรสุทธิเทากับ 16.82 ลานบาทหรือคิดเปนอัตรากําไรสุทธิเทากับรอยละ 9.50, 
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ในป 2546 กําไรสุทธิของบริษัทฯ เพ่ิมข้ึนเปน 37.18 ลานบาทหรือคิดเปนอัตรากําไรสุทธิเทากับรอยละ 15.61 และในป 
2547 บริษัทฯ มีกําไรสุทธิเทากับ 47.70 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรากําไรสุทธิเทากับรอยละ 15.87  

 
การที่บริษัทฯ สามารถรักษาอัตราสวนกําไรข้ันตน (Gross Profit Margin) อัตราสวนกําไรจากการดําเนินงาน 

และอัตราสวนกําไรสุทธิ ไดอยูในอัตราดังที่กลาวไวทั้งนี้เน่ืองมากจากการควบคุมตนทุนท่ีมีประสิทธิภาพ เชน การควบคุม
ไมใหมีวัตถุดิบเสียหาย หรือเพ่ิมประสิทธิภาพในการทํางานของคนงานโดยการเพิ่มขนาดของแมพิมพ (Mold) ทําให
สามารถผลิตไดคราวละหลายชิ้นและใชแรงงานคนในการควบคุมเคร่ืองจักรจํานวนเทาเดิม นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังมีการ
เพ่ิมยอดขายและเพ่ิมฐานลูกคาท่ีมีอัตราสวนกําไรขั้นตน (Gross Profit Margin) ที่แตกตางกันไป เชน การเพิ่มยอดขายใน
สวนของบริษัทนอกกลุมนิสสันใหมากขึ้น ซึ่งชิ้นสวนยางและยางติดเหล็กที่ขายใหลูกคาในกลุมน้ีจะมีอัตรากําไรข้ันตนสงู
กวาชิ้นสวนยางและยางติดเหล็กท่ีขายใหกับกลุมนิสสัน เหตุผลเนื่องจาก บริษัทฯ เปนผูออกแบบสวนผสมของยางเองเพ่ือ
ใหเหมาะกับการนําไปใชงานของลูกคา 
 
สินทรัพย 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 บริษัทฯ มีสินทรัพยรวม 297.74 ลานบาท เพ่ิมข้ึน 83.43 ลานบาทจากป 2545 หรือ
คิดเปนรอยละ 38.93 โดยสวนมากเปนการเพ่ิมข้ึนของสินทรัพยหมุนเวียนในประเภทตางๆ ดังน้ี เงินสดและเงินฝาก
ธนาคารของบริษัทฯ เพ่ิมในป 2546 โดยมีจํานวน 36.69 ลานบาท เนื่องจากไดมีการกูยืมเงินจากสถาบันการเงิน นอกจาก
นี้ บริษัทฯมีนโยบายในการเพิ่มสินคาคงคลังเพ่ือรองรับการขยายตัวของยอดขาย ทําใหมีการเพิ่มข้ึนอยางมีนยัสําคัญของ
รายการสินคาคงเหลือจากป 2545 จํานวน 6.68 ลานบาท เปนจํานวน 25.20 ลานบาทในป 2546 ในสวนของการเพ่ิมข้ึน
ของสินทรัพยหมุนเวียนอื่นๆ ประกอบดวยการเพิ่มข้ึนของภาษีเงินไดนิติบุคคลจายลวงหนา, เงินทดรองจาย, และลูกหนี้คา
ภาษีหัก ณ ที่จาย เปนตน ในสวนของสินทรัพยไมหมุนเวียนในป 2546 จํานวน 188.12 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากป 2545 
จํานวน 22.79 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 13.79 เนื่องจาก บริษัทฯ มีการสรางโรงงานใหมคือ โรงงานที่ 4 ในป 2546 
เพ่ือเปนที่ต้ังโรงงานของบริษัทรวมทุน คือ บริษัท ซีจีไอ เมททัล จํากัด โดย ณ. วันที่ 31 ธันวาคม ป 2546 บริษัทฯ มีที่ดิน 
อาคาร และอุปกรณสุทธิมูลคาเทากับ 187.99 ลานบาท 

 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 บริษัทฯ มีสินทรัพยรวมเปนจาํนวน 360.54 ลานบาท เพ่ิมข้ึน 62.80 ลานบาทจากป 

2546 หรือคิดเปนรอยละ 21.09 ซึ่งเกิดจากการเพิ่มข้ึนของสินทรัพยไมหมุนเวียนเปนหลัก โดยในป 2547 นี้ บริษัทฯมีเงิน
สดและเงินฝากธนาคารเทากับ 11.94 ลานบาท ลดลงจากป 2546 จํานวน 24.75 ลานบาท และมีสินคาคงเหลือเพ่ิมข้ึนเปน 
39.45 ลานบาท ในสวนของสินทรัพยไมหมุนเวียนในป 2547 จํานวน 257.03 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากป 2546 จํานวน 68.91 
ลานบาท โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2547 บริษัทฯ มีท่ีดิน อาคาร และอุปกรณสุทธิมูลคาเทากับ 254.58 ลานบาท เพ่ิม
ข้ึน 66.59 ลานบาทจากสิ้นป 2546 เนื่องจากบริษัทฯซื้อที่ดินเพ่ิมเพ่ือรองรับการขยายตัวของโรงงานและสวนหนึ่งเพ่ือใช
เปนที่ต้ังของบริษัทรวมทุนใหมที่พ่ึงจะจัดต้ังคือ บริษัท ยูชอน ไพพ (ประเทศไทย) จํากัด  
 
หน้ีสิน 

หนี้สินรวมของบริษัทฯ ในป 2546 เทากับ 165.32 ลานบาทหรือคิดเปนรอยละ 55.53 ของสินทรัพยรวม ซึ่งหน้ี
สินรวมในป 2546 เพ่ิมข้ึนจากป 2545 จํานวน 71.25 ลานบาทหรือคิดเปนการเพิ่มข้ึนรอยละ 75.74 ทั้งนี้เปนการเพ่ิมข้ึน
จากหนี้สินหมุนเวียนจํานวน 35.43 ลานบาทและจากหนี้สินไมหมุนเวียนจํานวน 35.82 ลานบาท การเพิ่มข้ึนของหนี้สิน
หมุนเวียนที่สําคัญ คือ การเพิ่มข้ึนของรายการเงินปนผลคางจายท่ีบริษัทฯ ไดมีมติที่ประชุมผูถือหุนครั้งที่ 1/2547 ใหจาย
เงินปนผลในป 2546 แกผูถือหุนเปนจํานวนทั้งส้ิน 25.00 ลานบาท นอกจากนี้ในป 2546 บริษัทฯ มีหนี้สินระยะยาวท่ีจะถึง
กําหนดชําระภายใน 1 ป เพ่ิมข้ึนจากป 2545 จํานวน 17.91 ลานบาท เปนตน นอกจากนี้ เนื่องจากธุรกิจของบริษัทฯมีการ
ขยายตัวคอนขางสูง และมีการลงทุนในธุรกิจปมเหล็ก บริษัทฯ จึงไดกูยืมเงินจาก IFCT เพ่ือใชหมุนเวียนในธุรกิจและเพ่ือ
การลงทุนในบริษัทยอย ทําใหบริษัทฯ มีเงินกูระยะยาวจากสถาบันการเงินเพ่ิมข้ึนจํานวน 35.82 ลานบาทในป 2546  



บริษัท ซี พี อาร โกมุ อินดัสเตรียล จํากัด (มหาชน)   แบบ 69-1 

สวนที่ 2 หนาที่ 57 

ในป 2547 บริษัทฯ มีหนี้สินรวมลดลง 9.77 ลานบาท เมื่อเทียบกับส้ินป 2546 โดยบริษัทฯ มีหนี้สินหมุนเวียนลด
ลงจากการคืนเงินกูยืมกรรมการ จํานวน 37 ลานบาท และจายเงินปนผลคางจายจํานวน 25 ลานบาท อยางไรก็ตามในป 
2547 บริษัทฯ ไดมีการกูยืมเงินจากธนาคารพาณิชยแหงหนึ่งโดยจํานองที่ดินและเครื่องจักรบางสวนของบริษัทฯ และนํา
เงินกูจํานวนดังกลาวมาใชคืนเงินกูสกุลเยนของ IFCT จํานวน 50 ลานบาท และไดกูเงินโดยจํานองเพ่ิมเติมอีกทั้งสิ้น 65 
ลานบาทเพื่อใชในการซื้อที่ดินเพ่ือรองรับการขยายการผลิตในป 2548 ทําใหบริษัทฯ มีเงินกูระยะยาวจากสถาบันการเงิน
เพ่ิมข้ึนเปน 82.47 ลานบาทในป 2547 

 
สวนของผูถือหุน 

สวนของผูถือหุนของบริษัทฯ มีการเติบโตอยางตอเน่ือง เน่ืองจากบริษัทฯ มีผลประกอบการที่เปนกําไร จึงทําให
บริษัทฯ มีกําไรสะสมเพิ่มข้ึนอยางตอเนื่องตามไปดวย โดยบริษัทฯ มีกําไรสะสมในป 2544 จํานวน 3.42 ลานบาท, ป 
2545 จํานวน 20.24 ลานบาท, ป 2546 จํานวน 32.42 ลานบาท และป 2547 จํานวน 55.64 ลานบาท  
 
สภาพคลอง 

บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมการดําเนินงานเปนบวกในป 2545 จํานวน 36.63 ลานบาท และในป 2546 
จํานวน 37.50 ลานบาท โดยในป 2545 แมวาบริษัทฯ จะมีลูกหนี้การคาเพ่ิมข้ึนจากป 2544 จํานวน 30.92 ลานบาท แตก็มี
เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจายเพ่ิมข้ึนจํานวน 12.62 ลานบาท และมีเจาหนี้อ่ืนและต๋ัวเงินจายเพ่ิมข้ึนจํานวน 24.06 ลานบาท 
และในป 2546 แมวาบริษัทฯ จะมีสินคาคงเหลือเพ่ิมข้ึนจากป 2545 จํานวน 18.52 ลานบาทและมีเจาหนี้อื่นและต๋ัวเงินจาย
ลดลงจํานวน 15.81 ลานบาท แตบริษัทฯ มีกําไรจากการดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยและหนี้สินดําเนิน
งานจํานวน 60.19 ลานบาท สําหรับป 2547 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานเปนจํานวน 37.80 ลานบาท ซึ่ง
เกิดจากบริษัทฯ มีลูกหนี้การคาเพ่ิมข้ึนจากป 2546 จํานวน 10.04 ลานบาท สินคาคงเหลือเพ่ิมข้ึน 14.26 ลานบาท และ
เงินปนผลระหวางกาลคางจายจํานวน 25 ลานบาท แมวาบริษัทฯ มีกําไรจากการดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงในสิน
ทรัพยและหนี้สินดําเนินงานจํานวน 81.58 ลานบาท 
 

บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากการลงทุนเปนลบในป 2545 และป 2546 จํานวน –43.33 และ –41.98 ตามลําดับ 
โดยในป 2547 บริษัทฯ มีการแสเงินสดจากการลงทุนเปนลบจํานวน –102.39 ลานบาท ทั้งนี้เนื่องจากบริษัทฯ มีการขยาย
ตัวคอนขางสูงจึงตองมีการลงทุนเพ่ิมในสินทรัพยถาวรเพ่ิมข้ึน 
 

บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากการจัดหาเงินเปนบวกในป 2545 จํานวน 4.44 ลานบาทและในป 2546 จํานวน 
37.22 ลานบาท โดยในป 2545 เปนการจัดหาเงินจากเงินกูกรรมการทั้งจํานวน และในป 2546 ยังคงมีการจัดหาเงินจาก
เงินกูกรรมการเพ่ิมอีก 24.32 ลานบาทแตมีการจายคืนเงินกูกรรมการดวยเปนจํานวน 36.96 ลานบาท นอกจากนี้บริษัทฯ 
ไดมีการกูเงินระยะยาวจากสถาบันการเงินภายนอก คือ IFCT จํานวน 66.47 ลานบาทเพื่อใชในการลงทุนของบริษัทฯ และ
ในป 2547 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินเปนจํานวน 39.83 ลานบาท โดยเปนการจัดหาเงินจากการรับ
ชําระคาหุนเพ่ิมทุนเปนจํานวน 44 ลานบาท การกูเงินระยะยาวจากสถาบันการเงินเปนจํานวน 115 ลานบาท ในขณะท่ีมี
การจายคืนเงินกูระยะยาวจากสถาบันการเงินเปนจํานวน 63.16 ลานบาทดวย 
 

บริษัทฯ มีกระแสเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดสุทธิเปนลบในป 2545 จํานวน –2.26 ลานบาท แตเปนบวก
ในป 2546 จํานวน 32.73 ลานบาท โดยมีปจจัยหลักจากการเพิ่มข้ึนของการจัดหาเงินทุนของบริษัทฯ ในป 2546 บริษัทฯ 
มีอัตราสวนสภาพคลองในป 2545 และ 2546 เทากับ 0.52 เทาและ 0.85 เทาตามลําดับ และมีอัตราสวนสภาพคลองหมุน
เร็วเทากับ 0.44 เทาและ 0.60 เทาในป 2545 และ 2546 ตามลําดับ ซึ่งปจจัยที่สงเสริมใหอัตราสวนสภาพคลองทั้งสองดีข้ึน
ในป 2546 เน่ืองจากการเพิ่มข้ึนของเงินสดและเงินฝากธนาคารที่เพ่ิมข้ึนจากป 2545 รอยละ 827.25 แตเม่ือพิจารณาอัตรา
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สวนสภาพคลองในการดําเนินงาน ไดแก อัตราสวนหมุนเวียนลูกหน้ี, สินคาคงเหลือ และเจาหนี้แลวพบวา บริษัทฯ มีสภาพ
คลองในการดําเนินงานลดลงเนื่องจากบริษัทฯ มีอัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้ลดลงจาก 8.18 เทาในป 2545 เปน 6.11 เทา
ในป 2546, อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือลดลงจาก 25.46 เทาเหลือเพียง 8.68 เทา และอัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้
ลดลงจาก 16.52 เทา เหลือ 8.70 เทาในป 2546 ทั้งนี้สาเหตุหลักคอื ลูกหนี้การคา และเจาหนี้การคา ในป 2545 และป 
2546 มีมูลคาสูงกวาป 2544 อยางมีนัยสําคัญ จึงทําใหอัตราสวนหมุนเวียนลูกหน้ีและเจาหนี้ของบริษัทฯ ในป 2545 สูง
กวาในป 2546 ทั้งนี้การเพิ่มข้ึนของลูกหนี้การคาและเจาหนี้การคาในป 2545 และป 2546 นั้นมีสาเหตุมาจากการขยายตัว
ทางธุรกิจคอนขางมากทั้งลูกหนี้การคาในประเทศ และลูกหนี้การคาตางประเทศ สําหรับอัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ
ในป 2546 ที่ตํ่ากวาในป 2545 นั้นมีสาเหตุจากการเพิ่มข้ึนอยางมากของมูลคาสินคาคงเหลือในป 2546 เนื่องจากสินคาคง
เหลือของบริษัทฯ ในป 2546 ซึ่งมีจํานวน 25.20 ลานบาทเพิ่มมากกวาป 2545 อยางมากซึ่งมีเพียง 6.68 ลานบาท  
 

อยางไรก็ตามในป 2547 บริษัทฯมีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดปลายงวดเปนลบจํานวน -24.75 ลานบาท 
โดยมีปจจัยหลักจากการเพิ่มข้ึนของกิจกรรมการลงทุนของบริษัทฯ เนื่องจากในป 2547 บริษัทฯ ไดลงทุนเพ่ิมเติมในสิน
ทรัพยถาวรและลงทุนในบริษัทท่ีเกี่ยวของ โดยบริษัทฯ ไดซื้อที่ดินเพ่ิมเพ่ือรองรับการขยายตัวของโรงงาน และเพ่ือใชเปน
ที่ต้ังของบริษัทรวมทุนใหมที่จะจัดต้ัง คือ บริษัท ยูชอน ไพพ (ประเทศไทย) จํากัด ในป 2547 บริษัทฯ มีอัตราสวนสภาพ
คลองเทากับ 1.42 เทา และมีอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วเทากับ 0.86 เทา โดยมีอัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา, 
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลอื และอัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้ เทากับ 6.57 เทา, 5.31 เทา และ 10.20 เทา ตามลําดับ  
 
ปจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลตอผลการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 
ผลกระทบจากการเพิ่มทุน 

บริษัทฯ จะเพ่ิมทุนเพ่ือเสนอขายตอประชาชนในครั้งนี้จํานวน 50 ลานหุนและเสนอขายตอกรรมการและ
พนักงานจํานวน 5 ลานหุนในป 2547 ทั้งนี้การเพิ่มทุนดังกลาวอาจจะสงผลกระทบตอมูลคาตามบัญชีตอหุนและกําไรสุทธิ
ตอหุนของบริษัทฯ ได สําหรบัมูลคาตามบัญชี ณ 31 ธันวาคม 2547 เทากับ 1.42 บาทตอหุน จะลดลงเปน 1.03 บาทตอ
หุนภายหลังจากการเพิ่มทุน นอกจากนี้ กําไรสุทธิตอหุนประจําป 2547 เทากับ 0.33 บาทตอหุน ซึ่งจะลดลงเปน 0.24 บาท
ตอหุน ทั้งนี้มูลคาตามบัญชีตอหุนของบริษัทฯ จะลดลงประมาณรอยละ 27.46 และกําไรสุทธิตอหุนจะลดลงประมาณรอยละ 
27.27 
 
การลงทุนในบริษัทรีดทอเหล็ก 

บริษัทฯไดรวมลงนามในขอตกลงรวมทุนกับ Yulchon Co., Ltd. (Korea) เพ่ือประกอบธุรกิจรีดทอเหล็กใน
ประเทศไทยภายใตช่ือ บริษัท ยูชอน ไพพ (ไทยแลนด) จํากัด ซึ่งถึงแมวาทอเหล็กที่ผลิตจะมีลูกคาที่แนนอน กลาวคือจะ
ขายใหกับบริษัทฯเปนใชเปนวัตถุดิบในการผลิตยางติดเหล็ก และทําใหบริษัทฯสามารถลดตนทุนคาเหล็กไดประมาณรอย
ละ 20 แตบริษัท ยูชอน ไพพ (ไทยแลนด) จํากัด อาจจะยังไมมีกําไรในชวงเริ่มตนของกิจการทั้งนี้เนื่องจากจะยังมีคาใชจาย
ในการติดต้ัง คาใชจายในการทดลองผลิต และคาเส่ือมราคาเครื่องจักรจํานวนมากในชวงแรกๆ ของการดําเนินกิจการ  


