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สวนที่ 2 หนาที่ 2 

1. ปจจัยความเสี่ยง 
 
1.1 ความเส่ียงจากการพึ่งพิงกลุมบริษัทในเครือ Nissan Motor Group 

บริษัทฯ ประกอบธุรกิจผลิตชิ้นสวนยางลวนและยางติดเหล็กสําหรับใชเปนชิ้นสวนประกอบรถยนตและรถจักรยานยนต
เพ่ือจําหนายใหแกโรงงานประกอบรถยนตและรถจักรยานยนต (Original Equipment Manufacturer: OEM) ในอดีตที่
ผานมา บริษัทฯ มีลูกคารายใหญ คือ บริษัทในเครือ Nissan Motor Group (“Nissan”) ซึ่งประกอบไปดวย Kinugawa 
Rubber Industrial (“KG”) บริษัท คินูงาวา (ประเทศไทย) จํากัด และ บริษัท สยามนิสสัน ออโตโมบิล จํากัด (“สยามนิส
สัน”) บริษัทฯ ไดมีการขายชิ้นสวนยางและยางติดเหล็กใหกับโรงงานประกอบรถยนตของสยามนิสสัน และขายชิ้นสวน
ยางและยางติดเหล็กใหกับ KG เพ่ือนําไปสงใหกับโรงงานประกอบรถยนตในตางประเทศอีกทอดหนึ่ง โดยสัดสวนของ
รายไดจากบริษัทในเครือ Nissan มีมูลคาเทากับ 76.61ลานบาท, 137.19 ลานบาท, 169.02 ลานบาท และ 182.66 ลาน
บาทหรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 74.69, 77.18, 69.70 และ 60.16 ของรายไดรวมตามงบการเงนิในป 2544, 2545, 2546 
และ 2547 ตามลําดับ  
 
บริษัทฯ ไดตระหนักถึงความเส่ียงของการพ่ึงพิงกลุมบริษัทในเครือนิสสัน ที่อาจจะสงผลกระทบตอรายไดของบริษัทฯ ใน
อนาคต จึงไดมีความพยายามในการเพิ่มสัดสวนรายไดท่ีมาจากลูกคารายอื่นๆ เชน ผูประกอบรถยนตยี่หออื่นๆ (มิตซูมิ
ชิ ฮอนดา และฟอรด) ผูผลิตชิ้นสวนประกอบรถยนตรายอื่นที่มีศักยภาพ (สยามคายาบา) และผูประกอบรถจักรยานยนต 
(ยามาฮา) เปนตน ดังที่เห็นจากการเพิ่มข้ึนของสัดสวนรายไดท่ีไมไดมาจากบริษัทในเครือ นิสสันท่ีมีแนวโนมเพ่ิมมาโดย
ตลอด โดยมีมูลคาเทากับ 25.08 ลานบาท, 39.83 ลานบาท, 69.10 ลานบาท และ 113.67 ลานบาทในป 2544, 2545, 
2546 และ 2547 โดยคิดเปนสัดสวนรอยละ 24.45, 22.40, 28.50 และ 37.44 ตามลําดับ 
 

1.2 ความเส่ียงจากการหมดอายุของสัญญาการถายทอดเทคโนโลยีการผลิตจาก Kinugawa Rubber Industrial 
บริษัทฯ ดําเนินธุรกิจในการผลิตชิ้นสวนยางและยางติดเหล็กใหกับสยามนิสสัน โดยไดรับการถายทอดเทคโนโลยีการ
ผลิตจาก KG ซึ่งเปนผูผลิตชิ้นสวนยางใหกับนิสสัน ในป 2538 และ 2539 บริษัทฯ ไดทําสัญญาซื้อเทคโนโลยีการผลิต
สําหรับช้ินสวนยางจํานวนรวม 30 โมเดล ซึ่งเปนชิ้นสวนยางและยางติดเหล็กสําหรับรถยนตนั่งและรถปคอัพยี่หอนิสสัน
ที่ผลิตในประเทศไทย โดยมีระยะเวลาของสัญญาเทากับ 10 ป ตามสัญญาดังกลาว บริษัทฯ ไดรับลิขสิทธิ์เปนผูผลิต
เพียงรายเดียวท่ีสามารถผลิตชิ้นสวนยางสําหรับใชเปนสวนประกอบของรถยนตนิสสันทั้ง 30 โมเดลนี้ และหามทําการ
ถายทอดเทคโนโลยีนี้ใหกับบุคคลอื่นกอนที่จะไดรับคํายืนยันจาก KG (“ดูรายละเอียดประกอบจากหัวขอสรุปสัญญาถาย
ทอดเทคโนโลยี”) 
 
เนื่องจากสัญญาถายทอดเทคโนโลยีการผลิตดังกลาวขางตนจะสิ้นสุดลงในป 2548 จํานวน 8 โมเดล และในป 2549 
จํานวน 22 โมเดล ซึ่งเปนเวลาที่คาดวาทางนิสสันจะมีการออกรถโมเดลใหม บริษัทฯ จึงมีความเสี่ยงหากไมไดรับการตอ
สัญญาเทคโนโลยีจาก KG ทําใหอาจจะมีผลกระทบตอรายไดของบริษัทฯ ในสวนของสยามนิสสัน อยางไรก็ตาม ถึงแม
วาสัดสวนของยอดขายที่มีสัญญาถายทอดเทคโนโลยีมีสัดสวนท่ีไมมากเมื่อเทียบกับยอดขายรวม โดยในป 2547 
บริษัทฯมีรายไดจากสยามนิสสันประมาณรอยละ 25 ของรายไดรวมและมีรายไดจากการขายสําหรับช้ินสวนยางและยาง
ติดเหล็กตามสัญญาเทคโนโลยีการผลิตที่จะสิ้นสุดในป 2548 และป 2549 เปนสัดสวนประมาณรอยละ 6.34 ของยอด
ขายรวม แตยอดขายชิ้นสวนยางและยางติดเหล็กของรถนิสสันอีกสวนหนึ่งที่ไมมีสัญญาถายทอดเทคโนโลยีมีการผูกติด
กับช้ินสวนยางท่ีมีเทคโนโลยีการผลิต ทําใหการไมไดรับตออายุสัญญาเทคโนโลยีการผลิตอาจจะสงผลกระทบตอยอด
ขายในสวนของสยามนิสสัน นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังมีความเส่ียงหาก KG อาจทําการผลิตชิ้นสวนยางและยางติดเหล็ก
สําหรับรถนิสสันที่ประกอบในประเทศไทยดวยตนเอง หรือใหบริษัท คินูงาวา (ประเทศไทย) จํากัด (“KGT”) ซึ่งเปน
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บริษัทยอยของ KG ทําการผลิตใหหรือ KG อาจทําการถายทอดเทคโนโลยีใหกับผูผลิตชิ้นสวนยางและยางติดเหล็กใน
ประเทศในกลุม AFTA หรือประเทศท่ีมีคาจางแรงงานถูก เชน ประเทศจีน ทําการผลิตและสงเขามายังสยามนิสสัน 
 
อยางไรก็ตาม เน่ืองจากบริษัทฯ และ KG มีความสัมพันธกันมาเปนเวลานาน โดยเปนคูคาของบริษัทฯ มาเปนระยะเวลา 
6 ป นับต้ังแตป 2540 ในขณะที่บริษัททั้งสองไดติดตอกันมาเปนระยะเวลาเกือบ 10 ป นอกจากนี้ บริษัท คินูงาวา 
(ประเทศไทย) จํากัด (“KGT”) ซึ่งเปนบริษัทลูกของ KG ไดเชาที่ดินและโรงงานของบริษัทฯ เพ่ือดําเนินกิจการอยู โดยมี
ระยะเวลาการเชาตามสัญญา 7 ป ซึ่งจะส้ินสุดในป 2551 จึงทําใหบริษัทฯ คาดวามีแนวโนมท่ี KG จะตอสัญญาการถาย
ทอดเทคโนโลยีการผลิตกับบริษัทฯ ออกไปอีก และถึงแมวาจะไมมีการตอสัญญาในระยะยาว โดยปกติแลวการสั่งซื้อสิน
คาเพ่ือใชในการประกอบรถยนตของทาง Nissan Motor Group และสยามนิสสันจะพิจารณาเลือกสั่งซ้ือสินคาจากผูผลิต
ช้ินสวนประกอบรถยนตที่มีมาตรฐานตามระบบ QCDM (Quality, Cost, Delivery, and Management) ซึ่งกําหนดโดย
ทาง Nissan Motor Group และในชวงที่ผานมา มาตรฐานตามระบบ QCDM ของทางบริษัทฯ ไดรับการยอมรับจาก 
Nissan Motor Group มาโดยตลอด  
 

1.3 ความเส่ียงจากความไมแนนอนในราคาวัตถุดิบ 
บริษัทฯ ดําเนินธุรกิจผลิตชิ้นสวนยางและยางติดเหล็กที่เปนสวนประกอบของรถยนตและรถจักรยานยนต โดยวัตถุดิบ
หลักของบริษัทฯ ประกอบไปดวย ยางดิบ ยางสังเคราะห เหล็กข้ึนรูป และทอเหล็ก และวัตถุดิบปลีกยอยอื่น เชน น้ํามัน 
และเคมีภัณฑ เปนตน โดยมูลคาของวัตถุดิบประเภทยางที่เปนวัตถุดิบหลักสําหรับป 2546 และป 2547 มีมูลคาเทากับ 
30.10 ลานบาทและ 37.08 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 34.02 และรอยละ 34.76 ของตนทุนขาย ตามลําดับ 
โดยบริษัทฯ ไดสั่งซื้อวัตถุดิบประเภทยางจากผูจัดจําหนายภายในประเทศ และในสวนของวัตถุดิบที่เปนเหล็กจํานวน
หนึ่ง บริษัทฯ ไดมีการนําเขาจากตางประเทศ  
 
ราคายางภายในประเทศมีแนวโนมสูงข้ึน ซึ่งขอมูลของสํานักงานกองทุนสงเคราะหการทําสวนยาง เกี่ยวกับราคายาง
แผนดิบเฉล่ียรายเดือนป 2544-2546 ณ ตลาดกลางยางพารา อําเภอหาดใหญ จังหวัดสงขลา ณ วันที่ 24 ธันวาคม 
2546 ระบุวาราคายางเฉลี่ยในป 2544 เทากับ 22.52 บาท และเพ่ิมข้ึนอยางตอเนื่องเปน 29.33 บาทในป 2545 และ 
40.17 บาทในป 2546 และในป 2547 ราคายางดิบอยูระหวาง 49 บาท ถึง 51 บาท ซึ่งการเพ่ิมข้ึนของราคายางมีผลมา
จากปจจัยความตองการยางในปริมาณสูงจากตางประเทศ ไดแก จีน, สหรัฐอเมริกา, เยอรมนี และญ่ีปุน นอกจากนี้ใน
บางครั้งหากราคายางปรับตัวลดลงต่ํากวาตนทุนการผลิตยาง รัฐบาลจะมีมาตรการแทรกแซงตลาดยางเพื่อเขามาชวย
เหลือเกษตรกรเปนบางชวง ดังนั้นบริษัทฯ จึงมีแนวโนมท่ีจะมีตนทุนที่สูงข้ึนจากความผันผวนของราคาวัตถุดิบที่สูงข้ึน 
โดยการปรับตัวสูงข้ึนของวัตถุดิบประเภทยางจะมีผลกระทบตอตนทุนการผลิตของบริษัทฯ บริษัทฯ ไดเล็งเห็นถึงความ
เสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของราคายางดิบซึ่งอาจจะมีผลกระทบตอผลการดําเนินการของบริษัทฯ ในชวงป 2546 
บริษัทฯ ไดดําเนินการปองกันความเสี่ยงดังกลาว โดยการเขารวมประมูลยางดิบโดยตรงจากตลาดประมูลยางท่ีจังหวัด
กาญจนบุรี หรือขอตัดซื้อยางดิบจากผูชนะการประมูลตามจํานวนที่บริษัทคาดวาจะตองใชในการผลิตสําหรับชวงเวลาท่ี
ราคายางมีความผันผวน สําหรับชวงเวลาประมาณ 6 เดือน บริษัทฯ จึงสามารถบริหารตนทุนมิใหมีความผันผวนมากนัก
และทราบตนทุนลวงหนาเพ่ือประโยชนในการวางแผนดานตนทุนและราคาขายตอไป  
 
นอกจากนั้นบริษัทฯ ยังมีความเส่ียงจากความผันผวนของราคาเหล็ก โดยราคาของเหล็กในประเทศไทยไดมีการปรับตัว
สูงข้ึนจาก 36 บาท/เมตร ในป 2545 เปน 46 บาท/เมตร ในป 2547 บริษัทฯ ไดตระหนักถึงความเสี่ยงดังกลาวและไดมี
การเสาะหาแหลงวัตถุดิบที่มีราคาถูก โดยที่ผานมาบริษัทฯ ไดนําเขาเหล็กทอจากประเทศเกาหลีซึ่งมีราคาถูกวาทอเหล็ก
ที่จัดซื้อภายในประเทศ ในป 2547 บริษัทไดนําเขาทอเหล็กจากประเทศเกาหลีที่ราคา 36.29 บาท/เมตร 
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นอกจากนี้หากราคาของวัตถุดิบท้ังวัตถุดิบประเภทยางและเหล็กมีการปรับตัวสูงข้ึนและไมมีแนวโนมท่ีจะลดลงใน
อนาคต บริษัทฯ อาจจะพิจารณาในการเจรจากับลูกคาเพ่ือเพ่ิมราคาขาย โดยอาจจะเจรจาเพื่อแบงกันรับภาระของการ
ปรับตัวสูงข้ึนของวัตถุดิบดังกลาว 
 

1.4 ความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยน 
เนื่องจากบริษัทฯ มีการขายสินคาใหกับลูกคาในตางประเทศ และไดรับเงินรายไดจากการจําหนายสินคามาเปนเงินสกุล
เยน จึงทําใหบริษัทฯ มีความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนหากวาเงินเยนออนตัวลง ซึ่งอาจสงผล
กระทบตอรายไดของบริษัทฯ บริษัทฯ มีรายไดที่เปนเงินตราตางประเทศเปนสัดสวนเทากับรอยละ 41.34, 40.15 และ 
33.66 ของรายไดรวมในป 2545, 2546 และ 2547 ตามลําดับ การมีรายไดท่ีเปนเงินตราตางประเทศทําใหบริษัทฯ มี
ความเสี่ยงในดานความไมแนนอนของรายไดหากอัตราแลกเปลี่ยนมีการเปลี่ยนแปลง 
 
ในป  2546 และสําหรับงวด 6 เดือนแรกป 2547 บริษัทฯ ไดมีเงินกูสกุลเงินเยนกับบรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหง
ประเทศไทย (“IFCT”) จํานวน 192 ลานเยน และตองมีการจายดอกเบ้ียเปนเงินเยนญี่ปุน บริษัทฯ จึงสามารถลดความ
เสี่ยงของการผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเงินเยนไดโดยการนํารายไดที่เปนเงินเยนบางสวนมาจายดอกเบี้ยเงินกู 
(Natural Hedge) อยางไรก็ตาม บริษัทฯ ไดมีการจายชําระหน้ีเงินกูกับ IFCT ทั้งหมดในเดือนมิถุนายน 2547 โดยนํา
เงินกูจากธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) (“ธนาคารกรุงเทพ”) มาชําระคืนเงินกู IFCT ทําใหในปจจุบัน บริษัทฯ มี
ภาระเงินกูที่เปนเงินสกุลบาทกับธนาคารกรุงเทพ และทําใหบริษัทกลับมามีความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราแลก
เปล่ียน บริษัทฯ ไดตระหนักถึงความเสี่ยงซึ่งอาจจะมีผลกระทบตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ และถึงแมวาบริษัทฯ 
จะไมมีการปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนดังกลาวในรูปแบบของการทําสัญญาซื้อขายเงินตราตางประเทศลวง
หนา (Forward Contract) บริษัทฯ ก็ไดมีการตรวจสอบและเฝาสังเกตการเปลี่ยนแปลงของคาเงินเยนญี่ปุนอยางใกลชิด 

 
1.5 ความเส่ียงจากโครงการใหม 

บริษัทฯ ไดลงทุนในธุรกิจปมเหล็ก คือ บริษัท ซีจีไอ เมทัล อินดัสเตรียล จํากัด (“CMI”) เพ่ือผลิตและจําหนายช้ินสวน
เหล็กที่จะนํามาใชเปนวัตถุดิบในการผลิตชิ้นสวนยางติดเหล็กของบริษัทฯ ในเดือนกุมภาพันธ 2547 โดย CMI มีทุนจด
ทะเบียนเริ่มแรกจํานวน 12.5 ลานบาท ซึ่งเปนการลงทุนของบริษัทฯจํานวน 7.5 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 60 ของ
ทุนจดทะเบียนท้ังหมด โดยมีแหลงที่มาของเงินทุนจากเงนิสดของบริษัทฯ โดยวัตถุประสงคของการจัดต้ัง CMI เพ่ือผลิต
เหล็กข้ึนรูปที่เปนวัตถุดิบหลักอีกประเภทหนึ่งของบริษัทฯ เพ่ือชวยลดตนทุนในการผลิตยางติดเหล็กใหกับบริษัทฯ โดย
สําหรับชวงต้ังแตเริ่มดําเนินงานมาจนถึง31 ธันวาคม 2547 รายไดของ CMI ที่เกิดจากการขายใหกับบริษัทฯ มีมูลคาเทา
กับ 16.24 ลานบาทหรือคิดเปนเปนสัดสวนรอยละ 77.82 ของรายไดรวมของ CMI ทั้งหมด สําหรับลูกคาสวนที่เหลือของ 
CMI เปนลูกคาเดิมของบริษัท โกโจ เอ็นจิเนียริง จํากัด ซึ่งไดโอนยายมาใหกับ CMI  
 
บริษัทฯ มีความเสี่ยงเน่ืองจากขาดความรูความชํานาญในการดําเนินธุรกิจปมเหล็ก บริษัทฯ ไดตระหนักถึงความเส่ียงดัง
กลาวจึงไดรวมทุนกับนายรังสรรค บุษยจันทร ผูท่ีมีความชํานาญในการออกแบบแมพิมพและมีประสบการณในธุรกิจปม
เหล็กมาเปนเวลานานโดยไมไดมีสัญญาการรวมทุนแตอยางใด โดยเปนการรวมลงทุนในลักษณะที่นายรังสรรค บุษย
จันทร ทําการโอนเครื่องจักรและลูกคาของบริษัท โกโจ เอ็นจิเนียริง จํากัด มาใหกับ CMI และปดกิจการของบริษัทดัง
กลาว และมอบหมายใหนายรังสรรค บุษยจันทร บริหาร CMI ในฐานะกรรมการผูจัดการ บริษัทฯ จึงมีความเสี่ยงหากใน
อนาคตนายรังสรรค บุษยจันทร ลาออกจาก CMI หรือกอต้ังบริษัทของตนเองทําใหบริษัทฯ จะตองสรรหาตัวกรรมการผู
จัดการที่มีความชํานาญและประสบการณในธุรกิจปมเหล็กใหม   
 



บริษัท ซี พี อาร โกมุ อินดัสเตรียล จํากัด (มหาชน)   แบบ 69-1 
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1.6 ความเส่ียงจากการที่บริษัทฯ มีผูถือหุนรายใหญเกินกวารอยละ 50 
กอนการเสนอขายหลักทรัพยในครั้งนี้ กลุมวณิชวิศิษฎกุลซึ่งเปนกลุมผูบริหารบริษัทฯ ถือหุนทั้งหมดเทากับรอยละ82.66 
ของหุนที่ชําระแลวทั้งหมด แตภายหลังการเสนอขายหลักทรัพยตอประชาชน กลุมวณิชวิศิษฎกุลจะคงเหลือการถือหุนใน
บริษัทฯ เทากับรอยละ 59.82 ของจํานวนหุนที่ชําระแลวทั้งหมด และกลุมวณิชวิศิษฎกุลยังคงสามารถควบคุมมติท่ี
ประชุมผูถือหุนไดเกือบทั้งหมดไมวาจะเปนเร่ืองการแตงต้ังกรรมการ หรือการขอมติในเร่ืองอื่นท่ีตองใชเสียงสวนใหญ
ของที่ประชุมผูถือหุน ยกเวนเรื่องที่กฎหมายหรือขอบังคับบริษัทกําหนดใหตองไดรับเสียง 3 ใน 4 ของจํานวนเสียงทั้ง
หมดของที่ประชุมผูถือหุน ดังนั้นผูถือหุนรายอื่นจึงอาจไมสามารถรวบรวมคะแนนเสียงเพ่ือตรวจสอบและถวงดุลเรื่องที่ผู
ถือหุนใหญเสนอได นอกจากนี้ ผูถือหุนของตระกูลวณิชวิศิษฎกุล จํานวน 3 ทาน ยังดํารงตําแหนงกรรมการในบริษัทฯ 
และทั้ง 3 ทานเปนกรรมการผูมีอํานาจลงนามผูกพันบริษัทฯ โดยกรรมการผูมีอํานาจลงนามทานใดทานหน่ึงสามารถลง
นามผูกพันบริษัทฯ ได ซึ่งทําใหบริษัทฯ มีความเสี่ยงจากการที่กรรมการในกลุมวณิชวิศิษฎกุลสามารถลงนามผูกพัน
บริษัทฯ ในเรื่องของการดําเนินกิจการได บริษัทฯ ไดตระหนักถึงความเสี่ยงดังกลาวและไดมีการกําหนดขอบเขตอํานาจ
หนาที่ของคณะกรรมการชุดตางๆ และอํานาจหนาที่ของกรรมการผูจัดการอยางชัดเจนแลว (โปรดดูรายละเอียดในขอ 
9.2 โครงสรางกรรมการบริษัทฯ) 
 

1.7 ความเส่ียงจากการพึ่งพิงผูบริหาร 
เนื่องดวยบริษัท ซีพีอารโกมุ อินดัสเตรียล จํากัด (มหาชน) กอต้ังและประสบความสําเร็จในการดําเนินกิจการดวยแนว
ทางการบริหารงานของผูบริหารบริษัทฯ คือ นายนพดล วณิชวิศิษฎกุล ผูกอต้ังบริษัทฯ มาโดยตลอดเสมือนหน่ึงวา
บริษัทฯ ตองพ่ึงพา นายนพดล วณิชวิศิษฎกุล บริษัทฯ จึงมีความเสี่ยงจากการที่กลุมของนายนพดล วณิชวิศิษฎกุล อาจ
ลดสัดสวนการถือหุนในบริษัทฯ ลงหรือออกจากการเปนผูบริหารของกิจการ ซ่ึงความเสี่ยงดังกลาวเปนไปไดยากเมื่อ
พิจารณาถึงความเปนเจาของและความผูกพันที่ นายนพดล วณิชวิศิษฎกุล สรางกิจการของบริษัทฯใหเติบโตอยางตอ
เนื่องตลอดมาเปนระยะเวลากวา 9 ป และมีความตั้งใจที่จะประกอบกิจการใหเติบโตตอไปในฐานะของผูบริหารและกลุม
ผูถือหุนเสียงขางมากของกิจการ นอกจากนี้ ในการบริหารงานและการดําเนินงาน บริษัทฯ ไดตระหนักถึงความเส่ียงใน
การพ่ึงพิงในตัวผูบริหารดังกลาวและไดมีนโยบายท่ีจะผลักดันใหมีการบริหารงานในลักษณะของทีมงานมากขึ้นใน
อนาคต   

 
1.8 ความเส่ียงจากการที่บริษัทฯ อยูระหวางการย่ืนคําขอเสนอขายหลักทรัพยและขอเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 

บริษัทฯ มีความประสงคจะเสนอขายหุนตอประชาชนในครั้งนี้กอนที่จะไดรับทราบผลการพิจารณาของตลาดหลักทรัพยฯ 
ทั้งนี้บริษัทฯ ไดยื่นคําขออนุญาตนําหลักทรัพยเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยใหมแลวเม่ือวันที่ 23 กันยายน 2547 
และบริษัทหลักทรัพย พัฒนสิน จํากัด (มหาชน) ในฐานะที่ปรึกษาทางการเงินไดพิจารณาคุณสมบัติของบริษัทฯ ในเบื้อง
ตนแลวเห็นวาบริษัทฯ มีคุณสมบัติครบถวนที่จะสามารถเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยใหมได อยางไรก็ดี บริษัทฯ ก็
ยังมีความไมแนนอนท่ีจะไดรับอนุญาตจากตลาดหลักทรัพยฯ ใหเปนหลักทรัพยจดทะเบียน ดังนั้น ผูลงทุนจึงอาจมีความ
เสี่ยงเก่ียวกับสภาพคลองในการซ้ือขายหุนของบริษัทฯในตลาดรอง และอาจไมไดรับผลตอบแทนจากการขายหุนไดตาม
ราคาที่คาดการณไว หากหลักทรัพยของบริษัทฯ ไมสามารถเขาจดทะเบียนได 


