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12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
12.1 งบการเงิน 

     ผูสอบบัญชี  

ป ชื่อผูสอบบัญชี ผูสอบบัญชี
อนุญาตเลขที่ 

บริษัทผูสอบบัญชี 

2547/2548 
(1 เม.ย.2547  – 30 ก.ย. 2547) 

นายวิเชียร ธรรมตระกูล 3183 บริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี จํากัด 

2546/2547 
(1 เม.ย. 2546 – 31 มี.ค. 2547) 

นายวิเชียร ธรรมตระกูล 3183 บริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี จํากัด 

2545/2546 
(1 เม.ย. 2545 -31 มี.ค. 2546) 

นายวิเชียร ธรรมตระกูล 3183 บริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี จํากัด 

 
สรุปรายงานการสอบบัญชี 
รายงานการตรวจสอบและสอบทานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินป 2545/2546 สิ้นสุด ณ วันที่ 31 

มีนาคม 2546 งบการเงินป 2546/2547 สิ้นสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2547 และงบการเงินครึ่งปแรกของป 2547/2548 
สิ้นสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2547 ไดใหความเห็นอยางไมมีเงื่อนไขวางบการเงินไดจัดทําขึ้นโดยถูกตองตามที่ควรและ
ไดทําขึ้นตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

บริษัทไดจัดตั้งเมื่อป 2545 และสามารถเปดดําเนินการผลิตในเชิงพาณิชยไดเมื่อเดือนเมษายนป 2546 ดังนั้น
จึงไมสามารถนํางบการเงินป 2545/2546  มาเปรียบเทียบได   

สําหรับงบการเงินในงวด 6 เดือนแรกของป 2547/2548 นั้นไดใชงบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทยอย มา
ใชในการเปรียบเทียบเนื่องจากบริษัทไดจัดตั้ง โพลีเพล็กซ (สิงคโปร) พีทีอี ลิมิเต็ด (PSPL) เมื่อเดือนสิงหาคม 2547 ที่
ผานมา    อยางไรก็ตามเนื่องจาก PSPL เพิ่งเริ่มทาํการจัดตั้งเมื่อเดือนสิงหาคมป 2547 และเปนเพียงบริษัทโฮลดิ้งเพื่อ
ใชการลงทุน ดังนั้นรายการสวนใหญในงบการเงินเฉพาะของบริษัทและงบการเงินรวมจึงไมแตกตางมีตัวเลขเดียวกัน
ยกเวนบางรายการเชนรายการเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด และสินทรัพยหมุนเวียน เปนตน  ดังนั้นเพื่อความ
สะดวกในการเปรียบเทียบตอไปน้ีคําวาบริษัท สําหรับในงบ 6 เดือนแรกของป 2547/2548 จึงใหหมายความถึงบริษัท
และบริษัทยอย 
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บริษัท โพลีเพล็กซ (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 

งบดุล 
หนวย : พันบาท 

 งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม 
 2545/2546* 2546/2547 2547/2548 2547/2548 
 เม.ย. - มี.ค. เม.ย. - มี.ค. เม.ย. - ก.ย. 47 เม.ย. - ก.ย. 47  
 จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ 
         
สินทรัพยหมุนเวียน         

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 19,799 1.99 26,393  1.22 79,037 2.43 117,630 3.61 
เงินลงทุนชั่วคราวในหลักทรัพยในความ
ตองการของตลาด-มูลคายุติธรรม 0 0.00 0 0.00 300,117 9.21 300,117 9.21 
ลูกหนี้การคา 0 0.00 339,336 15.64 599,477 18.40 599,477 18.40 
ลูกหนี้บริษัทที่เกี่ยวของ 0 0.00 0 0.00 828 0.03 101,947 3.13 
สินคาคงเหลือ 34,513 3.47 145,158 6.69 217,401 6.67 217,401 6.67 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 13,207 1.33 43,031 1.98 88,007 2.70 88,007 2.70 

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 67,519 6.79 553,918 25.53 1,284,867 39.43 1,424,579 43.72 
สินทรัพยไมหมุนเวียน                 

เงินลงทุนในบริษัทยอย 0 0.00 0 0.00 139,712 4.29 0 0.00 
ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ - สุทธิ 924,009 92.86 1,608,884 74.16 1,827,843 56.10 1,827,843 56.10 
คาใชจายรอตัดบัญชี - สุทธิ 3,480 0.35 6,568 0.30 6,055 0.19 6,055 0.19 

รวมสินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 927,490 93.21 1,615,453 74.47 1,973,610 60.57 1,833,898 56.28 
รวมสินทรัพย 995,009 100.00 2,169,371 100.00 3,258,477 100.00 3,258,477 100.00 

         

หนี้สินและสวนของผูถือหุน         
หนี้สินหมุนเวียน         

เจาหนี้การคา 40,195 4.04 296,324 13.66 346,860 10.64 346,860 10.64 
เจาหนี้คาซื้อสินทรัพยถาวร 75,143 7.55 47,652 2.20 49,717 1.53 49,717 1.53 
สวนของเงินกูยืมระยะยาวที่ถึงกําหนด
ชําระภายในหนึ่งป 28,645 2.88 27,684 1.28 108,519 3.33 108,519 3.33 
เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 49,258 4.95 0 0.00 0 0.00 0 0.00 
หนี้สินหมุนเวียนอื่น 18,481 1.86 26,175 1.21 63,445 1.95 63,445 1.95 

รวมหนี้สินหมุนเวียน 211,722 21.28 397,835 18.34 568,541 17.45 568,541 17.45 
หนี้สินไมหมุนเวียน         

เงินกูยืมระยะยาว - สุทธิจากสวนที่ถึง
กําหนดชําระภายในหนึ่งป 453,473 45.57 832,616 38.38 924,183 28.36 924,183 28.36 

รวมหนี้สิน 665,195 66.85 1,230,451 56.72 1,492,724 45.81 1,492,724 45.81 
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บริษัท โพลีเพล็กซ (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 
งบดุล 

หนวย : พันบาท 
 งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม 
 2545/2546* 2546/2547 2547/2548 2547/2548 
 เม.ย. - มี.ค. เม.ย. - มี.ค. เม.ย. - ก.ย. 47 เม.ย. - ก.ย. 47  
 จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ 

สวนของผูถือหุน                 
ทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลว                 
หุนบุริมสิทธิ 281,600 28.30 473,797 21.84 528,000 16.20 528,000 16.20 
หุนสามัญ 70,400 7.08 118,449 5.46 560,000 17.19 560,000 17.19 
เงินรับลวงหนาคาหุน 536 0.05 2,324 0.11 0 0.00 0 0.00 
ผลตางจากการแปลงคางบการเงินของ
บริษัทยอยในตางประเทศ 0 0.00 0 0.00 294 0.01 294 0.01 
กําไร (ขาดทุน) สะสม (22,722) (2.28) 344,349 15.87 677,459 20.79 677,459 20.79 

รวมสวนของผูถอืหุน 329,814 33.15 938,919 43.28 1,765,753 54.19 1,765,753 54.19 
รวมหนี้สินและสวนของผูถอืหุน 995,009 100.00 2,169,371 100.00 3,258,477 100.00 3,258,477 100.00 

บริษัท มิไดมีการดําเนินการในชวงระยะเวลาสิ้นสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2546 
บริษัทไดจัดต้ังบริษัทยอยคือ โพลีเพล็กซ (สิงคโปร) พีทีอี ลิมิเต็ด (PSPL) เมื่อเดือนสิงหาคมป 2547 
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บริษัท โพลีเพล็กซ (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 

งบกําไรขาดทุน 
หนวย : พันบาท 

  งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม 
 2545/2546* 2546/2547 2547/2548 2547/2548 
 เม.ย. - มี.ค.  เม.ย. - มี.ค.  เม.ย. – ก.ย. เม.ย. – ก.ย. 
  จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ 

                  
รายได                 
ขายสุทธ ิ 0 0.00 1,645,470 95.79 1,583,810 99.27  1,583,810 99.27  
รายไดอื่น 890 217.60 34,268 1.99 29,751 1.86  29,775 1.87  
กําไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยน (481) (117.60) 38,108 2.22 (18,182) (1.14 ) (18,182) (1.14) 

รวมรายได 409 100.00 1,717,846 100.00 1,595,379 
   

100.00  1,595,403 100.00  
ตนทุนและคาใชจาย                 
ตนทุนขาย 0 0.00 1,179,123 68.64 1,098,242 68.84  1,098,242 68.84  
คาใชจายในการขายและบริหาร 22,840 5,584.38 145,168 8.45 146,842 9.20  147,391 9.24  
สวนแบงขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษัท
ยอยตามวิธีสวนไดเสีย 0 0.00 0 0.00 525 

   
0.03  0 0.00   

รวมคาใชจาย 22,840 5,584.38 1,324,291 77.09 1,245,609 
   

78.08  1,245,633 78.08  

กําไร (ขาดทุน) กอนดอกเบี้ยจาย (22,431) (5,484.38) 393,555 22.91 349,770 
   

21.92  349,770 21.92  
ดอกเบี้ยจาย (126) (30.73) (26,484) (1.54) (16,660)  (1.04 ) (16,660) (1.04) 

กําไร (ขาดทุน) สุทธิ (22,557) (5,515.12) 367,071 21.37 333,110 
   

20.88  333,110 20.88  
กําไร (ขาดทุน) ตอหุนขั้นพื้นฐาน (บาท) (3.14) (0.77) 35.94 0.00 8.17 0.00  8.17 0.00  
บริษัท มิไดมีการดําเนินการในชวงระยะเวลาสิ้นสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2546 
บริษัทไดจัดต้ังบริษัทยอยคือ โพลีเพล็กซ (สิงคโปร) พีทีอี ลิมิเต็ด (PSPL) เมื่อเดือนสิงหาคมป 2547 
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บริษัท โพลีเพล็กซ (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 

งบกระแสเงินสด 
หนวย : พันบาท 

 งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม 
 2545/2546* 2546/2547 2547/2548 2547/2548 
 เม.ย. - มี.ค.  เม.ย. - มี.ค.  เม.ย. – ก.ย. เม.ย. – ก.ย. 
     
กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน     

กําไร (ขาดทุน) สุทธิ (22,557) 367,071 333,110 333,110 
รายการปรับกระทบกําไร (ขาดทุน) สุทธิ เปนเงินสดรับ (จาย) 
จากกิจกรรมดําเนินงาน         

คาเสื่อมราคาและคาใชจายตัดบัญชี 1,535 68,545 48,770 48,770 
ขาดทุน (กําไร) ที่ยังไมเกิดขึ้นจริงขากการปรับมูลคาเงิน
ลงทุนชั่วคราวในหลักทรัพยในความตองการของตลาด 0 0 (117) (117) 
ขาดทุน (กําไร) จากอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไมเกิดขึ้นจริง 2,483 (48,267) 38,782 38,782 
สวนแบงขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษัทยอยตามวิธีสวน
ไดเสีย 0 0 525 0 
ผลตางจากการแปลงคางบการเงินของบริษัทยอยใน
ตางประเทศ 0 0 0 294 

กําไร (ขาดทุน) จากการดําเนินการกอนการเปลี่ยนแปลงใน
สินทรัพยและหนี้สินดําเนินงาน (18,539) 387,349 421,070 420,839 
สินทรัพยดําเนินงานลดลง (เพิ่มขึ้น)         

เงินลงทุนในหลักทรัพยในความตองการของตลาด  0 0  (300,000) (300,000) 
ลูกหนี้การคา 0 (337,497) (251,650) (251,650) 
ลูกหนี้บริษัทที่เกี่ยวของกัน 0 0 (828) (101,947) 
สินคาคงเหลือ (34,513) (110,645) (72,243) (72,243) 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น (12,457) (29,037) (44,976) (44,975) 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น (4,230) (4,853) 0 0 

หนี้สินดําเนินงานเพิ่มขึ้น (ลดลง)         
เจาหนี้การคา 40,728 258,169 48,606 48,606 
เงินประกันผลงาน 7,456 (5,221) 37,270 37,270 
หนี้สินหมุนเวียนอื่น 10,860 11,695 0 0 
เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน (10,696) 169,961 (162,750) (264,101) 

     
กระแสเงินสดจากกจิกรรมลงทุน     

ชําระคืนเจาหนี้คาซือ้สินทรัพยถาวร 0 (75,143) (47,652) (47,652) 
ซื้อสินทรัพยถาวร (850,401) (704,789) (217,498) (217,498) 
เงินลงทุนในบริษัทยอย 0 0 (139,943) 0 

เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุน (850,401) (779,932) (405,093) (265,150) 
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บริษัท โพลีเพล็กซ (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 
งบกระแสเงินสด 

หนวย : พันบาท 
 งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม 
 2545/2546* 2546/2547 2547/2548 2547/2548 
 เม.ย. - มี.ค.  เม.ย. - มี.ค.  เม.ย. – ก.ย. เม.ย. – ก.ย. 
กระแสเงินสดจากกจิกรรมจัดหาเงิน     

เงินกูยืมจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น (ลดลง) 49,258 (49,259) 0 0 
เงินกูยืมระยะยาวเพิม่ขึ้น 479,102 423,790 127,059 127,059 
เงินสดรับจากการเพิ่มทุน 351,900 240,247 493,429 493,429 
เงินรับลวงหนาคาหุน 536 1,788 0 0 

เงินสดที่ไดมาจากกจิกรรมจัดหาเงิน 880,796 616,566 620,488 620,488 
     
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น 19,699 6,594 52,644 91,237 
         
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดตนงวด  100 19,799 26,393 26,393 
         
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดปลายงวด  19,799 26,393 79,037 117,630 
* บริษัท มิไดมีการดําเนินการเชิงพาณิชยในชวงระยะเวลาสิ้นสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2546 
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บริษัท โพลีเพล็กซ (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 

อัตราสวนทางการเงิน 
  งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม 

  2545/2546* 2546/2547 2547/2548 2547/2548 
    เม.ย. - มี.ค.  เม.ย. - มี.ค.  เม.ย. – ก.ย.  เม.ย. – ก.ย. 
อัตราสวนและสภาพคลอง (Liquidity Ratio)       
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 0.32 1.39 2.26 2.51 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 0.09 0.92 1.19 1.26 
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) (0.10) 0.56 0.571# 0.151# 
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา (เทา) N.A. 9.70 6.75# 6.75# 
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน) N.A. 37.12 53.35# 53.35# 
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา) 0.00 45.08 43.24# 43.24# 
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน) N.A. 7.99 8.33# 8.33# 
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้ (เทา) 0.00 7.01 6.83# 6.83# 
ระยะเวลาชําระหนี ้ (วัน) N.A. 51.37 52.71# 52.71# 
Cash Cycle (วัน) N.A. (6.26) 8.97# 8.97# 
            
อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร (Profitability Ratio)       
อัตรากําไรขั้นตน (%) N.A. 28.34% 30.66% 30.66% 
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%) N.A. 19.52% 21.39% 21.35% 
อัตรากําไรอื่น (%) 217.60% 1.99% 1.86% 1.87% 
อัตราสวนเงินสดตอกําไร (%) 47.68% 43.19% 39.18%1 10.26%1 
อัตรากําไรสุทธิ (%) N.A. 21.37% 20.88% 20.88% 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) (6.84)% 57.86% 49.26%# 49.26%# 
            
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน(Efficiency Ratio)       
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) N.A. 23.20% 24.55%# 24.55%# 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (%) N.A. 27.53% 28.14%# 28.14%# 
อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย (เทา) N.A. 1.09 1.18# 1.18# 
            
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio)       
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 2.02 1.31 0.85 0.85 
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย (เทา) N.A. 7.42 9.241 # 3.151 # 
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน 
 (Cash Basis) 

(เทา)  
N.A. 0.23 1.12# 0.29# 

อัตราการจายเงินปนผล (%) - - - - 
      
* บริษัท มิไดมีการดําเนินการในชวงระยะเวลาสิ้นสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2546 
# อัตราสวนทางการเงินสําหรับป 2547/2548 (เม.ย. – ก.ย.) เปนการคํานวณจากตัวเลข 6 เดือนและคํานวณใหเปนอัตราตอป 
1   กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานในป 2547/2548 เปนมูลคากอนการลงทุนในหลักทรัพยในความตองการของตลาด 
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12.2 คําอธิบายและการวิเคราะหผลการดําเนินงานและฐานะการเงิน 

1. ผลการดําเนินงาน 
 บริษัท เปนบริษัทยอยของ PCL จดทะเบียนกอต้ังเมื่อวันที่ 26 มีนาคม 2545 เพื่อประกอบกิจการผลิตและ
จําหนายแผนฟลม PET (Polyethylene Terephthalate Film หรือ Polyester Film)  เพื่อสงออกไปจําหนายใหแก
ลูกคาในตางประเทศเปนสวนใหญ  โดยเนนลูกคาที่ประกอบธุรกิจใน 3 อุตสาหกรรมหลักคือ บรรจุภัณฑ  
อุตสาหกรรม และ อุปกรณไฟฟา   บรษิัท เริ่มดําเนินการผลิตสายการผลิตที่ 1 เมื่อวันที่ 2 เมษายน 2546 และ
สายการผลิตที่ 2 เมื่อวันที่ 12 พฤศจิกายน ปเดียวกัน  โรงงานของบริษัท ต้ังอยูในนิคมอุตสาหกรรมสยามอีสเทิรน
อินดัสเตรียลพารค จังหวัดระยอง บนเนื้อที่ 20 ไร 22 ตร.วา  บริษัท ไดรับมาตรฐาน ISO 9001:2000 และ 
ISO14001:1996 เมื่อเดือนธันวาคม 2546 และเดือนพฤษภาคม 2547 ตามลําดับ 
  บริษัทมีเปาหมายในการเปนผูนําในดานธุรกิจแผนฟลม PET ในระดับโลก โดยมีเปาหมายในการเพิ่มสวน
แบงตลาดดวยการขยายฐานการผลิตเพื่อเขาถึงกลุมลูกคากลุมเปาหมายใหไดมากยิ่งขึ้นรวมถึงการผลิตสินคา
ประเภทใหมเชน แผนฟลมเคลือบอลูมิเนียมและแผนฟลมแบบใสพิเศษ เปนตน  ทั้งนี้เพื่อใหบรรลุเปาหมายนี้
บริษัทไดกําหนดกลยุทธของบริษัท ไดแก 1) การเสริมสรางความสามารถในการเขาถึงตลาดที่มีศักยภาพในการ
เติบโต 2) การเสริมสรางความเปนผูนําดานตนทุนที่แขงขันได 3) การเสริมสรางความสามารถในการจัดสงสินคา
โดยมุงเนนฐานการผลิตที่สามารถเขาถึงลูกคาไดงาย และ 4) การผลิตสินคาหลากหลายประเภทเพิ่มมากขึ้น 
  ทั้งนี้บริษัทไดจัดตั้งเมื่อป 2545 และสามารถเปดดําเนินการผลิตในเชิงพาณิชยไดเมื่อเดือนเมษายนป 2546 
ดังนั้นจึงไมสามารถนํางบการเงินป 2545/2546 มาแสดงเปรียบเทียบได  โดยในป 2546/2547                (1 เมษายน 
2546 – 31 มีนาคม 2547) บริษัทมีรายไดรวมจํานวน 1,717.85 ลานบาท และในชวง 6 เดือนแรกของป 2547/2548 
(1 เมษายน 2547 – 30 กันยายน 2547) บริษัทและบริษัทยอยมีรายไดรวม 1,595.40 บาทเพิ่มขึ้นจากชวงเดียวกัน
ของป 2546/2547 รอยละ 190.46  ทั้งนี้รายไดของบริษัทที่เพิ่มขึ้นอยางมากเปนผลมาจากการที่บริษัทเริ่ม
ดําเนินการผลิตเต็มกําลังการผลิตในชวง 6 เดือนแรกของป 2547/2548 และจากการที่บริษัทสามารถทําการผลิตได
อยางมีประสิทธิภาพและมีการใชกําลังการผลิตไดถึงรอยละ 101 ในชวงครึ่งปแรกของปเดียวกัน 
นอกจากนี้เนื่องจากบริษัทเริ่มมีรายไดเชิงพาณิชยในเดือนเมษายนป 2546 ดังนั้นบริษัทจึงขอแสดงกําไรกอนหัก
ภาษีและรายการอื่นของ PCL ซึ่งเปนบริษัทแมของบริษัทเพื่อใหเห็นถึงความสามารถในการทํากําไรของบริษัท
แมในชวงที่ผานมา 
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  กําไรกอนหักภาษีและรายการอื่นของ  PCL กับ ราคาจําหนายแผนฟลม PET และ วัตถุดิบ PTA และ MEG 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
จะเห็นไดวา PCL มีผลการดําเนินงานขึ้นลงตามภาวะอุตสาหกรรมแผนฟลม PET อยางไรก็ตาม PCL ก็ยังคง
ความสามารถในการทํากําไรในชวงที่ภาวะอุตสาหกรรมอยูในชวงลดลง   อยางไรก็ตามผลการดําเนินของ PCL ไม
สามารถจะนํามาสะทอนผลการดําเนินของบริษัทไดอยางสมบูรณ   เนื่องจากมียังมีปจจัยอื่นที่แตกตางกันเชนคาใชจาย
ในการขายและบริหาร     ตนทุนในการผลิต   และตนทุนในการลงทุน  เปนตน(ดูรายละเอียดเพิ่มเติมในหัวขอ 3.4.4  
“ภาวะอุตสาหกรรม”) 
 
รายได 

ในชวงปแรกของการดําเนินงาน คือในป 2546/2547 (1 เมษายน 2546 – 31 มีนาคม 2547) บริษัท มีรายได
จากการขายรวม 1,645.47 ลานบาท แบงเปนรายไดจากการสงออกไปจําหนายในตางประเทศจํานวน 1,489.05 ลาน
บาท หรือคิดเปนรอยละ 90.49 ของรายไดจากการขายทั้งหมด และรายไดจากการขายในประเทศจํานวน 156.42 ลาน
บาท หรือคิดเปนรอยละ 9.51% ของรายไดจากการขายทั้งหมด  ซึ่งจะเห็นไดวาบริษัท มุงเนนการขายไปยังตลาด
ตางประเทศเปนหลัก เนื่องจากบริษทัแมมีความสัมพันธและประสบการณในการจําหนายใหแกลูกคาในตางประเทศ
มาเปนระยะเวลาประมาณ 16 ป จึงมีช่ือเสียงและไดรับความเชื่อถือจากลูกคาเหลานี้ 

 
 
 
 
 

ที่มา : ขอมูลจากบริษัท 
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ตารางแสดงมูลคาการจําหนายไปยังตางประเทศและในประเทศของบริษัท 
2546/47 2547/48 (เม.ย. – ก.ย.) ตลาด 

ลานบาท % ลานบาท % 
สงออก 1,489.05 90.49 1,405.66 88.75 
ในประเทศ 156.42 9.51 178.15 11.25 

รวม 1,645.47 100.00 1,583.81 100.00 
ในชวงครึ่งปแรกของป 2547/2548 (1 เมษายน – 30 กันยายน 2547) บริษัท มีรายไดจากการขายรวม 

1,583.81 ลานบาท ซึ่งเมื่อคํานวณใหเปนรายปจะเพิ่มขึ้นเทากับรอยละ 92.50 ของปที่ผานมา เปนผลมาจากปจจัยหลัก 
2 ประการ คือ 

• บริษัท ดําเนินการผลิตเต็มทั้งสองสายการผลิตตลอดชวงครึ่งปแรกของป 2547/2548 
• มีการใชกําลังการผลิตไดถึงรอยละ 101 ในชวงครึ่งปแรกของป 2547/2548 เทียบกับรอยละ 96 ในชวงป

แรกของการดําเนินงาน  
 
คาใชจาย 

คาใชจายหลักของบริษัท ประกอบดวย ตนทุนดานวัตถุดิบ (เม็ดพลาสติก PET) คาบรรจุหีบหอ คาไฟฟาและ
เช้ือเพลิง เงินเดือนพนักงาน และคาใชจายในการขายและบริหาร  

ตนทุนดานวัตถุดิบคิดเปนสัดสวนรอยละ 67 และรอยละ 69 ของคาใชจายรวมในป 2546/47 และในชวงครึ่ง
ปแรกของป 2547/48 ตามลําดับ  รองลงมาไดแก คาบรรจุหีบหอคิดเปนรอยละ 6.06 และรอยละ 6.13 ของคาใชจาย
รวมในป 2546/47 และในชวงครึ่งปแรกของป 2547/48 ตามลําดับ  คาไฟฟาและน้ําคิดเปนรอยละ  4.17 และรอยละ 
3.36 ของคาใชจายรวมในป 2546/47 และในชวงครึ่งปแรกของป 2547/48 ตามลําดับ  เงินเดือนพนักงานคิดเปนรอยละ 
3.27 และรอยละ 2.02 ของคาใชจายรวมในป 2546/47 และในชวงครึ่งปแรกของป 2547/48 ตามลําดับ  สําหรับ
คาใชจายในการขายและบริหารมีจํานวน 145.17 ลานบาท และ 147.39 ลานบาท ในป 2546/47 และในชวงครึ่งปแรก
ของป 2547/48 ตามลําดับ  ซึ่งสวนใหญมาจากคาใชจายในการขนสงสินคาสงออก ซึ่งมีสัดสวนรอยละ 4.95 และรอย
ละ 7.33 ของคาใชจายรวมในป 2546/47 และในชวงครึ่งปแรกของป 2547/48 ตามลําดับ 

ปจจุบัน อุตสาหกรรมแผนฟลม PET กําลังประสบปญหาราคาตนทุนวัตถุดิบตอหนวยในตลาดโลกเพิ่ม
สูงขึ้น อันเปนผลมาจากราคาน้ํามันดิบเพิ่มขึ้นและความตองการ PTA และ MEG มีมาก  ทําใหตนทุนวัตถุดิบเฉลี่ย
เพิ่มขึ้นจาก 37.07 บาท/กก. ในป 2546/2547 เปน 43.06 บาท/กก. ในชวงครึ่งปแรกของป 2547/48 หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 
16.17  ในขณะที่ตนทุนผันแปรอื่นตอหนวย เพิ่มขึ้นเล็กนอยในชวงครึ่งปแรกของป 2547/48  อยางไรก็ตาม จาก
ปริมาณการผลิตที่เพิ่มขึ้น ทําใหตนทุนคงที่ลดลงและชวยชดเชยตนทุนวัตถุดิบที่เพิ่มขึ้นดังกลาวได  โดย ตนทุนการ
ผลิตคงที่ลดลงจาก 12.15 บาท/กก. ในป 2546/2547 เปน 8.39 บาท/กก. ในชวงครึ่งปแรกของป 2547/48  สวน
คาใชจายในการขายและบริหารก็ลดลงเชนกันจาก 6.50 บาท/กก. เปน 5.11 บาท/กก.  นอกจากนี้ ตนทุนดอกเบี้ยคิด
คํานวณตอกก. ก็ลดลงเชนกัน จากการที่ปริมาณการผลิตเพิ่มขึ้น โดยสรุปแลว ถึงแมวาตนทุนดานวัตถุดิบจะเพิ่มสูงขึ้น 
แตตนทุนขายตอหนวยโดยรวมเพิ่มขึ้นเพียงประมาณรอยละ 4.71 

ในชวงครึ่งปแรกของป 2547/48 บริษัทมีผลขาดทุนจากรายการพิเศษจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน 
โดยเงินบาทไดออนคาตอเงินเหรียญสหรัฐ  ผลขาดทุนดังกลาวคิดเปนรอยละ 1.14 ของรายไดจากการขาย  ในขณะที่ 
ในป 2546/47 บริษัท มีกําไรจากรายการพิเศษดังกลาวเปนจํานวน 38 ลานบาท 
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กําไรขั้นตน 
ในชวงครึ่งปแรกของป 2547/48 บริษัทมีอัตรากําไรขั้นตนรอยละ 30.66 เพิ่มขึ้นเล็กนอยจากปที่ผานมาที่มีจํานวนรอย
ละ 28.34  โดยการลดลงของตนทุนคงที่และจากการที่บริษัทสามารถผลักภาระของตนทุนที่เพิ่มขึ้นสวนหนึ่งไปยัง
ลูกคา ทําใหสามารถชดเชยตนทุนคาวัตถุดิบตอหนวยที่เพิ่มขึ้น นอกจากนี้บริษัทยังมีกําไรจากการดําเนินงานเพิ่มขึ้น
มากโดยมีอัตรากําไรจากการดําเนินงานเพิ่มขึ้นจากรอยละ 19.52 ในป 2546/2547 เปนรอยละ 21.35 ในชวงครึ่งปแรก
ของป 2547/2548 
 
กําไรสุทธ ิ

ในชวงกอนเริ่มดําเนินการผลิต คือ ในป 2545/46 (สิ้นสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2546) บริษัท มีผลขาดทุนสุทธิ
จํานวน 22.56 ลานบาท เนื่องจากบริษัท ยังไมไดเริ่มดําเนินการผลิตและจําหนาย จึงทําใหมีเฉพาะคาใชจายกอนการ
ดําเนินงาน ซึ่งประกอบดวย คาใชจายในการบริหารจํานวน 22.84 ลานบาท และคาใชจายดอกเบี้ย 0.13 ลานบาท 

สําหรับในปแรกของการดําเนินงาน คือ ป 2546/47 บริษัท มีผลกําไรสุทธิจํานวน 367.07 ลานบาท หรือคิด
เปนรอยละ 21.37 ของรายไดรวม  สวนในชวงครึ่งปแรกของป 2547/48 บริษัท มีกําไรสุทธิจากการคํานวณเปนรายป
เพิ่มขึ้นรอยละ 81.50 จากป 2546/47 เนื่องจากปริมาณการขายเพิ่มสูงขึ้นมาก  โดยมีกําไรสุทธิจํานวน 333.11 ลานบาท 
และอัตรากําไรสุทธิรอยละ 20.88  หากไมคิดรวมผลกําไร/ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน อัตรากําไรสุทธิในชวงครึ่งป
แรกของป 2547/48 จะเพิ่มขึ้นจากปกอนเปนจํานวนประมาณรอยละ 2.19 

สาเหตุเนื่องมาจาก บริษัท ไดเริ่มดําเนินการผลิตสายการผลิตที่ 1 และ 2 เมื่อวันที่ 2 เมษายน และวันที่ 12 
พฤศจิกายน 2546 ตามลําดับ จึงยังมิไดดําเนินการผลิตเต็มที่ในป 2546/47 รวมทั้งอัตราการใชกําลังการผลิตใน
ระยะแรกยังอยูในระดับต่ํา    

 
อัตราผลตอบแทนของผูถือหุน 

ในป 2545/46 บริษัท มีอัตราผลตอบแทนของผูถือหุนติดลบรอยละ 7 เนื่องจากบริษัท ยังมิไดเริ่มดําเนิน
กิจการจึงยังไมมีรายไดจากการจําหนายสินคา  ในป 2546/47 อัตราผลตอบแทนของผูถือหุนเพิ่มขึ้นเปนรอยละ 58 
เนื่องจากเปนปแรกที่เริ่มดําเนินกิจการ  สําหรับในชวงครึ่งปแรกของป 2547/2548 สิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 2547 นั้น  
บริษัทมีอัตราผลตอบแทนของผูถือหุนที่คํานวณเปนรายปเทากับรอยละ 49 ถึงแมวาจะมีสวนของผูถือหุนเพิ่มขึ้น
จํานวน 495.75 ลานบาทจากการเพิ่มทุนจดทะเบียน และมีกําไรสุทธิจากการดําเนินงานในชวงครึ่งปแรกจํานวน 
333.11 ลานบาท  แสดงใหเห็นวาบริษัทมีสัดสวนหนี้สินและสวนของผูถือหุนที่เหมาะสม (leveraging) ทําให
ผลตอบแทนแกผูถือหุนที่ดี 

ในอดีตที่ผานมานับตั้งแตเริ่มเปดดําเนินการ บริษัทยังไมเคยจายเงินปนผล เนื่องจากจําเปนตองใชเงินทุนใน
การขยายกิจการและเปนเงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินงาน ในอนาคตบริษัทมีนโยบายในการจายเงินปนผลในอัตรา
ประมาณรอยละ 40 ของกําไรสุทธิ    ซึ่งตามเงื่อนไขในสัญญาเงินกูกับสถาบันการเงินในประเทศ 2 แหง ไดกําหนดวา
หากวาบริษัทจะจายเงินปนผลใหกับผูถือหุน บริษัทจะตองไดรับอนุมัติจากเจาหนี้เงินกูกอน บริษัทไดขอใหเจาหนี้ทั้ง
สองรายอนุมัตินโยบายการจายเงินปนผลดังกลาวและบริษัทไดรับการอนุมัติจากเจาหนี้เรียบรอยแลวเมื่อวันที่ 15 และ 
16 กันยายน 2547 
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2. ฐานะการเงิน 

สินทรัพยรวม 
สินทรัพยรวมของบริษัท เพิ่มขึ้นมาโดยตลอด โดยเพิ่มขึ้นจาก 995.01 ลานบาท ณ วันที่ 31 มีนาคม 2546 (ซึ่ง

เปนชวงที่บริษัท กําลังจะเริ่มดําเนินการผลิตสายการผลิตที่ 1 เปน 2,169.37 ลานบาท ณ วันที่ 31 มีนาคม 2547 (ซึ่งเปน
ชวงที่บริษัท ไดดําเนินการผลิตครบทั้ง 2 สายการผลิตแลว) และเพิ่มเปน 3,258.48 ลานบาท ณ วันที่ 30 กันยายน 2547 
โดยสินทรัพยที่เพิ่มขึ้นในชวงครึ่งปแรกของป 2547/2548 สวนใหญมาจากโรงงานผลิตเม็ดพลาสติกที่อยูระหวางการ
กอสราง เงินลงทุนในบริษัทยอย  และการลงทุนในหลักทรัพยในความตองการของตลาด ซึ่งเปนการลงทุนในระยะสั้น
จากการที่บริษัทอยูระหวางการเปลี่ยนแปลงโครงสรางการถือหุนทําใหบริษัทมีเงินสดคงเหลืออยูสวนหนึ่ง ทั้งนี้การ
เปลี่ยนแปลงโครงสรางดังกลาวจะเสร็จสิ้นประมาณกลางเดือนพฤศจิกายน  ทั้งนี้สินทรัพยคงที่ของบริษัทมีสัดสวน
เทากับประมาณรอยละ 74.16 ของสินทรัพยรวมในป 2546/47  

อัตราสวนคุณภาพของสินทรัพย 
ระยะเวลาของเงินทุนหมุนเวียนรายการตาง ๆ คํานวณจากจํานวนวันเฉลี่ย ณ วันตนงวดและปลายงวด  แต

เนื่องจากบริษัท เริ่มเปดดําเนินการเมื่อวันที่ 2 เมษายน 2546 ยอดคงเหลือ ณ วันตนงวดในป 2545/46 (เมษายน 2545 
ถึง มีนาคม 2546) จึงไมอาจสะทอนสถานะที่แทจริงไดอยางถูกตอง ทําใหระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย สินคาคงเหลือ cash 
cycle และรายการอื่น ๆ มีระยะเวลาที่นอยกวาความเปนจริง 

 
ลูกหนี้การคา 

บริษัท มีระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยเทากับ 37 วัน (หรือ 74 วันหากคํานวณจากยอดปลายงวดอยางเดียว) และ 53 
วัน ในป 2546/47 และในชวงครึ่งปแรกของป 2547/48 ตามลําดับ  ทั้งนี้ บริษัท มีนโยบายในการเรียกเก็บหนี้จาก
ลูกหนี้การคาในประเทศประมาณ  15 – 60 วัน และลูกหนี้การคาตางประเทศประมาณ 30-150 วัน ทั้งนี้ขึ้นอยูกับ
เงื่อนไขในการจําหนายที่ไดตกลงกับลูกคาแตละราย  บริษัทมีลูกหนี้การคาสุทธิ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2547 เทากับ 
339.34 ลานบาท และเพิ่มขึ้นเปน 599.48 ลานบาท ณ วันที่ 30 กันยายน 2547 หรือเพิ่มขึ้นในอัตรารอยละ 76.66 ซึ่ง
นอยกวาอัตราเพิ่มของรายไดจากการขาย  การเพิ่มขึ้นดังกลาว เปนผลมาจากรายไดจากการขายสินคาที่เพิ่มมากขึ้น  

 
ยอดลูกหนี้การคาของบริษัท สามารถแบงไดดังนี้ 

(หนวย: ลานบาท) 
ระยะเวลา 2546/47 

(1 เม.ย. 46 – 31 มี.ค. 47) 
2547/48 

(1 เม.ย. 47 – 30 ก.ย. 47) 
ยังไมเกินกําหนดชําระถึง 1 เดือน 306.06 555.59 
ลูกหนี้ที่คางชําระ 1-3 เดือน 33.28 43.89 

รวม 339.34 599.48 
 

สินคาคงเหลือ 
        บริษัท มีสินคาคงเหลือเทากับ 145.16 ลานบาทในป 2546/47 และ 217.40 ลานบาทในชวงครึ่งปแรกของป 

2547/48 โดยมีระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ยเทากับ 7.99 วัน (หรือเทากับ 15 วันหากคํานวณจากยอดปลายงวดอยางเดียว) 
และ 8.33 วันตามลําดับ  บริษัทไดจัดระบบการสั่งสินคาที่สอดคลองกัน (ไดแก การจัดซื้อวัตถุดิบ การผลิต และการสง
มอบสินคา) เพื่อไมใหมีสินคาคงเหลือในจํานวนมากเกินไป 
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อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย 
บริษัท มีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยจํานวนรอยละ 23.2 ในป 2546/47 และเพิ่มขึ้นเปนรอยละ 24.55 

ในชวงครึ่งปแรกของป 2547/48  อัตราผลตอบแทนที่สูงดังกลาว เนื่องมาจากสาเหตุสําคัญ 2 ประการ คือ 
• บริษัท มีอัตราความสามารถในการทํากําไรสูงในชวงเวลาดังกลาว เนื่องจากมีประสิทธิภาพในการผลิต

เพิ่มสูงขึ้น 
• บริษัทมีการอัตราการใชกําลังการผลิตเพิ่มมากขึ้น ดังจะเห็นไดจากอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยที่

เทากับ 1.18 ในครึ่งปแรกของป 2547/48 
 

3. สภาพคลอง 
กระแสเงินสด 

ในป 2546/47 บริษัท มีแหลงเงินทุนที่สําคัญมาจาก กระแสเงินสดจากการดําเนินงานจํานวน 169.96 ลาน
บาท และกระแสเงินสดจากการกูยืมและการเพิ่มทุนจํานวน 616.57 ลานบาท  และไดนําไปใชลงทุนซื้อเครื่องจักรและ
อุปกรณและสินทรัพยถาวรอื่นจํานวน 779.93 ลานบาท  ซึ่งเมื่อรวมกับเงินสดคงเหลือตนงวดจํานวน 19.80 ลานบาท 
ทําใหบริษัท มีเงินสดสุทธิปลายงวดเทากับ 26.39 ลานบาท 

สําหรับครึ่งปแรกของป 2547/48 สิ้นสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2547 บริษัทมีกระแสเงินสดรับจากการ
ดําเนินงานติดลบเปนจํานวน 264.10 ลานบาท เนื่องมาจากการที่บริษัทนําเงินไปลงทุนหลักทรัพยในความตองการของ
ตลาดจํานวน 300 ลานบาท  ซึ่งเปนเงินลงทุนระยะสั้น(หากไมนับเงินลงทุนระยะสั้นดังกลาว บริษัทจะมีกระแสเงินสด
สุทธิจากการดําเนินงานเทากับ 35.899 ลานบาท) บริษัทมีกระแสเงินสดจากการกูยืมและการเพิ่มทุนจํานวน 620.49 
ลานบาท  โดยไดนําไปซื้อเครื่องจักรและอุปกรณและสินทรัพยถาวรอื่นจํานวน 265.15 ลานบาท  ซึ่งเมื่อรวมกับเงิน
สดคงเหลือตนงวดจํานวน 26.39 ลานบาท ทําใหบริษัท มีเงินสดสุทธิปลายงวดเทากับ 117.63 ลานบาท 

 
อัตราสวนสภาพคลอง 

บริษัท มีสภาพคลองสูง โดยมีอัตราสวนสภาพคลองเทากับ 1.39 เทา และอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว
เทากับ 0.92 เทา ในป 2546/47  สําหรับในชวงครึ่งปแรกของป 2547/48 บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองเทากับ 1.87 เทา 
และอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วเทากับ 1.41  เทา  อันเนื่องมาจาก บริษัท มีระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย 37 วันและ 53 วัน
ในป 2546/47 และในชวงครึ่งปแรกของป 2547/48 ตามลําดับ  เทียบกับระยะเวลาชําระหนี้เทากับ 51 วันและ 53 วัน
ในชวงเดียวกัน  ซึ่งทําใหมี cash cycle เทากับ -6.26 วัน (หรือเทากับ -1 วันหากคํานวณจากวันสิ้นงวด) และ 8.97 วัน
ในป 2546/47 และครึ่งปแรกของป 2547/48 ตามลําดับ  ทั้งนี้ cash cycle ที่ติดลบในป 2546/47 มีสาเหตุจากการบริหาร
สภาพคลองที่มีประสิทธิภาพโดยสามารถเก็บหนี้จากลูกหนี้ไดเร็วกวาระยะเวลาในการชําระหนี้คืนเจาหนี้ 

4. แหลงที่มาของเงินทุน 
แหลงเงินทุนของบริษัท มาจากการกูยืมเงินจากสถาบันการเงินและสวนของผูถือหุน  
หนี้สินรวม 
หนี้สินรวมของบริษัท เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง  โดยในป 2545/46 และ ป 2546/47 บริษัท มีหนี้สินรวมจํานวน 665.20 
ลานบาทและ 1,230.45 ลานบาท ประกอบดวย หนี้สินระยะยาวจํานวน 453.47 ลานบาทและ 832.62 ลานบาท และ
หนี้สินหมุนเวียนจํานวน 211.72 ลานบาทและ 397.84 ลานบาทตามลําดับ สําหรับหนี้สินระยะยาวเปนเงินกูยืมจาก
สถาบันการเงินในประเทศ 2 แหงในวงเงินรวม 29.5 ลานเหรียญสหรัฐ โดย ณ วันที่ 30 กันยายน 2547 บริษัทไดเบิกใช
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เงินกูไปแลวเปนจํานวนเงิน 27.5 ลานเหรียญสหรัฐ  โดยบริษัทมียอดหนี้คงคางจํานวน 24.83 ลานเหรียญสหรัฐ  เงิน
กูยืมดังกลาวสามารถแบงออกเปนเงินกูยืมสําหรับ 2 โครงการใหญคือ 

1) โครงการผลิตแผนฟลม PET  
2) โครงการผลิตเม็ดพลาสติก PET  

 
สําหรับโครงการผลิตแผนฟลม PET และ โครงการผลิตเม็ดพลาสติก PET  นั้นบริษัทมีการเบิกใชเงินกูไปแลวเปน
จํานวน   21.75 ลานเหรียญสหรัฐ และ 3.08 ลานเหรียญสหรัฐตามลําดับทั้งนี้ในสัญญาเงินกูที่บริษัทมีตอสถาบัน
การเงินทั้งสองแหงนั้นมีขอกําหนดที่สําคัญบริษัทตองปฏิบัติตามคือการรักษาสัดสวนหนี้เงินกูระยะยาวของบริษัทตอ
สวนของผูถือหุนไมเกินกวา 2 ตอ 1 
 
ในป 2545/46 บริษัท มีหนี้สินหมุนเวียนที่สําคัญ ไดแก เจาหนี้คาซื้อสินทรัพยถาวรจํานวน 75.14 ลานบาท เงินกูยืม
ระยะสั้นจากสถาบันการเงินภายใตสัญญาแพ็คกิ้งเครดิตและทรัสตรีซีทสจํานวน 49.26 ลานบาท และเจาหนี้การคา
จํานวน 40.20 ลานบาท (เนื่องจาก ณ วันที่ 31 มีนาคม 2546 บริษัท ยังไมเริ่มดําเนินการผลิต จึงทําใหมีเจาหนี้การคาไม
มากนัก)  สําหรับในป 2546/47 เจาหนี้การคาเพิ่มขึ้นเปน 296.32 ลานบาท คิดเปนรอยละ 74.48 ของหนี้สินหมุนเวียน
รวม การเพิ่มขึ้นดังกลาวมีสาเหตุจากการซื้อวัตถุดิบเพื่อใชในการผลิตในสายการผลิตทั้ง 2 แหง 
 
ในชวงครึ่งปแรกของป 2547/48 สิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 2547 บริษัท มีหนี้สินรวมจํานวน 1,492.73 ลานบาท เพิ่มขึ้น
รอยละ 21.32  จาก ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2547 ซึ่งมีจํานวน 1,230.45 ลานบาท  มีสาเหตุสวนหนึ่งมาจากเงินกูยืมเพิ่มขึ้น
เพื่อนําไปลงทุนในสินทรัพยถาวร 
 
ภาระผูกพัน 
ณ วันที่ 30 กันยายน 2547 บริษัท มีภาระผูกพันดังนี้ 
ก) มีเลตเตอรออฟเครดิตที่ยังไมไดใชกับธนาคารในประเทศเปนจํานวนเงินรวม 1.2 ลานเหรียญสหรัฐ 
ข) มีหนี้สินที่อาจเกิดขึ้นในภายหนาจากการที่ธนาคารในประเทศออกหนังสือค้ําประกันบริษัท ตอหนวยงานราชการ

และหนวยงานอื่น ๆ เปนจํานวนรวมประมาณ 1.2 ลานบาท 
ค) มีภาระผูกพันที่จะตองจายคากอสรางกอสรางและคาเครื่องจักรและอุปกรณเปนเงินรวมประมาณ 45.5 ลานบาท 
 
ณ วันที่ 31 มีนาคม 2547 บริษัท มีภาระผูกพันดังนี้ 
ก) มีเลตเตอรออฟเครดิตที่ยังไมไดใชกับธนาคารในประเทศเปนจํานวนเงินรวม 3.15 ลานเหรียญสหรัฐ 
ข) มีหนี้สินที่อาจเกิดขึ้นในภายหนาจากการที่ธนาคารในประเทศออกหนังสือค้ําประกันบริษัท ตอหนวยงานราชการ

และหนวยงานอื่น ๆ เปนจํานวนรวมประมาณ 1.2 ลานบาท 
 
สวนของผูถือหุน 

สวนของผูถือหุนเพิ่มขึ้นจากจํานวน 329.81 ลานบาทในป 2545/46 เปน 938.92 ลานบาทในป 2546/47 และ 
1,765.75 ลานบาทในครึ่งปแรกของป 2547/48 (1 เม.ย. 2547 – 30 ก.ย. 2547) คิดเปนอัตราเพิ่มรอยละ 184.68 และรอย
ละ 88.06 ตามลําดับ  ในป 2545/46 และป 2546/47 บริษัท ไดเพิ่มทุนจดทะเบียนเรียกชําระแลวจํานวน 351.84 ลาน
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บาทและ 240.25 ลานบาท  โดยมีกําไรสะสมจํานวน 344.35 ลานบาท เนื่องจากบริษัท มีผลกําไรสุทธิเปนจํานวน 
367.07 ลานบาทในป 2546/47 ทั้งนี้บริษัทไมมีนโยบายจายเงินปนผลจากผลกําไรในป 2546/2547 

บริษัท มีสวนของผูถือหุนในครึ่งปแรกของป 2547/48 จํานวน 1,765.75 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ 31 มีนาคม 
2547 ซึ่งมีจํานวน 938.92 ลานบาท อันเปนผลมาจากเงินเพิ่มทุนจดทะเบียนจํานวน 495.75 ลานบาทและกําไรสะสม
จํานวน 333.11 ลานบาท   
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน และความสามารถในการชําระดอกเบี้ย 
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนของบริษัท ไดลดลงในชวง 2 ปที่ผานมา โดยลดลงจาก 2.02 เทา ณ วันที่ 31 
มีนาคม 2546 เปน 1.31 เทา ณ วันที่ 31 มีนาคม 2547 และ 0.85 เทา ณ วันที่ 30 กันยายน 2547  อัตราสวน
ความสามารถในการชําระดอกเบี้ยของบริษัท เทากับ 3.15 เทา ในชวงครึ่งปแรกของป 2547/48 

 

12.3  ปจจัยและอิทธิพลหลักท่ีอาจมีผลตอการดําเนินงานและฐานะการเงินในอนาคต 
ภายหลังการเสนอขายหุนตอประชาชนในครั้งนี้ จะทําใหจํานวนหุนของบริษัท เพิ่มขึ้นอีกจํานวน 240 ลาน

หุน ทําใหมีจํานวนหุนทั้งหมดเพิ่มขึ้นเปน 800 ลานหุน (มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท)  ดังนั้น หากคํานวณกําไรสุทธิตอ
หุนโดยใชผลการดําเนินงานครึ่งปแรกของป 2547/48 แบบ fully diluted basis แลวจะทําใหกําไรสุทธิตอหุนลดลงจาก 
1.63 บาทเปนประมาณ 0.42 บาท (คํานวณโดยใชมูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาทเพื่อการเปรียบเทียบ)   อยางไรก็ตาม การ
คํานวณแบบ fully diluted basis นั้น ยังมิไดคํานึงถึงโอกาสที่บริษัท จะสามารถนําเงินที่ไดจากการเพิ่มทุนไปใชในการ
ลงทุนเพื่อกอใหเกิดผลตอบแทนจากเงินลงทุนที่เพิ่มขึ้นในอนาคต 

 นอกจากนี้ บริษัท มีโครงการที่อยูระหวางการดําเนินการดังนี้ 
1. การดําเนินการกอสรางและติดตั้งเครื่องจักรในการผลิตเม็ดพลาสติก PET เพื่อเปนวัตถุดิบสําหรับการผลิต

แผนฟลม PET ของบริษัท โดยบริษัทไดเปดดําเนินการในสวนที่ 1 แลวในเดือนกันยายน 2547 และคาดวาจะ
แลวเสร็จครบทั้งสองสวนประมาณปลายป 2547 นี้  ทั้งนี้การผลิตเม็ดพลาสติก PET เองนั้นถูกกวาการสั่งซื้อ
เนื่องจาก วัตถุดิบซึ่งนํามาผลิตเม็ดพลาสติก PET เปนสินคาที่สามารถตรวจสอบราคาไดงายเนื่องจากเปน
วัตถุดิบที่มีการซื้อขายทั่วไปและมีการเผยแพรราคาทําใหบริษัทสามารถทราบราคาวัตถุดิบไดอยางแนนอน  
นอกจากนี้การผลิตเม็ดพลาสติก PET เองยังมีตนทุนในการผลิตที่ถูกกวาการสั่งซื้อและยังสรางความมั่นใจ
ไดวาบริษัทจะมีเม็ดพลาสติก PET เพื่อใชในการผลิตในเวลาที่ตองการอีกดวย  ทั้งนี้สําหรับการดําเนินการ
โครงการผลิตเม็ดพลาสติก PET นั้น ณ วันที่ 30 กันยายน 2547 บริษัทไดเบิกใชเงินกูไปแลวจํานวน  3.08   
ลานเหรียญสหรัฐ 

2. การเพิ่มสายการผลิตแผนฟลมเคลือบผิวดวยอลูมิเนียม (metalised film) ในป 2548 เพื่อเพิ่มมูลคาใหแก
ผลิตภัณฑ โดยมีกําลังการผลิต 4,800 ตันตอป และคาดวาโครงการจะสามารถเดินสายการผลิตไดประมาณ
ไตรมาสที่ 2 ของป 2548  ทั้งนี้นอกจากการเพิ่มมูลคาใหแกผลิตภัณฑแลวบริษัทยังสามารถขายแผนฟลม
เคลือบผิวอลูมิเนียมใหแกลูกคาที่ซื้อแผนฟลม PET ของบริษัทอยูแลวและยังสามารถขยายฐานไปยังลูกคา
ใหมที่ตองการแผนฟลมเคลือบอลูมิเนียมอีกดวย ทั้งนี้บริษัทมีแผนที่จะใชเงินประมาณ 100 ลานบาท เพื่อ
นํามาซื้อเครื่องจักรในการผลิตแผนฟลมเคลือบอลูมิเนียมซึ่งเงินในสวนนี้จะมาจากเงินที่ไดจากการเสนอขาย
หุนตอประชาชนในครั้งนี้ ทั้งนี้ในการผลิตแผนฟลมอลูมิเนียม บริษัทตองมีคาใชจายในการบํารุงรักษา
เครื่องจักร ตลอดจนการวาจางบุคลากรเพิ่มเติมเพื่อปฏิบัติงานในสวนนี้ นอกจากนี้บริษัทตองมีคาใชจาย
ในทางบัญชีคือคาเสื่อมราคาซึ่งบริษัทตองทําการหักคาเสื่อมราคาตลอดอายุของเครื่องจักร 
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3. การกอต้ังโพลีเพล็กซ (สิงคโปร) พีทีอี ลิมิเต็ด ซึ่งเปนบริษัทโฮลดิ้ง ขึ้นเพื่อลงทุนกอสรางโรงงานผลิต
แผนฟลม PET ในประเทศตุรกี เพื่อรองรับความตองการของตลาดในแถบยุโรป ตะวันออกกลาง      อัฟริกา 
และประเทศตาง ๆ ที่เคยเปนดินแดนสวนหนึ่งของสหภาพโซเวียตในอดีต (CIS)   ทั้งนี้การกอสราง
โรงงานผลิตแผนฟลม PET ในประเทศตุรกีนั้นสามารถทําใหบริษัทครอบคลมุลูกคาในประเทศแถบยุโรป
ตะวันตกซึ่งมีความตองการสูง อยางไรก็ตามบริษัทก็มีความเสี่ยงจากการลงทุนดังกลาวทั้งในดาน ความเสี่ยง
จากการลงทุนของบริษัทเองและความเสี่ยงจากสภาวะเศรษฐกิจของประเทศตุรกี   (รายละเอียดเรื่องความ
เสี่ยงสามารถดูไดในสวนที่ 2 ขอ 1.6.1 ความเสี่ยงจากโครงการลงทุนในประเทศตุรกี สวนรายละเอียดของ
โครงการสามารถดูไดในสวนที่ 2 ขอ 6 โครงการในอนาคต) ทั้งนี้โครงการผลิตแผนฟลม PET ในประเทศ
ตุรกีจะใชเงินลงทุนซึ่งดําเนินการโดย PE มีมูลคาประมาณ 43 ลานเหรียญสหรฐั ประกอบดวย 

• เงินกูยืมประมาณ 26 ลานดอลลาร   ซึ่ง PE กูยืมจากสถาบันการเงินในประเทศไทย  โดยมีบริษัท
และนายซานจีฟ ซาราฟเปนผูค้ําประกัน    ภาระการค้ําประกันดังกลาวจะสิ้นสุดลงเมื่อ PE ชําระ
คืนเงินตนจนเหลือรอยละ 50  

• ทุนจดทะเบียนจํานวน 17 ลานดอลลาร   โดยบริษัทซึ่งจะเปนเงินทุนที่ไดจากเงินทุนหมุนเวียน
ของบริษัทและลงทุนผาน PSPL ไปยัง PE 

 
โดย ณ วันที่ 30 กันยายน 2547 บริษัทไดลงทุนใน โพลีเพล็กซ (สิงคโปร) พีทีอี ลิมิเต็ด โดยเปนการลงทุนในหุน
จํานวน 3.4 ลานเหรียญสหรัฐ จากเปาหมายที่จะลงทุนในสวนของบริษัทจํานวน 17 ลานเหรียญสหรัฐ 

 


