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สวนที่ 3 ขอมูลเกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพย 

สวนที่ 4 การรับรองความถูกตองของขอมูล 

เอกสารแนบ  1 ขอกําหนดวาดวยสิทธิและหนาที่ของผูออกหุนกูและผูถือหุนกู  

เอกสารแนบ  2  งบการเงินในอดีต (ที่ไดรับการตรวจสอบแลว) และรายงานผูสอบบัญชี 

เอกสารแนบ  3 สถาบันทางการเงินที่ติดตอเปนประจํา ผูสอบบัญชีและที่ปรึกษาทางกฎหมายของ 
ผูออกหุนกู 

เอกสารแนบ 4 สัญลักษณที่กําหนดในการจัดอันดับตราสารหนี้ระยะยาว



สวนที่ 1 หนาที่ 1 

สวนที่ 1 ขอมูลสรุป 

เวนแตจะระบุไวเปนอยางอื่น ขอมูลทางการเงินตอไปนี้เปนขอมูล ณ วันส้ินสุดรอบงวดบัญชี วันที่ 31 มีนาคม 
2548 และคําวา “โตโยตาหรือกลุมบริษัทโตโยตา” หมายถึง บริษัท โตโยตา มอเตอร คอรปอเรชั่น (TMC) และ
บริษัทยอย 

โตโยตาเปนผูผลิตรถยนตรายใหญที่สุดในประเทศญี่ปุนและเปนผูผลิตรถยนตรายใหญที่สุดรายหนึ่งของโลกเมื่อ
พิจารณาจากปริมาณรถยนตที่ผลิตและจําหนายไดในกวา 140 ประเทศในภูมิภาคตาง ๆ ทั้งนี้ในรอบงวดบัญชี
ลาสุด โตโยตามียอดขายรถยนตถึง 7.4 ลานคันทั่วโลก โดยมียอดขายรวม 18.55 ลานลานเยนและมีกําไรสุทธิรวม 
1.17 ลานลานเยน 

บริษัท โตโยตา ลีสซิ่ง (ประเทศไทย) จํากัด (“TLT” หรือ “ผูออกหุนกู” หรือ “บริษัท”) เปนบริษัทที่ประกอบธุรกิจ
ใหบริการสินเชื่อเชาซื้อรถยนตที่จัดตั้งขึ้นภายใตกฎหมายไทยและจดทะเบียนกับกระทรวงพาณิชยเมื่อเดือน 
ตุลาคม 2536 โดย TLT จัดเปนบริษัทยอยทางการเงินนอกประเทศญี่ปุนแหงแรกในเครือของโตโยตาที่จัดตั้งขึ้นใน
ภาคพื้นเอเชียตะวันออกเฉียงใต ซึ่งบริษัทมีวัตถุประสงคที่จะใหการสนับสนุนการประกอบธุรกิจของโตโยตาใน
ประเทศไทยโดยใหบริการสินเชื่อรถยนตแบบครบวงจรแกตัวแทนจําหนายรถยนตโตโยตา ตัวแทนจําหนายรถยนต
เล็กซัส ตัวแทนจําหนายรถยนตฮีโน  และใหบริการสินเชื่อเชาซื้อรถยนตแกลูกคารายยอยในประเทศไทย 

นับจากวันที่กอตั้งจนถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2548  TLT ไดขยายกิจการจนมีสํานักงานสาขาในเขตภูมิภาคจํานวน 6 
แหง สํานักงานสาขายอยจํานวน 3 แหง และมีพนักงานปฏิบัติงานประจํา 583 คน เพื่อใหบริการแกตัวแทน
จําหนายรับอนุญาตของรถยนตโตโยตา และเล็กซัส จํานวน 114 ราย และฮีโน จํานวน 47 รายทั่วประเทศ 

ณ วันส้ินสุดรอบงวดบัญชีวันที่ 31 มีนาคม 2548  TLT มีรายไดรวม 3,459 ลานบาท  กําไรกอนหักดอกเบี้ยจาย
และภาษีเงินได 2,085 ลานบาทและกําไรสุทธิจํานวน  321 ลานบาท   ตลอดจนมีสินทรัพยรวมและสวนของผูถือ
หุนจํานวน 49,877 ลานบาท และ 4,871 ลานบาท ตามลําดับ    

อนึ่ง แมวาในงวดบัญชีป 2548  TLT จะมีกําไรกอนหักดอกเบี้ยจายและภาษีเงินไดที่สูงขึ้นจากงวดบัญชีปกอนเปน
จํานวน 645 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 45   กําไรสุทธิของ TLT ประจํางวดบัญชีป 2548 นั้น ลดลงจากงวดบัญชี
ปกอนในอัตรารอยละ 50 หรือลดลงเปนจํานวนเงิน 322 ลานบาท   ทั้งนี้ เนื่องจากภาระภาษีเงินไดที่เพิ่มสูงขึ้น   

สําหรับการที่ TLT มีภาระภาษีเงนิไดที่เพิ่มขึ้นนี้   นอกจากจะเปนผลมาจากผลประกอบการที่ดีขึ้นของบริษัทแลว  
ยังมีผลมาจากการบันทึกรายไดจากอัตราแลกเปลี่ยนในงวดบัญชีซึ่งรายการดังกลาวเปนการบันทึกรายการหักลาง 
(Reverse) รายการขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนที่บริษัทไดบันทึกไวในรอบบัญชีปกอน โดยรายการดังกลาวเมื่อหัก
รายการขาดทุนทางบัญชีดานอัตราแลกเปลี่ยนในรอบบัญชีปจจุบันแลวยังคงมีสวนตางในดานรายไดถึง 903.3 
ลานบาท 
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บริษัท โตโยตา ไฟแนนซเชียล เซอรวิส คอรปอรเรชั่น (“TFS”) ซึ่งถือหุนรอยละ 78.75 ใน TLT เปนบริษัทในเครือ 
โตโยตาที่ใหบริการทางการเงินแกบริษัทตางๆในกลุมโตโยตาทั่วโลก และมีหนาที่ดูแลการบริหารจัดการของ TLT    
ทั้งนี้ ผูถือหุนทั้งหมดใน TFS คือบริษัท โตโยตา มอเตอร คอรปอเรชั่น (TMC) ซึ่งเปนบริษัทหลักของกลุมบริษัท 
โตโยตา โดยทั้ง TFS  และ TMC เปนบริษัทที่จัดตั้งขึ้นตามกฎหมายของประเทศญี่ปุน 

สําหรับการเสนอขายหุนกูในครั้งนี้ TLT มีความประสงคที่จะเสนอขายหุนกูมูลคารวม 3,000 ลานบาท ซึ่งเปนการ
ออกหุนกูภายใตโครงการหุนกูระยะกลางมูลคารวมไมเกิน 30,000 ลานบาท ที่ไดรับการสนับสนุนโดยหนังสือ 
ค้ําประกันแบบไมมีเงื่อนไขและไมสามารถเพิกถอนไดของ บริษัท โตโยตา มอเตอร ไฟแนนซ (เนเธอรแลนด) บี. วี. 
(“TMF” หรอื “ผูค้ําประกัน”)     โดยหนังสือสัญญาใหความสนับสนุนดานการเงินของ บริษัท โตโยตา มอเตอร  
คอรปอเรชั่น จํากัด (TMC) ที่มีใหกับ TFS  และโดยหนังสือสัญญาใหความสนับสนุนดานการเงินของ TFS ที่มี
ใหกับ TMF อีกตอหนึ่ง     สําหรับผูค้ําประกัน (TMF) นั้นเปนบริษัทจํากัดที่จัดตั้งขึ้นตามกฎหมายของประเทศ
เนเธอรแลนดเมื่อป 2530 และไดจดทะเบียนไวกับหอการคาอัมสเตอรดัม โดยมี TFS เปนผูถือหุนทั้งหมดใน TMF 

ทั้ง TMC TFS และ TMF ตางไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือระยะยาวระหวางประเทศ (International Long 
Term Credit Rating) ในระดับ AAA (สถานภาพมั่นคง) และ Aaa (สถานภาพมั่นคง) จากสถาบัน สแตนดารด 
แอนด พัวส และ มูดดี้ส อินเวสเตอรเซอรวิสตามลําดับ 

หุนกูที่ออกโดย TLT ในครั้งนี้ ไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือของหุนกูที่ระดับ AAA  โดยบริษัท ทริสเรทติ้ง จํากัด 
เมื่อวันที่ 14 มีนาคม 2549  

อนึ่ง  การสนับสนุนทางการเงินและการค้ําประกันหุนกู TLT    สามารถสรุปไดแผนภาพแสดงดานลางนี้ 
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สวนที่ 2 บริษัทที่ออกหลักทรัพย 

2.1 ขอมูลสําหรับติดตอ 

ชื่อบริษัทที่ออกหุนกู : บริษัท โตโยตา ลีสซิ่ง (ประเทศไทย) จํากัด 

ประเภทของธุรกิจ : ธุรกิจการใหบริการสินเชื่อเชาซื้อรถยนตโตโยตา เล็กซัส และ ฮีโน 

ที่อยู : ชั้น 18-19 เลขที่ 990 อาคารอับดุลราฮิม ถนนพระราม 4 แขวงสีลม  
เขตบางรัก กรุงเทพฯ 10500 ประเทศไทย 

โทรศัพท : 66 (0) 2634 6300 

โทรสาร : 66 (0) 2636 1380 

เว็ปไซดบริษัท : http://www.tlt.co.th 

เว็ปไซดที่เกี่ยวของ : http://www.toyota.co.jp, http://www.toyota.co.th, 
http://www.toyota.com 

2.2 วัตถุประสงคในการเสนอขายหุนกู 

ผูออกหุนกูมีวัตถุประสงคที่จะนําเงินที่ไดรับจากการเสนอขายหุนกูในครั้งนี้ไปใชเปนเงินทุนในการขยายการ 
ใหบริการสินเชื่อแบบครบวงจรแกตัวแทนจําหนายรถยนตโตโยตา ตัวแทนจําหนายรถยนตเล็กซัส ตัวแทนจําหนาย
รถยนตฮีโน ใหบริการสินเชื่อเชาซื้อรถยนตแกลูกคารายยอยในประเทศไทย และใชเปนเงินทุนหมุนเวียนทั่วไป  

2.3 แหลงที่มาของเงินทีจ่ะนํามาชําระคืนหนี้ตามหุนกู 

ผูออกหุนกูวางแผนจะชําระหนี้ตามหุนกู โดยใชกระแสเงินสดจากกิจกรรมการดําเนินงาน และ/หรือ จากกิจกรรม
การจัดหาเงินทุนของบริษัท 

2.4 ประวัติความเปนมาของบริษัท 

โตโยตาขยายธุรกิจเขาสูประเทศไทยเปนครั้งแรกในป 2499 ซึ่งนับเปนการลงทุนนอกประเทศญี่ปุนเปนครั้งแรก   
นับจากนั้นเปนตนมา โตโยตาไดขยายกิจการอยางตอเนื่องจนมีเครือขายครอบคลุมทั้งดานการผลิต การใหบริการ 
และการใหการสนับสนุนตางๆ แกกลุมบริษัทโตโยตาในประเทศไทยซึ่งไดเจริญเติบโตมาตลอดเวลา  โดยมี TLT 
เปนสวนหนึ่งของเครือขายดังกลาวในประเทศไทย 
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TLT เปนบริษัทที่ประกอบธุรกิจใหบริการสินเชื่อเชาซื้อรถยนตที่จัดตั้งขึ้นตามกฎหมายไทย และจดทะเบียนกับ
กระทรวงพาณิชยเมื่อเดือนตุลาคม 2536  โดย TLT จัดเปนบริษัทยอยทางการเงินนอกประเทศญี่ปุนแหงแรกใน
เครือของโตโยตาที่จัดตั้งขึ้นในภาคพื้นเอเชียตะวันออกเฉียงใต ซึ่งบริษัทมีวัตถุประสงคที่จะใหการสนับสนุนการ
ประกอบธุรกิจของโตโยตาในประเทศไทยโดยใหบริการสินเชื่อรถยนตแบบครบวงจรเเกตัวแทนจําหนายรถโตโยตา 
เล็กซัส และฮีโน และใหบริการสินเชื่อเชาซื้อรถยนตแกลูกคารายยอยในประเทศไทย 

นับจากวันที่กอตั้งจนถึงวันที่ 30 กันยายน 2548  TLT ไดขยายกิจการจนมีสํานักงานสาขาในเขตภูมิภาคจํานวน 6 
แหง สํานักงานสาขายอยจํานวน 3 แหง และมีพนักงานปฏิบัติงานประจํา 583 คน เพื่อใหบริการแกตัวแทนจําหนาย
รับอนุญาตของรถยนตโตโยตาและเล็กซัส จํานวน 114 ราย และฮีโน จํานวน 47 รายทั่วประเทศ 

ณ วันส้ินสุดรอบงวดบัญชีวันที่ 31 มีนาคม 2548  TLT มีรายไดรวมและกําไรสุทธิจํานวน 3,459 ลานบาท และ  
321 ลานบาทตามลําดับ ตลอดจนมีสินทรัพยรวมและสวนของผูถือหุนมีจํานวน 49,877 ลานบาท และ 4,871  ลาน
บาท ตามลําดับ 

เหตุการณที่สําคัญตาง ๆ ตั้งแตการกอตั้งบริษัทของ TLT เรียงลําดับตามเวลาที่เกิดขึ้นมีดังนี้ 

ตุลาคม 2536 : จดทะเบียนจัดตั้งบริษัทดวยเงินทุนจดทะเบียน 200 ลานบาท 

กุมภาพันธ 2537  : เริ่มใหสินเชื่อเชาซื้อแกลูกคาเปนครั้งแรกในเขตกรุงเทพมหานคร 

สิงหาคม 2538 : เพิ่มทุนจดทะเบียนเปน 400 ลานบาท 

มกราคม-ธันวาคม 2539 : เปดสํานักงานสาขาจํานวน 11 แหงทั่วประเทศ 

กรกฎาคม 2540 : เผชิญวิกฤตทางเศรษฐกิจซึ่งนําไปสูการดําเนินการตาม  
“Recovery Plan” ของบริษัท 

มกราคม-ธันวาคม 2542 : ปดสํานักงานสาขาจํานวน 5 แหงในเขตภูมิภาค 

มีนาคม 2543 : เพิ่มทุนจดทะเบียนเปน 3,000 ลานบาท 

กรกฎาคม-สิงหาคม 2546 : เปดสํานักงานสาขายอย 2 แหงที่นครราชสีมา และหาดใหญ 

มิถุนายน 2547 : เพิ่มทุนจดทะเบียนเปน 8,000 ลานบาท 

พฤศจิกายน 2547 : ออกหุนกูครั้งที่แรก จํานวน 3,000 ลานบาท 

กุมภาพันธ 2548 : เปดสํานักงานสาขายอยที่เชียงใหม 

เมษายน 2548 : ออกหุนกูครั้งที่ 2 จํานวน 3,000 ลานบาท 

กรกฎาคม 2548 : ออกหุนกูครั้งที่ 3 จํานวน 2,000 ลานบาท 

ธันวาคม 2548 : เพิ่มทุนจดทะเบียนเปน 15,000 ลานบาท 

มกราคม 2549 : เริ่มเสนอขายหุนกูภายใตโครงการหุนกูระยะสั้นมูลคารวมไมเกิน 
10,000 ลานบาท 
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โตโยตาถือวาประเทศไทยเปนฐานการประกอบธุรกิจที่สําคัญแหงหนึ่งในโลกเสมอมา อาทิ ประเทศไทยถูกจัดให
เปนฐานการผลิตของโตโยตาแหงหนึ่งในโลกสําหรับการผลิตรถปคอัพและเครื่องยนตดีเซล โดยโตโยตา มีแผนเพิ่ม
กําลังการผลิตรวม ทั้งโรงงานสําโรง และโรงงานเกตุเวย จํานวน 510,000 คันตอปในป  2549 เพิ่มขึ้น 23%  โดย
บริษัทมีเปาหมายการขายในป 2549 เทากับ  525,000 คันซึ่งมาจากเปาหมายการขายในประเทศ  295,000 คัน 
และเปาหมายการสงออก 230,000  คัน 

จากแผนการขยายโรงงานผลิตสําหรับโรงงานในประเทศไทยเพื่อใหเปนศูนยกลางการผลิตและการสงออกของกลุม
บริษัทโตโยตาในภูมิภาคนี้ กําลังการผลิตสูงสุดของบริษัท โตโยตา มอเตอร ประเทศไทย จะเพิ่มขึ้นไปถึงระดับที่ 
550,000 คันตอป ในป 2550  และจะสงผลใหเกิดการจางงานที่เพิ่มขึ้นถึง 3,500 คนโดยประมาณ 

นอกจากนี้ บริษัท โตโยตา เทคนิคคอล เซ็นเตอร เอเชีย แปซิฟค (ประเทศไทย) จํากัด ในประเทศไทย ยังจัดเปนหนึ่ง
ในศูนยการวิจัยและพัฒนาหลักของโตโยตา ซึ่งรับผิดชอบในการวิจัย ออกแบบ ทดสอบ วัดผล และ วิจัยตลาด ซึ่ง
ศูนยดังกลาวมีหนาที่เผยแพรผลการวิจัยใหกับกลุมบริษัทโตโยตาในภูมิภาคนี้ดวย 

2.5 โครงสรางผูถือหุน และทุนจดทะเบียน 

ณ วันที่ 24 กุมภาพันธ 2549  TFS ซึ่งเปนบริษัทในเครือโตโยตาที่ใหบริการทางการเงินแกบริษัทตางๆ ในกลุม   
โตโยตาทั่วโลก เปนผูถือหุนรอยละ 78.75 ใน TLT  และมีหนาที่ดูแลการบริหารจัดการของ TLT  ทั้งนี้ ผูถือหุน
ทั้งหมดใน TFS คือ TMC  ซึ่งเปนบริษัทหลักของกลุมบริษัทโตโยตา   โดยทั้ง TFS และ TMC เปนบริษัทที่จัดตั้งขึ้น
ตามกฎหมายของประเทศญี่ปุน     

ในสวนของโครงสรางเงินทุนของบริษัทนั้น ตั้งแตวันที่ 6 มกราคม 2549 เปนตนมา   TLT มีทุนจดทะเบียน 15,000 
ลานบาท โดยมีทุนเรียกชําระแลวจํานวน 6,000 ลานบาท   อนึ่ง ณ ขณะนี้ TLT ไมมีบริษัทยอยแตอยางใด 

ผูถือหุน (ณ วันที ่6 มกราคม 2549) สัญชาติ จํานวนหุน (รอยละ)

บริษัท โตโยตา ไฟแนนซเชียล เซอรวิส คอรปอเรชั่น ญี่ปุน 78.75
ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) ไทย 10.00 
ธนาคารแหงโตเกียว- มิตซูบิชิ ยูเอฟเจ จํากัด ญี่ปุน 6.40 
ธนาคารซูมิโตโม มิตซุย แบงกิ้ง คอรปอเรชั่น  ญี่ปุน 2.43 
บริษัท บีทีเอ็มยู โฮลดิ้ง (ประเทศไทย) จํากัด ไทย 0.90 
บริษัท โตโยตา ออโต บอดี้ ประเทศไทย จํากัด  ไทย 0.83 
บริษัท โตโยตา มอเตอร ประเทศไทย จํากัด ญี่ปุน 0.27 
บริษัท บางกอก บีทีเอ็มยู จํากัด ไทย 0.20 
บริษัท  โตโยตา มอเตอร ไฟแนนซ (เนเธอรแลนด) บี.วี. เนเธอรแลนด 0.16 
บริษัท เอสบีซีเอส จํากัด ไทย 0.07 
  100.00 
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แผนภูมิดานลางแสดงสรุปความสัมพันธของการถือหุนใน TLT  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

(*) ทั้ง TMC   TFS  และ TMF  ตางไดรับการจัดอันดับความนาเช่ือถือระยะยาวระหวางประเทศในระดับ AAA (สถานภาพมั่นคง) และ 
Aaa (สถานภาพมั่นคง) จากสถาบันสแตนดารด แอนด พัวรส และมูดดี้ส อินเวสเตอร เซอรวิส ตามลําดับ  

(**) กลุมธนาคารญี่ปุนประกอบดวย บริษัท เอสบีซีเอส จํากัด (รอยละ 0.067) บริษัท บีทีเอ็มยู  โฮลดิ้ง (ประเทศไทย) จํากัด (รอยละ 
0.90) บริษัทบางกอก บีทีเอ็มยู จํากัด (รอยละ 0.20)  ธนาคารแหงโตเกียว -มิตซูบิชิ ยูเอฟเจ จํากัด (รอยละ 6.40) และ ธนาคาร 
ซูมิโตโม มิตซุย  แบงกิ้ง คอรปอเรช่ัน (รอยละ 2.433) ถือหุนรวมกันทั้งหมดใน TLT คิดเปนรอยละ 10 

 

2.6 โครงสรางการจัดการและโครงสรางองคกร 

2.6.1 คณะกรรมการบริษัท 

คณะกรรมการบริษัท (ณ วันที่ 24 กุมภาพันธ 2549) ประกอบดวยกรรมการ 7 รายโดยมีรายละเอียดดังนี้ 

คณะกรรมการบริษัท ปที่เขาเปน
คณะกรรมการ
บริษัท 

ตําแหนง 

นาย เฮนรี่  อารโนโฟ โทเรนทิโน 2542 ประธานคณะกรรมการบริษัทและกรรมการผูจัดการใหญ 
นาย อากิระ สึโบอิ 2549 กรรมการ และ รองกรรมการผูจัดการใหญ 
นาย ปกรณ  วงศวิทยาภิรมณ 2549 กรรมการและผูชวยกรรมการผูจัดการใหญอาวุโส  
นาย โนบุคาสึ  ซึรุมิ* 2548 กรรมการ 
นาย รอส เพจ  สปริงเกอร* 2547 กรรมการ 

โตโยตา มอเตอร คอรปอเรชั่น (TMC)*

บริษัท สยาม โตโยตา 
เมนูแฟคเจอริ่ง จํากัด

บริษัท โตโยตา มอเตอร 
ประเทศไทย จํากัด (TMT)

โตโยตา ไฟแนนซเชียล เซอรวิส 
คอรปอเรชั่น(TFS)*

บริษัท โตโยตา ออโต บอด้ี 
ประเทศไทย จํากัด 

โตโยตา มอเตอร ไฟแนนซ บี.วี.
(TMF)*

บริษัท โตโยตา ลีสซิ่ง (ประเทศไทย) จํากัด (TLT)

ธนาคาร
ญ่ีปุน**

ธนาคารกรุงเทพ
จํากัด (มหาชน)

100.00% 86.40% 96.00%

100.00%

0.16% 78.75% 0.83% 0.27% 10.00% 10.00%

โตโยตา มอเตอร คอรปอเรชั่น (TMC)*

บริษัท สยาม โตโยตา 
เมนูแฟคเจอริ่ง จํากัด

บริษัท โตโยตา มอเตอร 
ประเทศไทย จํากัด (TMT)

โตโยตา ไฟแนนซเชียล เซอรวิส 
คอรปอเรชั่น(TFS)*

บริษัท โตโยตา ออโต บอด้ี 
ประเทศไทย จํากัด 

โตโยตา มอเตอร ไฟแนนซ บี.วี.
(TMF)*

บริษัท โตโยตา ลีสซิ่ง (ประเทศไทย) จํากัด (TLT)

ธนาคาร
ญ่ีปุน**

ธนาคารกรุงเทพ
จํากัด (มหาชน)

100.00% 86.40% 96.00%

100.00%

0.16% 78.75% 0.83% 0.27% 10.00% 10.00%
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คณะกรรมการบริษัท ปที่เขาเปน
คณะกรรมการ
บริษัท 

ตําแหนง 

นาย วีระศักดิ์  สุตัณฑวิบูลย* 2544 กรรมการ 
นาย เรียวอิจิ  ซาซากิ* 2544 กรรมการ 

* นอกจากการดํารงตําแหนงคณะกรรมการของ TLT แลว  นาย โนบุคาสึ ซึรุมิ ยังดํารงตําแหนง EVP บริษัท  TFS  
นาย รอส เพจ สปริงเกอร ดํารงตําแหนงประธานบริษัท โตโยตา ไฟแนนซ ออสเตรเลีย และ ตําแหนงประธานภาคพื้นเอเชีย 
แปซิฟคของ TFS    นาย วีระศักด์ิ สุตัณฑวิบูลย ดํารงตําแหนง EVP ของธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) และ  
นาย เรียวอิจิ ซาซากิ ดํารงตําแหนงประธานกรรมการบริษัท TMT 

2.6.2 ผูบริหารระดับสูง 

ผูบริหารระดับสูงของ TLT ประกอบดวยคณะบุคลลที่มีประสบการณและความรูความชํานาญในธุรกิจ ผูบริหาร
ระดับสูงหลายรายเปนตัวแทนมาจากกลุมบริษัทโตโยตาเพื่อใหการสนับสนุนบริษัททั้งดานการบริหารจัดการและ
ดานเทคนิค (ณ วันที่ 24 กุมภาพันธ 2549) 

ช่ือ ปที่เขาทํางาน ตําแหนง 

ผูบริหารระดับอาวุโส   
นาย เฮนรี่ อารโนโฟ โทเลนทิโน 2541 กรรมการผูจัดการใหญ 
นาย อากิระ  สึโบอิ 2549 รองกรรมการผูจัดการใหญ 
นาย ปกรณ  วงศวิทยาภิรมณ 2546 กรรมการและผูชวยกรรมการผูจัดการใหญอาวุโส  

สายงานการขายและการตลาด 
นาย เจริญชัย  พนิชบูล 2542 ผูชวยกรรมการผูจัดการใหญ สายงานบรรษัทภิบาล 
นาย ราเมศร  วรรธนะภูติ 2541 ผูชวยกรรมการผูจัดการใหญ สายงานทรัพยากรบุคคล  

ส่ือสารธุรกิจ และการตลาด 
นาย ฮิซานาริ  อุเอดะ 2547 ผูชวยกรรมการผูจัดการใหญ ดานบริหาร 
นาย แอนโทนี่ จอหน เอล่ิง 2547 ผูชวยกรรมการผูจัดการใหญ และผูจัดการโครงการ  
นาย ประยุทธ  จิตรวัชรโกมล 2543 ผูชวยกรรมการผูจัดการใหญ สายงานสินเชื่อสวนบุคคลและ 

สินเชื่อบริษัท 
นาย เกรียงศักดิ์  ประพงศเสนา 2547 ผูชวยกรรมการผูจัดการใหญ สายงานเทคโนโลยีสารสนเทศ 
นาย สุชาติ  พนมสมบูรณสิน 2538 ผูจัดการทั่วไป สายงานบริหารบัญชีลูกคา 
นาง ชื่นกมล  บุปผาคํา 2543 ผูจัดการทั่วไป สายงานการเงินและบริหารเงิน 
นางสาว วิจิตร  คนัมพรพันธ 2541 ผูจัดการทั่วไป สายงานบัญชี 

   



ผังองคกรของ TLT (ณ วันที่ 6 มกราคม 2549) เปนดังนี้   
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2.7 ลักษณะการประกอบธุรกิจ 

TLT ประกอบธุรกิจใหบริการสินเชื่อรถยนตแบบครบวงจรเเกตัวแทนจําหนายรถโตโยตา เล็กซัส และฮีโน  และ
ใหบริการสินเชื่อเชาซื้อรถยนตแกลูกคารายยอยในประเทศไทย  บริษัทมุงที่จะขยายตลาดการใหสินเชื่อสําหรับ
รถยนตในกลุมโตโยตารวมทั้งใหการสนับสนุนดานการขายรถยนตของกลุมบริษัทโตโยตาในประเทศไทย 

แมบริษัทจะใหบริการทั้งดานเชาซื้อและดานลีสซิ่ง แตธุรกิจหลักของบริษทัไดแกบริการสินเชื่อเชาซื้อ  
(Hire-Purchase) ซึ่งคิดเปนรอยละ 99.7 ของมูลคาสินเชื่อทั้งหมดของบริษัท ณ ส้ินสุดรอบงวดบัญชีวันที่ 31 
มีนาคม 2548 

   
 สัญญาเชาซื้อ 31/12/2544 31/12/2545 31/03/2546 31/03/2547 31/03/2548 

มูลคา (ลานบาท) 12,630 24,157 26,135 42,198 54,999 

จํานวนสัญญา (ฉบับ) 36,767 63,835 70,460 116,677 163,289 

ตามสัญญาเชาซื้อของบริษัท  รถยนตภายใตสัญญาเชาซื้อยังคงถือเปนกรรมสิทธิ์ของบริษัทจนกวาลูกคาจะชําระ
เงินครบตามสัญญา   สําหรับสัญญามาตรฐานของบริษัทนั้น กําหนดใหลูกคาวางเงินมัดจํารอยละ 20 ถึง 25 
ตลอดจนตองจัดใหมีผูค้ําประกันและการประกันภัยรถยนตชั้นหนึ่ง    โดยทั่วไปแลว สัญญาจะมีอายุไมเกิน 5 ป 
และกําหนดใหผอนชําระเปนรายเดือนๆละเทา ๆ กัน 

2.8 การตลาด 

กลยุทธหลักทางการตลาดของ TLT คือการจัดใหมีโครงการสงเสริมการขายรถยนตของกลุมโตโยตาในเวลาที่
เหมาะสม การขยายเครือขายการใหบริการ และการสรางความสัมพันธที่ดีกับตัวแทนจําหนาย  เพื่อเพิ่มอัตราการ
ใชบริการสินเชื่อเชาซื้อรถยนตกับบริษัทจากผูซื้อรถยนตของกลุมบริษัทโตโยตาในแตละพื้นที่  TLT ประสานงาน
อยางใกลชิดกับบริษัท โตโยตา มอเตอร ประเทศไทย จํากัด ซึ่งเปนผูผลิตและจัดจําหนายรถยนตของกลุมบริษัท 
โตโยตาในประเทศไทย และกับเครือขายตัวแทนจําหนายในประเทศเพื่อพัฒนาแผนการตลาดรวมกัน 

2.8.1 แผนสงเสริมการขาย 

แผนสงเสริมการขายจะถูกจัดขึ้นในเวลาที่สอดคลองกับแผนการขายที่มีอยูอยางสม่ําเสมอเพื่อกระตุนและสนับสนุน
ยอดขายรถยนตของกลุมบริษัทโตโยตา แผนสงเสริมการขายจะทําเปนครั้งคราว ซึ่งมีทั้งการลด 
เงินมัดจําสําหรับรถยนตบางรุน การขยายวันครบกําหนดจากระยะเวลาที่กําหนดไวในสัญญาเชาซื้อมาตรฐาน   
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การใหบริการตรวจและซอมรถยนตบนทองถนนตลอด 24 ชั่วโมง (Toyota 24 Hours Roadside Service)  และ
ประกันภัยรถยนตแบบ GOA  นอกจากนี้ โครงการสงเสริมการขายของบริษัทยังรวมถึงโครงการอื่นๆ อีก เชน 

แผนการชําระเงินแบบชําระ
จํานวนมากในงวดสุดทาย 
(Balloon Payment) 

: เปนการเสนอใหมียอดชําระรายเดือนที่ต่ํา และมีทางเลือกใหลูกคาสามารถ
ชําระมูลหนี้ที่เหลือตามสัญญาเมื่อครบกําหนดชําระ หรือจัดหาสินเชื่อใหมมา
ทดแทนสินเชื่อเดิมเมื่อครบกําหนดชําระ หรือนาํรถเกามาแลกรถใหมโดยจัดทํา
สัญญาเชาซื้อฉบับใหม ณ วันครบกําหนดชําระ 

แผนการรถยนตมือสอง : เปนโครงการใหสินเชื่อเชาซื้อรถยนตมือสองที่อยูภายใตโครงการ “โตโยตา ชัวร” 
ในราคาที่แขงขันไดในตลาดสินเชื่อรถยนต 

2.8.2 เครือขายของบริษัทในประเทศไทย 

TLT ไดทําการขยายสํานักงานสาขาเพิ่มเติมในพื้นที่ทั่วประเทศที่มีปริมาณการทําสัญญาเชาซื้อสูง ทั้งนี้ ณ วันที่  
31 ธันวาคม 2548   บริษัทมีสํานักงานสาขาในเขตภูมิภาคจํานวน 6 แหง สํานักงานสาขายอยจํานวน 3 แหง  มี
พนักงานปฏิบัติงานประจํา 583 คน และตัวแทนจําหนายรับอนุญาตของรถยนตโตโยตา และเล็กซัส จํานวน 114 
ราย และ ฮีโน จํานวน 47 รายทั่วประเทศ 

บริษัทมีแผนจะเพิ่มจํานวนสํานักงานสาขายอยเพื่อเพิ่มขีดความสามารถในการบริการลูกคาใหครอบคลุมเขต  
เมืองใหญซึ่งหางจากสํานักงานสาขาภาคไดดียิ่งขึ้น 

เครือขายของตัวแทนจําหนายรับอนุญาตของรถยนตโตโยตาและเล็กซัสทั้งในเขตกรุงเทพฯและในเขตภูมิภาคมี
รายละเอียดดังนี้ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

เชียงใหม

สํานักงานใหญ 

สํานักงาน
ชลบุรี

สํานักงาน
ราชบุรี

สํานักงาน
ขอนแกน

สํานักงาน
สุราษฏรธานี

สํานักงาน
พิษณุโลก

สํานักงาน
สระบุรี

นครราชสีมา หาดใหญ

ตัวแทนภาค
ตะวันออก
ตอนกลาง: 9

ตัวแทนภาค
ตะวันตก

ตอนกลาง: 8

ตัวแทนภาค
ตะวันออกเฉียง 
เหนือ: 20

ตัวแทนภาคใต:
14

ตัวแทน
ภาคเหนือ: 14

ตัวแทนภาค
กลาง: 12

สํานักงานสาขายอย (3)

สํานักงาน 
กรุงเทพ
ตัวแทนภาค
กรุงเทพ: 37
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2.8.3 ความสัมพันธกับตัวแทนจําหนาย 

การพัฒนาและการเสริมสรางความสัมพันธระยะยาวกับตัวแทนจําหนายเปนกลไกสําคัญแหงความสําเร็จของ TLT  
พนักงานขายของบริษัทไดดํารงความสัมพันธอันใกลชิดกับตัวแทนจําหนายมาอยางตอเนื่องเพื่อที่จะสามารถ
ใหบริการที่ดีแกลูกคาของตัวแทนจําหนายซึ่งจะชวยเพิ่มปริมาณการขายใหกับตัวแทนจําหนายดวย 

TLT ไดรวมมือกับตัวแทนจําหนายอยางสม่ําเสมอในการจัดรายการสงเสริมการขายใหม ๆ เพื่อสนับสนุนยอดขาย
ของตัวแทนจําหนาย ผูบริหารระดับสูงของบริษัทยังไดเขารวมการประชุมชมรมตัวแทนจําหนายรถยนตโตโยตา
อยางสม่ําเสมอ และไดออกเยี่ยมเยียนตัวแทนจําหนายอยางสม่ําเสมอเชนกันเพื่อดํารงไวซึ่งความสัมพันธที่ดีกับ
ตัวแทนจําหนาย  

นอกจากนี้ เพื่อเปนการพัฒนาการใหบริการของบริษัทตอผูแทนจําหนาย   TLT ไดจัดตั้ง คณะกรรมการที่ปรึกษา 
(TLT Advisory Board) ขึ้นในวันที่ 6 มกราคม 2549 ซึ่งประกอบไปดวยผูแทนจําหนายจากทั่วทุกภาค 9 แหง โดย
คณะกรรมการนี้มีหนาที่ใหคําปรึกษาแก  TLT ทั้งในเรื่องบริการ รวมถึงโปรแกรมทางการเงิน เพื่อสนับสนุนการขาย  
อีกทั้งสรางความสัมพันธและความเขาใจที่ดีตอกัน   ทั้งนี้ ไดเริ่มมีการประชุมครั้งที่ 1 เมื่อวันที่ 6 กุมภาพันธ 2549 

2.9 นโยบายดานสินเชื่อ 

นโยบายการใหสินเชื่อและการจัดเก็บหนี้ของบริษัทเปนไปตามมาตรฐานและแนวปฏิบัติที่กําหนดโดย TFS ซึ่ง
สอดคลองกับกฎหมายของประเทศและขอบังคับของทางการที่เกี่ยวของ  TLT ไดปฏิบัติตามแนวทางที่กําหนดโดย 
TFS อยางเครงครัดในการคัดเลือกลูกคาและหลักเกณฑการใหสินเชื่อบนพื้นฐานการสรางความสัมพันธอันดีกับ
ลูกคา ตัวแทนจําหนาย และบริษัท โตโยตามอเตอร ประเทศไทย จํากัด ในปจจุบัน TLT เปนสมาชิกของบริษัท
ขอมูลเครดิตแหงชาติ จึงมีหนาที่สงขอมูลสถานะของลูกหนี้ใหทางบริษัทขอมูลเครดติเปนรายเดือน โดยนําสงขอมูล
ลูกหนี้ที่มีอายุตั้งแต 1 วันขึ้นไป 

2.9.1 ขั้นตอนการใหสินเชื่อ 

ขั้นตอนการพิจารณาสินเชื่อของ TLT มีการดําเนินการอยางเปนระบบ เริ่มจากการกรอกขอมูลของลูกคาในคําขอ
สินเชื่อเชาซื้อ ณ ศูนยตัวแทนจําหนายโดยมีเจาหนาที่สินเชื่อและการตลาดเปนผูใหบริการ จากนั้นขอมูลดังกลาว 
จะถูกสงตอไปยังสํานักงานสาขาหรือสํานักงานสาขายอยที่ใกลที่สุดเพื่อปอนขอมูลดังกลาวเขาสูระบบ 
Application Process System (“APS”) เพื่อเขาสูกระบวนการอนุมัติสินเชื่อ ในการพิจารณาใหสินเชื่อกับลูกคานั้น 
TLT จะทําการตรวจสอบประวัติของลูกคากับบริษัทขอมูลเครดิตอีกทางหนึ่ง เพื่อประกอบรายงานการวิเคราะหที่ 
จัดทําโดยหนวยงานสินเชื่อของ TLT ทั้งนี้ ขั้นตอนการอนุมัติสินเชื่อจะใชเวลาเฉลี่ยประมาณ 1- 2 วันนับจากวันที่
คําขอสินเชื่อไดยื่นใหแกตัวแทนจําหนายรถยนตโตโยตา สําหรับประสิทธิภาพของระบบการพิจารณาสินเชื่อของ 
TLT นั้นพิสูจนไดจากอัตราการผิดนัดชําระหนี้ที่ต่ํา ในขณะที่ยอดสินเชื่อของบริษัทมีการเจริญเติบโต 
อยางรวดเร็ว 
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2.9.2 การติดตามหนี้คางชําระ 

TLT มีขั้นตอนการติดตามหนี้คางชําระที่เขมงวดซึ่งเปนไปตามมาตรฐานของกลุมบริษัทโตโยตาที่ใชทั่วโลก ระบบ
ติดตามตรวจสอบจะเปนระบบประมวลผลรวมที่ศูนยกลางซึ่งมีการปรับปรุงขอมูลตลอดเวลา การติดตามหนี้จะมี
ทั้งการออกจดหมายทวงถามโดยอัตโนมัติและการติดตามโดยกลุมพนักงานติดตามหนี้ โดยในกรณีที่บัญชีคาง
ชําระเกินกวา 15 วัน ระบบจะแสดงขอมูลดังกลาวบนจอคอมพิวเตอรของพนักงานติดตามหนี้โดยอัตโนมัติเพื่อ    
ทําการติดตามหนี้ 
 

กลุมพนักงานงานติดตามหนี้ :  TLT แบงงานติดตามหนี้เปน 3 กลุมซึ่งการดําเนินงานจะขึ้นอยู
กับจํานวนวันที่คางชําระ   กลุมแรกจะรับผิดชอบบัญชีที่คางชําระ
ระหวาง 15-30 วันนับจากวันที่ถึงกําหนด   กลุมที่สองและกลุมที่
สามจะรับผิดชอบบัญชีที่คางชําระระหวาง 31-60 วัน และ 61 วัน
ขึ้นไปตามลําดับ ความถี่ในการติดตามทวงถามโดยกลุมพนักงาน
ติดตามหนี้จะเพิ่มขึ้นตามระยะเวลาคางชําระที่เพิ่มขึ้น   บญัชีคาง
ชําระทั้งหมดจะมีการทบทวนแผนการติดตามหนี้ทุก 3 วันทําการ 

การออกจดหมายทวงถามโดยอัตโนมัติ : จดหมายทวงถามที่ออกโดยอัตโนมัติจะถูกจัดสงไปยังผูเชาซื้อและ
ผูค้ําประกันบัญชีที่คางชําระตามกําหนดระยะเวลาขึ้นอยูกับ
จํานวนวันที่คางชําระ  ซึ่งเปนการดําเนินการควบคูกันไปกับการ
ติดตามโดยกลุมพนักงานติดตามหนี้นอกเหนือจากการทวงถาม
ทางโทรศัพท 

ฝายกฎหมาย : กระบวนการเขายึดรถคืนสวนใหญจะเริ่มเมื่อบัญชีคางชําระเกิน 
120 วัน และหากการเขายึดรถคืนกระทําไมสําเร็จ บัญชี 
ดังกลาวจะถูกสงใหฝายกฎหมายดําเนินการตามกฎหมายทันที 

2.10 นโยบายการตั้งสํารองหนี้สงสัยจะสูญ 

บริษัทมีการตั้งสํารองทั่วไปสําหรับบัญชีที่สงสัยจะสูญตามมูลคาตามที่คาดวาจะไดรับจากบัญชีดังกลาวโดย
พิจารณาจากประสบการณที่ผานมา และสถานการณในเวลานั้นๆ บริษัทมีนโยบายในการตั้งสํารองคาเผื่อหนี้สงสัย
จะสูญเปนอัตรารอยละของยอดคงคางของลูกหนี้กอนหักรายไดทางการเงนิตั้งพักและคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ  ดังนี้ 

ระยะเวลาการคางชําระ  ระดับของการตั้งสํารองหนี้สงสัยจะสูญ 
คางชําระไมเกิน 30 วัน  รอยละ 1-3 ของมูลคายอดคงคาง 
คางชําระเกิน 30 วัน ถึง 90 วัน  รอยละ 25-50 ของมูลคายอดคงคาง 
คางชําระเกิน 90 วัน ขึ้นไป  รอยละ 100 ของมูลคายอดคงคาง 



 

สวนที่ 2 หนาที่ 11 

สําหรับงบการเงินปลาสุด (วันที่ 31 มีนาคม 2548) บริษัทมีการตั้งสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญสําหรับลูกหนี้เชาซื้อ
คิดเปนรอยละ 2.199 ของมูลคาลูกหนี้เชาซื้อทั้งหมดกอนหักรายไดทางการเงินตั้งพักและคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 
โดยมีรายละเอียดดังตอไปนี้ 

หนวย: บาท 

 2546  2547  2548 
ลูกหนี้เชาซื้อกอนหักรายไดทางการเงินตั้งพักและ
คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 

26,135,004,138 42,198,140,573 54,998,758,024 

หัก รายไดทางการเงินตั้งพัก (3,002,040,175) (4,656,802,334) (5,473,269,723) 
หัก คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ (714,739,143) (928,043,970) (1,209,524,687) 

ลูกหนี้เชาซื้อ 22,418,224,820 36,613,294,269 48,315,963,614 
  

คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ (คิดเปนอัตรารอยละของ
ลูกหนี้เชาซื้อกอนหักรายไดทางการเงินตั้งพักและ
คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ) 

2.734%  2.199%  2.199% 

 
นโยบายการตั้งสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญของบริษัทนั้น เปนไปตามอัตราที่กําหนดโดยสมาคมนักบัญชีและ
ผูสอบบัญชีรับอนุญาตแหงประเทศไทย ซึ่งไดใหแนวทางไววา บริษัทควรพิจารณาตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเต็ม
จํานวนตามยอดหนี้คงเหลือของลูกหนี้ที่คางชําระเกิน 3 งวดขึ้นไป  โดยไมนําหลักประกันมาหักจากยอดหนี้คงเหลือ 
ทั้งนี้ บริษัทมีการทบทวนการตั้งสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญและปรับเปล่ียนการตั้งสํารองดังกลาวตามความ
จําเปนอยางสม่ําเสมอ ซึ่งเปนสวนหนึ่งของนโยบายที่รอบคอบและเปนมาตรฐานเดียวกันของกลุมบริษัท 
โตโยตาทั่วโลก  

เกณฑการหยุดรับรูรายไดของทางบริษัทนั้นแตกตางกับเกณฑที่กําหนดโดยสมาคมนักบัญชี และ ผูสอบบัญชีรับ
อนุญาตแหงประเทศไทย ซึ่งกําหนดใหหยุดรับรูรายไดในกรณีที่ลูกหนี้คางชําระตั้งแต 90 วันขึ้นไป โดยหยุดรับรู
ดอกเบี้ยตามเกณฑคงคางจากบัญชีลูกหนี้รายนั้นตั้งแตงวดที่ 4 เปนตนไป แตเกณฑการหยุดรับรูรายไดของทาง
บริษัทนั้น คือ ทางบริษัทจะดําเนินการตัดหนี้สูญและหยุดรับรูรายไดเมื่อการเขายึดรถคืนกระทําไมสําเร็จและลูกหนี้
คางชําระเขาสูกระบวนการตามกฎหมายและศาลรับคําฟอง  ซึ่งสวนใหญจะเปนลูกหนี้ที่คางชําระ 120 ถึง 180 วัน 
ทั้งนี้เพื่อใหการหยุดรับรูรายไดสอดคลองกับสถานะของลูกหนี้ คือ หยุดรับรูรายไดเมื่อตัดหนี้สูญ และทางบริษัท 
เห็นวาลูกคากลุมนี้มีสัดสวนนอยมาก รายไดดอกเบี้ยจากลูกคากลุมนี้จึงไมมีนัยสําคัญตอการบิดเบือนรายไดรวม
ของทางบริษัท อีกทั้งทางบริษัทไดตั้งสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญในลูกหนี้กลุมนี้ไวเต็มจํานวนแลวดวย  

บริษัทเชื่อวาการตั้งสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญมีความเพียงพอ ทั้งนี้ในงบการเงินปลาสุด (วันที่ 31 มีนาคม 
2548) คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ (คิดเปนอัตรารอยละของลูกหนี้เชาซื้อกอนหักรายไดทางการเงินตั้งพักและคาเผื่อหนี้
สงสัยจะสูญ) อยูที่รอยละ  2.199 โดยเฉพาะอยางยิ่งเมื่อเปรียบเทียบกับมูลคาของลูกหนี้คางชําระมากกวา 90 วัน
ขึ้นไป ซึ่งมีเพียงรอยละ  0.1 ของลูกหนี้เชาซื้อทั้งหมด ตามรายละเอียดในขอ 2.11 คุณภาพสินทรัพย 
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2.11 คุณภาพสินทรัพย 

มูลคาสินเชื่อเชาซื้อของ TLT เพิ่มขึ้นจาก 12,630  ลานบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544  เปน  54,999 ลานบาท   
ณ วันที่ 31 มีนาคม 2548 โดยที่อัตราสวนของการผิดนัดชําระหนี้ในชวงระยะเวลาดังกลาวนี้ยังคงอยูในระดับที่   
นาพอใจ 

 

หนวย: ลานบาท  
(รอยละของสินเชื่อทั้งหมด) 

31 ธันวาคม 
2544

31 ธันวาคม 
2545

31 มีนาคม 
2546

31 มีนาคม 
2547 

31 มีนาคม 
2548

 
ลูกหนี้เชาซื้อ  
 

 

ยังไมถึงกําหนดชําระ
และคางชําระเกิน 1 
เดือน ถึง 3 เดือน 

12,619 
(99.9%) 

24,108 
(99.8%) 

26,077 
(99.8%) 

42,094 
(99.8%) 

54,948 
(99.9%) 

คางชําระมากกวา 3 
เดือนขึ้นไป 

11 
(0.1%) 

49 
(0.2%) 

58  
(0.2%) 

104 
(0.2%) 

51 
(0.1%) 

รวม 12,630 
(100.0%) 

24,157 
(100.0%) 

26,135 
(100.0%) 

42,198 
(100.0%) 

54,999 
(100.0%) 

 
ลูกหนี้สัญญาเชาการเงิน 
 

 

ยังไมถึงกําหนดชําระ 120 
(100.0%) 

162 
(99.4%) 

160 
(99.4%) 

101 
(100.0%) 

166 
(100.0%) 

คางชําระไมเกิน 1 เดือน 0 
(0.0%) 

1 
(0.6%) 

1  
(0.6%) 

0 
(0.0%) 

0 
(0.0%) 

รวม 120 
(100.0%) 

163 
(100.0%) 

161 
(100.0%) 

101 
(100.0%) 

166 
(100.0%) 

 

สําหรับงบการเงินปลาสุด (วันที่ 31 มีนาคม 2548)  TLT บันทึกคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญมีจํานวน 1,210 ลานบาท   
เพิ่มขึ้นจากคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญของปกอนจํานวน 928 ลานบาท เปนเงิน 281 ลานบาทหรือรอยละ 30   คาเผื่อ
หนี้สูญสงสัยจะสูญที่เพิ่มขึ้นเปนผลมาจากยอดลูกหนี้เชาซื้อที่เพิ่มขึ้น  กลาวคือ  ลูกหนี้เชาชื้อกอนหักรายไดตั้งพัก
และคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญของงวดบัญชีป 2547 จํานวน 42,198 ลานบาท  ไดเพิ่มเปน 54,999 ลานบาทในงวด
บัญชีป 2548  ซึ่งคิดเปนการเพิ่มขึ้นในอัตรารอยละ 30  
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อนึ่ง  การบันทึกคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญของ TLT นั้นเปนไปตามนโยบายการสํารองหนี้สงสัยจะสูญของบริษัทซึ่ง
ระดับการตั้งสํารองหนี้สงสัยจะสูญจะขึ้นอยูกับระยะเวลาการคางชําระของหนี้เหลานั้น   แมวาในงวดบัญชีป 2548  
TLT จะมีการบันทึกคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเพิ่มขึ้นจากปกอนเปนเงิน 281 ลานบาท   ยอดเงินดังกลาวสวนใหญเปน
การตั้งสํารองสําหรับลูกหนี้เชาซื้อที่ยังไมถึงกําหนดชาํระและลูกหนี้เชาซื้อที่คางชําระไมเกิน 3 เดือน  สําหรับยอด
ลูกหนี้เชาซื้อที่คางชําระมากกวา 3 เดือนขึ้นไปซึ่ง TLT ตองตั้งสํารองหนี้สงสัยจะสูญเต็มจํานวนหรืออัตรารอยละ 
100 นั้นมีจํานวน 51 ลานบาท (สัดสวนรอยละ 0.1 ของลูกหนี้เชาซื้อกอนหักรายไดทางการเงินตั้งพักและคาเผื่อหนี้
สงสัยจะสูญ)    

2.12 การบริหารการเงิน 

ฝายการเงินของ TLT มีหนาที่เกี่ยวกับกิจกรรมการจัดหาเงินทุน การแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ และการ
ปองกันความเสี่ยง การบริหารเงินสด การจัดการสินทรัพยและหนี้สิน การจัดการความเสี่ยงของคูสัญญา 
(counterparty risk management) และความสัมพันธกับผูลงทุน 

TFS เปนผูควบคุมดูแลการดําเนินการของบริษัทเกี่ยวกับการเงินภายใตมาตรการปองกันความเสี่ยงดานการเงิน
ของโตโยตาทั่วโลก   TFS ไดกําหนดให TLT ปฏบิัติตามมาตรฐานและแนวทางปฏิบัติของกลุมบริษัทโตโยตา  
นอกจากนี้  TFS ยังใหการสนบัสนุนความรูและเครื่องมือที่จําเปนในการบริหารจัดการความเสี่ยงแก TLT  

TLT ดํารงไวซึ่งนโยบายในการปองกันความเสี่ยงเกี่ยวกับอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศและความเสี่ยงจาก
การ mismatch ระหวางหนี้สินและสินทรัพย  โดยปกติเงินในสกุลตางประเทศจะไดรับการปองกันความเสี่ยงโดย
การทําตราสารอนุพันธที่เหมาะสมกับธนาคารพาณิชย ทั้งในสวนที่เปนเงินตนและดอกเบี้ยจาย โดยบริษัทไดจัดหา
เงินทุนทั้งสกุลเงินบาทและสกุลเงินตางประเทศในสัดสวนที่ใกลเคียงกัน 

นอกจากนี้ TLT ยงัมีนโยบายในการกระจายแหลงเงินทุนโดยใชทั้งสินเชื่อธนาคาร และ ระดมทุนผานตลาด 
ตราสารหนี้ ตลอดจนใชนโยบายกระจายระยะเวลาการครบกําหนดชําระและการกูเงินจากสกุลเงินตาง ๆ     ทั้งนี้ 
เพื่อสรางสภาพคลอง  ความยืดหยุนในการจัดหาเงินทุน  ฐานของนักลงทุนที่ม่ันคง และลดความเสี่ยงในการจัดหา
แหลงเงินทุนทดแทน ตลอดจนลดการพึ่งพาของสกุลเงินใดสกุลหนึ่งมากเกินไป 

2.13 ผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงิน 

2.13.1 งบการเงิน 

ตั้งแตป 2546 เปนตนมา วันส้ินรอบงวดบัญชีของ TLT เปล่ียนจากวันที่ 31 ธันวาคม เปนวันที่ 31 มีนาคม ของทุกป 
ทั้งนี้ เพื่อใหสอดคลองกับรอบงวดบัญชีของกลุมบริษัทโตโยตาทั่วโลก  สรุปงบการเงินที่แสดงอยูดานลางนี้ เปนสวน
หนึ่งของงบการเงินตนฉบับที่ตรวจสอบโดยบริษัท ดีลอยท ทูช โธมัทสุ ไชยยศ จํากัด ตามมาตรฐานทางการบัญชี  
ที่เปนที่ยอมรับกันโดยทั่วไปในประเทศไทย 
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งบดุล 
(หนวย : ลานบาท) 

 31ธันวาคม 
2544 

 31 ธันวาคม 
2545 

 31 มีนาคม 
2546 

 31 มีนาคม 
2547 

 31 มีนาคม 
2548 

สินทรัพย           
เงินสด และเงินฝากสถาบันการเงิน  23  47  53  69  52
ลูกหนี้ระยะยาวที่ครบกําหนดชําระภายใน
หนึ่งป 

 3,734  6,678  7,261  11,308  15,602 

คานายหนาจายลวงหนาที่จะตัดจําหนาย
ภายในหนึ่งป 

 66  119  129  193  243 

ลูกหนี้สัญญาซื้อขายและแลกเปลี่ยน
เงินตราตางประเทศ-สุทธิ 

 269  62  81  430  256 

ภาษีมูลคาเพิ่มรอขอคืน  473  1,100  1,198  260  115 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่นๆ  41  116  80  144  153 

รวมสินทรัพยหมุนเวียน  4,606  8,122  8,802  12,404  16,422 

ลูกหนี้ระยะยาว  6,897  14,125  15,304  25,400  32,867 
คานายหนาจายลวงหนา  60  128  137  216  259 
ลูกหนี้สัญญาซื้อขายและแลกเปลี่ยน
เงินตราตางประเทศระยะยาว-สุทธิ 

 24  339  310  818  173 

สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่นๆ  48  52  53  98  155 
รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน  7,029  14,644  15,804  26,532  33,454 

รวมสินทรัพย  11,635  22,766  24,606  38,936  49,877 
หนี้สิน           
เงินเบิกเกินบัญชี และเงินกูยืมระยะสั้น 
จากสถาบันการเงิน 

 3,526  6,462  5,862  9,537  13,563 

เงินกูยืมระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระภายใน
หนึ่งป 

 1,500  3,289  2,740  6,671  8,396 

รายไดจากเงินอุดหนุนตั้งพักที่จะรับรูเปน
รายไดภายในหนึ่งป 

 55  76  75  93  72 

เจาหนี้สัญญาซื้อขายและแลกเปลี่ยน
เงินตราตางประเทศ-สุทธิ 

 47  28  27  27  1 

ภาษีคางจาย  0  0  0  0  628 
คาใชจายคางจาย  134  207  257  295  401 
หนี้สินหมุนเวียนอื่นๆ  113  251  250  292  520 

รวมหนี้สินหมุนเวียน  5,375  10,313  9,211  16,915  23,581 
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งบดุล 
(หนวย : ลานบาท) 

 31ธันวาคม 
2544 

 31 ธันวาคม 
2545 

 31 มีนาคม 
2546 

 31 มีนาคม 
2547 

 31 มีนาคม 
2548 

เงินกูยืมระยะยาว  4,012  9,802  12,646  18,610  18,239 
หุนกูสกุลเงินบาท  0  0  0  0  3,000 
รายไดจากเงินอุดหนุนตั้งพัก  47  74  74  106  69 
เจาหนี้สัญญาซื้อขายและแลกเปลี่ยน
เงินตราตางประเทศระยะยาว-สุทธิ 

 122  11  18  5  117 

รวมหนี้สินไมหมุนเวียน  4,181  9,887  12,738  18,721  21,424 
รวมหนี้สิน  9,556  20,200  21,949  35,636  45,006 

           
สวนของผูถือหุน           
ทุนเรือนหุน  3,000  3,000  3,000  3,000  4,250 
กําไร(ขาดทุน)สะสม  (921)  (434)  (343)  300  621 

รวมสวนของผูถือหุน  2,079  2,566  2,657  3,300  4,871 
           

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน  11,635  22,766  24,606  38,936  49,877 
         
งบกําไรขาดทนุ  1 ม.ค. 44 ถึง 

31 ธ.ค. 44 
 1 ม.ค. 45 ถึง 

31 ธ.ค.  45 
 1 ม.ค. 46  ถึง 

31 มี.ค. 46 
 1 เม.ย.46  ถึง 

31 มี.ค. 47 
 1 เม.ย.47  ถึง 

31 มี.ค. 48 
(หนวย : ลานบาท)      (3 เดือน)     
รายไดจากการใหเชาซื้อ  694  1,249  416  2,091  2,868
รายไดจากสัญญาเชาการเงิน  11  12  3  11  7 
รายไดจากคาเชา  7  1  0.2  1  2 
รายไดจากคานายหนา  76  100  32  156  237 
หนี้สูญรับคืน  188  72  18  58  105 
รายไดจากเงินอุดหนุน  51  85  24  110  114 
รายไดอื่น ๆ  87  99  19  85  126 

รวมรายได  1,114  1,618  512  2,512  3,459 
คาใชจายในการขายและการบริหาร  342  476  132  673  874 
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ  55  116  60  399  499 

รวมคาใชจาย  397  592  192  1,072  1,374 
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งบกําไรขาดทนุ  1 ม.ค. 44 ถึง 
31 ธ.ค. 44 

 1 ม.ค. 45 ถึง 
31 ธ.ค.  45 

 1 ม.ค. 46  ถึง 
31 มี.ค. 46 

 1 เม.ย.46  ถึง 
31 มี.ค. 47 

 1 เม.ย.47  ถึง 
31 มี.ค. 48 

(หนวย : ลานบาท)      (3 เดือน)     
กําไรกอนหักดอกเบี้ยจายและภาษีเงินได  717  1,026  320  1,440  2,085 
ดอกเบี้ยจาย  339  540  172  774  1,081 
ภาษีเงินได  -  -  57  23  682 

กําไรสุทธิ  378  486  91  643  321 

         
สรุปกระแสเงินสด  1 ม.ค. 44 ถึง 

31 ธ.ค. 44
 1 ม.ค. 45 ถึง 

31 ธ.ค.  45 
 1 ม.ค. 46  ถึง 

31 มี.ค. 46 
 1 เม.ย. 46  ถึง 

31 มี.ค. 47 
 1 เม.ย. 47  ถึง 

31 มี.ค. 48
(หนวย : ลานบาท)      (3 เดือน)     
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน  (5,544)  (10,219)  (1,683)  (12,529)  (10,358) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน  (12)  (15)  (3)  (55)  (78) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน  5,551  10,258  1,693  12,600  10,419 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น 
(ลดลง) สุทธิ 

 (5)  24  7  16  (17) 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดปลาย
งวด/ป 

 22  46  53  69  52 

           
สรุปอัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ  1 ม.ค. 44 ถึง 

31 ธ.ค. 44 
 1 ม.ค. 45 ถึง 

31 ธ.ค.  45 
 1 ม.ค. 46  ถึง 

31 มี.ค. 46 
 1 เม.ย. 46  ถึง 

31 มี.ค. 47 
 1 เม.ย. 47  ถึง 

31 มี.ค. 48 
     (3 เดือน)     
อัตราสวนความสามารถในการสราง
กําไรและประสิทธิภาพในการบริหาร
สินทรัพย 

          

อัตราสวนกําไรขั้นตน1  51.91%   57.18%   58.95%   63.18%  62.40% 

อัตราสวนดอกเบี้ยรับ2  9.00%  8.02%  7.73%*  7.09%  6.75% 

อัตราสวนดอกเบี้ยจาย3  5.19%  3.78%  3.37%*  2.76%  2.77% 

สวนตางดอกเบี้ย (ลานบาท)4  363  721  247  1,328  1,794 

อัตราสวนกําไรสุทธิตอรวมรายได5  33.93%  30.04%  17.77%  25.60%  9.29% 

อัตราสวนผลตอบแทนตอสินทรัพย6  4.25%  2.83%  1.54%*  2.02%  0.72% 
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สรุปอัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ  1 ม.ค. 44 ถึง 
31 ธ.ค. 44 

 1 ม.ค. 45 ถึง 
31 ธ.ค.  45 

 1 ม.ค. 46  ถึง 
31 มี.ค. 46 

 1 เม.ย. 46  ถึง 
31 มี.ค. 47 

 1 เม.ย. 47  ถึง 
31 มี.ค. 48 

     (3 เดือน)     
อัตราสวนงบดุล           

อัตราสวนหนี้สินตอทุน7 (เทา)  4.60x  7.87x  8.26x  10.80x  9.24x 
อัตราสวนลูกหนี้ตอหนี้จากการ 
ประกอบการ8 (เทา) 

 1.18x   1.06x   1.06x   1.05x  1.12x 

อัตราสวนผลตอบแทนผูถือหุน9 (เทา)  18.17%  18.96%  3.43%  19.49%  6.60% 
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน           

อัตราสวนความสามารถในการชําระ 
ดอกเบี้ย10 (เทา) 

 2.11x 
 

1.90x  1.86x  1.86x  1.93x 

อัตราสวนความสามารถในการชําระ 
ภาระผูกพัน11(เทา) 

 0.47x   0.34x   0.15x   0.29x  0.32x 

 
 
* แปลงเปนรายป (Annualized) 
1  อัตราสวนกาํไรขั้นตน = (รายไดจากการใหเชาซื้อ + รายไดจากสญัญาเชาการเงนิ - ดอกเบี้ยจาย) / (รายไดจากการใหเชาซื้อ + รายไดจากสญัญาเชาการเงนิ) 
2  อัตราสวนดอกเบี้ยรับ = (รายไดจากการใหเชาซื้อ + รายไดจากสญัญาเชาการเงนิ) / (ลูกหนี้ระยะยาวที่ครบกําหนดชาํระภายในหนึ่งป (เฉลี่ย) + ลูกหนี้ระยะ

ยาว (เฉลีย่)) 
3  อัตราสวนดอกเบี้ยจาย = ดอกเบ้ียจาย / (เงินเบิกเกินบัญชีและเงนิกูยืมระยะสัน้ (เฉลีย่) + เงินกูยืมระยะยาวทีถ่ึงกาํหนดชําระภายในหนึ่งป (เฉลี่ย) + เงินกูยืม

ระยะยาว (เฉลี่ย)) 
4  สวนตางดอกเบี้ย = รายไดจากการใหเชาซื้อ + รายไดจากสญัญาเชาการเงิน - ดอกเบ้ียจาย 
5  อัตราสวนกาํไรสุทธติอรายไดรวม = กําไรสุทธ ิ/ รายไดรวม  
6  อัตราสวนผลตอบแทนตอสนิทรัพย = กําไรสุทธิ / สินทรัพยรวม (เฉลี่ย) 
7  อัตราสวนหนีส้ินตอทนุ = หนีส้ินรวม / สวนของผูถือหุน 
8  อัตราสวนลูกหนี้ตอหนีจ้ากการประกอบการ = (ลูกหนี้ระยะยาวทีค่รบกําหนดชําระภายในหนึ่งป + ลูกหนี้ระยะยาว) / (เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสัน้ 

+ เงินกูยืมระยะยาวทีถ่งึกําหนดชําระภายในหนึ่งป + เงินกูยืมระยะยาว) 
9  อัตราสวนผลตอบแทนผูถือหุน = กําไรสุทธิ / สวนของผูถือหุน 
10  อัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบี้ย = กําไรกอนหกัภาษีและดอกเบี้ย / ดอกเบ้ียจาย 
11  อัตราสวนความสามารถในการชําระภาระผูกพัน = EBITDA กอนหกัหนีส้งสยัจะสูญ / (หนี้สนิที่จะถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป + ดอกเบ้ียจาย) 
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2.13.2 คําอธิบายผลการดําเนินงานและฐานะการเงิน 

ผลการดําเนินงาน 

เนื่องจากบริษัทไดเปล่ียนแปลงรอบงวดบัญชี จากสิ้นสุดรอบงวดบัญชี ณ วันที่ 31 ธันวาคม มาเปนวันที่ 31 
มีนาคม เมื่อป 2546  จึงทําใหรอบงวดบัญชีของบริษัทซึ่งส้ินสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2546 มีระยะเวลาเพียง 3 
เดือน  ดังนั้น คําอธิบายผลการดําเนินงานของบริษัทในรอบงวดบัญชีป 2547 (ระหวางวันที่ 1 เมษายน 2546 ถึง
วันที่ 31 มีนาคม 2547) จะเปนการอธิบายเปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานของบริษัทรอบงวดบัญชีป 2545 
(ระหวางวันที่ 1 มกราคม 2545 ถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2545)  

รอบงวดบัญชีป 2547 (ระหวางวันที่ 1 เมษายน 2546 ถึงวันที่ 31 มีนาคม 2547) 

ในรอบงวดบัญชีป 2547  บริษัทมีรายไดรวม 2,512 ลานบาท เพิ่มขึ้นรอยละ 55.25 เมื่อเทียบกับรอบงวดบัญชีป 
2545 โดยสัดสวนรอยละ 83.24 ของรายไดรวมเปนรายไดจากการใหเชาซื้อ สาเหตุที่ทําใหรายไดสูงขึ้นอยางมาก
เปนผลเนื่องมาจากยอดขายรถยนตโตโยตาที่เพิ่มสูงขึ้นมากในชวงเวลาดังกลาว   

สําหรับคาใชจายในรอบงวดบัญชีป 2547 บริษัทมีคาใชจายในการดําเนินงาน ซึ่งประกอบดวย คาใชจายในการ
ขายและบริหาร และหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ จํานวนรวม 1,072 ลานบาท  ทําใหบริษัทมีกําไรกอนหักดอกเบี้ย
และภาษีเงินได 1,440 ลานบาท คิดเปนประมาณรอยละ 57.32 ของรายไดรวมของบริษัท และเมื่อหักดอกเบี้ยจาย 
และภาษีเงินไดแลว บริษัทมีกําไรสุทธิ 643 ลานบาท คิดเปนประมาณรอยละ 25.60 ของรายไดรวมของบริษัท ซึ่ง
เมื่อเทียบกับงวดบัญชีป 2545  บริษัทมีกําไรสุทธิเพิ่มขึ้นถึงรอยละ 32.30 

หากพิจารณาความสามารถในการทํากําไรของบริษัทแลว จะเห็นไดวาในรอบงวดบัญชีป 2547 บริษัทมีดอกเบี้ยรับ
จากการใหเชาซื้อและจากสัญญาเชาการเงิน จํานวน 2,102 ลานบาท คิดเปนอัตราสวนดอกเบี้ยรับ (รายไดจากการ
ใหเชาซื้อ + รายไดจากสัญญาเชาการเงิน / ลูกหนี้ระยะยาว (เฉล่ีย) + ลูกหนี้ระยะยาวที่ครบกําหนดชําระภายใน 1 
ป (เฉล่ีย)) เทากับรอยละ 7.09  ในขณะที่บริษัทมีดอกเบี้ยจาย จํานวน 774 ลานบาท คิดเปนอัตราสวนดอกเบี้ย
จาย (ดอกเบี้ยจาย / เงินกูยืมทั้งระยะสั้นและระยะยาว(เฉล่ีย)) เทากับรอยละ 2.76  ทําใหบริษัทมีสวนตางดอกเบี้ย 
1,328 ลานบาท ซึ่งคิดเปนอัตราสวนกําไรขั้นตนรอยละ 63.18 

รอบงวดบัญชีป 2548 (ระหวางวันที่ 1 เมษายน 2547 ถึงวันที่ 31 มีนาคม 2548) 

ในรอบงวดบัญชีป 2548 บริษัทมีรายไดรวม 3,459 ลานบาท เพิ่มขึ้นรอยละ 37.71 เมื่อเทียบกับรอบงวดบัญชีป 
2547 รายไดที่เพิ่มขึ้นอยางมากนี้เปนผลมาจากยอดขายรถยนตโตโยตาที่เพิ่มสูงขึ้น สําหรับรายไดหลักของบริษัท
ยังมีลักษณะเหมือนกับรายไดหลักในปกอน กลาวคือ รายไดสวนใหญยังมาจากรายไดจากการใหเชาซื้อ ซึ่งคิดเปน
สัดสวนรอยละ 82.9 ของรายไดรวม  

ในรอบงวดบัญชีป 2548 บริษัทมีคาใชจายในการดําเนินงานรวม 1,374 ลานบาทเพิ่มขึ้นจากรอบงวดบัญชีป 2547 
ในสัดสวนรอยละ 28.16 ทั้งนี้ คาใชจายสวนใหญประกอบดวย คาใชจายในการขายและบริหาร และหนี้สูญและหนี้
สงสัยจะสูญ ซึ่งคิดเปนสัดสวนรอยละ 25.28 และรอยละ 14.44 ของรายไดรวม ตามลําดับ คาใชจายที่เพิ่มสูงขึ้นนี้
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เปนผลมาจากตนทุนแปรผัน (Variable Costs) ซึ่งเพิ่มสูงขึ้นตามยอดขายรถยนตโตโยตาที่เพิ่มสูงขึ้น  และการตั้ง
คาใชจายประเภทหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญที่เพิ่มขึ้นจากงวดบัญชีปกอนเปนจํานวน 100 ลานบาท อยางไรก็ตาม 
แมวาคาใชจายจะเพิ่มสูงขึ้นบริษัทมีกําไรกอนหักดอกเบี้ยจายและภาษีเงินไดในรอบงวดบัญชีป 2548 เปนเงิน 
2,085 ลานบาท  เพิ่มขึ้นจากงวดบัญชีปกอนในสัดสวนรอยละ 44.81 อนึ่ง ยอดหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญจํานวน 
499 ลานบาทในรอบงวดบัญชีป 2548 นั้น เปนผลมาจากการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้เชาซื้อซ่ึงเพิ่มขึ้นจากงวดบัญชีป 
2547 ในอัตราสูงถึงรอยละ 30 (เทียบกับการเพิ่มขึ้นในอัตรารอยละ 25 ของยอดหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญในงวด
บัญชีป 2548) 

ในสวนของความสามารถในการทํากําไรนั้น บริษัทมีกําไรสุทธิสําหรับรอบงวดบัญชีป 2548 เปนจํานวนเงิน 321 
ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 9.29 ของรายไดรวม อนึ่ง กําไรสุทธิของงวดบัญชีป 2548 ซึ่งลดลงจากงวด
บัญชีปกอนหนาเปนผลมาสองปจจัยหลักคือ  ก) ดอกเบี้ยจายที่เพิ่มขึ้นและ ข) ภาษีเงินไดซึ่งเพิ่มสูงขึ้นจาก 23 ลาน
บาทของงวดบัญชีป 2547 เปน 682 ลานบาท 

สําหรับภาระภาษีที่เพิ่มขึ้นในงวดบัญชีป 2548 นี้ นอกจากจะเปนผลมาจากผลประกอบการที่ดีขึ้นของบริษัทแลว  
ยังมีผลมาจากการบันทึกรายไดจากอัตราแลกเปลี่ยนในงวดบัญชี  ซึ่งรายการดังกลาวเปนการบันทึกรายการ 
หักลาง (Reverse) รายการขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนที่บริษัทไดบันทึกไวในรอบบัญชีปกอน โดยรายการ 
ดังกลาวเมื่อหักรายการขาดทุนทางบัญชีดานอัตราแลกเปลี่ยนในรอบบัญชีปจจุบันแลวยังคงมีสวนตางในดาน 
รายไดถึง 903.3 ลานบาท  

ฐานะการเงิน 

ณ ส้ินงวดบัญชีป 2548 (วันที่ 31 มีนาคม 2548) บริษัทมีสินทรัพยรวม 49,877 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ ส้ินงวด
บัญชีปกอนในสัดสวนรอยละ 28.10 

สําหรับสินทรัพยหลักของบริษัท ไดแก ลูกหนี้เชาซื้อรถยนตจํานวน 48,469 ลานบาท (คิดเปนสัดสวนรอยละ 97.18 
ของสินทรัพยรวม) ซึ่งลูกหนี้ดังกลาวประกอบดวยลูกหนี้สองประเภทซึ่งแบงตามวันที่ครบกําหนดชําระคือ ลูกหนี้ที่
ครบกําหนดชําระภายใน 1 ปจํานวน 15,602 ลานบาท และลูกหนี้ระยะยาวจํานวน 32,867 ลานบาท สําหรับ
สาเหตุหลักที่สินทรัพยเพิ่มขึ้นอยางมากเปนผลเนื่องมาจากยอดขายรถยนตโตโยตาที่เพิ่มสูงขึ้นซึ่งสงผลทําใหบริษัท
มียอดลูกหนี้เชาซื้อเพิ่มมากขึ้น   

ทางดานหนี้สิน ณ ส้ินงวดบัญชีป 2548  บริษัทมีหนี้สินรวม 45,006 ลานบาท โดยหนี้สินหลักคือเงินกูยืมจาก
สถาบันการเงิน จํานวนรวม 43,198 ลานบาท (รวมถึงหุนกูสกุลเงินบาทที่บริษัทไดเสนอขายตอนักลงทุนสถาบัน)    
เงินกูยืมดังกลาวประกอบดวยเปนเงินกูยืมระยะสั้นจํานวน 13,563 ลานบาท เงินกูยืมระยะยาวที่ครบกําหนดชําระ
ภายใน 1 ป จํานวน 8,396 ลานบาท  หุนกูสกุลเงินบาทจํานวน 3,000 ลานบาทและเงินกูยืมระยะยาวที่ยังไมครบ
กําหนดชําระภายใน 1 ป จํานวน 18,239 ลานบาท   

อนึ่ง นอกจากหนี้สินตามกลาวขาวตน เมื่อวันที่ 4 เมษายน 2548 บริษัทไดระดมทุนโดยการออกหุนกูเสนอขายตอ 
ผูลงทุนสถาบันเปนครั้งที่ 2 จํานวนรวม 3,000 ลานบาท หุนกูดังกลาวมีอายุ 3 ป อัตราดอกเบี้ยรอยละ 3.68 ตอป 
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(หมายเหตุ  หุนกูที่เสนอขายครั้งที่ 1 ในวันที่ 4 พฤศจิกายน 2547 จํานวน 3,000 ลานบาท  อายุ 3 ป  มีอัตรา
ดอกเบี้ยรอยละ 3.51 ตอป) และเมื่อวันที่ 14 กรกฎาคม 2548 บริษัทไดระดมทุนโดยการออกหุนกูเสนอขายตอผู
ลงทุนสถาบันเปนครั้งที่ 3 จํานวนรวม 3,000 ลานบาท หุนกูดังกลาวมีอายุ 3 ป อัตราดอกเบี้ยรอยละ 3.71 ตอป ซึ่ง
หุนกูที่เสนอขายทั้ง 3 ครั้ง มีลักษณะเดียวกัน คือ ใหชําระคืนเงินตนครั้งเดียวเมื่อครบกําหนด 3 ปนับจากวันที่ออก
หุนกู   ซึ่งในกรณีนี้กําหนดไถถอนคือ วันที่ 4 พฤศจิกายน 2550 วันที่ 4 เมษายน 2551 และวันที่ 14 กรกฎาคม 
2551 ตามลําดับ 

สําหรับสวนของผูถือหุน ณ ส้ินงวดวันที่ 31 มีนาคม 2548 บริษัทมีสวนของผูถือหุนจํานวน 4,871 ลานบาท  
สวนของผูถอืหุนประกอบดวยทุนจดทะเบียน 8,000 ลานบาท เรียกชําระแลว 4,250 ลานบาท และมีกําไรสะสม 
จํานวน 621 ลานบาท เมื่อวันที่ 22 ธันวาคม 2548 บริษัทไดเพิ่มทุนจดทะเบียนเปน 15,000 ลานบาท ซึ่งเรียกชําระ
แลว 6,000 ลานบาท 

2.14 ปจจัยความเสี่ยง 

ผูลงทุนควรปรึกษาที่ปรึกษาทางการเงินและที่ปรึกษากฎหมายของตนเกี่ยวกับความเสี่ยงที่เกี่ยวของกับการลงทุน
ในหุนกูและความเหมาะสมในการลงทุนในหุนกูดังกลาวตามสถานภาพเฉพาะของผูลงทุนรายนั้น 

2.14.1 สภาวะทางเศรษฐกิจ 

ธุรกิจจําหนายรถยนต (และการใหสินเชื่อเชาซื้อรถยนต) ในประเทศไทยมีแนวโนมวาจะไดรับผลกระทบในเชิงลบ 
หากเกิดภาวะเศรษฐกิจตกต่ํา ซึ่งจะสงผลใหความตองการสินคาลดลงและอัตราการผิดนัดสูงขึ้น  แมวาสภาวะทาง
เศรษฐกิจจะอยูนอกเหนือความควบคุมของ TLT   แตบริษัทจะทําอยางดีที่สุดเพื่อบรรเทาสภาวการณดังกลาวโดย
การดําเนินงานและการติดตามตรวจสอบการใหสินเชื่อที่มีมาตรฐาน 

2.14.2 สภาวะการแขงขัน 

ธุรกิจการใหบริการสินเชื่อรถยนตในประเทศไทยเปนธุรกิจที่มีการแขงขันสูง    ขณะเดียวกัน อุปสรรคในการเขาสู
ตลาดของผูประกอบการรายใหมมีคอนขางนอย  อยางไรก็ตาม TLT เห็นวาความเสี่ยงนี้เปนความเสี่ยงที่เล็กนอย
สําหรับบริษัทเนื่องจากบริษัทเปนผูใหบริการสินเชื่อเชาซื้อรถยนตซึ่งอยูในเครือเดียวกันกับกลุมบริษัทผูผลิตและ  
จัดจําหนายรถยนตของโตโยตา ดังนั้น TLT จึงอยูในสถานะที่สามารถแขงขันในตลาดไดดี    นอกจากนี้ การรวมตัว
กันทางยุทธศาสตรของกลุมบริษัทโตโยตาระหวางฝายผลิต ฝายจัดจําหนาย และฝายบริการลูกคาของกลุมบริษัท 
โตโยตาในประเทศ และการที่ TLT มีเครือขายตัวแทนจําหนายที่ครอบคลุม ยังทําให TLT มีรากฐานธุรกิจใน
ประเทศที่ม่ันคง นอกจากนี้  TLT ยังไดรับการสนับสนุนจาก TFS ทั้งในแงกลยุทธและการบริหาร 
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2.14.3 การผันผวนของเงินตราตางประเทศ 

TLT กูยืมเงินตราตางประเทศเปนครั้งคราว ดังนั้นจึงมีความเสี่ยงจากความผันผวนของเงินตราตางประเทศ  TLT 
ใหความสําคัญกับการปองกันความเสี่ยงดังกลาวอยางมากโดยการเขาทําธุรกรรมการซื้อขายอนุพันธเพื่อปองกัน
ความเสี่ยงจากการผันผวนของสกุลเงินตางประเทศทั้งในสวนที่เปนเงินตนและสวนที่เปนดอกเบี้ย ทั้งนี้ กลุมบริษัท
โตโยตามีนโยบายใหบริษัทในกลุมปองกันความเสี่ยงอันเกิดจากความผันผวนของเงินตราตางประเทศอยางเต็ม
รูปแบบเทาที่สามารถทําได 

2.14.4 การขาดสภาพคลอง 

ความเสี่ยงอีกประการหนึ่งที่อาจเกิดขึ้นไดกับบริษัทคือการขาดสภาพคลอง ซึ่งสภาพคลองจัดเปนปจจัย
ความสําเร็จที่สําคัญของ TLT ในการประกอบธุรกิจการใหสินเชื่อรถยนต  แตความเสี่ยงดังกลาวมีต่ําเนื่องจาก
บริษัทมีนโยบายเพื่อปองกันความเสี่ยงอันเกิดจากการขาดสภาพคลอง โดยการกระจายแหลงเงินทุนของบริษัทไป
ยังธนาคารและตลาดตราสารหนี้ และกระจายอายุการชําระหนี้ และใชสกุลเงินที่หลากหลาย ทั้งนี้เพื่อกระจาย
ความเสี่ยงจากการกระจุกตัวของแหลงเงินทุน (Concentration risk) ความเสี่ยงในการหาแหลงเงินทดแทน 
(Refinancing Risks) และความเสี่ยงจากการมีเงินกูเปนเงินสกุลใดสกุลหนึ่งมากเกินจําเปน (Currency Saturation 
Risks) นอกจากนี้  TMF ยังไดใหการสนับสนุนดานการเงินเพื่อให TLT สามารถดํารงสภาพคลองที่จําเปนได
ตลอดเวลา 

2.14.5 ความเสี่ยงจากผูค้ําประกัน 

หุนกูที่ออกภายใตโครงการหุนกูนี้ไดรับการค้ําประกันอยางไมมีเงื่อนไขและไมสามารถเพิกถอนได โดย TMF ภายใต
กฎหมายของประเทศเนเธอรแลนด TMF ไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือ ซึ่งเปนการไดรับการจัดอันดับความ
นาเชื่อถือในระยะยาวระหวางประเทศในระดับ AAA (สถานะภาพมั่นคง) และ Aaa (สถานะภาพมั่นคง) โดย 
สแตนดารด แอนด พัวร และ มูดดี้ส อนิเวสเตอรเซอรวิส ตามลําดับ  

ในกรณีที่ผูค้ําประกันไมสามารถชําระดอกเบี้ยหรือ เงินตนของหุนกูภายใตโครงการนี้ ซึ่งอาจเนื่องมาจากความ 
ไมพรอมทางสถานะทางการเงิน การหยุดประกอบธุรกิจ หมดสภาพการเปนบริษัทตามกฎหมายของประเทศ 
เนเธอรแลนดหรือกรณีใดๆ TFS ซึ่งเปนผูถือหุนทั้งหมดของ TMF จะดําเนินการชําระดอกเบี้ยและ/หรือเงินตนของ
หุนกูที่คางทั้งหมดใหแกผูถือหุนกูทั้งหมดโดยไมมีเงื่อนไข ภายใตหนังสือสัญญาใหความสนับสนุนดานการเงิน 
(Credit Support Agreement) ซึ่ง TFS ทําให TMF และถาหาก TFS ไมสามารถชําระดอกเบี้ยหรือ เงินตนของหุนกู
ภายใตโครงการนี้ TMC จะดําเนินการชําระดอกเบี้ยและ/หรือเงินตนของหุนกูที่คางทั้งหมดใหแกผูถือหุนกูทั้งหมด
โดยไมมีเงื่อนไข ภายใตหนังสือสัญญาใหความสนับสนุนดานการเงิน (Basic Agreement) ซึ่ง TMC ทําใหกับ TFS 

TMC ตั้งอยูในประเทศญี่ปุน เปนบริษัทที่มีความเขมแข็งทางการเงินสูง โดยไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือคงที่
เปนระยะเวลายาวนานกวา 25 ป ในระดับ AAA (สถานะภาพมั่นคง) และ Aaa (สถานะภาพมั่นคง) โดย 
สแตนดารด แอนด พัวร และ มูดดี้ส อินเวสเตอรเซอรวิส ตามลําดับ   
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2.15 ขอมูลโดยยอของผูค้ําประกัน 

TMF ซึ่งไดกอตั้งเปนบริษัทจํากัด (besloten vennootschap met beperkte aansprakelijkheid) ภายใตกฎหมาย
ของประเทศเนเธอรแลนด  เมื่อวันที่ 3 สิงหาคม 2530  และไดจดทะเบียนตอนายทะเบียนการคาของหอการคา 
อัมสเตอรดัม  ในเลขที่ 33194984 นั้น มีฐานะเปนบริษัทยอยที่หุนทั้งหมดถือโดย TFS ซึ่งเปนบริษัทยอยของบริษัท
หลัก คือ TMC อีกทอดหนึ่ง และมีสํานักงานตั้งอยูที่ Strawinskylaan 3105 1077ZX Amsterdam, Amsterdam, 
the Netherlands 

ธุรกิจหลักของ TMF คือใหความชวยเหลือบริษัทยอยและบริษัทในเครือของ TMC ในการระดมเงินทุนจากตลาดทุน
ระหวางประเทศ 

ทั้ง TMC TFS และ TMF ตางไดรับการจัดอันดับความนาเชื่อถือระยะยาวระหวางประเทศ (International Long 
Term Credit Rating) ในระดับ AAA (สถานภาพมั่นคง) และ Aaa (สถานภาพมั่นคง) จากสถาบัน สแตนดารด 
แอนด พัวส และ มูดดี้ส อินเวสเตอรเซอรวิสตามลําดับ 

รายละเอียดเกี่ยวกับหนังสือค้ําประกัน (Guarantee Letter) และ สรุปสาระของหนังสือสัญญาใหความสนับสนุน
ดานการเงิน (Credit Support Agreement) ซึ่ง TFS ทําใหกับ TMF และหนังสือสัญญาใหความสนับสนุนดาน 
การเงิน (Basic Agreement) ซึ่ง TMC ทําใหกับ TFS แสดงไวในเอกสารหมายเลข 1 ของเอกสารแนบ 1 


