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12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

 12.1  งบการเงิน 

  สรุปรายงานสอบบัญชี 

รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัทฯ ในป 2544 ตรวจสอบโดย นางสาวภรณศิริ ศศิศาสตร  
ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 4883 บริษัท เคพีเอ็มจี ออดิท (ประเทศไทย) จํากัด ไดแสดงความเห็นใน
รายงานสอบบัญชีวา งบการเงินไดแสดงฐานะการเงินและผลการดําเนินงานไดถูกตองตามสมควรในสาระสําคัญ
ตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป ยกเวนผลของรายการปรับปรุงตองบการเงินซึ่งอาจจําเปน จากการจัดทํางบ
การเงินรวมของบริษัทฯ เนื่องจาก งบการเงินของบริษัทยอยสองแหง คือ บริษัท สระบุรี เวชกิจ จํากัด และบริษัท 
ศรีบุรินทรการแพทย จํากัด ที่รวมอยูในการจัดทํางบการเงินรวมตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีอื่น  

รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัทฯ ในป 2545 ตรวจสอบโดย นางสาวภรณศิริ ศศิศาสตร  
ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 4883 บริษัท เคพีเอ็มจี ออดิท (ประเทศไทย) จํากัด ไดแสดงความเห็นใน
รายงานสอบบัญชีวา งบการเงินไดแสดงฐานะการเงินและผลการดําเนินงานไดถูกตองตามสมควรในสาระสําคัญ
ตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป ยกเวนผลของรายการปรับปรุงตองบการเงินซึ่งอาจจําเปน จากการจัดทํางบ
การเงินรวมของบริษัทฯ เนื่องจาก งบการเงินของบริษัทยอยสองแหง คือ บริษัท สระบุรี เวชกิจ จํากัด และบริษัท 
ศรีบุรินทรการแพทย จํากัด ที่รวมอยูในการจัดทํางบการเงินรวมตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีอื่น  

รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัทฯ ในป 2546 ตรวจสอบโดย นางสาวสมบูรณ ศุภศิริภิญโญ 
ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 3731 บริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี จํากัด ไดแสดงความเห็นในรายงาน
สอบบัญชีแบบไมมีเง่ือนไขวา งบการเงินไดแสดงฐานะการเงินและผลการดําเนินงานไดถูกตองตามสมควรใน
สาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัทฯ งวด 6 เดือน สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2547 สอบทานโดย 
นางสาวสมบูรณ ศุภศิริภิญโญ ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 3731 บริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี 
จํากัด ไดแสดงความเห็นวา ไมพบสิ่งที่เปนเหตุใหเช่ือวางบการเงินดังกลาวไมถูกตองตามท่ีควรในสาระสําคัญตาม
หลักการบัญชีที่รับรองทั่วไปจากการสอบทาน 
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***   ณ 31 ธันวาคม 2546 และ 30 มิถุนายน 2547 รายไดรับลวงหนามีมูลคามากกวารอยละ 5 ของหนี้สินหมุนเวียนอ่ืน จึงแยกรายการดังกลาว
ออกจากหนี้สินหมุนเวียนอ่ืน 

ตารางสรุปงบการเงินของบริษัทฯ 
งบการเงินรวม 

2544 2545* 2546** 30 มิ.ย. 2547*** รายการ 
พันบาท % พันบาท % พันบาท % พันบาท % 

 สินทรัพย:            
 เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน 90,533 2.57 88,658 2.47 111,269 3.23 311,343 8.56 
 เงินลงทุนชั่วคราว 16,215 0.46 85,972 2.39             -  -           -  - 
 ลูกหนี้และต๋ัวเงินรับการคา – สุทธิ 112,446 3.19 154,637 4.30 156,174 4.53 149,367 4.11 
 สินคาคงเหลือ 42,703 1.21 49,311 1.37 52,933 1.54 57,340 1.58 
 สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน 9,765 0.28 35,107 0.98 20,935 0.61 18,253 0.50 
 เงินฝากประจําที่ติดภาระผูกพัน               -  - 23,523 0.65 28,711 0.83 37,960 1.04 
 เงินลงทุนระยะยาวอื่น 4,761 0.14 1,200 0.03 1,440 0.04 940 0.03 
 ที่ดิน อาคาร อุปกรณ – สุทธิ 2,975,173 84.44 2,897,743 80.64 2,824,946 81.98 2,808,695 77.21 
 คาความนิยม – สุทธิ 262,640 7.45 245,033 6.82 227,248 6.59 218,356 6.00 
 สินทรัพยไมหมุนเวียนอ่ืน 9,199 0.26 12,192 0.34 22,435 0.65 35,531 0.98 
     รวมสินทรัพย 3,523,436 100.00 3,593,377 100.00 3,446,091 100.00 3,637,785 100.00 
 หน้ีสินและสวนของผูถือหุน:            
 หน้ีสิน :            
 เงินเบิกเกินบัญชีธนาคาร 74,691 2.12 28,219 0.79 18,113 0.53 60,183 1.65 
 เจาหนี้การคา 76,919 2.18 94,515 2.63 118,591 3.44 123,874 3.41 
 ตั๋วเงินจายและเงินกูยืมระยะสั้นจากบริษทัยอยและบริษัทที่เกี่ยวของ 100,000 2.84 133,371 3.71 72,500 2.10           -  - 
 ตั๋วเงินจายและเงินกูยืมระยะยาวอื่นที่ถึงกําหนดชําระภายใน 1 ป  68,653 1.95 91,798 2.55 277,827 8.06 225,674 6.20 
 ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย 6,286 0.18 5,922 0.16 18,474 0.54 7,260 0.20 
 ดอกเบี้ยคางจาย 157,587 4.47 104,005 2.89 114 0.00 89 0.00 
 คาใชจายคางจาย 38,756 1.10 61,517 1.71 73,429 2.13 71,326 1.96 
 รายไดรับลวงหนา - - - - 26,038 0.76 23,796 0.65 
 หนี้สินหมุนเวียนอ่ืน 19,400 0.55 24,201 0.68 7,942 0.23 7,331 0.20 
 เงินกูยืมระยะยาวจากบริษัทที่เกี่ยวของกัน 14,000 0.40 14,000 0.39 4,000 0.12           -  - 
 เงินกูยืมระยะยาว 2,731,338 77.52 2,637,122 73.39 2,118,082 61.46 1,876,759 51.59 
 หนี้สินไมหมุนเวียนอ่ืน 10,227 0.29 943 0.03 36,290 1.05 56,296 1.55 
     รวมหนี้สิน 3,297,858 93.60 3,195,613 88.93 2,771,400 80.42 2,452,588 67.42 
 สวนของผูถือหุน:            
  ทุนเรือนหุน            
  ทุนจดทะเบียน 610,000 17.31 610,000 16.98 610,000 17.70 950,000 26.11 
  ทุนที่ออกและชําระแลว 610,000 17.31 610,000 16.98 610,000 17.70 710,000 19.52 
 สวนเกินมูลคาหุนสามัญ 90,000 2.55 90,000 2.50 90,000 2.61           -  - 
 สวนเกินทุนจากการตีราคาทรัพยสิน 357,857 10.16 352,868 9.82 329,925 9.57 318,487 8.75 
 กําไรที่ยังไมเกิดจากการเปลี่ยนแปลงมูลคาของเงินลงทุน              -  - 604 0.02             -  -           -  - 
 กําไร (ขาดทุน) สะสม (1,064,160) (30.20) (916,588)  (25.51) (637,097) (18.49) (139,084)  (3.82) 
   รวมสวนของผูถือหุนบริษัทใหญ (6,302) (0.18) 136,885 3.81 392,828 11.40 889,403 24.45 
 สวนของผูถือหุนสวนนอย 231,880 6.58 260,879 7.26 281,863 8.18 295,794 8.13 
    รวมสวนของผูถือหุน 225,578 6.40 397,763 11.07 674,691 19.58 1,185,197 32.58 
    รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 3,523,436 100.00 3,593,377 100.00 3,446,091 100.00 3,637,785 100.00 

หมายเหต ุ: *  บริษัทยอยแหงหนึ่งไดคํานวณคาเสื่อมราคาของอาคารต่ําไปตั้งแตป 2543 – 2546 จึงมีการปรับรายการดังกลาวในสวนของผูถือหุน สงผลให 
ขาดทุนสะสมเพิ่มขึน้ 

**  ปรับปรุงใหม 
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ตารางสรุปงบการเงินของบริษัทฯ (ตอ) 
งบกําไรขาดทุน 

งบการเงินรวม 

2544 2545 2546 ครึ่งแรกป 2547 รายการ 

พันบาท % พันบาท % พันบาท % พันบาท % 

  รายได              

  รายไดจากการขายและบริการ 1,396,709 90.96 1,754,617 98.26 2,021,104 97.00 1,083,119 98.14 

  รายไดอ่ืน 30,707 2.00 30,986 1.74 26,138 1.25 20,518 1.86 

  กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 108,125 7.04               -   - 10,740 0.52 -       -   

  กําไรจากการจายชําระคืนเงินกูยืมกอนกาํหนด - 0.00               - -  25,625 1.23              -  -   

    รวมรายได 1,535,541 100.00 1,785,603 100.00 2,083,607 100.00 1,103,637 100.00 

  คาใชจาย              

  ตนทุนขายและบริการ 987,382 64.30 1,126,770 63.10 1,315,527 63.14 729,761 66.12 

  คาใชจายในการขายและบริหาร 185,633 12.15 224,901 12.60 246,690 11.84 129,754 11.76 

  คาความนิยมตัดจาย – สุทธิ 17,776 1.16 17,783 1.00 17,784 0.85 8,892 0.81 

  ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน  -           -  59,159 3.31 - -           - -   

  ขาดทุนจากการดอยคาเงินลงทุน 9,710 0.57               - -  -          -                -  -   

    รวมคาใชจาย 1,200,501 78.18 1,428,613 80.01 1,580,002 75.83 868,407 78.69 

  กําไรกอนดอกเบ้ียจายและภาษีเงินได 335,040 21.82 356,990 19.99 503,605 24.17 235,230 21.31 

  ดอกเบี้ยจาย (200,495)  (13.06) (183,636)  (10.28) (159,089)  (7.64) (56,497)  (5.12) 

  ภาษีเงินได (10,488)  (0.68) (9,964)  (0.56) (34,491)  (1.66) (23,302)  (2.11) 

  กําไรหลังภาษีเงินได 124,057 8.08 163,390 9.15 310,026 14.88 155,431 14.08 

  กําไรสุทธิสวนที่เปนสวนของผูถือหุนสวนนอย (30,637)  (2.00) (39,757)  (2.23) (44,805)  (2.15) (28,856)  (2.61) 

 กําไร (ขาดทุน) สุทธิกอนรายการพิเศษ 1/ (4,995) (0.35) 182,793 10.24 228,856 11.18 126,575 11.47 

  กําไร (ขาดทุน) สุทธิ 93,420 6.08 123,633 6.92 265,221 12.73 126,575 11.47 

  กําไรตอหุนพื้นฐาน (บาท) / มูลคาที่ตราไวหุนละ 10 บาท 1.53 2.03 4.35              1.92  

  กําไรตอหุนพื้นฐาน (บาท) / มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท 0.15 0.20 0.43             0.19  

  กําไรตอหุน Full diluted (บาท) / มูลคาที่ตราไวหุนละ 10 บาท  1.53 2.03 4.35 1.78 

  กําไรตอหุน Full diluted (บาท) / มูลคาทีต่ราไวหุนละ 1 บาท 0.15 0.20 0.43 0.18 
  กําไรกอนรายการพิเศษตอหุนพื้นฐาน (บาท) /  
  มูลคาที่ตราไวหุนละ 10 บาท (0.08)  

             
3.00  

             
3.75  

           
1.92  

  กําไรกอนรายการพิเศษตอหุนพื้นฐาน (บาท) /  
  มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท (0.01) 

             
0.30  

             
0.38  

           
0.19  

  กําไรกอนรายการพิเศษตอหุน (Fully diluted) /  
  มูลคาที่ตราไวหุนละ 10 บาท (0.08)  

             
3.00  

             
3.75  

           
1.78  

  กําไรกอนรายการพิเศษตอหุน (Fully diluted) /  
  มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท (0.01)  

             
0.30  

             
0.38  

           
0.18  

หมายเหตุ 1/อัตราสวนกําไร (ขาดทุน) สุทธิกอนรายการพิเศษ คํานวณจากรายไดจากการขายและบริการ และรายไดอื่น 
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ตารางสรุปงบการเงินของบริษัทฯ (ตอ) 
งบกระแสเงินสด 
                     หนวย : พันบาท 

งบการเงินรวม รายการ 
2544 2545 2546 30 มิ.ย. 2547 

   กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 171,107 330,187 478,060 253,928 

   กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน (97,410) (201,826) (51,265) (95,947) 
   กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน (40,213) (140,416) (404,184) 42,093 
   เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ 33,484 (12,055) 22,611 200,074 
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อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ 

งบการเงนิรวม รายการ 
2544 2545 2546 30 มิ.ย. 2547 

  อตัราสวนสภาพคลอง (Liquidity Ratio)         

  อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 0.50              0.76           0.56  1.03 

  อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 0.40              0.48           0.47  0.94 

  อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงนิสด (เทา) 0.32              0.61           0.83  0.45 

  อัตราสวนหมุนเวียนลกูหนีก้ารคา (เทา)       14.28             11.71  11.51  12.231/ 

  ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน)        25.20             30.75  31.29  29.43 

  อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา) 22.67             24.49          25.73  26.471/ 

  ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน) 15.88             14.70         13.99  13.60 

  อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้ (เทา)  13.01  13.15           12.35 12.041/ 

  ระยะเวลาชําระหนี้ (วัน)    27.68             27.39  29.16           29.90  

  Cash Cycle (วัน)        13.41             18.07      16.12  13.13  
            

  อตัราสวนแสดงความสามารถในการทํากําไร (Profitability Ratio)         

  อัตรากําไรข้ันตน (%) 29.31% 35.78% 34.91% 32.62% 

  อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%)  23.99% 20.35% 24.92% 21.72% 

  อัตรากําไรอื่น (%) 9.04% 1.74% 3.00% 1.86% 

  อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร (%) 51.07% 92.49% 94.93% 107.95% 

  อัตรากําไรสุทธิ (%) 6.08% 6.92% 12.73% 11.47% 

  อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) 55.39% 39.67% 49.46% 27.22%1/ 

 อัตราผลตอบแทนผูถือ (Fully Diluted ROE) (%)  41.41% 31.08% 39.31% 21.36%1/ 
            

  อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน (Efficiency Ratio)         

  อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) 2.63% 3.47% 7.54% 7.15%1/ 

  อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (%) 9.23% 10.55% 15.43% 15.33%1/ 

  อัตราหมุนของสนิทรัพย (เทา)           0.43             0.50             0.59 0.621/ 
            

  อตัราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (Financial Ratio)         

  อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา)        14.62             8.03             4.11              2.07  

  อัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบี้ย (เทา)          1.91              2.85            4.22              5.91  

  อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (เทา)          1.39             1.33            0.48             0.55  

  อัตราสวนจายปนผล (%) 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 

หมายเหตุ :  1/ ปรับปรุงอัตราสวนใหเปนตอป (Annualized)  
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 12.2  คําอธิบายและการวเิคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

สําหรับป สิ้นสุด 31 ธันวาคม 2545 และ 2546 และสําหรบัครึ่งปแรก สิ้นสุดวนัที่ 30 มิถุนายน 2547  

บริษัทฯ และบริษัทยอย ซึ่งไดแก บริษัท โรงพยาบาล รัตนาธิเบศร จํากัด (ถือหุนรอยละ 69.02 ของหุนที่มีสิทธิออก
เสียง) บริษัท สระบุรี เวชกิจ จํากัด (ถือหุนรอยละ 59.92 ของหุนที่มีสิทธิออกเสียง)  และบริษัท ศรีบุรินทร 
การแพทย จํากัด (ถือหุนรอยละ 41.47 ของหุนที่มีสิทธิออกเสียง)  ทั้งนี้ บริษัทฯ ไดจัดทํางบการเงินรวมโดยรวมงบ
การเงินของบริษัท ศรีบุรินทรการแพทย จํากัด เนื่องจาก บริษัทฯ มีอํานาจควบคุมโดยนายแพทยเฉลิม หาญ
พาณิชย ดํารงตําแหนงประธานกรรมการบริหาร  ซึ่งตอไปนี้บริษัทฯ และบริษัทยอยดังกลาวขางตนตอไปนี้ รวม
เรียกวา “บริษัทฯ” ประกอบธุรกิจโรงพยาบาลเอกชนทั้งในกรุงเทพมหานครและตางจังหวัด ไดแก นนทบุรี สระบุรี 
เชียงราย รวมทั้งสิ้นจํานวน 6 โรงพยาบาล ภายใตช่ือ “โรงพยาบาลเกษมราษฎร”   

ภาวะวิกฤตเศรษฐกิจของประเทศในป 2540 สงผลกระทบตอการดําเนินงานของบริษัทฯ เนื่องจาก บริษัทฯ มีเงินกู
ยืมที่เปนเงินตราตางประเทศทั้งสกุลเงินดอลลารสหรัฐ ดังนั้น เพ่ือลดผลกระทบดังกลาว บริษัทฯ จึงไดดําเนินการ
เจรจาปรับโครงสรางการชําระหนี้กับเจาหนี้ รวมทั้งมีนโยบายในการเพิ่มรายได เชน การเขารวมในโครงการ
ประกันสังคม และการปรับรูปแบบการใหบริการที่เหมาะสมกับกลุมลูกคา เปนตน และการควบคุมดูแลตนทุนขาย
และคาใชจายในการขายและบริหารอยางใกลชิด จึงสงผลใหบริษัทฯ ดําเนินงานผานพนวิกฤตเศรษฐกิจมาไดดวยดี 
ทั้งนี้ บริษัทฯ ไดตระหนักวานโยบายของภาครัฐ โดยเฉพาะนโยบายทางดานสาธารณสุข อาจสงผลตอการ
ดําเนินงานของบริษัทฯ จึงไดมีการติดตามการเปลี่ยนแปลงนโยบายอยางสม่ําเสมอ รวมทั้งผูบริหารของบริษัทฯ ยัง
ไดเขามีสวนรวมในการแสดงความเห็นตอการกําหนดนโยบายสาธารณสุขภาครัฐอีกดวย เพ่ือนํามาปรับปรุงรูปแบบ
การใหบริการที่สอดคลองกับการเปลี่ยนแปลงดังกลาว นอกจากนั้น บริษัทฯ ยังใหความสําคัญในการสรางรูปแบบ
การใหบริการ โดยการจัดต้ังศูนยการแพทยเฉพาะทาง ซึ่งเปนการใหบริการที่จบภายในศูนย (One Stop Service) 
เชน ศูนยหัวใจ ศูนยแมและเด็ก ศูนยสุขภาพผิวและความงาม และศูนยทันตกรรม เปนตน เพ่ือตอบสนองความ
ตองการของลูกคาแตละกลุมอยางมีประสิทธิภาพ สงผลใหบริษัทฯ มีผลการดําเนินงานที่เติบโตอยางตอเนื่อง  

ผลการดําเนินงาน 3 ปที่ผานมา บริษัทฯ มีรายไดรวมเทากับ 1,535.54 ลานบาทในป 2544 1,785.60 ลานบาทในป 
2545 และ 2,083.61 ลานบาทในป 2546 หรือมีอัตราเติบโตเฉลี่ยเทากับรอยละ 16.49 ตอป และมีกําไรสุทธิเทากับ 
93.42 ลานบาท 123.63 ลานบาท และ 265.22 ลานบาท ในป 2544, 2545 และ 2546 ตามลําดับ สําหรับครึ่งแรกป 
2547 บริษัทฯ มีรายไดรวมเทากับ 1,103.64 ลานบาท คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 7.80 จากรายไดรวมในครึ่ง
แรกป 2546 โดยมีกําไรสุทธิกอนรายการพิเศษทั้งสิ้น 126.58 ลานบาท ซึ่งคิดเปนอัตราการเติบโตจากกําไรสุทธิ
กอนรายการพิเศษของครึ่งแรกป 2546 รอยละ 10.45 

ณ 30 มิถุนายน 2547 บริษัทฯ มีสินทรัพยรวมเทากับ 3,637.79 ลานบาท หนี้สินรวมเทากับ 2,452.59 ลานบาท 
และสวนของผูถือหุน (ไมรวมสวนของผูถือหุนสวนนอย) เทากับ 889.40 ลานบาท บริษัทฯ มีขาดทุนสะสมเทากับ 
139.08 ลานบาท ซึ่งเปนผลมาจากผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนเนื่องจากการลอยตัวคาเงินบาทในป 2541 
สงผลใหบริษัทฯ และบริษัทยอยซึ่งมีเงินกูสวนใหญในรูปสกุลเงินตราตางประเทศตองรับรูผลขาดทุนดังกลาวทันที  
อยางไรก็ตาม เนื่องจากมติที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนของบริษัทฯ ครั้งที่ 1/2547 เมื่อวันที่ 31 พฤษภาคม 2547 
กําหนดใหนําทุนสํารองสวนลํ้ามูลคาหุนจํานวน 360.00 ลานบาทมาหักชดเชยผลขาดทุนสะสม อีกทั้ง บริษัทฯ มีผล
กําไรจากการดําเนินงาน จํานวน 126.58 ลานบาท และสวนเกินทุนตัดจายจากการตีราคาทรัพยสิน จํานวน 11.44 
ลานบาท จึงสงผลใหบริษัทฯ มีผลขาดทุนสะสมลดลงจากปลายป 2546 จํานวนทั้งสิ้น 498.01 ลานบาท  
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ผลการดําเนินงาน 

รายได 

รายไดหลักของบริษัทฯ ไดแก รายไดจากการขายและบริการ ซึ่งมีมูลคา 1,397 ลานบาท 1,755 ลานบาท และ 
2,021 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 91 รอยละ 98 และรอยละ 97 ของรายไดรวม ในป 2544 2545 และ 2546 
ตามลําดับ และคิดเปนอัตราการเติบโตเฉลี่ยรอยละ 21.29 ตอป ทั้งนี้ รายไดจากการขายและบริการของบริษัทฯ 
มากกวารอยละ 70 เปนรายไดจากโรงพยาบาลเกษมราษฎร บางแค โรงพยาบาลเกษมราษฎร ประชาชื่น และ
โรงพยาบาลเกษมราษฎร รัตนาธิเบศร (รายละเอียดปรากฏในสวนที่ 2 ขอที่ 3) 

 แผนภาพที่ 1 การเปรียบเทียบรายไดจากการขายและบริการ กําไรข้ันตน และกําไรสุทธิ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

รายไดจากการขายและบริการ ประกอบดวย (1) รายไดประเภทเงินสดจากผูปวยในและผูปวยนอก และ (2) รายได
ประเภทเหมาจายตอหัวตามโครงการภาครัฐ ไดแก โครงการประกันสังคม และโครงการประกันสุขภาพถวนหนา 
โดยป 2544 2545 2546 และครึ่งแรกป 2547 บริษัทฯ มีสัดสวนรายไดจากโครงการประกันสังคม และโครงการ
ประกันสุขภาพถวนหนา รอยละ 23 รอยละ 38 รอยละ 41 และรอยละ 39 ตามลําดับ สําหรับรายไดอื่น  ซึ่งคิดเปน
รอยละ 1-2 ของรายไดรวม ประกอบดวย รายไดจากการใหบริการอื่นๆ เชน รายไดจากการขายวัสดุเหลือใช 
รายไดคาเชาหอพยาบาล และคาโทรศัพท เปนตน  

จากสัดสวนรายไดขางตน ถึงแมวารายไดจากโครงการเหมาจายภาครัฐจะมีสัดสวนเพ่ิมข้ึนเมื่อเทียบกับรายไดจาก
การขายและบริการรวม แตรายไดจากการใหบริการประเภทเงินสดยังคงมีอัตราการเติบโตอยางตอเนื่องเชนกัน 
จาก 1,071 ลานบาท ในป 2544 เปน 1,083 ลานบาทในป 2545 และ 1,181 ลานบาทในป 2546 หรือคิดเปนอัตรา
การเติบโตเฉลี่ยรอยละ 5.01 ตอป ซึ่งโครงสรางรายไดจากการขายและบริการปรากฏตามแผนภาพที่ 2 
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แผนภาพที่ 2 โครงสรางรายไดจากการขายและบริการ  
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ในป 2546 บริษัทฯ มีรายไดรวมเทากับ 2,083.61 ลานบาท เพ่ิมข้ึน 298.00 ลานบาทจากป 2545 หรือคิดเปน
อัตราเติบโตรอยละ 16.69 อันเปนผลมาจากการเพิ่มข้ึนของรายไดจากการขายและบริการ จํานวน 266.49 ลาน
บาท จาก 1,754.62 ลานบาทในป 2545 เปน 2,021.10 ลานบาทในป 2546 คิดเปนอัตราเติบโตรอยละ 15.19 ทั้งนี้ 
เนื่องจากจํานวนผูปวยและรายไดเฉล่ียตอคนที่เพ่ิมข้ึน สงผลใหอัตราการใชบริการของผูปวยนอก และผูปวยใน
เพ่ิมข้ึน โดยอัตราการใชบริการของผูปวยนอกเพ่ิมข้ึนจากรอยละ 66 ในป 2545 เปนรอยละ 75 ในป 2546 และ
อัตราการใชบริการของผูปวยในเพ่ิมข้ึนจากรอยละ 53 ในป 2545 เปนรอยละ 59 ในป 2546 (รายละเอียดปรากฏใน
สวนที่ 2 ขอที่ 3) รวมทั้งระยะเวลาการรักษาของผูปวยในเฉลี่ย ซึ่งเพ่ิมข้ึนจาก 2.77 วัน ในป 2545 เปน 2.91 วัน
ในป 2546 รายละเอียดของการเติบโตของรายไดจากการขายและบริการมีดังนี้  

1. การเพิ่มข้ึนของรายไดประเภทเงินสด โดยรายไดผูปวยนอกเพิ่มข้ึนจาก 460.64 ลานบาทในป 2545 เปน 
537.68 ลานบาทในป 2546 หรือมีอัตราการเติบโตรอยละ 16.72 รายไดผูปวยในเพ่ิมข้ึนจาก 622.62 ลานบาท
ในป 2545 เปน 643.54 ลานบาทในป 2546 หรือคิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 3.36 อันเปนผลมาจาก
ประชาชนมีความสนใจเขามาใชบริการดานรักษาพยาบาลเพื่อสุขภาพมากขึ้น และบริษัทฯ ขยายขอบขายการ
ใหบริการแบบครบวงจรมากขึ้น เชน การจัดต้ังศูนยเลสิก และศูนยทันตกรรมที่มีบริการเกี่ยวกับฟนทุกประเภท 
เปนตน รวมถึงการเพ่ิมข้ึนของคูสัญญาในการสงตัวผูปวยเขารักษาพยาบาลตามสวัสดิการ โครงการ หรือ
เง่ือนไขของคูสัญญา ทั้งคูสัญญาภาครัฐ และเอกชน สงผลให   

 จํานวนผูปวยนอกที่เขามาใชบริการเพิ่มข้ึนจาก 668,941 คนในป 2545 เปน 740,657 คนในป 2546 คิด
เปนอัตราการเติบโตรอยละ 10.72 และรายไดเฉล่ียตอคนเพ่ิมข้ึนจาก 689 บาทในป 2545 เปน 726 บาทใน
ป 2546 คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 5.37 (ป 2544 ผูปวยนอกจํานวน 660,972 คน รายไดเฉล่ีย 658 
บาทตอคน) 

 จํานวนผูปวยในที่เขามาใชบริการตอวันจาก 41,420 คนในป 2545 เปน 39,680 คนในป 2546 คิดเปนอัตรา
การลดลงรอยละ 4.2 แตรายไดเฉล่ียตอคนเพ่ิมข้ึนจาก 15,032 บาทตอคนตอครั้งในป 2545 เปน 16,218 
บาทตอคนตอครั้งในป 2546 หรือคิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 7.89 (ป 2544 ผูปวยในจํานวน 44,252 คน 
รายไดเฉล่ีย 14,363 บาทตอคนตอครั้ง) 

2. การเพ่ิมข้ึนของรายไดประเภทเหมาจายตอหัวตามโครงการภาครัฐ โดยรายไดจากโครงการประกันสังคม
เพ่ิมข้ึนจาก 401.36 ลานบาท ในป 2545 เปน 511.83 ลานบาทในป 2546 หรือคิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 
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27.52 และรายไดจากโครงการสุขภาพถวนหนาเพ่ิมข้ึนจาก 270.00 ลานบาทในป 2545 เปน 328.05 ลานบาท
ในป 2546 หรือคิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 21.50 เนื่องจาก 

 จํานวนยอดผูประกันตนตามโครงการประกันสังคมเฉลี่ยเพ่ิมข้ึนจาก 313,992 คนในป 2545 เปน 397,087 
คนในป 2546 และรายไดเฉล่ียตอคนเพ่ิมข้ึนจาก 1,278 บาทในป 2545 เปน 1,289 บาทในป 2546 (ป 
2544 จํานวนยอดผูประกันตนตามโครงการประกันสังคมเฉลี่ย 251,440 บาท และรายไดเฉล่ียตอคน 1,214 
บาท)  

 จํานวนยอดผูประกันตนในโครงการประกันสุขภาพถวนหนาเฉลี่ยเพ่ิมข้ึนจาก 239,597 คนในป 2545 เปน 
291,027 คนในป 2546 และรายไดเฉล่ียตอคนคงที่ที่ระดับ 1,127 บาท (ป 2544 จํานวนยอดผูประกันตนใน
โครงการประกันสุขภาพถวนหนาเฉลี่ย 20,173 บาท และรายไดเฉล่ียตอคน 1,028 บาท) 

สําหรับครึ่งแรกป 2547 บริษัทฯ มีรายไดรวมเทากับ 1,103.64 ลานบาท คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 7.80 จาก
ครึ่งแรกป 2546 แบงเปนรายไดจากการขายและบริการ จํานวน 1,083.19 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราการเติบโต
รอยละ 11.59 จากงวดเดียวกันในป 2546 เนื่องจากจํานวนผูปวยและรายไดเฉล่ียตอคนเพ่ิมข้ึน โดยอัตราการใช
บริการของผูปวยนอกเพิ่มข้ึนจากรอยละ 56 ในครึ่งแรกป 2546 เปนรอยละ 62 ในครึ่งแรกป 2547 และอัตราการใช
บริการของผูปวยในเพ่ิมข้ึนจากรอยละ 71 ในครึ่งแรกป 2546 เปนรอยละ 77 ในครึ่งแรกป 2547 (รายละเอียด
ปรากฏในสวนที่ 2 ขอที่ 3) นอกจากนี้ ระยะเวลาเขารับการรักษาพยาบาลของผูปวยในเพ่ิมข้ึนจาก 2.85 วัน ในครึ่ง
แรกป 2546 เปน 2.99 วันในครึ่งแรกป 2547 รายละเอียดของการเติบโตของรายไดจากการขายและบริการ มีดังนี้ 

1. การเพิ่มข้ึนของรายไดประเภทเงินสด โดยการเติบโตของรายไดผูปวยนอกและผูปวยในเพ่ิมข้ึนจากครึ่งแรกป 
2546 รวม 106.37 ลานบาท ซึ่งเกิดจากการปรับปรุงรูปแบบการใหบริการ เชน การบริการแบบจบภายในศูนย 
(One-Stop Service) และการปรับปรุงศูนยบริการเฉพาะทาง ที่มีการใหบริการในเชิงลึกเพ่ิมมากขึ้น เชน ศูนย
โรคหัวใจ เปนตน จึงสงผลใหรายไดผูปวยนอกเพิ่มข้ึนเปน 314.44 ลานบาทจาก 248.92 ลานบาทในครึ่งแรกป 
2546 หรือคิดเปนอัตราการเพ่ิมข้ึนรอยละ 26.32 และรายไดผูปวยในเพ่ิมข้ึนเปน 343.22 ลานบาทจาก 302.37 
ลานบาทในครึ่งแรกป 2546 หรือคิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 13.51 สงผลให 

 จํานวนผูปวยนอกที่เขามาใชบริการเพิ่มข้ึนจาก 345,631 คนในครึ่งแรกป 2546 เปน 386,210 คนในครึ่ง
แรกป 2547 คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 11.74 และรายไดเฉล่ียตอคนเพิ่มข้ึนจาก 720 บาทในครึ่งแรกป 
2546 เปน 814 บาทในครึ่งแรกป 2547 คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 13.06 

 จํานวนผูปวยในที่เขามาใชบริการตอวันเพ่ิมข้ึนจาก 18,840 คนในครึ่งแรกป 2546 เปน 19,559 คนในครึ่ง
แรกป 2547 คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 3.82 และรายไดเฉล่ียตอคนเพ่ิมข้ึนจาก 16,049 บาทตอคนตอ
วันในครึ่งแรกป 2546 เปน 17,548 บาทตอคนตอวันในครึ่งแรกป 2547 หรือคิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 
9.56 

2. การเพิ่มข้ึนของรายไดประเภทเหมาจายตอหัวตามโครงการภาครัฐ โดยรายไดจากโครงการผูปวยประกันสังคม
ของบริษัทฯ เพ่ิมข้ึนจาก 253.07 ลานบาทในครึ่งแรกป 2546 เปน 258.55 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราการ
เติบโตรอยละ 2.17 และรายไดจากโครงการประกันสุขภาพถวนหนาเพ่ิมข้ึนจาก 166.29 ลานบาทในครึ่งแรกป 
2546 เปน 166.91 ลานบาทครึ่งแรกในป 2547 หรือคิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 0.37 เนื่องจาก 

 จํานวนยอดผูประกันตนตามโครงการประกันสังคมเฉลี่ยเพ่ิมข้ึนจาก 399,495 คนในครึ่งแรกป 2546 เปน
เฉล่ีย 410,713 คน และรายไดเฉล่ียตอคนจาก 1,266 บาทในครึ่งแรกป 2546 เปน 1,259 บาทในครึ่งแรกป 
2547  

 จํานวนยอดผูประกันตนตามโครงการประกันสุขภาพถวนหนาเฉลี่ยเพ่ิมข้ึนจาก 298,254 คนในครึ่งแรกป 
2546 เปนเฉลี่ย 298,504 คน และรายไดเฉล่ียตอคนจาก 1,115 บาทในครึ่งแรกป 2546 เปน 1,118 บาทใน
ครึ่งแรกป 2547 
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ในป 2546 รายไดจากการขายและบริการคิดเปนรอยละ 97 ของรายไดรวม นอกจากนี้ บริษัทฯ มีรายไดอื่นจํานวน 
26.14 ลานบาท คิดเปนรอยละ 1.25 ของรายไดรวม และมีกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนและกําไรจากการจายชําระคืน
เงินกูกอนถึงกําหนดจํานวน 36.36 ลานบาท คิดเปนรอยละ 1.75 ของรายไดรวม และสําหรับครึ่งปแรกป 2547 
บริษัทฯ มีรายไดจากการขายและบริการ รอยละ 98.14 ของรายไดรวม และรายไดอื่น รอยละ 1.86 ของรายไดรวม 

ทั้งนี้ รายไดจากการดําเนินธุรกิจการใหบริการทางดานการรักษาพยาบาลมีการเปลี่ยนแปลงตามฤดูกาล โดยรายได
ในครึ่งปหลังจะมากกวาครึ่งปแรก เนื่องจากสภาพอากาศที่เปล่ียนแปลงมีผลตอสุขภาพของประชาชน ประกอบกับ
พฤติกรรมการบริโภคและขนบธรรมเนียมประเพณีของคนไทยในเรื่องการแตงงาน และการตรวจสุขภาพประจําป 
ซึ่งรายไดเปรียบเทียบสําหรับครึ่งแรกและครึ่งหลังของป ต้ังแตป 2544 – 2546 ปรากฏตามแผนภาพที่ 3 ดังนี้ 

แผนภาพที่ 3 รายไดจากการใหบริการดานการรักษาพยาบาลที่เปล่ียนแปลงตามฤดูกาล 
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ตนทุนขาย 

  ตนทุนขาย ประกอบดวย คาธรรมเนียมแพทย คายาและเวชภัณฑ และเงินเดือนบุคลากร เปนตน ในป 2546 บริษัทฯ  
มีตนทุนขาย 1,315.53 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากป 2545 จํานวน 188.76 ลานบาท คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 16.75 
โดยในป 2545 และ ป 2546 บริษัทฯ มีสัดสวนตนทุนขายตอรายไดจากการขายและบริการรอยละ 64.22 และรอยละ 
65.09 ตามลําดับ โดยในป 2546 คาธรรมเนียมแพทย และคายาและเวชภัณฑ คิดเปนรอยละ 45 ของตนทุนขาย
รวม ทั้งนี้ บริษัทฯ มีอัตราสวนตนทุนขายตอรายไดจากการขายและบริการเพิ่มข้ึนเล็กนอย เนื่องจากสภาวะการ
แขงขันในธุรกิจโรงพยาบาลเอกชนคอนขางรุนแรง รวมทั้ง การปรับปรุงการใหบริการของโรงพยาบาลใหเปน 
Medical Excellent Center จึงจําเปนตองจายคาตอบแทนแพทย และบุคลากรทางการแพทยใหสอดคลองกับ
ผูประกอบการรายอื่นในอุตสาหกรรม ประกอบกับตนทุนยาและเวชภัณฑ รวมทั้งวัตถุดิบสําหรับใหบริการทาง
การแพทยที่ปรับตัวสูงข้ึน  

  ในครึ่งแรกป 2547 บริษัทฯ มีตนทุนขาย 729.76 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากงวดเดียวกันในป 2546 จํานวน 115.59 
ลานบาท หรือคิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 18.82 ซึ่งเปนอัตราการเติบโตที่คอนขางสูงเมื่อเปรียบเทียบกับอัตรา
การเติบโตของรายได และเมื่อพิจารณาถึงอัตราสวนของตนทุนขายตอรายไดจากการขายและบริการแลวพบวา ใน
ครึ่งแรกป 2547 บริษัทฯ มีอัตราสวนดังกลาวรอยละ 67.38 เพ่ิมข้ึนจากงวดเดียวกันของป 2546 ซึ่งมีอัตราสวน
ดังกลาวเพียงรอยละ 63.27 เนื่องจาก (1) บริษัทฯ ไดเพ่ิมจํานวนแพทยผูเช่ียวชาญประจําในสาขาเฉพาะทางจาก 
124 คนในครึ่งแรกป 2546 เปน 154 คนในครึ่งแรกป 2547 เพ่ือรองรับการปรับปรุง และขยายงานของโรงพยาบาล
ในกลุมบริษัทฯ จึงสงผลใหมีคาใชจายบุคลากรทางการแพทยเพ่ิมสูงข้ึน โดยในครึ่งแรกป 2547 คาธรรมเนียม
แพทย คิดเปนรอยละ 30 ของตนทุนขายรวม (2) การเพิ่มข้ึนของตนทุนยาและเวชภัณฑ เนื่องจาก บริษัทฯ มีความ
จําเปนตองใชยานําเขาจากตางประเทศบางประเภทเพื่อตอบสนองความตองการของกลุมลูกคาใหม โดยครึ่งแรกป 
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2547 บริษัทฯ มีตนทุนคายาและเวชภัณฑคิดเปนรอยละ 24 ของตนทุนขายรวม และ (3) คาเสื่อมราคาของ
ทรัพยสินที่เกิดจากการลงทุนเพ่ิม 

  คาใชจายในการขายและบริหาร 

คาใชจายในการขายและบริหาร ประกอบดวย คาลวงเวลา คาฝกอบรมพนักงาน คาบริการทางวิชาชีพ คาวารสาร
สิ่งพิมพ คาสาธารณูปโภค คาซอมบํารุง คาธรรมเนียม และคาสงเสริมการขาย เปนตน โดยในป 2545 และป 2546 
บริษัทฯ มีคาใชจายในการขายและบริหาร จํานวน 224.90 ลานบาท และ 246.69 ลานบาท หรือคิดเปน รอยละ 
12.82 และรอยละ 12.21 ของรายไดจากการขายและบริการ ตามลําดับ ซึ่งสาเหตุหลักของการลดลงของสัดสวน
ดังกลาวเกิดจากการที่บริษัทฯ สามารถบริหารจัดการระบบการดําเนินงานภายในองคกรไดอยางมีประสิทธิภาพ 
โดยมีนโยบายในการควบคุมคาใชจายสาธารณูปโภคอยางเหมาะสม ประกอบกับการลดลงของคาวารสารสิ่งพิมพ 
คาซอมบํารุง และคาสงเสริมการขาย โดยในป 2546 บริษัทฯ มีรายจายดังกลาวจํานวน 2.28 ลานบาท ซึ่งลดลง
เปรียบเทียบกับจํานวน 6.08 ลานบาทในป 2545 หรือลดลงรอยละ 65.50 เนื่องจาก บริษัทฯ มีไดกําหนดใหมี
นโยบายและงบประมาณในการสงเสริมการขาย และการจัดทําวารสารและสิ่งพิมพที่ชัดเจน เพ่ือใหสอดคลองกับ
กลุมลูกคาเปาหมายของบริษัทฯ รวมทั้งคาใชจายในการซอมบํารุงซึ่งไมใชรายการที่เกิดข้ึนอยางตอเนื่องสม่ําเสมอ  

ในครึ่งแรกป 2546 และ 2547 บริษัทฯ มีคาใชจายในการขายและบริหารจํานวน 123.36 ลานบาท และ 129.75 
ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 12.70 และรอยละ 11.98 ของรายไดจากการขายและบริการ ตามลําดับ ซึ่งการลดลง
ของคาใชจายในการขายและบริหารตอรายไดจากการขายและบริหารนี้ เปนผลจากความสามารถในการควบคุม
คาใชจายในการขายและบริหารใหคงที่ ประกอบกับอัตราการเติบโตของคาใชจายในการขายและบริหาร (รอยละ 
5.18) ตํ่ากวาอัตราการเติบโตของรายไดจากการขายและบริการ (รอยละ 11.59) 

  กําไร 

  ในป 2546 บริษัทฯ มีกําไรข้ันตน จํานวน 705.58 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากป 2545 จํานวน 77.73 ลานบาท หรือคิด
เปนอัตราการเติบโตรอยละ 12.38 อยางไรก็ตาม ป 2546 บริษัทฯ มีอัตรากําไรข้ันตนลดลงเล็กนอยโดยป 2546 
และป 2545 บริษัทฯ มีอัตรากําไรข้ันตนรอยละ 34.91 และรอยละ 35.78 ตามลําดับ ทั้งนี้ การลดลงของกําไรข้ันตน
มีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มข้ึนของตนทุนขายในสวนของคาแพทยและบุคลากรทางการแพทย และคาเวชภัณฑ 
ตามที่ไดกลาวไวแลวในสวนของตนทุนขาย รวมถึงอัตราการเติบโตของตนทุนขาย (รอยละ 16.75) สูงกวาอัตราการ
เติบโตของรายไดจากการขายและบริการ (รอยละ 15.19)  

  สําหรับผลการดําเนินงานครึ่งแรกป 2546 และ 2547 บริษัทฯ มีกําไรข้ันตน จํานวน 356.48 ลานบาท และ 353.36 
ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งเมื่อพิจารณาถึงอัตรากําไรข้ันตน พบวา บริษัทฯ มีอัตรากําไรข้ันตนในครึ่งปแรก ป 2546 
และป 2547 รอยละ 36.73 และรอยละ 32.62 ตามลําดับ ซึ่งการลดลงของอัตรากําไรข้ันตนนี้มีสาเหตุหลักมาจาก 
การเพิ่มข้ึนของคาธรรมเนียมทางการแพทย คายาและเวชภัณฑ และคาเสื่อมราคาของทรัพยสินที่ลงทุนเพ่ิม 

  สําหรับกําไรจากการดําเนินงานนั้น ในป 2546 บริษัทฯ มีกําไรจากการดําเนินงานจํานวน 458.89 ลานบาท หรือคิด
เปนรอยละ 22.70 ของรายไดจากการขายและบริการ ซึ่งเพ่ิมข้ึนจากป 2545 จํานวน 55.94 ลานบาท หรือคิดเปน
อัตราการเติบโตรอยละ 13.88 อยางไรก็ตาม บริษัทฯ มีอัตรากําไรจากการดําเนินงานลดลงจากป 2545 เล็กนอย
เนื่องจาก อัตราการเติบโตของรายไดจากการขายและบริการ  (รอยละ 15.19) นอยกวาอัตราการเติบโตของตนทุน
ขายและคาใชจายในการขายและบริหาร (รอยละ 15.58) 

  ในครึ่งแรกป 2546 และป 2547 บริษัทฯ มีกําไรจากการดําเนินงานจํานวน 233.12 ลานบาท และ 223.60 ลานบาท 
และอัตรากําไรจากการดําเนินงานรอยละ 24.02 และรอยละ 20.64 ตามลําดับ ทั้งนี้ อัตรากําไรจากการดําเนินงาน
ลดลง เนื่องจาก การเพิ่มข้ึนของคาธรรมเนียมทางการแพทย จากการเพิ่มจํานวนแพทยผูเช่ียวชาญในสาขาเฉพาะ
ทางมากขึ้น เพ่ือรองรับการปรับปรุงและขยายงานของโรงพยาบาลของกลุมบริษัทฯ ในอนาคต  
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  บริษัทฯ มีกําไรสุทธิในป 2545 และ ป 2546 จํานวน 123.63 ลานบาทและ 265.22 ลานบาท ตามลําดับ เพ่ิมข้ึน
จํานวน 141.59 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 114.52 ทั้งนี้ ในป 2546 บริษัทฯ มีอัตรากําไรสุทธิ
รอยละ 12.73 เพ่ิมอยางมากจากป 2545 ซึ่งอยูที่ระดับรอยละ 6.92 ทั้งนี้ สาเหตุหลักของการเพิ่มข้ึนของอัตรากําไร
สุทธิเกิดจาก ในป 2546 บริษัทฯ มีรายไดที่ไมใชรายไดจากการขายและบริการจํานวน 62.50 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจาก
ป 2545 จํานวน 31.52 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 101.70 โดยรายไดดังกลาวเปนรายไดจากการ
ขายวัสดุเหลือใช รายไดจากการขายอาหารและเครื่องด่ืม กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน และกําไรจากการชําระคืนเงิน
กูยืมกอนถึงกําหนด เปนตน ประกอบกับในป 2545 บริษัทฯ มีคาใชจายที่เกิดจากการขาดทุนอัตราแลกเปลี่ยน
จํานวน 59.16 ลานบาท  

  สําหรับงวด 6 เดือนแรกป 2546 และ 2547 บริษัทฯ มีกําไรสุทธิ 150.96 ลานบาท และ 126.58 ลานบาท หรือคิด
เปนอัตรากําไรสุทธิรอยละ 14.75 และรอยละ 11.47 ตามลําดับ ทั้งนี้ การลดลงของอัตรากําไรสุทธิ เปนผลมาจาก
ในป 2546 บริษัทฯ มีรายไดจากรายการพิเศษอื่น ซึ่งไมปรากฏรายการดังกลาวในครึ่งแรกในป 2547 ไดแก กําไร
จากอัตราแลกเปลี่ยน และกําไรจากการชําระคืนเงินกูกอนกําหนด จํานวน 10.74 ลานบาท และ 25.65 ลานบาท 
ตามลําดับ อยางไรก็ตาม เมื่อพิจารณาถึงอัตรากําไรสุทธิเมื่อหักรายการพิเศษแลวพบวา อัตรากําไรสุทธิจากการ
ดําเนินงานของบริษัทฯ มีการเติบโตอยางตอเนื่อง จากรอยละ (34.49) รอยละ 10.24 รอยละ11.18 ในป 2544 
2545 และ 2546 ตามลําดับ โดยในครึ่งแรกป 2546 บริษัทฯ มีอัตรากําไรสุทธิจากการดําเนินงาน รอยละ 11.72 

  ผลขาดทุนสะสม 

  ณ 31 ธันวาคม 2546 บริษัทฯ มีผลขาดทุนสะสมจํานวน 637.10 ลานบาท ลดลงจากป 2545 จํานวน 279.49 
ลานบาท ซึ่งเปนผลมาจากกําไรจากการดําเนินงานของบริษัทฯ จํานวน 265.22 ลานบาท และสวนเกินทุนตัดจาย 
ที่เกิดจากการตีราคาทรัพยสิน เมื่อเดือนสิงหาคม 2541 จํานวน 23.69 ลานบาท ซึ่งเปนการตัดจายโดยวิธีเสนตรง
ตามเกณฑอายุการใชงานที่เหลืออยูของทรัพยสินสวนที่ตีราคาเพ่ิมดังกลาว 

  สําหรับงวดงบการเงินสิ้นสุด 30 มิถุนายน 2547 บริษัทฯ ไดดําเนินการนําทุนสํารองสวนลํ้ามูลคาหุนสามัญจํานวน 
360.00 ลานบาทมาหักชดเชยผลขาดทุนสะสม ตามมติที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนของบริษัทฯ ครั้งที่ 1/2547 เมื่อ
วันที่ 31 พฤษภาคม 2547 ประกอบกับบริษัทฯ มีกําไรสุทธิ และสวนเกินทุนจากการตีราคาทรัพยสิน จึงสงผลให 
บริษัทฯ มีผลขาดทุนสะสมลดลงเหลือเพียง 139.08 ลานบาท ทั้งนี้ บริษัทฯ คาดวาจะสามารถลางผลขาดทุนสะสม
ไดหมดภายในป 2547 จากผลประกอบการของบริษัทฯ  

  ฐานะการเงิน 

  สินทรัพย 

  ณ 31 ธันวาคม 2546 บริษัทฯ มีสินทรัพยรวมจํานวน 3,446.09 ลานบาท ประกอบดวย (1) สินทรัพยหมุนเวียน
จํานวน 341.31 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 9.90 ของสินทรัพยรวม ซึ่งประกอบดวยรายการหลักคือ ลูกหนี้การคา
และต๋ัวเงินรับการคาสุทธิจํานวน 156.17 ลานบาท หรือรอยละ 4.53 ของสินทรัพยรวม เงินสดและเงินฝากธนาคาร 
จํานวน 111.27 ลานบาท หรือรอยละ 3.23 ของสินทรัพยรวม และสินคาคงเหลือจํานวน 52.93 ลานบาทหรอืรอยละ 
1.54 ของสินทรัพยรวม (2) สินทรัพยไมหมุนเวียนจํานวน 3,104.78 ลานบาท  หรือคิดเปนรอยละ 90.10 ของ
สินทรัพยรวม ประกอบดวยรายการหลักคือ ที่ดิน อาคาร อุปกรณสุทธิ จํานวน 2,824.95 ลานบาท หรือคิดเปนรอย
ละ 81.98 ของสินทรัพยรวม และคาความนิยม - สุทธิ จํานวน 227.25 ลานบาท หรือรอยละ 6.59 ของสินทรพัยรวม 
ทั้งนี้ มูลคาสินทรัพยรวมของบริษัทฯ ดังกลาวลดลงจากมูลคาสินทรัพยรวมในป 2545 จํานวน 147.29 ลานบาท 
หรือลดลงรอยละ 4.10 ซึ่งการลดลงของสินทรัพยสวนใหญเกิดจากการขายเงินลงทุนชั่วคราวในกองทุน  

  ณ 30 มิถุนายน 2547 บริษัทมีสินทรัพยรวมทั้งสิ้น 3,637.79 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจาก ณ สิ้นป 2546 จํานวน 191.69 
ลานบาท หรือคิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 5.56 ทั้งนี้ การเพ่ิมข้ึนหลักมาจากการเพิ่มข้ึนของเงินสดและรายการ
เทียบเทาเงินสด   
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  ลูกหนี้การคา 
ตารางสรุปลูกหน้ีการคาและตั๋วเงินรับ 

หนวย : พันบาท 
ลูกหน้ีการคาและตั๋วเงินรับ 2545 2546 30 มิถุนายน 2547 
<= 3 เดือน 142,170 81.83% 126,997 71.51% 115,742 57.07% 
3-6 เดือน 5,500 3.17% 15,208 8.56% 21,074 10.39% 
6-12 เดือน 5,698 3.28% 10,056 5.66% 13,318 6.57% 
> 12 เดือน 20,364 11.72% 25,324 14.26% 26,464 13.05% 
รวม 173,732 100.00% 177,586 100.00% 176,598 87.07% 
หักคาเผื่อหนี้สงสยัจะสญู (19,095) (10.99%) (21,413) (12.06%) (27,231) (15.42%) 
ลูกหน้ีการคาสทุธิ 154,637  156,174  149,367  

  บริษัทฯ มีนโยบายกําหนดระยะเวลาการชําระหนี้ของลูกคาภาครัฐไมแตกตางกับลูกคาทั่วไป คือ 30 วัน แตอยางไร
ก็ตาม ลูกหนี้การคาภาครัฐมีการชําระนานกวา เนื่องจากการเบิกคาบริการทางการแพทยนอกเหนือเหมาจาย 
คาบริการทางการแพทยตามภาระเสี่ยง และคาบริการทางการแพทยตามอัตราการใชบริการที่มีการกําหนดเวลาจาย
ที่แนนอน โดยในป 2546 และครึ่งแรกป 2547 ลูกหนี้การคาภาครัฐมีระยะเวลาการเก็บหนี้เฉล่ีย 34 วัน และ 61 วัน  

ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับสุทธิของบริษัทฯ ณ 31 ธันวาคม 2546 จํานวน 156.17 ลานบาท ประกอบดวย (1)  
ลูกหนี้การคาภาครัฐในโครงการเหมาจายที่เกิดจากตั้งเบิกรายการตางๆ ตามสิทธิ เชน รายไดต้ังเบิกคาบริการตาม
ภาระเสี่ยง และคาบริการทางการแพทยตามอัตราการใชบริการ เปนตน จํานวน 75.29 ลานบาท ซึ่งมีกําหนดการ
ชําระปละ 1-2 ครั้ง คือเดือนพฤษภาคม และพฤศจิกายน (2) ลูกหนี้กองทุนเงินทดแทน ลูกหนี้ตามสัญญาสงตัวเพ่ือ
การรักษาพยาบาล ลูกหนี้คูสัญญาตางๆ และลูกหนี้อื่นๆ จํานวน 80.88 ลานบาท โดยบริษัทฯ มีลูกหนี้การคาและ
ต๋ัวเงินรับสุทธิเพ่ิมข้ึนจากป 2545 จํานวน 1.54 ลานบาท หรือคิดเปนการเพ่ิมข้ึนรอยละ 1 ซึ่งอัตราการเติบโตของ
ลูกหนี้การคามีอัตราการเติบโตนอยมากเมื่อเปรียบเทียบกับอัตราการเติบโตของยอดขายซึ่งมีการเติบโตถึงรอยละ 
15.19 แสดงใหเห็นวา บริษัทฯ มีรายไดที่เพ่ิมข้ึนจากการใหบริการลูกคาทั่วไป และลูกคาคูสัญญา ที่มีรอบระยะเวลา
การชําระเงินสั้นมากกวารายไดจากลูกคาที่มีรอบระยะเวลาชําระเงินยาว ทั้งนี้ สาเหตุหลักของการเพิ่มข้ึนของลูกหนี้
การคาและตั๋วเงินรับ คือ การเพิ่มข้ึนของรายไดจากโครงการระบบประกันสุขภาพถวนหนา บริษัทฯ มีอัตราสวน
หมุนเวียนลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ รวมทั้งระยะเวลาการเก็บหนี้เฉล่ียที่ไมเปล่ียนแปลงมากนักจากป 2545 ที่
ระดับ 11.71 เทา และ 30.75 วัน เปน 11.51 เทา และ 31.29 วัน ในป 2546 ตามลําดับ ซึ่ง บริษัทฯ มีลูกหนี้การคาที่
มีอายุมากกวา 12 เดือนข้ึนไปจํานวนรอยละ 14.26 ของลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับรวม โดยประมาณรอยละ 80 
ของลูกหนี้ดังกลาวเปนลูกหนี้กองทุนเงินทดแทน ทั้งนี้ บริษัทฯ มีการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญจํานวน 21.41 ลาน
บาท หรือรอยละ 12.06 ของลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับรวม โดยนโยบายในการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญจะ
พิจารณาจากสถานะของลูกหนี้แตละรายที่จะไมไดรับชําระ ซึ่งนโยบายดังกลาวเปนนโยบายที่เหมาะสม เนื่องจาก 
ที่ผานมา บริษัทฯ ไมมีคาใชจายหนี้สูญ 

  ณ 30 มิถุนายน 2547 บริษัทฯ มีลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับสุทธิจํานวน149.37 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 
27.85 ของสินทรัพยหมุนเวียน ประกอบดวย (1) ลูกหนี้การคาภาครัฐในโครงการเหมาจาย จํานวน  67.29 ลาน
บาท หรือคิดเปนรอยละ 45.05 ของลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับสุทธิ และ (2) ลูกหนี้กองทุนเงินทดแทนลูกหนี้ตาม
สัญญาสงตัวเพ่ือการรักษาพยาบาล และลูกหนี้คูสัญญาตางๆ จํานวน 82.07 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 54.95 
ของลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับสุทธิ ทั้งนี้ ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับสุทธิลดลงจากสิ้นป 2546 รอยละ 4.36 
เนื่องจาก บริษัทฯ มุงเนนการใหบริการในรูปแบบเงินสดเพิ่มข้ึน ทั้งนี้ ณ 30 มิถุนายน 2547 บริษัทฯ มีอัตราสวน
หมุนเวียนลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับเพ่ิมข้ึน และระยะเวลาการเก็บหนี้เฉล่ียลดลงจาก ณ สิ้นป 2546 ที่ระดับ 
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11.51 เทา และ 31.29 วัน เปน 12.23 เทาและ 29.43 วัน โดยลูกหนี้การคาที่มีอายุมากกวา 12 เดือนข้ึนไปมี
จํานวนรอยละ 13.05 ของลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับรวม และมีการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญจํานวน 27.23 ลาน
บาท หรือรอยละ 15.42 ของลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับรวม  

  สินคาคงเหลือ 

  บริษัทฯ มีสินคาคงเหลือมูลคา 52.93 ลานบาทในป 2546 เพ่ิมข้ึนจากป 2545 จํานวน 3.62 ลานบาท หรือคิดเปน
การเพิ่มข้ึนรอยละ 7.35 โดยสินคาคงเหลือของบริษัทฯ ประกอบดวย ยา จํานวน 29.67 ลานบาท หรือรอยละ 
56.06 ของสินคาคงเหลือรวม เวชภัณฑ จํานวน 15.89 ลานบาทหรือรอยละ 30.02 ของสินคาคงเหลือรวมและวัสดุ
อุปกรณ จํานวน 7.37 ลานบาทหรือรอยละ 13.92 ของสินคาคงเหลือรวม ทั้งนี้ บริษัทฯ มีนโยบายในการตั้งคาเผื่อ
ลดสินคาลาสมัยและเส่ือมสภาพโดยประเมินจากสภาพของสินคาแตละรายการ แตอยางไรก็ตาม ที่ผานมาบริษัทฯ 
ไมมีการตั้งคาเผื่อการดอยคาของสินคาคงเหลือ เนื่องจาก บริษัทฯ สามารถเปลี่ยนและ/หรือคืนสินคาประเภทยา
และเวชภัณฑกอนการหมดอายุ 6 เดือน โดยบริษัทฯ มีอัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือและระยะเวลาการขาย
สินคาเฉล่ียอยูในระดับคอนขางคงที่จะจากป 2545 ซึ่งอยูที่ระดับ 24.49 เทา และ 14.70 วัน เปน 25.73 เทา และ 
13.99 วัน ในป 2546 

  ณ 30 มิถุนายน 2547 บริษัทฯ มีสินคาคงเหลือจํานวน 57.34 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจาก ณ สิ้นป 2546 จํานวน 4.41 
ลานบาท หรือมีอัตราการเติบโตรอยละ 8.33 โดยการเพ่ิมข้ึนของสินคาคงเหลือมีสาเหตุมาจากการเพิ่มข้ึนของ (1) 
ยา จํานวน 4.49 ลานบาท และ(2) เวชภัณฑ จํานวน 0.70 ลานบาท ทั้งนี้ บริษัทฯ มีอัตราสวนหมุนเวียนสินคา
คงเหลือและระยะเวลาการขายสินคาเฉลี่ยคอนขางคงที่จาก 25.73 เทา และ 13.99 วัน ในป 2546 เปนที่ระดับ 
26.47 เทา และ 13.60 วัน ตามลําดับ  

  ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ 

  ในป 2544 บริษัทฯ ไดวาจางผูประเมินอิสระในการประเมินมูลคาที่ดิน และอาคาร ของบริษัทฯ และบริษัทยอย 
จํานวน 3 แหง ไดแก โรงพยาบาลเกษมราษฎร บางแค โรงพยาบาลเกษมราษฎร ประชาชื่น และโรงพยาบาลเกษม
ราษฎร รัตนาธิเบศร อยางไรก็ตาม สําหรับที่ดินและอาคารของบริษัทยอยที่ไมไดประเมินมูลคาโดยผูประเมินราคา
นั้น บริษัทฯ ไดดําเนินการเปรียบเทียบมูลคาที่ดิน และอาคาร ของบริษัทยอยนั้นๆ กับที่ดิน อาคาร บริเวณ
ใกลเคียง และพบวาไมมีขอบงช้ีการดอยคา ทั้งนี้ ณ 30 มิถุนายน 2547 บริษัทฯ มีที่ดิน อาคารและอุปกรณ-สุทธิ
เทากับ 2,808.70 ลานบาท โดยที่ดินแสดงในราคาที่ตีเพ่ิมโดยผูประเมินอิสระ อาคารและอุปกรณ แสดงในราคาทุน
หรือราคาที่ตีเพ่ิมโดยผูประเมินอิสระหักดวยคาเสื่อมราคาสะสม โดยในปจจุบัน บริษัทใหญ และบริษัทยอยทั้ง 3 
บริษัทยังอยูระหวางการประเมินราคาที่ดิน และอาคาร ซึ่งผลการประเมินราคาโดยผูประเมินราคาอิสระจะแสดงอยู
ในงบการเงินรวมสําหรับไตรมาส 3 ป 2547  

   คาความนิยม 

  คาความนิยมของบริษัทฯ เกิดจากการซื้อเงินลงทุนในบริษัท โรงพยาบาลรัตนาธิเบศร จํากัด บริษัท สระบุรี เวชกิจ 
จํากัด และบริษัท ศรีบุรินทรการแพทย จํากัด ซึ่งมีการตัดจําหนายตามวิธีเสนตรงเปนเวลา 20 ป โดย ณ 31 
ธันวาคม 2545  2546 และ ณ 30 มิถุนายน 2547 บริษัทฯ มีคาความนิยมจํานวน 245.03  ลานบาท 227.25 ลาน
บาท และ 218.36 ลานบาท ตามลําดับ  

  สภาพคลอง 

  ในป 2546 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานจํานวน 478.06 ลานบาท ประกอบดวยกําไรจากการ
ดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงสินทรัพยและหนี้สินจากการดําเนินงานจํานวน 494.42 ลานบาท สินทรัพยจากการ
ดําเนินงานเพ่ิมข้ึน 6.14 ลานบาท และหนี้สินจากการดําเนินงานลดลง 10.23 ลานบาท กระแสเงินสดใชไปใน
กิจกรรมการลงทุนจํานวน 51.27 ลานบาท เนื่องจากการปรับปรุงอาคารโรงพยาบาล จํานวน 120.77 ลานบาท การ
ซื้อเงินลงทุนในบริษัทยอยเพ่ิมข้ึน ไดแก บริษัท โรงพยาบาลเกษมราษฎร รัตนาธิเบศร จํากัด และบริษัท ศรี
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บุรินทรการแพทย จํากัด จํานวน 6.23 ลานบาท และการจายเงินปนผลตอผูถือหุนสวนนอยในบริษัทยอยจํานวน 
10.20 ลานบาท โดยบริษัทฯ ไดจําหนายเงินลงทุนชั่วคราวในหลักทรัพยเผื่อขาย จํานวน 86.19 ลานบาท ซึ่ง
กระแสเงินสดจายจากกิจกรรมการจัดหาเงินจํานวน 404.18 ลานบาท เกิดจากการชําระคืนเงินเบิกเกินบัญชีจํานวน 
10.11 ลานบาท ชําระคืนต๋ัวเงินจายและเงินกูยืมระยะยาวจากกิจการที่เกี่ยวของกันจํานวน 854.85 ลานบาท และ
เงินกูยืมระยะยาวเพิ่มข้ึนจํานวน 439.07 ลานบาท ซึ่งจากรายการตางๆ ดังกลาวสงผลใหบริษัทฯ มีเงินสดและ
รายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มข้ึนจํานวน 22.61 ลานบาท และเมื่อรวมกับรายการเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด
ตนป จํานวน 88.66 ลานบาทแลว สงผลใหบริษัทฯ มีเงินสดคงเหลือ ณ 31 ธันวาคม 2546 จํานวน 111.27 ลานบาท 

  สําหรับครึ่งปแรก 2547 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานจํานวน 253.93 ลานบาท ประกอบดวยกําไร
จากการดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงสินทรัพยและหนี้สินจากการดําเนินงานจํานวน 258.67 ลานบาท สินทรัพย
จากการดําเนินงานเพ่ิมข้ึน 13.83 ลานบาท เนื่องจากการเพ่ิมข้ึนของสินคาคงเหลือ และสินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 
และหนี้สินจากการดําเนินงานเพ่ิมข้ึน 9.10 ลานบาท เนื่องจากการเพ่ิมข้ึนของเจาหนี้การคา และหนี้สินไม
หมุนเวียนอื่น ซึ่งเกิดจากการตั้งรายไดรับลวงหนาจากงบลงทุนของโครงการประกันสุขภาพถวนหนาและทยอยรับรู
รายไดตามอายุสัญญา โดยกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมการลงทุนจํานวน 95.95 ลานบาท เนื่องจากการลงทุนซื้อ
อุปกรณทางการแพทย และปรับปรุงอาคารโรงพยาบาลทุกสาขาในกลุม จํานวน 73.09 ลานบาทและการจายเงินปน
ผลตอผูถือหุนสวนนอยในบริษัทยอยจํานวน 14.93 ลานบาท โดยมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน 42.09  
ลานบาท ซึ่งเกิดจากการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนใหกับผูถือหุนเดิมตามสัดสวนการถือหุนจํานวน 370 ลานบาท 
ซึ่งบริษัทฯ ไดนําเงินที่ไดจากการเพิ่มทุนครั้งนี้ไปชําระหนี้เงินกูยืมทั้งจํานวน  

  ในป 2546 บริษัทฯ มีระยะเวลาการเก็บหนี้และระยะเวลาการขายสินคาเฉลี่ย 45 วัน แตมีระยะเวลาการชําระหนี้
เฉล่ีย 30 วัน ซึ่งระยะเวลาการเก็บหนี้และระยะเวลาขายสินคามากกวาระยะเวลาการชําระหนี้ เนื่องจาก บริษัทฯ มี
ลูกหนี้การคาที่เปนลูกหนี้การคาภาครัฐรอยละ 48.21 ของลูกหนี้การคาทั้งหมด ซึ่งมีกําหนดการชําระหนี้ปละ 1-2 
ครั้ง ในชวงเดือนพฤษภาคม และเดือนพฤศจิกายน ซึ่งสงผลใหระยะเวลาในการเก็บหนี้เฉล่ียของบริษัทฯ สูง โดย
เมื่อพิจารณาระยะเวลาการชําระหนี้ของลูกหนี้ประเภทอื่นนอกเหนือจากลูกหนี้ภาครัฐแลว พบวาบริษัทฯ มี
ระยะเวลาในการเก็บหนี้เฉล่ียอยูที่ 21 วัน จึงสงผลใหบริษัทฯ ไมมีปญหาในการบริหารจัดการสภาพคลอง และ
สําหรับครึ่งแรกป 2547 บริษัทฯ มีระยะเวลาการเก็บหนี้และระยะเวลาการขายสินคาเฉลี่ย 43 วัน และมีระยะเวลา
การชําระหนี้เฉล่ีย 30 วัน ซึ่งไมแตกตางกับ ณ สิ้นป 2546 โดย ณ 30 มิถุนายน 2547 บริษัทฯ มีลูกหนี้การคาที่
เปนลูกหนี้การคาภาครัฐรอยละ 45.05 ของลูกหนี้การคาทั้งหมด และมีระยะเวลาการเก็บหนี้เฉล่ียของลูกหนี้การคา
ภาครัฐอยูที่ 29 วัน 

อัตราสวนสภาพคลอง และอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วของบริษัทฯ ของป 2546 ลดลงจากป 2545 จาก 0.76 
เทาและ 0.48 เทา เปน 0.56 เทาและ 0.21 เทาตามลําดับ เนื่องจาก (1) การลดลงของสินทรัพยหมุนเวียน ที่เกิด
จากการขายเงินลงทุนในหลักทรัพยเพ่ือคา (2) การเพิ่มข้ึนของหนี้สินหมุนเวียน จากการเพิ่มข้ึนของภาษีเงินไดนิติ
บุคคลคางจาย และเงินกูยืมระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระใน 1 ป ทั้งนี้ ในครึ่งแรกป 2547 บริษัทฯ มีอัตราสวนสภาพ
คลอง และอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว ที่ระดับ 1.03 เทา และ 0.94 เทาตามลําดับ ซึ่งการปรับตัวดีข้ึนของ
อัตราสวนดังกลาว เนื่องจาก (1) การเพิ่มข้ึนของสินทรัพยหมุนเวียนในสวนของเงินสดและเงินฝากสถาบันการเงนิที่
เกิดจากผลการดําเนินงานของบริษัทฯ และ (2) การลดลงของหนี้สินหมุนเวียน จากรายการหลัก คือ การลดลงของ
เงินกูยืมระยะสั้นและต๋ัวเงินจายสถาบันการเงิน ทั้งนี้ ตลอดระยะเวลา 3 ปที่ผานมา บริษัทฯ ไมมีปญญาสภาพคลอง
ในการชําระคืนหนี้  

   แหลงที่มาของเงินทุน 

  - หนี้สิน 

  ในป 2543 ไดทําสัญญาปรับโครงสรางหนี้กับเจาหนี้บริษัทที่เกี่ยวของรายหนึ่ง เพ่ือขอแปลงเงินตนและดอกเบี้ยจาก
เงินสกุลดอลลารสหรัฐ เปนเงินเยนญี่ปุน และยืดระยะเวลาการชําระหนี้จากเดิมเมื่อทวงถามเปนเริ่มจายดอกเบี้ย
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คางชําระงวดเดือนมิถุนายน 2544 และเมื่อจายดอกเบี้ยหมดแลวจึงคอยทยอยจายเงินตนรายไตรมาส ตอมาเมือ่ 31 
มีนาคม 2546 บริษัทฯ ไดดําเนินการทําสัญญากูยืมเงิน (Refinance) จากสถาบันการเงินในประเทศแหงหนึ่งเพ่ือนาํ
เงินไปชําระหนี้เงินกูยืมจากบริษัทที่เกี่ยวของดังกลาว โดยมีกําหนดการผอนชําระคืนภายใน 9 ปนับจากวันลงนาม
ในสัญญา ทําใหบริษัทฯ มีผลกําไรจากการชําระคืนหนี้กอนกําหนดจํานวน 25.63 ลานบาทในป 2546  

  ณ 31 ธันวาคม 2546 บริษัทฯ มีหนี้สินรวมทั้งสิ้น 2,771.40 ลานบาท ลดลงจากป 2545 จํานวน  424.21 ลานบาท 
แบงออกเปนหนี้สินหมุนเวียนจํานวน 613.03 ลานบาท และหนี้สินไมหมุนเวียนจํานวน 2,158 ลานบาท หรือคิด
เปนรอยละ 22.12 และรอยละ 77.88 ของหนี้สินรวมตามลําดับ การลดลงของหนี้สินดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจาก
การชําระคืนเงินกูยืมระยะยาวจากกิจการที่เกี่ยวของกันและสถาบันการเงิน ทั้งนี้ เมื่อพิจารณาถึงภาระดอกเบี้ยของ
หนี้สิน พบวา บริษัทฯ มีหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยจํานวน 2,490.52 ลานบาท และหนี้สินที่ไมมีภาระดอกเบี้ยจํานวน 
280.88 ลานบาท หรือรอยละ 89.87 และรอยละ 10.13 ของหนี้สินรวมตามลําดับ  

  ณ 30 มิถุนายน 2547 บริษัทฯ มีหนี้สินรวมทั้งสิ้น 2,452.59 ลานบาท ลดลงจาก ณ สิ้นป 2546 จํานวน 318.81 
ลานบาท เนื่องจาก บริษัทฯ ไดนํารายไดที่ไดจากการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนใหกับผูถือหุนเดิมตามสัดสวนการ
ถือหุน ไปชําระคืนเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน และการชําระคืนเงินกูยืมจากกิจการที่เกี่ยวของกัน สงผล
ใหบริษัทฯ มีหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยจํานวน 2,162.62 ลานบาท และหนี้สินที่ไมมีภาระดอกเบี้ยจํานวน 290.16 
ลานบาท หรือรอยละ 88.18 และรอยละ 11.82 ของหนี้สินรวมตามลําดับ  

  - สวนของผูถือหุน 

  สวนของผูถือหุนของบริษัทฯ ไมรวมสวนของผูถือหุนสวนนอย ณ 31 ธันวาคม 2545  และ 2546 มีจํานวน 136.89 
ลานบาทและ 392.83 ลานบาท ตามลําดับ การเพิ่มข้ึนของสวนผูถือหุนดังกลาวเกิดจากการลดลงของผลขาดทุน
สะสมที่เกิดจากผลกําไรของการดําเนินงาน และการตัดจายสวนเกินทุนจากการตีราคาทรัพยสิน  

  ณ 30 มิถุนายน 2547 บริษัทฯ มีสวนของผูถือหุนไมรวมสวนของผูถือหุนสวนนอยจํานวน 889.40 ลานบาท  
เพ่ิมข้ึนจากสิ้นป 2546 จํานวน 498.01 ลานบาท โดยมีสาเหตุหลักจากการลดลงของผลขาดทุนสะสม ดังนี้ (1) ใน
ครึ่งแรกป 2547 บริษัทฯ ดําเนินการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนตอผูถือหุนเดิมตามสัดสวนการถือหุนจํานวน 100 
ลานหุน (มูลคาที่ชําระแลว 1 บาท) ในราคา 3.70 บาทตอหุน สงผลใหบริษัทฯ มีสวนเกินมูลคาหุนสามัญ (2) ตาม
มติที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนของบริษัทฯ ครั้งที่ 1/2547 เมื่อวันที่ 31 พฤษภาคม 2547 ไดกําหนดใหนําทุนสํารอง
สวนลํ้ามูลคาหุนสามัญจํานวน 360.00 ลานบาทมาหักชดเชยผลขาดทุนสะสม (3) ผลกําไรจากการดําเนินงานของ
บริษัทฯ 

  ความเหมาะสมของโครงสรางทุน 

   บริษัทฯ มีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนเทากับ 8.03 เทาและ 4.11 เทา ในป 2545 และ 2546 ตามลําดับ  
ทั้งนี้ อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนลดลงอยางมาก เนื่องจากในป 2546 บริษัทฯ ไดชําระคืนเงินกูยืมและต๋ัว
เงินแกกิจการที่เกี่ยวของกันและสถาบันการเงินจํานวน 854.85 ลานบาท ในขณะที่มีเงินกูยืมระยะยาวและตั๋วเงิน
จายสถาบันการเงินเพ่ิมข้ึนเพียง 460.77 ลานบาท ประกอบกับผลกําไรจากการดําเนินงานของบริษัทฯ และการตัด
จายสวนเกินทุนจากการตีราคาทรัพยสินที่สงผลใหสวนของผูถือหุนเพ่ิมข้ึน ซึ่งเมื่อพิจารณาถึงความสามารถในการ
ชําระดอกเบี้ย พบวา บริษัทฯ มีอัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบี้ยสูงข้ึนจาก 2.85 เทาในป 2545 เปน 
4.22 เทาในป 2546 เนื่องจาก บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานเพิ่มข้ึนถึงรอยละ 44.78 และได
ดําเนินการชําระคืนเงินกูยืมระยะยาวและตั๋วเงินจายกิจการที่เกี่ยวของกัน ทําใหดอกเบี้ยจายลดลงรอยละ 13.37 จึง
สงผลใหบริษัทฯ มีความสามารถในการชําระดอกเบี้ยดีข้ึน 

  ณ 30 มิถุนายน 2547 บริษัทฯ มีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 2.07 เทา และอัตราสวนเงินกูยืมตอสวนผูถือ
หุน เทากับ 1.82 เทา ซึ่งลดลงจาก ณ สิ้นป 2546 ที่ระดับ 3.69 เทา โดยการลดลงของอัตราสวนดังกลาวเปนผล
จากนํารายไดในการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนตอผูถือหุนเดิมตามสัดสวนการถือหุนไปชําระหนี้เงินกูยืมที่มีภาระ
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ดอกเบี้ย โดยการดําเนินงานดังกลาวยังสงผลใหบริษัทฯ มีอัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและ
อัตราสวนความสามารถในการชําระภาระผูกพันเปน 5.91 เทา และ 0.55 เทา ตามลําดับ  

12.3 ปจจยัและอทิธิพลหลักที่อาจสงผลตอการดําเนินงานและฐานะการเงินในอนาคต 

12.3.1 การปรับข้ึนของอัตราเหมาจายรายหัวของโครงการเหมาจายภาครัฐมีผลกระทบตอรายไดของบริษัทฯ โดย  

 - โครงการประกันสังคม  
 ในป 2548 คาดวาจะมีการปรับข้ึนอัตราคาบริการทางการแพทยเหมาจาย (อัตราคาบริการทางการแพทย

เหมาจาย 1,100 บาทตอคนในป 2547) และอัตราการเบิกคาบริการทางการแพทยนอกเหนือเหมาจาย 
คือ การจายเพ่ิมกรณีโรคที่มีคาใชจายสูง รวมทั้งอัตราคาบริการทางการแพทยตามภาระเสี่ยง และอัตรา
คาบริการทางการแพทยตามอัตราการใชบริการ (เปอรเซ็นไตล) โดยอัตราคาบริการดังกลาวคงที่มาเปน
ระยะเวลา 4 ป คือ ต้ังแตป 2544 -2547 และโครงการนี้มีอัตราการใชบริการเพิ่มข้ึนมาก 

-  โครงการประกันสุขภาพถวนหนา 
 ในปงบประมาณ 2548 คาบริการทางการแพทยเหมาจายจะมีการปรับข้ึนเปน 1,396.30 บาทตอคนตอป 

จาก 1,308.50 บาทตอคนตอป ในป 2547 และ 1,202.40 บาทตอคนตอป ในป 2546 เนื่องจาก ปจจุบัน
ประชาชนใหความสนใจเขามาใชบริการในโครงการจํานวนมาก และเพ่ือใหสอดคลองกับตนทุนการ
ใหบริการของสถานพยาบาลที่เขาโครงการ 

12.3.2 บริษัทฯ อยูระหวางการศึกษาการดําเนินโครงการศูนยบริการทางการแพทยระหวางประเทศที่เปนเลิศ 
(International Medical Excellent Center) โดยโครงการนี้จะมุงเนนการใหบริการแกผูปวยชาว
ตางประเทศทั้งที่มีถิ่นพํานักและไมมีถิ่นพํานักในประเทศไทย โดยในปจจุบัน บริษัทฯ ไดติดตอกับ
พันธมิตรธุรกิจในตางประเทศ ในการรวมจัดทําการสงเสริมการขาย เพ่ือสรางฐานลูกคาตางประเทศ อีกทั้ง 
บริษัทฯ ยังไดมีการปรับปรุงบริการทางการแพทยเฉพาะทางดานตางๆ ใหเปนแบบศูนยที่จบภายในตัว 
(One Stop Service) เพ่ือสรางความแตกตางในการดึงดูดฐานลูกคาใหมและรองรับการขยายสาขาดังกลาว 
ดังนั้น หากการศึกษาโครงการดังกลาวแลวเสร็จและเริ่มดําเนินการ โครงสรางรายไดของบริษัทฯ อาจมีการ
เปล่ียนแปลงไปจากปจจุบัน (รายไดจากการใหบริการประเภทเงินสดรอยละ 60 และรายไดจากการ
ใหบริการตามโครงการเหมาจายภาครัฐรอยละ 40) 

12.3.3 ปจจุบัน บริษัทฯ มีทุนชําระแลวจํานวน 710 ลานบาท มูลคาที่ตราไว 1 บาท แบงออกเปนหุนสามัญ 710 
ลานหุน ซึ่ง ณ 31 ธันวาคม 2546 และครึ่งแรกป 2547 บริษัทฯ มีกําไรตอหุน เทากับ 0.43 บาท และ 0.19 
บาท และมีอัตราสวนผลตอบแทนผูถือหุนรอยละ 49.46 และ 27.22 ตามลําดับ และหลังจากบริษัทฯ ได
เสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนใหแกประชาชนเปนที่เรียบรอยแลว บริษัทฯ จะมีทุนจดทะเบียนชําระแลว
เพ่ิมข้ึนจาก 710 ลานบาทเปน 950 ลานบาท อัตรากําไรตอหุนหลังการเพ่ิมทุน เทากับ 0.13 บาท และ
อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนหลังการเพ่ิมทุน เทากับรอยละ 16.31  

ทั้งนี้ อัตรากําไรตอหุนหลังการเพ่ิมทุน คํานวณจากกําไรสุทธิสําหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุด 30 มิถุนายน 2547 
และจํานวนหุนหลังการเพิ่มทุนครั้งนี้ คือ 950 ลานหุน และอัตราสวนผลตอบแทนผูถือหุนหลังการเพ่ิมทุน 
คํานวณจากกําไรสุทธิสําหรับงวด 6 เดือนสิ้นสุด 30 มิถุนายน 2547 ปรับเปนป และสวนของผูถือหุน ณ 
30 มิถุนายน 2547 ปรับเพ่ิมทุนชําระแลวจํานวน 240 ลานหุน ที่มูลคาที่ตราไว 1 บาท โดยไมคํานึงถึง
สวนเกินทุนที่จะเกิดข้ึนหลังจากการเพิ่มทุนในครั้งนี้   
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ผลการดําเนินงานไตรมาส 3, 2547 (งบผูบริหาร) 

ผูบริหารของบริษัทฯ ไดจัดทําสรุปงบกําไรขาดทุน ซึ่งเปนการเก็บขอมูลผลการดําเนินงานภายในของฝายบริหารของบริษัท 
เพ่ือใหผูลงทุนไดทราบถึงขอมูลผลการดําเนินงานลาสุดของบริษัทฯ ทั้งนี้ ขอมูลดังกลาวยังไมไดผานการสอบทานจากผูสอบ
บัญชีของบริษัทฯ ซึ่งผลการดําเนินงานของบริษัทฯ อาจมีการเปลี่ยนแปลงได เมื่อผูสอบบัญชีไดดําเนินการสอบทานผลการ
ดําเนินงานของบริษัท   
งบกําไรขาดทุน 

งบการเงินรวม 

ตรวจสอบแลว งบภายใน 

2544 2545 2546 งวด 9 เดือน  2547 
รายการ 

พันบาท % พันบาท % พันบาท % พันบาท % 

  รายได        

  รายไดจากการขายและบริการ 1,396,709 90.96 1,754,617 98.26 2,021,104 97.00 1,706,263 97.84 

  รายไดอ่ืน 30,707 2.00 30,986 1.74 26,138 1.25 28,917 1.66 

 กําไรจากการตีราคาทรัพยสิน - - - - - - 8,786 0.50 

  กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 108,125 7.04               -   - 10,740 0.52 - - 

  กําไรจากการจายชําระคืนเงินกูยืมกอนกาํหนด - 0.00               - -  25,625 1.23 - - 

    รวมรายได 1,535,541 100.00 1,785,603 100.00 2,083,607 1,743,966 1,746,966 100.00 

  คาใชจาย             

  ตนทุนขายและบริการ 987,382 64.30 1,126,770 63.10 1,315,527 63.14 1,126,759 64.61 

  คาใชจายในการขายและบริหาร 185,633 12.15 224,901 12.60 246,690 11.84 198,299 11.37 

  คาความนิยมตัดจาย – สุทธิ 17,776 1.16 17,783 1.00 17,784 0.85 13,338 0.76 

  ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน  -           -  59,159 3.31 - -  - - 

  ขาดทุนจากการดอยคาเงินลงทุน 9,710 0.57               - -  -          -  - - 

    รวมคาใชจาย 1,200,501 78.18 1,428,613 80.01 1,580,002 1,338,396 1,338,396 76.74 

  กําไรกอนดอกเบ้ียจายและภาษีเงินได 335,040 21.82 356,990 19.99 503,605 24.17 405,907 23.26 

  ดอกเบี้ยจาย (200,495)  (13.06) (183,636)  (10.28) (159,089)  (7.64) (82,703) (4.74) 

  ภาษีเงินได (10,488)  (0.68) (9,964)  (0.56) (34,491)  (1.66) (50,671) (2.91) 

  กําไรหลังภาษีเงินได 124,057 8.08 163,390 9.15 310,026 14.88 272,533 15.61 

  กําไรสุทธิสวนที่เปนสวนของผูถือหุนสวนนอย (30,637)  (2.00) (39,757)  (2.23) (44,805)  (2.15) (44,393) (2.55) 

 กําไร (ขาดทุน) สุทธิกอนรายการพิเศษ 1/ (4,995) (0.35) 182,793 10.24 228,856 11.18 219,017 12.62 

  กําไร (ขาดทุน) สุทธิ 93,420 6.08 123,633 6.92 265,221 12.73 227,804 13.06 

หมายเหตุ 1/อัตราสวนกําไร (ขาดทุน) สุทธิกอนรายการพิเศษ คํานวณจากรายไดจากการขายและบริการ และรายไดอื่น 
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อัตราสวนกําไรตอหุน 
   หนวย : บาท 

งบการเงินรวม 
ตรวจสอบแลว งบภายใน รายการ 

2544 2545 2546 งวด 9 เดือน  2547 
  กําไรตอหุนพ้ืนฐาน (บาท) / มูลคาที่ตราไวหุนละ 10 บาท 1.53 2.03 4.35 3.35 
  กําไรตอหุนพ้ืนฐาน (บาท) / มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท 0.15 0.20 0.43 0.34 
  กําไรตอหุน Full diluted (บาท) / มลูคาที่ตราไวหุนละ 10 บาท  1.53 2.03 4.35 2.40 
  กําไรตอหุน Full diluted (บาท) / มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท 0.15 0.20 0.43 0.24 
  กําไรกอนรายการพิเศษตอหุนพ้ืนฐาน (บาท) /  
  มูลคาที่ตราไวหุนละ 10 บาท  (0.08) 3.00 3.75 3.22 
  กําไรกอนรายการพิเศษตอหุนพ้ืนฐาน (บาท) /  
  มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท (0.01) 0.30 0.38 0.32 
  กําไรกอนรายการพิเศษตอหุน (Fully diluted) /  
  มูลคาที่ตราไวหุนละ 10 บาท (0.08) 3.00 3.75 2.31 
  กําไรกอนรายการพิเศษตอหุน (Fully diluted) /  
  มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท (0.01) 0.30 0.38 0.24 

คําอธิบายและการวเิคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
ผลการดําเนินงาน  
รายได 

หนวย : ลานบาท 
ป 2547 งวด 9 เดือนส้ินสุด 30 กันยายน  

ไตรมาสที่ 2 % ไตรมาสที่ 3 % ป 2546 % ป 2547 % 
รายไดจากการขายและบริการ 550.42 100.00 623.14 100.00 1,504.87 100.00 1,706.26 100.00 
 ผูปวยนอก 158.64 28.82 189.20 30.36 392.82 26.10 503.64 29.52 
 ผูปวยใน 171.14 31.09 212.05 34.03 482.92 32.09 555.27 32.54 
 ผูปวยโครงการประกันสังคม 132.14 24.01 133.07 21.35 369.50 24.55 391.61 22.95 
 ผูปวยโครงการประกันสุขภาพถวนหนา 88.50 16.08 88.82 14.25 259.63 17.25 255.74 14.99 

ในไตรมาส 3 ของป 2547 บริษัทฯ มีรายไดจากการขายและบริการรวมทั้งสิ้น 623.14 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากไตรมาสที่ 2 ของป
เดียวกันจํานวน 72.72 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 13.21 โดยมีรายไดประเภทเงินสดจํานวน 401.25 ลานบาท 
และรายไดประเภทเหมาจายตอหัวตามโครงการภาครัฐจํานวน 221.89 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 64.39 และรอยละ 
35.61 โดยการเติบโตของรายไดเกิดจาก 

(1)  การเพิ่มข้ึนของจาํนวนและอัตราการใหบริการผูปวยเงินสด เนื่องจากการเปดใหบริการศูนยบริการทางการแพทย
เฉพาะทางแบบจบภายในศูนย  การเปลี่ยนแปลงของฤดูกาลที่มีผลตอสุขภาพของประชาชน และการตรวจสุขภาพ
ประจําป 
- จํานวนผูปวยนอกเพ่ิมข้ึนจาก 187,949 คนในไตรมาส 2 เปน 208,469 คนในไตรมาส 3 หรือคิดเปนอัตราการ
เติบโตรอยละ 10.91 และรายไดเฉล่ียตอคนเพ่ิมข้ึนจาก 721 บาท ในไตรมาส 2 เปน 847 บาทไตรมาส 3 คิดเปน
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อัตราการเติบโตรอยละ 17.47 โดยมีอัตราการใชหองตรวจเพ่ิมข้ึนจากรอยละ 62 ในไตรมาส 2 เปนรอยละ 63 ใน
ไตรมาส 3  

- จํานวนผูปวยในเพ่ิมข้ึนจาก 9,340 คนในไตรมาส 2 เปน 11,093 คนในไตรมาส 3 หรือคิดเปนอัตราการเติบโตรอย
ละ 18.77 และรายไดเฉล่ียตอคนเพ่ิมข้ึนจาก 15,945 บาทในไตรมาส 2 เปน 18,115 บาทในไตรมาส 3 คิดเปน
อัตราการเติบโตรอยละ 13.61 โดยมีอัตราการครองเตียงเพ่ิมข้ึนจาก 2.58 วันไตรมาส 2 เปน 2.67 วันไตรมาส 3 
และเมื่อพิจารณาถึงอัตราการใหบริการจากจํานวนเตียงที่เปดใหบริการจํานวน 740 เตียงแลวพบวาอัตราการ
ใหบริการเพิ่มข้ึนจากรอยละ 77 ในไตรมาส 2 เปนรอยละ 81 ในไตรมาส 3  

(2) การเพิ่มข้ึนของจํานวนและอัตราการใหบริการผูปวยในโครงการเหมาจายภาครัฐ โดยรายไดจากโครงการประกันสงัคม
เพ่ิมข้ึนจาก 132.14 ลานบาท ในไตรมาส 2 เปน 133.07 ลานบาทไตรมาส 3 หรือคิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 0.70 
และรายไดจากโครงการสุขภาพถวนหนาเพ่ิมข้ึนจาก 88.50 ลานบาทในไตรมาส 2 เปน 88.82 ลานบาทในไตรมาส 3 
หรือคิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 0.36 เนื่องจาก 
- จํานวนยอดผูประกันตนตามโครงการประกันสังคมเฉลี่ยเพ่ิมข้ึนจาก 410,713 คนในไตรมาส 2 เปน 412,926 คนใน
ไตรมาส 3 และรายไดเฉล่ียตอคนเพ่ิมข้ึนจาก 1,259 บาทในไตรมาส 2 เปน 1,277 บาทในไตรมาส 3  

 - จํานวนยอดผูประกันตนในโครงการประกันสุขภาพถวนหนาเฉลี่ยเพ่ิมข้ึนจาก 298,504 คนในไตรมาส 2 เปน 
299,920 คนในไตรมาส 3 และรายไดเฉล่ียตอคนเพ่ิมข้ึนจาก 1,118 บาทในไตรมาส 2 เปน 1,119 บาทในไตรมาส 3 

สําหรับรายไดจากการขายงวด 9 เดือนป 2546 และ 2547 เทากับ 1,504.87 ลานบาท และ 1,706.26 ลานบาท ตามลําดับ 
เพ่ิมข้ึน 201.39 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 13.38 เนื่องจาก 

(1) การเพิ่มข้ึนของจํานวนและอัตราการใหบริการผูปวยเงินสด  
- จํานวนผูปวยนอกเพิ่มข้ึนจาก 564,221 คนในงวด 9 เดือนป 2546 เปน 624,758 คนในงวดเดียวกันป 2547 หรือ
คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 10.73 และรายไดเฉล่ียตอคนเพ่ิมข้ึนจาก 721 บาทในงวด 9 เดือนป 2546 เปน 847 
บาทในงวดเดียวกันป 2547 คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 17.48 โดยมีอัตราการใชหองตรวจเพ่ิมข้ึนจากรอยละ 
56 ในงวด 9 เดือนป 2546 เปนรอยละ 63 ในงวดเดียวกันป 2547  

- จํานวนผูปวยในเพ่ิมข้ึนจาก 30,286 คนในงวด 9 เดือนป 2546 เปน 30,652 คนในงวดเดียวกันป 2547 หรือคิด
เปนอัตราการเติบโตรอยละ 1.21 และรายไดเฉล่ียตอคนเพ่ิมข้ึนจาก 15,945 บาทในงวด 9 เดือนป 2546 เปน 
18,115 บาทในงวดเดียวกันป 2547 คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 13.61 โดยมีอัตราการครองเตียงเพ่ิมข้ึนจาก 
2.89 วันในงวด 9 เดือนป 2546 เปน 3.01 วันในงวดเดียวกันป 2547 และเมื่อพิจารณาถึงอัตราการครองเตียงจาก
จํานวนเตียงที่เปดใหบริการจํานวน 740 เตียงแลวพบวาอัตราการครองเตียงเพ่ิมข้ึนจากรอยละ 75 ในงวด 9 เดือน
ป 2546 เปนรอยละ 81 ในงวดเดียวกันป 2547 

(2) การใหบริการผูปวยในโครงการเหมาจายภาครัฐ โดยรายไดจากโครงการประกันสังคมเพ่ิมข้ึนจาก 369.50 ลานบาท 
ในงวด 9 เดือนป 2546 เปน 391.61 ลานบาทในงวดเดียวกันป 2547 หรือคิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 5.98 แต
รายไดจากโครงการสุขภาพถวนหนาลดลงจาก 259.63 ลานบาทในงวด 9 เดือนป 2546 เปน 255.74 ลานบาทในงวด
เดียวกันป 2547 หรือคิดเปนอัตราการลดลงรอยละ 1.50 เนื่องจาก 
- จํานวนยอดผูประกันตนตามโครงการประกันสังคมเฉลี่ยเพ่ิมข้ึนจาก 394,965 คนในงวด 9 เดือนป 2546 เปน 

412,925 คนในงวดเดียวกันป 2547 และรายไดเฉล่ียตอคนเพ่ิมข้ึนจาก 1,247 บาทในงวด 9 เดือนป 2546 เปน 
1,265 บาทในงวดเดียวกันป 2547 

- จํานวนยอดผูประกันตนในโครงการประกันสุขภาพถวนหนาเฉลี่ยลดลงจาก 300,981 คนในงวด 9 เดือนป 2546 
เปน 299,921 คนในงวดเดียวกันป 2547 หรือคิดเปนอัตราการลดลงรอยละ 0.35 แตรายไดเฉล่ียตอคนเพ่ิมข้ึนจาก 
1,115 บาทในงวด 9 เดือนป 2546 เปน 1,119 บาทในงวดเดียวกันป 2547  หรือคิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 
0.36 เนื่องจาก บริษัทฯ ยกเลิกการรับผูปวยในโครงการดังกลาว ในสาขารัตนาธิเบศร  
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ทั้งนี้ งวด 9 เดือนป 2547 บริษัทฯ มีรายไดจากการขายและบริการคิดเปนรอยละ 97.84 ของรายไดรวม โดยมีรายไดอื่นจํานวน 
28.92 ลานบาท คิดเปนรอยละ 1.66 ของรายไดรวม และกําไรจากการประเมินมูลคาที่ดินในบริษัท จํานวน 8.79 ลานบาท              
คิดเปนรอยละ 0.50 ของรายไดรวม  
ตนทุนขาย 

เมื่อพิจารณาตนทุนขายในป 2547 ไตรมาส 2 เปรียบเทียบกับไตรมาส 3 แลวพบวา ถึงแมวาตนทุนขายจะเพ่ิมข้ึนจาก 376.09 
ลานบาท เปน 396.99 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 5.56 แตอัตราสวนตนทุนขายตอรายไดจากการขายและ
บริการลดลง จากระดับรอยละ 68.33 ในไตรมาส 2 เปนรอยละ 63.71 ในไตรมาส 3 เนื่องจาก ในไตรมาส 2 บริษัทฯ ไดมีการ
จัดเตรียมแพทยผูเช่ียวชาญในสาขาตางๆ เพ่ือรองรับการเปดใหบริการศูนยบริการทางการแพทยเฉพาะทางใหมๆ ในรูปแบบจบ
ภายในศูนย (One Stop Service) ซึ่งศูนยทันตกรรม ศูนยสุขภาพผิวและความงาม และศูนยหัวใจสรางรายไดใหแกบริษัทฯ ได
ในไตรมาส 3 

อยางไรก็ตาม ในงวด 9 เดือนป 2547 บริษัทฯ มีตนทุนขาย 1,126.76 ลานบาท หรือเพ่ิมข้ึนรอยละ 18.35 จากงวดเดียวกันป 
2546 และเมื่อพิจารณาถึงอัตราสวนตนทุนขายตอรายไดจากการขายและบริการแลวพบวา อัตราสวนดังกลาวเพ่ิมข้ึนจากรอยละ 
63.26 ในงวด 9 เดือนป 2546 เปนรอยละ 66.04 ในงวดเดียวกันป 2547 เนื่องจาก การเพิ่มข้ึนของคาธรรมเนียมแพทย จากการ
เพ่ิมจํานวนแพทยประจํา และคายาและเวชภัณฑ จากการนําเขายาจากตางประเทศ (รายละเอียดปรากฏในสวนที่ 2 ขอที่ 12 
หนา 58) เพ่ือรองรับการเติบโตและการปรับปรุงรูปแบบการใหบริการเปนแบบจบภายในศูนย  

คาใชจายในการขายและบริหาร 

ในไตรมาส 2 และไตรมาส 3 ป 2547 บริษัทฯ มีคาใชจายในการขายและบริหาร จํานวน 55.21 ลานบาท และ 68.55 ลานบาท 
หรือคิดเปน รอยละ 10.03 และรอยละ 11.00 ของรายไดจากการขายและบริการ ตามลําดับ ซึ่งเปนสัดสวนที่เพ่ิมข้ึนเล็กนอย 
(รายละเอียดปรากฏในสวนที่ 2 ขอที่ 12 หนา 59) 

สําหรับงวด 9 เดือนป 2547 บริษัทฯ มีคาใชจายในการขายและบริหารจํานวน 198.30 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากงวดเดียวกันของป 
2546 จํานวน 10.89 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 5.81 โดยมีอัตราสวนคาใชจายในการขายและบริหารตอรายไดจากการขาย
และบริการรอยละ 11.62 และรอยละ 12.45 สําหรับงวด 9 เดือนป 2547 และ 2546 ตามลําดับ โดยการลดลงของอัตราสวน
ดังกลาวเกิดจากความสามารถในการควบคุมคาใชจายในการขายและบริหารใหคงที่  

กําไร 
หนวย: ลานบาท 

ป 2547 งวด 9 เดือนส้ินสุด 30 กันยายน  
ไตรมาสที่ 2 %2/ ไตรมาสที่ 3 %2/ ป 2546 %2/ ป 2547 %2/ 

 กําไรข้ันตน 174.33 31.67 226.15 36.29 552.84 36.74 579.50 33.96 
 กําไรจากการดําเนินงาน 119.13 21.64 157.60 25.29 365.43 24.28 381.21 22.34 
 กําไรกอนรายการพิเศษ 1/ 68.24 12.21 101.23 15.81 188.22 14.00 219.02 12.62 
 กําไรสุทธิ 68.24 12.21 101.23 15.81 225.70 14.42 227.80 13.06 
หมายเหตุ 1/อัตรากําไรสุทธิกอนรายการพิเศษ คํานวณจากรายไดจากการขายและบริการ และรายไดอื่น 
  2/อัตรากําไรข้ันตน อัตรากําไรกอนรายการพิเศษ และอัตรากําไร (ขาดทุน) สุทธิ  

ในไตรมาส 3 ป 2547 บริษัทฯ มีกําไรข้ันตน 226.15 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากไตรมาส 2 จํานวน 51.81 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรา
การเติบโตรอยละ 29.72 โดยบริษัทฯ มีอัตรากําไรข้ันตนที่ระดับรอยละ 31.67 ในไตรมาส 2 และรอยละ 36.29 ในไตรมาส 3 ซึ่ง
อัตราดังกลาวเพ่ิมข้ึน เนื่องจาก บริษัทฯ มีรายไดเพ่ิมข้ึนจากการเปดใหบริการศูนยบริการทางการแพทย  

สําหรับงวด 9 เดือนป 2547 บริษัทฯ มีกําไรข้ันตน 579.50 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากงวดเดียวกันป 2546 จํานวน 26.67 ลานบาท 
หรือคิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 4.82 โดยคิดเปนอัตรากําไรข้ันตนรอยละ  36.74 และรอยละ 33.96 สําหรับงวด 9 เดือนป 



 บริษัท บางกอก เชน ฮอสปทอล จํากัด (มหาชน)                  สวนที่ 2 รายละเอียดบริษัทที่ออกหลักทรัพย 

สวนที่ 2 หนาที ่70 

2546 และ 2547 ตามลําดับ ทั้งนี้ การลดลงของกําไรข้ันตนมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มข้ึนของตนทุนขายในสวนของคาแพทย
และบุคลากรทางการแพทย และคาเวชภัณฑ ตามที่ไดกลาวไวแลวในสวนของตนทุนขาย 

บริษัทฯ มีกําไรจากการดําเนินงาน ในไตรมาส 3 ป 2547 จํานวน 157.60 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากไตรมาส 2 จํานวน 38.48 ลาน
บาท หรือคิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 32.30 โดยบริษัทฯ มีอัตรากําไรจากการดําเนินงานที่ระดับรอยละ 21.64 ในไตรมาส 2 
และรอยละ 25.29 ในไตรมาส 3 ซึ่งอัตราดังกลาวเพ่ิมข้ึน เนื่องจาก บริษัทฯ สามารถควบคุมคาใชจายในการขายและบริหารได
อยางมีประสิทธิภาพ 

สําหรับงวด 9 เดือนป 2547 บริษัทฯ มีกําไรจากการดําเนินงาน 381.21 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากงวดเดียวกันป 2546 จํานวน 
15.78 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 4.32 โดยคิดเปนอัตรากําไรจากการดําเนินงานรอยละ 24.28 และรอยละ  
22.34สําหรับงวด 9 เดือนป 2546 และ 2547 ตามลําดับ ทั้งนี้ การลดลงของกําไรจากการดําเนินงานมีสาเหตุหลักมาจากการ
เพ่ิมข้ึนของคาธรรมเนียมแพทยจากการเพ่ิมผูเช่ียวชาญในสาขาเฉพาะทางมากขึ้น เพ่ือรองรับการขยายงานของโรงพยาบาล
ของกลุมบริษัทฯ ในอนาคต 

บริษัทฯ มีกําไรสุทธิ ในไตรมาส 3 ป 2547 จํานวน 101.23 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากไตรมาส 2 จํานวน 32.99 ลานบาท หรือคิด
เปนอัตราการเติบโตรอยละ 48.34 โดยบริษัทฯ มีอัตรากําไรสุทธิที่ระดับรอยละ 12.21 ในไตรมาส 2 และรอยละ 15.81 ในไตร
มาส 3 ซึ่งอัตราดังกลาวเพ่ิมข้ึนเล็กนอย เนื่องจาก การเปดใหบริการศูนยการแพทยเฉพาะทางแบบจบภายในศูนย และการ
ใหบริการทางการแพทยมีการเปลี่ยนแปลงตามฤดูกาล (รายละเอียดปรากฏในสวนที่ 2 ขอที่ 12 หนาที่ 58) สงผลใหมีผูปวยเขา
มาใชบริการในไตรมาส 3 มากกวาไตรมาส 2  ประกอบกับ ในไตรมาส 3 บริษัทฯ มีรายไดจากการตีราคาทรัพยสินจํานวน 8.79 
ลานบาท 

สําหรับงวด 9 เดือนป 2547 บริษัทฯ มีกําไรสุทธิ 227.80 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากงวดเดียวกันป 2546 จํานวน 2.11 ลานบาท หรือ
คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 0.93 โดยอัตรากําไรสุทธิลดลงจากรอยละ 14.42 งวด 9 เดือนป  2546 เปนรอยละ 13.06 และ 
งวด 9 เดือนป 2547 ตามลําดับ เนื่องจากผลการดําเนินงานที่เพ่ิมข้ึน และดอกเบี้ยจายที่ลดลง แตบริษัทฯ มีภาระภาษีเพ่ิมข้ึน
เนื่องจากผลขาดทุนสะสมที่เปนประโยชนทางภาษีหมดไป อยางไรก็ตาม เมื่อพิจารณาถึงกําไรกอนรายการพิเศษ พบวา 
บริษัทฯ มีอัตราการเติบโตของกําไรกอนรายการพิเศษรอยละ 16.36 

 

 

 


