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12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
12.1 งบการเงิน 
(1) สรุปรายงานการสอบบัญชีของบริษัท 
 

ก. รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินป 2544 ส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 ซึ่งตรวจสอบโดย นาง
สุวรรณา พึ่งสุจริต ผูตรวจสอบบัญชี เลขที่ 1053 สํานักงานธุรกิจการบัญชีและภาษีอากร “สุขวัฒนกับคณะ” ได
ใหความเห็นอยางไมมีเงื่อนไขวางบการเงินแสดงฐานะการเงิน และ ผลการดําเนินงานโดยถูกตองตามที่ควรใน
สาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป   

ข. นางสาววิสสุตา  จริยธนากร  ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3853  จากสํานักงานสอบบัญชี เอินสท แอนด 
ยัง จํากัด ไดใหความเห็นสําหรับงบการเงินเปรียบเทียบสําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2545 และ 2544  
งบการเงินเปรียบเทียบสําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2546 และ 2545  และงบสอบทานและงบรวมระหวาง
กาลสําหรับงวดสามเดือนและเกาเดือนส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 2547 และ 2546    ดังนี้  
• รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินสําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2545 ไดใหความเห็นวายกเวน

ผลของรายการปรับปรุงที่อาจมีขึ้นจากการตรวจนับสินคาคงเหลือ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 (ที่ผูสอบ
บัญชีไมสามารถเขารวมสังเกตการณการตรวจนับได  เนื่องจากผูสอบบัญชีเพิ่งไดรับการแตงตั้งใหเปนผู
สอบบัญชีของบริษัท ในเดือนเมษายน 2545 ดังนั้น มูลคาของสินคาคงเหลือจํานวนเงินประมาณ 5.7 ลาน
บาท ที่แสดงในงบการเงินนั้นเปนยอดยกมาในวันตนป 2545 และไดถือเปนสวนหนึ่งของตนทุนสินคาขาย
ของป 2545)  งบการเงินแสดงฐานะการเงิน และผลการดําเนินงานโดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญ
ตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป   

• รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินสําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2546 ไดใหความเห็นอยางไมมี
เงื่อนไขวางบการเงินแสดงฐานะการเงิน การเปลี่ยนแปลงสวนของผูถือหุน  และผลการดําเนินงานโดย 
ถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป  

• รายงานสอบทานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงิน ส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 2547 ไดใหความเห็นวางบ
การเงินแสดงฐานะการเงิน และ ผลการดําเนินงาน โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชี
ที่รับรองทั่วไป  

 
(2) สรุปรายงานการสอบบัญชีของบริษัทยอย 
 

นางสาววิสสุตา จริยธนากร  ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3853  จากสํานักงานสอบบัญชี เอินสท แอนด ยัง 
จํากัด ไดใหความเห็นสําหรับงบการเงินเปรียบเทียบสําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2546 และ 2545 งบการเงิน
เปรียบเทียบสําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2546 และ 2545  และงบสอบทานและงบรวมระหวางกาลสําหรับงวด
สามเดือนและเกาเดือนส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 2547 และ 2546  ดังนี้  
 

• รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินสําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2545 ไดใหความเห็นวายกเวน
ผลของรายการปรับปรุงที่อาจมีขึ้นจากการตรวจนับสินคาคงเหลือ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 (ที่ผูสอบ
บัญชีไมสามารถเขารวมสังเกตการณการตรวจนับได  เนื่องจากผูสอบบัญชีเพิ่งไดรับการแตงตั้งใหเปนผู
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สอบบัญชีของบริษัท ในเดือนเมษายน 2545 ดังนั้น มูลคาของสินคาคงเหลือจํานวนเงินประมาณ 4.0 ลาน
บาท ที่แสดงในงบการเงินนั้นเปนยอดยกมาในวันตนป 2545 และไดถือเปนสวนหนึ่งของตนทุนสินคาขาย
ของป 2545)  งบการเงินแสดงฐานะการเงิน และผลการดําเนินงานโดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญ
ตามหลกัการบัญชีที่รับรองทั่วไป   

• รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินสําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2546 ไดใหความเห็นอยางไมมี
เงื่อนไขวางบการเงินแสดงฐานะการเงิน การเปลี่ยนแปลงสวนของผูถือหุน และ ผลการดําเนินงานโดย 
ถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป  

 
(3) งบเสมือน 
 เนื่องจากบริษัทไดเขาซื้อบริษัทยอยเมื่อวันที่ 25 ธันวาคม 2546 จึงไดจัดทํางบเสมือนซึ่งเสมือนวา บริษัทไดเขาซื้อ

บริษัทยอยตั้งแตตนป 2546 และเนื่องจากไมมีรายการระหวางกัน การทํางบเสมือนจึงเปนการรวมตัวเลขระหวาง 
สองบริษัทเขาดวยกัน 
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 (4) ตารางสรุปงบการเงินของบริษัท สาล่ีอุตสาหกรรม จํากัด (มหาชน) และ บริษัทยอย  
 

  งบตรวจสอบ งบตรวจสอบ งบสอบทาน งบสอบทาน 

(หนวย : พันบาท) (งบเฉพาะบริษัท) (งบรวม) 
(งบเฉพาะ
บริษัท) (งบรวม) 

  2544 2545 2546 2546 ม.ค.-ก.ย.2547 
ม.ค.-

ก.ย.2547 

เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน 6,299 1,566 8,349 19,969 1,816 2,738
ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ 19,493 26,159 34,586 51,626 49,914 75,098
สินคาคงเหลือ – สุทธิ 5,661 6,188 9,316 19,492 16,283 29,405
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 1,087 1,244 570 3,984 3,616 5,288

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 32,540 35,158 52,821 95,071 71,629 112,529
เงินลงทุนซ่ึงบันทึกโดยวิธีสวนไดเสีย 0 0 57,733 0 73,518 0
เงินลงทุนระยะยาว 1,070 2,470 3,760 6,260 3,760 6,260
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ - สุทธิ 25,307 44,917 47,695 146,757 84,591 185,066
สินทรัพยไมมีตัวตน 0 0 0 0 866 1,797
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 1,321 1,343 1,691 6,465 3,168 7,138

รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 27,698 48,730 110,879 159,482 165,903 200,261
รวมสินทรัพย 60,238 83,887 163,700 254,553 237,532 312,790

เงินเบิกเกินบัญชีธนาคาร 0 0 0 4,060 17,467 22,091
เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย 4,733 10,064 14,511 22,363 25,527 33,129
เงินกูยืมระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป 0 0 0 12,823 1,517 14,993
เจาหนี้คาเครื่องจักร 0 6,359 6,818 6,818 19,935 19,935
ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย 882 2,368 5,687 10,179 2,489 2,877
เงินปนผลคางจาย 0 2,250 0 0 0 0
หนี้สินหมุนเวียนอื่น 3,891 3,449 10,044 16,943 7,166 11,445

รวมหนี้สินหมุนเวียน 9,506 24,490 37,060 73,186 74,101 104,470
เจาหนี้เชาซ้ือและเจาหนี้สัญญาเชาทางการเงิน 0 0 0 54,727 2,779 47,668
 - สุทธิจากสวนที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป            

รวมหนี้สินไมหมุนเวียน 0 0 0 54,727 2,779 47,668
รวมหนี้สิน 9,506 24,490 37,060 127,913 76,880 152,138

ทุนจดทะเบียนที่ออกและชําระแลว 15,000 15,000 115,000 115,000 115,000 115,000
ผลตางของมูลคาตามบัญชีของสินทรัพยสุทธิ
ของบริษัทยอยซ่ึงสูงกวาราคาทุนที่บริษัทจายซ้ือ 0 0 3,660 3,660 3,660 3,660
กําไร(ขาดทุน) สะสม  - สํารองตามกฎหมาย 654 1,500 4,500 4,500 4,500 4,500
                               - ยังไมจัดสรร 35,078 42,897 3,479 3,479 37,492 37,492

รวมสวนของผูถือหุน 50,732 59,397 126,640 126,640 160,652 160,652
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 60,238 83,887 163,700 254,553 237,532 312,790
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ตารางสรุปงบการเงินของบริษัท สาล่ีอุตสาหกรรม จํากัด (มหาชน) และ บริษัทยอย (ตอ) 
  งบตรวจสอบ งบเสมือน งบสอบทาน งบสอบทาน 

(หนวย : พันบาท) (งบเฉพาะบริษัท) (งบรวม) (งบเฉพาะบริษัท) (งบรวม) 
  2544 2545 2546 2546 1  มค.-ก.ย.2547 มค.-ก.ย.2547 
รายได          
รายไดจากการขาย 85,905 119,312 158,824 263,292 150,421 246,587
เงินปนผล 0 54 3,210 0 0 0
สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวน
ไดเสีย 0 0 0 0 15,784 0
รายไดอื่น 677 436 886 4,401 2,065 2,333
รวมรายได 86,582 119,801 162,920 267,693 168,270 248,920
ตนทุนขาย 64,072 79,221 103,072 162,615 100,065 156,614
คาใชจายในการขายและบริหาร 14,327 24,335 26,705 42,416 26,134 41,230
รวมคาใชจาย 78,399 103,556 129,778 205,031 126,199 197,844
กําไรกอนดอกเบี้ยจายและภาษีเงินได 8,183 16,245 33,142 62,662 42,071 51,076
ดอกเบี้ยจาย 388 0 0 561 303 3,150
ภาษีเงินไดนิติบุคคล 2,246 5,330 9,560 19,182 7,756 13,914
กําไรสุทธิสําหรับป 5,549 10,915 23,582 42,920 34,012 34,012
 
หมายเหตุ :  1 เปนงบรวมเสมือนวาบริษัทไดรับรูเงินลงทุนในบริษัทยอยต้ังแตตนป 2546 ซึ่งจัดทําขึ้นโดยบริษัทเพื่อใชในการ
 วิเคราะหเปรียบเทียบกับงบรวม ณ วันที่ 30 กันยายน 2547 
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(5) ตารางสรุปงบกระแสเงินสดของบริษัท สาล่ีอุตสาหกรรม จํากัด (มหาชน) และ บริษัทยอย 
  งบตรวจสอบ งบเสมือน งบสอบทาน งบสอบทาน 

(หนวย : พันบาท) (งบเฉพาะบริษัท) (งบรวม) (งบเฉพาะบริษัท) (งบรวม) 
  2545 2546 2546 1 มค.-ก.ย.2547 มค.-ก.ย.2547 
กําไร(ขาดทุน)สุทธิ 10,915 23,582 42,920 34,012 34,012
คาเสื่อมราคาและคาตัดจําหนาย 7,600 7,317 16,816 7,185 20,899
คาเผื่อสินคาเสื่อมคุณภาพ 0 0 0 420 1,135
กําไรจากการจําหนายสินทรัพยถาวร (40) (252) (252) (830) (815)
สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย 0 0 0 (15,784) 0
อื่นๆ 0 (73) (73) (15,784) 0
ลูกหนี้การคาบริษัทอื่น (5,791) (8,471) 15,810 0 (22,983)
ลูกหนี้การคากิจการที่เกี่ยวของกัน (792) (32) (216) (14,707) (489)
ลูกหนี้อื่น - กิจการที่เกี่ยวของกัน (82) 76 (101) (627) 0
สินคาคงเหลือ (527) (3,127) 6,281 0 (11,048)
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น (157) 674 1,913 (7,387) (1,304)
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น (22) (348) 0 (3,046) (673)
เจาหนี้การคาบริษัทอื่น 5,270 3,198 7,188 (1,477) 13,058
เจาหนี้การคากิจการที่เกี่ยวของกัน 17 (17) (17) 12,088 0
เจาหนี้อื่น - กิจการที่เกี่ยวของกัน 44 1,266 2,498 0 (2,292)
หนี้สินหมุนเวียนอื่น 9,653 8,123 12,514 (1,072) 318
เงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงาน 26,087 31,915 105,281 7,040 29,818
เงินสดจายซ้ือเงินลงทุนในบริษัทยอย 0 (52,930) (52,930) 15,821 0
เงินสดรับจากการขายเงินลงทุนในกิจการที่เกี่ยวของกัน 0 390 390 0 0
ลงทุนในกิจการที่เกี่ยวของกัน (1,400) (2,750) (2,750) 0 0
ซ้ือสินทรัพยถาวร (27,457) (10,103) (76,374) 0 (53,589)
ซ้ือสินทรัพยไมมีตัวตน 0 0 (12,137) (38,934) (2,071)
เงินสดรับจากการจําหนายสินทรัพยถาวร 288 260 260 (1,071) 903
เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมการลงทุน (28,570) (65,133) (143,541) 830 (54,757)
เงินเบิกเกินบัญชีธนาคารเพิ่มขึ้น 0 0 (3,944) (39,175) 18,031
เงินปนผลจาย (2,250) (60,000) (105,000) 17,467 0
เงินสดรับจากการเพิ่มทุน 0 100,000 100,000 0 0
เงินกูยืมระยะสั้นจากผูถือหุน 0 0 0 0 0
เงินกูยืมระยะยาว 0 0 (976) 0 0
เงินสดจายเจาหนี้เชาซ้ือและเจาหนี้สัญญาเชาทางการ
เงิน 0 0 66,173 (646) (10,323)
เงินสดสุทธิจาก (ใชไปใน) กิจกรรมการจัดหาเงิน (2,250) 40,000 56,253 16,821 7,708
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ (4,732) 6,782 17,993 (6,533) (17,231)
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดตนป/งวด 6,299 1,566 1,976 8,349 19,969
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดปลายป/งวด 1,566 8,349 19,969 1,816 2,738
หมายเหตุ : 1 เปนงบรวมเสมือนวาบริษัทไดรับรูเงินลงทุนในบริษัทยอยต้ังแตตนป 2546 ซ่ึงจัดทําขึ้นโดยบริษัทเพื่อใชในการ 

  วิเคราะหเปรียบเทียบกับงบรวม ณ วันที่ 30 กันยายน 2547 
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(6) อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญของบริษัท สาล่ีอุตสาหกรรม จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย 
 

  งบตรวจสอบ งบเสมือน งบสอบทาน งบสอบทาน 
อัตราสวน (งบเฉพาะบริษัท) (งบรวม) (งบเฉพาะบริษัท) (งบรวม) 

  2544 2545 2546 2546*   มค.-ก.ย.2547 มค.-ก.ย.2547 
อัตราสวนสภาพคลอง            
(Liquidity Ratio)            
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 3.42 1.44 1.43 1.30 0.97 1.08
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 2.71 1.13 1.16 0.98 0.70 0.75
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) N/A 1.53 1.04 2.18 0.38   0.45
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา (เทา) 4.41 5.23 5.23 6.77 4.75    5.19
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน) 81.69 68.87 68.84 53.18     75.84   69.38
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา) 11.32 37.68 28.90 23.02 10.42   8.54
ระยะเวลาการขายเฉลี่ย (วัน) 31.81 9.55 12.46 15.64 34.54   42.15
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้การคา (เทา) 13.54 10.71 8.39 10.03 6.66   7.53
ระยะเวลาชําระหนี้ (วัน) 26.59 33.62 42.92 35.89  54.02   47.83
Cash Cycle (วัน) 86.90 44.81 38.39 32.92 56.36   63.69
อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร  
(Profitability Ratio) 
อัตรากําไรขั้นตน (%) 25.42 33.60 35.10 38.24 33.48 36.49
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 8.74 13.21 18.29 22.13 16.10 19.77
อัตรากําไรอื่น (%) N/A N/A N/A N/A N/A N/A
อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร (%) N/A 165.57 109.88 180.71 65.32 61.17
อัตรากําไรสุทธิ (%) 6.41 9.12 14.47 16.03 20.21 13.66
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) 10.94 19.82 25.35 46.14 29.94  23.68
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน  
(Efficiency Ratio) 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) 9.21 15.15 19.05 25.36 22.61   11.99
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (%) 48.23 52.73 66.73 44.48 68.56     33.10
อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย (เทา) 1.44 1.66 1.29 1.56 1.12   1.14
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน  
(Financial Policy Ratio) 
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 0.19 0.41 0.29 1.01 0.48 0.95
อัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบี้ย (เทา) N/A N/A N/A 222.99 78.81 14.88
อัตราสวนความสามารถในการชําระภาระผูกพัน 
(เทา) 

N/A
0.85 0.26 0.33 0.40 0.67

อัตราการจายเงินปนผล (%) N/A 0.41 2.54 2.45 - N/A
หมายเหตุ : * เปนงบรวมเสมือนวาบริษัทไดรับรูเงินลงทุนในบริษัทยอยต้ังแตตนป 2546 ซ่ึงจัดทําขึ้นโดยบริษัทเพื่อใชในการ 

  วิเคราะหเปรียบเทียบกับงบรวม ณ วันที่ 30 กันยายน 2547 
** ในการคิดอัตราสวนทางการเงินของป 2546 (งบเสมือน) ตัวเลขจากงบดุลจะใชคาเฉลี่ยจากงบดุลป 2546 (งบเสมือน)  และงบป 

2545 (งบเฉพาะบริษัท) จึงควรระมัดระวังในการพิจารณา 
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(7) ตารางสรุปงบการเงินของบริษัทยอย (บริษัท สาล่ี พริ้นทติ้ง จํากัด) 
 

(หนวย : พันบาท) งบตรวจสอบ งบสอบทาน * 
  2544 2545 2546 มค.-ก.ย.2547 
เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน 182 410 11,620 922
ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ 9,040 9,974 17,048 25,218
สินคาคงเหลือ – สุทธิ 3,974 7,022 10,176 13,123
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 671 827 3,415 1,672

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 13,866 18,233 42,259 40,935
เงินลงทุนระยะยาวในกิจการที่เกี่ยวของกัน 0 0 2,500 2,500
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ - สุทธิ 39,455 40,005 99,062 100,474
สินทรัพยไมมีตัวตน 0 0 0 931
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 1,012 660 4,774 3,970

รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 40,467 40,665 106,335 107,875
รวมสินทรัพย 54,333 58,898 148,594 148,810

เงินเบิกเกินบัญชีธนาคาร 9,958 8,004 4,060 4,624
เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย 2,329 2,630 7,860 7,636
เงินกูยืมระยะยาวสวนที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป 3,504 976 0 0
เงินกูยืมระยะสั้นอื่น 2,300 0 0 0
เจาหนี้เชาสวนที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป 0 424 12,823 13,476
ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย 397 2,597 4,492 388
เงินปนผลคางจาย 0 750 0 0
หนี้สินหมุนเวียนอื่น 477 979 6,898 4,278

รวมหนี้สินหมุนเวียน 18,965 16,361 36,134 30,403
เงินกูยืมระยะยาว-สุทธิจากสวนที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป 6,564 0 0 0
เจาหนี้เชาซ้ือ-สุทธิจากสวนที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป 0 953 54,727 44,889

รวมหนี้สินไมหมุนเวียน 6,564 953 54,727 44,889
รวมหนี้สิน 25,529 17,314 90,861 75,292

ทุนจดทะเบียนที่ออกและชําระแลว 15,000 15,000 54,000 54,000
กําไร(ขาดทุน)สะสม -สํารองตามกฎหมาย 0 1,000 3,250 3,250
                              - ยังไมจัดสรร 13,804 25,584 483  16,268

รวมสวนของผูถือหุน 28,804 41,584 57,733 73,518
รายไดจากการขาย 44,476 68,763 104,468 96,166
รายไดอื่น 506 749 305 268
ตนทุนขาย 31,489 38,738 57,743 56,549
คาใชจายในการขายและบริหาร 5,440 10,367 14,699 15,096
ดอกเบี้ยจาย 1,608 849 561 2,847
ภาษีเงินไดนิติบุคคล 1,938 6,026 9,622 6,158
กําไรสุทธิสําหรับป 4,507 13,530 22,149 15,784

• เปนงบการเงินที่จัดทําโดยผูบริหารของบริษัทยอย 
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(8) อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญของบริษัท สาล่ี พริ้นทติ้ง จํากัด  
 

งบตรวจสอบ งบสอบทาน อัตราสวน 
  2544 2545 2546 มค.-ก.ย.2547 
อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร  
(Profitability Ratio) 
อัตรากําไรขั้นตน (%) 29.20 43.66 44.73 41.20
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 16.97 28.59 30.66 25.50
อัตรากําไรอื่น (%) 0.78 0.41 2.58 0.95
อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร (%) N/A N/A N/A N/A
อัตรากําไรสุทธิ (%) 10.02 19.67 21.13 16.37
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) 15.65 38.45 44.60 27.43
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน  
(Efficiency Ratio) 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) 8.29 23.90 21.35 15.20
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (%) 31.89 54.16 45.51 22.47
อัตราการหมุนเวียนของสินทรัพย (เทา) 0.83 1.23 1.01 0.93
 
 
12.2 คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน  
12.2.1 ภาพรวมของการดําเนินงานที่ผานมา 

ผลิตภัณฑชิ้นสวนพลาสติกอิเล็กทรอนิกสและเครื่องใชไฟฟา จัดเปนผลิตภัณฑชิ้นสวนพลาสติกเพื่อการพาณิชย 
(Engineering/Commercial Plastic) ที่อยูในอุตสาหกรรมสงเสริมหลักสําคัญของรัฐ (Supporting Industry) และเปน 
อุตสาหกรรมหนึ่งที่มีการเติบโตอยางรวดเร็ว  รวมทั้งมีการลงทุนจากภาคเอกชนอยางตอเนื่อง  ดังจะเห็นไดจากมูลคาการ
สงออกผลิตภัณฑอิเล็กทรอนิกสที่อยูในอันดับหนึ่งตอเนื่องมาเปนระยะเวลาหลายป และมีมูลคาการสงออกขยายตัวเพิ่ม
ขึ้นมาโดยตลอด  ประกอบกับการที่ผูผลิตภายในประเทศสามารถปรับตัวไปสูการผลิตชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกสอื่นๆ  และ
สรางมูลคาเพิ่มไดมากกวาการผลิตเฉพาะชิ้นสวนเพื่อใชในเครื่องคอมพิวเตอรเพียงอยางเดียว จึงทําใหการสงออกสินคา
อิเล็กทรอนิกสของไทยมีความหลากหลายมากขึ้นในสวนของเครื่องใชไฟฟา ที่ผลิตจากประเทศไทยเปนสินคาที่มีคุณภาพ 
จึงทําใหผูบริโภคทั้งในตลาดหลัก ไดแก  สหรัฐอเมริกา  ญี่ปุน  สหภาพยุโรป และตลาดใหม  เชน  แอฟริกา  ตะวันออก
กลาง และ เอเชียใต  นิยมสินคาเครื่องใชไฟฟาที่ผลิตในประเทศไทยเพราะมีคุณภาพดีเหนือกวาและเปนที่ยอมรับของ 
ผูบริโภคในตลาด   

จากปจจัยดังกลาวขางตน ประกอบกับคณะกรรมการสงเสริมการลุงทน (BOI) ไดมีการปรับปรุงนโยบายการสง
เสริมการลงทุนดานสิทธิประโยชน ทําใหนักลงทุนตางชาติมีความเชื่อม่ันและเขามาลงทุนในประเทศไทยโดยเฉพาะผูผลิต
ชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกสและเครื่องใชไฟฟารายใหญจากประเทศญี่ปุนที่เขามาลงทุนโดยใชไทยเปนฐานการผลิตเพื่อสงออก
มากขึ้น  นอกจากนี้ การเปดเสรีการคาภายใตขอตกลงเขตการคาเสรีอาเซียนในป 2546  ทําใหการสงออกเครื่องใชไฟฟา
ของไทยไปยังตลาดอาเซียนมีแนวโนมการขยายตัวที่ดีเชนกัน     

เมื่อพิจารณาถึงผลการดําเนินงานที่ผานมาของบริษัท - เฉพาะจากธุรกิจผลิตภัณฑชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกสและ
เครื่องใชไฟฟา  จะเห็นวามีการขยายตัวเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องโดยรายไดจากการขายของบริษัทเพิ่มขึ้นจาก 85.90  
ลานบาท ในป 2544 เปน 119.31 ลานบาท และ 158.82 ลานบาท ในป 2545 และ 2546 ตามลําดับ หรือ เพิ่มขึ้นโดย
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เฉล่ียรอยละ 36   ซึ่งการเพิ่มขึ้นดังกลาวเปนผลมาจากนโยบายการดําเนินธุรกิจของผูบริหารในการเลือกผลิตสินคาใน 
สายผลิตภัณฑที่มีการแขงขันในดานราคาที่ต่ํา และมีศักยภาพในการเติบโต แ   รวมทั้ง มีการปรับเปล่ียนนโยบายการผลิต
ใหมีความหลากหลายและมีความยืดหยุนมากขึ้น เพื่อสนองตอบความตองการของลูกคาไดครอบคลุมมากขึ้น และการ
วางแผนการผลิตที่ดีทําใหสามารถผลิตสินคาไดทันตามกําหนด   นอกจากนี้ บริษัทยังมีการกําหนดกลยุทธทางการตลาด
โดยใชนโยบายการตลาดเชิงรุกเพื่อขยายฐานลูกคาของบริษัทใหมีความหลากหลายขึ้น จากนโยบายดังกลาวประกอบกับ
การที่บริษัทไดรับหนังสือรับรองระบบคุณภาพ  ISO 9001:2000 ในป 2545  สงผลใหผลประกอบการของบริษัทมีการเติบ
โตขึ้นอยางตอเนื่อง 

 เมื่อพิจารณาถึงผลการดําเนินงานที่ผานมาของบริษัทยอย ซึ่งดําเนินธุรกิจรับพิมพฉลากสินคา มีการขยายตัว
เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องโดยรายไดจากการขายของบริษัทเพิ่มขึ้นจาก 44.48 ลานบาท ในป 2544 เปน 68.76 ลานบาท และ 
104.47 ลานบาท ในป 2545 และ 2546 ตามลําดับ หรือ เพิ่มขึ้นโดยเฉลี่ยรอยละ  52  ซึ่งการเพิ่มขึ้นดังกลาวเปนผลมา
จากนโยบายการดําเนินธุรกิจของผูบริหารในการผลิตและขายสินคาใน ผลิตภัณฑที่มีการแขงขันในดานราคาที่ต่ํา และมี
ศักยภาพในการเติบโต  นอกจากนี้ บริษัทยังมีการกําหนดกลยุทธทางการตลาดโดยใชนโยบายการตลาดเชิงรุกเพื่อขยาย
ฐานลูกคาของบริษัทใหมีความหลากหลายขึ้น   จากนโยบายดังกลาวสงผลใหผลประกอบการของบริษัทมีการเติบโตขึ้น
อยางตอเนื่อง 
 
12.2.2 คําอธิบายและวิเคราะหผลการดําเนินงานและฐานะการเงิน 
 
บริษัท สาล่ีอุตสาหกรรม จํากัด (มหาชน) 
ผลการดําเนินงานและฐานะการเงินของบริษัท สาล่ีอุตสาหกรรม จํากัด (มหาชน) ในป 2544-2546 และงวด 9 เดือน 
ส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2547 เปนดังนี้ 
 
วิเคราะหรายได 

ในป 2544 ถึง 2546 รายไดรวมของบริษัทสวนใหญมาจากรายไดจากการขายสินคา คิดเปนประมาณรอยละ 99 ของ 
รายไดรวม โดยในระยะเวลาที่ผานมา บริษัทมีรายไดจากการขายเพิ่มขึ้นตลอด โดยในป 2544 ถึง 2546 บริษัทมีรายได
จากการขายเทากับ  85.91 ลานบาท 119.32 ลานบาท  และ 158.82  ลานบาทตามลําดับ คิดเปนสัดสวนรอยละ 99.2 
รอยละ 99.6 และรอยละ 97.5 ของรายไดรวม หรือคิดเปนอัตราการเติบโตเฉลี่ยรอยละ 36 สําหรับยอดรายไดที่เพิ่มขึ้น 
ขางตนเปนผลมาจาก รายไดที่เพิ่มขึ้นจากฐานลูกคาเดิม  เนื่องจากลูกคาเดิมดังกลาวมีการสั่งซื้อสินคาจากบริษัทใน
ปริมาณที่เพิ่มมากขึ้นทุก ๆ ป  จึงเปนผลทําใหรายไดของบริษัทฯ เพิ่มมากขึ้นเชนกัน ในขณะเดียวกัน บริษัทไดขยายฐาน
ลูกคาใหมดวย  เนื่องจากการผลิตสินคาที่มีคุณภาพและเทคโนโลยีที่ทันสมัยและทัดเทียมกับบริษัทคูแขงในระดับเดียวกัน  
จึงเปนผลทําใหบริษัทมีลูกคาใหมเขามาในแตละป โดยบริษัทมีสัดสวนลูกคาเกา ตอลูกคาใหมในชวงป 2545 และ 2546 
เทากับรอยละ 77 : 23 และ 82 :18 ตามลําดับ ดังนั้น การเพิ่มของรายไดจากการขายของบริษัทมาจากการเพิ่มขึ้นของ
ปริมาณขาย  

  สําหรับผลการดําเนินงานของบริษัทในชวง 9 เดือนแรกของป 2547 จะเห็นไดวาบริษัทมีรายไดจากการขาย 
เทากับ 150.42 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับระยะเดียวกันของป 2546 ซึ่งมีจํานวน 111.60 ลานบาท หรือมี
อัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 34.78  โดยการเพิ่มขึ้นสวนใหญมาจากปริมาณขายที่เพิ่มขึ้น  แมวาวัตถุดิบมีราคาเพิ่มสูงขึ้น 
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ก็ตาม แตบริษัทไดมีปรับราคาขายขึ้นตามสัดสวนที่เพิ่มขึ้น โดยลูกคาเกาของบริษัทมีคําส่ังซื้อมากขึ้น ประกอบกับมีคําส่ัง
ซื้อจากลูกคาใหมอีก 5 ราย ซึ่งบริษัทยังคงมีรายไดจากลูกคาเกาและลูกคาใหมในสัดสวนที่ไมตางจากป 2546 มากนัก ใน
ขณะเดียวกัน บริษัทสามารถที่จะรองรับคําส่ังซื้อจากลูกคาไดมากขึ้น จากการที่ไดส่ังซื้อเครื่องจักรเพิ่มเปนจํานวน 4 
เครื่องในชวง 9 เดือนที่ผานมา ซึ่งโดยภาพรวมแลว ธุรกิจของบริษัทขึ้นอยูกับฤดูกาล รวมถึงเทศกาลสําคัญๆ จึงทําใหมี
รายไดจากการขายสวนใหญอยูในชวงคร่ึงปหลัง นอกจากนี้ บริษัทยังมีรายไดจากสวนแบงกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวน
ไดเสีย ในบริษัท สาล่ี พริ้นติ้ง จํากัด จํานวน 15.78 ลานบาท 
 
การวิเคราะหตนทุนขาย และกําไรขั้นตน 

จากงบกําไรขาดทุนของบริษัท  เมื่อวิเคราะหสัดสวนตนทุนเปรียบเทียบกับรายไดจากการขายของบริษัท  จะเห็นได
วาตนทุนขายในป 2544 ถึงป 2546  เทากับ 64.07 ลานบาท  79.22 ลานบาท  และ 103.07 ลานบาท หรือ คิดเปนรอยละ 
74.58 รอยละ  66.40  และ รอยละ 64.90  ตามลําดับ   เมื่อเปรียบเทียบสัดสวนตนทุนขายดังกลาวขางตน ทําใหเห็นถึง
สัดสวนตนทุนที่ลดลงทุก ๆ ป  ในขณะที่มีรายไดจากการขายเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง ซึ่งถือวาเปนผลดีในการบริหารงานการ
ผลิตหรือการบริหารตนทุนที่มีประสิทธิภาพของบริษัท โดยตนทุนหลักๆ ของบริษัทประกอบดวย  ตนทุนวัตถุดิบ และคา
โสหุยการผลิต  ในสัดสวนเฉลี่ย รอยละ 63 และ รอยละ 24 ดังนั้น ปจจัยที่ทําใหตนทุนขายมีสัดสวนที่ลดลงทุก ๆ ป เมื่อ
เปรียบเทียบกับรายไดจากการขายนั้น  มาจากตนทุนหลักซึ่งไดแก วัตถุดิบลดลง ซึ่งวัตถุดิบหลักของบริษัท ไดแก  
เม็ดพลาสติกและแผนพลาสติก แมวาในชวงที่ราคาวัตถุดิบเพิ่มขึ้น บริษัทสามารถจัดหาแหลงวัตถุดิบที่มีราคาที่ถูก 
อันเนื่องมาจากการติดตอกับผูขายวัตถุดิบดวยความสัมพันธที่ดีตลอดมา  และบริษัทมีสภาพคลองไมมีปญหาทางดาน
การเงินจึงทําใหผูขายวัตถุดิบใหความไววางใจกับบริษัท  โดยขายวัตถุดิบในปริมาณมากและราคาที่ถูก  จึงเปนตัวแปร
หลักที่ทําใหตนทุนการผลิตของบริษัทลดลงทุก ๆ ป  และถึงแมวาแนวโนมของราคาน้ํามันจะปรับตัวสูงขึ้น แตจะไมกระทบ
ตอกําไรขั้นตนของบริษัทมากนัก เนื่องจากบริษัทสามารถเพิ่มราคาขายสินคาได โดยเฉพาะในสวนของการฉีดพลาสติก 
การผลิตสินคาทั้งหมด ลูกคาเปนผูที่กําหนดประเภท มาตรฐาน คุณภาพ และราคาของวัตถุดิบ รวมถึงผูขาย  ซึ่งผูขาย
วัตถุดิบจะใชราคาขายซึ่งเปนราคาเดียวกันทั่วโลก (Global Price) ดังนั้น ทําใหบริษัทไมตองรับความเสี่ยงในเรื่องของวัตถุ
ดิบ สําหรับการขึ้นรูปพลาสติก บริษัทจะใหเวลาปรับตัวแกลูกคา โดยยังไมขึ้นราคาสินคาจนกวาจะใชวัตถุดิบที่เก็บไวใน
คลังสินคาที่ตนทุนเดิมหมด และ ลูกคาสวนใหญไดทราบถึงแนวโนมราคาที่เพิ่มขึ้นของวัตถุดิบแลว บริษัทจึงขอปรับราคา
สินคาขึ้นจากลูกคา ซึ่งที่ผานมา บริษัทไดดําเนินการเชนนี้มาโดยตลอดและไมเคยมีปญหากับลูกคา  ดังนั้น แมจะมีความ
เส่ียงในเรื่องการขึ้นราคาของวัตถุดิบ แตบริษัทสามารถลดความเสี่ยง   ดังกลาวได นอกจากนี้ การแขงขันกันเองในกลุม
ของผูขายวัตถุดิบ  ก็เปนอีกปจจัยหนึ่งที่ทําใหผูขายวัตถุดิบไมสามารถเพิ่มราคาขายไดสูงมากนัก 

จากปจจัยดังกลาว สงผลใหกําไรขั้นตนของบริษัทเพิ่มขึ้นจาก 21.83 ลานบาท ในป 2544 เปน 40.09 ลานบาท 
และ 55.75 ลานบาท ในป 2545 และ 2546 หรือ คิดเปนรอยละ 25.42  รอยละ 33.60 และ รอยละ 35.10 ของรายไดจาก
การขาย ตามลําดับ 

สําหรับในชวง 9 เดือนแรกของป 2547 บริษัทมีรายไดเพิ่มขึ้น โดยการเพิ่มขึ้นสวนใหญมาจากปริมาณขายที่เพิ่มขึ้น 
แมวาวัตถุดิบมีราคาเพิ่มสูงขึ้นก็ตาม แตบริษัทไดปรับราคาขายขึ้นตามสัดสวนที่เพิ่มขึ้น อยางไรก็ตาม ในชวง 9 เดือนที่
ผานมา บริษัทมีตนทุนในการขายเทากับ 100.07 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ  66.52  ของรายไดจากการขาย  
สงผลใหอัตรากําไรขั้นตนของบริษัทอยูที่รอยละ 33.48 ซึ่งนอยกวาป 2546  ซึ่งอยูที่รอยละ 35.10  ทั้งนี้ เนื่องจาก บริษัทมี
การซื้อเครื่องจักรเพิ่มจํานวน 4 เครื่อง มูลคาประมาณ 17 ลานบาท ซึ่งทําใหบริษัทมีคาเสื่อมเปน 7.18 ลานบาท เมื่อ
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เปรียบเทียบกับ ป 2546 ซึ่งอยูที่ 5.28 เพิ่มขึ้น 1.9 ลานบาท และเมื่อเปรียบเทียบอัตรากําไรขั้นตนในชวง 9 เดือนของป 
2547 กับชวง 9 เดือนของป 2546 อัตรากําไรขั้นตนในชวงดังกลาวของ ป 2547 ลดลงจากรอยละ 34.99 ในป 2546 มาอยู
ที่รอยละ 33.48 ในป 2547 ซึ่งการลดลงของกําไรขั้นตนในชวงดังกลาว เกิดจากคาเสื่อมที่เพิ่มขึ้น 
 
คาใชจายในการขายและบริหาร และดอกเบ้ียจาย 

ในป  2544 ถึง ป 2546 บริษัทมีคาใชจายในการขายและบริหารเทากับ 14.33 ลานบาท 24.34 ลานบาท และ 
26.71 ลานบาท ตามลําดับ หรือ  คิดเปนอัตราสวนรอยละ  16.68  รอยละ  20.40  และรอยละ 16.81 ของรายไดจากการ
ขายแตละป  โดยแบงเปนคาใชจายคงที่ในสัดสวนเฉลี่ยรอยละ 80.60    และคาใชจายผันแปรรอยเฉลี่ยละ 19.40 ของ 
คาใชจายในการขายและบริหาร โดยมีคาใชจายเกี่ยวกับพนักงานเปนคาใชจายหลัก โดยมีสัดสวนรอยละ 45.28 รองลงมา 
ไดแก คาเชาและคาเสื่อมราคารอยละ 10.17 และคาบํารุงสํานักงานรอยละ 8.4 เมื่อเปรียบเทียบสัดสวนของคาใชจายใน
การขายและบริหาร ซึ่งคาใชจายดังกลาวเปนคาใชจายคงที่  โดยในชวง 3 ปที่ผานมา คาใชจายในการขายและบริหารมี
ความผันผวนไมมากนัก  อยางไรก็ตาม ในป 2545 คาใชจายมีสัดสวนที่เพิ่มมากขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับป 2544  และป 
2546 อันเนื่องมาจากในป 2545  มีการปรับเพิ่มอัตราเงินเดือนและคาจางของพนักงาน  ในขณะที่ป 2546 มีรายไดเพิ่มขึ้น
มาก แตคาใชจายในสวนของพนักงาน คาเชาและคาบํารุงสํานักงานเพิ่มขึ้นจากป 2545 ไมมากนัก แมวาจะมีการจาย 
คาบริหารใหแกผูบริหารทานหนึ่ง จํานวน 1.2 ลานบาท จากเดิมที่ไมเคยจาย จึงทําใหมีสัดสวนของคาใชจายในการขาย
และบริหารลดลงเมื่อเปรียบเทียบกับรายไดจากการขาย ดังนั้นในชวงป 2544 ถึง 2546 บริษัทมีกําไรจากการดําเนินงาน
ทั้งส้ิน 7.51 ลานบาท 15.76 ลานบาท และ 29.05 ลานบาท คิดเปนอัตราสวนกําไรจากการดําเนินงานอยูที่รอยละ 8.74 
รอยละ 13.21  และรอยละ 18.29 ตามลําดับ 

ในสวนของดอกเบี้ยจาย  สําหรับชวงป 2544 ถึง 2546 มีสัดสวนที่นอยมากเมื่อเปรียบเทียบรายไดจากการขาย 
เนื่องจากที่ผานมาบริษัทไมมีเงินกูธนาคารในรูปของเงินเบิกเกินบัญชีธนาคาร และเงินกูระยะยาวเลย สวนใหญจะเปน 
เจาหนี้การคาและเจาหนี้คาเครื่องจักร เนื่องจากบริษัทไดเครดิตเทอม 360 วัน ในการซื้อเครื่องจักร ดังนั้นบริษัทจึงไมมี
ภาระในเรื่องดอกเบี้ยจาย ทําใหบริษัทมีกําไรกอนหักภาษีเงินไดใกลเคียงกับกําไรจากการดําเนินงาน โดยในป 2544 อยูที่  
7.12 ลานบาท และมี กําไรกอนหักภาษีเงินไดเทากับกําไรจากการดําเนินงานในป 2545 และ 2546  

สําหรับในชวง 9 เดือนแรกของป 2547  สัดสวนของคาใชจายในการขายและบริหาร คิดเปนรอยละ 17.37 ของ 
รายไดจากการขายของบริษัท ซึ่งจากสัดสวนดังกลาว แสดงใหเห็นอัตราการเพิ่มขึ้นเล็กนอยจาก ป 2546  ซึ่งอยูที่รอยละ 
16.81 ทั้งนี้เนื่องจากมีการจายคาตอบแทนใหแกผูบริหารสูงขึ้น และมีการปรับเพิ่มเงินเดือนของพนักงานอื่นๆ เชนกัน  
รวมถึงมีคาใชจายของที่ปรึกษาในการเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ ทําใหในชวง  ดังกลาว บริษัทมีกําไรจากการ
ดําเนินงานทั้งส้ิน  24.22 ลานบาท อัตราสวนกําไรจากการดําเนินงานอยูที่รอยละ 16.10 

ในสวนของดอกเบี้ยจาย บริษัทมีดอกเบี้ยจายสําหรับชวง 9 เดือนแรกของป 2547 อยูที่ 0.30 ลานบาท คิดเปน 
รอยละ 0.20 ของรายไดจากการขาย ในขณะที่ป 2544-2546 บริษัทไมมีภาระในสวนของดอกเบี้ยจาย เนื่องจากบริษัท 
ไมมีนโยบายกูยืมเงินจากสถาบันการเงิน ดังนั้น ทําใหบริษัทมีกําไรกอนหักภาษีเงินไดใกลเคียงกับกําไรจากการดําเนินงาน 

 
กําไรสุทธ ิ

ในระหวางป  2544 ถึงป 2546  บริษัทมีกําไรสุทธิทั้งส้ิน  5.55 ลานบาท  10.92 ลานบาท และ 23.58 ลานบาท
ตามลําดับ ซึ่งเปนอัตราการขยายตัวเฉลี่ยรอยละ 106.37 หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 6.41 รอยละ 9.12 และ รอยละ 
14.77 ของรายไดรวม ในแตละป จากตัวเลขดังกลาวจะเห็นไดวาอัตรากําไรสุทธิเพิ่มขึ้นอยางมากติดตอกัน ซึ่งแสดงให
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เห็นถึงความสามารถของบริษัทในการสรางรายไดใหเติบโต การลดตนทุนการผลิต  และการควบคุมคาใชจายในการขาย
และบริหารทําไดอยางมีประสิทธิภาพ บริษัทมีกําไรตอหุนเทากับ 3.70 บาท  7.28 บาท และ  2.05 บาท (มูลคาที่ตราไว 
10 บาทตอหุน) ตามลําดับในแตละป โดยในป 2546 ลดลงอยางมาก เนื่องจากบริษัทเพิ่มทุนจาก 15 ลานบาท เปน 115 
ลานบาท 

อัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพยเฉพาะของบริษัทในป 2545 และ 2546 เทากับรอยละ 15.15 และ 19.05 ตาม
ลําดับ คิดเปนอัตราการขยายตัวรอยละ  26  ซึ่งแสดงใหเห็นถึงความสามารถของบริษัทในการบริหารสินทรัพยไดอยางมี
ประสิทธิภาพ  เพราะในระหวางป 2545 ถึง 2546 บริษัทมีการลงทุนในเครื่องจักรเพิ่มขึ้น แตสามารถผลิตไดทันที  
เนื่องจากเครื่องจักรเปนเครื่องฉีดแบบที่บริษัทใชงานอยูแลว แตเปนรุนใหมกวาและมีประสิทธิภาพสูงกวา เนื่องจากมี 
คําส่ังผลิตจากลูกคารออยูแลว   

สําหรับอัตราผลตอบแทนตอผูถือหุนของบริษัทในชวงป 2544 ถึง 2546 มีอัตราผลตอบแทนเทากับรอยละ 10.94 
รอยละ 19.82 รอยละ 25.35 ตามลําดับ ซึ่งมีอัตราที่เพิ่มขึ้นทุกป แสดงใหเห็นวาบริษัทมีความสามารถในการทํากําไรที่ดี
ขึ้น เม่ือเปรียบเทียบกับสวนของผูถือหุน แมวาจะมีการเพิ่มทุนในป 2546 จาก 15 ลานบาท เปน 115 ลานบาท  

สําหรับผลการดําเนินงานในชวง 9 เดือนแรกของป  2547 บริษัทมีกําไรสุทธิเทากับ 34.01 ลานบาท   คิดเปนรอย
ละ 20.21  ของรายไดรวม  อยางไรก็ตาม เมื่อหัก สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียในบริษัทยอย จํานวน  
15.78 ลานบาท  แลว ทําใหบริษัทมีกําไรสุทธิคิดเปนสัดสวนรอยละ 11.96   ของรายไดซึ่งไมรวมสวนแบงกําไรดังกลาว  
ซึ่งเปนสัดสวนที่ ลดลง  จากป 2546 ซึ่งอยูที่รอยละ 14.47 การลดลงดังกลาวเกิดจากคาใชจายในการขายและบริหารที่
เพิ่มขึ้น โดยเฉพาะในสวนของเงินเดือนพนักงาน ประกอบกับตนทุนขายซึ่งเพิ่มขึ้นอันเกิดจากคาเสื่อมที่สูงขึ้นจากการซื้อ
เครื่องจักรเพิ่ม  โดยชวง 9 เดือนบริษัทมีกําไรตอหุนเทากับ 0.30 บาท  (มูลคาที่ตราไว 1 บาทตอหุน) และมีอัตราผลตอบ
แทนตอสินทรัพยเทากับรอยละ 22.61 ซึ่งสูงกวาป 2546 เนื่องจากบริษัทมีจากสวนแบงกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทยอย
จํานวน 15.70 ลานบาท สงผลใหกําไรของบริษัทเพิ่มขึ้น ในขณะที่อัตราผลตอบแทนตอผูถือหุนเพิ่มขึ้นเชนกัน โดยเทากับ
รอยละ 29.94  เมื่อเทียบกับ ป 2546 ซึ่งอยูที่รอยละ 25.35    

  
บริษัทยอย สาล่ี พริ้นติ้ง จํากัด 
รายไดจากการขาย  

ในป 2544 ถึง 2546 รายไดรวมสวนใหญมาจากรายไดจากการขาย โดยเปนจํานวนเงิน 44.47 ลานบาท 68.76 
ลานบาท  และ  104.46  ลานบาทตามลําดับ หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 98.9 รอยละ  98.9 และ รอยละ 99.7 ของรายได
รวม โดยมีอัตราการเติบโตเทากับรอยละ 54.62  ในป 2545 และรอยละ 51.92  ในป 2546 ดังจะเห็นไดวา ที่ผานมา 
บริษัทยอยมีอัตราการเติบโตโดยเฉลี่ยไมต่ํากวารอยละ  50 สําหรับรายไดที่เพิ่มขึ้นขางตนเปนผลมาจากหลายประการ
ดวยกันดังตอไปนี้ 

♦ รายไดที่เพิ่มขึ้นจากฐานลูกคาเดิม โดยบริษัทยอยมียอดขายจากลูกคาเดิมในป 2545  และ 2546 ใน 
สัดสวนรอยละ 82 และ 92 ตามลําดับ  เนื่องจากลูกคาเดิมดังกลาวมีการสั่งซื้อหรือส่ังผลิตสินคาจากบริษัท
ยอยในปริมาณที่เพิ่มมากขึ้นทุก ๆ ป  จึงเปนผลทําใหรายไดของบริษัทยอยเพิ่มมากขึ้นเชนกัน 

♦ นอกจากนี้ บริษัทยอย ไดขยายฐานลูกคาใหมดวยเชนกัน  เนื่องจากการผลิตสินคาที่มีคุณภาพและ
เทคโนโลยีที่ทันสมัยไมเปนรองกับบริษัทคูแขงในระดับเดียวกัน  จึงเปนผลทําใหบริษัทยอยมีฐานลูกคาใหม
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ที่เพิ่มมากขึ้นและมีปริมาณการสั่งผลิตสินคาจากฐานลูกคาใหม เขามาในแตละป  ทําใหบริษัทยอยโดยมี
สัดสวนของลูกคาใหมในป 2545 และ 2546 ประมาณรอยละ 18 และ 8 ของรายไดจากการขายของบริษัท
ยอย 

 ดังนั้น การเพิ่มขึ้นของรายไดจากการขายจึงมาจากปริมาณยอดขายที่เพิ่มขึ้น  

 สําหรับรายไดจากการขายของบริษัทยอยในชวง 9 เดือนแรกของป 2547 บริษัทยอยมีรายไดจากการขายเทากับ  
96.17   ลานบาท เพิ่มขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับชวงระยะเวลาเดียวกันของป  2546 ซึ่งเทากับจํานวน  74.89 ลานบาท หรือมี
อัตราเพิ่มขึ้นรอยละ 28.52 โดยรายไดที่เพิ่มขึ้นมาจากปริมาณขายที่เพิ่มขึ้น โดยมีสัดสวนของลูกคาเดิม ตอลูกคาใหม เทา
กับ 92 : 8 ทั้งนี้เนื่องจากธุรกิจส่ิงพิมพในปจจุบันมีการเติมโตตามเศรษฐกิจโดยรวมของประเทศ  และบริษัทยอยมีอัตรา
การสั่งซื้อที่เพิ่มมากขึ้นตามสภาวะของเศรษฐกิจของประเทศเชนกัน   

โดยภาพรวมแลว ธุรกิจทางดานสิ่งพิมพขึ้นอยูกับฤดูกาลรวมถึงเทศกาลสําคัญๆ จึงทําใหมีรายไดจากการขายสวน
ใหญอยูในชวงครึ่งปหลัง    
 
ตนทุนขาย  

จากงบกําไรขาดทุนของบริษัทยอย เมื่อวิเคราะหสัดสวนตนทุนขายเปรียบเทียบกับรายไดจากการขายของบริษัท
ยอย  จะเห็นไดวาตนทุนในป  2544 ถึงป 2546 เทากับ 31.49 ลานบาท 38.74 ลานบาท และ 57.74 ลานบาท หรือคิด
เปนรอยละ  70.80 , 56.34  และ 55.27  ของรายไดจากการขาย ตามลําดับ  ซึ่งมีสัดสวนตนทุนที่ลดลงทุก ๆ ป ซึ่งถือวา
เปนผลจากการบริหารงานการผลิตหรือการบริหารตนทุนที่มีประสิทธิภาพของบริษัทยอย โดยตนทุนหลักๆของบริษัทยอย
ประกอบดวย  ตนทุนวัตถุดิบ   คาเสื่อมราคาแผนกโรงงาน  และคาโสหุยการผลิต ในสัดสวนรอยละ 58  รอยละ 16  และ
รอยละ 16 ตามลําดับ   ปจจัยหลักที่ทําใหตนทุนมีสัดสวนที่ลดลงทุก ๆ ป เมื่อเปรียบเทียบกับรายไดจากการขายของ
บริษัทยอยนั้น  อันเนื่องมาจาก ตนทุนวัตถุดิบ   เนื่องจากบริษัทยอยสามารถจัดหาแหลงวัตถุดิบที่มีราคาที่ถูกอันเนื่องมา
จากการติดตอกับผูขายวัตถุดิบดวยความสัมพันธที่ดีตลอดมา  และบริษัทยอยมีสภาพคลองไมมีปญหาทางดานการเงิน
จึงทําใหผูขายวัตถุดิบใหความไววางใจกับบริษัทยอย  โดยขายวัตถุดิบในปริมาณมากและราคาที่ถูกลงกวาปกอนๆ ซึ่ง
ราคาวัตถุดิบที่ถูกดังกลาวเปนตัวแปรหนึ่งในหลาย ๆ ตัวแปรที่ทําใหตนทุนการผลิตของบริษัทยอยลดลงทุก ๆ ปในชวง 3 
ปที่ผานมา อยางไรก็ตาม ถึงแมแนวโนมราคาวัตถุดิบในอนาคตอาจสูงขึ้นกวาในปจจุบันอันเนื่องมาจากปจจัยภายในและ
ภายนอกประเทศ  เชน  ราคาน้ํามัน  เปนตน  บริษัทยอยสามารถผลักภาระโดยการขึ้นราคาสินคาได  เนื่องจากบริษัทยอย
มีนโยบายในการบริหารตนทุน โดยจะซื้อวัตถุดิบเก็บไวในคลังสินคาจํานวนหนึ่ง หากมีการคาดการณหรือแนวโนมวาวัตถุ
ดบิจะขึ้นราคา แตบริษัทยอยจะใหเวลาปรับตัวแกลูกคา โดยยังไมขึ้นราคาสินคาจนกวาจะใชวัตถุดิบที่เก็บไวในคลังสินคา
ที่ตนทุนเดิมหมด  เมื่อลูกคาสวนใหญไดทราบถึงแนวโนมราคาที่เพิ่มขึ้นของวัตถุดิบแลว บริษัทยอยจึงขอปรับราคาสินคา
ขึ้นจากลูกคา ซึ่งที่ผานมา บริษัทยอยไดดําเนินการเชนนี้มาโดยตลอดและไมเคยมีปญหากับ ลูกคา ดังนั้น แมจะมีความ
เส่ียงในเรื่องการขึ้นราคาของวัตถุดิบ แตบริษัทยอยสามารถลดความเสี่ยงดังกลาวได บริษัทยอยคาดการณวาไมสงผล
กระทบมากนักหรือสัดสวนของตนทุนอาจเพิ่มขึ้นเล็กนอย    นอกจากนี้ เนื่องมาจากธรรมเนียมการคาขายกับผูขายวัตถุ
ดิบที่มีความสัมพันธดวยดีตลอดมา   และการแขงขันกันเองในกลุมธุรกิจของผูขายวัตถุดิบ  ก็เปนอีกปจจัยหนึ่งที่ทําใหผู
ขายวัตถุดิบไมสามารถเพิ่มราคาขายไดสูงมากนัก  
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จากปจจัยดังกลาว สงผลใหกําไรขั้นตนของบริษัทยอยเพิ่มขึ้นจาก 12.99 ลานบาท ในป 2544 เปน 30.03 ลาน
บาท และ 46.72 ลานบาท ในป 2545 และ 2546 หรือ คิดเปนรอยละ  29.20 รอยละ 43.66 และรอยละ 44.73 ของรายได
จากการขาย ตามลําดับ 

สําหรับในชวง 9 เดือนแรก ของป 2547 บริษัทยอยมีตนทุนขายเทากับ 56.55 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 
58.75 ของรายไดจากการขาย สงผลใหอัตรากําไรขั้นตนของบริษัทยอยอยูที่รอยละ 41.20  ซึ่งลดลงคอนขางมากเมื่อ
เปรียบเทียบกับป  2546  ซึ่งอยูที่รอยละ  44.73  เนื่องจากบริษัทมีการซื้อเครื่องจักรเมื่อปลายป 2546 เปนมูลคาถึง 66 
ลานบาท และในชวง 9 เดือนแรกของป 2547  บริษัทไดซื้อเครื่องจักรเพิ่มมูลคารวม 7 ลานบาท ทําใหในชวง 9 เดือน 
ดังกลาว บริษัทยอยมีคาเสื่อมราคาเปนจํานวนถึง 13.7 ลานบาท  เมื่อเปรียบเทียบกับชวงเดียวกันกับป 2546 ซึ่งอยูที่ 6.6 
ลานบาท เพิ่มขึ้น  7.1 ลานบาท หรือรอยละ 107.58 และเมื่อเปรียบเทียบอัตรากําไรขั้นตนในชวง 9 เดือนของป 2547 กับ
ชวง 9 เดือนของป 2546 อัตรากําไรขั้นตนในชวงดังกลาวของ ป 2547 ลดลงจากรอยละ 43.99 ในป 2546 มาอยูที่รอยละ 
41.20 ในป 2547 ซึ่งการลดลงของกําไรขั้นตนในชวงดังกลาว เกิดจากคาเสื่อมที่เพิ่มขึ้น 

 
คาใชจายในการขายและบริหาร และดอกเบ้ียจาย 
 ป  2544 ถึง 2546  บริษัทยอยมีคาใชจายในการขายและบริหารเทากับ 5.44 ลานบาท 10.37 ลานบาท และ 
14.70 ลานบาท ตามลําดับ หรือคิดเปนอัตราสวนรอยละ 12.23  รอยละ 15.07 และรอยละ 14.07  ของรายไดจากการ
ขาย โดยแบงเปนคาใชจายคงที่ 87.6% คาใชจายผันแปร 12.4% โดยเปนรายจายเกี่ยวกับพนักงานเฉลี่ยรอยละ 41.27 
และคาเสื่อมราคาเฉลี่ยรอยละ 8.64 ซึ่งเปนคาใชจายคงที่ ดังนั้นในป 2545 และ 2546  มีสัดสวนของคาใชจายเพิ่มขึ้นเล็ก
นอยจากป 2544  เนื่องจากปจจัยหลักคือ การจายคาบริหารใหแกผูบริหารทานหนึ่ง ในป 2546 จากเดิมที่ไมเคยจาย   
การปรับเพิ่มอัตราเงินเดือนและคาจางของพนักงาน  เพื่อเปนขวัญและกําลังใจใหกับพนักงาน  เพื่อตอบแทนการบริหาร
งานของผูบริหารและการทํางานของพนักงาน รวมถึง การซื้อเครื่องใชสํานักงานเพิ่ม ทําใหมีคาเสื่อมราคาเพิ่มขึ้นเล็กนอย 
เมื่อเปรียบเทียบกับรายไดจากการขาย อยางไรก็ตาม แมวา บริษัทมีคาใชจายในการขายและบริหารในสัดสวนที่เพิ่มขึ้นใน
ชวงป 2544-2546 แตบริษัทยังมีกําไรจากการดําเนินงานทั้งส้ิน  7.55 ลานบาท 19.66 ลานบาท และ 32.03 ลานบาท คิด
เปนอัตราสวนกําไรจากการดําเนินงานอยูที่รอยละ 16.97 รอยละ 28.59 และรอยละ 30.66 ตามลําดับ ซึ่งมีอัตราเพิ่มขึ้น
ในระดับที่นาพอใจ 

สําหรับในชวง 9 เดือนแรกของป 2547  คาใชจายในการขายและบริหาร ประกอบดวยคาใชจายหลักๆ  ในสัดสวนที่
คงเดิม   โดยคาใชจายในการขายและบริหาร มีสัดสวนคิดเปนรอยละ 15.69  ของรายไดจากการขายของบริษัทยอย ซึ่งมี
สัดสวน เพิ่มขึ้นจาก ป 2546  ซึ่งอยูที่รอยละ 14.07   เนื่องจากมีการจายคาตอบแทนใหแกผูบริหารสูงขึ้น ประกอบกับมี
การปรับขึ้นของเงินเดือนพนักงานอีกเล็กนอย ดังนั้น จึงทําใหคาใชจายในสวนของเงินเดือนและโบนัสสูงขึ้น นอกจากนี้ยัง
มีการเพิ่มเปอรเซ็นตการจายคาคอมมิสชั่นใหแกพนักงานขายเพิ่มขึ้น มีการซื้อทรัพยสินที่ใชในสํานักงานเพิ่มขึ้น  และมี
ดอกเบี้ยจายในสวนของสัญญาเชาซื้อเครื่องจักร  รวมถึงการตั้งสํารองคาเผื่อสินคาเสื่อมสภาพ กรณีที่วัตถุดิบและสินคา
สําเร็จรูปไมมีความเคลื่อนไหวภายใน 1 ป จากเดิมที่ไมมีการตั้งสํารองไว ทําใหบริษัทมีกําไรจากการดําเนินงานทั้งส้ิน 
24.52 ลานบาท และมีอัตรากําไรจากการดําเนินงานอยูที่รอยละ  25.50  ซึ่งลดลงอยางมากจาก ป 2546 ซึ่งอยูท่ีรอยละ 
30.66    

สําหรับดอกเบี้ยจาย ในชวงป 2544 ถึง 2546 มีสัดสวนเทากับรอยละ 3.6 รอยละ 1.2 และ 0.5 ซึ่งถือวาเปน 
สัดสวนที่นอย เมื่อเปรียบเทียบกับรายไดจากการขาย เนื่องจากที่ผานมา บริษัทยอยมีนโยบายใชเงินทุนจากกรรมการและ
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ผูถือหุน ดังนั้น บริษัทมีกําไรกอนหักภาษีเทากับ 5.94 ลานบาท 18.81 ลานบาท และ 31.47 ลานบาท  และคิดเปนอัตรา
สวนอยูที่รอยละ 13.35  รอยละ  27.35 และรอยละ  30.12 ตามลําดับ ซึ่งเปนอัตราที่เพิ่มขึ้นคอนขางมาก 

ในชวง 9 เดือนแรกของป 2547 บริษัทมีดอกเบี้ยจายอยูที่  2.85 ลานบาท คิดเปนรอยละ 2.96 ของรายไดจากการ
ขาย ซึ่งเปนสัดสวนที่คอนขางนอย สงผลใหบริษัทมีกําไรกอนภาษีรอยละ   22.52 

 
กําไรสุทธ ิ

ในระหวางป 2544 ถึงป 2546  บริษัทยอยมีกําไรสุทธิทั้งส้ินเทากับ 4.51 ลานบาท 13.53 ลานบาท  และ 22.15 
ลานบาทตามลําดับ หรือคิดเปนอัตรารอยละ 10.02  รอยละ  19.67  และ รอยละ  21.13  ของรายไดรวม ของบริษัทยอย 
จากตัวเลขดังกลาวจะเห็นไดวาอัตรากําไรสุทธิเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อ แสดงใหเห็นถึงความสามารถของบริษัทยอยในการ
สรางรายไดเพิ่มขึ้น การลดตนทุนการผลิต และการควบคุมคาใชจายในการขายและบริหารไดอยางมีประสิทธิภาพ  
บริษัทยอยมีกําไรตอหุนเทากับ 3.00 บาท 9.02 บาท และ 1.93 บาท (มูลคาที่ตราไว 10 บาท)  ตามลําดับ โดยในป 2546 
กําไรตอหุนลดลงอยางมากเนื่องจาก บริษัทมีการเพิ่มทุนจาก 15 ลานบาท เปน 54 ลานบาท 

สําหรับอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยของบริษัทยอย ในป 2544-2546 อยูที่รอยละ 8.29 รอยละ 23.90 และ 
รอยละ 21.35  ตามลําดับ แสดงใหเห็นวา บริษัทยอยมีการใชสินทรัพยไดอยางมีประสิทธิภาพ อยางไรก็ตาม ในชวง 9 
เดือนของป 2547 อัตราดังกลาวไดลดลงมาอยูที่ 15.20 เนื่องจากบริษัทมีการลงทุนในเครื่องจักรจํานวนมากในชวงที่ 
ผานมา 

สวนอัตราผลตอบแทนตอผูถือหุนของบริษัทยอย ในป 2544-2546 อยูที่รอยละ 15.65 รอยละ 38.45  และ รอยละ 
44.60  ตามลําดับ   แสดงใหเห็นวา บริษัทยอยมีความสามารถในการทํากําไรสูงขึ้น เมื่อเปรียบกับสวนของผูถือหุน  
อยางไรก็ตาม ในชวง 9 เดือนของป 2547 อัตราดังกลาวไดลดลงมาอยูที่ 27.43 เนื่องจากมีการเพิ่มทุนในปลายป 2546  
ที่ผานมา จึงสงผลอยางมากในป 2547 

สําหรับผลการดําเนินงานในชวง 9 เดือนแรกของป 2547 บริษัทยอยมีกําไรสุทธิเทากับ 15.78  ลานบาท หรือคิด
เปนรอยละ 16.37 ของรายไดรวมของบริษัทยอย   ซึ่งลดลงจาก ป 2546 ซึ่งอยูที่รอยละ 21.13  สาเหตุหลักๆ ที่ทําใหกําไร
ลดลง มีสาเหตุหลักมาจากการซื้อเครื่องจักรเพิ่ม จํานวน 4 เครื่อง มูลคารวม 16 ลานบาท ทําใหมีคาเสื่อมราคาเพิ่มขึ้น
อยางมาก  รองลงมาเปนการจายคาตอบแทนใหแกผูบริหารสูงขึ้น  รวมถึงดอกเบี้ยจายคาเชาซื้อ อยางไรก็ตาม โดย 
ภาพรวมแลว ธุรกิจทางดานสิ่งพิมพขึ้นอยูกับฤดูกาลรวมถึงเทศกาลสําคัญๆ จึงทําใหมีรายไดจากการขายสวนใหญอยูใน
ชวงครึ่งปหลัง    

  อยางไรก็ตาม ในชวง 9 เดือนของป 2547 อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยไดลดลงมาอยูที่ 15.20 เนื่องจากบริษัท
ยอยมีการลงทุนในเครื่องจักรเปนจํานวนเงิน16 ลานบาท  และมีอัตราผลตอบแทนตอผูถือหุนไดลดลงมาอยูที่ 27.43 เนื่อง
จากมีการเพิ่มทุนในปลายป 2546 ที่ผานมา ประกอบกับกําไรสุทธิลดลง จึงสงผลอยางมากในป 2547 
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บริษัท สาล่ีอุตสาหกรรม จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย 
จากผลการดําเนินงานของบริษัทและบริษัทยอยในระยะ 3 ปที่ผานมามีการปรับตัวสูงขึ้นอยางตอเนื่องอันเนื่องมา

จากอุตสาหกรรมทั้งทางดานอิเล็คทรอนิกสและเครื่องใชไฟฟามีการปรับตัวในทิศทางที่ดีตามสภาวะเศรษฐกิจของประเทศ  
สงผลใหผลิตภัณฑของบริษัท อันไดแก ชิ้นสวนพลาสติก เปนที่ตองการเพิ่มสูงขึ้น  ดังจะเห็นไดจากยอดขายสินคาที่เพิ่ม
ขึ้นในทุก ๆ ป  โดยไดวิเคราะหไวแลวในสวนของผลการดําเนินงานแบบแยกวิเคราะหเฉพาะบริษัท 

ในขณะที่บริษัทยอยของบริษัทฯ คือบริษัท สาล่ีพริ้นติ้ง จํากัด  ซึ่งเปนบริษัทที่ดําเนินธุรกิจผลิตฉลากสินคา และถือ
หุนโดยบริษัทในสัดสวน  99.99%  มีรายไดจากการขายที่ปรับตัวสูงขึ้นอยางตอเนื่องทุก ๆ ปเชนเดียวกัน โดยไดแสดงการ
วิเคราะหผลการดําเนินงานไวแลวตามการแยกวิเคราะหเฉพาะบริษัท 

เนื่องจากบริษัทไดเขาซื้อหุนของบริษัทยอยเมื่อวันที่ 25 ธันวาคม  2546  ดังนั้นจึงไมสามารถวิเคราะหผล 
การดําเนินงานรวมที่เกิดขึ้นทั้งปได ดังนั้นทางบริษัทและผูสอบบัญชีจึงไดรวมกันจัดทํางบการเงินเสมือนวาบริษัทไดเขา 
ซื้อกิจการของบริษัทยอยตั้งแตตนป   2546 เพื่อใหสามารถวิเคราะหถึงผลตางระหวางกอนการเขาซื้อกิจการและภายหลัง
การซื้อกิจการ รวมถึงสามารถใชเปนขอมูลในการเปรียบเทียบกับผลการดําเนินในป 2547 ตอไปได 
 
รายไดจากการขาย 

จากผลการดําเนินงานของบริษัทเสมือนเขาซื้อกิจการในบริษัทยอยตั้งแตตนป 2546  จะเห็นไดวารายไดจากการ
ขายรวมแสดงตัวเลขอยูที่  263.29 ลานบาท โดยมาจากบริษัท 158.82 ลานบาท และมาจากบริษัทยอย 104.46 ลานบาท 
ซึ่งคิดเปนสัดสวนรอยละ  60.32% และ 39.67% ของรายไดจากการขายรวม 

 สําหรับรายไดจากการขายในชวง 9 เดือนแรกของป 2547 บริษัทและบริษัทยอยมีรายไดจากการขาย 246.59 ลาน
บาท โดยมาจากบริษัท 150.42 ลานบาท และบริษัทยอย 96.17 ลานบาท ซึ่งคิดเปนสัดสวนรอยละ 61.00 และ 39.00 
ของรายไดจากการขายรวม โดย ป 2547 บริษัทและบริษัทยอยคาดวาจะมีรายไดจากการขายประมาณ 350 ลานบาท ซึ่ง
เพิ่มขึ้นจากป 2546 รอยละ 33 ทั้งนี้ เนื่องจาก บริษัทและบริษัทยอยมีคําส่ังซื้อมากขึ้น ทั้งจากลูกคาเกาและลูกคาใหม 
ประกอบกับมีการปรับราคาสินคาขึ้นมาบางเล็กนอย อันเนื่องจากวัตถุดิบขึ้นราคา 

โดยภาพรวมแลว ธุรกิจของบริษัทและบริษัทยอยขึ้นอยูกับฤดูกาลรวมถึงเทศกาลสําคัญๆ จึงทําใหมีรายไดจากการ
ขายสวนใหญอยูในชวงครึ่งปหลัง    
 
 
ตนทุนขาย และกําไรขั้นตน 

กรณีการเขาซื้อกิจการในบริษัทยอยเสมือนเขาซื้อกิจการตั้งแตตนป 2546 มีตนทุนขายรวมทั้งส้ิน 162.62  ลาน
บาท หรือคิดเปนอัตราสวนรอยละ  61.76  ของรายไดจากการขาย โดยมาจากบริษัท 103.07 ลานบาท และบริษัทยอย 
59.55 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 63.38 และรอยละ 36.61 ของตนทุนขายรวม  ดังนั้นเมื่อเปรียบเทียบกับป 
2544- 2546  ซึ่งบริษัทมีสัดสวนของตนทุนขายอยูที่รอยละ 74.58 รอยละ 66.40 และรอยละ 64.90 ตามลําดับ  ดังนั้นเมื่อ
บริษัทเขาซื้อบริษัทยอย แลว ทําใหงบรวมของบริษัทมีสัดสวนของตนทุนขายที่ต่ําลง เนื่องจากบริษัทยอยมีตนทุนขายที่ต่ํา
กวาบริษัทมาก คือรอยละ    70.80 รอยละ 56.34 และรอยละ 55.27 ในชวงป 2544-2546 ดังนั้นหลังจากเขาซื้อบริษัท
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ยอย  สงผลใหกําไรขั้นตนของบริษัทเพิ่มขึ้นจากรอยละ 35.10 ในกรณีเขาซื้อกิจการในบริษัทยอยตั้งแต 25 ธันวาคม 2546  
เปนรอยละ 38.24  สําหรับกรณีที่เขาซื้อกิจการของบริษัทยอยตั้งแตตนป 

สําหรับผลการดําเนินงานในชวง 9 เดือนแรกของป 2547 เมื่อวิเคราะหอัตราสวนของตนทุนขายตอรายไดจากการ
ขายคิดเปนรอยละ 63.51 สูงขึ้นจากป 2546  กรณีการเขาซื้อกิจการในบริษัทยอยเสมือนเขาซื้อกิจการ ตั้งแตตนป 2546 
โดยสวนใหญเปนการเพิ่มจากบริษัทยอย เนื่องจากยอย มีคาเสื่อมเปนจํานวน 13.7 ลานบาท จากการซื้อเครื่องจักรเพิ่ม 
สวนบริษัทมีคาเสื่อมจํานวน 7.18 ลานบาท จากการซื้อเครื่องจักรเพิ่มเชนกัน  ดังนั้น บริษัทและบริษัทยอยจึงมีกําไรขั้นตน
เทากับรอยละ 36.49 ซึ่งลดลงคอนขางมากจากป 2546    

  
คาใชจายในการขายและบริหารและดอกเบี้ยจาย 

กรณีการซื้อกิจการในบริษัทยอยเสมือนเขาซื้อกิจการตั้งแตตนป 2546  คาใชจายในการขายและบริหารมีจํานวน
เงินรวมทั้งส้ิน  42.42 ลานบาท  หรือคิดเปนอัตราสวนรอยละ 16.11  ของรายไดจากการขาย  เมื่อเปรียบเทียบกับ 
ผลประกอบการของบริษัทในป 2544 และ 2545  โดยมีอัตราสวนรอยละ 16.67  และ 20.40 ของรายไดจากการขาย  ตาม
ลําดับ  จะเห็นไดวาอัตราสวน  ลดลงจากงบป 2546 กอนการรวมกิจการ  เนื่องจากบริษัทยอยมีอัตราสวนรอยละของ 
คาใชจายในการขายและบริหารที่ต่ํากวาบริษัท จึงทําใหเมื่อเขาซื้อกิจการแลวจึงทําใหอัตราสวนโดยเฉลี่ยลดลง ทําให
กําไรจากการดําเนินงาน เทากับรอยละ  22.13 รอยละ  21.9  ซึ่งมากกวางบป 2546 กอนการรวมกิจการ ซึ่งมีกําไรจาก
การดําเนินงานอยูที่ รอยละ 18.29   

สวนดอกเบี้ยจายมีสัดสวนเพิ่มขึ้นเล็กนอย เนื่องจากที่ผานมาบริษัทมีเงินกูธนาคารนอยมาก สวนใหญเปนเจาหนี้
การคาและเจาหนี้คาเครื่องจักร ทําใหป  2546 บริษัทไมมีดอกเบี้ยจาย อยางไรก็ตาม เมื่อพิจารณางบเสมือนเขาซื้อกิจการ
บริษัทยอยตั้งแตตนป 2546 ซึ่งบริษัทยอยมีเงินเบิกเกินบัญชีธนาคารและเจาหนี้เชาซื้อบาง จึงทําใหมีดอกเบี้ยจายเปน
จํานวน 0.56 ลานบาท อยางไรก็ตาม กําไรกอนหักภาษีของป 2546 กอนการรวมกิจการเทากับรอยละ 18.29 เพิ่มเปน 
รอยละ  21.91  กรณีเสมือนเขาซื้อกิจการในบริษัทยอยตั้งแตตนป 2546  

สําหรับผลการดําเนินงานในชวง 9 เดือนแรกของป 2547 เมื่อวิเคราะหอัตราสวนของคาใชจายในการขายและ
บริหารตอรายไดจาการขายของบริษัทและบริษัทยอย คิดเปนรอยละ 16.72  สงผลใหกําไรจากการดําเนินงานเทากับ 
รอยละ 19.77 ซึ่งลดลงคอนขางมากจากป 2546 ทั้งเปนผลมาจากการปรับขึ้นเงินเดือนของบริษัท และดอกเบี้ยจายของ
สัญญาเชาซื้อเครื่องจักรของบริษัทยอย  

 
กําไรสุทธ ิ

กรณีการซื้อกิจการในบริษัทยอยเสมือนเขาซื้อกิจการตั้งแตตนป 2546 บริษัทมีกําไรสุทธิทั้งส้ิน 42.92 ลานบาท  
คิดเปนอัตรากําไรสุทธิรอยละ 16.03 และมีกําไรตอหุนเทากับ 3.73 บาท จากตัวเลขดังกลาวจะเห็นไดวาอัตรากําไรสุทธิ
เพิ่มขึ้นอยางมากเมื่อเปรียบเทียบกับป 2544  ป 2545 และ ป 2546  ซึ่งมีอัตรากําไรสุทธิอยูที่รอยละ 14.77 และกําไร 
ตอหุนเทากับ  2.05 บาท ซึ่งแสดงใหเห็นถึงความสามารถ ในการทํากําไรของบริษัทยอยสูงกวาบริษัท   

สวนอัตราตอบแทนตอสินทรัพยของบริษัทเทากับรอยละ 25.36 ซึ่งมากกวากรณีเขาซื้อกิจการเมื่อ 25 ธันวาคม 
2546 ซึ่งอยูที่รอยละ 19.05 สําหรับอัตราผลตอบแทนตอผูถือหุนของบริษัท  มีอัตราผลตอบแทนเทากับรอยละ 46.14  
เพิ่มขึ้นเมื่อเมื่อเปรียบกับ กรณีเขาซื้อกิจการเมื่อ  25 ธันวาคม 2546 ซึ่งมีอัตราผลตอบแทนอยูที่ 25.35% ทั้งนี้เนื่องจาก
บริษัทยอยมีความสามารถในการทํากําไรเมื่อเปรียบเทียบกับสวนของผูถือหุนในอัตราที่สูงกวาบริษัท ทําใหเมื่อบริษัทเขา
ไปซื้อกิจการของบริษัทยอย จึงสงผลใหอัตราดังกลาวเพิ่มขึ้นอยางมาก สําหรับผลการดําเนินงานในชวง 9 เดือนแรกของป  
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2547  บริษัทและบริษัทยอยมีกําไรสุทธิเทากับ  34.01 ลานบาท  หรือคิดเปนรอยละ 13.66  ของรายไดรวม  ซึ่งเปนอัตรา
ที่นอยกวาป 2546  ซึ่งอยูที่ 16.03 อยางไรก็ตาม รายไดของบริษัทและบริษัทยอยในชวงครึ่งปหลัง โดยเฉพาะไตรมาสที่ 4 
จะสูงกวาครึ่งปแรก โดยมีปจจัยหลาย ๆ ปจจัยตามที่กลาวไวแลวในการวิเคราะหผลการดําเนินงานแยกแตละบริษัท   

บริษัทและบริษัทยอยมีอัตราสวนผลตอบแทนตอสินทรัพยเทากับรอยละ 11.99  ลดลงเล็กนอยจากสิ้นป 2546 ที่
อยูที่รอยละ 24.24 เนื่องจากยอดขายของบริษัทยอยเพิ่มขึ้นในสัดสวนที่นอยกวาการเพิ่มขึ้นของสินทรัพยรวม   ซึ่งเปนผล
มาจากบริษัทยอยนําเขาเครื่องจักรใหมเขาเมื่อปลายป  2546 โดยเฉพาะในสวนของบริษัทยอยซึ่งมีการซื้อเครื่องพิมพ  
Letter Press และเครื่องพิมพ Flexo เขามาใหม เพื่อมารองรับกําลังการผลิตที่เพิ่มขึ้นเนื่องจากกําลังการผลิตเดิมไม
สามารถขยายไดแลว เนื่องจากเครื่องพิมพดังกลาวเปนเครื่องพิมพรุนใหมที่มีเทคโนโลยี่ในการผลิตสูงขึ้น และมีคุณสมบัติ
การพิมพงานไดเร็วขึ้นโดยเฉลี่ย 4 เทาของเครื่องจักรเดิม ดังนั้นจึงมีราคาคอนขางสูง  ประกอบกับเครื่องพิมพที่นําเขามา
ไมสามารถรองรับการผลิตไดทันทีเนื่องจากตองมีการศึกษาและทดลองเครื่องกอน เพราะเปนเครื่องจักรที่ยังไมเคยมี 
อยางไรก็ตามไดทําการติดตั้งเสร็จเมื่อตนเดือนมกราคม 2547 ที่ผานมา   แตยังไมสามารถรับคําส่ังผลิตไดทันทีเนื่องจาก
ตองทําการศึกษาและทดลองเดินเครื่องจักรใหม เนื่องจากเปนเครื่องจักรซึ่งบริษัทยังไมเคยมี  ทําใหในชวงครึ่งปแรกของป 
2547 บริษัทยอยมีรายไดเพิ่มขึ้นในสัดสวนที่นอยกวาการลงทุนในสินทรัพยถาวร อยางไรก็ตาม ในไตรมาสที่ 3 บริษัทและ
บริษัทยอยสามารถเดินเครื่องจักรไดเต็มที่ และเริ่มมีการรับรูของรายไดและมีกําไรเพิ่มขึ้นมาก จากการเพิ่มกําลังการผลิต
ของเครื่องจักรใหมที่ไดลงทุนไปกอนหนานี้ทําใหรองรับคําส่ังซื้อที่เพิ่มมากขึ้นได โดยเฉพาะบริษัทยอย มีคําส่ังซื้อเพิ่มขึ้น
จากเดือนละประมาณ 8-9 ลานบาท เปน 10-11 ลานบาท  

สวนผลตอบแทนตอผูถือหุนรวมในชวง 9 เดือนของป 2547 เทากับรอยละ 23.68 ลดลงจากป 2546 กรณีเขาซื้อ 
กิจการตั้งแตตนป  ทั้งนี้ เนื่องจาก มีการเพิ่มทุนของบริษัทและบริษัทยอยจํานวนมากประกอบกับการลดลงของกําไรสุทธิ 
ดังนั้นจึงสงผลตออัตราผลตอบแทนตอผูถือหุนในปนี้อยางมาก    
 
12.2.3 ฐานะทางการเงินในป 2545 และป 2546 
สินทรัพย 

 
งบตรวจสอบ 

(งบเฉพาะบริษัท) 
งบตรวจสอบ 

(งบรวม) 
งบสอบทาน 

(งบรวม) 

  2545 %    2546 %   
 

2546 
 

%  
ม.ค.-
ก.ย.47 %  

สินทรัพยหมุนเวียน     35,158   41.91     52,821  32.27 95,071
 

 37.35 112,529 35.98
สินทรัพยไมหมุนเวียน     48,730  58.09   110,879 67.73 159,482 62.65 200,261 64.02
สินทรัพยรวม     83,887 100.00   163,700    100.00 254,553 100.00 312,790 100.00
รายการสินทรัพยหลัก       
สินทรัพยหมุนเวียน       
ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ 26,159 74.40 34,586 65.48 51,626 54.30 75,098 66.74
สินคาคงเหลือ 6,188   17.60 9,316 17.64 19,492 20.50 29,405 26.13
สินทรัพยไมหมุนเวียน       
เงินลงทุนซ่ึงบันทึกโดยวิธีสวนไดเสีย 0 0 57,733 52.06 0  0 0 0
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ – สุทธิ 44,917   92.18 47,695  43.01 146,757 92.02 185,066 92.41
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 ในป 2546 สินทรัพยรวมของบริษัทแยกเปนสินทรัพยหมุนเวียนรอยละ 32.27  และสินทรัพยไมหมุนเวียนรอยละ 
67.73 ทั้งนี้เนื่องจากธุรกิจหลักของบริษัทเปนการผลิตชิ้นสวนพลาสติก ดังนั้นสินทรัพยไมหมุนเวียนจึงมีสัดสวนที่สูงกวา
สินทรัพยหมุนเวียน  

สินทรัพยไมหมุนเวียนของบริษัทประกอบดวยรายการหลักๆ คือ เงินลงทุน เปนสัดสวนรอยละ 52.06 รองลงมาคือ 
สินทรัพยถาวรซึ่งไดแก ที่ดิน เครื่องจักร และอุปกรณ คิดเปนสัดสวนรอยละ 43.01 ของสินทรัพยไมหมุนเวียน เนื่องจาก
บริษัทไดมีการลงทุนเพิ่มในเครื่องจักร โดยในป 2545 บริษัทมีการซื้อเครื่องฉีดพลาสติก 2 เครื่องมูลคา 6.92 ลานบาท 
และในป 2546 จํานวน 2 เครื่อง มูลคา 7 ลานบาท ทั้งนี้ เพื่อมารองรับการผลิตที่มีปริมาณมากขึ้นทั้งจากกลุมลูกคาเดิมที่
มีคําส่ังผลิตในสัดสวนรอยละ 82 และกลุมลูกคาใหมรอยละ 18 ของรายไดจากการขาย นอกจากนี้ บริษัทยังมีแผนซื้อ
เครื่องจักรในอนาคตเพิ่มอีกจํานวน 8 เครื่อง แบงเปนเครื่องฉีดพลาสติก 6 เครื่อง และเครื่องขึ้นรูป 2 เครื่อง รวมมูลคา 
145 ลานบาท   

สวนสินทรัพยหมุนเวียนประกอบดวย ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ รอยละ 65.48 สินคาคงเหลือเปนสัดสวนรอยละ 
17.64 และในชวง 3 ปที่ผานมา ระหวางป 2544 ถึงป 2546 จะเห็นวาสินทรัพยรวมของบริษัทมีการเติบโตอยางตอเนื่อง 
โดยในป 2546 บริษัทมีสินทรัพยรวมอยูที่ 163.70 ลานบาท   เพิ่มขึ้นรอยละ 95.16 จากป 2545  ที่อยูที่ 83.88 ลานบาท   

สวนสินทรัพยรวมของบริษัทยอยในป 2546 แยกเปนสินทรัพยหมุนเวียนรอยละ 28 และสินทรัพยไมหมุนเวียนรอย
ละ 72 ทั้งนี้เนื่องจากธุรกิจหลักของบริษัทยอยเปนการผลิตฉลากสินคา ดังนั้นสินทรัพยไมหมุนเวียนจึงมีสัดสวนที่สูงกวา
สินทรัพยหมุนเวียน โดยสินทรัพยไมหมุนเวียนประกอบดวยรายการหลักๆ คือ สินทรัพยถาวรซึ่งไดแก ที่ดิน เครื่องจักร 
และอุปกรณ คิดเปนสัดสวนรอยละ 67 ของสินทรัพยไมหมุนเวียน  เนื่องจากบริษัทยอยมีการซื้อเครื่องพิมพ Letter Press 
ซึ่งพิมพได 8 สี และเครื่องพิมพ Flexo ซึ่งพิมพได 10 สี และมีความเร็วเปน 4 เทาของ Letter Press รวมราคาทุนประมาณ 
66.79 ลานบาท ซึ่งบริษัทอื่นที่มีเครื่องจักรดังกลาวมีไมเกิน 5 ราย  การซื้อครั้งนี้อยูภายใตสัญญาเชาซื้อและสัญญาเชา
ทางการเงิน เพื่อนํามารองรับการผลิตที่เพิ่มขึ้นจากการขยายตัวของยอดขาย เนื่องจากในป 2546 บริษัทยอยไดใชกําลัง
การผลิตเกือบเต็มที่แลวจะมีสวนเหลือกําลังการผลิตอยูบางก็เพื่อเปน  safety factor จะเห็นวาเครื่องจักรที่ใชในการผลิต
ของบริษัทยอยจะมีมูลคาคอนขางสูง   เนื่องจาก เครื่องจักรที่ใชในการพิมพฉลากสินคาคุณภาพจําเปนตองใชเครื่องจักรที่
มีเทคโนโลยีสูง และมีราคาแพงเพื่อใหสินคามีคุณภาพเปนที่นาพอใจแกลูกคา และไมมีความผิดพลาดในการพิมพ  
สวนสินทรัพยหมุนเวียนประกอบดวย ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ รอยละ 11 เงินสดและเงินฝากธนาคาร รอยละ  8 สินคา
คงเหลือรอยละ 6 และในชวง 3 ปที่ผานมา ระหวางป 2544 ถึงป 2546 สินทรัพยรวมของบริษัทยอยมีการเติบโตอยาง 
ตอเนื่อง โดยในป 2546 บริษัทยอยมีสินทรัพยรวมอยูที่ 148 ลานบาท เพิ่มขึ้นรอยละ 152 จากป 2544  ซึ่งอยูที่ 58.90 
ลานบาท  สวนใหญมาจากการเพิ่มขึ้นของรายการที่ดิน เครื่องจักร และอุปกรณ เปนจํานวนถึง 59 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้น
รอยละ 147 

 อยางไรก็ตาม ในป 2546 ภายหลังจากที่บริษัทเขาถือหุนในบริษัทยอยรอยละ 99.99 เมื่อวันที่ 25  ธันวาคม 2546 
ทําใหบริษัทและบริษัทยอยมีสินทรัพยรวมเปน 254.55 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นจากสินทรัพยของบริษัทป 2545 รอยละ 
203.44 โดยแบงเปนสินทรัพยของบริษัทรอยละ 64.30 และของบริษัทยอยรอยละ 35.70โดยสินทรัพยหลักที่เพิ่มมากที่สุด
ไดแก สินทรัพยถาวร ซึ่งเพิ่มขึ้นจํานวน 101.84 ลานบาท จากมูลคา 44.92 ลานบาท ในป 2545 เปน 146.76 ลานบาท 
ในป 2546 หรือคิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 226.71  ซึ่งการเพิ่มขึ้นดังกลาวเปนการเพิ่มขึ้นของสินทรัพยถาวรของ
บริษัทยอย  
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สําหรับ ไตรมาส 3 ของป 2547 บริษัทและบริษัทยอยมีสัดสวนของสินทรัพยหมุนเวียนและสินทรัพยไมหมุนเวียน
ในสัดสวนที่ใกลเคียงกับป 2546  อยางไรก็ตามสวนประกอบในสินทรัพยหมุนเวียนหลัก คือ ลูกหนี้การคาและสินคา 
คงเหลือ มีสัดสวนเพิ่มขึ้น เนื่องจากมีคําส่ังซื้อจากลูกคามากขึ้น โดยเพิ่มขึ้นสอดคลองกับยอดขายของบริษัทและบริษัท
ยอย    

 นอกจากนี้ บริษัทอยูในระหวางกอสรางโรงงานใหม บนที่ดิน 30 ไร รวมเปนพื้นที่ใชสอย 20,960 ตารางเมตร  โดย
ปจจุบันไดดําเนินการถมดิน และตอกเสาเข็มเสร็จเรียบรอย ซึ่งรวมเปนเงินลงทุนแลว 42.20 ลานบาท จากมูลคาการ 
กอสรางทั้งหมด 297 ลานบาท โดยเงินทุนที่ใชลงทุนไปแลวมาจากกําไรสะสมของบริษัท  โดยบริษัทคาดวาโครงการ 
ดังกลาวจะแลวเสร็จประมาณเดือนกรกฎาคม 2548    
 
ลูกหนี้การคา          (หนวย : บาท) 
 
 งบการเงินรวม งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะบริษัท
 30 ก.ย. 47 2546 2546 2545
ลูกหนี้การคาบริษัทอื่น 
ยังไมถึงกําหนดชําระ       56,776,000       44,420,975       31,423,924       22,533,167
เกินกําหนดชําระ 
1 – 30 วัน         14,506,000         5,584,143         2,234,771         2,105,338
31 – 60 วัน         1,896,000             151,685               74,345             143,301
61 – 90 วัน                        0             426,275                       66             116,900
91 – 120 วัน             456,000                     524                     524                        0
มากกวา 120 วัน                        0                        0                        0             336,374
รวมลูกหนี้การคาบริษัทอื่น       73,567,000       50,583,602       33,733,630       25,235,080
 
ลูกหนี้การคากิจการที่เกี่ยวของกัน 
ยังไมถึงกําหนดชําระ         1,531,000         1,026,958             835,235             676,873
เกินกําหนดชําระ 
1 – 30 วัน                 0               15,600               11,042             137,388
รวมลูกหนี้การคากิจการที่เกี่ยวของกัน         1,531,000         1,042,558             846,277             814,261

 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 บริษัทมีลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ จํานวน  26.16 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป 2544  

จํานวน 6.67 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 34.20 สวนในป 2546 ภายหลังจากที่บริษัทเขาซื้อกิจการของบริษัทยอยแลว 
ทําใหบริษัทและบริษัทยอยมีลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับรวมทั้งส้ิน 51.63  ลานบาท โดยแบงเปนของบริษัทรอยละ  66.98 
และของบริษัทยอยรอยละ 33.02 ซึ่งคิดเปนอัตราการเพิ่มรอยละ 97.35  เมื่อเทียบกับงบเฉพาะบริษัทป 2545 โดยเปน
การเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับของบริษัทจํานวน 34.58 ลานบาท และของบริษัทยอยจํานวน 17.05 ลานบาท  
หรือคิดเปนอัตราการเติบโตของบริษัทและบริษัทยอยเทากับรอยละ 32.22  และ 70.92 ตามลําดับ เมื่อเปรียบเทียบกับป 
2545 โดยลูกหนี้ที่เพิ่มขึ้นของบริษัทสวนใหญกวารอยละ 80 เปนการเพิ่มขึ้นของปริมาณคําส่ังผลิตจากลูกคารายเกา 
ทั้งจากผลิตภัณฑที่ไดจากกระบวนการฉีดพลาสติก และกระบวนการขึ้นรูปพลาสติก  ในสวนของบริษัทยอยจะเปนการ
เพิ่มขึ้นของรายไดจากฐานลูกคาเกาประมาณรอยละ 92 และ ลูกคารายใหมประมาณรอยละ 8  เมื่อพิจารณาการเพิ่มขึ้น
ของลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ   และการเพิ่มขึ้นของรายไดจากการขายสินคารวมจะเห็นวาเปนสัดสวนที่สัมพันธกัน     
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สําหรับชวง 9 เดือนแรกของป 2547 บริษัทและบริษัทยอยมีลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ จํานวน 75.10 ลานบาท    
เพิ่มขึ้นจากป 2546  จํานวน  23.47 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 45.46 โดยเปนสัดสวนของลูกหนี้ที่ยังไมถึงกําหนดชําระ
มากที่สุดในสัดสวนรอยละ 75.61 โดยบริษัทและบริษัทยอยยังคงสัดสวนลูกหนี้ที่มาจากลูกคาเกาและใหมในสัดสวนที่ไม
ตางจากป 2546   

 
สําหรับระยะเวลาในการเก็บหนี้ เฉล่ียของบริษัท ป   2544-2546 จะอยูที่  69-82 วัน สวนของบริษัทยอยใน 

ป  2544-2546  จะอยูที่ 47-73 วัน จะเห็นวาระยะเวลาในการเก็บหนี้เฉล่ียของทั้ง 2 บริษัทในชวงเวลาดังกลาวมีการ 
ปรับตัวดีขึ้น  อยางไรก็ตาม ในไตรมาสที่ 3 ของป 2547 ระยะเวลาในการเก็บหนี้เฉล่ียรวมของบริษัทและบริษัทยอยยังคง
เดิมโดยอยูที่  69 วัน ซึ่งเพิ่มขึ้นจาก ป 2546 ซึ่งอยูที่ 53 วัน ซึ่งสวนใหญเปนผลมาจากบรษิัทมากกวาบริษัทยอย  แมวาใน
ไตรมาส 3 ของป 2547 ยังมียอดคงคางเกิน 90 วัน เปนจํานวนเงิน 456,000 บาท แตบริษัทเห็นวา ลูกคาดังกลาวเปน
บริษัทที่มีความนาเชื่อถือ จึงไมนางมีปญหาในการชําระหนี้ อยางไรก็ตาม  ปจจุบัน บริษัทไดรับชําระหนี้หมดแลว  และที่
ผานมาทั้งบริษัทและบริษัทยอยมีหนี้เสียนอยมาก  เนื่องจากลูกคาของทั้งสองบริษัทเปนลูกคาชั้นดี และบางรายเปนลูกคา
ที่มีการทําธุรกิจรวมกันเปนระยะเวลานาน จาก เหตุผลดังกลาวทําใหทั้งสองบริษัทมิไดมีนโยบายการตั้งสํารองหนี้สูญ 

 
สินคาคงเหลือสุทธ ิ

 ป 2546 บริษัทและบริษัทยอยมีสินคาคงเหลือสุทธิ 19.49 ลานบาท แบงเปนสินคาคงเหลือของบริษัทเทากับ 9.31 
ลานบาท และของบริษัทยอย  10.18 ลานบาท  หรือคิดเปนอัตราการเพิ่มรอยละ 50.54 และ 44.91 ตามลําดับ เมื่อเทียบ
กับส้ินป 2545 โดยในสวนของบริษัทเปนการเพิ่มขึ้นของสินคาสําเร็จรูปและวัตถุดิบคงเหลือในปริมาณที่ใกลเคียงกัน ทั้งนี้ 
เพื่อรอจัดสงและเตรียมผลิตใหกับลูกคาตอไป แตสําหรับบริษัทยอยกวารอยละ  90 จะเปนการเพิ่มของสินคาสําเร็จรูปเพื่อ
รอจัดสงภายใน 3 วัน ซึ่งบริษัทจะผลิตตามคําส่ังซื้อของลูกคาซึ่งจะสงคําส่ังซื้อไวลวงหนา อยางไรก็ตาม ถาบริษัทและ
บริษัทยอยมีสินคาที่ไมเคลื่อนไหวภายใน 6 เดือน ถึง 1 ป จะนํามาพิจารณาเพื่อตั้งสํารองคาเผื่อสินคาเสื่อมสภาพ โดยใน
ป 2546 ไดตั้งคาเผื่อสินคาเสื่อมคุณภาพจํานวน  0.80 ลานบาท  สําหรับอัตราการหมุนเวียนสินคาคงเหลือของบริษัทในป  
2545 อยูที่ 37.68 เทา และ ในป 2546 อยูที่ 28.90 เทา โดยมีระยะเวลาการขายเฉลี่ยอยูที่ 9.55 วัน และ 12.46 วัน  
ตามลําดับ  สวนอัตราการหมุนเวียน    สินคาคงเหลือของบริษัทยอยในป 2545 และ ป 2546 จะอยูที่ 18.42 เทา และ 
16.19 เทา หรือ  เทากับระยะเวลาการขายเฉลี่ยที่ 19.54 วัน และ 22.24 วัน ตามลําดับ     

ณ วันที่ 30 กันยายน 2547 สินคาคงเหลือสุทธิรวมของบริษัทและบริษัทยอยเพิ่มขึ้นจากป   2546 จํานวน 9.91 
ลานบาท คิดเปนอัตราการขยายตัวรอยละ 50.86  เปนการเพิ่มในสวนของสินคาระหวางทํารอยละ 284  ทั้งนี้ เนื่องจากใน
ชวงไตรมาส 3 มีคําส่ังซื้อเขามาเยอะ และเครื่องจักรอยูในชวงการผลิตและยังไมจบการผลิต  ดังนั้น เมื่อส้ินงวดบัญชี จึงมี
สินคาระหวางทําคางอยูเยอะ  นอกจากนี้ยังมีวัตถุดิบในสัดสวนรอยละ 35 เนื่องจากราคาวัตถุดิบปรับขึ้น บริษัทจึงส่ังซื้อ
วัตถุดิบครั้งละมากๆ ดังนั้นสินคาคงเหลือที่เพิ่มขึ้น จึงเปนการเพิ่มขึ้นของปริมาณและมูลคาของวัตถุดิบและสินคาระหวาง
ทํา   โดยเปนการเพิ่มขึ้นในสวนของบริษัทจํานวน 6.97 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 74.79  เนื่องจากบริษัทมีสินคาอยูใน
ชวงระหวางผลิตเยอะ  และเปนการเพิ่มขึ้นในสวนของบริษัทยอยจํานวน 2.95 ลานบาท คิดเปนการเพิ่มขึ้นรอยละ 28.96   

ปจจุบันบริษัทและบริษัทยอยมีนโยบายการตั้งสํารองคาเผื่อสินคาเสื่อมสภาพที่ชัดเจนขึ้น กรณีที่วัตถุดิบและสินคา
สําเร็จรูปไมมีความเคลื่อนไหวเกิน 1 ป บริษัทจะดําเนินการตรวจสอบสินคาคงคลังที่ไมเคลื่อนไหวในทุกรอบระยะเวลา
บัญชี 6 เดือนโดยจะวิเคราะหสินคาแตละตัวกอนวากําลังจะเคลื่อนไหวหรือไม เพื่อจัดทํารายงานและพิจารณาในการ 
ตั้งสํารองสินคาที่เส่ือมสภาพตอไป โดยนโยบายในการประเมินการตั้งคาเผื่อสินคาเสื่อมสภาพ จะพิจารณาจากอายุและ
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สภาพของสินคาเพื่อใหเหมาะสมกับจํานวนที่จะตั้งสํารอง โดยในป 2547 จะตั้งสํารองไวประมาณรอยละ 70 ของมูลคา
สินคาซึ่งไมเคลื่อนไหวเกิน 6 เดือน  โดยบริษัทไดเริ่มดําเนินการแลวเมื่อเดือนสิงหาคม 2547 อยางไรก็ตาม บริษัท
พิจารณาแลววาโอกาสในการดอยคาสินคาของทั้งบริษัทและบริษัทยอยมีไมมากนัก  เนื่องจาก ทั้งบริษัทและบริษัทยอย
ตระหนักถึงความสําคัญในการควบคุมปริมาณสินคาคงคลังและไมมีนโยบายที่จะผลิตสินคาหรือเก็บวัตถุดิบเกิน 
ความจําเปน    แตจะผลิตตามคําส่ังผลิตของลูกคา  ประกอบกับลูกคาสวนใหญของบริษัท     เปนลูกคาประจําที่มีการ 
ทําธุรกิจรวมกันมานานทําใหบริษัทสามารถวางแผนการผลิตในแตละเดือนได    ถึงแม บริษัทและบริษัทยอยจะมีการผลิต
เผ่ือไวกันเสีย  (Buffer Stock)  แตก็เปนจํานวนที่ไมมากนักเพียงประมาณรอยละ 20 ของยอดคําส่ังผลิตเฉพาะในราย 
ลูกคาที่บริษัทพิจารณาแลวเห็นวาเปนลูกคาประจําที่ดีแตไมมีนโยบายในการสั่งผลิตเผื่อลวงหนา สําหรับนโยบายในการ
เก็บวัตถุดิบนั้น  บริษัทจะเก็บเม็ดพลาสติกและแผนพลาสติกซึ่งเปนวัตถุดิบหลักที่ใชการผลิตไวเปนสินคาคงคลังใน
ปริมาณที่เพียงพอจะใชผลิตสินคาในระยะเวลา 1 เดือนของประมาณการผลิตในแตละเดือน  เชนเดียวกับนโยบายในการ
เก็บแผนฟลมของบริษัทยอย  
 
เงินลงทุนระยะยาว 
หนวย : พันบาท เฉพาะบริษัท บริษัทและบริษัทยอย 
   31 ธ.ค. 44  31 ธ.ค. 45  31 ธ.ค. 46  30 ก.ย.47 
บริษัท สาลี่ พร้ินต้ิง จํากัด 1,070 1,070 57,733 - 
บริษัท ยูเนี่ยน ซันไรส จํากัด  0 1,399 1,260 1,260 
บริษัท สาลี่ คัลเลอร จํากัด 0 0 2,500 5,000 
รวม 1,070 2,470 61,493 6,260 
 

ในชวงป 2544 ถึงป 2546 ที่ผานมา บริษัทและบริษัทยอยมีเงินลงทุนระยะยาว ดังนี้ 
• ในป 2544 บริษัทไดมีการลงทุนใน บริษัท สาล่ี พริ้นติ้ง จํากัด จํานวน 1.07 ลานบาท โดยมีสัดสวนการถือหุน

ในอัตรารอยละ 7.13 และในวันที่ 26 ธันวาคม 2546 บริษัทไดเขาไปลงทุนเพิ่มในบริษัทนี้ เปน รอยละ99.99 
โดยซื้อจากผูถือหุนเดิม ทั้งนี้เพื่อเปนการจัดโครงสรางการถือหุนของบริษัทเพื่อวัตถุประสงคในการเขาตลาด
หลักทรัพยและเปนการกระจายการลงทุน เนื่องจากบริษัทเห็นวา บริษัท สาล่ี พริ้นทติ้ง จํากัด มีศักยภาพใน
การเติบโตในอนาคต 

• ในป 2545 บริษัทมีการลงทุนในบริษัท ยูเนี่ยน ซันไรส จํากัด จํานวน 1.399 ลานบาท     หรือ คิดเปนสัดสวน
ในการลงทุนรอยละ 19.99 ตอมาในป 2546 ไดลดสัดสวนการลงทุนลงเหลือ 1.260 ลานบาท หรือคิดเปน 
สัดสวนจํานวนหุนที่บริษัทถือรอยละ 17.99  เหตุผลที่เขาลงทุนดังกลาว เพื่อกอใหเกิดสายสัมพันธทีดี และได
รับคําส่ังผลิตอยางตอเนื่อง เนื่องจากบริษัท ยูเนี่ยน ซันไรส จํากัด  เปนบริษัทที่กอตั้งมาเพื่อรับซ้ือถาดไอซี 
(Integrated Circuit Tray) ที่บริษัทผลิตเพื่อจําหนายตอใหกับบริษัทผูจัดจําหนายอิเล็กทรอนิกสชั้นนําของ
ญี่ปุน การที่บริษัทตองจําหนายถาดไอซี (IC Tray) ผานบริษัท ยูเนี่ยน  ซันไรส จํากัด    เนื่องจากหนึ่งในผูถือ
หุนของบริษัท ยูเนี่ยน  ซันไรส จํากัด   มีความสัมพันธทางธุรกิจกับบริษัท Toyo Jushi Co., Ltd. ซึ่งเปนเจา
ของลิขสิทธิ์การผลิตถาดไอซี  (IC Tray) มายาวนานตั้งแตเริ่มกอตั้งบริษัท 

• ในป 2546 บริษัทและบริษัทยอย ไดเขาไปลงทุนใน  บริษัท สาล่ี คัลเลอร จํากัด ซึ่งเปนบริษัทผลิตและ
จําหนายเม็ดสีพลาสติกแบบเขมขน (Masterbatch) ใหกับผูผลิตสินคาที่อยูในอุตสาหกรรมผลิตชิ้นสวน
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พลาสติกและอุตสาหกรรมยาง โดยมีจํานวนเงินลงทุนบริษัทละ 2.50 ลานบาท หรือ คิดเปนสัดสวนการถือหุน
บริษัทละ  6.25 รวมเปนเงินลงทุนของบริษัทและบริษัทยอย  5.0 ลานบาท หรือ คิดเปนรอยละ 12.50  โดย
เหตุผลของการลงทุนเพื่อกระจายการลงทุน ของบริษัท  ซึ่ง ณ วันที่ 30 กันยายน 2547 บริษัทและบริษัทยอย
ยังคงสัดสวนการถือหุนในบริษัทนี้คงเดิม 

 
สภาพคลอง 

กระแสเงินสดของบริษัทในชวง 3 ปที่ผานมา ยังไมเคยมีปญหาเรื่องขาดสภาพคลอง โดยบริษัทมีกระแสเงินสดจาก
การดําเนินงานเปนบวกและเพิ่มขึ้น โดยเฉลี่ยรอยละ  151  โดยกระแสเงินสดดังกลาวมาจากกําไรสุทธิเปนหลัก สําหรับ
กระแสเงินสดสุทธิที่ใชไปในการลงทุนเพิ่มขึ้นเชนกันโดยเฉลี่ยรอยละ 201.21 สวนใหญเปนการลงทุนในสินทรัพยถาวร ได
แก เครื่องฉีดพลาสติก ลงทุนใน บริษัท สาล่ี คัลเลอร จํากัด และลงทุนใน บริษัท  ยูเนี่ยน ซันไรส จํากัด ซึ่งเปนบริษัทที่
เกี่ยวของ โดยการลงทุนดังกลาว ใชเงินจากกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน สวนการซื้อเครื่องจักร บริษัทไดเครดิตเทอม 
360 วัน. ในสวนการกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินนั้น  บริษัทมีการจายเงินปนผลใหกับผูถือหุน ในป 2546 จํานวน 
60 ลานบาท และมีการเพิ่มทุนอีก 100 ลานบาท โดยสวนใหญนําเงินไปลงทุนในบริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของ สําหรับ
อัตราสวนสภาพคลองของบริษัท 3 ปที่ผานมาอยูที่ 3.42 เทา 1.44 เทา และ 1.43 เทา ตามลําดับ สวนอัตราสวนสภาพ
คลองหมุนเร็วอยูที่ 2.71 เทา 1.13 เทา และ 1.16 เทา ตามลําดับ ซึ่งมีแนวโนมลดลง  เนื่องจากมีเจาหนี้การคาและ 
ตั๋วเงินจายและเจาหนี้คาเครื่องจักรเพิ่มขึ้นมาก อยางไรก็ตาม บริษัทและบริษัทยอยยังมีความสามารถในการชําระ 
ดอกเบี้ยสูง โดยในป 2546 มีอัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบี้ย เทากับ 222.99  เทา เนื่องจากบริษัทมีกระแส
เงินสดจากการดําเนินงานเปนบวก  ในขณะที่มีภาระดอกเบี้ย เทากับ 0.56 ลานบาท และมีอัตราความสามารถในการ
ชําระภาระผูกพันเฉล่ียเทากับ 0.59 เทา ซึ่งคอนขางต่ํา เนื่องจากบริษัทและบริษัทยอยมีการลงทุนในเครื่องจักรคอนขางสูง 
อยางไรก็ตาม บริษัทไมมีปญหาเรื่องแหลงเงินกูเนื่องจากหากตองการใชเงนิทุน สามารถกูยืมจากผูถือหุนได   

 ณ ไตรมาสที่ 3 ของป 2547 บริษัทและบริษัทยอยมีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานเปนบวก โดยมาจากกําไร
จากการดําเนินงานเปนสวนใหญ สวนกิจกรรมในดานการลงทุน ยังเปนการลงทุนในสินทรัพยถาวร  53  ลานบาท  โดย
แบงเปนลงทุนในโครงการกอสรางโรงงานแหงใหมจํานวนประมาณ 9.0 ลานบาท  คาใชจายระหวางติดตั้งเครื่องฉีด
พลาสติกและอุปกรณจํานวนประมาณ 3.5 ลานบาท   เพื่อนํามารองรับการผลิตตามคําส่ังผลิตของลูกคาที่รออยู   บริษัท
ยอยซื้อเครื่อง Vision Inspection เพื่อใชในการตรวจเช็คคุณภาพฉลากพิมพ 1 เครื่อง ราคาประมาณ 5.0 ลานบาท ซื้อ
เครื่องพิมพ และ Hot Foil Stamping  ราคาประมาณ 2.0 ลานบาท นอกจากนี้ บริษัทและบริษัทยอยไดมีการลงทุนซื้อ
โปรแกรมซอฟทแวรทางดานบัญชีจํานวนรวมประมาณ 2.00 ลานบาท  สําหรับแหลงที่มาของเงินทุนนั้น  บริษัทมีการกูยืม
เงินระยะสั้นจากผูถือหุนจํานวน 4.0  ลานบาท  เปนเงินกูยืมที่ไมมีหลักประกันและมีกําหนดชําระคืนเมื่อทวงถาม  อัตรา
ดอกเบี้ยรอยละ 7 ตอป และเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงินจํานวน 18.03 ลานบาท อัตราดอกเบี้ย MOR ณ  
ปจจุบันเทากับรอยละ 6 ตอป เพื่อนํามาใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินงาน สําหรับอัตราสวนสภาพคลองและ
สภาพคลองหมุนเร็วบริษัทและบริษัทยอย เทากับ 1.08 เทา และ 0.75 เทา ตามลําดับ  ลดลงเล็กนอยจากชวง 2544-2546  
สําหรับสัดสวนความสามารถในการชําระดอกเบี้ยเทากับ 14.88 เทา  ถึงแมจะลดลงมากเมื่อเปรียบเทียบกับป  2546  แต
ยังถือวาอยูในเกณฑที่ดี   เนื่องจากบริษัทอยูในชวงการลงทุนเพิ่มและจําเปนตองใชเงินทุนหมุนเวียนมากขึ้น จึงทําให
บริษัทเบิกใชวงเงินสินเชื่อระยะสั้นจากธนาคารเพิ่มขึ้นซึ่งสงผลใหมีภาระดอกเบี้ยจายเพิ่มขึ้น อยางไรก็ตาม  บริษัทไมมี
ปญหาในการจายดอกเบี้ย    เนื่องจาก บริษัทมีรายไดจากการดําเนินงานที่สูงเพียงพอที่รองรับภาระดอกเบี้ยได  อยางไรก็
ตาม บริษัทคาดวาอัตราสวนสภาพคลองของบริษัทจะปรับตัวสูงขึ้นหลังจากที่บริษัทไดรับเงินเพิ่มทุนจากการระดมทุนใน
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ครั้งนี้  นอกจากนี้ หากมีการลงทุนตอไปในอนาคต  จะใชแหลงเงินทุนจาก  สถาบันการเงิน ประกอบกับสามารถกูยืมเงิน
จากบริษัทแมไดหากมีความตองการเงินลงทุน หรือเงินทุนระยะสั้น อยางไรก็ตาม บริษัท ยังสามารถกูเงินจากสถาบันการ
เงินไดเอง เนื่องจากยังมีวงเงินเหลืออยู 

   นอกจากนี้ Cash Cycle ของบริษัทมีการปรับตัวในทางที่ดีขึ้นจาก 86.90 วัน ในป 2544 ลดลงเปน 44.81 วัน ใน
ป 2545 และลดลงเปน 32.92 วัน ในป 2546 ซึ่งแสดงใหเห็นวาบริษัทมีการบริหารลูกหนี้การคา สินคาคงคลัง และเจาหนี้
การคาไดมีประสิทธิภาพดีขึ้น แมวาอัตราดังกลาวยังสูงอยู แตไมมีปญหาในเรื่องการขาดสภาพคลอง เนื่องจากสามารถ
กูยืมผูถือหุนได อยางไรก็ตาม  ณ ไตรมาสที่ 3 ของป 2547 Cash Cycle  สูงขึ้นมาก  ทั้งนี้ เนื่องจากบริษัทมีสินคาคงคลัง
เพิ่มขึ้นมาก โดยอยูในสินคาระหวางทําจํานวนมาก รวมถึงวัตถุดิบที่ส่ังเขามาจํานวนมากเพื่อรอการผลิตตามคําส่ังซื้อ  ซึ่ง
เปนไปตามฤดูกาลปกติของไตรมาส 3-4 จะมีคําส่ังซื้อมากที่สุด   

  สวน Cash Cycle ของบริษัทยอยมีการปรับตัวในทางที่ดีขึ้นจาก 91.98 วัน ในป 2544 ลดลงเปน 77.82 วัน ในป 
2545 และลดลงเปน 67.47 วัน ในป 2546  ซึ่งแสดงใหเห็นวาบริษัทยอยมีการบริหารลูกหนี้การคา สินคาคงคลัง และ 
เจาหนี้การคาไดมีประสิทธิภาพดีขึ้น แมวาอัตราดังกลาวยังสูงอยู แตไมมีปญหาในเรื่องการขาดสภาพคลอง เนื่องจาก
สามารถกูยืมผูถือหุนได อยางไรก็ตาม  ณ ไตรมาสที่ 3 ของป 2547 Cash Cycle  สูงขึ้น เปน 70.52 วัน  ทั้งนี้ เนื่องจาก
บริษัทยอยมีสินคาคงคลังเพิ่มขึ้นมาก โดยอยูในสินคาระหวางทําจํานวนมา รวมถึงวัตถุดิบที่ส่ังเขามาจํานวนมากเพื่อรอ
การผลิตตามคําส่ังซื้อ  ซึ่งเปนไปตามฤดูกาลปกติของไตรมาส 3-4 จะมีคําส่ังซื้อมากที่สุด   
 
แหลงที่มาของเงินทุน 
หนี้สิน 
   

งบตรวจสอบ 
(เฉพาะบริษัท) 

งบตรวจสอบ 
(งบรวม) 

งบสอบทาน 
(เฉพาะบริษัท) 

งบสอบทาน 
(งบรวม) 

หนวย : พันบาท 2544 % 2545 % 2546 % 2546 % มค-กย 47 % มค-กย 47 % 

หน้ีสินหมุนเวียน 9,506 100.00 24,490 100.00 37,060 100.00      73,186 57.22 74,101 96.38 104,470 68.67

หน้ีสินไมหมุนเวียน   0 0 0 0 0 0      54,727 42.78 2,779 3.62 47,668 31.33

หน้ีสินรวม 9,506 100.00 24,490 100.00 37,060 100.00   127,913 100.00 76,880 100.00 152,138 100.00
 

ชวงระยะเวลา 3 ป  ที่ผานมาระหวางป 2544 ถึง 2546 บริษัทไมมีการกูยืมเงินระยะสั้นหรือระยะยาวจากสถาบัน
การเงินหรือจากผูถือหุนของบริษัท เนื่องจากบริษัทมีสภาพคลอง และมีกระแสเงินสดในการดําเนินงานเปนบวกจากการที่
บริษัทมีกําไรและมีการขยายตัวอยางตอเนื่อง  และถาเปนการซื้อเครื่องจักร บริษัทจะไดเครดิตเทอมจากบริษัทที่ขาย
เครื่องจักรใหเปนระยะเวลาที่ยาวมาก  ดังนั้น  โครงสรางหนี้สินของบริษัทในชวงระยะเวลาดังกลาวสวนใหญเปนหนี้สิน
ระยะสั้นจากเจาหนี้การคาและตั๋วเงินจายและเจาหนี้คาเครื่องจักร ทั้งนี้ ณ  ส้ินป 2545 บริษัทมีหนี้สินรวมเทากับ 24.49 
ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป 2544 จํานวน 14.98 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราการเพิ่มรอยละ 157.63  โดยการเพิ่มขึ้นดังกลาว
เปนการเพิ่มขึ้นในสวนของเจาหนี้การคาและตั๋วเงินจายจํานวน 5.33 ลานบาท  และเจาหนี้คาเครื่องจักรจํานวน  6.36 
ลานบาท  
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ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 บริษัทและบริษัทยอยมีหนี้สินจํานวนทั้งส้ิน  127.91 ลานบาท เพิ่มขึ้นจํานวน 103.42 
ลานบาท หรือคิดเปนการเพิ่มขึ้นรอยละ 422.31 เมื่อเทียบกับหนี้สินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545  โดยการเพิ่มขึ้น 
ดังกลาวเปนการเพิ่มขึ้นของหนี้สินหมุนเวียนจํานวน 48.70 ลานบาท    และหนี้สินไมหมุนเวียนจํานวน 54.73 ในสวนของ
การเพิ่มขึ้นที่สําคัญของหนี้สินหมุนเวียนประกอบดวยการเพิ่มขึ้นของเจาหนี้การคาและตั๋วเงินจายจํานวน 12.30 ลานบาท 
แบงเปนเจาหนี้การคาของบริษัทจํานวน 7.85 ลานบาท (63.82%)   และบริษัทยอยจํานวน 4.45 ลานบาท (36.18%)  
สาเหตุของการเพิ่มเนื่องจากบริษัทมีการสั่งซื้อวัตถุดิบในปริมาณมากขึ้นและหลากหลายขึ้นตามการขยายตัวของยอดขาย 
นอกจากนี้ บริษัทยอยมีการกูยืมเงินระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพื่อใชเปนเงินทุนหมุนจํานวน 4.06 ลานบาท และมี 
เจาหนี้คาเครื่องจักรที่ถึงกําหนดชําระจํานวน 12.82 ลานบาท   ในสวนของหนี้สินไมหมุนเวียนที่เพิ่มขึ้นนั้นเปนเจาหนี้ 
เชาซื้อและเจาหนี้สัญญาเชาทางการเงินสุทธิที่เหลืออยูของบริษัทยอยจํานวน  54.73 ลานบาท ซึ่งบริษัทยอยไดซื้อ  
เครื่องพิมพ  Letter Press เครื่องพิมพ Flexo เครื่องตัดและเครื่องมวน     

ณ วันที่ 30 กันยายน 2547 บริษัทและบริษัทยอยมีหนี้สินรวม 152.14 ลานบาท  เพิ่มขึ้นจากสิ้นป 2546 จํานวน 
24.23 ลานบาท โดยสวนใหญเปนการเพิ่มขึ้นในสวนของเงินเบิกเกินบัญชีธนาคารและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการ
เงิน จํานวน 18.03 ลานบาท และเจาหนี้การคาบริษัทอื่น จํานวน 13.06 ลานบาท และในระหวางนี้ บริษัทมีการกูยืมเงิน
ระยะสั้นจากกลุมผูถือหุน จํานวน 4 ลานบาท เพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินงาน  ซึ่งปจจุบัน บริษัทไดมีการ
ชําระคืนหมดแลว อยางไรก็ตาม  บริษัทยังคงมีนโยบายที่จะกูยืมระยะสั้นจากผูถือหุนในอนาคต นอกจากนี้ บริษัทและ
บริษัทยอยมีการค้ําประกันวงเงินรวมกับบริษัทในกลุม จํานวนประมาณ  208 ลานบาท  ซึ่งการค้ําประกันดังกลาวเปนการ
ค้ําประกันเงินตามสัญญาเชาซื้อเครื่องจักรของกลุมบริษัทที่ประกอบดวย บริษัท วีไอวี อินเตอรเคม จํากัด บริษัท ไวตา 
จํากัด บริษัท สาล่ีอุตสาหกรรม จํากัด  บริษัท สาล่ี พริ้นทติ้ง จํากัด และ บริษัท สาล่ี คัลเลอร จํากัด  โดยบริษัทยอย คือ 
บริษัท สาล่ี พริ้นทติ้ง จํากัด  เปนบริษัทที่มีการใชวงเงินจากการค้ําประกันมากที่สุด  เนื่องจาก เครื่องจักรที่ใชในการผลิต
ของบริษัทยอยเปนเครื่องจักรที่มีราคาแพงและไดมาภายใตสัญญาการเชาซื้อทั้งหมด อยางไรก็ตาม เมื่อวันที่ 9 ธันวาคม 
2547 บริษัทไดถอนค้ําประกันวงเงิน แลว  เหลือเพียงการค้ําประกันใหกับบริษัทยอยในจํานวนเงิน 56 ลานบาท ซึ่งเปน
ยอดคงคางปจจุบัน อยางไรก็ตาม บริษัทและบริษัทยอยไดใชเครื่องจักรค้ําประกันในยอดหนี้ดังกลาวตอไป ยังมีวงเงินกับ
สถาบันการเงินอีก ประมาณ 30 ลานบาท 
 
สวนของผูถือหุน 
 

  งบตรวจสอบ งบตรวจสอบ  งบสอบทาน 
หนวย : พันบาท (เฉพาะบริษัท)  (งบรวม) (งบรวม) 

  2544 2545 2546  2546 ม.ค.-ก.ย.47 
หน้ีสินรวม            9,506          24,490          37,060 127,913             152,138
สวนของผูถือหุน          50,732          59,397        126,640                 126,640             160,652
หน้ีสินตอสวนผูถือหุน              0.19              0.41              0.29 1.01                   0.95
 
  ทั้งนี้ ระหวางป 2544 ถึงป 2545 ที่ผานมาจะเห็นวาอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนของบริษัทอยูในระดับที่
คอนขางต่ํา โดยเฉลี่ยอยูที่ประมาณ 0.30 ซึ่งเปนผลมาจากการที่บริษัทไมมีการกูยืมเงินระยะสั้นหรือระยะยาวจากสถาบัน
การเงิน สงผลใหหนี้สินรวมของบริษัทอยูในระดับต่ํา เหตุผลของการที่บริษัทไมมีการกูยืมเงินดังกลาว เนื่องจาก บริษัท
พิจารณาแลวเห็นวาบริษัทมีกําไรสะสมและเงินทุนจากสวนผูถือหุนเพียงพอที่จะใชในการดําเนินงานและบริหารสภาพ
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คลองของบริษัท   อยางไรก็ตาม หลังจากที่บริษัทไดเขาไปลงทุนในบริษัทยอยเมื่อปลายป  2546  อัตราสวนหนี้สินตอผูถือ
หุนมีการปรับตัวเพิ่มขึ้น  ทั้งนี้ เนื่องจากบริษัทยอยมีการกูยืมเงินระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียน
ในการดําเนินธุรกิจ  รวมทั้งมีหนี้สินระยะยาวจากสัญญาเชาซื้อเครื่องจักร  

ในป 2546 บริษัทมีสวนผูถือหุนจํานวน 126.64 ลานบาท  เพิ่มขึ้นจากป 2545 จํานวน 82.92 ลานบาท คิดเปน
อัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 113 โดยการเพิ่มขึ้นดังกลาวสืบเนื่องจากบริษัทไดมีการเพิ่มทุนจดทะเบียนและทุนที่ชําระแลว
ของบริษัทจากเดิม 15.0 ลานบาท เปน 115.0 ลานบาท  หรือเพิ่มขึ้นจํานวน 100 ลานบาท  โดยขายหุนใหแกผูถือหุนเดิม
ของบริษัทจํานวน 4.95 ลานหุน หรือรอยละ 49.50 และใหกับผูถือหุนของ บริษัท สาล่ี พริ้นทติ้ง จํากัด เปนจํานวน 5.05 
ลานหุน  หรือรอยละ  50.50 เพื่อวัตถุประสงคในการจัดโครงสรางการถือหุนใหมระหวางบริษัทและบริษัท  สาล่ี  
พรินทติ้ง จํากัด เพื่อนําบริษัทเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย โดยเงินเพิ่มทุนที่ไดสวนหนึ่งนําไปใชลงทุนในบริษัทยอย  
ซื้อเครื่องจักร  และใชเปนเงินทุนหมุนเวียน ทําใหสวนของผูถือหุนมีการขยายตัวเพิ่มขึ้นมากวาสวนของหนี้สิน สงผลให
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนในป 2546 ลดลงจากป 2545 มาอยูที่ 0.29 สวนบริษัทยอยในชวง 3 ปที่ผานมา มี
สวนของผูถือหุนขยายตัวโดยเฉลี่ยรอยละ 33 โดยในป 2546 ไดเพิ่มทุนจาก 15 ลานบาท เปน 54 ลานบาท อยางไรก็ตาม 
บริษัทไดมีการจายปนผลระหวางกาลแกผูถือหุนเปนจํานวนเงิน 60 ลานบาท  

ณ ไตรมาสที่ 3 ของป 2547 บริษัทมีสวนของผูถือหุนเทากับ 160.65 ลานบาท  ประกอบดวยทุนจดทะเบียนที่ออก
และชําระแลวจํานวน 115.0 ลานบาท  และ กําไรสะสมจํานวน  45.65 ลานบาท  และ ณ ไตรมาสที่ 3 ของป 2547  นี้  
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนของบริษัทและบริษัทยอยอยูที่ 0.95 เทา ลดลงเล็กนอยจากสิ้นป 2546 ซึ่งอยูที่ 1.01  
เทา  ทั้งนี้ เนื่องจากมีการชําระหนี้ใหแกเจาหนี้เชาซื้อในสวนที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป 
 
การเปลี่ยนแปลงที่สําคัญในสวนของผูถือหุน  

ตอมาเพื่อเตรียมการรองรับการเขาซื้อบริษัทยอย และปรับโครงสรางการถือหุนใหมระหวางบริษัทและบริษัทยอย   
ในป  2546  บริษัทไดเพิ่มทุนจดทะเบียนและเรียกชําระเปน 115.0 ลานบาท และลดมูลคาที่ตราไวจาก 100 บาท ลงเหลือ 
10  บาท  โดยขายใหกับผูถือหุนเดิมของบริษัท คิดเปนรอยละ 49.50  และขายใหกับผูถือหุนบริษัท สาล่ี พริ้นติ้ง จํากัด  
รอยละ 50.50 ทั้งนี้ กลุมผูถือหุนของบริษัทโดยรวมยังคงเปนผูถือหุนกลุมเดิม  คือ  บริษัท วีไอวี อินเตอรเคม จํากัด   
กลุมจิวะพรทิพย  กลุมอัศวกาญจน  และกลุมผูบริหารของบริษัทและบริษัทยอยที่มีจํานวนเพิ่มขึ้น  

เมื่อวันที่ 9 กันยายน 2547  บริษัทไดแปรสภาพเปนบริษัทมหาชน  และเพื่อเตรียมบริษัทเขาเปนบริษัทจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพยใหม  บริษัทจึงไดเพิ่มทุนจดทะเบียนจาก 115.0 ลานบาท เปน 145.0 ลานบาท และลดมูลคาที่ตราไว
จาก 10 บาท  เปน 1 บาท ทั้งนี้  เพื่อรองรับสภาพคลองในอนาคต  อยางไรก็ตามกลุมผูถือหุนของบริษัทยังคงไมมีการ
เปล่ียนแปลง 
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วิเคราะหเพิ่มเติม  
 
สวนที่ 2 ขอ 12.2 คําอธิบายและวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
บริษัท สาล่ีอุตสาหกรรม จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย 
ผลการดําเนินงานและฐานะการเงินของบริษัท สาล่ีอุตสาหกรรม จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย สําหรับงบเสมือนรวมป 
25461 และงบตรวจสอบป 2547 เปนดังนี้ 
 
รายได 

ในป 2546 และ 2547 บริษัทและบริษัทยอย มีรายไดจากการขายเทากับ 263.29 ลานบาท และ 349.71 ลาน
บาท ซึ่งเพิ่มขึ้นเทากับ 86.42 ลานบาท หรือคิดเปนเปนรอยละ 32.82 ทั้งที่เปนผลมาจากมีคําส่ังซื้อมากขึ้นจากทั้งลูกคา
เกาและลูกคาใหม ประกอบกับบริษัทและบริษัทยอยมีการปรับราคาสินคาขึ้นมาบางเล็กนอยอันเนื่องจากวัตถุดิบขึ้นราคา 
ซึ่งบริษัทและบริษัทยอย ยังคงมีรายไดจากลูกคาเกาและลูกคาใหมในสัดสวนที่ไมตางจากป 2546 มากนัก ในขณะเดียว
กันบริษัทและบริษัทยอยสามารถที่จะรองรับคําส่ังซื้อจากลูกคาไดมากขึ้น จากการที่ไดส่ังซื้อเครื่องจักรเพิ่มเปนจํานวน 6 
เครื่องในป 2547  
 
ตารางโครงสรางรายไดของบริษัทและบริษัทยอย  

ประเภท ดําเนิน 2544 2545 2546 2547 
  การโดย ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 

ธุรกิจผลิตช้ินสวนพลาสติก                  
 - ฉีดพลาสติก (Injection) บริษัท      12.33       9.46      25.51     13.56      48.26     18.33 83.81 23.96
 - ขึ้นรูปพลาสติก (Vacuum)*        73.57     56.42      93.80     49.86    110.56     41.99 139.67 39.94

รวม      85.90    65.87    119.31     63.43    158.82     60.32 223.48 63.90
ธุรกิจพิมพฉลากสินคา          
 - พิมพฉลากสินคา** บริษัท      44.50     34.13      68.80     36.57    104.47     39.68 126.23 36.10
  ยอย        

รวมรายได     130.40  100.00   188.11  100.00   263.29  100.00 349.71  100.00
* รวมรายไดจากการใหบริการออกแบบและผลิตแมพิมพขึ้นรูปพลาสติก (Vacuum Molding) 
 
รายไดป 2547 มาจากรายไดจากการฉีดพลาสติก รอยละ 23.96 รายไดจากการขึ้นรูปพลาสติกรอยละ 39.94  และรายได
จากธุรกิจพิมพพลาสติก รอยละ 36.10 

                                                 
1

 เปนงบเสมือนรวมวาบริษัทไดรับรูเงินลงทุนในบริษัทยอยตั้งแตป 2546 ซ่ึงจัดทําขึ้นโดยบริษัทเพื่อใชในการวิเคราะหเปรียบเทียบกับงบรวม ณ วัน
ท่ี 31 ธันวาคม 2547 
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ตนทุนขาย กําไรขั้นตน และกําไรสุทธ ิ

  ในป 2547 บริษัทและบริษัทยอย มีตนทุนขายเทากับ 227.86 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ  65.15 ของ
รายไดจากการขาย สงผลใหอัตรากําไรขั้นตนของบริษัทและบริษัทยอย อยูที่รอยละ 34.85  นอยกวาป 2546  ซึ่งเทากับ
รอยละ 38.24  สาเหตุหลักๆ เนื่องจากบริษัทเริ่มกอสรางโรงงานใหมในเดือนเมษายน 2547 ทําใหบริษัทและบริษัทยอยมี
การลงทุนในเครื่องจักรเพิ่มจํานวน 44.72 ลานบาท สงผลใหบริษัทและบริษัทยอยมีคาเสื่อมของเครื่องจักรเปนจํานวน 
22.46 ลานบาท เพิ่มขึ้น 17.85 ลานบาท เมื่อเปรียบเทียบกับ ป 2546 ซึ่งอยูที่เพียง 4.61 ลานบาท นอกจากนี้ การขึ้นของ
ราคาวัตถุดิบและคาใชจายในการขายและบริหารที่เพิ่มขึ้น เนื่องจากมีการปรับขึ้นเงินเดือนของพนักงาน สงผลใหกําไร
สุทธิในป 2547 เทากับ 44.41 ลานบาท คิดเปนรอยละ 12.53 ของรายไดรวม ลดลงอยางมากจากป 2546 ซึ่งอยูรอยละ 
16.03 ของรายไดรวม 

บริษัทและบริษัทยอยมีอัตราสวนผลตอบแทนตอสินทรัพยเทากับรอยละ 14.31  ลดลงอยางมากจากป 2546  
เนื่องจากยอดขายเพิ่มขึ้นในสัดสวนที่นอยกวาการเพิ่มขึ้นของสินทรัพยรวม   ซึ่งเปนผลมาจากบริษัทและบริษัทยอยซื้อ
เครื่องจักรใหมเพิ่มเปนจํานวนมาก 

สวนผลตอบแทนตอผูถือหุน ป 2547 เทากับรอยละ 29.84 ลดลงจากป 2546 ซึ่งอยูที่รอยละ 46.14  ทั้งนี้ เนื่อง
จากมีการเพิ่มทุนของบริษัทและบริษัทยอยจํานวนมากประกอบกับการลดลงของกําไรสุทธิ ดังนั้นจึงสงผลตออัตราผลตอบ
แทนตอผูถือหุนในปนี้อยางมาก    
 
สินทรัพย 

ในป 2547 บริษัทและบริษัทยอยมีสินทรัพยหมุนเวียน เพิ่มขึ้นจากป 2546 รอยละ 53 โดยสวนใหญมาจากลูก
หนี้การคาที่เพิ่มขึ้น 27 ลานบาท หรือ รอยละ 53  และ สินคาคงเหลือซ่ึงเพิ่มขึ้น 10 ลานบาท หรือ รอยละ 52  ทั้งนี้เนื่อง
จาก ในไตรมาส 4 บริษัทและบริษัทยอยมีคําส่ังซื้อเขามาเปนจํานวนมากและเครื่องจักรอยูในชวงของการผลิตและยังไม
จบขบวนการผลิต 

ปจจุบัน บริษัทและบริษัทยอยมีนโยบายการตั้งสํารองเผื่อสินคาเสื่อมคุณภาพที่ชัดเจนขึ้น  กรณีวัตถุดิบและสิน
คาสําเร็จรูปไมมีความเคลื่อนไหวเกิน 1 ป อยางไรก็ตาม บริษัทจะดําเนินการตรวจสอบสินคาคงคลังที่ไมเคลื่อนไหวในทุก
รอบระยะเวลาบัญชี 6 เดือน โดยจะตั้งสํารองไวประมาณรอยละ 70 ของมูลคาสินคาซึ่งไมเคลื่อนไหวเกิน 6 เดือน อยางไร
ก็ดี ณ ส้ินป 2547 บริษัทและบริษัทยอยมีการตั้งสํารองเผื่อสินคาเสื่อมสภาพจํานวน 1.22 ลานบาท 

 

สําหรับสินทรัพยถาวร เนื่องจากบริษัทกําลังกอสรางโรงงานใหม ทําใหป 2547 บริษัทและบริษัทยอยมีการลงทุน
ในสินทรัพยถาวรเพิ่มขึ้นจากป 2546 เทากับ 110.85 ลานบาท หรือรอยละ 59.36  

 
สภาพคลอง 

ในป 2547 กระแสเงินสดสุทธิใชไปในการลงทุนเพิ่มในป 2547 เทากับ 111.89  ลานบาท โดยบริษัทและบริษัท
ยอยนําไปลงทุนในเคร่ืองจักรและกอสรางโรงงานใหม เพื่อขยายกําลังการผลิต โดยใชกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน 
เทากับ 41.01 ลานบาท ซึ่งมาจากกําไรจากการดําเนินงานเปนสวนใหญ และบางสวนจากเงินกูยืมจากสถาบันการเงิน ทั้ง
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นี้กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินนั้น ในป 2547 มาจากการใชเงินกูเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบัน
การเงินที่เพิ่มขึ้น เทากับ 66.46 ลานบาท  สําหรับโรงงานใหมคาดวาจะสรางเสร็จในเดือนกรกฎาคม 2548  ซึ่งบริษัทไดหา
ลูกคาและตลาดรองรับกําลังการผลิตที่เพิ่มขึ้นไวแลว ซึ่งจะเพิ่มรายไดใหกับบริษัทและบริษัทยอยตอไป  

สวนอัตราสวนสภาพคลอง ลดลงจาก 1.30 เทา ในป 2546 มาอยูที่ 0.76 ในป 2547  เนื่องจากบริษัทมีหนี้สิน
หมุนเวียนเพิ่มขึ้นในอัตราที่มากกวาสินทรัพยหมุนเวียน โดยเฉพาะการเพิ่มขึ้นในเงินกูเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้น
จากสถาบันการเงิน  เจาหนี้การคาและเจาหนี้คาเครื่องจักร เนื่องจาก บริษัทมีการลงทุนในเครื่องจักรอยางมาก โดยใชเงิน
กูยืมระยะส้ันซึ่งบริษัทมีวงเงินกับสถาบันการเงินอยูแลว ทําใหอัตราความสามารถในการชําระภาระดอกเบี้ย เทากับ 
16.49 เทา  และอัตราสวนความสามารถในการชําระภาระผูกพัน เทากับ 0.42 เทา ซึ่งลดลดจากป 2546 เนื่องจากดอก
เบี้ยจายที่เพิ่มขึ้น อยางไรก็ตาม บริษัทคาดวาอัตราสวนสภาพคลองของบริษัท จะปรับตัวสูงขึ้นหลังจากที่บริษัทไดรับเงิน
เพิ่มทุนจากการระดมทุนในครั้งนี้  นอกจากนี้ หากมีการลงทุนในสินทรัพยถาวรตอไปในอนาคต บริษัทจะใชเงินกูระยะยาว
ที่เพิ่งไดรับวงเงินจากสถาบันการเงิน ประกอบกับสามารถกูยืมเงินจากบริษัทแมไดเชนกัน  

 
สวนของผูถือหุน 

สําหรับโครงสรางเงินทุน โดยเฉพาะอัตราสวนหนี้สินตอทุน ของบริษัทและบริษัทยอยในป 2547 เทากับ 1.14 
เทา ซึ่งเพิ่มขึ้นจากป 2546 เนื่องจาก สวนใหญเปนการเพิ่มขึ้นของหนี้สินหมุนเวียนในสวนของเงินเบิกเกินบัญชีธนาคาร  
เจาหนี้การคาและเจาหนี้คาเครื่องจักร อยางไรก็ตาม บริษัทคาดวาอัตราสวนดังกลาวจะลดลงภายหลังจากบริษัทไดรับเงิน
เพิ่มทุนจากการระดมทุนในครั้งนี้ ซึ่งจะทําใหสวนของผูถือหุนเพิ่มขึ้น  

อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ 
อัตราสวน ป 2546 (งบเสมือน) ป 2547 (งบรวม) 

 อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 1.30 0.76 
 ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน) 53.18 67.24 
 ระยะเวลาการขายเฉลี่ย (วัน) 15.64 19.93 
 ระยะเวลาชําระหนี้ (วัน) 35.89 37.49 
 อัตรากําไรขั้นตน (%) 38.24 34.85 
 อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 22.13 17.40 
 อัตรากําไรสุทธิ (%) 16.03 12.53 
 อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) 46.14 29.84 
 อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) 25.36 14.31 
 อัตราสวนหนี้สินตอผูถือหุน (เทา) 1.01 1.14 
อัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบี้ย (เทา) 222.99 16.49 
อัตราสวนความสามารถในการชําระภาระผูกพัน 0.33 0.42 

ประมาณการทางการเงินป 2548 

 บริษัทและบริษัทยอยตั้งเปาในการเติบโตของรายไดจากการขายในป 2548 ไวประมาณ 30% โดยมีสมมติฐานมาจาก  
1.   การที่บริษัทเริ่มมีลูกคารายใหม ๆ เขามาเพิ่มขึ้น โดยตั้งแตตนป 2548 บริษัทมีลูกคารายใหมเพิ่มขึ้น 2-3 ราย  

ในขณะที่ยังคงรักษาลูกคารายเดิมสวนใหญไวได 
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2.   ในชวงหลังเดือนกรกฎาคม  2548 บริษัทจะยายโรงงานไปยังโรงงานใหม จํานวนพื้นที่  30 ไร ที่ คลอง 4           
จ.ปทุมธานี ทําใหมีสถานที่เพียงพอที่จะขยายเครื่องจักรที่มีขนาดใหญขึ้นได ซึ่งจะทําใหสามารถเขาไปรับจาง
ผลิตสินคาชนิดหรือประเภทใหม ๆ ไดมากขึ้น 

3.   ในชวง 2 ป ที่ผานมา บริษัทมีการเติบโตมากกวา 30% โดยเฉลี่ย  ซึ่งก็ยังมีแนวโนมจะรักษาการเติบโต    ดัง
กลาวไวได เนื่องจากกลุมลูกคาที่อยูในอุตสาหกรรมชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส และเครื่องใชไฟฟา ยังสามารถเติบโต
ไดดี และบริษัทยังมองหาโอกาสใหม ๆ ในอตุสาหกรรมชิ้นสวนยานยนตเพิ่มเติมดวย 

12.3 คาตอบแทนของผูสอบบัญชี 
12.3.1 คาตอบแทนจากการสอบบัญชี (Audit Fee) 

บริษัทและบริษัทยอย จายคาตอบแทนการสอบบัญชี ใหแก 
- ผูสอบบัญชีของบริษัทและบริษัทยอย ในป 2547 เปนจํานวนเงินรวม  881,024 บาท 

12.3.2 คาบริการอื่น (Non-Audit Fee) 
- ไมมี – 


