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2. ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
 
2.1 ความเปนมา 

บริษัท ยูไนเต็ด เปเปอร จํากัด (มหาชน) จดทะเบียนกอตั้งขึ้นเมื่อวันที่ 15 สิงหาคม 2533 เพื่อดําเนินธุรกิจผลิต
และจําหนายกระดาษคราฟทซึ่งใชสําหรับอุตสาหกรรมหีบหอและบรรจุภัณฑ โดยมีกลุมชินเศรษฐวงศ (ถือหุนรอยละ 
38.89 ของหุนที่ชําระแลวทั้งหมดในปจจุบัน) และกลุมมังกรกนกเปนกลุมผูถือหุนรายใหญ (ถือหุนรอยละ 15.85 ของหุนที่
ชําระแลวทั้งหมดในปจจุบัน)  

การเปลี่ยนแปลงและพัฒนาการที่สําคัญของบริษัทในแตละปมีดังนี้ 

ป 2533 - จดทะเบียนกอตั้ง บริษัท ยูไนเต็ด เปเปอร จํากัด ขึ้นเมื่อวันที่ 15 สิงหาคม 2533 ดวยทุนจดทะเบียน
เริ่มแรก 150 ลานบาท 

ป 2535 - บริษัทยื่นขออนุญาตประกอบกิจการโรงงานตอกระทรวงอุตสาหกรรม 
ป 2536 - เมื่อ 19 มกราคม 2536 บริษัทไดดําเนินการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทอีกจํานวน 150 ลานบาท ทํา

ใหบริษัทมีทุนจดทะเบียนเปน 300 ลานบาท ทั้งนี้ การเพิ่มทุนดังกลาวเปนการเพิ่มทุนใหกับผูถือหุนเดิม
ทั้งจํานวน 

ป 2537 - บริษัทเริ่มดําเนินการกอตั้งโรงงาน และ เริ่มทดลองเดินเครื่องจักร 
 - เมื่อ 8 กรกฎาคม 2537 บริษัทไดดําเนินการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทอีกจํานวน 30 ลานบาท ทําให

บริษัทมีทุนจดทะเบียนเปน 330 ลานบาท ทั้งนี้ การเพิ่มทุนดังกลาวเปนการเพิ่มทุนใหกับผูถือหุนเดิมทั้ง
จํานวน 

 - เมื่อ 2 กันยายน 2537 บริษัทไดดําเนินการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทอีกจํานวน 30 ลานบาท ทําให
บริษัทมีทุนจดทะเบียนเปน 360 ลานบาท ทั้งนี้ การเพิ่มทุนดังกลาวเปนการเพิ่มทุนใหกับผูถือหุนเดิมทั้ง
จํานวน 

ป 2538 - เริ่มประกอบกิจการผลิตและจําหนายกระดาษคราฟท 
ป 2540 - เมื่อ 31 กรกฎาคม 2540 บริษัทไดดําเนินการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทอีกจํานวน 50 ลานบาท ทํา

ใหบริษัทมีทุนจดทะเบียนเปน 410 ลานบาท ทั้งนี้ การเพิ่มทุนดังกลาวเปนการเพิ่มทุนใหกับผูถือหุนเดิม
ทั้งจํานวน 

ป 2543 - บริษัทไดรับการรับรองระบบบริหารงานคุณภาพ ISO 9002 : 1994 สําหรับการผลิตกระดาษผิวกลอง
และกระดาษทําลอนลูกฟูกจากสถาบัน The United Kingdom Accreditation Services (UKAS) ซึ่ง
เปนสถาบันรับรองมาตรฐานที่ไดรับการยอมรับจากนานาประเทศ 

 - เมื่อ 21 ธันวาคม 2543 บริษัทไดดําเนินการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทอีกจํานวน 37 ลานบาท ทําให
บริษัทมีทุนจดทะเบียนเปน 447 ลานบาท ทั้งนี้ การเพิ่มทุนดังกลาวเปนการเพิ่มทุนใหกับผูถือหุนเดิมทั้ง
จํานวน 

ป 2545 - บริษัทดําเนินการปรับปรุงกระบวนการการผลิต โดยเพิ่มหมอไอน้ํา (Boiler 4 และ 5) และเปล่ียน
ประเภทของเชื้อเพลิงที่ใช จากเดิมซึ่งใชน้ํามันเตา (Boiler 1-3) มาเปนถานหิน เพื่อประหยัดพลังงาน 

ป 2546 - เริ่มดําเนินการตามโครงการสรางเครื่องกําเนิดไฟฟาขนาด 7.5 เมกะวัตต เพื่อชวยลดตนทุนคาพลังงาน
ไฟฟาและไอน้ํา 
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 - บริษัทไดรับการรับรองระบบบริหารงานคุณภาพ ISO 9001 : 2000 จากสถาบัน The United Kingdom 
Accreditation Services (UKAS) 

ป 2547 - ในวันที่ 27 กุมภาพันธ 2547  บริษัทไดดําเนินการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัท อีกจํานวน 49.60  
ลานบาท ตามที่ไดรับอนุมัติจากการประชุมวิสามัญผูถือหุนครั้งที่ 1/2547 ทําใหบริษัทมีทุนจดทะเบียน
เปน 496.60  ลานบาท โดยวัตถุประสงคการเพิ่มทุนในครั้งนี้ เปนการเพิ่มทุนใหกับธนาคารกรุงศรี
อยุธยา จํากัด (มหาชน) ตามเงื่อนไขของสัญญาเงินกูที่บริษัทไดทําไวกับธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด 
(มหาชน) ในราคาหุนละ 12 บาท  

 - ที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนครั้งที่  4/2547 เมื่อวันที่  2  มีนาคม  2547  มีมติพิเศษใหบริษัทเพิ่มทุนเปน  
650 ลานบาท แบงเปนหุนสามัญ 65,000,000 หุน  มูลคาหุนละ  10  บาท เปนทุนที่เรียกชําระแลว
จํานวน 496.60  ลานบาท  ทั้งนี้สําหรับหุนเพิ่มทุนที่ยังไมไดเรียกชําระจํานวน  15,340,000  หุนนั้น ที่
ประชุมผูถือหุนมีมติใหจัดสรรไวสําหรับการเสนอขายใหกับประชาชนตอไป 

 - ในวันที่ 22 มีนาคม 2547  บริษัทไดดําเนินการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทเปน 650 ลานบาท และ
ดําเนินการแปรสภาพเปนบริษัทมหาชน 

 - ปจจุบัน บริษัทอยูในระหวางการดําเนินการเพื่อไดรับการรับรองระบบการจัดการดานสิ่งแวดลอม ISO 
14001: 1996 

 - ที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนครั้งที่  5/2547 เมื่อวันที่  1 พฤศจิกายน  2547  มีมติใหเปล่ียนแปลงมูลคาที่
ตราไวของหุนสามัญของบริษัท จากมูลคาที่ตราไวหุนละ 10 บาท เปนมูลคาที่ตราไวหุนละ 5 บาท สงผล
ใหปจจุบันบริษัทมีทุนจดทะเบียนจํานวน 650.00 ลานบาท แบงเปนหุนสามัญ 130.00 ลานหุน โดยมี
ทุนที่ชําระแลวจํานวน 496.60 ลานบาท แบงเปนหุนสามัญ 99.32 ลานหุน และมีหุนที่ยังไมไดเรียก
ชําระจํานวน 30.68 ลานหุน ซึ่งจัดสรรไวสําหรับเสนอขายตอประชาชนตอไป 

 

การปรับโครงสรางหนี ้
การประกาศเปลี่ยนแปลงระบบอัตราแลกเปลี่ยนของประเทศมาเปนระบบอัตราแลกเปลี่ยนลอยตัว เมื่อวันที่ 2 

กรกฎาคม 2540 ไดสงผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอผลการดําเนินงานของบริษัท เนื่องจากในชวงดังกลาว บริษัทมีเงินกู
เปนสกุลเงินตราตางประเทศเปนจํานวนมาก และผลจากการเปลี่ยนแปลงระบบอัตราแลกเปลี่ยนของประเทศในชวง
ดังกลาวทําใหคาเงินบาทออนลงมาก ซึ่งสงผลทําใหบริษัทมีภาระหนี้สินเพิ่มมากขึ้นจนเกินกวาความสามารถในการชําระ
หนี้ของบริษัทในขณะนั้น 

ทั้งนี้ เพื่อแกไขเหตุการณดังกลาว บริษัทจึงไดดําเนินการเจรจาเพื่อทําสัญญาปรับโครงสรางหนี้กับเจาหนี้ของ
บริษัท โดย ณ 29 มิถุนายน 2543 บริษัทไดทําสัญญาปรับโครงสรางหนี้กับกลุมเจาหนี้ ซึ่งประกอบดวยสถาบันการเงิน 8 
แหง และบุคคลธรรมดา โดยมีระยะเวลาแหงสัญญา 17 ป นับตั้งแตวันทําสัญญา จนถึงวันที่ 30 มิถุนายน 2560 โดย ณ 
วันทําสัญญา บริษัทมีเงินตนและดอกเบี้ยคางจายตามสัญญาเดิมรวม 1,727 ลานบาท แบงเปนเงินตน 1,526 ลานบาท 
และดอกเบี้ย 201 ลานบาท โดยในจํานวนนี้เปนยอดเงินตนคางจายของเงินกูที่เปนสกุลเงินตราตางประเทศ ซึ่งกูยืมเพื่อ
นํามาใชซื้อเครื่องจักรและกอสรางโรงงาน คิดเปนประมาณรอยละ 57 ของยอดเงินตนคางจายทั้งหมด  สําหรับสวนที่เหลือ
อีกรอยละ 43 นั้น เปนยอดเงินตนคางจายของเงินกูและหนี้สินระยะสั้นประเภทอื่น ซึ่งกูยืมเพื่อนําไปใชเปนเงินทุน
หมุนเวียนของกิจการ ซึ่งสวนใหญเปนคาใชจายเพื่อซื้อวัตถุดิบ ซึ่งในขณะนั้น เปนการซื้อโดยใชวิธีจายเงินโดยการเปดเลต
เตอรออฟเครดิต หรือ ทําสัญญาทรัสตรีซีท โดยในขณะนั้นบริษัทไมไดใชเครื่องมือปองกันความเสี่ยงใดๆ (ปจจุบัน บริษัท
ไดเปล่ียนวิธีการชําระคาซื้อวัตถุดิบที่เปนเงินตราตางประเทศ โดยชําระเปนเงินสด) 



 บริษัท ยูไนเต็ด เปเปอร จํากัด (มหาชน) 

หนา 2.2-3 

ตอมา เมื่อวันที่ 26 ธันวาคม 2546 บริษัทไดทําขอตกลงครั้งใหมกับกลุมเจาหนี้เกี่ยวกับหนี้ตามสัญญาปรับ
โครงสรางหนี้ และไดรับความยินยอมใหชําระหนี้คืนกอนกําหนดได โดยบริษัทไดตกลงทําสัญญาสินเชื่อใหมกับธนาคาร 
กรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) ซึ่งเปนเจาหนี้ขางมากตามสัญญาปรับโครงสรางหนี้ วงเงินสินเชื่อใหม 1,360 ลานบาท  
โดยมีวัตถุประสงคเพื่อนําเงินกูยืมใหมมาชําระหนี้  ซึ่ง ณ 31 ธันวาคม 2546 บริษัทไดนําเงินดังกลาวมาชําระยอดหนี้คง
คางทั้งหมดตามสัญญาปรับโครงสรางหนี้ ทั้งสวนของเงินตน และดอกเบี้ย 

ตอมา เมื่อวันที่ 26 มีนาคม 2547 บริษัทไดทําสัญญาเงินกูฉบับใหมกับธนาคารพาณิชยอีกแหงหนึ่ง เนื่องจาก
สัญญาดังกลาวมีเงื่อนไขสัญญารวมทั้งอัตราดอกเบี้ยที่ดีกวาสัญญาเงินกูฉบับเดิม สัญญาเงินกูฉบับดังกลาว มีอายุ
สัญญา 9 ป วงเงิน 1,110 ลานบาท ซึ่งบริษัทไดนําเงินกูใหมไปชําระคืนเงินกูเดิมทั้งจํานวน 

 
ภาพรวมการประกอบธุรกิจของบริษัท 
บริษัทดําเนินธุรกิจการผลิตและจําหนายกระดาษคราฟทซึ่งใชสําหรับอุตสาหกรรมหีบหอและบรรจุภัณฑ เพื่อ

จําหนายทั้งในประเทศและตางประเทศ โดยมีโรงงานผลิตกระดาษคราฟทตั้งอยูที่จังหวัดปราจีนบุรี โดยกระดาษคราฟทที่
บริษัทผลิตและจําหนายมี 2 ประเภทหลักๆ คือ 1) กระดาษคราฟทสําหรับทําผิวกลอง (Kraft Liner Board) และ 2) 
กระดาษคราฟทสําหรับทําลอนลูกฟูก (Corrugating Medium) รวมกําลังการผลิตประมาณ 100,000 ตันตอป  
 
2.3 โครงสรางรายไดของบริษัท 

ป 2544 ป 2545 ป 2546 2 ไตรมาสแรก 
ของ ป 2547 โครงสรางรายได 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

1. รายไดจากการขาย         
1.1 แบงตามประเภทกระดาษ               

 กระดาษคราฟทสําหรับทําผิวกลอง 691.50 58.42 707.04 53.59 732.71 50.60 404.27 52.61 
 กระดาษคราฟทสําหรับทําลอนลูกฟูก 468.41 39.57 585.63 44.39 689.85 47.64 333.02 43.34 
 รายไดจากการขายอื่น1 13.69 1.16 15.68 1.19 23.36 1.61 30.47 3.97 
รวมรายไดจากการขายกระดาษ2 1,173.60 99.15 1,308.35 99.17 1,445.92 99.86 767.76 99.91 

1.2 แบงตามตลาดที่จัดจําหนาย         
 ตลาดในประเทศ 1,142.69 96.54 1,287.09 97.56 1,439.81 99.43 767.76 99.91 
 ตลาดตางประเทศ 17.21 1.45 21.26 1.61 6.11 0.42 0.00 0.00 
รวมรายไดจากการขายกระดาษ 1,173.60 99.15 1,308.35 99.17 1,445.92 99.86 767.76 99.91 

2. รายไดอื่นๆ 10.07 0.85 10.99 0.83 2.09 0.14 0.69 0.09 
รายไดรวม (1.1 หรือ 1.2 + 2) 1,183.67 100.00 1,319.34 100.00 1,448.01 100.00 768.45 100.00 
หมายเหตุ 1 รายไดจากการขายอื่น ไดแก รายไดจากการขายกระดาษประเภทอื่นๆ ซ่ึงหมายถึง กระดาษคราฟทสําหรับทําผิวกลอง หรือ 

กระดาษคราฟทสําหรับทําลอนลูกฟูกเกรดพิเศษ ซ่ึงบริษัทผลิตขึ้นตามคําสั่งซ้ือของลูกคาโดยเฉพาะ กระดาษเกรดพิเศษนี้เปน
เกรดที่นอกเหนือจากสินคาเกรดปรกติที่บริษัทผลิต (กรุณาพิจารณาขอมูลเพิ่มเติม ใน หนา 2.3-1 และ หนา 2.3-2) 

2รายไดจากการขายกระดาษในป 2544 ไมตรงกับยอดในงบการเงินของบริษัท เนื่องจากในงบการเงินของบริษัทในป 2544 นั้น 
ไดรวมเอารายไดอื่นมาไวในรายการดังกลาว ไดแก รายไดคาขายสีจํานวน 2.92 ลานบาท และ รายไดจากการจําหนาย
สินทรัพยจํานวน 0.55 ลานบาท ดังนั้นในการแสดงโครงสรางรายไดของบริษัท จึงแสดงเฉพาะรายไดจากการขายกระดาษของ
บริษัทตามตัวเลขและสัดสวนที่เปนจริง 


