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สวนที่ 1 
ขอมูลสรุป (Executive Summary) 

 

บริษัท ยูไนเต็ด เปเปอร จํากัด (มหาชน) (“บริษัท”) จดทะเบียนกอตั้งขึ้นเมื่อวันที่ 15 สิงหาคม 2533 เพื่อดําเนิน
ธุรกิจผลิตและจําหนายกระดาษคราฟทซึ่งใชสําหรับอุตสาหกรรมหีบหอและบรรจุภัณฑ โดยมีกลุมผูถือหุนรายใหญ ซึ่งถือ
หุนในสัดสวนที่สูงกวารอยละ 10 จํานวน 3 กลุม ไดแก กลุมชินเศรษฐวงศ กลุมมังกรกนก และ บริษัท มารเก็ตติ้ง 
คอนซัลเท็น จํากัด ซึ่งถือหุนในสัดสวนรอยละ 38.89 รอยละ 15.85 และ รอยละ 10.87 ตามลําดับ ทั้งนี้ สัดสวนการถือหุน
ดังกลาว ไมมีการเปลี่ยนแปลงใดๆ ในระดับที่มีนัยสําคัญ นับตั้งแตเริ่มกอตั้งบริษัทจนถึงปจจุบัน 

บริษัทเริ่มดําเนินการกอตั้งโรงงานผลิตกระดาษคราฟทขึ้น ที่จังหวัดปราจีนบุรีในป 2537 และเริ่มทําการผลิตเพื่อ
จําหนายไดในป 2538 โดยโรงงานของบริษัทมีกําลังการผลิตรวม 100,000 ตันตอป ซึ่งในปจจุบันไดใชอัตรากําลังการผลิต
อยูที่ประมาณรอยละ 95 และอยูระหวางการศึกษาขอมูลเพื่อปรับปรุงกําลังการผลิตโดยเพิ่มความเร็วของเครื่องจักรให
สามารถเพิ่มกําลังการผลิตไดจาก 300 ตันตอวัน เปนประมาณ 400 ตันตอวัน  

ทั้งนี้ ประเภทของกระดาษคราฟทที่บริษัทผลิตและจําหนายนั้นมี 2 ประเภทหลัก ไดแก 1) กระดาษคราฟท
สําหรับทําผิวกลอง (Kraft Liner Board) และ 2) กระดาษคราฟทสําหรับทําลอนลูกฟูก (Corrugating Medium) 

เมื่อวันที่ 2 กรกฎาคม 2540 รัฐบาลไทยมีการประกาศเปลี่ยนแปลงระบบอัตราแลกเปลี่ยนของประเทศมาเปน
ระบบอัตราแลกเปลี่ยนลอยตัว ซึ่งมีผลทําใหคาเงินบาทมีการออนตัวลงอยางมากเมื่อเทียบกับเงินตราในสกุลอื่น การ
เปล่ียนแปลงดังกลาวไดสงผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอผลการดําเนินงานของบริษัท เนื่องจากในขณะนั้น บริษัทมี
ยอดเงินกูสวนของเงินตนที่ยังคางชําระเปนสกุลเงินตางประเทศสูงถึง 29 ลานเหรียญสหรัฐ บริษัทจึงไดดําเนินการเจรจา
เพื่อทําสัญญาปรับโครงสรางหนี้กับเจาหนี้ของบริษัท โดย ณ 29 มิถุนายน 2543 บริษัทไดทําสัญญาปรับโครงสรางหนี้กับ
กลุมเจาหนี้ ซึ่งประกอบดวยสถาบันการเงิน 8 แหง และบุคคลธรรมดา 2 กลุม โดยมีระยะเวลาแหงสัญญา 17 ป นับตั้งแต
วันทําสัญญา จนถึงวันที่ 30 มิถุนายน 2560 โดยมีเงินตนและดอกเบี้ยคางจายตามสัญญาเดิมรวม 1,726.64 ลานบาท   

ตอมา เมื่อวันที่ 26 ธันวาคม 2546 บริษัทไดทําขอตกลงครั้งใหมกับกลุมเจาหนี้เกี่ยวกับหนี้ตามสัญญาปรับ
โครงสรางหนี้ และไดรับความยินยอมใหชําระหนี้คืนกอนกําหนดได โดยบริษัทไดตกลงทําสัญญาสินเชื่อใหมกับธนาคาร 
กรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) ซึ่งเปนเจาหนี้ขางมากตามสัญญาปรับโครงสรางหนี้ วงเงินสินเชื่อใหม 1,360 ลานบาท  
โดยมีวัตถุประสงคเพื่อนําเงินกูยืมใหมมาชําระหนี้  ทั้งนี้ ณ 31 ธันวาคม 2546 บริษัทไดกูเงินตามวงเงินสินเชื่อที่ไดรับจาก
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) และนําเงินดังกลาวมาชําระยอดหนี้คงคางทั้งหมดตามสัญญาปรับโครงสรางหนี้
แลว สงผลใหบริษัทมีกําไรจากการปรับโครงสรางหนี้ทั้งส้ิน 296 ลานบาท  อยางไรก็ดี ตอมาบริษัทไดนําเงินมาชําระคืน
เงินกู ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) ทั้งจํานวน เนื่องจากบริษัทไดทําสัญญาเงินกูฉบับใหมกับธนาคารพาณิชยอีก
แหงหนึ่ง ซึ่งมีอายุสัญญา 9 ป วงเงิน 1,110 ลานบาท และมีเงื่อนไขสัญญารวมทั้งอัตราดอกเบี้ยที่ดีกวาสัญญาเงินกูฉบับ
เดิม 

ในชวงระยะเวลา 3 ปที่ผานมา ผลการดําเนินงานของบริษัทดีขึ้นอยางตอเนื่อง โดยมีรายไดรวมของบริษัทเพิ่มขึ้น
จาก 1,183.67 ลานบาท ในป 2544 เปน 1,319.34 ลานบาท และ 1,448.01 ลานบาท ในป 2545 และ 2546 ตามลําดับ 
และกําไรสุทธิหลังหักภาษีเพิ่มขึ้นจาก 56.86 ลานบาท ในป 2544 เปน 215.28 ลานบาท และ 399.03 ลานบาท ในป 
2545 และ 2546 ตามลําดับ (ทั้งนี้ ในป 2546 บริษัทมีกําไรจากการปรับโครงสรางหนี้จํานวน 296.10 ลานบาท)  ในขณะที ่
6 เดือนแรกของป 2547 บริษัทมีรายไดรวม และกําไรสุทธิหลังหักภาษีเทากับ 768.45 ลานบาท และ 65.59 ลานบาท 
ตามลําดับ 
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จากการที่บริษัทสามารถดําเนินการปรับโครงสรางหนี้ไดสําเร็จ สงผลใหบริษัทมีฐานะการเงินที่แข็งแกรงขึ้นเปน
อยางมาก รวมถึงหนี้สินลดลงอยางตอเนื่องเชนกัน โดยบริษัทมีสินทรัพยรวมเพิ่มขึ้นจาก 1,795.22 ลานบาท ณ 31 
ธันวาคม 2545 และเพิ่มขึ้นเปน 1,896.47 ลานบาท และ 1,974.67 ลานบาท ณ 31 ธันวาคม 2546 และ 30 มิถุนายน 
2547 ตามลําดับ ในขณะที่ หนี้สินรวมลดลงจาก 1,623.55 ลานบาท ณ 31 ธันวาคม 2545 เหลือเพียง 1,250.62 ลานบาท 
และ 1,203.70 ลานบาท ณ 31 ธันวาคม 2546 และ 30 มิถุนายน 2547 ตามลําดับ 

ที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนของบริษัท ครั้งที่ 4/2547 เมื่อวันอังคารที่ 2 มีนาคม 2547 มีมติใหเพิ่มทุนจดทะเบียน
ของบริษัทอีก 153,400,000 บาท รวมเปนทุนจดทะเบียนทั้งส้ิน 650,000,000 บาท โดยออกหุนสามัญเพิ่มทุนจํานวน 
15,340,000 หุน มีมูลคาที่ตราไวหุนละ 10 บาท และเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนจํานวนดังกลาวแกประชาชนเปนครั้งแรก  

อยางไรก็ดี ที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนของบริษัท ครั้งที่ 5/2547 เมื่อวันจันทรที่ 1 พฤศจิกายน 2547 มีมติให
เปล่ียนแปลงมูลคาที่ตราไวของหุนสามัญของบริษัท จากมูลคาที่ตราไวหุนละ 10 บาท เปน หุนละ 5 บาท ทําใหจํานวนหุน
สามัญเพิ่มทุนที่จะออกและเสนอขายแกประชาชนในครั้งนี้ มีจํานวนเพิ่มขึ้นเปน 30,680,000 หุน 

ทั้งนี้ หุนสามัญเพิ่มทุนของบริษัทนั้น จะเสนอขายในราคาหุนละ 8 - 12 บาท โดยมีมูลคาการเสนอขาย (ภายหลัง
หักคาใชจายการเสนอขาย) ประมาณ 237.36 – 356.62 ลานบาท โดยบริษัทมีวัตถุประสงคที่จะนําเงินที่ไดจากการเสนอ
หุนสามัญเพิ่มทุนแกประชาชนไปใชดําเนินการตางๆ ดังตอไปนี้ 

1. ลงทุนในโครงการกอสรางโรงไฟฟาพลังงานความรอนรวม จํานวนประมาณ 150.00 ลานบาท 
2. สําหรับชําระคืนเงินกูระยะยาวประมาณ 87.36 – 206.62 ลานบาท เพื่อใหมีวงเงินเหลือสําหรับการลงทุน

ในโครงการอื่นๆ เชน โครงการปรับปรุงกําลังการผลิต และการใชเปนเงินทุนหมุนเวียน เปนตน 
 

 
(ผูลงทุนควรอานรายละเอียดขอมูลในสวนที่ 2 และสวนที่ 3 กอนตัดสินใจจองซื้อหลักทรพัย) 


