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12. ฐานะการเงนิและผลการดําเนินงาน 

12.1)  งบการเงนิ 

 12.1.1) สรุปรายงานการตรวจสอบของผูสอบบญัชีรับอนุญาต 

 ผูสอบบัญชสีําหรับงบการเงินของบริษัท ประจํางวดปบัญชีสิ้นสุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2545 คือนายประวิทย วิวรรณธนา
นุตร ผูสอบบัญชรัีบอนุญาตเลขทะเบียน 4917 สังกดับริษัท เคพีเอ็มจี ออดิท (ประเทศไทย) จํากัด และสําหรับงวดบัญชีสิ้นสุดวันที่ 
31 ธันวาคม 2546 – 2547 และงบการเงินงวด 6 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2548 คือนายประวิทย วิวรรณธนานุตร ผูสอบบัญชี
รับอนุญาตเลขทะเบียน 4917 สังกดับริษัท เอเอ็นเอส ออดิท จํากัด 

 โดยสามารถสรุปรายงานการตรวจสอบของผูสอบบญัชีไดดังนี้ 

สําหรับงบการเงินงวดปส้ินสุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2546 และ 2545 

ผูสอบบัญชีไดแสดงความเห็นตองบการเงินแสดงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 และ 2545 ผลการดําเนินงาน 
และงบกระแสเงินสดสําหรับปสิ้นสุดวันเดียวกันของบริษัทฯ วาถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป แต
ใหขอสังเกตวาบริษัทฯ ยังมีขาดทุนสะสมอยางเปนสาระสําคัญ นอกจากนี้ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 บริษัทฯ มีหนี้สินหมุนเวียน
มากกวาสินทรัพยหมุนเวียนจํานวน 97 ลานบาท ปจจัยดังกลาว ทําใหมีขอสงสัยเกี่ยวกับความสามารถของบริษัทฯ ที่จะดําเนินงาน
อยางตอเนื่อง อยางไรก็ตามงบการเงินป 2546 ของบริษัทไดจัดทําขึ้นตามเกณฑการดําเนินงานตอเนื่อง ดังนั้น ความสามารถใน
การดําเนินธุรกิจของบริษัทฯ ขึ้นอยูกับความสําเร็จของแผนงานตางๆ ซึ่งฝายบริหารของบริษัทฯ กําลังดําเนินการอยู 

 ความเห็นของผูสอบบัญชีตองบการเงินป 2545 ที่นํามาเปรียบเทียบกับงบการเงินป 2546 นั้นแตกตางจากความเห็นที่ให
ไวเดิม ดังปรากฏในงบการเงินป 2546 วาบริษัทฯ มีกําไรสุทธิ 592.93 ลานบาท และมีสวนของผูถือหุนเพิ่มจาก (378.20) ลานบาท 
ณ 31 ธันวาคม 2545 เปน 282.48 ลานบาท ณ 31 ธันวาคม 2546 ทั้งนี้เนื่องจากบริษัทฯ มีกําไรจากการปรับโครงสรางกับเจาหนี้
รายใหญไดสําเร็จ 

สําหรับงบการเงินงวดปส้ินสุดวนัที่ 31 ธันวาคม 2547 และ 2546 

 ผูสอบบัญชีไดแสดงความเห็นตองบการเงินแสดงฐานะการเงินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 และผลการดําเนินงาน
รวมและงบกระแสเงินสดรวมสําหรับปสิ้นสุดวันเดียวกันของบริษัท ไทยยูนีคคอยลเซ็นเตอร จํากัด(มหาชน) และบริษัทยอยและ
ฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 และ 2546 ผลการดําเนินงานและกระแสเงินสดสําหรับปสิ้นสุดวันเดียวกันของแตละป
เฉพาะของบริษัท ไทยยูนีคคอยลเซ็นเตอร จํากัด(มหาชน) วาถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป แต
ไดใหขอสังเกตวาบริษัทฯและบริษัทยอยมีขาดทุนสะสมอยางเปนสาระสําคัญ นอกจากนี้ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 และ 2546 
บริษัทฯและบริษัทยอย มีหนี้สินหมุนเวียนมากกวาสินทรัพยหมุนเวียน ปจจัยดังกลาว ทําใหมีขอสงสัยเกี่ยวกับความสามารถของ
บริษัทฯและบริษัทยอย ที่จะดําเนินงานอยางตอเนื่อง  ดังนั้น ความสามารถในการดําเนินธุรกิจของบริษัทฯและบริษัทยอย จึงขึ้นอยู
กับความสําเร็จของแผนงานตางๆ ซึ่งฝายบริหารของบริษัทฯ และบริษัทยอยกําลังดําเนินการอยู 

สําหรับงบการเงินงวด 9 เดือนสิน้สุดวันที่ 30 กนัยายน 2548 

ผูสอบบัญชีไดสอบทานงบดุลรวม งบกําไรขาดทุนรวม งบแสดงการเปลี่ยนแปลงสวนของผูถอืหุนรวม และงบกระเสเงิน
สดรวม และไมพบสิ่งที่เปนเหตุใหเชื่อวางบการเงนิดังกลาวไมถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 
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12.1.2) สรุปฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของบริษทัฯและบริษัทยอย 

 ตารางสรุปรายการงบดุล งบกําไรขาดทุน งบกระแสเงินสด และอัตราสวนทางการเงินทีส่ําคัญเปนดังตอไปนี้  
 ตารางสรุปงบดุลของบริษัทฯและบริษัทยอย 

 รายการ  งบเฉพาะบริษัทฯ  งบเสมือนรวม  งบรวม   งบรวม  
 2545 2546 2547 30 ก.ย. 2548 2546 2547 30 ก.ย. 2548 

 พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ 
สินทรัพย               

สินทรัพยหมุนเวียน               
   เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน        1,781         0.20            1,046          0.10            1,411         0.11 1,429 0.10             1,103            0.08            1,473         0.10 1,571 0.10 
   ลูกหนี้การคา - สุทธิ      39,116          4.41        120,008       11.00        210,835       16.98 338,460 24.73          120,725           8.99        199,579      14.09 301,789 19.69 
   เงินใหกูยืมระยะสั้นแกกิจการที่เกี่ยวของ                -                -          19,265         1.77          63,247         5.09 93,744 6.85                    -                  -            2,905          0.21 - - 
   สินคาคงเหลือ - สุทธิ      38,441          4.33          77,059          7.06          97,777          7.87 107,274 7.84            93,676            6.97          98,362         6.95 149,996 9.79 
   ลูกหนี้อื่น                -                -                  -                -                  -                - - -             2,930             0.22                  -               -                  -                - 
   สินทรัพยหมุนเวียนอื่น        2,410          0.27            3,626          0.33            4,132         0.33 4,930 0.36             4,061           0.30            5,986         0.42 8,238 0.54 
รวมสินทรัพยหมุนเวียน     81,747         9.21     221,004       20.25      377,402      30.39 545,837 39.87         222,494       16.56        308,305      21.77 461,594 30.12 
   เงินลงทุนซึ่งบันทึกตามวิธีสวนไดเสีย                -                -                  -                -          19,854          1.60 21,510 1.57                    -                  -                  -                -                  -                - 
   เงินฝากธนาคารที่ติดภาระค้ําประกัน                 -               -                  -                -                  -                 - - -                445             0.03              445          0.03 446 0.03 
   ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ - สุทธิ    804,748        90.70        769,463        70.51        743,239        59.85 715,318 52.26       1,019,244         75.88      1,005,736      71.02 983,835 64.20 
   ที่ดินที่ไมไดใชในการดําเนินงาน                 -               -        100,000          9.16        100,000          8.05 85,000 6.21          100,000            7.44        100,000         7.06 85,000 5.55 
   สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น           799          0.09              754         0.07            1,356          0.11 1,208 0.09             1,060            0.08            1,625         0.11 1,478 0.10 
รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน     805,547       90.79      870,217      79.75      864,449       69.61 823,036 60.13       1,120,748       83.44     1,107,806     78.23 1,070,759 69.88 

รวมสินทรัพย     887,295    100.00    1,091,221    100.00     1,241,850   100.00 1,368,873 100.00       1,343,242      100.00     1,416,111    100.00 1,532,353 100.00 

 หมายเหตุ   1. งบเฉพาะบริษัทฯ เปนงบการเงินของบริษัท ไทยยูนีคคอยลเซ็นเตอร จํากัด (มหาชน)  ที่ตรวจสอบโดยผูสอบบัญชี รับอนุญาตของบริษัทฯ 
 2. งบรวม เปนงบการเงินรวมของบริษัทฯ และบริษัท ไทยนิชเช จํากัด  ที่ตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีรับอนุญาตของบริษัทฯ 
 3. งบเสมือนรวมกิจการเปนงบการเงินที่ผูบริหารของบริษัทฯ จัดทําขึ้นจากงบการเงินที่ผานการตรวจสอบของบริษัทฯและบริษัท ไทยนิชเช จํากัด และรายการระหวางกันไดตัดออกไปโดยมีวัตถุประสงคเพื่อเปนขอมูลในการออก
หนังสือชี้ชวนเพื่อจําหนายหุนสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯเทานั้น 
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ตารางสรุปงบดุลของบริษัทฯและบริษัทยอย (ตอ) 
รายการ  งบเฉพาะบริษัทฯ   งบเสมือนรวม   งบรวม   งบรวม  

 2545 2546 2547 30 ก.ย. 2548 2546 2547 30 ก.ย. 2548 
 พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ 

หนี้สินและสวนของผูถือหุน               
หนี้สินหมุนเวียน               
   เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้น   98,030       11.05        141,791       12.99        122,668         9.88 144,933 10.59       172,553         12.85        150,303       10.61 174,425 11.38 
   จากสถาบันการเงิน               
   เจาหนี้การคา     90,411      10.19        139,826     12.81        230,264     18.54 260,680 19.04          154,711         11.52      231,947    16.38 260,576 17.00 
   เจาหนี้อื่น      12,000         1.35          12,000          1.10                  -              - - -            12,000            0.89                  -               -                  -              - 
   หนี้สินที่เกินกําหนดชําระ    984,831     110.99                  -             -                  -              - - -                    -                -                  -             -                  -             - 
   หนี้สินระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระใน 1 ป        1,975         0.22          12,743         1.17          24,044       1.94 39,123 2.86            24,116          1.80          38,427        2.71 57,075 3.72 
   เงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลที่เกี่ยวของ             -              -              396         0.04                  -             - - -             7,889          0.59                  -              -                  -              - 
   เงินกูยืมระยะสั้นอื่น      10,600         1.19            7,921         0.73          77,061        6.21 95,418 6.97            14,421          1.07          77,136       5.45 97,496 6.36 
   คาใชจายคางจาย        2,853          0.32            2,833         0.26            4,136          0.33 2,998 0.22             5,342           0.40            7,534         0.53 5,831 0.38 
   หนี้สินหมุนเวียนอื่น           335         0.04              490        0.04            3,727         0.30 4,750 0.35                815          0.06            4,138         0.29 4,978 0.32 
รวมหนี้สินหมุนเวียน 1,201,035   135.36      318,001      29.14       461,901      37.19 547,902 40.03        391,848       29.17        509,485      35.98 600,381 39.18 
   เงินกูยืมจากบุคคลที่เกี่ยวของกัน        9,956          1.12                 -                -                  -            -                  -     -                    -             -                  -             -                  -              - 
   เงินกูยืมระยะยาว- สุทธิ     54,507          6.14        490,731      44.97        469,269      37.79 425,108 31.06          631,365        47.00        595,107      42.02 535,192 34.93 
     รวมหนี้สิน 1,265,498     142.62      808,732      74.11      931,170       74.98 973,010 71.08       1,023,213        76.17    1,104,593      78.00 1,135,573 74.11 
สวนของผูถือหุน               
    ทุนจดทะเบียนเรียกชําระแลว    280,000       31.56        380,000       34.82        418,000       33.66 168,000 12.27          380,000       28.29        418,000       29.52 168,000 10.96 
   สวนเกินจากการตีราคาสินทรัพย   307,880    34.70        275,637      25.26        243,389      19.60 223,642 16.34          275,637       20.52        243,389      17.19 223,642 14.59 
   กําไร (ขาดทุน) สะสม (966,083) (108.88) (373,148) (34.20) (350,709) (28.24) 4,221 0.31 (373,148) (27.78) (350,709) (24.77) 4,221 0.28 
รวมสวนของผูถือหุนบริษัทใหญ (378,203) (42.62) 282,489       25.89 310,680       25.02 395,863 28.92 282,489        21.03 310,680      21.94 395,863 25.83 
   สวนของผูถือหุนสวนนอย            -             -                  -            -                  -              - - -            37,540         2.79              838      0.06 917 0.06 
รวมสวนของผูถือหุน (378,203) (42.62) 282,489       25.89 310,680       25.02 395,863 28.92 320,029      23.83 311,518      22.00 396,780 25.89 
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน   887,295     100.00    1,091,221     100.00    1,241,850     100.00 1,368,873 100.00       1,343,242      100.00    1,416,111    100.00 1,532,353 100.00 
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ตารางสรุปงบกําไรขาดทุนของบริษัทฯ และบริษัทยอย 

งบเฉพาะบริษัทฯ งบรวม

พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ
รายได
รายไดจากการขาย 319,303        93.96     474,054         97.21     787,382        100.75   868,171           94.22     477,760         96.36     796,454         98.46     791,436         98.45     849,424          94.13     
รายไดจากการบริการ 15,839          4.66       12,245           2.51       9,852            1.26       7,353               0.80       16,798           3.39       9,892             1.22       9,872             1.23       8,810              0.98       
กําไรจากการโอนหนี้ -                    -         -                     -         -                    -         37,641             4.09       -                     -         -                     -         -                     -         37,641            4.17       
รายไดอื่น 4,690            1.38       1,354             0.28       2,713            0.35       6,575               0.71       1,264             0.26       2,548             0.31       2,555             0.32       6,542              0.72       
สวนแบงกําไร(ขาดทนุ)จากเงินลงทนุ -                    -         -                     -         (18,423) (2.36) 1,656               0.18       -                     -         -                     -         -                     -         -                      -         

รวมรายได 339,833      100.00   487,653       100.00   781,525      100.00   921,396         100.00   495,823       100.00   808,894       100.00   803,863       100.00   902,417        100.00   
คาใชจาย
ตนทนุขาย และบริการ 329,670        97.01     452,336         92.76     691,120        88.43     755,559           82.00     457,896         92.35     709,372         87.70     705,789         87.80     724,912          80.33     
คาใชจายในการขายและบริหาร 23,262          6.85       22,263           4.57       27,120          3.47       25,626             2.78       24,746           4.99       29,964           3.70       29,270           3.64       27,987            3.10       
ขาดทนุจากการดอยคาสินทรัพย 5,793            1.70       -                     -         -                    -         -                       -         -                     -         -                     -         -                     -         -                      -         
ขาดทนุจากการรับโอนหนี้ 43,447          12.78     -                     -         -                    -         -                       -         11,195           2.26       -                     -         -                     -         -                      -         

รวมตนทุนและคาใชจาย 402,172      118.34   474,599       97.32     718,240      91.90     781,185         84.78     493,836       99.60     739,335       91.40     735,059       91.44     752,899        83.43     
กําไร(ขาดทนุ)กอนดอกเบี้ยจายและรายการพิเศษ (62,340) (18.34) 13,053 2.68       63,285 8.10       140,211 15.22     1,987 0.40       69,558 8.60       68,804 8.56       149,518 16.57     
ดอกเบี้ยจาย (106,254) (31.27) (11,414) (2.34) (40,846) (5.23) (35,281) (3.83) (13,357) (2.69) (49,545) (6.12) (47,142) (5.86) (44,509) (4.93)
กําไร(ขาดทนุ)สุทธิสวนทีเ่ปนของผูถือหุนสวนนอย -                    0.00 -                     -         -                    -         -                       -         527 0.11       2,426 0.30       778 0.10       (79) (0.01)

กําไร (ขาดทุน) กอนรายการพิเศษ (168,593) (49.61) 1,639 0.34       22,439 2.87       104,930 11.39     (10,843) (2.19) 22,439 2.77 22,439 2.79       104,930 11.63     
รายการพิเศษ - กําไรจากการปรับโครงสรางหนี้ 25,131          7.40       591,295         121.25   -                    -         -                       -         591,295         119.26   -                     -         -                     -         -                      -         

กําไร (ขาดทุน) สุทธิ (143,462) (42.22) 592,935 121.59   22,439 2.87       104,930 11.39     580,453 117.07   22,439 2.77       22,439 2.79       104,930 11.63     
กําไร (ขาดทนุ) ตอหุนขั้นพื้นฐาน (บาท)
   - กําไรขาดทนุจากกิจกรรมปกติ (602.12) 0.03 0.28              0.39                 (0.18) 0.28 0.28               0.39                
   - รายการพิเศษ - กําไรจากการปรับโครงสรางหนี้ 89.76 9.63                     -                        -                9.63                    -                        -                       - 
จํานวนหุนสามัญถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนกั (หุน) 280,000        61,370,000    81,585,792      269,648,352    61,370,000    81,585,792    81,585,792    269,648,352   

รายการ
2545 2546 2547

งบรวม
ม.ค.-ก.ย.48ม.ค.-ก.ย.48

 งบเสมอืนรวม

2546 เม.ย.- ธ.ค.2547

 งบเสมอืนรวม

ม.ค.-ธ.ค.2547

 
* บริษัทฯ เขาไปถือหุนในบริษัทยอย ณ วันที่ 7 เมษายน 2547 ซึ่งปจจุบันถือหุนในสัดสวนรอยละ 95.95 โดยทํางบเสมือนรวมกิจการป 2546 เพื่อเปรียบเทียบผลการดําเนินงานเสมือนบริษัทฯเขาไปถือหุนในบริษัทยอย ณ ป 2546 
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ตารางสรุปงบกระแสเงินสดของบริษัทฯ และบริษัทยอย 
(หนวย: พันบาท) 

รายการ  งบเฉพาะบริษัทฯ   งบรวม   งบรวม  

 2545 2546 2547   30 ก.ย. 48 2547   30 ก.ย. 48 
กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน:       
   กําไรสุทธิ (143,462)        592,935 22,439        104,930          22,439 104,930 
   ปรับกระทบกําไรสุทธิเปนเงินสดรับ (จาย) สุทธิ       
   จากการดําเนินงาน       
      คาเสื่อมราคาและรายการตัดบัญชี          39,232          39,663 40,901          33,140          51,602          43,796 
      กําไรจากการลดหนี้ (3,371)                 - (396) (4,155) (396) (4,155) 
      กําไรจากการปรับโครงสรางหนี้ (25,131) (591,295)                 -                 -                  -                  - 
      กําไรจาการโอนหนี้ - - - (37,641) - (37,641) 
      โอนกลับรายการสํารองสินคาเสื่อมสภาพ              443 (617)                 -                 -                  -                  - 
      กลับรายการคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ (894) (392)                 -                 -                  -                  - 
      ขาดทุนจากการดอยคาของสินทรัพย 5,793                  -                  -                  - - - 
      ขาดทุนจากการรับโอนหนี้ 43,447                  -                  -                  - - - 
      หน้ีสงสัยจะสูญ                  -                 -              489              -              489                 - 
      กําไรจากการจําหนายสินทรัพย (1,215) (180) (489) - (489)                  - 
      กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน              113 (248)                  - -                  -                  - 
      รายการผลจากสัดสวนเงินลงทุนท่ีลดลง                  -                  - (1,229) - (1,229)                  - 
      กําไรสวนที่เปนของผูถือหุนสวนนอย                  -                  -                  -                  - (778) 79 
      สวนแบงขาดทุน (กําไร) จากการลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย                  -                  -          18,423   (1,656)                  -                  - 
      กําไรจากการดําเนินงานกอนการเปล่ียนแปลงใน       
      สินทรัพยและหนี้สินดําเนินงาน (85,046) 39,865 80,138 94,618 71,639 107,009 
   การเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยและหนี้สินดําเนินงาน:       
   ลูกหนี้การคาเพิ่มขึ้น (9,170) (80,500) (91,316) (127,625) (100,539) (102,210) 
   เงินใหกูยืมระยะสั้นแกกิจการที่เกี่ยวของกันลดลง (เพิ่มขึ้น) 0 (19,265) (43,982) (30,497) (4,441) 2,905 
   สินคาคงเหลือลดลง (เพิ่มขึ้น) (24,014) (38,001) (20,718) (9,497) (20,095) (51,634) 
   สินทรัพยหมุนเวียนอื่นเพิ่มขึ้น 710 (1,217) (506) (798) (516) (2,252) 
   สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่นลดลง (เพิ่มขึ้น) (746) 45 (24) 147 (54) 147 
   เจาหนี้การคาเพิ่มขึ้น (ลดลง) 43,486 49,415 90,438 30,416 109,738 28,629 
   เจาหนี้อ่ืนลดลง (313)                  -  (12,000) - (12,000)                  - 
   คาใชจายคางจายเพิ่มขึ้น (ลดลง) 603 (20) 1,303 (1,138) (519) (1,703) 
   ดอกเบี้ยคางจายเพิ่มขึ้น 89,811 - - - - - 
   หน้ีสินหมุนเวียนอื่นเพิ่มขึ้น (ลดลง) 209 154 3,238 1,023 3,639 840 
      เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน 15,531 (49,523) 6,571 (43,351) 46,852 (18,269) 
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ตารางสรุปงบกระแสเงินสดของบริษัทฯ และบริษัทยอย (ตอ) 
(หนวย: พันบาท) 

รายการ  งบเฉพาะบริษัทฯ   งบรวม   งบรวม  

 2545 2546 2547   30 ก.ย. 48 2547   30 ก.ย. 48 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน:       
   เงินฝากธนาคารที่ติดภาระค้ําประกันเพิ่มขึ้น                  -                  -                  -                  -                  - (1) 
   ซื้อสินทรัพยถาวร (1,826) (35,349) (44,760) (25,531) (66,221) (42,207) 
   เงินสดรับจากการขายทรัพยสิน 1,215 353 1,010 15,000 1,010 15,000 
   เงินสดรับจากการลงทุนในบริษัทยอย                  -                  -                  -                  - 166                  - 
      เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุน (611) (34,995) (43,749) (10,531) (65,045) (27,208) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน:       
   เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 
   เพิ่มขึ้น (ลดลง)                  - 142,039 (19,123) 22,265 (22,490) 24,122 
   เงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลที่เกี่ยวของกันเพิ่มขึ้น 38,570 52,890                  -                  -                  -                  - 
   จายชําระเงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลที่เกี่ยวของกัน (73,650) (62,450)                  -                  -                  -                  - 
   เงินกูยืมระยะสั้นอื่นเพิ่มขึ้น 10,600 39,021 69,140 18,357 85,255 25,850 
   จายชําระเงินกูยืมระยะสั้นอื่น                  - (41,700) 0 - (23,540) (5,490) 
   จายชําระหน้ีตามสัญญาเชาการเงินและสัญญาเชาซื้อ (1,616) (1,495) (1,540) (2,790) (1,540) (2,790) 
    เงินสดรับจากสัญญาเชาทางการเงิน - - - 32,178 - 32,178 
   เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น 10,995 450,000                  -                  -                  -                  - 
   จายชําระเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน (208) (494,521) (11,886) (16,110) (20,018) (28,295) 
   เงินสดรับจากการเพิ่มหุนสามัญ                  -                  - 952 - 952                  - 
      เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกกรมจัดหาเงิน (15,309)        83,784         37,543 53,900         18,620 45,575 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มข้ึนสุทธิ (389) (734) 365 18 427 98 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดคงเหลือตนงวด 2,170 1,781 1,046 1,411 1,046 1,473 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดคงเหลือส้ินงวด 1,781 1,046 1,411 1,429 1,474 1,571 
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ตารางแสดงอัตราสวนทางการเงิน 
อัตราสวนทางการเงิน งบเฉพาะบริษัทฯ งบรวมฯ 

 2545 2546 2547 30 ก.ย.48 2546* 2547 30 ก.ย.48 
อัตราสวนสภาพคลอง        
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 0.07 0.69 0.82 1.00 0.57 0.61 0.77 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 0.03 0.38 0.46 0.62 0.28 0.39 0.51 
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) 0.01 (0.07) 0.02 (0.11) (0.14) 0.10 (0.04) 
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา (เทา) 8.99 5.92 4.74 4.22 4.40 5.09 4.52 
ระยะเวลาการเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน) 40.04 60.79 75.87 85.33 81.86 70.74 79.67 
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา) 25.97 23.63 26.47 35.22 15.33 22.73 20.54 
ระยะเวลาการขายสินคาเฉลี่ย (วัน) 13.86 15.23 13.60 10.22 23.49 15.84 17.53 
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้ (เทา) 4.80 3.93 3.73 4.10 2.96 3.65 3.92 
ระยะเวลาชําระหนี้ (วัน) 74.99 91.62 96.39 87.72 121.63 98.61 91.72 
วงจรเงินสด (วัน) (21.08) (15.60) (6.92) 7.83 (16.29) (12.03) 5.48 
อัตราสวนความสามารถในการหากําไร               
อัตรากําไรขั้นตน (รอยละ) 1.63 6.98 13.31 13.70 7.41 11.92 15.53 
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (รอยละ) (5.31) 2.41 9.91 10.78 2.41 8.27 12.27 
อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร (รอยละ) (87.30) (423.28) 8.32 (45.95) (415.55) 70.72 (17.34) 
อัตราสวนกําไรสุทธิ (รอยละ) (42.22) 121.59 2.87 11.39 117.07 2.79 11.63 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (รอยละ)    NA. NA.  7.57 29.70 181.37 5.66 29.63 
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการทํางาน               
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (รอยละ) (19.43) 59.94 1.92 10.72 44.14 1.63 9.49 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (รอยละ) (15.53) 80.33 8.33 25.24 62.37 7.28 19.93 
อัตราหมุนของสินทรัพย (เทา) 0.46 0.49 0.67 0.94 0.37 0.58 0.82 
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน               
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) (3.35) 2.86 3.00 2.46 3.20 3.55 2.86 
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย (เทา) 1.15 (3.34) 1.16 (0.23) (2.99) 1.99 0.59 
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (เทา) 0.20 (0.08) 0.11 (0.98)          -  0.53 (0.23) 
อัตราการจายเงินปนผล ((รอยละ))             -           -            -            -            -            -            -  
   หมายเหตุ: * อัตราสวนทางการเงินในป 2546 คํานวณจากตัวเลข ณ 31 ธ.ค. 2546 โดยมิไดคํานวณจากตัวเลขเฉลีย่ตน

งวด และปลายงวดเนื่องจากบริษัทมิไดจัดทํางบการเงินเสมือนป 2545 
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12.2)  คําอธบิายและการวเิคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 12.2.1  ภาพรวมผลการดําเนินงาน 
 บริษัทฯ ประกอบธุรกิจดานผลิตและจําหนายผลิตภัณฑสแตนเลส ซึ่งเปนโลหะที่มีคุณสมบัติคือ ไมเปนสนิม 

ทนตอการกัดกรอน และทําความสะอาดไดงาย สามารถนําไปใชในอุตสาหกรรมตาง ๆ เชน อุตสาหกรรมอาหาร เครื่องเย็น 
เฟอรนิเจอร กอสราง ภาชนะที่ใชในครัวเรือน และเครื่องมือแพทย ฯลฯ บริษัทฯ เร่ิมกอต้ังในป 2532 แตดําเนินการกอสราง
โรงงานแลวเสร็จและเริ่มผลิตสินคาเพื่อจําหนายไดในป 2539 

 เมื่อวันที่ 7 เมษายน 2547 บริษัทฯ ไดลงทุนในบริษัทยอย 1 แหง คือ บริษัท ไทยนิชเช จํากัด (กอต้ังเมื่อป 
2538) ซึ่งดําเนินธุรกิจผลิตและจําหนายผลิตภัณฑสแตนเลสประเภท เพลาสแตนเลส, แผนสแตนเลสเจาะรู, แผนสแตนเล
สปมลายนูน รวมทั้งเปนศูนยบริการโลหะ (Coil Center) เนื่องจากผูถือหุนบริษัทยอยเปนผูถือหุนกลุมเดียวกับบริษัทฯ และ
ทําเลที่ต้ังของบริษัทยอยอยูติดกับที่ต้ังบริษัทฯ ดังที่กลาวตามรายละเอียดในหัวขอ 5.2 นโยบายการลงทุน  

สําหรับผลการดําเนินงานที่ผานของแตละสายผลิตภัณฑนั้น เนื่องจากการดําเนินธุรกิจของบริษัทฯและบริษัท
ยอย แบงเปนผลิตภัณฑสแตนเลสประเภทตาง ๆ แตละประเภทยังแบงยอยเปนชนิด ขนาด ความยาว ความหนา 
เสนผาศูนยกลางภายนอก ความเงาของผลิตภัณฑ ดังที่ไดกลาวไวในหัวขอ การประกอบธุรกิจแตละสายผลิตภัณฑ ซึ่งในดาน
การตลาดและการจําหนายนั้น ผูซื้อผลิตภัณฑสวนใหญจะซื้อผลิตภัณฑตาง ๆ หลากหลายชนิดดวยกัน เพ่ือนําไปประกอบ
ติดต้ัง หรือเพ่ือใหมีผลิตภัณฑหลากหลายในการจัดจําหนาย ในดานการผลิตบริษัทฯและบริษัทยอยมีนโยบายการผลิตแบบ
ผสม กลาวคือ ผลิตตามคําสั่งของลูกคา และการผลิตลวงหนาเพื่อจัดจําหนายทั่วไป ดังนั้นผลการดําเนินที่ผานมาจึงพิจารณา
โดยภาพรวมโดยมิไดแยกเปนการผลิตหรือใหบริการ 

ทั้งนี้ในชวงป 2540-2543 บริษัทฯ และบริษัทยอยประสบปญหาทางดานเศรษฐกิจจากการลอยตัวคาเงินบาท 
และเกิดการชะลอตัวของเศรษฐกิจ ทําใหบริษัทฯ และบริษัทยอยประสบปญหาการขาดสภาพคลองและขาดทุน อีกทั้งบริษัท
ยอยอยูระหวางดําเนินการติดต้ังเครื่องจักรยังมิไดดําเนินการผลิตและขาดการสนับสนุนดานการเงินจากสถาบันการเงินตามที่
ไดวางแผนไว สงผลกระทบตอความสามารถในการชําระหนี้ในขณะนั้น 

อยางไรก็ตามบริษัทฯ และบริษัทยอยไดดําเนินการเจรจากับเจาหนี้สถาบันการเงินทุกราย และมีการทยอย
ปรับโครงสรางหนี้ มาต้ังแตป 2544-2546 โดยบริษัทฯมีมูลหนี้กอนปรับโครงหนี้จํานวน 1,082.85 ลานบาทและมีกําไรจาก
ปรับโครงสรางหนี้จํานวน 591.29 ลานบาท ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 มียอดหนี้คงเหลือจํานวน 423 ลานบาท และสําหรับ
บริษัทยอยมีมูลหนี้กอนปรับโครงสรางจํานวน 185 ลานบาท มีกําไรจากการปรับโครงสรางหนี้จํานวน 60.99 ลานบาท ณ วันที่ 
30 กันยายน 2548 มีภาระหนี้คงเหลือจํานวน 108.0 ลานบาท 
 ภายหลังจากการปรับโครงสรางหนี้สําเร็จเมื่อเดือนตุลาคม 2546 ทําใหบริษัทฯและบริษัทยอยมีเงินทุน
หมุนเวียนทั้งระยะสั้นและระยะยาวเขามาใชในกิจการ โดยเงินที่ไดมาสวนใหญ บริษัทฯนํามาใชในการสั่งซื้อวัตถุดิบเพ่ิมขึ้น 
ทําใหบริษัทฯ สามารถผลิตสินคาไดเพ่ิมขึ้นและมีรายไดจากการขายที่เพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่อง ซึ่งกอนหนาที่จะมีการปรับ
โครงสรางหนี้ สวนใหญบริษัทฯ ผลิตสินคาตามเงินทุนหมุนเวียนที่บริษัทฯ มีอยางจํากัดโดยมิไดพ่ึงพาสถาบันการเงิน  ดังนั้น
ผลการดําเนินงานที่จะสามารถสะทอนใหเห็นถึงความสามารถในการทํากําไรที่แทจริงของบริษัทฯ จะเปนผลการดําเนินงาน
ต้ังแตป 2547 เปนตนไป  
 บริษัทฯ มีผลกําไรนับต้ังแตปรับโครงสรางหนี้สําเร็จ โดยมีสาเหตุสําคัญคือ บริษัทฯ มีตนทุนทางการเงินลดลง 
และมีสภาพคลองในการดําเนินธุรกิจมากขึ้น ประกอบกับการฟนตัวของภาวะเศรษฐกิจ สงผลใหความตองการผลิตภัณฑ 
สแตนเลสซึ่งมีบทบาทตอทุกกลุมอุตสาหกรรมเพิ่มมากขึ้น พิจารณาไดจากรายไดจากการขายและบริการของบริษัทฯ ในป 
2545, 2546, 2547 และ 9 เดือนของป 2548 เพ่ิมขึ้นเทากับรอยละ 40.34, 45.10, 63.94 และ 57.47 ตามลําดับ 
 สําหรับบริษัทยอย คือ บริษัท ไทยนิชเช จํากัด รายไดสวนใหญในปจจุบันเปนรายไดจากจําหนายผลิตภัณฑส
แตนเลสในลักษณะการซื้อมาขายไป ขณะนี้ยังอยูในชวงของการดําเนินติดต้ังเครื่องจักรเพื่อใชในการผลิตหรือใหบริการโลหะ
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ในลักษณะศูนยบริการโลหะ (Coil Center) โดยอยูระหวางดําเนินการติดต้ังเครื่องตัดจํานวน 4 เครื่อง ซึ่งคาดวาจะสามารถ
เดินเครื่องจักรเพื่อทดสอบไดในไตรมาส 4 ป 2548 และจะเสร็จสมบูรณพรอมที่จะผลิตเพื่อจําหนายและใหบริการแปรรูปตาม
แผนการผลิตที่วางไวไดในชวงตนป 2549 
 ทั้งนี้การวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทฯและบริษัทยอยสําหรับป 2546 ไดใชงบ
เสมือนรวมกิจการที่ผูบริหารไดจัดทําขึ้นจากงบการเงินผานการตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีรับอนุญาตของบริษัทฯและบริษัท
ยอย และสําหรับป 2547 ใชงบการเงินรวมที่ผานการตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีรับอนุญาตเปนหลักพรอมใชงบการเงินเฉพาะ
ของบริษัทฯ ประกอบเพื่อแสดงใหเห็นถึงฐานะการเงินและผลการดําเนินงานที่ชัดเจนยิ่งขึ้น 
 ตามงบการเงินเสมือนรวมกิจการในป 2546 และงบการเงินรวมในป 2547 และงวด 9 เดือนป 2548 บริษัทฯ มี
รายไดจากการขายคิดเปนสัดสวนรอยละ 96.35, 98.45 และ 94.13 ของรายไดรวมของบริษัทฯและบริษัทยอยตามลําดับ 
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สรุปงบกําไรขาดทุนรวมป 2546, 2547 และ 9 เดือนของป 2548 
หนวย : ลานบาท 

        
ป 

2546 
ป 2547 ป 2548 

รายการ รวม 
ยอด
จริง 

ยอด
จริง 

ยอด
จริง 

ยอด
จริง รวมป 

ยอด
จริง 

ยอด
จริง 

ยอด
จริง 

          Q1'47 Q2'47 Q3'47 Q4'47 2547 Q.1 Q.2 Q3 
รายไดจากการขาย 477.8 185.5 156.0 207.3 242.7 791.4 304.3 268.7 276.4 
รายไดจากการบริการ 16.8 2.3 2.8 2.8 1.9 9.9 4.1 2.6 2.1 
รายไดอื่น ๆ   1.3 0.7 0.5 0.0 1.4 2.6 0.2 5.4 0.9 
รวมรายได   495.8 188.5 159.3 210.1 246.0 803.9 308.6 276.7 279.5 
หัก ตนทุนขายและบริการ 457.9 163.0 138.7 187.0 217.1 705.8 265.1 229.5 230.3 
กําไรขั้นตน   37.9 25.4 20.6 23.1 28.9 98.1 43.4 47.2 49.2 
คาใชจายในการขายและบริหาร 24.7 6.2 8.2 6.2 8.6 29.3 8.5 9.2 10.3 
กําไรกอนดอกเบีย้และรายการอื่น ๆ 13.2 19.2 12.4 16.9 20.3 68.8 35.0 38.0 38.9 
หัก ดอกเบีย้จาย 13.4 9.3 12.2 12.0 13.7 47.1 13.2 12.9 18.4 
กําไรจากการดําเนินงาน (0.2) 9.9 0.2 4.9 6.6 21.7 21.8 25.1 20.5 
รายการอื่น                    

  กําไร(ขาดทุน)จากการปรับ
โครงสรางหนี้ 

591.3 - - - - - - - - 

  กําไร(ขาดทุน) อื่น ๆ 1.8 - - - 0.8 0.8 - 0.0 37.6 
กําไรสุทธิ   592.9 9.9 0.2 4.9 7.4 22.4 21.8 25.1 58.1 

         
           รายได 

- รายไดจากการขาย  
  บริษัทฯ และบริษัทยอยมีรายไดจากการขายสําหรับป 2545 – 2547 เพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่องเปนผลมาจาก การที่

บริษัทฯ มีสภาพคลองดีขึ้นภายหลังการปรับโครงสรางหนี้กับสถาบันการเงินเสร็จสิ้นเมื่อเดือนตุลาคม 2546 ประกอบกับภาวะ
เศรษฐกิจมีการขยายตัวอยางตอเนื่อง ทั้งภาครัฐและเอกชนมีการลงทุนในโครงการขนาดใหญหลายโครงการ ซึ่งโครงการ
ดังกลาวมีการนําผลิตภัณฑสแตนเลสไปใชในโครงการหลายประเภททั้งผลิตภัณฑประเภทแผนและทอสเตนเลส  อีกทั้ง
ปจจุบันภาคอุตสาหกรรมตาง ๆ ไดมีการนําโลหะสแตนเลสไปใชในการทดแทนโลหะประเภทเหล็ก ทองแดง และอลูมีเนียม
เปนจํานวนมาก เนื่องจากคุณสมบัติของโลหะสแตนเลสมีความคงทน และมีคาใชจายในการดูแลรักษาที่ตํ่ากวาโลหะชนดิอืน่ๆ  
นอกจากนี้ในชวงป 2547 เปนตนมา บริษัทฯ ไดทําการตลาดแบบเชิงรุก ทําใหมีการขยายฐานลูกคาเพิ่มขึ้นเขาไปในกลุม
อุตสาหกรรมเครื่องทําความเย็น หองเย็น เครื่องปรับอากาศ และกลุมผูคาสงที่มีการจําหนายไปยังโครงการลงทุนขนาดใหญ
หลายโครงการดวยกัน  สําหรับนโยบายดานราคาขายนั้น บริษัทฯ มีการปรับราคาขายใหเปนไปตามกลไกตลาดของโลหะส
แตนเลส ซึ่งมีความสัมพันธกับราคาของตนทุนวัตถุดิบสแตนเลส   โดยบริษัทฯ มีโครงสรางของรายไดแยกตามผลิตภัณฑดังนี้ 
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         หนวย : ลานบาท 

งบบริษัทฯ งบเสมือนรวม งบรวม งบรวม

2545 2546 2547 ม.ค.-ก.ย. 48 2546 2547 ม.ค.-ก.ย. 48
ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ

จําหนายในประเทศ
   ทอสแตนเลส 119.19 35.1 316.14 64.8 397.01 49.6 365.40 39.7 316.44 63.8 397.99 49.5 356.96 39.6

   แผนสแตนเลสขัดลาย 114.32 33.6 72.40 14.8 121.51 15.2 151.48 16.4 72.40 14.6 121.59 15.1 146.73 16.3

   แผนสแตนเลสทั่วไป 52.63 15.5 54.74 11.2 199.01 24.9 224.72 24.4 56.55 11.4 200.28 24.9 273.41 30.3

   แผนสแตนเลสเจาะรู,ปมลาย -          -     -          -     0.47 0.1 0.26 0.0 0.92 0.2 1.73 0.2 8.86 1.0

   เพลาสแตนเลส 1.63 0.5 1.16 0.2 22.51 2.8 8.95 1.0 5.39 1.1 30.51 3.8 9.62 1.1

   ผลิตภัณฑอ่ืนๆ 25.27 7.4 26.49 5.4 46.87 5.9 117.36 12.7 22.94 4.6 39.34 4.9 53.85 6.0

รวมในประเทศ 313.04 92.1 470.93 96.6 787.38 98.4 868.17 94.2 474.64 95.7 791.44 98.5 849.43 94.1

จําหนายตางประเทศ
   ทอสแตนเลส 3.00 0.9 -          -     -          -     -          -     -          -     -          -     -          -     

   แผนขัดลายสแตนเลส 3.26 1.0 3.13 0.6 -          -     -          -     3.13 0.6 -          -     -          -     

รวมตางประเทศ 6.26 1.8 3.13 0.6 -        -    -        -    3.13 0.6 -          -     -          -    

รวมรายไดจากการจําหนาย 319.30 94.0 474.05 97.2 787.38 98.4 868.17 94.2 477.77 96.4 791.44 98.5 849.43 94.1

รายไดคาบริการ 15.84 4.7 12.24 2.5 9.85 1.2 7.35 0.8 16.79 3.4 9.87 1.2 8.81 1.0
รายไดอ่ืน ๆ 4.69 1.4 1.35 0.3 2.71 0.3 45.87 5.0 1.26 0.3 2.55 0.3 44.18 4.9

รวมรายไดท้ังส้ิน 339.83 100.0 487.64 100.0 799.94 100.0 921.40 100.0 495.82 100.0 803.86 100.0 902.42 100.0

รายได

  
สําหรับ งวด 9 เดือนแรกป 2548 บริษัทฯและบริษัทยอย มีรายไดจากการขายจํานวน 849.43 ลานบาท หรือคิดเปน

เพ่ิมขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอนจํานวน 300.57 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นเทากับรอยละ 54.76 ทั้งนี้เปนรายไดที่มาจากการขาย
ในประเทศทั้งสิ้น ซึ่งสวนใหญมาจากผลิตภัณฑแผนสแตนเลสในสัดสวนรอยละ 47.60 ของรายไดทั้งสิ้น เพราะบริษัทฯเนน
การทําตลาดในประเทศเปนหลักเพื่อใหเหมาะสมกับสภาพคลองทางการเงินที่บริษัทฯมีอยู และบริษัทฯ มีการขยายฐานลูกคา
เขาไปในกลุมอุตสาหกรรมเครื่องทําความเย็น หองเย็น อุตสาหกรรมกอสราง เปนตน จึงทําใหผลิตภัณฑประเภททอสแตนเลส
และแผนสแตนเลสมียอดขายที่เพ่ิมขึ้น 

  
  - รายไดจากการบริการ 
    เปนรายไดที่มาจากการใหบริการของศูนยบริการโลหะ (Coil Center) ซึ่งใหบริการตัด เจาะ ปมลาย ซอย

แผน โลหะสแตนเลส และโลหะชนิดอื่น ตามความตองการของลูกคา โดยในป 2546, 2547 และ งวด 9 เดือนแรก ป 2548 
บริษัทและบริษัทยอยมีรายไดจากการใหบริการจํานวน 16.79 ลานบาท 9.87 ลานบาท และ 8.81 ลานบาท ตามลําดับ 

 
 - รายไดอื่น 
   รายไดอื่น ประกอบดวย รายไดจากคาเชารับ ดอกเบี้ยรับ กําไรจากการจําหนายทรัพยสิน กําไรจากอัตรา

แลกเปลี่ยน  รายการปรับปรุงเจาหนี้เปนรายได ฯลฯ  บริษัทฯ และบริษัทยอยมีรายไดอื่นในป 2546, 2547 และ งวด 9 เดือนป 
2548 มีจํานวน 1.26  ลานบาท  2.55  ลานบาท และ 6.54 ลานบาท ตามลําดับ สวนสาเหตุที่รายไดอื่นของงวด 9 เดือนป 
2548 มียอดสูงขึ้นนั้น เนื่องจากมีรายการพิเศษที่เกิดจากการบันทึกมูลหนี้ของเจาหนี้ บริษัท สยามบุณทริก จํากัด ที่บันทึกใน
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บัญชีของบริษัทฯมีจํานวนเงินมากกวามูลหนี้ที่เจาหนี้ยืนยันยอดกลับมาเปนจํานวน 4.11 ลานบาท บริษัทฯจึงบันทึกเปน
รายไดอื่น นอกจากนี้เมื่อวันที่ 26 สิงหาคม 2548 บริษัทฯไดทําการปลดภาระหนี้กับบริษัท สยามบุณทริก จํากัด ที่เกิดขึ้นจาก
การรับภาระหนี้ของบริษัทที่เคยเกี่ยวของในอดีตจํานวน 37.64 ลานบาท ซึ่งบันทึกเปนรายไดอื่นในงวดบัญชีไตรมาส 3 ป 
2548 (ทั้งนี้รายการดังกลาวเปนรายการที่เกิดขึ้นเฉพาะงวดบัญชีไตรมาส 2 และไตรมาส 3 ของป 2548 เทานั้นจะไมเกิดขึ้นใน
อนาคตอีก) ซึ่งรายไดอื่น ๆ ของบริษัทฯและบริษัทยอยโดยปกติจะมีจํานวนไมมาก และมีสัดสวนไมเปนนัยสําคัญเมื่อเทียบกับ
รายไดรวมของบริษัทฯ 

 
 ตนทุนขายและบรกิาร 
 ในป 2546, 2547  และงวด 9 เดือนป 2548 บริษัทฯ และบริษัทยอย มีตนทุนขายและบริการจํานวน 457.89, 

705.79 และ 724.91 ลานบาท ตามลําดับ หรือเทากับรอยละ 92.59, 87.80 และ 80.33 ของรายไดจากการขายและบริการ 
ตามลําดับ ตนทุนสวนใหญของบริษัทฯและบริษัทยอยมาจากตนทุนวัตถุดิบประเภทมวนสแตนเลสประเภทรีดรอน (Hot Roll) 
และรีดเย็น (Cold Roll) ซึ่งทางบริษัทฯไดนํามาแปรรูปเปนผลิตภัณฑสแตนเลสชนิดแผน และทอ โดยมีสัดสวนของตนทุนผลิต
ดังนี้ 

                                                                                                                                              (อัตราสวนรอยละ) 
รายละเอยีด 2545 2546 2547 9 เดือน 2548 
คาวัตถุดิบ 80.44 85.90 91.70 93.35 

เงินเดือนและคาแรงงาน 3.01 2.18 1.88 1.46 
คาใชจายในการผลิต* 16.55 11.92 6.42 5.19 
รวมตนทุนการผลิต 100.00 100.00 100.00 100.00 

หมายเหตุ : * คาใชจายในการผลิตรวมคาเสื่อมราคาซึ่งมีสัดสวนเทากับรอยละ 11.01, 8.44, 5.55 และ 4.32 ของตนทุนการ
ผลิต ในป 2545, 2546, 2547 และ 9 เดือนป 2548 ตามลําดับ 
 
 สัดสวนคาวัตถุดิบที่เพ่ิมขึ้นนั้นเนื่องจากราคาวัตถุดิบปรับตัวสูงขึ้นมาต้ังแตชวงป 2545 จนถึงปลายป 2547 
ในขณะที่สัดสวนเงินเดือนและคาแรงงาน และคาใชจายในการผลิตลดลง เนื่องจากการประหยัดจากขนาด (Economies of 
Scale) และการบริหารการผลิตที่มีประสิทธิภาพเพิ่มขึ้น ทําใหตนทุนขายและบริการลดลง 

 
 คาใชจายในการขายและบริหาร 
 บริษัทฯ และบริษัทยอย มีคาใชจายในการขายและบริหารในป 2546, 2547 และงวด 9 เดือนป 2548  จํานวน  

24.75  ลานบาท  29.27 ลานบาท และ 27.99 ลานบาท ตามลําดับ หรือเทากับรอยละ 4.99, 3.64 และ 3.10 ของรายไดจาก
การขายและบริการตามลําดับ  คาใชจายในการขายและบริหารของบริษัทฯ นั้น อยูในเกณฑที่ไมสูงเมื่อเปรียบเทียบกับธุรกิจ
เดียวกัน และเนื่องจากเปนคาใชจายคงที่ (Fixed Cost) เมื่อบริษัทฯ และบริษัทยอยมีรายไดเพ่ิมมีผลทําใหสัดสวนคาใชจาย
การขายและบริหารลดลง 

 
 สวนแบงกําไร(ขาดทุน) จากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย 
 ในป 2547 ตามงบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ มีสวนแบงขาดทุนจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียจํานวน 18.42 

ลานบาท โดยมีสาเหตุมาจากการรับรูผลขาดทุนของบริษัทยอย คือ บริษัท ไทยนิชเช จํากัด ที่บริษัทฯ เขาไปลงทุนเมื่อ วันที่ 7 
เมษายน 2547 ซึ่ง ณ สิ้นป บริษัทฯ มีสัดสวนในการลงทุนรอยละ 95.95 ของทุนจดทะเบียน  การที่บริษัทยอยมีผลขาดทุนในป 
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2547 เนื่องจากบริษัทยอยยังไมสามารถเดินเครื่องจักรไดเต็มสายการผลิตทําใหยังไมสามารถผลิตเพลาสแตนเลสเพื่อ
จําหนายได ซึ่งในป 2547 บริษัทยอยเดินเครื่องจักรเพียงในสวนของเครื่องเจาะและปมลายนูนเทานั้น ทําใหรายไดที่เกิดขึ้นยัง
ไมเพียงพอกับคาใชจายคงที่ในสวนของคาเสื่อมราคาเครื่องจักรที่ไดมีการบันทึกไวในงบการเงิน  

           สําหรับงวด 9 เดือนป 2548 ผลการดําเนินงานตามงบการเงินรวมมีกําไรสุทธิสวนที่เปนผูถือหุนสวนนอย
จํานวน 0.04 ลานบาท โดยมีสาเหตุมาจากการรับรูผลขาดทุนในบริษัทยอยเนื่องจากบริษัทยอยยังไมสามารถผลิตไดตาม
กําลังการผลิตปกติดังที่ไดกลาวไวใน ภาพรวมจากผลการดําเนินงาน  

 
 กําไรขั้นตน 
 ในป 2546, 2547 และงวด 9 เดือนป 2548 บริษัทฯและบริษัทยอยมีกําไรขั้นตนเทากับรอยละ 7.41 รอยละ 

11.92 และรอยละ 15.53 ของรายไดจากการขายและบรกิารตามลําดับ อัตรากําไรขั้นตนที่มีการขยายตัวเพิ่มมากขึ้นโดยมา
จากการที่บริษัทฯมียอดขายทีเ่พ่ิมสงูขึ้น ในขณะที่มีตนทุนในสวนของคาเสื่อมราคาเครื่องจักรและคาเสื่อมราคา อาคารโรงงาน
ที่คงที่ ประกอบกับบริษัทฯ มีการปรับราคาสินคาโดยมีความสัมพันธกับราคาของวัตถุดิบที่เปลี่ยนแปลงไปตามภาวะของ
ตลาดโลหะสแตนเลส 

 
        กําไรจากการดําเนินงาน 
 บริษัทฯ และบริษัทยอยมีกําไรจากการดําเนินงานในป 2546, 2547 และงวด 9 เดือนป 2548 เทากับรอยละ 

2.41 รอยละ 8.27 และรอยละ 12.27 ของรายไดจากการขายและบริการ ตามลําดับ เนื่องจากในป 2546 บริษัทฯ อยูระหวาง
การปรับโครงสรางหนี้และมีเงินทุนหมุนเวียนในการซื้อวัตถุดิบอยางจํากัดจึงทําใหมียอดขายอยูในระดับตํ่า สําหรับในป 2547 
และงวด 9 เดือนป 2548 บริษัทฯ มีสัดสวนยอดขายที่เพ่ิมขึ้นเนื่องจากมีสภาพคลองทางการเงินที่ดีขึ้นภายหลังจากปรับ
โครงสรางหนี้แลว จึงทําใหบริษัทฯมีอัตราสวนกําไรจากการดําเนินงานที่เพ่ิมขึ้น  

 สําหรับบริษัทยอยในป 2546 และ 2547 มีขาดทุนจากการดําเนินงานจํานวน 10.98 ลานบาท และ 11.92 
ลานบาท ตามลําดับ สวนงวด 9 เดือนของป 2548 มีกําไรจากการดําเนินงานจํานวน 1.94 บาท สาเหตุที่ในป 2546 และ 2547 
มีผลขาดทุนจากการดําเนินงานเนื่องจากบริษัทยอยมีเงินทุนหมุนเวียนอยางจํากัดไมเพียงพอที่จะสั่งซื้อวัตถุดิขดลวดสแตนเล
สมาเพื่อใชในการผลิตเพลาสแตนเลส และมีเครื่องจักรบางสวนที่กําลังอยูระหวางติดต้ังซึ่งยังไมสามารถใชในการผลิตสินคา
ไดเต็มตามแผนการผลิต แตตนทุนขายของบริษัทยอยไดมีการคิดคาเสื่อมราคาของเครื่องจักรเขาไปแลว จึงทําใหมีผลขาดทุน
จากการดําเนินงาน สําหรับในงวด 9 เดือนของป 2548 บริษัทยอยมีรายไดเพ่ิมขึ้นโดยสวนใหญมาจากการซื้อสินคามาเพื่อ
จําหนาย จึงทําใหมีกําไรจากการดําเนินงานเพียงพอกับคาใชจายคงที่ เชน คาเสื่อมราคาอาคารและเครื่องจักร   

 
 กําไรสุทธิ 
 บริษัทฯและบริษัทยอยมีกําไรสุทธิในป 2546, 2547 และ งวด 9 เดือนป 2548 จํานวน  580.45 ลานบาท 

22.44 ลานบาทและ 104.93 ลานบาท หรือเทากับรอยละ 119.59 รอยละ 2.79 และ 11.63 ของรายไดรวม สาเหตทุีอ่ตัรากาํไร
สุทธิในป 2546 สูงมากเนื่องจากบริษัทฯ มีกําไรจากการปรับโครงสรางหนี้จํานวน 591.29 ลานบาท สําหรับในป 2547 กําไร
สุทธิของบริษัทฯ เกิดจากกิจกรรมปกติซึ่งเปนผลมาจากการที่บริษัทฯ ไดทําการปรับโครงสรางหนี้เสร็จสิ้นเมื่อเดือนตุลาคม 
2546 ทําใหบริษัทฯ มีเงินทุนหมุนเวียนเขามาใชในกิจการเพิ่มขึ้น สามารถซื้อวัตถุดิบมาผลิตเพื่อจําหนายไดเพ่ิมขึ้น สัดสวน
ของตนทุนคงที่จึงลดลง ประกอบกับมีคาใชจายในการขายและบริหารในสัดสวนรอยละ 3.64 ของรายไดรวม ซึ่งเปนสัดสวนที่
ตํ่าเมื่อเทียบกับป 2545 และ ป 2546 สําหรับงวด 9 เดือนป 2548 บริษัทฯและบริษัทยอย มีกําไรสุทธิจํานวน 104.93 ลาน
บาท เพ่ิมขึ้นจากชวงเดียวกันของป 2547 ที่มีจํานวน 15.02 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราเพิ่มขึ้นรอยละ 598.61 เนื่องจาก 
บริษัทฯ มีสภาพคลองทางการเงินที่ดีขึ้นทําใหมีเงินทุนหมุนเวียนในการสั่งซื้อวัตถุดิบมาผลิตไดเพ่ิมขึ้น จึงทําใหบริษัทฯมี
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รายไดจากการขายเพิ่มขึ้นเพียงพอกับตนทุนและคาใชจายคงที่ของบริษัทฯ นอกจากนี้ กําไรสุทธิของบริษัทฯ ในงวดไตรมาส 3 
ป 2548 ไดรวมกําไรจากการโอนหนี้ ของบริษัท สยามบุณทริก จํากัด จํานวน 37.6 ลานบาท  

 สําหรับบริษัทยอยในป 2546 และ 2547 มีขาดทนุสุทธิจํานวน 13.01 ลานบาท และ 20.85 ลานบาท ซึ่งมี
สาเหตุมาจากการที่ในป 2546 บริษัทยอยมกีารรับรูผลขาดทุนจากการรับโอนหนี้คํ้าประกันตามคําสั่งศาลจํานวน 11.19 ลาน
บาท ในขณะที่ป 2547 บริษัทยอยมีรายไดจากการขายต่ําเนื่องจากเครื่องจักรบางสวนยังอยูระหวางติดต้ังยังไมสามารถสราง
รายไดในการใหบริการทางดานโลหะได และขาดเงนิทุนหมุนเวียนเพือ่ใชในการซื้อวัตถุดิบ ขดลวดสแตนเลสเพือ่ผลิตเพลา 
ประกอบกับมีตนทุนคงที่ในสวนของคาเสื่อมราคา จาํนวน 14.21 ลานบาท และดอกเบี้ยจายจํานวน 8.9 ลานบาทจึงทาํให
บริษัทยอยมีผลขาดทุน สวนงวด 9 เดือนของป 2548 บริษัทยอยสามารถทํากําไรสุทธิไดเทากับ 1.94 ลานบาท เนือ่งจาก
บริษัทยอยมีรายไดรวมจํานวน 138.77 ลานบาท สวนใหญเกิดจากการจําหนายแผนสแตนเลส แผนสแตนเลสเจาะรู และแผน
ปมลายนูน ซึ่งเปนรายไดที่เพ่ิมสูงขึ้นเปนอยางมาก ทําใหบริษัทยอยมีกําไรเพียงพอกับคาใชจายคงที่และภาระดอกเบี้ยจาย
ของบริษัทยอย 

  
12.2.2 ฐานะทางการเงนิ 
สินทรัพย 

 สินทรัพยรวมของบริษัทฯ และบริษัทยอย  ณ  31 ธันวาคม 2547  และ วันที่ 30 กันยายน 2548 มีจํานวน 
1,416.11 ลานบาท และ 1,532.35 ลานบาท  หนี้สนิรวมจํานวน 1,104.59 ลานบาท และ 1,135.57 ลานบาท  และสวนของผู
ถือหุนมีจํานวน 311.52 ลานบาท และ 396.78 ลานบาท  ทั้งนี้บริษัทฯ และบริษัทยอยมีหนี้สินหมุนเวียนรวมมากกวาสินทรัพย
หมุนเวียนรวมเทากับจํานวน 201.18 ลานบาท และ 138.79 ลานบาทตามลําดับ  

 จากงบเฉพาะของบริษัทฯ สินทรัพยของบริษัทฯ ณ สิ้นป  2546 และ 2547  และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 มี
มูลคาเทากับ 1,091.22 ลานบาท 1,241.85 ลานบาท  และ 1,368.87 ลานบาท ตามลําดับ  สินทรัพยหมุนเวียนสวนใหญเปน
รายการลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับจํานวน 120.00 ลานบาท 210.84 ลานบาท และ 338.46 ลานบาท หรือเทากับรอยละ 
11.00 16.98 และ 24.73  ของสินทรัพยรวม ณ สิ้นป 2546, 2547 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 ตามลําดับ  มียอดเงินทด
รองจายคงเหลือแก บริษัท ไทยนิชเช จํากัด เพ่ือสนับสนุนการดําเนินธุรกิจของบริษัทยอย จํานวน 19.26 ลานบาท, 63.25 ลาน
บาท และ 93.74 ลานบาทตามลําดับ และมีสินคาคงเหลือจํานวน 77.06 ลานบาท (ระยะเวลาการเก็บสินคาคงเหลือรวม
ประมาณ 15.23 วัน) 97.78 ลานบาท (ระยะเวลาการเก็บสินคาคงเหลือรวมประมาณ 13.60 วัน) และ 107.27  บาท 
(ระยะเวลาการเก็บสินคาคงเหลือรวมประมาณ 10.22 วัน) ตามลําดับ   
 สําหรับสินทรัพยไมหมุนเวียน ณ สิ้นป 2546 และ 2547  และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2548  สวนใหญเปน
รายการ ที่ดิน อาคาร และอุปกรณสุทธิ ซึ่งมีมูลคา 769.46 ลานบาท 743.24 ลานบาท และ 715.32 ลานบาท ตามลําดับ และ
มีที่ดินที่ไมไดใชในการดําเนินงานมูลคา 100 ลานบาท ณ สิ้นป 2546 และ 2547 ซึ่งบริษัทฯ ไดขายไปใหแกบุคคลภายนอก
แลวเมื่อวันที ่2 กุมภาพันธ 2548 ในราคาตนทุนโดยมีเงื่อนไขในการชาํระเงินใหผูซื้อชําระเงินมัดจําจํานวน 40 ลานบาท ซึง่จะ
ชําระงวดแรก 5 ลานบาทสวนที่เหลืออีกจํานวน 35 ลานบาทชําระทกุงวด 3 เดือนรวม 7 งวด ๆ ละ 5 ลานบาท และสวนที่
เหลืออีก 60 ลานบาท บริษัทจะไดรับชําระทั้งหมดเมื่อมีการโอนกรรมสิทธิ์ในที่ดินโดยบริษัทจะคิดดอกเบี้ยกบัผูซือ้ในอัตรา 
MLR-2 ของจํานวนเงินมัดจําที่คางชําระ ซึ่งที่ดินดังกลาวยังเปนกรรมสิทธิ์ของบริษัทฯโดยใชประโยชนในการเปนหลักทรัพย
เพ่ือคํ้าประกันเงินกูของบริษัทฯที่มีตอสถาบันการเงนิ 
 
 ลูกหนี้การคา - สทุธ ิ
 ณ สิ้นป 2546, 2547 และ ณ 30 กันยายน 2548 บริษัทฯและบริษัทยอยมลีูกหนี้การคาสุทธิ จํานวน 120.72 
ลานบาท (ระยะเวลาการเก็บหนี้ประมาณ 81.86 วัน) , 199.58 ลานบาท (ระยะเวลาการเก็บหนี้ประมาณ 70.74 วัน) และ 
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301.79 ลานบาท  (ระยะเวลาการเก็บหนี้ประมาณ 79.67 วัน) ลกูหนี้การคาสุทธิมีมูลคาเพิ่มขึ้นรอยละ 65.32 และรอยละ
51.21 ตามลําดับ เนือ่งจากมขียายตัวตามการเติบโตของรายไดจากการขายและบริการ ดังพิจารณาไดจากรายไดจากการขาย
และบรกิารในป 2547 ที่เพ่ิมขึ้นรอยละ 62.03 เมื่อเปรียบเทยีบกบัป 2546 และรายไดจากการขายและบริการของงวด 9 เดือน
ของป 2548 เปนสัดสวนรอยละ 46.64 ของป 2547 ทั้งป ในสวนงบเฉพาะของบริษัทฯ มีลูกหนีก้ารคาสทุธิเพ่ิมจาก 39.12 ลาน
บาท (ระยะเวลาเก็บหนี้ประมาณ 40.04 วัน) ณ สิ้นป 2545 เปนจํานวน 120.00 ลานบาท (ระยะเวลาเก็บหนี้ประมาณ  60.79 
วัน) ณ สิ้นป 2546 เพ่ิมขึ้นเทากบัรอยละ 206.75 และเปนจํานวน 210.84 ลานบาท (ระยะเวลาการเก็บหนี้ประมาณ 75.87 
วัน) ณ สิ้นป 2547 ลูกหนี้การคา ณ สิ้นป 2547 เพ่ิมขึ้นรอยละ 75.69 เมื่อเปรียบเทยีบกับป 2546 และลูกหนีก้ารคา ณ  30 
กันยายน 2548 เพ่ิมขึ้นรอยละ 60.53 เมื่อเปรียบเทยีบกับ ณ สิ้นป 2547 ไดรวมลูกหนี้การคาจากบริษัทยอย (บริษัท ไทยนิชเช 
จํากัด) จํานวน 110.29 ลานบาท บริษัทฯและบริษัทยอยไดมีการตั้งสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ ณ 30 กันยายน 2548 
จํานวน 2.88 ลานบาทหรือเทากบัรอยละ 0.98 ของลูกหนี้การคารวม โดยมีนโยบายในการตั้งสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ
สําหรับลูกหนี้เมือ่พบลูกหนี้มีปญหาในการชําระเงินและลกูหนี้ที่เกนิกาํหนดมากกวา 12 เดือนขึ้นไป 
 ทั้งนี้การใหเครดิตเทอมแกลูกคาใหมแตละราย การขยายวงเงินและระยะเวลาการใหเครดิตแกลูกคาเดิมที่มี
ประวัติการคาที่ดี บริษัทฯและบริษัทยอยมีขั้นตอนการพิจารณาตรวจสอบและทบทวนคุณสมบัติของลูกคาทั้งลูกคาเดิมและ
ลูกคาใหมโดยพิจารณาจากความมั่นใจในฐานะการเงิน ประวัติความสามารถในการชําระหนี้ ปริมาณการสั่งซื้อของลูกคาที่
ผานมา และขอมูลทางการคาของผูประกอบการธุรกิจคาโลหะ ผูคาสง ผูรับเหมา เพ่ือใหบริษัทฯมั่นใจในความสามารถชําระ
คาสินคาของคูคา  
 
รายละเอยีดการวิเคราะหอายุลูกหนี้ 

                    (หนวย: ลานบาท) 
งบเฉพาะบริษัทฯ งบการเงินรวม 

2545 2546 2547 30 ก.ย.48 2547 30 ก.ย.48 

รายการ 
ลูกหนี้
ทั่วไป 

ลูกหนี้
บริษัทที่
เกี่ยว 
ของ 

ลูกหนี้
ทั่วไป 

ลูกหนี้
บริษัทที่
เกี่ยว 
ของ 

ลูกหนี้
ทั่วไป 

ลูกหนี้
บริษัทที่
เกี่ยว 
ของ 

ลูกหนี้
ทั่วไป 

ลูกหนี้
บริษัทที่
เกี่ยว 
ของ 

ลูกหนี้
ทั่วไป 

ลูกหนี้
บริษัทที่
เกี่ยว 
ของ 

ลูกหนี้
ทั่วไป 

ลูกหนี้
บริษัทที่
เกี่ยว 
ของ 

                          
ยังไมถึงกําหนด    37.9       1.2     79.8     17.2    124.0    25.4    159.2    93.3    124.7    13.9    189.2     11.9 
เกินกําหนดชําระ                         
 นอยกวาหรือเทากับ 3 เดือน       -          -       23.2       0.1     45.5     16.0     21.0      55.4    56.5      4.5      91.2       -    
 มากกวา 3 เดือนถึง 6 เดือน       -          -          -          -          -          -         8.2        -        -         -       8.2       -    
 มากกวา 6 เดือนถึง 12 เดือน       -          -          -          -         0.6        -         1.9        -         0.6       -          1.9       -    
 มากกวา 12 เดือนขึ้นไป      2.7        -         2.0        -         2.2        -         2.3        -         2.3       -          2.3       -    
รวม    40.6       1.2    105.0    17.3    172.3    41.4    192.6   148.7   184.1    18.4    292.8     11.9 
หัก คาเผือ่หนี้สงสัยจะสญู   ( 2.7)       -       ( 2.4)       -       ( 2.8)       -       ( 2.8)       -      ( 2.9)       -       ( 2.9)       -    
ลูกหนี้การคาสุทธ ิ    37.9       1.2    102.6    17.3    169.5    41.4    189.8   148.7   181.2    18.4    289.9     11.9 
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ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ 
 บริษัทฯ และบริษัทยอย มีสินทรัพยถาวร มูลคาตามบัญชี ตามรายละเอียดดังนี้         
                                                              (หนวย: ลานบาท) 

งบการเงินเฉพาะบริษัทฯ งบการเงินรวม  
 

งวด 9 เดือน 
สิ้นสุด 30 ก.ย. รายละเอยีด 

2545 2546 2547 30 ก.ย.48 2547 2548 
- ที่ดินสวนโรงงาน 
  และสํานกังานปจจุบัน 
- อาคาร  
- เครื่องจักรและอปุกรณ 
- เครื่องตกแตงและ 
  เครื่องใชสํานักงาน 
- ยานพาหนะ 
- เครื่องจักรระหวางติดต้ัง 
- ที่ดินที่ไมไดใชในการ     
  ดําเนินงาน 

 
25.97 

116.03 
649.38 
 

3.53 
2.84 
7.00 

 
- 

 
25.97 

106.96 
589.93 
 

2.71 
3.57 

40.32 
 

100.00 

 
25.97 
97.89 

545.89 
 
2.43 
4.77 

66.28 
 

100.00 

 
25.97 
94.10 

551.89 
 

2.43 
4.61 

36.31 
 

85.00 

 
43.97 

135.70 
619.18 

 
2.45 
4.77 

199.67 
 

100.00 

 
43.97 

130.40 
708.97 

 
2.43 
4.61 

  93.46 
 

85.00 
รวม 804.75 869.46 843.23 800.32 1,105.74 1,068.84 

 ที่ดิน อาคาร และอุปกรณแสดงตามราคาประเมิน โดยใชราคาประเมินของผูประเมินอิสระซึ่งไดรับอนุญาตจาก
สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยซึ่งประเมินเมื่อวันที่ 16 ธันวาคม 2545 โดยใชวิธีประเมินราคา
แบบวิธีเปรียบเทียบกับขอมูลราคาตลาด (Market Comparison Approach) สําหรับที่ดิน และใชวิธีคิดตนทุน (Cost 
Approach) สําหรับสิ่งปลูกสรางและเครื่องจักร บริษัทฯ มีนโยบายที่จะประเมินราคาสินทรัพยดังกลาวทุกๆ 3 - 5 ป สวนที่
เพ่ิมขึ้นของราคาที่ประเมินใหมของสินทรัพยบันทึกเปนสวนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพยในสวนของผูถือหุน สวนสินทรัพยที่
มีมูลคาสุทธิตามบัญชีที่ตํ่ากวาราคาประเมินรับรูขาดทุนจากการดอยคาของสินทรัพยในงบกําไรขาดทุน 
 สรุปผลการประเมินทรัพยสินโดยผูประเมินอิสระซึ่งไดรับอนุญาตจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (บริษัท สยามแอพเพซัล เซอรวิส จํากัด) 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 รายการทรัพยสิน 
(หนวย : ลานบาท) กอนประเมิน หลังประเมิน ผลตางสวนเพิ่มขึน้ 

(ดอยคา) 
ที่ดินสวนโรงงานและสํานักงานปจจุบัน                           27.83 25.97 (1.86) 
อาคาร                          93.67 116.25 22.58 
เครื่องจักรและอุปกรณ 370.70* 654.40 283.70 
รวม                        492.20 796.62 304.42 
 *เครื่องจักรและอุปกรณสวนใหญบริษัทฯซื้อเมื่อป 2538 ซึ่งบันทึกบัญชีกอนการปรับคาเงินบาท  
 
 ในป 2546  บริษัทฯ ไดรับชําระคาหุนจากคุณยงยุทธ งามไกวัลซึ่งเปนผูถือหุนใหญเปนที่ดิน 1 แปลง เนื้อที่ 97 
ไร 3 งาน 88 ตารางวา ในมูลคายุติธรรมเทากับ 100 ลานบาท ทั้งนี้เนื่องจากที่ดินดังกลาวไมไดใชในการดําเนินงาน แต  
บริษัทฯใชประโยชนในที่ดินโดยนําไปเปนหลักทรัพยเพ่ือคํ้าประกันเงินกูกับสถาบันการเงิน บริษัทฯจึงไดขายบุคคลภายนอกไป
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เมื่อวันที่ 2 กุมภาพันธ 2548 ในราคาทุนเทากับ 100 ลานบาท โดยผูซื้อจะชําระเงินมัดจําจํานวนรวม 40 ลานบาท โดยชําระ
เงินมัดจํามาแลวจํานวน 10 ลานบาท สวนที่เหลือของเงินมัดจําอีกจํานวน 30 ลานบาทไดแบงชําระเปนทุกๆ งวด 3 เดือน 
เหลืออีก 6 งวดๆ ละ 5 ลานบาท และสวนที่เหลืออีก 60 ลานบาทผูซื้อจะชําระใหทั้งหมดเมื่อมีการโอนกรรมสิทธิ์ในที่ดิน 
รายการแบงจายโดยการผอนชําระดังกลาวบริษัทฯ ไดคิดดอกเบี้ยกับผูซื้อในอัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคาชั้นดีเฉลี่ยของธนาคาร
พาณิชย  ลบ 2 (MLR – 2) ของจํานวนเงินมัดจําที่คางชําระ ซึ่ง ณ 30 กันยายน 2548 บริษัทมียอดลูกหนี้จากการขายที่ดิน
ดังกลาวคงคาง เทากับ 85 ลานบาท 
 เครื่องจักรระหวางติดต้ังของบริษัทฯ ประกอบดวย สวนของบริษัทฯ เปนรายการเครื่องจักรผลิตทอสแตนเลสข
นาดเล็กจํานวน 3 เครื่อง และสวนของบริษัทยอยเปนรายการเครื่องตัดจํานวน 4 เครื่อง ตามโครงการขยายกําลังการผลิต ดังที่
กลาวไวในหัวขอ 6.1 โครงการดําเนินงานในอนาคต 
 สําหรับบริษัทยอยราคาที่ประเมินโดยผูประเมินอิสระประเมินมามีราคาที่ใกลเคียงกับราคาตามบัญชีของ
บริษัทยอยจึงมิไมไดมีการปรับปรุงมูลคาสินทรัพยถาวร 
 
 สภาพคลอง 
 จากวิกฤติเศรษฐกิจในป 2540 ที่มีการปรับคาเงินบาทและมีการปดสถาบันการเงินของไทยทําใหบริษัทฯและ
บริษัทยอยประสบปญหาทางสภาพคลองและขาดทุนมาโดยตลอด ทั้งในแงของการขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนและในแง
ของการขาดการสนับสนุนจากสถาบันการเงินที่ถูกปด ทําใหบริษัทฯมีภาระหนี้ที่สูงในขณะที่บริษัทยอยอยูระหวางดําเนินการ
ติดต้ังเครื่องจักรยังไมสามารถดําเนินการผลิตได บริษัทฯและบริษัทยอยไดมีการเจรจาปรับโครงสรางหนี้กับเจาหนี้สถาบัน
การเงินมาโดยตลอด ซึ่งในระหวางนั้นบริษัทฯและบริษัทยอยสามารถดําเนินกิจการไดตามเงินทุนหมุนเวียนที่มีอยูอยางจํากัด 
ไมสามารถจัดซื้อวัตถุดิบเพ่ือผลิตและเพิ่มยอดขายไดเต็มที่ ประกอบกันการมีภาระที่ตองชําระคืนเงินกู เปนผลใหมีหนี้สิน
หมุนเวียนมากกวาสินทรัพยหมุนเวียนมาโดยตลอด จนถึงเดือนตุลาคม 2546 การปรับโครงสรางหนี้จึงสําเร็จลงได บริษัทฯ
และบริษัทยอยไดรับความชวยเหลือจากธนาคารแหงหนึ่ง จึงทําใหการดําเนินงานของบริษัทฯและบริษัทยอยมีการพัฒนาที่ดี
ขึ้นมาโดยลําดับ 
 
 กระแสเงินสดจากการกิจกรรมดําเนินงาน 
 กระแสเงินสดสุทธิไดมา(ใชไป)จากการกิจกรรมดําเนินงานของบริษัทฯและบริษัทยอยในป 2547 จํานวน 
46.85 ลานบาท  เพ่ิมขึ้นเนื่องจากบริษัทฯและบริษัทยอยสามารถทํากําไรสุทธิในป 2547 ไดมากกวาป 2546 เปนจํานวน 
33.33 ลานบาท เจาหนี้การคาเพิ่มขึ้น 109.74 ลานบาท  ในขณะเดียวกันเงินทุนหมุนเวียนก็ลดลงเนื่องจากมีลูกหนี้การคา
เพ่ิมขึ้น 100.54 ลานบาท และสินคาคงเหลือเพ่ิมขึ้น 20.10 ลานบาท ซึ่งทั้งหมดเปนผลมาจากการเติบโตของยอดรายไดจาก
การขายและการบริการที่เพ่ิมขึ้น 306.75 ลานบาท 
 สําหรับ ณ 30 กันยายน 2548 บริษัทฯและบริษัทยอยมีกระแสเงินสดสุทธิไดมาจากการดําเนินงาน จํานวน ติด
ลบ 18.27 ลานบาท เปนผลมาจากการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคาจํานวน 102.21 ลานบาท ตามการขยายตัวของรายได และมี
การสํารองสินคาคงเหลือเพ่ิมขึ้น 51.63 ลานบาท สงผลใหเจาหนี้การคาเพิ่มขึ้น 28.63 ลานบาท 
 งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ ในป 2546, 2547 และ 30 กันยายน 2548 มีกระแสเงินสดไดมา (ใชไป)  จาก
กิจกรรมดําเนินงานเทากับ ติดลบ 49.52 ลานบาท 6.57 ลานบาท และติดลบ 43.35 ลานบาท ตามลําดับ เนื่องจากการ
เพ่ิมขึ้นของลูกหนี้การคา จํานวน 80.50 ลานบาท 91.32 ลานบาท และ 127.63 ลานบาท ตามลําดับ การเพิ่มขึ้นของลูกหนี้
การคาดังกลาว เปนผลมาจากการเพิ่มขึ้นของยอดขาย และมีระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยมากขึ้นจากการที่บริษัทฯ ใหเครดิตเทอม
แกลูกคาเดิมที่บริษัทฯ ม่ันใจในฐานะการเงินเพิ่มขึ้น กลาวคือในป 2546 ป 2547 และ 30 กันยายน 2548 มีระยะเวลาเก็บหนี้
ประมาณ  60.79 วัน 75.87 วัน และ 85.33 วัน ตามลําดับ  สําหรับสินคาคงเหลือในป 2546 ป 2547 และ 30 กันยายน 2548    
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เพ่ิมขึ้นจํานวน 38.00 ลานบาท, 20.72 ลานบาท และ 107.27 ลานบาท โดยมีอัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ ป 2546 ป 
2547 และ 30 กันยายน 2548  เทากับ 23.63 เทา 26.47 เทา และ 35.22 เทา ตามลําดับ  ในงวด 9 เดือนของป 2548 บริษัทฯ 
ไดใหเงินกูยืมระยะสั้นแกบริษัทยอยคือ บริษัท ไทยนิชเช จํากัด เพ่ิมขึ้นจํานวน 30.50 ลานบาท และมีเจาหนี้การคาเพิ่มขึ้น
จํานวน 30.42 ลานบาท ซึ่งเปนเจาหนี้การคาจากการซื้อวัตถุดิบเปนสวนใหญ 
    
 กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน 
 ในป 2547 และ ณ 30 กันยายน 2548 บริษัทฯและบริษัทยอย มีกระแสเงนิสดสุทธิจากกิจกรรมลงทุนเปนลบ
เนื่องจากมีการลงทุนซื้อเครื่องจักรสําหรับผลิตทอสแตนเลสของบริษัทและเครื่องจักรของบริษัทยอยมาอยางตอเนื่องโดยมี
รายละเอยีดกระแสเงินสดใชไปดังนี ้

จํานวนเงินที่ชําระแลว (ลานบาท) รายละเอยีด 
ป 2546 ป 2547 30 ก.ย.48 

บริษัทฯ 
บริษัทยอย 

40.18 
29.45 

34.80 
26.92 

12.50 
17.20 

รวม 69.63 61.72 29.70 
  
 กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงนิ 
 ในป 2547 และ 30 กันยายน 2548 บริษัทฯและบริษัทยอยมีกระแสเงินสดจากการจัดหาเงินจํานวน 18.62 และ 
45.58 ลานบาท เปนกระแสเงินสดที่ไดจากการสัญญาเชาทางการเงิน การใชวงเงินเบิกเกินบัญชี และเงินกูยืมระยะสั้นเพื่อเสริม
สภาพคลองทางการเงิน โดยบริษัทฯไดทําสัญญาเชาทางการเงินเครื่องจักรและขายลดลูกหนี้การคาเปนหลักประกันการกูยืมเงิน 
ที่อัตราดอกเบี้ยรวมคาธรรมเนียมเฉลี่ยประมาณรอยละ 9.00-16.00 ตอป เพ่ือใชเปนเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทฯ 
 
 กระแสเงินสดสุทธิ 
 สิ้นป  2547 และ 30 กันยายน 2548 กระแสเงินสดสุทธิเพ่ิมขึ้นและสุทธิจํานวน 0.43 ลานบาท และ 0.10 ลาน
บาท เพ่ิมขึ้นเปนผลมาจากบริษัทฯและบริษัทยอยมีกําไรสุทธิที่เพ่ิมขึ้นประกอบกับมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมการจัดหาเงิน
เพ่ิมขึ้น 
 
 อัตราสวนสภาพคลอง 
  ในป 2546 ป 2547 และ 30 กันยายน 2548 บริษัทฯและบริษัทยอย มีอัตราสวนสภาพคลองเทากับ 0.57 เทา, 
0.61 เทา และ 0.77 ตามลําดับ ในขณะที่มีระยะเวลาการเก็บหนี้เฉลี่ย 81.86 วัน 70.74 วัน และ 79.67 วัน และมีระยะเวลา
ชําระหนี้ 121.63  วัน  98.61 วัน และ 91.72 วัน ตามลําดับ วงจรเงินสดในป 2546 ป 2547 และ 30 กันยายน 2548 ติดลบ 
16.29 วัน ติดลบ 12.03 วัน และ 5.48 วันตามลําดับ เนื่องจากเงินสดที่ไดรับจากการขายยังไมเพียงพอในการชําระคาวัตถุดิบ
และภาระดอกเบี้ยที่บริษัทฯตองชําระ อยางไรก็ตามภายหลังจากที่บริษัทฯ ขายหุนเพิ่มทุนใหกับประชาชนซึ่งเงินที่ไดรับจาก
การขายหุนเพิ่มทุนสวนหนึ่งจะนํามาเปนเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทฯ และสามารถชําระคืนเงินกูสวนหนึ่ง ทําใหบริษัทฯ คาด
วาจะสามารถลดภาระเงินกูยืมจากธนาคารได และชวยทําใหบริษัทฯ ไดรับเงินทุนหมุนเวียนอีกทางหนึ่งและมีสภาพคลองที่ดี
ขึ้น 
 



                                                                            บริษัท ไทยยูนีคคอยลเซ็นเตอร  จํากัด (มหาชน) 
 

สวนที่ 2 หนาที่ 92 

 แหลงที่มาของเงินทุน 
 หนี้สิน 
 หนี้สินของบริษัทฯและบริษัทยอย ณ สิ้นป 2546 ป 2547 และ ณ 30 กันยายน 2548 มีจํานวน 1,023.21 ลาน
บาท  1,104.59 ลานบาท และ 1,135.57 ลานบาท ตามลําดับ  โดยหนี้สิน  ณ 30 กันยายน 2548  เพ่ิมขึ้นจาก ณ สิ้นป 2547 
จํานวน 30.98 ลานบาทหรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 2.80 ทั้งนี้สวนใหญเปนการเพิ่มขึ้นของเจาหนี้การคาจากการซื้อวัตถุดิบเพ่ือผลิต
สินคาตามการขยายตัวของยอดขายสินคา 
 บริษัทฯและบริษัทยอยไดทําการปรับโครงสรางหนี้กับธนาคารกรุงไทย เมื่อเดือนตุลาคม 2546 โดยบริษัทฯและ
บริษัทยอยไดกูยืมเงินระยะยาวมาเพื่อปรับโครงสรางหนี้ (Refinance) กับสถาบันการเงิน 3 แหงที่บริษัทฯและบริษัทยอยมี
ภาระหนี้สินเดิม ทั้งนี้ยังไดรับวงเงินกูยืมเงินระสั้นอีกสวนหนึ่งจากธนาคารกรุงไทย เพ่ือใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในกิจการ ทําให
บริษัทฯ มีปริมาณการผลิตเพิ่มขึ้นหลังจากที่ไดปรับโครงสรางหนี้เสร็จสิ้น บริษัทฯและบริษัทยอยมีรายละเอียดเงินกูระยะสั้น 
เงินกูระยะยาว และเงื่อนไขตามสัญญาปรับโครงสรางหนี้ที่ทําไวกับธนาคารกรุงไทยดังนี้ 
 
รายละเอยีดเงินกูระยะสั้น, เงนิกูระยะยาว และเงื่อนไขตามสัญญาปรับโครงสรางหนี้ของบริษัทฯที่ทําไวกบัธนาคารกรุงไทย 

ประเภทหนี้สิน วงเงินกูยืม 
(ลานบาท) 

ยอดเงิน 
คงเหลือ 

ณ 30 ก.ย.48 

อัตรา 
ดอกเบีย้ 

เงื่อนไข/หลกัประกัน 

เงินกูยืมระยะยาว : 
เงินกูประจํา (Term Loan)  

 
450.0 

 
423.0 

 
MLR 

 

 
เพ่ือ Refinance โดยจายชําระเงินตน
พรอมดอกเบี้ยเปนรายเดือนโดยบริษัทฯ
มีภาระชําระเงินกูในป 2548 และ2549 
ตามสัญญาจํานวน 12 ลานบาทและ 33 
ลานบาท  ซึ่งบริษัทฯจะตองชําระหนี้ให
เสร็จสิ้นตามสัญญาภายในวันที่ 28 ส.ค.
2554 โดยจดจํานองที่ดิน อาคาร และ
เครื่ องจักร เปนหลักประกัน  และค้ํ า
ประกันโดยกรรมการ 

เงินกูยืมระยะสั้น : 
วงเงินเบิกเกินบัญชี (O/D) 
วงเงินกูตามตั๋วสัญญาใชเงิน (P/N) 
วงเงิน L/C+T/R+P/C 
 

 
30.0 
70.0 
50.0 

 

 
24.86 
69.96 
49.50 

 

 
MOR 
MOR 
MOR 

 

 
เพ่ือหมุนเวียนในกิจการ 
เพ่ือซื้อวัตถุดิบในประเทศ 
เพ่ือซื้อวัตถุดิบ 
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รายละเอยีดเงินกูระยะสั้น, เงนิกูระยะยาว และเงื่อนไขตามสัญญาปรับโครงสรางหนี้ของบริษัทยอยที่ทําไวกับธนาคารกรุงไทย 

ประเภทหนี้สิน วงเงินกูยืม 
(ลานบาท) 

ยอดเงิน 
คงเหลือ 

ณ 30 ก.ย.48 

อัตรา 
ดอกเบีย้ 

เงื่อนไข/หลกัประกัน 

เงินกูยืมระยะยาว : 
เงินกูประจํา (Term Loan)  

 
80.0 

 
72.4 

 
MLR 

 
 

 
เพ่ือนําไปซื้อที่ดิน และอาคารโรงงานคืน
จาก บรรษัทบริหารสินทรัพยสถาบัน
การเงิน (บบส.) และ Refinance จาก
สถาบันการเงิน 2 แหง โดยจายชําระเงิน
ตนพรอมดอกเบี้ยเปนรายเดือน96 งวด 
โดยมีภาระที่จะตองชําระเงินตนและ
ดอกเบี้ยในป 2548 และ 2549 จํานวน 
4.6 ลานและ 7.8 ลานบาท และจะตอง
ชําระหนี้ใหเสร็จสิ้นตามสัญญาภายใน
วันที่ 28 ส.ค.2554 โดยจดจํานองที่ดิน 
อาคาร และเครื่องจักรเปนหลักประกัน 
และค้ําประกันโดยกรรมการ 

วงเงิน L/C+T/R+P/C 
 

40.0 
 

35.60 
 

MOR 
 

เพ่ือซื้อเครื่องจักรมีเงื่อนไขในการแบง
ชําระ  96 งวด โดยมีภาระที่จะตองชําระ
เงินตนในป 2548 และ 2549 จํานวน 
2.07 ลานและ 3.40 ลานบาท ซึ่งบริษัทฯ
จะตองชําระหนี้ใหเสร็จสิ้นตามสัญญา
ภายในวันที่  28 ส .ค .2554 โดยจด
จํานองที่ดิน อาคาร และเครื่องจักรเปน
หลั ก ป ร ะ กั น  แ ล ะ คํ้ า ป ร ะ กั น โ ด ย
กรรมการ 
 

เงินกูยืมระยะสั้น : 
วงเงินเบิกเกินบัญชี (O/D)  

 
30.0 

 
29.50 

 
MOR 

 
เพ่ือใชเปนวงเงินหมุนเวียน 

 นอกจากนี้บริษัทฯจะตองปฏิบัติตามสัญญาปรับโครงสรางหนี้ที่ทําไวกับธนาคารกรุงไทย โดยมีนัยสําคัญดังนี้ 
1) หามจายเงินปนผลและคืนเงินกูกรรมการและผูถือหุน ยกเวนจะตองไดรับความเห็นชอบจากธนาคารกอนทุกครั้ง จนกวาจะ
ชําระหนี้เงินกูประจําวงเงิน 450 ลานเสร็จสิ้น 2) หากกอหนี้เกินกวา 30 ลานบาท ตองไดรับความยินยอมจากธนาคารกอนทุก
คร้ัง จนกวาจะชําระหนี้เงินกูประจําวงเงิน 450 ลานเสร็จสิ้น  
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 สวนของผูถือหุน 
 ป 2546 ป 2547 และ ณ 30 กันยายน 2548 สวนของผูถือหุนบริษัทฯ และบริษัทยอยมีจํานวน 320.03 ลาน
บาท  311.52 ลานบาท และ 396.78 ลานบาท โดยมีเหตุการณหลักๆที่เกิดขึ้นในแตละปดังนี้ 
 ป 2546 บริษัทฯ มีกําไรจากการปรับโครงสรางหนี้จํานวน 591.30 ลานบาท และบริษัทฯไดเพ่ิมทุนจดทะเบียน
จากเดิม 280 ลานบาทเปน 380 ลานบาทเมื่อวันที่ 25 กันยายน 2546  
 ป 2547 บริษัทฯ และบริษัทยอยสามารถทํากําไรสุทธิไดจํานวน 22.44 ลานบาท และเมื่อวันที่ 17 พฤษจิกายน 
2547 บริษัทยอยไดมีการเพิ่มทุนอีก 4 ลานบาท โดยจําหนายหุนสามัญจํานวน 4,000 หุน ใหกรรมการของบริษัทยอยในราคา
หุนละ 1,000 บาท ตามเงื่อนไขการปรับโครงสรางหนี้กับสถาบันการเงิน การเพิ่มทุนของบริษัทยอยดังกลาวมีผลทําใหสัดสวน
เงินลงทุนของบริษัทลดลงจากเดิมรอยละ 99.99 ของทุนจดทะเบียนเหลือรอยละ 95.95 
 ป 2548 เมื่อวันที่ 21 เมษายน 2548 บริษัทฯ ไดจดทะเบียนลดทุนที่ไดเรียกชําระแลวจากผูถือหุนเดิมจํานวน 
250 ลานบาท มีผลใหทุนจดทะเบียนลดลงจาก 618 ลานบาทเปน 368 ลานบาท และทุนที่ไดเรียกชําระเงินคาหุนแลวจากเดิม 
418 ลานบาทเปน 168 ลานบาท เพ่ือลางผลขาดทุนสะสมจากการดําเนินงานที่ผานมา โดย ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 มี
กําไรสะสมคงเหลือ 4.22 ลานบาท  
   
 ความเหมาะสมของโครงสรางเงินทุน 
 ณ สิ้นป 2546 ป 2547 และ ณ 30 กันยายน 2548 บริษัทฯและบริษัทยอยมีสัดสวนเงินกูยืมระยะยาวประมาณ
รอยละ 61.70 รอยละ 53.88 และรอยละ 47.13 ของหนี้สินรวมตามลําดับ  เปนสัดสวนที่ลดลงเนื่องจากบริษัทฯไดชําระคืนหนี้
เงินกูระยะยาวตามเงื่อนไขที่มีกับสถาบันการเงิน ณ สิ้นป 2546 ป 2547 และ ณ 30 กันยายน 2548 บริษัทฯและบริษัทยอยมี
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนเทากับ 3.20  เทา 3.55 เทา และ 2.86 เทา ตามลําดับ สวนใหญเปนการเพิ่มขึ้นที่เกิดจาก
การขยายตัวของเจาหนี้การคาเพื่อซื้อวัตถุดิบตามการขยายตัวของยอดขายที่เพ่ิมขึ้น และเกิดจากการที่บริษัทฯมีการกูยืมเงิน
ระยะสั้นเพิ่มขึ้นเพื่อนํามาใชเปนเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทฯ โดยใชการขายลดลูกหนี้ ซึ่งบริษัทฯยังคงมีภาระผูกพันในการ
รับผิดชอบในกรณีที่บริษัทที่รับซื้อลดลูกหนี้ ไมสามารถเรียกเก็บเงินจากลูกหนี้ได หรือกรณีที่เรียกเก็บไดลาชากวากําหนดโดย
มีลูกหนี้การคาของบริษัทเปนหลักประกันเงินกูยืม อยางไรก็ตามหากบริษัทฯ สามารถระดมทุนเพิ่มไดจากการเสนอขายหุน
เพ่ิมทุนในครั้งนี้ จะทําใหอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนลดลงและโครงสรางของเงินทุนจะมีความเหมาะสมในอนาคต 
   
 12.3)  ปจจัยและอิทธิพลทีอ่าจมีผลตอการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 

  12.3.1   ผลการดําเนินงานของบริษัทยอย 
       บริษัทยอยของบริษัทฯ  คือ บริษัท ไทยนิชเช จํากัด ซึ่งบริษัทฯถือหุนในสัดสวนรอยละ 95.95 มีรายได
หลักจากการจําหนายผลิตภัณฑสแตนเลส (ซื้อมาขายไป) และรายไดจากการบริการของศูนยบริการโลหะ (Coil Center) โดย
มีผลการดําเนินงานสรุปดังนี้ 
          หนวย : ลานบาท 

รายการ ป 2546 ป 2547 งวด 9 เดือน ป 2548 
รายไดรวม 19.51 99.19 138.77 
กําไร (ขาดทุน) สุทธิ (13.01) (20.85) 1.94 
กําไร (ขาดทุน) สะสม (57.46) (78.31) (76.37) 
 อยางไรก็ตาม บริษัทยอยจะสามารถติดต้ังเครื่องจักรไดครบสายการผลิตและทําการทดสอบ (Test Run) ไดใน
ไตรมาส 4 ป 2548 และพรอมที่จะผลิตและใหบริการ ซึ่งจะสามารถสรางรายไดใหกับบริษัทยอยในชวงตนป 2549  
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  12.3.2   ผลกระทบจากการเพิ่มทุน 

   การเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนแกประชาชนจํานวน 85,000,000 หุน ในคร้ังนี้คิดเปนสัดสวนรอยละ 
33.60 ของทุนจดทะเบียนเรียกชําระแลวหลังการเพิ่มทุน ดังนั้นผลตอบแทนตาง ๆ ที่เปรียบเทียบกับสวนของผูถือหุนหรือ
จํานวนหุนของบริษัทฯ จะลดลงในสัดสวนรอยละ 33.60 ตามผลการเพ่ิมทุนดังกลาว (Dilution Effect) ซึ่งถาคํานวณจากกําไร
สุทธิของงวดบัญชี ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 กําไรสุทธิตอหุนจะลดลงจาก 0.62 บาทตอหุน (คํานวณโดยใชจํานวนหุนที่เรียก
ชําระแลวภายหลังการลดทุนที่ 168 ลานหุน) เปน 0.41 บาทตอหุน (คํานวณโดยใชจํานวนหุนที่เรียกชําระแลวหลังเพิ่มทุน 253 
ลานหุน ที่ราคาพาร 1 บาท)  
     ภายหลังจากบริษัทฯเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนเรยีบรอยแลว บริษัทจะนําเงินที่ไดจากการระดมทุน
สวนหนึ่งไปชําระหนี้เงินกูระยะยาว ซึ่งจะสามารถลดภาระดอกเบี้ยจายไดประมาณรอยละ 7.08 เมื่อเปรียบเทยีบกับภาระ
ดอกเบีย้จายของบริษัทฯและบริษัทยอยในป 2548 และสวนที่เหลือบริษัทฯจะใชเปนเงินทุนหมุนเวียน และคาดวาจะสามารถ
เพ่ิมยอดขายในป 2549 ไดประมาณรอยละ 5 ซึง่จะมาจากรายไดจากการจําหนายผลิตภัณฑทอสแตนเลสที่เพ่ิมสูงขึน้จาก
กําลังการผลิตของบริษัทฯที่เพ่ิมขึ้นและจากความตองการของตลาดในประเทศที่เพ่ิมขึน้   

  

  12.3.3   ผลประโยชนทางภาษี 
       บริษัทฯ และบริษัทยอยจะไดรับผลประโยชนทางภาษีเงินไดนิติบุคคลตามประมวลรัษฎากรกลาวคือ      
ผลขาดทุนสุทธิยกมาไมเกิน 5 ป กอนรอบระยะเวลาบัญชีปปจจุบันสามารถถือเปนรายจายในการคํานวณกําไรสุทธิเพ่ือเสีย
ภาษี ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 บริษัทฯ มีผลประโยชนทางภาษีคงเหลือจํานวน 30.39 ลานบาท สวนบริษัทยอยมี
ผลประโยชนทางภาษีคงเหลือจํานวน 29.28 ลานบาท 

 
12.4) คาตอบแทนของผูสอบบญัชี 

 งบการเงินของบริษัทฯ และบริษัทยอยประจําป 2546, 2547 และประมาณการ ป 2548 ตรวจสอบโดย
ผูสอบบัญชีรับอนุญาตจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ผูสอบบัญชีของบริษัทฯ และบริษัท
ยอย ไดแก นายประวิทย วิวรรณธนานุตร ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่ 4917 สังกัด บริษัท เอเอ็นเอส ออดิท จํากัด โดย  
บริษัทฯ และบริษัทยอยมีคาตอบแทนผูสอบบัญชีดังนี้ 
                 หนวย : บาท 

ประเภท ป 2546 ป 2547 ประมาณ ป 2548 
คาตอบแทนการสอบบัญชี (Audit Fee) 
บริษัท ไทยยูนีคคอยลเซ็นเตอร จํากัด (มหาชน) 
บริษัท ไทยนิชเช จํากัด 

 
150,000 

70,000 

 
300,000 

70,000 

 
380,000 
100,000 

รวมคาตอบแทนการสอบบัญชี 220,000 370,000 480,000 
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12.5) ประมาณการทางการเงิน 

งบดุลรวม หนวย : พันบาท
งบเฉพาะบริษัทฯ งบรวม

ยอดจริง ประมาณการ ยอดจริง
ม.ค.-ธ.ค. รอยละ ม.ค.-ธ.ค. รอยละ ม.ค.-ธ.ค. รอยละ ม.ค.-ธ.ค. รอยละ

2547 2548 2547 2548
สินทรัพย

สินทรัพยหมุนเวียน
   เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน 1,411                  0.11      99,683                6.94      1,473                  0.10      100,591              6.03      
   ลูกหนี้การคา - สุทธิ 210,835              16.98    327,027              22.78    199,579              14.09    378,337              22.66    
   เงินใหกูยืมระยะสั้นแกกิจการท่ีเกี่ยวของ 63,247                      5.09 54,494                      3.80                    2,905       0.21 -                                      - 
   สินคาคงเหลือ - สุทธิ 97,777                7.87      153,407              10.68    98,362                6.95      181,754              10.89    
   สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 4,132                  0.33      6,900                  0.48      5,986                  0.42      9,714                  0.58      
รวมสินทรัพยหมุนเวียน 377,402           30.39   641,511           44.68   308,305           21.77   670,395           40.16   

   เงินลงทุนซึ่งบันทึกตามวิธีสวนไดเสีย 19,854                1.60      20,190                1.41      -                          -            -                          -            
   เงินฝากธนาคารที่ติดภาระค้ําประกัน -                          -            -                          -            445                     0.03      446                     0.03      
   ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ - สุทธิ 743,239              59.85    692,610              48.24    1,005,736           71.02    916,761              54.92    
   ลูกหนี้จากการขายสินทรัพย 100,000              8.05      80,000                5.57      100,000              7.06      80,000                4.79      
   สินทรัพยไมหมุนเวียนอ่ืน 1,355                  0.11      1,500                  0.10      1,625                  0.11      1,770                  0.11      
รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 864,448           69.61   794,300           55.32   1,107,806         78.23   998,976           59.84   

รวมสินทรัพย 1,241,850         100.00  1,435,811         100.00  1,416,111         100.00  1,669,371         100.00  
หน้ีสินและสวนของผูถือหุน

หน้ีสินหมุนเวียน

   เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 122,668              9.88      146,885              10.23    150,303              10.61    203,206              12.17    
   เจาหนี้การคาและเช็คจายลวงหนา 230,264              18.54    328,305              22.87    231,947              16.38    387,873              23.23    
   สวนของหนี้สินระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระในหนึ่งป 24,044                1.94      35,356                2.46      38,427                2.71      45,254                2.71      
   เงินกูยืมระยะสั้นอื่น 77,587                6.25      12,292                0.86      77,136                5.45      5,768                  0.35      
   คาใชจายคางจาย 4,136                  0.33      1,515                  0.11      7,534                  0.53      4,725                  0.28      
   หน้ีสินหมุนเวียนอื่น 3,202                  0.26      574                     0.04      4,138                  0.29      824                     0.05      
รวมหนี้สินหมุนเวียน 461,901              37.19    524,927              36.56    509,485              35.98    647,649              38.80    

   เงินกูยืมระยะยาว - สุทธิ 469,269              37.79    332,104              23.13    595,107              42.02    442,073              26.48    
รวมหนี้สิน 931,170              74.98    857,031              59.69    1,104,593           78.00    1,089,722           65.28    

ทุนเรือนหุน
   ทุนจดทะเบียน - หุนสามัญ 368,000,000 หุน
        มูลคาหุนละ 1 บาทในป 2548 และ 123,600,000 หุน
        มูลคาหุนละ 5 บาท ในป 2547 618,000              49.76    368,000              25.63    618,000              43.64    368,000              22.04    
   ทุนท่ีออก - หุนสามัญ 253,000,000 หุน ในป 2548 และ
       83,600,000 หุน ในป 2547 418,000              33.66    253,000              17.62    418,000              253,000              15.16    
    สวนเกินมูลคาหุนสามัญ -                          -            85,000                5.92      -            85,000                5.09      
    สวนเกินจากการตีราคาสินทรัพย 243,389              19.60    217,205              15.13    243,389              17.19    217,205              13.01    
    ขาดทุนสะสม (350,709)             (28.24)   23,575                1.64      (350,709)             (24.77)   23,575                1.41      
รวมสวนของผูถือหุนสวนใหญ 310,680              25.02    578,780              40.31    310,680              21.94    578,780              34.67    
สวนของผูถือหุนสวนนอย -                          -            -            838                     0.06      869                     0.05      
   รวมสวนของผูถือหุน 310,680              25.02    578,780              40.31    311,518              22.00    579,649              34.72    

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 1,241,850           100.00  1,435,811           100.00  1,416,111           100.00  1,669,371           100.00  

รายการ
ประมาณการ
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ประมาณการงบกําไรขาดทุนรวม หนวย : พันบาท
งบเฉพาะบริษัทฯ งบรวม

ยอดจริง ประมาณการ ยอดจริง
ม.ค.-ธ.ค. รอยละ ม.ค.-ธ.ค. รอยละ ม.ค.-ธ.ค. รอยละ ม.ค.-ธ.ค. รอยละ

2547 2548 2547 2548
รายได
รายไดจากการขาย 787,382       100.75  1,176,913      95.39 791,436       98.45 1,178,889      95.26 
รายไดจากการบริการ 9,852           1.26      11,253           0.91   9,872           1.23   13,329           1.08   
รายไดอื่น 2,713           0.35      45,340           3.67   2,555           0.32   45,302           3.66   
สวนแบงกําไร(ขาดทุน)จากเงินลงทุน (18,423)       (2.36)     336                0.03   -                  -         -                     -         

รวมรายได 781,525      100      1,233,842     100    803,863      100    1,237,519     100    
คาใชจาย
ตนทุนขาย และบริการ 691,120       88.43    1,033,125      83.73 705,789       87.80 1,023,948      82.74 
คาใชจายในการขายและบริหาร 27,120         3.47      35,596           2.88   29,270         3.64   38,445           3.11   

รวมตนทุนและคาใชจาย 718,240      91.90    1,068,720     86.62 735,059      91.44 1,062,393     85.85 
กําไร(ขาดทุน)กอนดอกเบี้ยจายและรายการพิเศษ 63,285         8.10      165,121         13.38 68,804         8.56   175,126         14.15 
ดอกเบี้ยจาย 40,846         5.23      40,838           3.31   47,142         5.86   50,812           4.11   
กําไร(ขาดทุน)สุทธิสวนที่เปนของผูถือหุนสวนนอย -                  -            -                    -         (778)            (0.10)  (43)                 (0.00)  

กําไร (ขาดทุน) สุทธิ 22,439       2.87     124,283       10.07 22,439       2.79   124,358        10.05 

รายการ
ประมาณการ
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ประมาณการงบกระแสเงินสดรวม หนวย : พันบาท

งบรวม งบเฉพาะบริษัทฯ
ยอดจริง ประมาณการ ยอดจริง ประมาณการ
ม.ค.-ธ.ค. ม.ค.-ธ.ค. ม.ค.-ธ.ค. ม.ค.-ธ.ค.

2547 2548 2547 2548
กระแสเงินสดกิจกรรมดําเนินงาน :
กําไรสุทธิ 22,439 124,271 22,439 124,284
ปรับกระทบกําไรสุทธิเปนเงินสดรับ(จาย)สุทธิจากกิจกรรมดําเนินงาน
คาเสื่อราคาและรายการตัดบัญชี 51,602 65,906 40,901 47,057
กําไรจากการลดหน้ี (396) (41,797) (396) (41,797)
หน้ีสงสัยจะสูญ 489 0 489 0
กําไรจากการจําหนายสินทรัพย (489) 0 (489) 0
รายการผลจากสัดสวนเงินลงทุนที่ลดลง (1,229) 0 (1,229) 0
กําไร(ขาดทุน)สุทธิจากสวนที่เปนของผูถือหุนสวนนอย (778) 31 0 0
สวนแบงขาดทุนจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย 0 0 18,423 (336)
กําไรจากการดําเนินงานกอนเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยและหนี้สิน 71,639 148,411 80,138 129,208
การเปล่ียนแปลงในสินทรัพยและหน้ีสินดําเนินงาน :
ลูกหน้ีการคา (เพิ่มขึ้น) ลดลง (100,539) (178,758) (91,316) (116,192)
เงินใหกูยืมระยะสั้นแกกิจการท่ีเกี่ยวของ (เพิ่มขึ้น) ลดลง (4,441) 2,905 (43,982) 8,753
สินคาคงเหลือ (เพิ่มขึ้น) ลดลง (20,095) (73,167) (20,718) (55,630)
ทรัพยสินหมุนเวียนอื่น (เพิ่มขึ้น) ลดลง (516) (3,728) (506) (2,768)
ทรัพยสินไมหมุนเวียนอื่น (เพิ่มขึ้น) ลดลง (54) (145) (24) (145)
เจาหน้ีการคา เพิ่มขึ้น (ลดลง) 109,738 156,696 90,438 98,041
เจาหนอื่น เพิ่มขึ้น (ลดลง) (12,000) 0 (12,000) 0
คาใชจายคางจาย เพิ่มขึ้น (ลดลง) (519) (2,809) 1,303 (2,621)
หน้ีสินหมุนเวียนอื่น เพิ่มขึ้น (ลดลง) 3,639 (3,317) 3,238 (2,629)
เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) จากการดําเนินงาน 46,852 46,090 6,570 56,016

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน :
ซ้ือสินทรัพยถาวร (66,221) (22,334) (44,760) (21,817)
เงินสดรับจากการขายทรัพยสิน 1,010 20,000 1,010 20,000
เงินสดรับจากการลงทุนในบริษัทยอย 166 0 0 0
 เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุน (65,045) (2,334) (43,749) (1,817)

กระแสเงินสดจากกิจการจัดหาเงิน :
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบัน เพิ่มขึ้น (ลดลง) (22,490) 52,903 (19,123) 24,217
เงินกูยืมระยะสั้นอื่น เพิ่มขึ้น (ลดลง) 61,715 (71,368) 69,140 (65,295)
จายชําระเชาหนี้เชาซ้ือ (1,540) (790) (1,540) (790)
จายคืนกูยืมระยะยาว (20,018) (95,382) (11,886) (84,060)
เงินสดรับจากการเพิ่มหุนสามัญ 952 170,000 952 170,000
เงินสดสุทธิไดมาจากการจัดหาเงิน 18,620 55,362 37,543 44,072

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ 427 99,118 364 98,272
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดคงเหลือตนงวด 1,046 1,473 1,046 1,411
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดคงเหลือปลายงวด 1,473 100,591 1,411 99,683

รายการ
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ประมาณการอัตราสวนทางการเงิน
งบเฉพาะบริษัทฯ งบรวม

รายการ ยอดจริง ประมาณการ ยอดจริง ประมาณการ
2547 2548 2547 2548

อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity ratio)
อัตราสวนสภาพคลอง เทา 0.82             1.22               0.61             1.04               
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว เทา 0.46             0.81               0.39             0.74               
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด เทา 0.02             0.11               0.10             0.10               
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา เทา 4.74             4.37               5.09             4.07               
ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ย วัน 75.87           82.43             70.74           88.37             
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ เทา 26.47           29.18             22.73           24.63             
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย วัน 13.60           12.34             15.84           14.62             
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้ เทา 3.73             3.70               3.65             3.30               
ระยะเวลาชําระหนี้ วัน 96.39           97.32             98.61           108.96           
Cash Cycle วัน (6.92)           (2.55)              (12.03)         (5.97)              

อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร (Profitability ratio)
อัตรากําไรขั้นตน % 13.31           13.05             11.92           14.11             
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน % 9.91             10.08             8.27             10.89             
อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร % 8.32             46.77             70.72           43.16             
อัตรากําไรสุทธิ % 2.87             10.07             2.79             10.04             
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน % 7.57             27.48             5.66             27.42             

อัตราสวนแสดงประสทธิภาพในการดําเนินงาน (Efficiency Ratio)
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย % 1.92             8.87               1.63             7.72               
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร % 8.33             24.01             7.28             19.91             
อัตราการหมุนของสินทรัพย เทา 0.67             0.92               0.58             0.80               

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน ( Financial Policy Ratio)
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน เทา 3.00             1.48               3.55             1.88               
อัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบ้ีย เทา 1.16             2.37               1.99             2.10               
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน เทา 0.11             0.52               0.53             0.47               
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สมมติฐานในการจัดทําประมาณการทางการเงนิ 
ประมาณการทางการเงินนี้บริษัทฯและบริษัทยอยจดัทําขึ้นจากการผลการดําเนินงานที่เกิดขึ้นจริงในไตรมาส 2 ป 

2548 และจากการคาดคะเนผลการดําเนินในอนาคตถึงสิ้นป 2548 โดยพิจารณาจากปจจยัตาง ๆ เชน สภาวะเศรษฐกิจ 
ภาวะการลงทุนของภาครัฐและเอกชน ภาวะทางการเงิน ความมั่นคงทางการเมือง ราคาน้ํามัน อัตราดอกเบีย้เงินกูของ
ธนาคารพาณิชย ตนทุนราคาวัตถุดิบสแตนเลส และการแขงขันในอุตสาหกรรมธุรกิจสแตนเลส ในปจจบุันเปนตน หากปจจยั
ตาง ๆ ดังกลาวมีการเปลี่ยนแปลงอยางมีนยัสําคัญ อาจสงผลตอประมาณการทางการเงินดังกลาวได ทั้งนี้นักลงทุนควร
พิจารณาใชขอมูลประมาณการทางการเงินโดยคํานึงถึงความเสี่ยงดังกลาว 

 
12.5.1.1 สมมติฐานในการจัดทําประมาณการงบกําไรขาดทุนรวม 

หนวย : พันบาท
ป 2547 ประมาณการป 2548 %

รายการ จํานวนเงิน สัดสวน ยอดจริง ประมาณการ % รวม สัดสวน เปลี่ยนแปลง
รอยละ ม.ค.-มิ.ย. ก.ค.-ธ.ค. เปล่ียนแปลง จํานวนเงิน รอยละ จากปกอน

รายได
  รายไดจากขาย 791,436       98.45% 572,989         605,900           5.74% 1,178,889     95.26% 48.96%
  รายไดบริการ 9,872            1.23% 6,709             6,620               -1.33% 13,329          1.08% 35.01%
รวมรายไดจากการขายและบริการ 801,309       99.68% 579,698         612,520           5.66% 1,192,218     96.34% 48.78%
  รายไดอ่ืน ๆ  2,555            0.32% 5,594             39,708             609.83% 45,302          3.66% 1673.26%
รวมรายได 803,863       100.00% 585,292         652,227           11.44% 1,237,519     100.00% 53.95%
คาใชจาย
ตนขายและบริการ 705,789       87.80% 494,651         529,297           7.00% 1,023,948     82.74% 45.08%
คาใชจายในการขายและบริหาร 29,270         3.64% 17,656           20,789             17.75% 38,445          3.11% 31.35%
รวมคาใชจาย 735,059       91.44% 512,307         550,086           7.37% 1,062,393     85.85% 44.53%
กําไรกอนดอกเบี้ยจาย 68,804         8.56% 72,985           102,141           39.95% 175,126        14.15% 154.53%
ดอกเบี้ยจาย 47,142         5.86% 26,145           24,667             -5.65% 50,812          4.11% 7.78%
กําไร(ขาดทุน)สุทธิที่เปนของผูถือหุนสวนนอย 778               0.10% (37)                 (6)                     -82.97% (43)                0.00% -105.57%
กําไร (ขาดทุน) สุทธิ 22,439         2.79% 46,803           77,555             65.70% 124,358        10.05% 454.19%
 

1. ประมาณการรายได, ประมาณตนทุนขายและบริการ 

ประมาณการรายไดจากการขาย ,บริการ และรายไดอื่น ๆ 

ที่มาของรายไดจากการขายและบริการ และรายไดอื่นๆ ของประมาณการป 2548 ของบริษัทฯและบรษัิทยอยอยูบน
สมมติฐานโดยการใชผลประกอบการของงบการเงินรวมที่ผานการสอบทานจากผูสอบบัญชี ณ 30 มิถุนายน 2548  รวมกับการ
คาดคะเนผลประกอบการของทางบริษัทฯและบริษัทยอยในชวงครึ่งปหลัง จากตารางขางตน บริษัทฯและบริษัทยอยคาดวาจะมี
รายไดมาจากการขายผลิตภัณฑสแตนเลสในป 2548 จํานวน 1,178.89 ลานบาท คาดวาจะเพิ่มขึ้นจากปกอนจํานวน 387.45 ลาน
บาท หรือเพ่ิมขึ้นในสัดสวนรอยละ 48.96 ของรายไดจากการขายในปกอน รายไดที่เพ่ิมขึ้นเปนรายไดที่มาจากการจําหนายแผน
สแตนเลสของบรษัิทฯที่เกิดจากราคาขายเฉลี่ยทีเ่พ่ิมขึ้นจากเพิ่มมูลคาของผลิตภัณฑที่ผานกระบวนการผลิตในการขัดลาย และขัด
แผนเงากระจก ประกอบกับเม่ือเดือน ก.ค. 2548 บริษัทฯไดติดต้ังเครื่องจักรทําทอขนาดเล็กเพิ่มเสร็จเรียบรอยซึ่งทําใหบริษัทฯ มี
กําลังการผลิตทอสแตนเลสขนาดเล็กเพิ่มขึ้น 6,150 ตันตอป จากที่เคยมีกําลังการผลิตอยู 2,050 ตันตอป  ซึง่จะทําใหบริษัทฯ
สามารถจําหนายผลิตภัณฑทอสแตนเลสขนาดเล็กไดเพ่ิมขึ้นเพื่อรองรับกับลกูคาในกลุมหองเยน็ และเครื่องเย็นที่มีแนวโนมการใช
ในประมาณที่เพ่ิมขึ้นตามการขยายตัวของกลุมลูกคา บริษัทฯใชสมมุติฐานในการประมาณรายไดที่เพ่ิมขึ้นจากกําลงัการผลิตเต็มที่
ที่เพ่ิมขึ้น ประมาณวาจะใชกําลังผลิตประมาณรอยละ 24.00 ของกาํลังการผลิตที่เต็มที่ คาดวาจะสรางรายไดจากการจําหนายทอ 
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สแตนเลสเพิ่มขึ้นในชวงครึ่งปหลัง สําหรับสมมุติฐานของรายไดจากการบริการของบรษัิทฯ เชน ตัด,ซอย โลหะ และการใหบริการ
เจาะรู,ปมลาย ของบริษัทยอยเปนไปตามสัดสวนเชนเดียวกับรายไดจากการบริการในครึ่งปแรก 

สําหรับรายไดอื่น ๆ ประกอบดวยรายไดจากดอกเบี้ยรับ กําไรจากการปรับลดหนี้ กําไรจากการปลดภาระหนี้ และ
รายไดจากการจําหนายเศษโลหะทีเ่กิดจากกระบวนการผลิต ซึ่งในเดอืน ส.ค. 2548 บริษัทฯ ไดมีการบันทึกรายไดจากปลดภาระหนี้
ที่เกิดจากบริษัททีเ่คยเกี่ยวของในอดีตจํานวน 37 ลานบาท บริษัทฯบันทึกเปนรายไดอื่นโดยจะแสดงในงบการเงินในงวดไตรมาส 3 
ป 2548 

 ตนทุนขาย  

ประมาณการตนทุนขาย ป 2548 ของบริษัทและบรษัิทยอย เปนการประมาณตนทุนขายที่มาจากวัตถุดิบสวนใหญเปน
มวนสแตนเลสประเภทรีดเย็นโดยใชราคาตนทุนเฉลี่ยตนทุนจากการสัง่ซื้อในชวง 6 เดือนแรกของป 2548  บริษัทฯ คาดวาในชวง
คร่ึงปหลังราคาวัตถุดิบยังไมมีการเปลี่ยนแปลงอยางเปนนัยสําคัญ และประมาณตนทุนของวสัดุใชไปในการผลิต และคาใชจายใน
การผลิตในอัตราสวนเดียวกับในชวง 6 เดือนแรกของป 2548  นอกจากนี้ไดประมาณตนทุนเพิ่มขึ้นต้ังแตคร่ึงปหลังในสวนของคา
เสื่อมราคาของเครื่องจักรใหมที่ใชในการผลิตทอสแตนเลสที่มีมูลคาประมาณ 87 ลานบาท โดยคิดคาเสื่อมราคาของเครื่องจักรที่
เพ่ิมขึ้นตามวิธีเดียวกันกับเครื่องจกัรเดิมคือวิธีเสนตรงในอัตรารอยละ 10 ตอป 

2. ประมาณการคาใชจายในการขายและบริหารในป 2548 ที่สําคัญประกอบดวย 
- เงินเดือน คาลวงเวลา และโบนัส พนักงาน ซึ่งจะเติบโตขึ้นตามจํานวนพนักงานที่เพ่ิมขึ้นตาม

การขยายงานของบริษัทฯและบริษัทยอย  
- คานายหนาในการขาย คิดเปนรอยละ 0.02 ของรายไดจากการขายและบริการ 
- คาใชจายในการโฆษณาและประชาสัมพันธคิดเปนรอยละ 0.01 ของรายไดจากการขายและ

บริการ 
- ประมาณดอกเบี้ยจายคิดจากอัตราดอกเบี้ยของเงินกูระยะสั้นของการใชบริการขายลดลูกหนี้

แฟคเตอริ่งเฉลี่ยรอยละ 13.5 ตอป และประมาณอัตราดอกเบี้ยเงินกูระยะสั้นประเภทเงิน
เบิกเกินบัญชีและเงินกูระยะยาว ซึ่งอัตราดอกเบี้ยในชวง 6 เดือนแรกอยูที่รอยละ 5.75 (อัตรา 
MLR) สําหรับชวงครึ่งปหลังบริษัทฯคาดวาแนวโนมของอัตราดอกเบี้ยจะปรับตัวสูงขึ้นจึงต้ัง
สมมุติฐานของอัตราดอกเบี้ยเพิ่มขึ้น โดยประมาณไวที่รอยละ 6 ตอป  และคาดวาจะนําเงินที่
ไดจากการออกหุนสามัญเพิ่มทุนไปชําระคืนหนี้ประมาณรอยละ 40 ของเงินที่ไดจากการเพิ่ม
ทุนหลังหักคาใชจายในชวงปลายป 2548 

- ภาษีเงินไดนิติบุคคล บริษัทฯและบริษัทยอยไมไดประมาณไวเนื่องจากยังมีผลขาดทุนสะสม
เหลืออยูซึ่งคาดวาจะสามารถใชเปนเครดิตทางภาษีไดทั้งจํานวนป 2548 

12.5.1.2 สมมติฐานในการจัดทําประมาณการงบดุล 

1. ลูกหนี้การคาและเจาหนี้การคาประมาณใหมียอดเพิ่มขึ้นจากปกอนโดยสัมพันธกับประมาณ
ยอดรายไดที่คาดวาจะเพิ่มขึ้นจากป 2547 โดยมีระยะเวลาเฉลี่ยในการเก็บหนี้ประมาณ 88.37 
วัน และระยะเวลาชําระหนี้ประมาณ 108.96 วัน  ซึ่งสอดคลองกับยอดขายและตนทุนขายที่
เพ่ิมขึ้น 
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2. สินคาคงเหลือ เกิดจากการผลิตเพื่อขายที่มีระยะเวลาการขายเฉลี่ยประมาณ 14.62 วัน ซึ่ง
เปนสัดสวนตามยอดขายที่คาดวาจะเพิ่มขึ้นในป 2548 

3. สินทรัพยหมุนเวียนอื่น เชน คาใชจายจายลวงหนา เปนตน จะคิดเปนสัดสวนตอยอดรับรู
รายไดในระดับเดียวกันกับปกอน 

4. สินทรัพยถาวรของบริษัทฯและบริษัทยอยจะประกอบดวย ที่ดิน อาคาร เครื่องจักรและอุปกรณ 
เครื่องตกแตงและเครื่องใชสํานักงาน ยานพาหนะ และเครื่องจักรระหวางติดต้ัง โดยในไตรมาส 
3 ป2548 บริษัทฯไดติดต้ังเครื่องจักรใหมเรียบรอยแลวจึงไดมีการโอนเครื่องจักรระหวางติดต้ัง
มูลคาประมาณ 87 ลานบาทเขาไปในหมวดของเครื่องจักรและอุปกรณซึ่งจะคิดคาเสื่อมราคา
ในอัตรารอยละ 10 ตอป ของเงินลงทุนที่ใชไปทั้งหมดในการติดต้ังเครื่องจักรใหม  

5. ลูกหนี้จากการการขายสินทรัพย เปนลูกหนี้ที่เกิดจากการจําหนายที่ดินที่ไมไดใชในการ
ดําเนินงานเมื่อเดือนกุมภาพันธ 2548 โดยผูซื้อทยอยผอนเงินมัดจําจํานวน 40 ลานบาท ชําระ
ทุกงวด 3 เดือนรวม 7 งวด ๆ ละ 5 ลานบาท ในป 2548 คาดวาลูกหนี้ดังกลาวจะชําระเปน
จํานวน 20 ลานบาทจากมูลคาที่ดินที่บริษัทฯ ขายจํานวน 100 ลานบาท 

6. สินทรัพยอื่น เชน เงินประกันตาง ๆ ดอกเบี้ยจายรอตัดบัญชี คิดเปนสัดสวนของยอดรับรูรายได
ในระดับเดียวกันกับปกอน 

7. เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน  ประกอบดวยวงเงินเบิกเกินบัญชี
ของบริษัทและบริษัทยอยที่มีวงเงินกับสถาบันการเงินซึ่งมีอัตราดอกเบี้ย MOR ตอป ซึ่งคาดใน
ป 2548 บริษัทฯและบริษัทจะใชเปนแหลงเงินทุนหมุนเวียนใหกับกิจการเพิ่มขึ้น แตหากไดรับ
เงินจากการเพิ่มทุนบริษัทฯคาดวาจะสามารถลดสัดสวนการใชลง 

8. เงินกูยืมระยะสั้นอื่น ประกอบดวยเงินกูยืมจากบุคคลภายนอกจํานวน 2 ลานบาทโดยจาย
ดอกเบี้ยในอัตรารอยละ 1.5 ตอป และเงินกูยืมจากบริษัทอื่นจากการที่บริษัทไดขายลดลูกหนี้
การคาและขายลดเช็ค ซึ่งมีดอกเบี้ยจายรวมคาธรรมเนียมการขายลดหนี้เฉลี่ยประมาณรอยละ 
13.5 ของจํานวนหนี้ที่นําไปขายลด 

9. หนี้สินระยะยาวประมาณจากเงินกูระยะยาวคงเหลือ ณ 30 มิถุนายน 2548 จํานวน 565.49 
ลานบาท อัตราดอกเบี้ยจายเทากับ 5.75 ตอป ซึ่งบริษัทฯและบริษัทยอยคาดวาในชวงครึ่งป
หลังอัตราดอกเบี้ยจะเพิ่มขึ้น จึงประมาณอัตราดอกเบี้ยไวที่รอยละ 6 ตอป และคาดวาบริษัทฯ
จะนําเงินที่ไดจากการออกหุนสามัญใหมมาชําระหนี้ประมาณรอยละ 40 ของเงินที่ไดจากการ
ออกหุนสามัญ ซึ่งจะทําใหหนี้สินระยะยาว ณ สิ้นป 2548 ลดลง 

12.5.2 วิเคราะหประมาณการทางการเงนิ 

12.5.2.1 งบกําไรขาดทุน 

รายได 

จากสมมติฐานขางตนจะเห็นวาในป 2548 บริษัทฯและบริษัทยอยจะมีรายไดรวมเทากับ 1,237.52 ลาน
บาท โดยแบงเปนรายไดจากการขายเทากับ 1,178.89 ลานบาท ซึง่เปนรายไดที่มาจากการขายผลิตภัณฑสแตน
เลสของบริษัทฯและบริษัทยอย โดยรายไดที่เพ่ิมขึ้นสวนใหญจะมาจากการขายผลิตภัณฑประเภทแผนสแตนเลส 
และคาดวาในชวงครึ่งปหลังจะมีรายไดจากการจําหนายผลิตภัณฑทอสแตนเลสเพิ่มขึ้น จากการเพิ่มกําลังการผลิต
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ของเครื่องทําทอสแตนเลสขนาดเลก็ และคาดวาจะมีรายไดจากการบริการแปรรูปโลหะ (Coil Center) ที่เกิดจาก
การบริการตัด ซอย แผนโลหะอกีประมาณ 13.33 ลานบาท นอกจากนี้ยังมีรายไดอื่น ๆ ที่ไดมาจากดอกเบี้ยรับจาก
การจําหนายที่ดินประมาณ 2.6 ลานบาท รายไดจากการขายเศษโลหะอีกประมาณ 1.29 ลานบาท และมีรายได
จากการปลดภาระหนี้อีกจํานวน 37 ลานบาท 

ตนทุนขาย-บริการ และคาใชจายในการดําเนินงาน 

บริษัทฯและบริษัทยอยประมาณวาในป 2548 จะมีตนทุนขายเทากับ 1,023.95 ลานบาท หรือคิดเปนรอย
ละ  85.89 ของประมาณการรายไดจากการขายและบริการในป 2548 มีสัดสวนตนทุนขายต่ํากวาปกอนรอยละ 
2.19 เนื่องจากบริษัทฯ มียอดขายที่เพ่ิมสูงขึ้น ทําใหสัดสวนของตนทุนคงที่ในสวนของคาเสื่อมราคาอาคารและ
เครื่องจักรที่เปนลักษณะคงที่ลดลง สําหรับวัตถุดิบ, วัสดุสิ้นเปลือง ใชสมมุติฐานการประมาณจากสัดสวนของการ
ใชที่เกิดขึ้นในครึ่งปแรกและเพิ่มตนทุนในสวนของคาเสื่อมราคาเครื่องจักรใหมจํานวน 3 เครื่องต้ังแตเดือน ก.ค.
2548  ในสวนของคาใชจายในการผลิตบริษัทฯคาดวาคาไฟฟาจะเพิ่มขึ้นโดยใชสัดสวนประมาณรอยละ 0.45 ของ
ยอดขายและบริการ เพ่ิมขึ้นจากปกอนที่มีอัตราสวนรอยละ 0.37 ของยอดขายและบริการ  

สําหรับคาใชจายในการขายและบริหารในป 2548 บริษัทฯและบริษัทยอยคาดวาจะมีคาใชจายในการ
ขายเทากับ 38.46 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากป 2547 เนื่องจากมีคานายหนาจากการขายที่เพ่ิมสูงขึ้นตามยอดขาย โดย
บริษัทฯ มีการประมาณคานายหนาจากการขายในอัตราเฉลี่ยรอยละ 0.02 ของรายไดจากการขายและบริการ 
นอกจากนี้ในป 2548 ยังมีคาใชจายในการโฆษณาประชาสัมพันธและคาใชจายเกี่ยวกับการออกหุนสามัญเพิ่มขึ้น  

ดอกเบีย้จาย 

ในชวงครึ่งปหลังของ 2548 บริษัทฯและบริษัทยอยคาดวาอัตราดอกเบี้ยจะมีการปรับตัวเพิ่มขึ้น บริษัทฯ
และบริษัทยอยใชสมมุติฐานในการประมาณดอกเบี้ยจายโดยคิดจากอัตราดอกเบี้ยของเงินกูระยะสั้นของการใช
บริการขายลดลูกหนี้แฟคเตอริ่งเฉลี่ยรอยละ 13.5 ตอป และประมาณอัตราดอกเบี้ยเงินกูระยะสั้นประเภทเงิน
เบิกเกินบัญชีและเงินกูระยะยาว ซึ่งอัตราดอกเบี้ยในชวง 6 เดือนแรกอยูที่รอยละ 5.75 (อัตรา MLR) สําหรบัชวงครึง่
ปหลังบริษัทฯคาดวาแนวโนมของอัตราดอกเบี้ยจะปรับตัวสูงขึ้นจึงต้ังสมมุติฐานของอัตราดอกเบี้ยเพิ่มขึ้น 
โดยประมาณไวที่รอยละ 6 ตอป  และคาดวาจะนําเงินที่ไดจากการออกหุนสามัญเพิ่มทุนไปชําระคืนหนี้ประมาณ
รอยละ 40 ของเงินที่ไดจากการเพิ่มทุนหลังหักคาใชจายในชวงปลายป 2548 

 กําไรสุทธ ิ

ในป 2548 บริษัทฯและบริษัทยอย มีกําไรสุทธิเทากับ 124.36 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากป 2547 เทากับ 
101.92 ลานบาท เทากับรอยละ 454.19 เปนเพราะบริษัทฯมีรายไดที่เพ่ิมขึ้นจากการการจําหนายแผนสแตนเลส 
และในชวงครึ่งปหลังบริษัทคาดวาจะมีรายไดจากการจําหนายทอสแตนเลสขนาดเล็กเพิ่มขึ้น เนื่องจากบริษัทฯ ในป
2548 บริษัทฯมีเงินทุนหมุนเวียนเพื่อใชซื้อวัตถุดิบเพ่ิมขึ้น และมกีารเพิ่มกําลังการผลติทอขนาดเล็ก ประกอบกับมี
รายไดอื่นคือดอกเบี้ยรับจากการขายที่ดิน รายไดจากการปลดภาระหนี้ ทําใหกําไรสุทธิของบริษัทฯและบริษัทยอย
เพ่ิมขึ้นกวาปกอนเปนอยางมาก และจากกําไรสุทธิที่เพ่ิมขึ้นบริษัทฯจะสามารถลางผลขาดทุนสะสมใหหมดไปได
ภายในป 2548 นี ้
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 งบดุล 

สินทรัพย 

ในป 2548 บริษัทฯและบริษัทยอย มีสินทรัพยทั้งสิ้น 1,669.37 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากป 2547 เทากับ 
253.26 ลานบาทหรือเพ่ิมขึ้นในสัดสวนรอยละ 17.88  โดยการเพิ่มขึ้นสวนใหญเกิดจากการเพิ่มเงินสดที่ไดจากการ
เพ่ิมทุนที่อยูภายใตสมมติฐานที่บริษัทฯนําเงินบางสวนไปชําระหนี้สินระยะยาวแลว สวนที่เหลือคาดวาจะนําไปใช
เปนเงินทุนหมุนเวียนเพื่อซื้อวัตถุดิบในป 2549 นอกจากนี้ลูกหนี้การคาและสินคาคงเหลือเพ่ิมขึ้นตามการขยายตัว
ของยอดขายที่เพ่ิมขึ้น 

หนี้สิน 

จากสมมติฐานขางตนจะเห็นวา ณ สิ้นป 2548 บริษัทฯและบริษัทยอย มีหนี้สินที่เพ่ิมขึ้นจากปกอนสวน
ใหญเกิดจากการขยายตัวของเจาหนี้การคาที่เพ่ิมขึ้นตามสัดสวนของการสั่งซื้อที่เพ่ิมขึ้นซึ่งสัมพันธกับยอดขายที่
เพ่ิมขึ้น และบริษัทมีภาระหนี้สินระยะยาวที่ลดลงเนื่องจากบริษัทฯนําเงินที่ไดจากการออกหุนสามัญเพิ่มทุนในครั้งนี้
ไปชําระหนี้สินระยะยาว 

สวนของผูถอืหุน 

จากประมาณการพบวาบริษัทฯและบริษัทยอยจะมทีุนชําระแลวจํานวน 253 ลานบาท ซึ่งลดลงจากป 
2547 ที่มีจํานวน 418 ลานบาท เนือ่งจากในเดอืน เมษายน ป 2548 บริษัทฯมีการลดทุนจากผูถอืหุนเดมิเพ่ือลางผล
ขาดทุนสะสมจํานวน 250 ลานบาท จึงทําใหทุนชาํระแลวกอนออกหุนสามัญใหมในครั้งนี้คงเหลือเทากับ 168 ลาน
บาท และคาดวาจะออกหุนสามญัเพิ่มทุนอีก 85 ลานบาท จึงทําให ณ ปลายป 2548 บริษัทฯคาดวาจะมีทุนชําระ
แลวจํานวน 253 ลานบาท พรอมกบัมีสวนเกินมูลคาหุนสามัญ และจากประมาณการกาํไรสุทธิในชวงครึ่งปหลัง จะ
ทําใหบริษัทฯสามารถลางผลขาดทนุสะสมที่มีอยูใหหมดไปภายในป 2548 

12.5.2.3 งบกระแสเงินสด 

ในป 2548 บริษัทฯและบริษัทยอยคาดวาจะมีแหลงที่มาของเงินทุนสวนใหญมาจากการดําเนินงาน
ประมาณ 46.85 ลานบาท มาจากกําไรสุทธิหลังหักรายการที่ไมใชเงินสดออกแลวของบริษัทฯและบริษัทยอย และ
ในป 2548 บริษัทฯและบริษัทยอยมีการจายเงินลงทุนในสินทรัพยประมาณ 22.33 ลานบาท และมีภาระชําระคืนหนี้
ที่ถึงกําหนดในปประมาณ 52.90 ลานบาท นอกจากนี้คาดวาในชวงปลายปจะไดรับเงินเพิ่มทุนจากการออกหุน
สามัญใหม ซึ่งบริษัทฯคาดวาสวนหนึ่งนําไปชําระหนี้เงินกูยืมระยาวจํานวนประมาณ 60 ลานบาท และสวนที่เหลือ
จะนําไปใชเปนเงินทุนหมุนเวียนเพื่อซื้อวัตถุดิบในป 2549 ซึ่งจะทําใหสามารถสรางยอดขายเพิ่มขึ้นไดมากขึน้ ดังนัน้
จากกระแสเงินสดจากการดําเนินงานที่เพ่ิมขึ้นและเงินที่คาดวาจะไดรับจากการเพิ่มทุนในครั้งนี้จะสามารถแกไข
ปญหาขาดทุนจากการที่ยอดขายไมเพียงพอกับตนทุนคงที่ในอดีตที่ผานมาได นอกจากนี้ในป 2548 บริษัทฯมีเงิน
สดรับจากการขายที่ดินเปนเงินจํานวน 20 ลานบาท และคาดวาจะไดรับสวนที่เหลืออีกจํานวน 80 ลานบาทในป 
2549 ทําใหบริษัทฯคาดวาจะมีกระแสเงินสดพอเพียงในการดําเนินงานและสามารถชําระหนี้ไดตามที่บริษัทฯมี
ภาระผูกพันไว  
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12.5.2.4 อัตราสวนทางการเงิน 

อัตราสวนสภาพคลอง 

จากการประมาณการป 2548 บริษัทฯและบริษัทยอย จะมีอัตราสภาพคลองเทากับ 1.04 เทา และ
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วเทากบั 0.74 เทา ซึ่งเมื่อเทียบกับป 2547 บริษัทฯและบริษัทยอย มีอัตราสวนสภาพ
คลองเทากบั 0.61 เทา และอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วเทากับ 0.39 เทา จะเห็นวาบริษัทฯและบริษัทยอยมอีัตรา
สภาพคลองเพิ่มขึน้ และมอีัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วเพิ่มขึ้น เนื่องจากบริษัทฯมเีงินทุนหมุนเวียนที่เพ่ิมขึ้นจาก
การดําเนินงาน 

อัตราสวนความสามารถในการทํากําไร 

ในป 2548 บริษัทฯและบริษัทยอยมีอัตรากําไรขั้นตนเฉลี่ยเทากบัรอยละ 14.11 เพ่ิมขึ้นจากป 2547 ที่
เทากับรอยละ 11.92 เนื่องจากในป 2548 บริษัทฯและบริษัทยอยมียอดขายที่เพ่ิมขึ้นเปนอยางมากทําใหสัดสวน
ตนทุนคงที่ในสวนของคาเสือ่มราคาเครื่องจักรและอาคารโรงงานลดลง ประกอบกับในป 2548 บริษัทฯมีเงินสด
หมุนเวียนและมีสภาพคลองที่ดีขึ้น ซึ่งสวนหนึ่งไดมาจากการขายลดลูกหนี ้ และมีระยะเวลาการจายชาํระเจาหนี้ที่
มากกวาระยะเวลาการเก็บเงินจากการขาย จึงมีเงนิทุนหมุนเวียนไปใชในการสั่งซื้อวัตถุดิบเพ่ิมขึ้น นอกจากนี้ใน
เดือนกรกฎาคม 2548 บริษัทฯ มีกําลังการผลิตทอขนาดเล็กเพิ่มขึ้นจากเครื่องจักรใหมที่สามารถผลิตเพื่อจําหนาย
ได จึงทําใหบริษัทฯสามารถสรางยอดขายไดมากขึ้น และมีสัดสวนตนทุนขายและคาใชจายในการดําเนินงานที่
ลดลงเมื่อเทยีบกบัรายได สงผลใหอัตรากําไรจากการดําเนินงานปรับตัวดีขึ้นจากรอยละ 8.27 ในป 2547 เปนรอย
ละ 10.89 ในป 2548 

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน 

ในป 2548 บริษัทฯและบริษัทยอยคาดวามีอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยเพ่ิมขึ้นเปนรอยละ  7.72 จากป 
2547 ที่เทากับรอยละ 1.63 เนื่องจากบริษัทฯและบริษัทยอยมีกําไรสุทธิที่เพ่ิมขึ้น จึงทําใหบริษัทฯและบริษัทยอย
สามารถใชสินทรัพยที่มีอยูไดคุมคามากขึ้น แตอยางไรก็ตามบริษัทฯและบริษัทยอยยังมีเงินสดที่ไดมาจากการเพิ่ม
ทุนหลังจากหักคาใชจายและการนําไปชําระหนี้สินระยะยาวแลว เพ่ือใชเปนเงินทุนหมุนเวียนตอ ดังนัน้อัตราสวนนี้
อาจเปลี่ยนแปลงไดหากบริษัทฯและบริษัทยอยนําไปใชเปนเงินทุนหมนุเวียนตอ 

อัตราสวนนโยบายทางการเงิน 

ในป 2548 บริษัทฯและบริษัทยอยคาดวาจะมีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนเทากับ 1.88 เทา ซึ่ง
ลดลงจากป 2547 ซึ่งเทากับ 3.55 เทา สาเหตุเปนเพราะบริษัทฯและบริษัทยอยมีสวนของผูถือหุนที่เพ่ิมขึ้นจากการ
เพ่ิมทุนจํานวน 85 ลานบาท และคาดวาจะมีสวนเกินมูลคาหุนสามัญ ประกอบกับบริษัทฯจะนําเงินที่ไดจากการเพิม่
ทุนบางสวนไปชําระหนี้สินระยะยาวจึงทําใหอัตราสวนของหนี้สินตอสวนของผูถือหุนของบริษัทฯและบริษัทยอยดี
ขึ้นกวาปกอน  

นอกจากนี้ในป 2548 บริษัทฯและบริษัทยอยจะมีอัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบี้ยเทากับ 
2.10 เทา ซึ่งเพิ่มขึ้นจากป 2547 ที่เทากับ 1.99 เทา เนื่องจากบริษัทฯและบริษัทยอยมีกําไรสุทธิและกระแสเงินสด
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รับจากการดําเนินงานเพิ่มขึ้นประกอบกับบริษัทฯคาดวาจะนําเงินที่ไดจากการเพิ่มทุนสวนหนึ่งไปชําระหนี้สินระยะ
ยาวซึ่งจะทําใหภาระดอกเบี้ยจายของบริษัทฯลดลง จึงทําใหบริษัทฯมีความสามารถในการชําระดอกเบี้ยเพิ่มขึ้น  

วิเคราะหผลกระทบหากปจจัยภายนอกมีการเปลี่ยนแปลง (Sensitivity Analysis) 

อัตราดอกเบี้ย  เงินกูระยะสั้นของบริษัทฯและบริษัทยอยมีอัตราดอกเบี้ยเทากับอัตรา MOR ปจจุบัน
เทากับรอยละ 6.00 ตอป และเงินกูระยะยาวมีอัตราดอกเบี้ยเทากับ MLR เทากับรอยละ 5.75 ตอป ในอนาคตหาก
อัตราดอกเบี้ยมีการเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้น รอยละ 0.25, 0.50, 0.75 และ 1.00 จะทําใหบริษัทฯและบริษัทยอยมีภาระ
ดอกเบี้ยจายเพิ่มขึ้นประมาณ 1.73, 3.45, 5.18 และ 6.91 ลานตอป ซึ่งจะมีผลทําใหกําไรสุทธิของบริษัทฯละบริษัท
ยอยลดลงตามอัตราดอกเบี้ยที่เพ่ิมขึ้น 

ราคาน้ํามัน  เนื่องจากตนทุนขายของบริษัทฯและบริษัทยอยสวนหนึ่งคือคาใชจายในการผลิตที่รวมคา
ไฟฟาที่ใชสําหรับเดินเครื่องจักรและใชในโรงงานในสัดสวนรอยละ 0.50 ของตนทุนขายและบริการ ซึ่งอัตราคาไฟฟา
ในประเทศสวนใหญจะผันแปรไปตามภาวะของราคาน้ํามัน ดังนั้นหากราคาน้ํามันมีการปรับตัวเพิ่มขึ้นจะมี
ผลกระทบทําใหตนทุนขายของบริษัทฯและบรษัิทยอยเพิ่มขึ้น  

 


