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1. ปจจัยความเสี่ยง 
 

1.1) ความเส่ียงดานการเงิน 
จากภาวะวิกฤตเศรษฐกิจในป 2540 รัฐบาลมีการประกาศลอยคาเงินบาท ทําใหบริษัทฯ ตองประสบกับการขาดทุน

จากอัตราแลกเปลี่ยน ประกอบกับการปดสถาบันเงินทุน 56 แหงของรัฐบาล เปนเหตุใหระบบการเงินขาดสภาพคลอง ธุรกิจหลาย
ประเภทประสบปญหาทั้งดานการขายและการชําระเงิน บริษัทฯ และบริษัทยอยไดรับผลกระทบอยางมาก เพราะขาดการสนับสนุน
ทางดานการเงินจากสถาบันการเงินที่ถูกปดกิจการลง เปนผลทําใหเกิดการขาดสภาพคลองในการดําเนินธุรกิจของบริษัทฯ และการ
ชะงักงันในการติดต้ังเครื่องจักรของบริษัทยอย เหลานี้เปนสาเหตุโดยรวมที่ทําใหบริษัทฯ และบริษัทยอยตองประสบกับภาวะ
ขาดทุนสะสมและไมสามารถชําระหนี้ไดตามกําหนด จนนําไปสูกระบวนการปรับปรุงโครงสรางหนี้กับสถาบันการเงินซึ่งสําเร็จ
เรียบรอยไดในเดือนตุลาคม 2546 ซึ่งถือเปนการเริ่มเขาสูภาวะการดําเนินงานปกติของบริษัทและบริษัทยอย อยางไรก็ตามบริษัทฯ 
และบริษัทยอยอาจมีความเสี่ยงดานการเงินดังนี้ 

 
1.1.1) ความเสี่ยงในดานสภาพคลองทางการเงิน 

ความเสี่ยงดานสภาพคลองจากการดําเนินงาน 
 ผลิตภัณฑสแตนเลสเปนธุรกิจที่จําเปนตองใชเงินทุนหมุนเวียนสูงในการสั่งซื้อวัตถุดิบ คือ สแตนเลสประเภทรีดรอน

และรีดเย็น เพ่ือใชในการผลิตและจําหนาย เนื่องจากการสั่งซื้อวัตถุดิบแตละครั้งจะตองใชเงินในการสั่งซื้อจํานวนสูงมากซึ่งบริษัทฯ
และบริษัทยอยใชเงินทุนหมุนเวียนสวนหนึ่งจากการกูยืมเงินระยะสั้นทําให ณ สิ้นป 2547 และ ณ 30 มิถุนายน 2548 บริษัทฯและ
บริษัทยอยมีหนี้สินหมุนเวียนมากกวาสินทรัพยหมุนเวียน โดยมีอัตราสวนสภาพคลอง (Current Ratio) เทากับ 0.61 เทา และ 0.72 
เทา ตามลําดับ ทําใหอาจมีความเสี่ยงในดานสภาพคลองจากการดําเนินงานได แตอยางไรก็ตามจากการที่บริษัทฯและบริษัทยอยมี
ผลการดําเนินงานที่สามารถสรางกําไรเพิ่มขึ้นไดอยางตอเนื่อง โดยมีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง จะเปน
ปจจัยที่จะทําใหความเสี่ยงในดานสภาพคลองจากการดําเนินงานลดลง และสามารถแกไขปญหาสภาพคลองดังกลาวได 
นอกจากนี้หลังจากที่บริษัทฯ สามารถนําเงินทุนที่ไดจากการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนใหกับประชาชนสวนหนึ่งไปเปนเงินทุน
หมุนเวียนเพื่อสั่งซื้อวัตถุดิบเพ่ือผลิตสินคาโดยจะสามารถสรางกําไรใหกับบริษัทฯไดเพ่ิมขึ้นและมีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน
เพ่ิมขึ้น และสามารถลดการใชเงินทุนหมุนเวียนจากการกูยืมระยะสั้นได ซึ่งจะเปนการลดระดับความเสี่ยงในดานสภาพคลองจาก
การดําเนินงานไดในระดับหนึ่ง โดยบริษัทฯและบริษัทยอยประมาณวา ณ สิ้นป 2548 จะมีอัตราสวนสภาพคลอง (Current Ratio) 
ประมาณ 1.04 เทา ซึ่งจะสะทอนใหเห็นถึงสภาพคลองทางการเงินของบริษัทฯและบริษัทยอยที่ดีขึ้น  
  

        ความเสี่ยงดานภาระหนี้สินกับสถาบันการเงิน  
ตามที่บริษัทฯและบริษัทยอย ไดทําการปรับปรุงโครงสรางหนี้กับสถาบันการเงินเปนที่เรียบรอยแลวเมื่อเดือน

ตุลาคม 2546  โดย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2548 บริษัทฯและบริษัทยอยก็ยังมีภาระการชําระคืนเงินกูยืมและดอกเบี้ยตามสัญญา
การปรับโครงสรางหนี้กับสถาบันการเงินอีกเปนจํานวนรวม 539.80 ลานบาท  ซึ่งบริษัทฯและบริษัทยอยมีภาระการชําระคืนเงินกู
ตามสัญญาปรับโครงสรางหนี้สําหรับป 2548 และ 2549 จํานวน 16.60 ลานบาท และ 40.80 ลานบาท ตามลําดับ และจะตอง
ชําระหนี้ใหเสร็จสิ้นตามสัญญาภายในวันที่ 28 สิงหาคม 2554 (ดูรายละเอียดในหัวขอ 12.2.1) ทําใหบริษัทฯและบริษัทยอย อาจมี
ความเสี่ยงจากความสามารถในการชําระหนี้และการปฏิบัติใหเปนไปตามเงื่อนไขที่กําหนดตามสัญญา   

อยางไรก็ตามภายหลังจากการปรับโครงสรางหนี้ดังกลาวบริษัทฯและบริษัทยอย มีผลการดําเนินงานอยูในเกณฑที่
ดีขึ้นมาโดยลําดับ โดยดําเนินธุรกิจดวยความรอบคอบ มีการวางแผนทั้งดานการผลิตและการเงินที่มีประสิทธิภาพและประสิทธิผล 
รวมทั้งแผนการตลาดเชิงรุก มีนโยบายการบริหารลูกหนี้ที่ชัดเจนและมีความระมัดระวังในการใหสินเชื่อกับลูกคารวมทั้งมีการ
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บริหารสินคาคงเหลือใหอยูในระดับที่เหมาะสม   ทั้งนี้ ณ สิ้นป 2547 และ งวด 6 เดือนแรกของป 2548 บริษัทและบริษัทยอยมีกําไร
สุทธิเทากับ 22.44 ลานบาท และ 46.80 ลานบาท โดยเปนกําไรจากการดําเนินงานเทากับ 66.25 ลานบาทและ 67.39 ลานบาท 
ตามลําดับ ดวยโอกาสเติบโตของการนําผลิตภัณฑสแตนเลสไปใชแทนวัสดุอื่นมีแนวโนมที่เพ่ิมขึ้น และบริษัทฯและบริษัทยอยมีการ
ดําเนินธุรกิจที่มีประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น จึงคาดวาการเติบโตของยอดขายและผลการดําเนินงานจะทําใหบริษัทฯและบริษัทยอยมี
กระแสเงินสดจากการดําเนินงานที่ดีขึ้น  นอกจากนี้บริษัทฯ สามารถนําเงินทุนที่ไดจากการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนใหกับ
ประชาชนไปชําระคืนเงินกู อันจะทําใหอัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (D/E Ratio ของบริษัทฯและบริษัทยอย ลดลง เหลือ
ประมาณ 1.88 ในสิ้นป 2548 ซึ่งจะสะทอนใหเห็นถึงโครงสรางเงินทุนของบริษัทฯ และอัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบี้ย
ที่ดีขึ้น เปนการชวยลดระดับความเสี่ยงดังกลาวไดในระดับหนึ่ง 

 
 1.1.2)  ความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราดอกเบี้ย 
 ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2548 บริษัทฯ และบริษัทยอย มีภาระหนี้เงินกูยืมคางชําระอยูจํานวน 826.38 ลานบาท ซึ่งคิด

เปนรอยละ 70.80 ของหนี้สินทั้งหมดของกิจการ และมีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน เทากับ 3.38 โดยหนี้ทั้งหมดเปนหนี้
อัตราดอกเบี้ยลอยตัว ดังนั้นหากอัตราดอกเบี้ยมีการปรับตัวสูงขึ้นในอนาคตจะสงผลกระทบตอความสามารถในการชําระดอกเบี้ย
และผลการดําเนินงานของบริษัทฯ อยางไรก็ตามในชวง 2 ปที่ผานมาหลังจากการปรับโครงสรางหนี้กับสถาบันการเงิน อัตรา
ดอกเบี้ยในตลาดไดมีการปรับตัวเพิ่มขึ้น แตไมมีผลกระทบกับผลการดําเนินงานของบริษัทฯในสาระสําคัญ ทั้งนี้ความเสี่ยงดังกลาว
จะลดลง เนื่องจากบริษัทฯและบริษัทยอย มีผลการดําเนินงานที่ดีขึ้นโดย ณ สิ้นป 2546,2547 และประมาณการป 2548 ของบริษัท
ฯ และบริษัทยอยมีอัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบี้ยเทากับ (2.99) เทา, 1.99 เทา และ 2.10 เทา ซึ่งแสดงใหเห็นถึง
แนวโนมความสามารถในการชําระดอกเบี้ยของบริษัทฯและบริษัทยอยที่ดีขึ้น  และภายหลังจากการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุน
ใหกับประชาชนแลว บริษัทฯจะนําเงินที่ไดสวนหนึ่งไปชําระคืนเงินกู  และใชเปนเงินทุนหมุนเวียนซึ่งจะสามารถลดการใชเงินทุน
หมุนเวียนจากการกูยืมเงินระยะสั้นได อันจะทําใหอัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุนของบริษัทฯ ลดลง เหลือประมาณ 1.88 ในสิ้นป 
2548  

 
 1.1.3)  ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 

 โดยลักษณะธุรกิจผลิต ผลิตภัณฑสแตนเลสของบริษัทฯนั้น วัตถุดิบประเภทสแตนเลสรีดรอน (Hot Roll) ตองนําเขา
จากตางประเทศเนื่องจากไมมีการผลิตภายในประเทศ และสําหรับวัตถุดิบประเภทสแตนเลสรีดเย็น (Cold Roll) นั้นมีผูผลิต
ภายในประเทศเพียงรายเดียว โดยการสั่งซื้อของบริษัทฯนั้นไดสั่งซื้อผานทั้งตัวแทนของผูผลิตภายในประเทศดังกลาวและผานตัว
แทนที่นําเขาจากตางประเทศ อยางไรก็ดีสัดสวนการสั่งซื้อวัตถุดิบดังกลาวจากตางประเทศของบริษัทฯ มีไมมาก กลาวคือการสั่งซื้อ
วัตถุดิบจากตางประเทศเปนเงินสกุลดอลลารสหรัฐเทากับ 28.16 และ 0.64 ลานบาทหรือคิดเปนรอยละ 6.41 และ 0.09 ของยอด
ซื้อในป 2546 และ 2547 ตามลําดับ สําหรับงวด 6 เดือนแรกของป 2548 นั้น บริษัทฯ ไมมีการสั่งซื้อจากตางประเทศ เนื่องจาก
ตองการลดระยะเวลาการสั่งซื้อวัตถุดิบของบริษัทฯ ดังนั้นการซื้อวัตถุดิบสวนใหญจึงซื้อผานตัวแทนภายในประเทศ ขณะเดียวกัน
บริษัทฯ ก็มีรายไดจากการขายเปนเงินสกุลดอลลารสหรัฐในป 2545, 2546 เทากับ 6.26 และ 3.13 ลานบาทหรือคิดเปนรอยละ 
1.96 และ 0.66 ของรายไดจากการขายตามลําดับ สวนในป 2547 และ 6 เดือนแรกของป 2548 นั้น บริษัทฯ ไมมีรายไดจากการ
ขายตางประเทศ สําหรับในชวง 6 เดือนหลังของป 2548 บริษัทฯ คาดวาจะมีรายไดจากการขายตางประเทศและหากบริษัทฯ มี
ความมั่นคงทางการเงินมากขึ้น บริษัทฯ จะสามารถเพิ่มการสั่งซื้อจากตางประเทศไดโดยตรง ซึ่งจะชวยลดตนทุนวัตถุดิบลงได ทั้งนี้
บริษัทฯ สามารถลดความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนได โดยการนํามาหักกลบดวยยอดขายและคาใชจายที่เปนเงินตราตางประเทศ
ไดบางสวน  

    นอกจากนี้บริษัทฯ ยังไดมีการติดตามความเคลื่อนไหวของสถานการณทางเศรษฐกิจอยางใกลชิด และมีนโยบาย
ปองกันความเสี่ยงดวยการซื้ออัตราแลกเปลี่ยนลวงหนาตามสถานการณที่เหมาะสมกับธนาคาร  
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 1.1.4) ความเสี่ยงเกี่ยวกับความสามารถในการจายเงินปนผล 
 บริษัทฯยังไมสามารถจายเงินปนผลใหแกผูถือหุนไดจนกวาบริษัทฯ จะมีกําไรสะสมจากการดําเนินงานทั้งนี้ ณ วันที่ 

30 มิถุนายน 2548  บริษัทฯ มีผลขาดทุนสะสมเทากับ 53.91 ลานบาท  และเมื่อวันที่ 26 สิงหาคม 2548 บริษัทฯ ไดรับการปลด
ภาระหนี้สินคํ้าประกันกับเจาหนี้รายหนึ่งซึ่งบริษัทไดเคยรับรูขาดทุนไปแลวในป 2545 ผลจากการปลดหนี้ดังกลาวทําใหบริษัท
สามารถรับรูยอดหนี้กลับเปนกําไรไดจํานวน 37.64 ลานบาท อันจะทําใหยอดขาดทุนสะสมสามารถลดลงไดเปนจํานวน 37.64 
ลานบาท หรือทําใหมียอดผลขาดทุนสะสมคงเหลือประมาณ 16.27 ลานบาท   และผลความสําเร็จของแผนงานตางๆ ที่ฝายบริหาร
ดําเนินงานอยู เชน การเพิ่มรายไดจากการขาย การควบคุมตนทุน และคาใชจายอยางมีประสิทธิภาพ บริษัทฯ เชื่อม่ันวาบริษัทฯ จะ
สามารถลางผลขาดทุนสะสมที่มีอยูใหหมดไดภายในป 2548  

นอกจากนี้ในการจายเงินปนผลแตละครั้ง บริษัทฯจะตองไดรับความเห็นชอบจากธนาคารเจาหนี้กอนทุกครั้งจนกวา
จะชําระหนี้เงินกูวงเงิน 450 ลานบาท ซึ่งเปนวงเงินกูสวนหนึ่งในสัญญาปรับโครงสรางหนี้ที่บริษัทฯจะตองชําระใหเสร็จสิ้นภายใน
วันที่ 28 สิงหาคม 2554 และหากบริษัทฯชําระหนี้ดังกลาวเสร็จสิ้นแลว บริษัทฯสามารถจายเงินปนผลไดโดยไมตองขอความเห็น
ขอบจากธนาคารกอนจายเงินปนผล (ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2548 บริษัทฯมียอดหนี้คงเหลือ 429 ลานบาท) ทั้งนี้บริษัทฯ มีนโยบาย
ที่ชําระหนี้เงินกูโดยนําเงินที่ไดจากการประกอบกิจการและเงินที่ไดจากการเสนอขายหุนเพิ่มทุนในครั้งนี้ประมาณรอยละ 40 ของ
เงินเพิ่มทุนหลังจากหักคาใชจายแลวไปชําระคืนเงินกูยืมสถาบันการเงิน  อันจะทําใหบริษัทฯ สามารถลดภาระหนี้ที่มีอยูไดและทํา
การจายเงินปนผลไดเร็วขึ้น 

 
1.2)  ความเส่ียงเกี่ยวกับปริมาณการผลิต 

                       บริษัทฯ และบริษัทยอย มีกําลังการผลิตจริงในป 2545 - 2547 และงวด 6 เดือนแรกของป 2548  เทากับรอยละ  

21.33,  18.93, 35.05  และ 32.84 ของกําลังการผลิตเต็มที่ตามลําดับ ดังตารางรายละเอียดขางลางนี้ 

ตารางแสดงกําลังการผลิตของบริษัทฯและบริษัทยอยป 2545 – งวด 6 เดือนแรกป 2548 (หนวย : ตัน) 
 ป 2545 ป 2546 ป 2547 งวด 6 เดือนแรก 2548

ผลิตภัณฑ ผลิตโดย กําลังการผลิต กําลังการผลิต กําลังการผลิต กําลังการผลิต

เต็มท่ี จริง รอยละ* เต็มท่ี จริง รอยละ* เต็มท่ี จริง รอยละ* เต็มท่ี จริง รอยละ*

1) ทอสแตนเลส บริษัทฯ 12,000  2,833    23.61   12,000  3,310    27.58    12,000  3,304    27.53    6,000    1,971    32.86   
2) แผนสแตนเลส
   - ขัดลายและทั่วไป บริษัทฯ 9,900    1,769    17.86   9,900    1,866    18.85    9,900    5,523    55.78    4,950    2,960    59.80   
   - เจาะรแูละปมลายนูน บริษัทยอย 1,000    11         1.13     1,000    18         1.77      1,000    3           0.30      500       64         12.72   
3) เพลาสแตนเลส บริษัทยอย - - - 3,000    65         - 3,000    224       7.47      1,500    - -
4) ศูนยบริการโลหะ บริษัทฯ&ยอย 23,700  5,327    22.48   23,700  4,129    17.42    23,700  7,233    30.52    11,850  4,301    36.30   

รวม 46,600  9,940    49,600  9,388    49,600  16,287  24,800  9,296    37.48   
อัตรารอยละ 100.00  21.33   100.00  18.93   100.00  32.84   100.00  37.48    

หมายเหตุ :    * รอยละของกําลังการผลิตเต็มท่ี 
 ในป 2545 ถึง 2547 และ 6 เดือนแรกของป 2548 ในสวนของบริษัทฯ มีกําลังการผลิตสําหรับทอสแตนเลสรวม

ทุกประเภทประมาณรอยละ 23.61, 27.58, 27.53 และ 32.86 ของกําลังการผลิตเต็มที่ ตามลําดับ หากแยกสัดสวนกําลังการผลิต
ทอสแตนเลสตามขนาดของทอแลว ในชวง 6 เดือนแรกของป 2548 บริษัทฯมีการใชกําลังการผลิตของทอขนาดเล็กรอยละ 83.25 
ของการผลิตเต็มที่ สําหรับทอสแตนเลสขนาดกลาง และขนาดใหญ นั้นมีการใชกําลังการผลิตรอยละ 46.11 และ 14.33 ของกําลัง
การผลิตเต็มที่ตามลําดับ การใชกําลังการผลิตของเครื่องจักรที่ใชทอสแตนเลสขนาดเล็ก ณ 30 มิถุนายน 2548 นั้นถือวาไดใชเต็ม
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กําลังการผลิตแลว  ในขณะที่การผลิตทอสแตนเลสขนาดกลางและขนาดใหญมีกําลังการผลิตตํ่ากวารอยละ 50 ซึ่งเปนผลใหกําลัง
การผลิตโดยรวมของทอสแตนเลสที่แสดงในตารางการผลิตมีกําลังการผลิตจริงคอนขางต่ําเมื่อเทียบกับกําลังการผลิตเต็มที่  ทั้งนี้
หากบริษัทฯสามารถเพิ่มกําลังการผลิตของเครื่องจักรที่ใชในการผลิตทอขนาดกลางและขนาดใหญได อัตรากําไรของผลิตภัณฑจะ
เพ่ิมตามเพราะบริษัทจะไดประโยชนจากการประหยัดขนาด (Economies of scale) พรอมกับแนวโนมของอุตสาหกรรมการ   
ผลิตสแตนเลสที่มีแนวโนมการขยายตัวที่เพ่ิมขึ้น เนื่องจากผลิตภัณฑสแตนเลสมีบทบาทเพิ่มขึ้นในทุกกลุมอุตสาหกรรม (ดู
รายละเอียดในภาวะอุตสาหกรรม) 

 อยางไรก็ดีบริษัทไดตระหนักถึงปญหาเกี่ยวกับปริมาณการผลิตโดยมีรายละเอียดดังนี้ 
1. เพ่ิมเครื่องจักรผลิตทอสแตนเลสขนาดเล็ก 

 เนื่องจากการผลิตทอสแตนเลสเปนการผลิตแบบ (Automated On-Line Process)  ดวยเครื่องผลิตทอสแตนเลส 
(Pipe and tube Machine)  เดิมบริษัทมีเครื่องผลิตทอขนาดใหญ ขนาดกลาง และขนาดเล็ก รวม 3 เครื่อง ซึ่งแตละเครื่องสามารถ
ผลิตตามขนาดตาง ๆ ที่กําหนดและทุกครั้งที่มีการเปลี่ยนแปลงขนาดทอที่มีการผลิตจะตองหยุดการเดินเครื่องและทําการเปลีย่นลกู
รีดตามขนาดทอนั้น ๆ ทําใหสูญเสียเวลาในการผลิต มีผลใหกําลังการผลิตลดลงประมาณรอยละ 30 ของกําลังการผลิตปกติ ทั้งนี้
ขึ้นอยูกับขนาดของลูกรีดและความถี่ของการเปลี่ยน  และหากมีการนําเครื่องผลิตทอขนาดกลางและขนาดใหญมาผลิตทอขนาด
เล็กก็จะตองทําการปรับฐานของเครื่องจักร ชุดลูกรีด โดยใชเงินลงทุนเปนจํานวนสูง และยังคงตองเสียเวลาในการเปลี่ยนลูกรีด
เชนเดียวกัน  ปจจุบันถือวาเครื่องผลิตทอขนาดเล็กไดใชเต็มกําลังการผลิตแลว ดังนั้นเพื่อเพ่ิมศักยภาพของกําลังการผลิตทอสแตน
เลสขนาดเล็กซึ่งตลาดมีความตองการสูง โดยเฉพาะกลุมอุตสาหกรรมเครื่องเย็น หองเย็น ที่มีแนวโนมการขยายเพิ่มขึ้นเปนอยาง
มากและตอเนื่อง บริษัทจึงไดเพ่ิมเครื่องผลิตทอขนาดเล็กอีกจํานวน 3 เครื่อง เปนที่เรียบรอยแลวเมื่อสิ้นเดือนมิถุนายน 2548 โดย
ใชเงินลงทุน 87 ลานบาท ซึ่งจะทําใหบริษัทสามารถกําหนดและวางแผนการผลิตทอขนาดเล็กตามขนาดที่ตองการและสอดคลอง
กับแผนการขาย โดยไมสูญเสียเวลาในการเปลี่ยนลูกรีดหรือลดความถี่ในการเปลี่ยนลูกรีดลงทําใหผลการผลิตเพิ่มขึ้น โดยกําลัง
การผลิตของทอสแตนเลสขนาดเล็กเพิ่มจาก 2,050 ตันตอปเปน 8,200 ตันตอป หรือเพ่ิมขึ้นในอัตรารอยละ 300  ทั้งนี้บริษัทได
สํารวจความตองการใชงานของทอสแตนเลสขนาดเล็ก และไดวางแผนบริหารการผลิตใหสอดคลองเหมาะสมกับความตองการของ
ตลาด  

2  เครื่องจักรของบริษัทยอยที่ยังไมสามารถผลิตไดเต็มตามสายการผลิต 
 บริษัทฯ มีบริษัทยอย 1 แหง คือ บริษัท ไทยนิชเช จํากัด ซึ่งภายหลังจากกอสรางโรงงานเสร็จในป 2540 และไดมี

การติดต้ังเครื่องจักรไปบางสวน ซึ่งยังไมครบตามแผนที่วางไว เนื่องจากสถาบันการเงินที่สนับสนุนทางการเงินปดตัวลงทําใหบริษัท
ยอยประสบปญหาการขาดสภาพคลอง เปนเหตุทําใหผลการดําเนินงานที่ผานมาตั้งแตเร่ิมกิจการจนถึงปจจุบันยังไมสามารถ
สะทอนผลประกอบการที่แทจริงไดเต็มที่  ซึ่งเมื่อเดือนตุลาคม ป 2546 บริษัทยอยไดปรับโครงสรางหนี้กับสถาบันการเงินเสร็จ
เรียบรอยจึงมีเงินทุนหมุนเวียนเขามาใชในกิจการ ทําใหสามารถดําเนินการโครงการติดต้ังเครื่องจักรในสวนที่ยังขาดอยูได ปจจุบัน
เครื่องจักรของบริษัทยอยสามารถผลิตผลิตภัณฑสแตนเลสได 2 ประเภทคือ 1) แผนสแตนเลสเจาะรู และปมลายนูน โดยมี
เครื่องจักรจํานวน 1 เครื่อง มีกําลังการผลิตเต็มที่ประมาณ 1,000 ตันตอป  2) เพลาสแตนเลส โดยมีเครื่องผลิตเพลาสแตนเลส 1 
เครื่องมีกําลังการผลิตประมาณ 3,000 ตันตอป (เครื่องจักรทั้ง 2 ชนิด คํานวณโดยใชเวลาทํางานวันละ 1 กะ ๆ 8 ชั่วโมง)  บริษัท
ยอยยังมีเครื่องตัดโลหะอีกจํานวน 4 เครื่องที่อยูระหวางรออุปกรณชุดเกียรที่สั่งทําจากตางประเทศมาเพื่อประกอบเขากัน
เพ่ือที่จะใหสามารถเดินเครื่องจักรได โดยเครื่องตัดทั้ง 4 เครื่องของบริษัทยอยจะใชในการผลิตและใหบริการตัดแผนโลหะประเภท 
สแตนเลส เหล็ก สังกะสี และโลหะอื่น ๆ เพ่ือจําหนาย และใหบริการตัดโลหะสําหรับลูกคาที่นําโลหะมาใหตัด ซึ่งคาดวาจะสามารถ
เดินเครื่องจักรเพื่อทดสอบไดในชวงปลายป 2548 และพรอมที่จะสรางรายไดในชวงตนป 2549 โดยบริษัทยอยประมาณกําลังการ
ผลิตเต็มที่ของเครื่องตัดรวมทั้ง 4 เครื่องไวที่ 10,000 ตันตอป  (คํานวณโดยใชเวลาทํางานวันละ 1 กะ ๆ 8 ชั่วโมง)  ด้ังนั้นจึงอาจมี
ความเสี่ยงวาเครื่องตัดทั้ง 4 เครื่องของบริษัทยอยเมื่อประกอบอุปกรณที่รอสั่งทําจากตางประเทศเขาไปแลว จะสามารถเดินเครื่อง
ไดสมบูรณ และสามารถผลิตสินคาและใหบริการทางดานโลหะไดตามแผนงานที่วางไว รวมทั้งผลิตภัณฑที่ผลิตไดจะมีคุณภาพ
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เปนไปตามมาตรฐาน และสามารถสรางยอดขายใหไดพอเพียงที่จะครอบคลุมกับคาใชจายคงที่เชนคาเสื่อมราคาของเครื่องจักร
หรือไม  อยางไรก็ตาม บริษัทฯ มีผูเชี่ยวชาญดานการติดต้ังและดําเนินงานจากบริษัทผูจําหนายเครื่องจักร และพนักงานของบริษัทฯ 
เอง ที่ไดรับการอบรมในการปฏิบัติงานจากบริษัทผูจําหนายเครื่องจักรมาแลว โดยเปนผูมีความรู ความชํานาญและมีประสบการณ
ในสายการผลิต  ผลิตภัณฑสแตนเลสมากวา 10 ป นอกจากนี้ บริษัทฯ จะทําการทดสอบกระบวนการผลิต (Test Run) กอนจะผลิต
เพ่ือจําหนายทําใหเชื่อม่ันไดวาสินคาที่ผลิตจากเครื่องจักรดังกลาวจะมีคุณภาพไดตามมาตรฐานที่บริษัทฯ ตองการและสามารถ
แขงขันในตลาดได 

3  แผนการตลาดภายในประเทศและตางประเทศเพื่อรองรับกําลังการผลิตที่เพ่ิมขึ้น 
 จากอุปสงคความตองการผลิตภัณฑสแตนเลสในอุตสาหกรรมตาง ๆ มีแนวโนมการขยายตัวที่เพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่อง 

บริษัทฯ และบริษัทยอยมีการเพิ่มกําลังการผลิต โดยภายหลังจากที่การติดต้ังเครื่องจักรทําทอขนาดเล็กของบริษัทฯ และเครื่องตัด
ของบริษัทยอยสามารถเดินเครื่องจักรในการผลิตไดแลว จะทําใหบริษัทฯ และบริษัทยอยมีกําลังการผลิตเพิ่มขึ้นอีก 16,150 ตันตอ
ป ทําใหกําลังการผลิตรวมเปน 65,750 ตันตอป บริษัทฯ จึงมีความจําเปนตองปรับแผนการตลาดในการจัดจําหนาย รวมทั้งควบคุม
ตนทุนการผลิตใหสามารถแขงขันได ซึ่งจะเปนการผลิตเพื่อจําหนายในประเทศเปนสวนใหญ และขยายตลาดสงออกไปยัง
ตางประเทศตามคําสั่งซื้อของลูกคาบางสวน ทั้งนี้บริษัทฯ อาจมีความเสี่ยงในการปรับแผนการตลาดสําหรับการจําหนายดังนี้ 

การตลาดในประเทศ บริษัทฯ และบริษัทยอยไดปรับแผนการตลาดสําหรับการจําหนายในประเทศ โดยกําหนดกล
ยุทธทางการตลาดเชิงรุก ทั้งในดานของการเพิ่มผลิตภันฑสแตนเลสและการขยายชองทางการจัดจําหนาย โดยบริษัทฯและบริษัท
ยอย จะเนนคุณภาพของสินคาและสรางคุณคาในเครื่องหมายการคาของบริษัทฯ พรอมการใหบริการหลังการขาย ปจจุบันไดขยาย
การจําหนายไปยังกลุมอุตสาหกรรรมผูใชผลิตภัณฑสแตนเลสรายใหญโดยตรงมากขึ้น  เชน  อุตสาหกรรมเครื่องเย็น 
เครื่องปรับอากาศ อุตสาหกรรมอาหาร และหนวยงานภาครัฐดานระบบสาธารณูปโภค ซึ่งมีแนวโนมการขยายตัวอยางตอเนื่อง 
การตลาดของบริษัทฯและบริษัทยอยจะไมอิงกับอุตสาหกรรมใดอุตสาหกรรมหนึ่งโดยเฉพาะ  ดังนั้นแผนการตลาดดังกลาวอาจมี
ความเสี่ยง เนื่องจากเปนการขยายฐานลูกคารายใหมที่บริษัทฯและบริษัทยอยยังไมเคยดําเนินการคาดวยกันมากอน อยางไรก็ตาม
จากการที่เศรษฐกิจมีการขยายตัวมาโดยตลอดหลังจากป 2545  มีโครงการลงทุนขนาดใหญทั้งภาครัฐและเอกชนที่มีการนํา
ผลิตภัณฑสแตนเลสไปใชในโครงการ      ประกอบกับสแตนเลสเปนโลหะที่เขามาทดแทนโลหะประเภทเหล็ก อลูมิเนียม และโลหะ
อื่น ๆ เพ่ิมมากขึ้น เนื่องจากมีคุณสมบัติในดานความทนทาน  มีอายุการใชงานที่ยาวนาน  และมีตนทุนการดูแลรักษาที่ตํ่ากวาโลหะ
ชนิดอื่น    ทําใหความตองการผลิตภัณฑ สแตนเลสมีการขยายตัวเพิ่มขึ้นมาโดยตลอดและมีแนวโนมเพ่ิมมากขึ้นอยางตอเนื่อง จึง
คาดวาผลิตภัณฑสแตนเลสของบริษัทฯและบริษัทยอยจะเปนที่ตองการของของตลาดในประเทศได นอกจากนี้ต้ังแตตนป 2548 
เปนตนมา  บริษัทฯและบริษัทยอยยังไดทําการตลาดโดยการประชาสัมพันธผลิตภัณฑสแตนเลสเขาไปในกลุมผูใชและกลุมผูคาสง 
เพ่ือใหผลิตภัณฑเปนที่รูจักของลูกคาอยางกวางขวาง ขณะเดียวกันก็มีการติดตอกลุมลูกคาที่คาดวาจะเปนลูกคาในอนาคต เชน 
โรงงานน้ําตาล โรงงานเครื่องกล เครื่องไฟฟา ผูประกอบการทางดานเกษตร ประมง และหนวยงานภาครัฐวิสาหกิจ เพ่ือใหลูกคาได
ทราบถึงประเภทผลิตภัณฑและคุณลักษณะผลิตภัณฑ และมีการสํารวจถึงความตองการในการนําผลิตภัณฑสแตนเลสแตละ
ประเภทไปใชงานในดานตาง ๆ  ดังนั้นการปรับแผนการตลาดดังกลาวจะสามารถลดความเสี่ยงจากการเพิ่มกําลังผลิตของบริษัทฯ 
และบริษัทยอยได 

การตลาดตางประเทศ   บริษัทฯและบริษัทยอยไมมีรายไดจากการจําหนายตางประเทศในชวงป 2547 จนถงึงวด 6 เดือน
แรกของป 2548 เนื่องจากตลาดในประเทศยังมีความตองการผลิตภัณฑสแตนเลสจํานวนมาก ประกอบกับบริษัทฯและบริษัทยอยมี
เงินทุนหมุนเวียนที่จํากัด จึงใชในการผลิตสินคาเพื่อรองรับตลาดในประเทศกอน แตทั้งนี้เร่ิมต้ังแตไตรมาส 3 ของป 2548 เปนตนไป
บริษัทฯและบริษัทยอยไดเร่ิมทําการตลาดโดยไดทําการติดตอลูกคาตางประเทศจากฐานลูกคาที่มีอยู ในกลุมประเทศอาเชี่ยน กลุม
ประเทศเอเชีย กลุมประเทศตะวนัออกกลาง กลุมประเทศยุโรป และสหรัฐอเมริกา เพ่ือเสนอรายละเอียดเกีย่วกบัผลิตภัณฑ 
คุณสมบัติของผลติภัณฑโดยมีลูกคาในตางประเทศติดตอกลับมา และมีคําสั่งซื้อจากตางประเทศเขามาบางแลว ซึ่งคาดวาใน
ไตรมาส 4 ของป 2548 บริษัทฯและบริษัทยอยจะมีรายไดจากการจําหนายในตางประเทศได ทั้งนี้แผนการตลาดของบริษัทฯและ
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บริษัทยอยจะมุงเนนการจําหนายใหกับฐานลกูคาเดิมที่เคยเปนคูคากันมากอน เนือ่งจากมีความสัมพันธที่ดีตอกันมาโดยตลอดแม
จะไมมีธุรกรรรมทางการคามาเปนระยะเวลาหนึ่งก็ตาม ประกอบกับลกูคามีความเชื่อม่ันในดานคุณภาพของผลิตภัณฑ การสงมอบ
ที่ตรงเวลา ของบริษัทฯและบริษัทยอย โดยนโยบายในการขายจะเนนการรับชําระเงินโดยการเปด L/C เปนหลัก รวมทั้งมีการ
พัฒนาการขายผานระบบ E-Commerce และการหาพันธมิตรทางการคาในตางประเทศ ซึ่งเชือ่ม่ันวาแผนการตลาดตางประเทศ
ดังกลาว จะสามารถเพิ่มยอดขายผลิตภัณฑใหกับบริษัทฯและบริษัทยอยได โดยเฉพาะสินคาประเภททอสแตนเลสขนาดกลางและ
ขนาดใหญ เพราะเปนขนาดที่มีการใชกันมากในอุตสาหกรรมน้ํามัน อุตสาหกรรมปโตรเคมี ในตางประเทศ ซึ่งการเพิ่มยอดขายไป
ยังตางประเทศของบริษัทฯและบริษัทยอยจะเปนอกีสวนหนึ่งที่สามารถลดความเสี่ยงจากปริมาณกําลังการผลิตของเครื่องจักรทํา
ทอสแตนเลสขนาดกลางและขนาดใหญที่ยังใชกําลังการผลิตไมเต็มที่ได 

         
1.3)   ความเส่ียงจากความผันผวนของราคาวัตถุดิบ 

 เนื่องจากวัตถุดิบหลักของบริษัทฯและบริษัทยอย คือ สแตนเลสประเภทรีดรอนและรีดเย็น มีความเสี่ยงของราคาส
แตนเลสที่อิงกับราคาตลาดโลก ที่มีความผันผวนขึ้นอยูกับอุปสงค (Demand) และอุปทาน (Supply) ของผูผลิตและผูใชสแตนเลส
ทั่วโลก ซึ่งความผันผวนของราคาวัตถุดิบดังกลาวอาจมีผลกระทบตอตนทุนของวัตถุดิบที่จะนํามาเพื่อผลิตสินคาของบริษัท แต
อยางไรก็ตามบริษัทไดติดตามการเปลี่ยนแปลงของราคาวัตถุดิบอยางใกลชิด โดยการสั่งซื้อวัตถุดิบของบริษัทจะสั่งเปนการสั่ง
ลวงหนาประมาณ 1 เดือน ทําใหบริษัทฯและบริษัทยอยสามารถคาดการณถึงผลกระทบของราคาที่จะเกิดขึ้นไดระดับหนึ่ง ทั้งนี้
กรณีที่มีการเปล่ียนแปลงราคาวัตถุดิบที่เปนสาระสําคัญ บริษัทฯและบริษัทยอยก็สามารถปรับราคาขายไดโดยไมมีผลกระทบตอ
ปริมาณการขายของบริษัทอยางมีนัยสําคัญ เนื่องจากลูกคามีความเชื่อม่ันในคุณภาพสินคา และรับทราบถึงราคาที่เปลี่ยนแปลง
ตามภาวะตลาด 

 
1.4)  ความเส่ียงจากการจัดหาวตัถุดิบ 

 วัตถุดิบหลักที่ของบริษัทฯและบริษัทยอย ไดแก มวนสแตนเลสประเภทรีดรอน (Hot Roll) และมวนสแตนเลสประ
เภทรีดเย็น (Cold Roll) และ ขดลวดสแตนเลส (Wire Rod) โดยบริษัทฯ และบริษัทยอย จัดหาวัตถุดิบประเภทสแตนเลสจากผูจัด
จําหนายทั้งภายในและตางประเทศ ซึ่งผูจําหนายในตางประเทศสวนใหญจําหนายทั้งมวนสแตนเลสและขดลวดสแตนเลสดังกลาว  
 ในป 2546  ไมมีสัดสวนในการซื้อมวนสแตนเลสจากผูจัดจําหนายรายใดรายหนึ่งมากกวารอยละ 30 สําหรับป 
2547 และงวด 6 เดือนแรกของป 2548 บริษัทฯ มีสัดสวนในการซื้อมวนสแตนเลสจากผูจัดจําหนายมากกวารอยละ 30 จํานวน 1 
ราย โดยมีรายละเอียดตามตารางดังนี้ 

ป 2545 ป 2546 ป 2547 งวด 6 เดือนแรก ป 2548
ผูจัดจําหนายสินคารายใหญ มวน มวน มวน มวน

สแตนเลส สแตนเลส สแตนเลส สแตนเลส
ราย รอยละ ราย รอยละ ราย รอยละ ราย รอยละ

 เกิน 50% 1              58.8                - - - -               -  -

 เกิน 30% แตไมเกิน 50% - - - - 1              30.2             1                37.3                  

 เกิน 10% แตไมเกิน 30% 1              11.3                3              51.3               2              35.1             1                19.3                  

 รวม 2              70.1                3              51.3               3              65.3             2                56.6                  

 อ่ืนๆ  (ประมาณ) 45            29.9                47            48.7               57            34.7             57              43.4                  

ยอดซื้อรวม 47          100.0            50          100.0          60          100.0         60           100.0             

 



                                         บริษัท ไทยยูนีคคอยลเซ็นเตอร  จํากัด (มหาชน) 

สวนที่ 2 หนาที่ 8 

มีการพึ่งพาผูจัดจําหนายวัตถุดิบรายใหญซึ่งเปนผูจัดจําหนายในประเทศ โดยมิไดสั่งซื้อวัตถุดิบประเภทรีดเย็น
โดยตรงจากผูผลิตในประเทศที่มีเพียงรายเดียว ทั้งนี้เนื่องจากการสั่งซื้อดังกลาวมีความไมแนนอนในเรื่องวัตถุดิบ และมีเงื่อนไขการ
ชําระเงินเปนเงินสด สําหรับเหตุผลที่มิไดสั่งซื้อจากตางประเทศนั้น ไดกลาวไวในหัวขอ 1.1.3 ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน   

การจัดซื้อวัตถุดิบจากผูจัดจําหนายภายในประเทศนั้นผูจัดจําหนายเหลานี้สามารถสงวัตถุดิบใหไดในปริมาณและ
เวลาที่ตองการ ทั้งยังมีเงื่อนไขการชําระเงินที่สอดคลองกับระยะเวลาเครดิตที่ใหแกลูกคา ไมมีปญหาการสงมอบ และเปนคูคาที่มี
สัมพันธภาพอันดีมาโดยตลอด  

 อยางไรก็ตาม เนื่องจากมีผูจําหนายวัตถุดิบหลายรายทั้งในประเทศและตางประเทศ (ตามรายละเอียดในหัวขอ 
3.3.3.วัตถุดิบและผูจัดจําหนายวัตถุดิบ) โดยมีนโยบายในการจัดหาวัตถุดิบจากผูจําหนายที่ใหเงื่อนไขที่เหมาะสม สามารถสงมอบ
วัตถุดิบไดทันตามความตองการ ไมสงผลกระทบใหเสียโอกาสในการเพิ่มยอดจําหนาย การจัดหาวัตถุดิบในปจจุบันเปนการจัดหา
ผานผูจัดจําหนาย มิไดจัดหาจากผูผลิตในประเทศโดยตรงเนื่องจากไดเงื่อนไขที่เหมาะสมกับนโยบายการบริหารสภาพคลองทาง
การเงิน ดังนั้นราคาที่จัดหาวัตถุดิบอาจมีราคาสูงกวาการจัดหาจากผูผลิตโดยตรง ดังนั้นหากมีความมั่นคงทางการเงินมากขึ้น
หลังจากมีเงินทุนหมุนเวียนเพิ่มขึ้นจากการดําเนินงานและจากการเพิ่มทุนแลวอาจสามารถเพิ่มชองทางการจัดหาโดยการสั่งซื้อจาก
ผูผลิตในประเทศโดยตรง หรือจัดหาจากตางประเทศอีกชองทางหนึ่ง  ซึ่งจะสามารถลดความเสี่ยงดังกลาวจากการจัดหาวัตถุดิบได  

 
1.5)   ความเส่ียงจากการเปลี่ยนแปลงกฎเกณฑดานการเปดการคาเสรี   

  ตามนโยบายขององคกรการคาโลก จะมีการเปดเขตการคาเสรีระหวางประเทศตามขอผูกพันการใหสิทธิประโยชน
ดานอากรตามความตกลงวาดวยการใชมาตรการกําหนดอัตราอากรรวมเพื่อการคาเสรีอาเซี่ยน (Agreement on the Common 
Effective Preferential Tariff (CEPT) Scheme for ASEAN Free Trade Area (AFTA)) ซึ่งทอสแตนเลสมีการกําหนดอัตราภาษี
นําเขาในอัตราถดถอย กลาวคือในป 2547,2548,2549 และ 2550 มีการเรียกเก็บอัตราภาษีรอยละ 12, 9, 7, และ 5 ตามลําดับ ซึ่ง
อาจจะเปนความเสี่ยงในดานการแขงขันของบริษัทฯ และบริษัทยอย จากการนําเขาทอสแตนเลส เชน การนําเขาจากประเทศ 
รัสเซีย, จีน, อินเดีย ฯลฯ อาจมีราคาถูกลงในอนาคต และทําใหมีคูแขงขันจากตางประเทศเพิ่มมากขึ้น 
  อยางไรก็ตามดวยขอจํากัดดานระยะเวลาในการขนสง คาขนสง และแนวโนมของราคาน้ํามันที่สูงขึ้น จะทําใหสินคาที่
นําเขามาจากตางประเทศ มีขอเสียเปรียบเปนอยางมาก นอกจากนี้ดวยคุณภาพผลิตภัณฑของบริษัทฯ และบริษัทยอย  และการ
พัฒนาประสิทธิภาพการผลิตอยางตอเนื่อง ทางบริษัทฯ และบริษัทยอย  เชื่อวาจะสามารถแขงขันกับสินคาที่นําเขามาไดเปนอยางด ี
และขณะเดียวกันการเปดเขตการคาเสรี ก็เปนโอกาสของบริษัทฯ สําหรับลูทางการสงออกไปยังตลาดตางประเทศเชนเดียวกัน   
 

1.6)  ความเส่ียงจากการที่บริษัทมีกลุมผูถือหุนรายใหญมากกวารอยละ 75 
 ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2548 กลุมผูถือหุนรายใหญไดแกกลุมตระกูล งามไกวัล ซึ่งถือหุนในบริษัทฯ รอยละ 99.90 
ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของบริษัทฯ ซึ่งสัดสวนการถือหุนที่มากกวา 3 ใน 4  ดังกลาว ทําใหกลุมผูถือหุนรายใหญ 
ดังกลาวมีอํานาจในการควบคุมบริษัทฯ และมีอิทธิพลตอการตัดสินใจของบริษัทฯ ในทุกเรื่องที่ตองไดรับอนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุน 
ดังนั้น ผูถือหุนรายอื่นของบริษัทฯ จึงมีความเสี่ยงจากการไมสามารถรวบรวมคะแนนเสียงเพ่ือตรวจสอบและถวงดุลเร่ืองที่ผูถือหุน
ใหญเสนอใหที่ประชุมผูถือหุนพิจารณา  
 ภายหลังการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ตอประชาชนทั่วไป จํานวน 85  ลานหุนแลว จะทําใหสัดสวน
การถือหุนของกลุมผูถือหุนรายใหญลดลงจากรอยละ 99.90 เหลือประมาณรอยละ 66.40  ซึ่งก็ยังสามารถควบคุมมติที่ประชุม      
ผูถือหุนไดเกือบทั้งหมดไมวาจะเปนเรื่องการแตงต้ังกรรมการหรือการขอมติในเรื่องอื่นที่ตองใชเสียงสวนใหญของที่ประชุมผูถือหุน 
ยกเวนเรื่องที่กฎหมายหรือขอบังคับบริษัทกําหนดใหตองไดรับเสียง 3 ใน 4 ของที่ประชุมผูถือหุน ดังนั้นผูถือหุนรายอื่นจึงอาจไม
สามารถรวบรวมคะแนนเสียงเพื่อตรวจสอบและถวงดุลเร่ืองที่กลุมผูถือหุนใหญเสนอได          
 อยางไรก็ตามบริษัทฯ ไดแตงต้ังบุคคลภายนอก  5 ทานเปนกรรมการอิสระ โดยกรรมการอิสระ 3 ทานเปนกรรมการ
ตรวจสอบของบริษัทฯ ทําหนาที่ตรวจสอบและใหความเห็น จึงเปนการถวงดุลอํานาจของการบริหารจัดการไดในระดับหนึ่ง  



                                         บริษัท ไทยยูนีคคอยลเซ็นเตอร  จํากัด (มหาชน) 

สวนที่ 2 หนาที่ 9 

 
1.7)  ความเส่ียงเกี่ยวกับคดีความที่อยูระหวางกระบวนการพิจารณาของศาล 

 ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2548 บริษัทฯมีคดีทางศาลจากการถูกฟองรองเรียกคาจางที่ปรึกษาทางการเงินรวมกับบริษัท
ยอยซึ่งมีทุนทรัพยจํานวน 29.85 ลานบาท คดีดังกลาวอยูระหวางการพิจารณาของศาล ตามรายละเอียดที่ไดกลาวไวในหัวขอ 7. 
ขอพิพาททางกฎหมาย 
 อยางไรก็ตาม  ตามความเห็นของสํานักงานกฎหมาย และทนายผูรับผิดชอบตอคดีเห็นวา คดีดังกลาวไดขาดอายุ
ความตามกฎหมายแลว คูกรณีดังกลาวจึงไมมีสิทธิไดรับคาจางที่ปรึกษาทางการเงินตามที่ฟองรองเรียก 
 

   1.8)   ความเส่ียงเกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพย 
 บริษัทฯ มีความประสงคจะเสนอขายหุนสามัญเพิม่ทุนของบริษัทฯ ตอประชาชนจัดสรรโดยดุลยพินิจของผูจัด

จําหนายในครั้งนี้กอนที่จะไดรับทราบผลการพิจารณาของตลาดหลกัทรัพยแหงประเทศไทย  ทั้งนี ้ บริษัทฯ ไดยื่นคําขออนญุาตนํา
หลักทรัพยเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยแลว เมือ่วันที่ 13 สิงหาคม 2547  และบริษัทหลักทรัพย อนิเทลวิชั่น 
จํากัด (มหาชน) ในฐานะที่ปรึกษาทางการเงินไดพิจารณาคุณสมบัติของบริษัทฯ ในเบื้องตนแลวเหน็วา บริษัทฯ มีคุณสมบัติ
ครบถวนที่จะสามารถเขาจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยได อยางไรก็ดี บริษัทฯ ยงัคงมีความไมแนนอนที่จะไดรับ
อนุญาตจากตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยใหเปนหลักทรัพยจดทะเบียน  ดังนั้นผูลงทุนจึงอาจมีความเสี่ยงเกีย่วกับสภาพคลอง 
ในการซื้อขายหุนของบริษัทฯในตลาดรอง และอาจจะไมไดรับผลตอบแทนจากการขายหุนตามราคาที่คาดการณไวในกรณีที่
หลักทรัพยของบรษัิทฯ ไมสามารถเขาจดทะเบยีนได 
 


