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บรษิัท ไทยออยล จํากัด (มหาชน)บรษิัท ไทยออยล จํากัด (มหาชน)
เอกสารชี้แจงนักลงทุนเอกสารชี้แจงนักลงทุน



“เอกสารฉบับนี้ไมใชหนังสือชีช้วนสาํหรับการเสนอขายหลักทรัพย แตจัดทาํขึ้นเพื่อเผยแพรขอมูลเกี่ยวกับ
หลักทรัพยกอนการเสนอขาย เพือ่ใหผูลงทุนมีระยะเวลาพอสมควรในการศึกษาขอมูลกอนการตดัสินใจลงทุน

โดยขอมูลที่ปรากฎในเอกสารฉบับนี้ ไมแตกตางไปจากขอมูลที่ปรากฏในรางหนงัสือชีช้วน
ที่ไดยื่นตอสํานักงานคณะกรรมการกาํกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยในสาระสําคัญ 

หรือหนงัสือชี้ชวนที่มผีลใชบังคบัแลว
ผูลงทุนที่สนใจควรศึกษาขอมูลในเอกสารฉบับนี้ ควบคูไปพรอมกับการศึกษาขอมูลในรางหนงัสอืชี้ชวน
รวมทั้งหนงัสือชี้ชวนทีไ่ดรับอนุญาตจากสาํนกังานคณะกรรมการกาํกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย

ทั้งนี ้การเสนอขายหลักทรัพยจะกระทําไดก็ตอเมื่อ แบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายหลักทรัพย และรางหนงัสือ
ชี้ชวนที่ไดยื่นตอสํานกังานคณะกรรมการกาํกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย มีผลใชบังคับแลว”

การลงทุนมีความเสี่ยง ผูลงทุนควรศึกษาขอมูลกอนตดัสินใจลงทุน
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การเสนอขายหลักทรัพยการเสนอขายหลักทรัพย

จํานวนหลกัทรัพยจํานวนหลกัทรัพย
ที่เสนอขายที่เสนอขาย

หุนสามัญเดิมไมเกิน 822 ลานหุน (ไมรวมการจัดสรรหุนสวนเกิน)
หุนสามัญเพิ่มทุนไมเกิน 90 ลานหุน (ไมรวมการจัดสรรหุนสวนเกิน)

การแบงสวนการแบงสวน
การจาํหนายการจาํหนาย

ในประเทศไทย: นักลงทุนสถาบัน บุคคลทั่วไป ผูจองซื้อรายยอย และผูมีอุปการคุณ
ตางประเทศ: นักลงทุนสถาบันแบบเฉพาะเจาะจง ภายใตกฎ 144A/Reg S

การจัดสรรหุนสวนเกินการจัดสรรหุนสวนเกิน
ไมเกินรอยละ 15 ของจํานวนหลักทรัพยที่เสนอขาย
จัดสรรจากหุนเพิ่มทุน และหุนเดิม ตามสัดสวนการเสนอขาย

เงื่อนไขการหามเงื่อนไขการหาม
จําหนายหุนจําหนายหุน

3 ป สําหรับหุนของ ปตท. และของผูถือหุนที่เปนเจาหนี้เดิมที่ไมประสงคจําหนายหุนของตน
หามจําหนายตั้งแต 12 ถึง 24 เดือน สําหรับหุนเดิมของผูถือหุนที่เปนเจาหนี้เดิม
ที่ประสงคจะจําหนายแตมิไดจําหนาย

ชวงราคาทีเ่สนอขายชวงราคาทีเ่สนอขาย ระหวาง 27 ถึง 32 บาทตอหุน 
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การเสนอขายหลักทรัพยผานตัวแทนจําหนายการเสนอขายหลักทรัพยผานตัวแทนจําหนาย

ระยะเวลาเสนอขายระยะเวลาเสนอขาย
7 ตุลาคม 2547 ระหวางเวลา 8.30น. (หรือเวลาเปดทําการของสาขาแตละธนาคาร) ถึง 15.30น.
8 ตุลาคม 2547 ระหวางเวลา 8.30น. (หรือเวลาเปดทําการของสาขาแตละธนาคาร) ถึง 12.00น.

จํานวนเสนอขายแกผูจํานวนเสนอขายแกผู
จองซื้อรายยอยจองซื้อรายยอย

60 ลานหุน 

วิธีการจองวิธีการจอง

นักลงทุนทั่วไปสามารถจองซื้อผานธนาคารกสิกรไทย และธนาคารทหารไทย โดยจะมกีาร
ตรวจสอบยอดการจองซื้อครั้งแรกในเวลา 10.00น. และทุกๆ ชั่วโมงหลังจากนั้น
สงวนสิทธิในการปดรับจองซื้อเมื่อมีการจองมากกวา 3.0 เทา ของจํานวนหุนจัดสรรผานแตละ
ธนาคาร หรือหากวันแรกของการจองซื้อหุนพบวามียอดจองซื้อรวมกันต่ํากวา 3.0 เทา ของ
จํานวนที่เสนอขายผานตัวแทนจําหนาย
จองซื้อขั้นต่ํา 1,000 หุน หรือทวีคูณของ 1,000 หุน แตไมเกิน 20,000 หุน โดยผูจองซื้อ 1 คน 
จองไดครั้งละ 1 ใบ
จัดสรรโดยการสุมคัดเลือก (Random) โดย Settrade.com Co.Ltd โดยผูจองซื้อแตละรายมีสิทธิรับ
จัดสรรไมเกิน 10 ใบ

ตัวแทนจําหนายหุนตัวแทนจําหนายหุน
ธนาคารกสิกรไทย 30 ลานหุน
ธนาคารทหารไทย 30 ลานหุน
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ภาพรวมของไทยออยลภาพรวมของไทยออยล

การประกอบธุรกิจการประกอบธุรกิจ
โรงกลั่นแบบคอมเพล็กซที่มีระบบการกลั่นหลายขั้นตอนที่ใหญที่สุดในประเทศไทย
มีกําลังการกลั่น 220,000 บารเรลตอวัน คิดเปน 21% ของกําลังการกลั่นในประเทศไทย
สามารถผลิตผลิตภัณฑน้ํามันสําเรจ็รูปที่มีคณุคาสูง ในสัดสวนที่มากที่สุดแหงหนึ่งในเอเชีย

สถานที่ตั้งสถานที่ตั้ง
ใกลทาเรือน้ําลึกแหลมฉบังศรีราชา หางจากกรุงเทพประมาณ 124 กิโลเมตร
มีทาเรือรับน้ํามันดิบกลางทะเลและเชื่อมตอกับระบบขนสงผลิตภัณฑน้ํามันสําเร็จรูป

ลูกคาของไทยออยลลูกคาของไทยออยล(1)(1)

ธุรกิจอื่นๆธุรกิจอื่นๆ
ที่บริษัทลงทุนที่บริษัทลงทุน

((สัดสวนการถือหุนสัดสวนการถือหุน))

ไทยออยลเพาเวอร
(55%)

ไทยออยลมารีน
(100%)

ไทยพาราไซลีน
(20%)

ไทยลูบเบส
(13%)

ทอสงปโตรเลียมไทย
(9%)

ผลิตไฟฟาอิสระ
(56%)

ไทยพาราไซลีน และบางจาก 8%

เชลล/คาลเท็กซ 18%

อื่นๆ 28%

ปตท. 46%

(1) ตามปริมาณที่จําหนาย ในป 2546
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ความสัมพันธกับปตท. ในฐานะผูถือหุนใหญความสัมพันธกับปตท. ในฐานะผูถือหุนใหญ

การสนับสนุนจากปตทการสนับสนุนจากปตท..

นโยบายการถือหุนในนโยบายการถือหุนใน
ไทยออยลไทยออยล

ถือหุนไทยออยลที่มีอยูทั้งหมดในระยะยาว
จะนําเงินจากการขายหุน TPX/TLB มาใชจองซื้อหุนไทยออยลเพื่อรักษาสัดสวนการถอืหุน 49.99%

นโยบายดานการนโยบายดานการ
ดําเนินธุรกิจดําเนินธุรกิจ

ใหไทยออยลเปนโรงกลั่นน้ํามันหลักของ ปตท.
ใหไทยออยลเปนผูจัดหาผลิตภัณฑน้ํามันสําเรจ็รูปหลักสําหรับธุรกจิการจําหนายปลีกของ ปตท.

สนับสนุนดานการสนับสนุนดานการ
จัดหาน้ํามันดิบจัดหาน้ํามันดิบ  และและ
การรับซื้อผลติภัณฑการรับซื้อผลติภัณฑ

มีสัญญาจัดหาน้ํามันดิบให และเสนอที่จะรบัซื้อผลิตภัณฑน้ํามันสําเร็จรูปจากไทยออยล ในราคา
ตลาด ในปริมาณอยางนอย 49.99% ของกําลังการกลั่นของไทยออยล
สัญญามีระยะเวลาอยางนอย 14 ปเริ่มจากป 2543 ถึงป 2557
ตกลงที่จะขยายการจัดหาน้ํามันดิบ และรบัซื้อผลิตภัณฑน้ํามันสําเรจ็รูปอยางนอย 49.99% ของ
กําลังการกลั่นที่จะขยาย
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กลยุทธในการขยายธรุกิจกลยุทธในการขยายธรุกิจ

มุงเนนการกลั่นน้ํามันมุงเนนการกลั่นน้ํามัน
เปนหลักเปนหลัก

(Pure Play Refiner)(Pure Play Refiner)

เพิ่มการลงทนุเพื่อขยายเพิ่มการลงทนุเพื่อขยาย
ธุรกิจผลิตไฟฟาธุรกิจผลิตไฟฟา  และและ

การขนสงน้ํามันทางทะเลการขนสงน้ํามันทางทะเล

เพิ่มกําลังการกลั่นใหเพิ่มกําลังการกลั่นให
สอดคลองกับการเติบโตของสอดคลองกับการเติบโตของ
ความตองการภายในประเทศความตองการภายในประเทศ

ควบรวมธุรกิจควบรวมธุรกิจดานปโตรดานปโตรเคมีเคมี
และขยายกําลังการผลติและขยายกําลังการผลติ

เพิ่มกําไรจากการกลั่นเพิ่มกําไรจากการกลั่น  และและ  
ลดตนทนุการผลติลดตนทนุการผลติ
อยางตอเนื่องอยางตอเนื่อง

เราตั้งเปาหมายที่จะกาวไปสูการเปนผูผลิตผลติภณัฑปโตรเลียมและปโตรเคมีแบบครบวงจร
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จุดเดนทางธุรกิจของไทยออยลจุดเดนทางธุรกิจของไทยออยล

อยูในอุตสาหกรรมที่มีการเติบโตสูงอยูในอุตสาหกรรมที่มีการเติบโตสูง

เปนโรงกลั่นชั้นนําและใหญที่สุดในประเทศไทยเปนโรงกลั่นชั้นนําและใหญที่สุดในประเทศไทย

ผูบริหารผูบริหาร  และพนักงานมีประสบการณการทํางานยาวนานและพนักงานมีประสบการณการทํางานยาวนาน

มีฐานะทางการเงนิทีแ่ข็งแกรงมีฐานะทางการเงนิทีแ่ข็งแกรง

มีศักยภาพในการขยายธุรกิจใหเติบโตไดอีกมากมีศักยภาพในการขยายธุรกิจใหเติบโตไดอีกมาก
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ปจจัยพื้นฐานสนับสนุนอุตสาหกรรมการกลั่นน้ํามันปจจัยพื้นฐานสนับสนุนอุตสาหกรรมการกลั่นน้ํามัน

อัตราการเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมของแตละประเทศอัตราการเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมของแตละประเทศ(1)(1)
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จีน อินเดีย เกาหลี มาเลเซีย สิงคโปร ไทย

2544 2545 2546

(1) ที่มา : Economic Intelligence Unit, 2547
(2) ที่มา : FACTS Inc., 2547

ความตองการใชน้ํามันความตองการใชน้ํามัน  และและ
อัตราการใชกําลังการกลั่นในเอเชียแปซิฟกอัตราการใชกําลังการกลั่นในเอเชียแปซิฟก(2)(2)

กําไรจากการกลั่นขั้นตนตอบารเรลของโรงกลั่นในสิงคโปรกําไรจากการกลั่นขั้นตนตอบารเรลของโรงกลั่นในสิงคโปร(2)(2)

0.68

5.71

3.22
1.391.75

3.31

1.31
2.36

3.523.27 2.87
3.67

0.42 0.36 0.91
0.20 0.12

-0.46
0.29

-0.55 -0.54
0.10

-2.00

0.00

2.00

4.00

6.00

2537 2538 2539 2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 1H 04

ดอลลารสหรัฐ/บารเรล

โรงกลั่นแบบคอมเพล็กซในสิงคโปร โรงกลั่นแบบพื้นฐานในสิงคโปร

อยูในอุตสาหกรรมอยูในอุตสาหกรรม
ที่มีการเติบโตสูงที่มีการเติบโตสูง

19,390
19,929 20,069 20,304

20,925
87%

86%

84%
83%

87%

2542 2543 2544 2545 2546

ความตองการ (พันบารเรลตอวัน) อัตราการใชกําลังการผลิต
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ปริมาณความตองการ และการผลิต
ของผลิตภัณฑน้ํามันสําเร็จรูปภายในประเทศ
ปริมาณความตองการ และการผลิต
ของผลิตภัณฑน้ํามันสําเร็จรูปภายในประเทศ

น้ํามันเบนซินน้ํามันเบนซิน น้ํามันดีเซลน้ํามันดีเซล

7,3266,857 7,635

8,316 8,250 8,639

2544 2545 2546

การบริโภค การผลิต

(ลานลิตร)

น้ํามันเตาน้ํามันเตา

4,7834,564 4,991

6,392
5,964 6,050

2544 2545 2546

การบริโภค การผลิต

(ลานลิตร)

ความตองการน้ํามันดีเซล เติบโตเร็วกวาความตองการผลิตภัณฑ
น้ํามันสําเร็จรูปชนิดอื่นๆ
ในป 2546 ความตองการน้ํามันดีเซลเริ่มมีสูงกวาปริมาณการผลิต
ไทยออยลสามารถปรบัลดสัดสวนการผลิตน้ํามันเบนซิน และน้ํามัน
เตาใหสอดคลองกับความตองการไดโดย

ผลิตมิกซไซลีนและน้ํามันดีเซลแทนการผลิตน้ํามันเบนซินได
บางสวน
รับกลั่นน้ํามันลอง เรสิดิว และขายน้ํามันเตาคืนใหบางจาก

ที่มา:  กรมธุรกิจพลังงาน กระทรวงพลังงาน

16,950

15,225

18,781
16,631

17,375

18,734

2544 2545 2546

การบริโภค การผลิต

(ลานลิตร)

อยูในอุตสาหกรรมอยูในอุตสาหกรรม
ที่มีการเติบโตสูงที่มีการเติบโตสูง
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ฐานการตลาดที่มั่นคงฐานการตลาดที่มั่นคง

ปริมาณการขายแบงตามลูกคาปริมาณการขายแบงตามลูกคา

ลูกคารายใหญประกอบดวย ปตท. เชลล (ประเทศไทย)
คาลเท็กซ (ประเทศไทย) ไทยพาราไซลีน และบางจาก

มีความสัมพันธทีด่ีเปนเวลานานกวา 10 ป

มีสัญญาขายผลติภัณฑระยะยาว

ลูกคารายอื่นประกอบดวยบริษัทผูคาน้ํามันรายยอยเปน
สวนใหญ ซึ่งมีความสัมพันธทางการคาที่เกื้อหนุนกับ
ไทยออยลเนื่องจาก

ไทยออยลไมมีกิจการคาปลีก ไมเปนคูแขงทาง
การคา

ใหบริการที่ด ีตรงเวลา 

สามารถผลิตผลติภณัฑที่มีคุณภาพสูงตรงกับความ
ตองการ

(1) รวมปริมาณผลิตภัณฑน้ํามันสําเร็จรูปที่ขายให ปตท. เพื่อนําไปสงออก

48% 42% 46% 46%

17%
18%

18% 13%

8%

20% 20%
19% 23%

14% 9% 10%

8%
6%1%

14%

2544 2545 2546 ครึ่งแรกของ
ป 2547

ปตท. เชลล/คาลเทก็ซ
ไทยพาราไซรีน/บางจาก ลูกคาอื่น
สงออก

(%)

(1)

เปนโรงกลัน่ชั้นนําเปนโรงกลัน่ชั้นนํา
และใหญที่สุดในประเทศไทยและใหญที่สุดในประเทศไทย
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13% 12%
19% 19% 19%

34%

55% 57%

39%

47% 47%
57%

45%

32%

49%
34% 34%

24% 21%

11%

32%

ไทยออยล เอสโซ ทีพีไอ บางจาก

สัดสวนผลิตภัณฑน้ํามันสําเร็จรูปที่ผลิตได
สอดคลองกับความตองการน้ํามันในประเทศ
สัดสวนผลิตภัณฑน้ํามันสําเร็จรูปที่ผลิตได
สอดคลองกับความตองการน้ํามันในประเทศ

ไทยออยลผลติน้ํามันที่มีคุณคาสูง เชน มิกซไซลีน 
น้ํามันเบนซิน ดีเซล เชื้อเพลิงเครื่องบิน 
น้ํามันกาด และกาซหุงตม สงูถึง 89%

ผลติน้ํามันเตา และผลติภัณฑอื่นที่มีคุณคานอยใน
สัดสวนทีต่่ํามาก (ประมาณ 11%)

91% ของผลผลติในป 2546 จาํหนายในประเทศ 
ซึ่งมีราคาสูงกวาการสงออก

สัดสวนผลิตภัณฑน้ํามันสําเร็จรปูของโรงกลั่นในประเทศสัดสวนผลิตภัณฑน้ํามันสําเร็จรปูของโรงกลั่นในประเทศ
เปรียบเทียบกับความตองการในปเปรียบเทียบกับความตองการในป  25462546

ที่มา: PTIT Focus Special Annual Issue 2547
(1) Light Distillate ประกอบดวยโพรไพลีน กาซปโตรเลียมเหลว น้ํามันเบนซิน กาซโซฮอล Isomerate Reformate แนฟทา สารทําละลาย และมิกซไซลีนส
(2) Middle Distillate ประกอบดวยน้ํามันกาด น้ํามันเชื้อเพลิงเครื่องบิน และน้ํามันดีเซล
(3) Heavy Oรl ประกอบดวยน้ํามันเตา ลอง เรสิดิว และยางมะตอย
(4) ไมรวมผลิตภัณฑปโตรเคมียกเวนสารทําละลาย 

(%)

Middle Distillate(2) Heavy Oil(3)Light  Distillate(1)

(4)ความตองการ
ในประเทศ โรงกลั่นระยอง

สตาร
ปโตรเลียม

เปนโรงกลัน่ชั้นนําเปนโรงกลัน่ชั้นนํา
และใหญที่สุดในประเทศไทยและใหญที่สุดในประเทศไทย
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270
220 215

170 150 150 120

ไทยออยล (หลังเพิ่ม
กําลังการกลั่น)

ไทยออยล ทีพีไอ เอสโซ โรงกลั่นน้ํามันระยอง สตารปโตรเลียม บางจาก

ไทยออยลเปนเจาของและผูประกอบธุรกิจ
โรงกลั่นน้ํามันที่ใหญที่สุดในประเทศ
ไทยออยลเปนเจาของและผูประกอบธุรกิจ
โรงกลั่นน้ํามันที่ใหญที่สุดในประเทศ

กําลังการกลั่นน้ํามันในประเทศกําลังการกลั่นน้ํามันในประเทศ(1)(1)
(พันบารเรลตอวัน)

กําลังการกลั่นน้ํามันในภูมิภาคเอเชียแปซิฟกกําลังการกลั่นน้ํามันในภูมิภาคเอเชียแปซิฟก(2)(2)

(1) ที่มา: PTIT Focus Special Annual Issue ป 2547

(2) ที่มา: รายงานประจําป 2546 ของแตละบริษัท

เปนโรงกลัน่ชั้นนําเปนโรงกลัน่ชั้นนํา
และใหญที่สุดในประเทศไทยและใหญที่สุดในประเทศไทย

(พันบารเรลตอวัน) 990
810

525
342 270 261 230 220 180 179 143

Indian
Oil

SK Corp S-Oil Zhenhai
Refining

Hindustan
Petroleum

Caltex Petron Bharat
Petroleum

Singapore
Petroleumไทยออยลไทยออยล

(หลังเพิ่มกําลัง
การกลั่น)(อินเดีย) (เกาหลี) (เกาหลี) (จีน) (อินเดีย) (ออสเตรเลีย) (มาเลเชีย) (อินเดีย) (สิงคโปร)
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สถานทีต่ั้งโรงกลั่นสถานทีต่ั้งโรงกลั่นสระบุรี

ลําลูกกาดอนเมือง

สุวรรณภูมิ

เอสโซ
ไทยออยล

อาวไทย

โรงกลั่นระยอง
สตารปโตรเลียม มาบตาพุด

ศรีราชา

Ø24”, 134 km

Ø18”, 38 km

Ø10”, 29 km

Ø18”, 92 km

ระบบทอขนสงน้ํามันปจจุบัน                 โครงการขยายระบบทอขนสงน้ํามัน

ทีพีไอ บางจาก

ที่ตัง้โรงกลั่นที่เอื้อประโยชนตอการดาํเนินงานที่ตัง้โรงกลั่นที่เอื้อประโยชนตอการดาํเนินงาน

มีทุนผูกเรือน้ําลึก (Single Buoy Mooring : SBM) สามารถรับ
น้ํามันดิบจากเรือบรรทุกน้ํามันขนาดใหญ ซึ่งจะชวยลด
ตนทุนคาขนสงน้ํามันดิบของบรษิัท

เชื่อมตอกับเครือขายระบบทอสําหรับขนสงน้ํามันไปยัง
แหลงที่มีความตองการผลิตภัณฑน้ํามันสําเร็จรูปสูง ชวยลด
ตนทุนในการขนสงของลูกคา

ระบบทอสงน้ํามันนี้ยังสามารถรองรับปริมาณน้ํามันเพิ่มขึ้น
ไดอีกมาก

มีที่ดิน และระบบสาธารณูปโภคพื้นฐานพรอมสําหรับการ
ขยายงานในอนาคต

เปนโรงกลัน่ชั้นนําเปนโรงกลัน่ชั้นนํา
และใหญที่สุดในประเทศไทยและใหญที่สุดในประเทศไทย
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73% 69% 67% 49% 40% 35% 33% 32% 27% 23% 18% 17%

มีระบบการกลั่นที่สามารถเพิ่มคุณคาผลิตภัณฑน้ํามัน
สําเร็จรูปไดในสัดสวนที่สูงสุดแหงหนึ่งในเอเชียแปซิฟก
มีระบบการกลั่นที่สามารถเพิ่มคุณคาผลิตภัณฑน้ํามัน
สําเร็จรูปไดในสัดสวนที่สูงสุดแหงหนึ่งในเอเชียแปซิฟก

อัตราสวนกําลังการผลติของหนวยเพิ่มคุณคาผลติภัณฑตอกําลังการกลั่อัตราสวนกําลังการผลติของหนวยเพิ่มคุณคาผลติภัณฑตอกําลังการกลั่นน(1)(1) ((UpgradingUpgrading--toto--Refining RatioRefining Ratio))

ที่มา: Oil and Gas Journal ป 2546
(1) อัตราสวนคํานวณจากผลรวมของกําลังการกลัน่ของหนวยแตกโมเลกลุดวยสารเรงปฏิกิริยาโดยใชไฮโดรเจนรวม หนวยแตกโมเลกลุดวยสารเรงปฏิกิริยา หนวยแตกโมเลกลุดวยความรอน หนวยเพิ่มออกเทนดวยสารเรงปฏิกิริยา และหนวยเพิ่มออกเทนดวยสารเรง

ปฏิกิริยาโดยใชไฮโดรเจนรวม หารดวยกําลังการกลัน่น้ํามันดิบของหนวยกลัน่
(2) อัตราสวนคํานวณจากผลรวมของกําลังการกลัน่ของหนวยแตกโมเลกลุดวยสารเรงปฏิกิริยาโดยใชไฮโดรเจนรวม หนวยกําจัดสารปนเปอนในน้ํามันเบนซนิ และหนวยกําจัดสารปนเปอนในน้ํามันดีเซลหารดวยกําลังการกลัน่น้ํามันดิบของหนวยกลัน่

อัตราสวนกําลังการกลั่นของหนวยกําจัดสารปนเปอนตอกําลังการกลั่นอัตราสวนกําลังการกลั่นของหนวยกําจัดสารปนเปอนตอกําลังการกลั่น(2)(2) ((HydrotreatingHydrotreating--toto--Refining RatioRefining Ratio))
(%)

96% 92% 82% 63% 44% 42% 30% 28% 28% 23% 15% 10%

Caltex Zhenhai
Refining

Singapore
Petroleum

Esso S-Oil Bharat
Petroleum

Indian Oil Hindustan
Petroleum

Petron SK Corp

อัตราสวนที่แสดงความสามารถในการลดสารปนเปอน
ในผลิตภัณฑน้ํามันสําเร็จรูปโดยเฉพาะอยางยิง่สารกาํมะถัน

อัตราสวนที่แสดงความสามารถในการผลิต
ผลิตภัณฑน้ํามันสําเร็จรูปที่มีคุณคาสูง

(%)

Caltex Zhenhai
Refining

Singapore
Petroleum

Esso S-Oil Bharat
Petroleum

Indian Oil Hindustan
Petroleum

Petron SK Corpไทยออยลไทยออยล
(จากขอมูลบริษัท) (จีน) (สิงคโปร)

(ประเทศไทย) (อินเดีย)

ไทยออยล
(จากขอมูลบริษัท)

ไทยออยล (ออสเตรเลีย)

(ออสเตรเลีย)

(จีน) (สิงคโปร)
(ประเทศไทย) (อินเดีย)

(เกาหลี)
(อินเดีย) (อินเดีย)

(มาเลเซีย) (เกาหลี)

(เกาหลี)
(อินเดีย) (อินเดีย)

(มาเลเซีย) (เกาหลี)

เปนโรงกลัน่ชั้นนําเปนโรงกลัน่ชั้นนํา
และใหญที่สุดในประเทศไทยและใหญที่สุดในประเทศไทย
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มีอัตราการใชกําลังการกลั่นสูงสุดแหงหนึ่งในภูมิภาคมีอัตราการใชกําลังการกลั่นสูงสุดแหงหนึ่งในภูมิภาค

อัตราการใชกําลังการกลั่นของโรงกลั่นในเอเชียแปซิฟกอัตราการใชกําลังการกลั่นของโรงกลั่นในเอเชียแปซิฟก(2)(3)(2)(3)

(%)

อัตราการใชกําลังการกลั่นของโรงกลั่นในประเทศอัตราการใชกําลังการกลั่นของโรงกลั่นในประเทศ(1)(2)(1)(2)

(1) ที่มา: รายงานประจําปของ ปตท. ยกเวนเอสโซ (จาก PTIT Special Issue) บางจากและทพีีไอ (จากรายงานประจําป 2546)
(2) ที่มา: รายงานประจําป ป 2546 ของแตละบริษัท 
(3) รวมกําลังการกลัน่น้ํามันดิบ และวัตถดุิบอื่นๆ

(%)

104 100 94 91
63 59

ไทยออยล เอสโซ โรงกลั่นระยอง สตารปโตรเลียม บางจาก ทีพีไอ

104 100 100 100 98 94 85 83 72 70

ไทยออยล S-Oil SK Corp Hindustan
Petroleum

Bharat
Petroleum

Caltex Zhenhai
Refining

Singapore
Petroleum

Indian Oil Petron
(ออสเตรเลีย)

(จีน) (สิงคโปร)
(อินเดีย)(เกาหลี) (เกาหลี)

(อินเดีย) (อินเดีย)
(มาเลเซีย)

เปนโรงกลัน่ชั้นนําเปนโรงกลัน่ชั้นนํา
และใหญที่สุดในประเทศไทยและใหญที่สุดในประเทศไทย
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ประสบการณของผูบรหิาร และพนักงานประสบการณของผูบรหิาร และพนักงาน

ผูบริหารผูบริหาร

มีประสบการณในอุตสาหกรรมการกลั่น
น้ํามันเฉลี่ยกวา 20 ป

สวนใหญเปนผูบริหารของไทยออยล
มากวา 10 ป

บริหารงานในชวงการปรับโครงสรางหนี้
จนประสบความสําเร็จอยางสูง

มีความชํานาญและมีวิสัยทัศนในการ
บริหารการเงิน อยางมีประสิทธิภาพ

พนักงานพนักงาน

ระดับการศึกษาสูง –
มากกวา 1 ใน 3 ไดรับปริญญาตร ี
หรือสูงกวา

มีประสบการณและผลงานในการ
เพิ่มประสิทธิภาพของโรงกลั่น

Shell Global Solution ใหการ
สนับสนุนดานการฝกอบรมทางดาน
เทคนิคอยางตอเนื่อง

ผูบริหาร และพนักงานไทยออยลถือเปนทรัพยากรสําคัญทีช่วยสรางความสําเร็จใหแกไทยออยล

ผูบริหารผูบริหาร  และพนักงานมีและพนักงานมี
ประสบการณการทํางานยาวนานประสบการณการทํางานยาวนาน
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กําไรจากการกลั่น และรายไดเพิ่มสูงขึ้นอยางเห็นไดชัดกําไรจากการกลั่น และรายไดเพิ่มสูงขึ้นอยางเห็นไดชัด มฐีานะทางการเงินที่แข็งแกรงมฐีานะทางการเงินที่แข็งแกรง

กําไรจากการกลั่นขั้นตนกําไรจากการกลั่นขั้นตน

1.34
2.61

3.38

6.48

2544 2545 2546 ครึ่งแรกของ
ป 2547

(ดอลลารสหรฐัตอบารเรล)

57% ตอป

อัตราการใชกําลังการกลั่นอัตราการใชกําลังการกลั่น

(%)

88%
94%

104%

2544 2545 2546 ครึ่งแรกของ
ป 2546

ครึ่งแรกของ
ป 2547

102% 105%

63

3,361

5,924

2544 2545 2546

กําไรขั้นตนกําไรขั้นตน

1,862

8,363

ครึ่งแรกของ
ป  2546

ครึ่งแรกของ
ป  2547

870% ตอป
(ลานบาท)

ขายสุทธิขายสุทธิ

7%

95%
93%

89%

11% 5%

77,463

101,963

145,949

2544 2545 2546

95%
95%

5%5%

71,902
84,879

ครึ่งแรกของ
ป 2546

ครึ่งแรกของ
ป 2547

รายไดจากการขายผลิตภัณฑน้ํามันสําเร็จรูป รายไดจากธุรกิจอื่นๆ
ขายสุทธิ

(%)(ลานบาท)



19

ผลกําไรเพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่องผลกําไรเพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่อง

359 507

6,750

2544 2545 2546

1,885

6,633

ครึ่งแรกของ
ป 2546

ครึ่งแรกของ
ป 2547

334% ตอป


กําไรสุทธิกําไรสุทธิ

EBITDA และกําไรสุทธิเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง
ใน 3 ป ทีผ่านมา

ผลประกอบการโดดเดนยิ่งขึ้นในครึ่งแรกของ
ป 2547

คาใชจายในการดําเนินงานที่เปนเงินสดอยูในระดบัต่ํา

คาใชจายในการดําเนินงานที่เปนเงินสดคาใชจายในการดําเนินงานที่เปนเงินสด
(Cash Operating Cost)(Cash Operating Cost)

0.54 0.58 0.56

2544 2545 2546

0.54 0.50

ครึ่งแรกของ
ป  2546

ครึ่งแรกของ
ป  2547

กําไรกอนดอกเบี้ยจายกําไรกอนดอกเบี้ยจาย  ภาษีเงินไดภาษีเงินได  คาเสื่อมราคาคาเสื่อมราคา
และคานิยมตัดจําหนายและคานิยมตัดจําหนาย  ((EBITDA)EBITDA)

5,647
9,242

12,028

2544 2545 2546

4,898

11,218

ครึ่งแรกของ
ป  2546

ครึ่งแรกของ
ป  2547

46% ตอป
(ลานบาท) (ลานบาท)

(ดอลลารสหรฐัตอบารเรล)

อัตราการจายเงินปนผลมากกวา 25% ของกําไรสุทธิหลังหักสํารองตางๆ

มฐีานะทางการเงินที่แข็งแกรงมฐีานะทางการเงินที่แข็งแกรง
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4,774

3,120

2,626

2544 2545 2546

1,341 1,349

ครึ่งแรกของ
ป  2546

ครึ่งแรกของ
ป  2547

39,360

52,439

64,10964,754

70% 69%

59%

48%

2544 2545 2546 ครึ่งแรกของ
ป 2547

หนี้สินรวม อัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอเงินทนุทัง้หมด

มุงมั่นในการลดสัดสวนหนี้สิน ดอกเบี้ย 
และคาใชจายทางการเงินของบริษัท
มุงมั่นในการลดสัดสวนหนี้สิน ดอกเบี้ย 
และคาใชจายทางการเงินของบริษัท

หนี้สนิระยะยาวหนี้สนิระยะยาว(1)(1) ดอกเบี้ยจายดอกเบี้ยจาย  และคาใชจายทางการเงินและคาใชจายทางการเงิน

(%)

โครงสรางเงินทุนที่แข็งแกรงทาํใหไทยออยลมีความคลองตัวในการบริหโครงสรางเงินทุนที่แข็งแกรงทาํใหไทยออยลมีความคลองตัวในการบริหารเงินทนุารเงินทนุ

(ลานบาท)

(ลานบาท)
ไทยออยลชําระคืนหนี้ระยะยาวกอนกาํหนดจํานวน 
100 ลานดอลลารสหรัฐในวันที่ 29 มิถุนายน 2547

(1) รวมสวนของหนี้สินระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระภายใน 1 ป เงินเบิกเกินบัญชี และเงินกูยืมระยะสั้นจากงบการเงินรวม

มฐีานะทางการเงินที่แข็งแกรงมฐีานะทางการเงินที่แข็งแกรง
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เพิ่มกําลงัการกลั่นและเพิ่มกําไรจากการกลั่นเพิ่มกําลงัการกลั่นและเพิ่มกําไรจากการกลั่น

เพิ่มกําลังการกลั่นโดยการขยายเพิ่มกําลังการกลั่นโดยการขยาย
หนวยกลั่นน้ํามันดบิที่หนวยกลั่นน้ํามันดบิที่  33 ((CDUCDU--3)3) เพิ่มกําไรจากการกลั่นเพิ่มกําไรจากการกลั่น

ตดิตั้งหนวยกรองสารปรอท เพื่อใหสามารถใช
น้ํามันดิบจากแหลงในประเทศไดมากขึ้น

ศึกษาและดําเนินการโครงการเพิ่มประสิทธิภาพ
ในการกลั่น การเลือกใช และการจัดหาน้ํามันดิบ 
อยางตอเนื่อง

ปรับปรุงกระบวนการทํางานของหนวยกลั่น
เพื่อใหเกิดประสิทธภิาพและไดผลผลติมากขึ้น

เพิ่มประสิทธิภาพในการใชพลงังานความรอน
ของหนวยกลั่น เพื่อลดการสญูเสีย

เพิ่มกําลังการกลั่น 50,000 บารเรลตอวัน 
เปน 270,000 บารเรลตอวัน
ใชเงินลงทนุประมาณ 100 ลานดอลลารสหรัฐ คดิเปน
คากอสรางตอบารเรลต่ํามาก

คาดวาจะกอสรางแลวเสร็จในไตรมาสที ่4 ป 2549

มีศักยภาพในการขยายธุรกจิมีศักยภาพในการขยายธุรกจิ
ใหเติบโตไดอีกมากใหเติบโตไดอีกมาก

สอดคลองกับความตองการที่เพิ่มขึ้น

ใชกําลังการกลั่นของหนวยเพิ่มคุณคาที่มีอยูใหเต็มที่

ลดการพึ่งพาการนําเขาน้ํามันกึ่งสําเร็จรูปเพื่อมาเปน
วัตถุดิบ
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การควบรวมกิจการของไทยพาราไซลีนและไทยลูบเบส
และการขยายการผลิต
การควบรวมกิจการของไทยพาราไซลีนและไทยลูบเบส
และการขยายการผลิต

การลงทุนการลงทุน

ซื้อหุนทั้งหมดจากผูถือหุนของ TPX และ TLB โดยใช
เงินสดจากการดําเนินงาน ทัง้นี้ ตอเมื่อ IPO แลวเสร็จ

ผูถือหุนเดมิสามารถนําเงินที่ไดจากการขายหุนมาซื้อหุน
ไทยออยลได โดยมีขอกําหนดการหามจําหนาย 2 ป

ไทยพาราไซลีนไทยพาราไซลีน  ((TPX)TPX)

ใชเงินซื้อหุนประมาณ 40 ลานดอลลารสหรัฐ
ควบรวมการดาํเนินงานโรงงาน TPX กับโรงกลั่นเพื่อเพิ่ม
ประสิทธิภาพการผลติ และลดคาใชจาย
ขยายกําลังผลติพาราไซลีน 41% เปน 407,000 ตนัตอป โดย
ใชเงินลงทนุประมาณ 40 ลานดอลลารสหรัฐ และคาดวาจะ
เริ่มดําเนินการไดในไตรมาส 4 ป 2549

ใชหนวยผลิตของไทยออยลที่มีอยูไดเต็มที่มากขึ้น
ขายมิกซไซลีนให TPX แทนการสงออกไดมากขึ้น

ไทยลูบเบสไทยลูบเบส  ((TLB)TLB)

ใชเงินซื้อหุนประมาณ 48 ลานดอลลารสหรัฐ
สามารถใชกําลังการกลั่นสวนเกินของ TLB ใน
กระบวนการผลติของไทยออยลได
TLB อาจใชวัตถดุิบจากหนวย Hydrocracker ของ
ไทยออยลในการผลติน้าํมันหลอลื่นพื้นฐานกลุม 3 ที่
มีมูลคาสูงกวาได
ไทยออยลอาจขายน้าํมัน Long Residue ซึ่งเปน
วัตถุดิบหลักของ TLB ไดในอนาคต

มีศักยภาพในการขยายธุรกจิมีศักยภาพในการขยายธุรกจิ
ใหเติบโตไดอีกมากใหเติบโตไดอีกมาก
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แผนการลงทุนในอนาคตแผนการลงทุนในอนาคต

การลงทนุในโครงการตางๆ จะไดรับการพิจารณาอยางรอบคอบ เพื่อใหแนใจวา
จะไดรับผลตอบแทนจากการลงทุนขั้นต่ําทีไ่ทยออยลกําหนด

ครึ่งหลงัของป 2547 2548 2549 รวม
(ลานดอลลารสหรัฐ)

3

0

0

21

ไทยออยล

ไทยออยลเพาเวอร และบจ.ผลติไฟฟาอิสระ 

ไทยออยลมารีน

โครงการอื่นๆ

เงินลงทุนรวม

18

17

6

33

209

153

17

6

67

241

151

37

12

100

471

322
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จุดเดนทางธุรกิจของไทยออยลจุดเดนทางธุรกิจของไทยออยล

อยูในอุตสาหกรรมที่มีการเติบโตสูงอยูในอุตสาหกรรมที่มีการเติบโตสูง

โรงกลั่นคอมเพล็กซชั้นนําและใหญที่สุดในประเทศไทยโรงกลั่นคอมเพล็กซชั้นนําและใหญที่สุดในประเทศไทย

ผูบริหารผูบริหาร  และพนักงานมีประสบการณการทํางานยาวนานและพนักงานมีประสบการณการทํางานยาวนาน

มีฐานะทางการเงนิทีแ่ข็งแกรงมีฐานะทางการเงนิทีแ่ข็งแกรง

มีศักยภาพในการขยายธุรกิจใหเติบโตไดอีกมากมีศักยภาพในการขยายธุรกิจใหเติบโตไดอีกมาก


