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บรษิัท ไทยออยล จํากัด (มหาชน)บรษิัท ไทยออยล จํากัด (มหาชน)
เอกสารชี้แจงนักลงทุนเอกสารชี้แจงนักลงทุน



“เอกสารฉบับนี้ไมใชหนังสือชีช้วนสาํหรับการเสนอขายหลักทรัพย แตจัดทาํขึ้นเพื่อเผยแพรขอมูลเกี่ยวกับ
หลักทรัพยกอนการเสนอขาย เพือ่ใหผูลงทุนมีระยะเวลาพอสมควรในการศึกษาขอมูลกอนการตดัสินใจลงทุน

โดยขอมูลที่ปรากฎในเอกสารฉบับนี้ ไมแตกตางไปจากขอมูลที่ปรากฏในรางหนงัสือชีช้วน
ที่ไดยื่นตอสํานักงานคณะกรรมการกาํกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยในสาระสําคัญ 

หรือหนงัสือชี้ชวนที่มผีลใชบังคบัแลว
ผูลงทุนที่สนใจควรศึกษาขอมูลในเอกสารฉบับนี้ ควบคูไปพรอมกับการศึกษาขอมูลในรางหนงัสอืชี้ชวน
รวมทั้งหนงัสือชี้ชวนทีไ่ดรับอนุญาตจากสาํนกังานคณะกรรมการกาํกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย

ทั้งนี ้การเสนอขายหลักทรัพยจะกระทําไดก็ตอเมื่อ แบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายหลักทรัพย และรางหนงัสือ
ชี้ชวนที่ไดยื่นตอสํานกังานคณะกรรมการกาํกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย มีผลใชบังคับแลว”

การลงทุนมีความเสี่ยง ผูลงทุนควรศึกษาขอมูลกอนตดัสินใจลงทุน
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การเสนอขายหลักทรัพยการเสนอขายหลักทรัพย

จํานวนหลกัทรัพยจํานวนหลกัทรัพย
ที่เสนอขายที่เสนอขาย

หุนสามัญเดิมไมเกิน 822 ลานหุน (ไมรวมการจัดสรรหุนสวนเกิน)
หุนสามัญเพิ่มทุนไมเกิน 90 ลานหุน (ไมรวมการจัดสรรหุนสวนเกิน)

การแบงสวนการแบงสวน
การจาํหนายการจาํหนาย

ในประเทศไทย: นักลงทุนสถาบัน บุคคลทั่วไป ผูจองซื้อรายยอย และผูมีอุปการคุณ
ตางประเทศ: นักลงทุนสถาบันแบบเฉพาะเจาะจง ภายใตกฎ 144A/Reg S

การจัดสรรหุนสวนเกินการจัดสรรหุนสวนเกิน
ไมเกินรอยละ 15 ของจํานวนหลักทรัพยที่เสนอขาย
จัดสรรจากหุนเพิ่มทุน และหุนเดิม ตามสัดสวนการเสนอขาย

เงื่อนไขการหามเงื่อนไขการหาม
จําหนายหุนจําหนายหุน

3 ป สําหรับหุนของ ปตท. และของผูถือหุนที่เปนเจาหนี้เดิมที่ไมประสงคจําหนายหุนของตน
หามจําหนายตั้งแต 12 ถึง 24 เดือน สําหรับหุนเดิมของผูถือหุนที่เปนเจาหนี้เดิม
ที่ประสงคจะจําหนายแตมิไดจําหนาย

ชวงราคาทีเ่สนอขายชวงราคาทีเ่สนอขาย ระหวาง 27 ถึง 32 บาทตอหุน 
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การเสนอขายหลักทรัพยผานตัวแทนจําหนายการเสนอขายหลักทรัพยผานตัวแทนจําหนาย

ระยะเวลาเสนอขายระยะเวลาเสนอขาย
7 ตุลาคม 2547 ระหวางเวลา 8.30น. (หรือเวลาเปดทําการของสาขาแตละธนาคาร) ถึง 15.30น.
8 ตุลาคม 2547 ระหวางเวลา 8.30น. (หรือเวลาเปดทําการของสาขาแตละธนาคาร) ถึง 12.00น.

จํานวนเสนอขายแกผูจํานวนเสนอขายแกผู
จองซื้อรายยอยจองซื้อรายยอย

60 ลานหุน 

วิธีการจองวิธีการจอง

นักลงทุนทั่วไปสามารถจองซื้อผานธนาคารกสิกรไทย และธนาคารทหารไทย โดยจะมกีาร
ตรวจสอบยอดการจองซื้อครั้งแรกในเวลา 10.00น. และทุกๆ ชั่วโมงหลังจากนั้น
สงวนสิทธิในการปดรับจองซื้อเมื่อมีการจองมากกวา 3.0 เทา ของจํานวนหุนจัดสรรผานแตละ
ธนาคาร หรือหากวันแรกของการจองซื้อหุนพบวามียอดจองซื้อรวมกันต่ํากวา 3.0 เทา ของ
จํานวนที่เสนอขายผานตัวแทนจําหนาย
จองซื้อขั้นต่ํา 1,000 หุน หรือทวีคูณของ 1,000 หุน แตไมเกิน 20,000 หุน โดยผูจองซื้อ 1 คน 
จองไดครั้งละ 1 ใบ
จัดสรรโดยการสุมคัดเลือก (Random) โดย Settrade.com Co.Ltd โดยผูจองซื้อแตละรายมีสิทธิรับ
จัดสรรไมเกิน 10 ใบ

ตัวแทนจําหนายหุนตัวแทนจําหนายหุน
ธนาคารกสิกรไทย 30 ลานหุน
ธนาคารทหารไทย 30 ลานหุน
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ภาพรวมของไทยออยลภาพรวมของไทยออยล

การประกอบธุรกิจการประกอบธุรกิจ
โรงกลั่นแบบคอมเพล็กซที่มีระบบการกลั่นหลายขั้นตอนที่ใหญที่สุดในประเทศไทย
มีกําลังการกลั่น 220,000 บารเรลตอวัน คิดเปน 21% ของกําลังการกลั่นในประเทศไทย
สามารถผลิตผลิตภัณฑน้ํามันสําเรจ็รูปที่มีคณุคาสูง ในสัดสวนที่มากที่สุดแหงหนึ่งในเอเชีย

สถานที่ตั้งสถานที่ตั้ง
ใกลทาเรือน้ําลึกแหลมฉบังศรีราชา หางจากกรุงเทพประมาณ 124 กิโลเมตร
มีทาเรือรับน้ํามันดิบกลางทะเลและเชื่อมตอกับระบบขนสงผลิตภัณฑน้ํามันสําเร็จรูป

ลูกคาของไทยออยลลูกคาของไทยออยล(1)(1)

ธุรกิจอื่นๆธุรกิจอื่นๆ
ที่บริษัทลงทุนที่บริษัทลงทุน

((สัดสวนการถือหุนสัดสวนการถือหุน))

ไทยออยลเพาเวอร
(55%)

ไทยออยลมารีน
(100%)

ไทยพาราไซลีน
(20%)

ไทยลูบเบส
(13%)

ทอสงปโตรเลียมไทย
(9%)

ผลิตไฟฟาอิสระ
(56%)

ไทยพาราไซลีน และบางจาก 8%

เชลล/คาลเท็กซ 18%

อื่นๆ 28%

ปตท. 46%

(1) ตามปริมาณที่จําหนาย ในป 2546
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ความสัมพันธกับปตท. ในฐานะผูถือหุนใหญความสัมพันธกับปตท. ในฐานะผูถือหุนใหญ

การสนับสนุนจากปตทการสนับสนุนจากปตท..

นโยบายการถือหุนในนโยบายการถือหุนใน
ไทยออยลไทยออยล

ถือหุนไทยออยลที่มีอยูทั้งหมดในระยะยาว
จะนําเงินจากการขายหุน TPX/TLB มาใชจองซื้อหุนไทยออยลเพื่อรักษาสัดสวนการถอืหุน 49.99%

นโยบายดานการนโยบายดานการ
ดําเนินธุรกิจดําเนินธุรกิจ

ใหไทยออยลเปนโรงกลั่นน้ํามันหลักของ ปตท.
ใหไทยออยลเปนผูจัดหาผลิตภัณฑน้ํามันสําเรจ็รูปหลักสําหรับธุรกจิการจําหนายปลีกของ ปตท.

สนับสนุนดานการสนับสนุนดานการ
จัดหาน้ํามันดิบจัดหาน้ํามันดิบ  และและ
การรับซื้อผลติภัณฑการรับซื้อผลติภัณฑ

มีสัญญาจัดหาน้ํามันดิบให และเสนอที่จะรบัซื้อผลิตภัณฑน้ํามันสําเร็จรูปจากไทยออยล ในราคา
ตลาด ในปริมาณอยางนอย 49.99% ของกําลังการกลั่นของไทยออยล
สัญญามีระยะเวลาอยางนอย 14 ปเริ่มจากป 2543 ถึงป 2557
ตกลงที่จะขยายการจัดหาน้ํามันดิบ และรบัซื้อผลิตภัณฑน้ํามันสําเรจ็รูปอยางนอย 49.99% ของ
กําลังการกลั่นที่จะขยาย
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กลยุทธในการขยายธรุกิจกลยุทธในการขยายธรุกิจ

มุงเนนการกลั่นน้ํามันมุงเนนการกลั่นน้ํามัน
เปนหลักเปนหลัก

(Pure Play Refiner)(Pure Play Refiner)

เพิ่มการลงทนุเพื่อขยายเพิ่มการลงทนุเพื่อขยาย
ธุรกิจผลิตไฟฟาธุรกิจผลิตไฟฟา  และและ

การขนสงน้ํามันทางทะเลการขนสงน้ํามันทางทะเล

เพิ่มกําลังการกลั่นใหเพิ่มกําลังการกลั่นให
สอดคลองกับการเติบโตของสอดคลองกับการเติบโตของ
ความตองการภายในประเทศความตองการภายในประเทศ

ควบรวมธุรกิจควบรวมธุรกิจดานปโตรดานปโตรเคมีเคมี
และขยายกําลังการผลติและขยายกําลังการผลติ

เพิ่มกําไรจากการกลั่นเพิ่มกําไรจากการกลั่น  และและ  
ลดตนทนุการผลติลดตนทนุการผลติ
อยางตอเนื่องอยางตอเนื่อง

เราตั้งเปาหมายที่จะกาวไปสูการเปนผูผลิตผลติภณัฑปโตรเลียมและปโตรเคมีแบบครบวงจร
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จุดเดนทางธุรกิจของไทยออยลจุดเดนทางธุรกิจของไทยออยล

อยูในอุตสาหกรรมที่มีการเติบโตสูงอยูในอุตสาหกรรมที่มีการเติบโตสูง

เปนโรงกลั่นชั้นนําและใหญที่สุดในประเทศไทยเปนโรงกลั่นชั้นนําและใหญที่สุดในประเทศไทย

ผูบริหารผูบริหาร  และพนักงานมีประสบการณการทํางานยาวนานและพนักงานมีประสบการณการทํางานยาวนาน

มีฐานะทางการเงนิทีแ่ข็งแกรงมีฐานะทางการเงนิทีแ่ข็งแกรง

มีศักยภาพในการขยายธุรกิจใหเติบโตไดอีกมากมีศักยภาพในการขยายธุรกิจใหเติบโตไดอีกมาก
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ปจจัยพื้นฐานสนับสนุนอุตสาหกรรมการกลั่นน้ํามันปจจัยพื้นฐานสนับสนุนอุตสาหกรรมการกลั่นน้ํามัน

อัตราการเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมของแตละประเทศอัตราการเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมของแตละประเทศ(1)(1)

7.
5%

5.
1%

3.
8%

0.
3%

4.
6% 6.

9%

4.
1%

2.
1%

5.
3%

1.
1% 2.

1%

-1.9%

5.
4%8.

0%

6.
7%9.

1%

8.
5%

3.
1%

จีน อินเดีย เกาหลี มาเลเซีย สิงคโปร ไทย

2544 2545 2546

(1) ที่มา : Economic Intelligence Unit, 2547
(2) ที่มา : FACTS Inc., 2547

ความตองการใชน้ํามันความตองการใชน้ํามัน  และและ
อัตราการใชกําลังการกลั่นในเอเชียแปซิฟกอัตราการใชกําลังการกลั่นในเอเชียแปซิฟก(2)(2)

กําไรจากการกลั่นขั้นตนตอบารเรลของโรงกลั่นในสิงคโปรกําไรจากการกลั่นขั้นตนตอบารเรลของโรงกลั่นในสิงคโปร(2)(2)

0.68

5.71

3.22
1.391.75

3.31

1.31
2.36

3.523.27 2.87
3.67

0.42 0.36 0.91
0.20 0.12

-0.46
0.29

-0.55 -0.54
0.10

-2.00

0.00

2.00

4.00

6.00

2537 2538 2539 2540 2541 2542 2543 2544 2545 2546 1H 04

ดอลลารสหรัฐ/บารเรล

โรงกลั่นแบบคอมเพล็กซในสิงคโปร โรงกลั่นแบบพื้นฐานในสิงคโปร

อยูในอุตสาหกรรมอยูในอุตสาหกรรม
ที่มีการเติบโตสูงที่มีการเติบโตสูง

19,390
19,929 20,069 20,304

20,925
87%

86%

84%
83%

87%

2542 2543 2544 2545 2546

ความตองการ (พันบารเรลตอวัน) อัตราการใชกําลังการผลิต
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ปริมาณความตองการ และการผลิต
ของผลิตภัณฑน้ํามันสําเร็จรูปภายในประเทศ
ปริมาณความตองการ และการผลิต
ของผลิตภัณฑน้ํามันสําเร็จรูปภายในประเทศ

น้ํามันเบนซินน้ํามันเบนซิน น้ํามันดีเซลน้ํามันดีเซล

7,3266,857 7,635

8,316 8,250 8,639

2544 2545 2546

การบริโภค การผลิต

(ลานลิตร)

น้ํามันเตาน้ํามันเตา

4,7834,564 4,991

6,392
5,964 6,050

2544 2545 2546

การบริโภค การผลิต

(ลานลิตร)

ความตองการน้ํามันดีเซล เติบโตเร็วกวาความตองการผลิตภัณฑ
น้ํามันสําเร็จรูปชนิดอื่นๆ
ในป 2546 ความตองการน้ํามันดีเซลเริ่มมีสูงกวาปริมาณการผลิต
ไทยออยลสามารถปรบัลดสัดสวนการผลิตน้ํามันเบนซิน และน้ํามัน
เตาใหสอดคลองกับความตองการไดโดย

ผลิตมิกซไซลีนและน้ํามันดีเซลแทนการผลิตน้ํามันเบนซินได
บางสวน
รับกลั่นน้ํามันลอง เรสิดิว และขายน้ํามันเตาคืนใหบางจาก

ที่มา:  กรมธุรกิจพลังงาน กระทรวงพลังงาน

16,950

15,225

18,781
16,631

17,375

18,734

2544 2545 2546

การบริโภค การผลิต

(ลานลิตร)

อยูในอุตสาหกรรมอยูในอุตสาหกรรม
ที่มีการเติบโตสูงที่มีการเติบโตสูง
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ฐานการตลาดที่มั่นคงฐานการตลาดที่มั่นคง

ปริมาณการขายแบงตามลูกคาปริมาณการขายแบงตามลูกคา

ลูกคารายใหญประกอบดวย ปตท. เชลล (ประเทศไทย)
คาลเท็กซ (ประเทศไทย) ไทยพาราไซลีน และบางจาก

มีความสัมพันธทีด่ีเปนเวลานานกวา 10 ป

มีสัญญาขายผลติภัณฑระยะยาว

ลูกคารายอื่นประกอบดวยบริษัทผูคาน้ํามันรายยอยเปน
สวนใหญ ซึ่งมีความสัมพันธทางการคาที่เกื้อหนุนกับ
ไทยออยลเนื่องจาก

ไทยออยลไมมีกิจการคาปลีก ไมเปนคูแขงทาง
การคา

ใหบริการที่ด ีตรงเวลา 

สามารถผลิตผลติภณัฑที่มีคุณภาพสูงตรงกับความ
ตองการ

(1) รวมปริมาณผลิตภัณฑน้ํามันสําเร็จรูปที่ขายให ปตท. เพื่อนําไปสงออก

48% 42% 46% 46%

17%
18%

18% 13%

8%

20% 20%
19% 23%

14% 9% 10%

8%
6%1%

14%

2544 2545 2546 ครึ่งแรกของ
ป 2547

ปตท. เชลล/คาลเทก็ซ
ไทยพาราไซรีน/บางจาก ลูกคาอื่น
สงออก

(%)

(1)

เปนโรงกลัน่ชั้นนําเปนโรงกลัน่ชั้นนํา
และใหญที่สุดในประเทศไทยและใหญที่สุดในประเทศไทย
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13% 12%
19% 19% 19%

34%

55% 57%

39%

47% 47%
57%

45%

32%

49%
34% 34%

24% 21%

11%

32%

ไทยออยล เอสโซ ทีพีไอ บางจาก

สัดสวนผลิตภัณฑน้ํามันสําเร็จรูปที่ผลิตได
สอดคลองกับความตองการน้ํามันในประเทศ
สัดสวนผลิตภัณฑน้ํามันสําเร็จรูปที่ผลิตได
สอดคลองกับความตองการน้ํามันในประเทศ

ไทยออยลผลติน้ํามันที่มีคุณคาสูง เชน มิกซไซลีน 
น้ํามันเบนซิน ดีเซล เชื้อเพลิงเครื่องบิน 
น้ํามันกาด และกาซหุงตม สงูถึง 89%

ผลติน้ํามันเตา และผลติภัณฑอื่นที่มีคุณคานอยใน
สัดสวนทีต่่ํามาก (ประมาณ 11%)

91% ของผลผลติในป 2546 จาํหนายในประเทศ 
ซึ่งมีราคาสูงกวาการสงออก

สัดสวนผลิตภัณฑน้ํามันสําเร็จรปูของโรงกลั่นในประเทศสัดสวนผลิตภัณฑน้ํามันสําเร็จรปูของโรงกลั่นในประเทศ
เปรียบเทียบกับความตองการในปเปรียบเทียบกับความตองการในป  25462546

ที่มา: PTIT Focus Special Annual Issue 2547
(1) Light Distillate ประกอบดวยโพรไพลีน กาซปโตรเลียมเหลว น้ํามันเบนซิน กาซโซฮอล Isomerate Reformate แนฟทา สารทําละลาย และมิกซไซลีนส
(2) Middle Distillate ประกอบดวยน้ํามันกาด น้ํามันเชื้อเพลิงเครื่องบิน และน้ํามันดีเซล
(3) Heavy Oรl ประกอบดวยน้ํามันเตา ลอง เรสิดิว และยางมะตอย
(4) ไมรวมผลิตภัณฑปโตรเคมียกเวนสารทําละลาย 

(%)

Middle Distillate(2) Heavy Oil(3)Light  Distillate(1)

(4)ความตองการ
ในประเทศ โรงกลั่นระยอง

สตาร
ปโตรเลียม

เปนโรงกลัน่ชั้นนําเปนโรงกลัน่ชั้นนํา
และใหญที่สุดในประเทศไทยและใหญที่สุดในประเทศไทย
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270
220 215

170 150 150 120

ไทยออยล (หลังเพิ่ม
กําลังการกลั่น)

ไทยออยล ทีพีไอ เอสโซ โรงกลั่นน้ํามันระยอง สตารปโตรเลียม บางจาก

ไทยออยลเปนเจาของและผูประกอบธุรกิจ
โรงกลั่นน้ํามันที่ใหญที่สุดในประเทศ
ไทยออยลเปนเจาของและผูประกอบธุรกิจ
โรงกลั่นน้ํามันที่ใหญที่สุดในประเทศ

กําลังการกลั่นน้ํามันในประเทศกําลังการกลั่นน้ํามันในประเทศ(1)(1)
(พันบารเรลตอวัน)

กําลังการกลั่นน้ํามันในภูมิภาคเอเชียแปซิฟกกําลังการกลั่นน้ํามันในภูมิภาคเอเชียแปซิฟก(2)(2)

(1) ที่มา: PTIT Focus Special Annual Issue ป 2547

(2) ที่มา: รายงานประจําป 2546 ของแตละบริษัท

เปนโรงกลัน่ชั้นนําเปนโรงกลัน่ชั้นนํา
และใหญที่สุดในประเทศไทยและใหญที่สุดในประเทศไทย

(พันบารเรลตอวัน) 990
810

525
342 270 261 230 220 180 179 143

Indian
Oil

SK Corp S-Oil Zhenhai
Refining

Hindustan
Petroleum

Caltex Petron Bharat
Petroleum

Singapore
Petroleumไทยออยลไทยออยล

(หลังเพิ่มกําลัง
การกลั่น)(อินเดีย) (เกาหลี) (เกาหลี) (จีน) (อินเดีย) (ออสเตรเลีย) (มาเลเชีย) (อินเดีย) (สิงคโปร)
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สถานทีต่ั้งโรงกลั่นสถานทีต่ั้งโรงกลั่นสระบุรี

ลําลูกกาดอนเมือง

สุวรรณภูมิ

เอสโซ
ไทยออยล

อาวไทย

โรงกลั่นระยอง
สตารปโตรเลียม มาบตาพุด

ศรีราชา

Ø24”, 134 km

Ø18”, 38 km

Ø10”, 29 km

Ø18”, 92 km

ระบบทอขนสงน้ํามันปจจุบัน                 โครงการขยายระบบทอขนสงน้ํามัน

ทีพีไอ บางจาก

ที่ตัง้โรงกลั่นที่เอื้อประโยชนตอการดาํเนินงานที่ตัง้โรงกลั่นที่เอื้อประโยชนตอการดาํเนินงาน

มีทุนผูกเรือน้ําลึก (Single Buoy Mooring : SBM) สามารถรับ
น้ํามันดิบจากเรือบรรทุกน้ํามันขนาดใหญ ซึ่งจะชวยลด
ตนทุนคาขนสงน้ํามันดิบของบรษิัท

เชื่อมตอกับเครือขายระบบทอสําหรับขนสงน้ํามันไปยัง
แหลงที่มีความตองการผลิตภัณฑน้ํามันสําเร็จรูปสูง ชวยลด
ตนทุนในการขนสงของลูกคา

ระบบทอสงน้ํามันนี้ยังสามารถรองรับปริมาณน้ํามันเพิ่มขึ้น
ไดอีกมาก

มีที่ดิน และระบบสาธารณูปโภคพื้นฐานพรอมสําหรับการ
ขยายงานในอนาคต

เปนโรงกลัน่ชั้นนําเปนโรงกลัน่ชั้นนํา
และใหญที่สุดในประเทศไทยและใหญที่สุดในประเทศไทย
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73% 69% 67% 49% 40% 35% 33% 32% 27% 23% 18% 17%

มีระบบการกลั่นที่สามารถเพิ่มคุณคาผลิตภัณฑน้ํามัน
สําเร็จรูปไดในสัดสวนที่สูงสุดแหงหนึ่งในเอเชียแปซิฟก
มีระบบการกลั่นที่สามารถเพิ่มคุณคาผลิตภัณฑน้ํามัน
สําเร็จรูปไดในสัดสวนที่สูงสุดแหงหนึ่งในเอเชียแปซิฟก

อัตราสวนกําลังการผลติของหนวยเพิ่มคุณคาผลติภัณฑตอกําลังการกลั่อัตราสวนกําลังการผลติของหนวยเพิ่มคุณคาผลติภัณฑตอกําลังการกลั่นน(1)(1) ((UpgradingUpgrading--toto--Refining RatioRefining Ratio))

ที่มา: Oil and Gas Journal ป 2546
(1) อัตราสวนคํานวณจากผลรวมของกําลังการกลัน่ของหนวยแตกโมเลกลุดวยสารเรงปฏิกิริยาโดยใชไฮโดรเจนรวม หนวยแตกโมเลกลุดวยสารเรงปฏิกิริยา หนวยแตกโมเลกลุดวยความรอน หนวยเพิ่มออกเทนดวยสารเรงปฏิกิริยา และหนวยเพิ่มออกเทนดวยสารเรง

ปฏิกิริยาโดยใชไฮโดรเจนรวม หารดวยกําลังการกลัน่น้ํามันดิบของหนวยกลัน่
(2) อัตราสวนคํานวณจากผลรวมของกําลังการกลัน่ของหนวยแตกโมเลกลุดวยสารเรงปฏิกิริยาโดยใชไฮโดรเจนรวม หนวยกําจัดสารปนเปอนในน้ํามันเบนซนิ และหนวยกําจัดสารปนเปอนในน้ํามันดีเซลหารดวยกําลังการกลัน่น้ํามันดิบของหนวยกลัน่

อัตราสวนกําลังการกลั่นของหนวยกําจัดสารปนเปอนตอกําลังการกลั่นอัตราสวนกําลังการกลั่นของหนวยกําจัดสารปนเปอนตอกําลังการกลั่น(2)(2) ((HydrotreatingHydrotreating--toto--Refining RatioRefining Ratio))
(%)

96% 92% 82% 63% 44% 42% 30% 28% 28% 23% 15% 10%

Caltex Zhenhai
Refining

Singapore
Petroleum

Esso S-Oil Bharat
Petroleum

Indian Oil Hindustan
Petroleum

Petron SK Corp

อัตราสวนที่แสดงความสามารถในการลดสารปนเปอน
ในผลิตภัณฑน้ํามันสําเร็จรูปโดยเฉพาะอยางยิง่สารกาํมะถัน

อัตราสวนที่แสดงความสามารถในการผลิต
ผลิตภัณฑน้ํามันสําเร็จรูปที่มีคุณคาสูง

(%)

Caltex Zhenhai
Refining

Singapore
Petroleum

Esso S-Oil Bharat
Petroleum

Indian Oil Hindustan
Petroleum

Petron SK Corpไทยออยลไทยออยล
(จากขอมูลบริษัท) (จีน) (สิงคโปร)

(ประเทศไทย) (อินเดีย)

ไทยออยล
(จากขอมูลบริษัท)

ไทยออยล (ออสเตรเลีย)

(ออสเตรเลีย)

(จีน) (สิงคโปร)
(ประเทศไทย) (อินเดีย)

(เกาหลี)
(อินเดีย) (อินเดีย)

(มาเลเซีย) (เกาหลี)

(เกาหลี)
(อินเดีย) (อินเดีย)

(มาเลเซีย) (เกาหลี)

เปนโรงกลัน่ชั้นนําเปนโรงกลัน่ชั้นนํา
และใหญที่สุดในประเทศไทยและใหญที่สุดในประเทศไทย
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มีอัตราการใชกําลังการกลั่นสูงสุดแหงหนึ่งในภูมิภาคมีอัตราการใชกําลังการกลั่นสูงสุดแหงหนึ่งในภูมิภาค

อัตราการใชกําลังการกลั่นของโรงกลั่นในเอเชียแปซิฟกอัตราการใชกําลังการกลั่นของโรงกลั่นในเอเชียแปซิฟก(2)(3)(2)(3)

(%)

อัตราการใชกําลังการกลั่นของโรงกลั่นในประเทศอัตราการใชกําลังการกลั่นของโรงกลั่นในประเทศ(1)(2)(1)(2)

(1) ที่มา: รายงานประจําปของ ปตท. ยกเวนเอสโซ (จาก PTIT Special Issue) บางจากและทพีีไอ (จากรายงานประจําป 2546)
(2) ที่มา: รายงานประจําป ป 2546 ของแตละบริษัท 
(3) รวมกําลังการกลัน่น้ํามันดิบ และวัตถดุิบอื่นๆ

(%)

104 100 94 91
63 59

ไทยออยล เอสโซ โรงกลั่นระยอง สตารปโตรเลียม บางจาก ทีพีไอ

104 100 100 100 98 94 85 83 72 70

ไทยออยล S-Oil SK Corp Hindustan
Petroleum

Bharat
Petroleum

Caltex Zhenhai
Refining

Singapore
Petroleum

Indian Oil Petron
(ออสเตรเลีย)

(จีน) (สิงคโปร)
(อินเดีย)(เกาหลี) (เกาหลี)

(อินเดีย) (อินเดีย)
(มาเลเซีย)

เปนโรงกลัน่ชั้นนําเปนโรงกลัน่ชั้นนํา
และใหญที่สุดในประเทศไทยและใหญที่สุดในประเทศไทย
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ประสบการณของผูบรหิาร และพนักงานประสบการณของผูบรหิาร และพนักงาน

ผูบริหารผูบริหาร

มีประสบการณในอุตสาหกรรมการกลั่น
น้ํามันเฉลี่ยกวา 20 ป

สวนใหญเปนผูบริหารของไทยออยล
มากวา 10 ป

บริหารงานในชวงการปรับโครงสรางหนี้
จนประสบความสําเร็จอยางสูง

มีความชํานาญและมีวิสัยทัศนในการ
บริหารการเงิน อยางมีประสิทธิภาพ

พนักงานพนักงาน

ระดับการศึกษาสูง –
มากกวา 1 ใน 3 ไดรับปริญญาตร ี
หรือสูงกวา

มีประสบการณและผลงานในการ
เพิ่มประสิทธิภาพของโรงกลั่น

Shell Global Solution ใหการ
สนับสนุนดานการฝกอบรมทางดาน
เทคนิคอยางตอเนื่อง

ผูบริหาร และพนักงานไทยออยลถือเปนทรัพยากรสําคัญทีช่วยสรางความสําเร็จใหแกไทยออยล

ผูบริหารผูบริหาร  และพนักงานมีและพนักงานมี
ประสบการณการทํางานยาวนานประสบการณการทํางานยาวนาน
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กําไรจากการกลั่น และรายไดเพิ่มสูงขึ้นอยางเห็นไดชัดกําไรจากการกลั่น และรายไดเพิ่มสูงขึ้นอยางเห็นไดชัด มฐีานะทางการเงินที่แข็งแกรงมฐีานะทางการเงินที่แข็งแกรง

กําไรจากการกลั่นขั้นตนกําไรจากการกลั่นขั้นตน

1.34
2.61

3.38

6.48

2544 2545 2546 ครึ่งแรกของ
ป 2547

(ดอลลารสหรฐัตอบารเรล)

57% ตอป

อัตราการใชกําลังการกลั่นอัตราการใชกําลังการกลั่น

(%)

88%
94%

104%

2544 2545 2546 ครึ่งแรกของ
ป 2546

ครึ่งแรกของ
ป 2547

102% 105%

63

3,361

5,924

2544 2545 2546

กําไรขั้นตนกําไรขั้นตน

1,862

8,363

ครึ่งแรกของ
ป  2546

ครึ่งแรกของ
ป  2547

870% ตอป
(ลานบาท)

ขายสุทธิขายสุทธิ

7%

95%
93%

89%

11% 5%

77,463

101,963

145,949

2544 2545 2546

95%
95%

5%5%

71,902
84,879

ครึ่งแรกของ
ป 2546

ครึ่งแรกของ
ป 2547

รายไดจากการขายผลิตภัณฑน้ํามันสําเร็จรูป รายไดจากธุรกิจอื่นๆ
ขายสุทธิ

(%)(ลานบาท)
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ผลกําไรเพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่องผลกําไรเพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่อง

359 507

6,750

2544 2545 2546

1,885

6,633

ครึ่งแรกของ
ป 2546

ครึ่งแรกของ
ป 2547

334% ตอป


กําไรสุทธิกําไรสุทธิ

EBITDA และกําไรสุทธิเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง
ใน 3 ป ทีผ่านมา

ผลประกอบการโดดเดนยิ่งขึ้นในครึ่งแรกของ
ป 2547

คาใชจายในการดําเนินงานที่เปนเงินสดอยูในระดบัต่ํา

คาใชจายในการดําเนินงานที่เปนเงินสดคาใชจายในการดําเนินงานที่เปนเงินสด
(Cash Operating Cost)(Cash Operating Cost)

0.54 0.58 0.56

2544 2545 2546

0.54 0.50

ครึ่งแรกของ
ป  2546

ครึ่งแรกของ
ป  2547

กําไรกอนดอกเบี้ยจายกําไรกอนดอกเบี้ยจาย  ภาษีเงินไดภาษีเงินได  คาเสื่อมราคาคาเสื่อมราคา
และคานิยมตัดจําหนายและคานิยมตัดจําหนาย  ((EBITDA)EBITDA)

5,647
9,242

12,028

2544 2545 2546

4,898

11,218

ครึ่งแรกของ
ป  2546

ครึ่งแรกของ
ป  2547

46% ตอป
(ลานบาท) (ลานบาท)

(ดอลลารสหรฐัตอบารเรล)

อัตราการจายเงินปนผลมากกวา 25% ของกําไรสุทธิหลังหักสํารองตางๆ

มฐีานะทางการเงินที่แข็งแกรงมฐีานะทางการเงินที่แข็งแกรง
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4,774

3,120

2,626

2544 2545 2546

1,341 1,349

ครึ่งแรกของ
ป  2546

ครึ่งแรกของ
ป  2547

39,360

52,439

64,10964,754

70% 69%

59%

48%

2544 2545 2546 ครึ่งแรกของ
ป 2547

หนี้สินรวม อัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอเงินทนุทัง้หมด

มุงมั่นในการลดสัดสวนหนี้สิน ดอกเบี้ย 
และคาใชจายทางการเงินของบริษัท
มุงมั่นในการลดสัดสวนหนี้สิน ดอกเบี้ย 
และคาใชจายทางการเงินของบริษัท

หนี้สนิระยะยาวหนี้สนิระยะยาว(1)(1) ดอกเบี้ยจายดอกเบี้ยจาย  และคาใชจายทางการเงินและคาใชจายทางการเงิน

(%)

โครงสรางเงินทุนที่แข็งแกรงทาํใหไทยออยลมีความคลองตัวในการบริหโครงสรางเงินทุนที่แข็งแกรงทาํใหไทยออยลมีความคลองตัวในการบริหารเงินทนุารเงินทนุ

(ลานบาท)

(ลานบาท)
ไทยออยลชําระคืนหนี้ระยะยาวกอนกาํหนดจํานวน 
100 ลานดอลลารสหรัฐในวันที่ 29 มิถุนายน 2547

(1) รวมสวนของหนี้สินระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระภายใน 1 ป เงินเบิกเกินบัญชี และเงินกูยืมระยะสั้นจากงบการเงินรวม

มฐีานะทางการเงินที่แข็งแกรงมฐีานะทางการเงินที่แข็งแกรง
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เพิ่มกําลงัการกลั่นและเพิ่มกําไรจากการกลั่นเพิ่มกําลงัการกลั่นและเพิ่มกําไรจากการกลั่น

เพิ่มกําลังการกลั่นโดยการขยายเพิ่มกําลังการกลั่นโดยการขยาย
หนวยกลั่นน้ํามันดบิที่หนวยกลั่นน้ํามันดบิที่  33 ((CDUCDU--3)3) เพิ่มกําไรจากการกลั่นเพิ่มกําไรจากการกลั่น

ตดิตั้งหนวยกรองสารปรอท เพื่อใหสามารถใช
น้ํามันดิบจากแหลงในประเทศไดมากขึ้น

ศึกษาและดําเนินการโครงการเพิ่มประสิทธิภาพ
ในการกลั่น การเลือกใช และการจัดหาน้ํามันดิบ 
อยางตอเนื่อง

ปรับปรุงกระบวนการทํางานของหนวยกลั่น
เพื่อใหเกิดประสิทธภิาพและไดผลผลติมากขึ้น

เพิ่มประสิทธิภาพในการใชพลงังานความรอน
ของหนวยกลั่น เพื่อลดการสญูเสีย

เพิ่มกําลังการกลั่น 50,000 บารเรลตอวัน 
เปน 270,000 บารเรลตอวัน
ใชเงินลงทนุประมาณ 100 ลานดอลลารสหรัฐ คดิเปน
คากอสรางตอบารเรลต่ํามาก

คาดวาจะกอสรางแลวเสร็จในไตรมาสที ่4 ป 2549

มีศักยภาพในการขยายธุรกจิมีศักยภาพในการขยายธุรกจิ
ใหเติบโตไดอีกมากใหเติบโตไดอีกมาก

สอดคลองกับความตองการที่เพิ่มขึ้น

ใชกําลังการกลั่นของหนวยเพิ่มคุณคาที่มีอยูใหเต็มที่

ลดการพึ่งพาการนําเขาน้ํามันกึ่งสําเร็จรูปเพื่อมาเปน
วัตถุดิบ
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การควบรวมกิจการของไทยพาราไซลีนและไทยลูบเบส
และการขยายการผลิต
การควบรวมกิจการของไทยพาราไซลีนและไทยลูบเบส
และการขยายการผลิต

การลงทุนการลงทุน

ซื้อหุนทั้งหมดจากผูถือหุนของ TPX และ TLB โดยใช
เงินสดจากการดําเนินงาน ทัง้นี้ ตอเมื่อ IPO แลวเสร็จ

ผูถือหุนเดมิสามารถนําเงินที่ไดจากการขายหุนมาซื้อหุน
ไทยออยลได โดยมีขอกําหนดการหามจําหนาย 2 ป

ไทยพาราไซลีนไทยพาราไซลีน  ((TPX)TPX)

ใชเงินซื้อหุนประมาณ 40 ลานดอลลารสหรัฐ
ควบรวมการดาํเนินงานโรงงาน TPX กับโรงกลั่นเพื่อเพิ่ม
ประสิทธิภาพการผลติ และลดคาใชจาย
ขยายกําลังผลติพาราไซลีน 41% เปน 407,000 ตนัตอป โดย
ใชเงินลงทนุประมาณ 40 ลานดอลลารสหรัฐ และคาดวาจะ
เริ่มดําเนินการไดในไตรมาส 4 ป 2549

ใชหนวยผลิตของไทยออยลที่มีอยูไดเต็มที่มากขึ้น
ขายมิกซไซลีนให TPX แทนการสงออกไดมากขึ้น

ไทยลูบเบสไทยลูบเบส  ((TLB)TLB)

ใชเงินซื้อหุนประมาณ 48 ลานดอลลารสหรัฐ
สามารถใชกําลังการกลั่นสวนเกินของ TLB ใน
กระบวนการผลติของไทยออยลได
TLB อาจใชวัตถดุิบจากหนวย Hydrocracker ของ
ไทยออยลในการผลติน้าํมันหลอลื่นพื้นฐานกลุม 3 ที่
มีมูลคาสูงกวาได
ไทยออยลอาจขายน้าํมัน Long Residue ซึ่งเปน
วัตถุดิบหลักของ TLB ไดในอนาคต

มีศักยภาพในการขยายธุรกจิมีศักยภาพในการขยายธุรกจิ
ใหเติบโตไดอีกมากใหเติบโตไดอีกมาก
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แผนการลงทุนในอนาคตแผนการลงทุนในอนาคต

การลงทนุในโครงการตางๆ จะไดรับการพิจารณาอยางรอบคอบ เพื่อใหแนใจวา
จะไดรับผลตอบแทนจากการลงทุนขั้นต่ําทีไ่ทยออยลกําหนด

ครึ่งหลงัของป 2547 2548 2549 รวม
(ลานดอลลารสหรัฐ)

3

0

0

21

ไทยออยล

ไทยออยลเพาเวอร และบจ.ผลติไฟฟาอิสระ 

ไทยออยลมารีน

โครงการอื่นๆ

เงินลงทุนรวม

18

17

6

33

209

153

17

6

67

241

151

37

12

100

471

322
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จุดเดนทางธุรกิจของไทยออยลจุดเดนทางธุรกิจของไทยออยล

อยูในอุตสาหกรรมที่มีการเติบโตสูงอยูในอุตสาหกรรมที่มีการเติบโตสูง

โรงกลั่นคอมเพล็กซชั้นนําและใหญที่สุดในประเทศไทยโรงกลั่นคอมเพล็กซชั้นนําและใหญที่สุดในประเทศไทย

ผูบริหารผูบริหาร  และพนักงานมีประสบการณการทํางานยาวนานและพนักงานมีประสบการณการทํางานยาวนาน

มีฐานะทางการเงนิทีแ่ข็งแกรงมีฐานะทางการเงนิทีแ่ข็งแกรง

มีศักยภาพในการขยายธุรกิจใหเติบโตไดอีกมากมีศักยภาพในการขยายธุรกิจใหเติบโตไดอีกมาก


