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12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

 
 ในการอานคําอธิบายและการวิเคราะหของฝายจัดการ ผูลงทุนควรอานประกอบกับงบการเงินรวมและหมายเหตุ
ประกอบงบการเงินที่ระบุไวในสวนอ่ืนของหนังสือชี้ชวนนี้  เวนแตจะระบุไวเปนอยางอ่ืน บรรดาขอมูลทางการเงินที่ระบุไวในที่
นี้ไดระบุไวเปนอัตราเงินบาทตามหลักการบัญชีที่รับรองท่ัวไปของประเทศไทย (Thai GAAP)  บรรดาขอมูลทางการเงิน ณ วันที่
และสําหรับป 2544 2545 และ 2546  และงวดหกเดือนส้ินสุด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2547 ไดระบุไวเปนงบการเงินรวม นอกจากน้ี 
นักลงทุนควรอานขอมูลในหัวขอ “นโยบายการบัญชีท่ีสําคัญ” โดยละเอียด และควรอานหมายเหตุประกอบงบการเงินของ
บริษัทฯ ซ่ึงมีการระบุสรุปนโยบายการบัญชีที่สําคัญซ่ึงในบางกรณีฝายจัดการจะตองใชดุลพินิจและการตัดสินใจในการประมาณ
การขอสมมติฐานของรายการทางธุรกิจนั้น ๆ เพื่อใหการจัดทํางบการเงินรวมถูกตองตามมาตรฐานการบัญชีที่ยอมรับกันทั่วไป 
รายการดังกลาวอาจมีผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอฐานะทางการเงินและผลประกอบการของบริษัทฯ คําอธิบายและการวิเคราะห
ของฝายบริหารนี้มีขอความที่เปนการคาดการณเหตุการณในอนาคต (Forward Looking Statements) ที่สะทอนความเห็นใน
ปจจุบันของฝายบริหารเกี่ยวกับเหตุการณในอนาคตและผลการดําเนินงาน  ผลการประกอบการที่แทจริงของบริษัทฯ อาจ 
แตกตางจากการประมาณการที่ระบุไวในขอความที่เปนการคาดการณเหตุการณในอนาคต  เน่ืองมาจากปจจัยตางๆ ดังที่ไดมีการ
ระบุไวในหัวขอ “ปจจัยความเสี่ยง” และที่ไดระบุไวในที่อ่ืนๆในหนังสือชี้ชวนนี้ 
 
12.1 งบการเงิน 
12.1.1 สรุปรายงานการสอบบัญชี 

 
 บริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี จํากัด (โดยนายวินิจ ศิลามงคล ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3378 เปน 

ผูสอบบัญชี) ไดดําเนินงานตรวจสอบบัญชีตามมาตรฐานการสอบบัญชีที่รับรองทั่วไปในประเทศไทย สําหรับงบการเงินรวมและ
งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ สําหรับรอบปบัญชี ส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 2545 2546 โดยผูสอบบัญชีไดแสดงความเห็น
อยางไมมีเง่ือนไข โดยงบการเงินที่ไดตรวจสอบไดแสดงฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสดของบริษัทฯ และ
บริษั ท ยอ ย ถูกต อ งต ามที่ ค วรในสาระสํ าคัญ ต ามหลั กการบั ญ ชี ท่ี รั บ รองทั่ วไป  และผู ส อบบั ญ ชี ได ส อบท าน 
งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ สําหรับงวดหกเดือนสิ้นสุด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2547 โดยผูสอบบัญชีไดปฏิบัติ
งานสอบทานตามมาตรฐานการสอบบัญชีที่เกี่ยวกับการสอบทานและไมพบส่ิงที่เปนเหตุใหเชื่อวางบการเงินดังกลาวไมถูกตอง
ตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 
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12.1.2 ตารางสรุปงบการเงินรวมสําหรับระยะเวลา 3 ป ที่ผานมาและสําหรับงวดหกเดือนของป 2546 และ 2547  

งบดุล 

สินทรัพย รอบปบัญชีสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

งวดหกเดือนสิ้นสุด 
ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 

 
 

(ลานบาท) 2544 
รอยละของ
สินทรัพย
รวม 

2545 
รอยละของ
สินทรัพย
รวม 

2546 
รอยละของ
สินทรัพย
รวม 

2547 
รอยละของ
สินทรัพย
รวม 

สินทรัพยหมุนเวียน         

เงินสดและเงินฝากธนาคาร 2,051 2 1,867 2 3,490 3 2,088 2 
เงินลงทุนระยะสั้นในตั๋วสัญญาใชเงิน 1,577 2 1,712 2 4,592 5 1,707 2 
ลูกหน้ีการคา       

-   บริษัทท่ีเกี่ยวของกัน 1,284 1 3,151 3 4,052 4 5,074 5 

-   บริษัทอื่น 5,584 6 5,479 5 4,965 5 4,176 4 

ลูกหน้ีอื่น - บริษัทยอย บริษัทรวม และบริษัทท่ีเกี่ยวของกัน 173 0 152 0 129 0 139 0 
สวนของลูกหน้ีระยะยาวจากบริษัทยอยและบริษัทที่เก่ียว
ของกันที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป - - - - 142 0 142 0 

สินคาคงเหลือ 5,323 5 8,826 9 10,681 10 12,940 13 

ลูกหน้ีกองทุนนํ้ามันเชื้อเพลิง 1,935 2 1,547 2 745 1 2,383 3 

คาสินไหมทดแทนคางรับจากบริษัทประกันภัย 370 0 - - - - - - 

สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 1,348 1 1,204 1 1,066 1 883 1 

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 19,645 19 23,938 24 29,862 29 29,532 30 
สินทรัพยไมหมุนเวียน       

สินทรัพยภาษีเงินไดรอตัดบัญชี - - - - - - 288 0 
เงินใหกูยืมแกสหกรณออมทรัพยของพนักงาน – สุทธิจาก 
สวนท่ีถึงกําหนดชําระภายในหน่ึงปซึ่งแสดงรวมไวใน 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 512 1 494 0 487 0 487 0 
ลูกหน้ีระยะยาวจากบริษัทยอยและบริษัทที่เกี่ยวของกัน - 
สุทธิ จากสวนท่ีถึงกําหนดชําระภายในหน่ึงป - - - - 209 0 209 0 

เงินกูดอยสิทธิจากบริษัทที่เก่ียวของกัน - - - - - - 124 0 
เงินลงทุนในหุนทุนของบริษัทยอยและบริษัทที่เก่ียวของกัน 
- สุทธิ 812 1 812 1 812 1 925 1 
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ - สุทธิ 78,812 77 73,737 73 68,813 68 66,098 67 

สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น - สุทธิ 2,308 2 1,988 2 1,748 2 1,687 2 

รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 82,444 81 77,031 76 72,069 71 69,818 70 
รวมสินทรัพย 102,089 100 100,969 100 101,931 100 99,350 100 
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หน้ีสิน รอบปบัญชีสิ้นสุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม งวดหกเดือนสิ้นสุด  
ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2547 

(ลานบาท) 2544 
รอยละของ
สินทรัพย
รวม 

2545 
รอยละของ
สินทรัพย
รวม 

2546 
รอยละของ
สินทรัพย
รวม 

2547 
รอยละของ
สินทรัพย
รวม 

หน้ีสินหมุนเวียน             
เงินเบิกเกินบัญชีธนาคารและเงินกูยืมระยะสั้นจาก
สถาบันการเงิน -  550 1 18 0 2 0 
เจาหน้ีการคา             
- บริษัทที่เก่ียวของกัน 4,564 4 1,298 1 3,005 3 5,900 6 
- บริษัทอื่น 1,677 2 3,549 4 5,709 6 7,309 7 
เจาหน้ีอ่ืน - บริษัทยอย บริษัทรวมและบริษัทที่เก่ียว
ของกัน 161 0 232 0 395 0 461 0 
ภาษีสรรพสามิตคางจาย 558 1 713 1 755 1 538 1 
สวนของเจาหน้ีระยะยาวจากบริษัทท่ีเกี่ยวของกันที่ถึง
กําหนดชําระภายในหนึ่งป - - - - 7 0 9 0 
สวนของหน้ีสินระยะยาวท่ีถึงกําหนดชําระภายใน
หน่ึงป 1,151 1 1,435 1 2,602 3 1,218 1 
ดอกเบี้ยคางจาย 152 0 263 0 106 0 236 0 
หน้ีสินหมุนเวียนอื่น 324 0 394 1 810 1 495 1 

รวมหน้ีสินหมุนเวียน 8,587 8 8,434 9 13,407 13 16,168 16 
หน้ีสินไมหมุนเวียน             

หน้ีสินภาษีเงินไดรอตัดบัญชี 1,230 1 1,169 1 1,606 2 2,074 2 
กองทุนสํารองเงินบําเหน็จ 344 1 344 0 341 0 387 1 
เจาหน้ีระยะยาวจากบริษัทที่เก่ียวของกัน - สุทธิจาก
สวนท่ีถึงกําหนดชําระภายในหน่ึงป - - - - 271 0 275 0 
หน้ีสินระยะยาว - สุทธิจากสวนที่ถึงกําหนดชําระภาย
ในหน่ึงป 63,603 62 62,124 62 49,819 49 38,140 39 
เงินมัดจําและคาเชาที่ดินรับลวงหนา - สุทธิ 247 0 232 0 210 0 204 0 

รวมหน้ีสินไมหมุนเวียน 65,424 64 63,869 63 52,247 51 41,080 42 
รวมหน้ีสิน  74,011 72 72,303 72 65,654 64 57,248 58 
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สวนของผูถือหุน รอบปบัญชีสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม งวดหกเดือนสิ้นสุด  
ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2547 

(ลานบาท) 2544 
รอยละของ
สินทรัพย
รวม 

2545 
รอยละของ
สินทรัพย
รวม 

2546 
รอยละของ
สินทรัพย
รวม 

2547 
รอยละของ
สินทรัพย
รวม 

สวนของผูถือหุน             
ทุนเรือนหุน             

ทุนจดทะเบียน หุนสามัญ 1,896,527,873 หุน 
มูลคาหุนละ 10 บาท จํานวนเงิน 18,965 ลาน
บาทหุนท่ีออกและชําระแลว หุนสามัญ
1,896,527,873 หุน หุนละ 10 บาท 18,965 20 18,965 20 18,965 20 18,965 20 

สวนเกินมูลคาหุน 432 0 432 0 432 0 432 0 
สวนเกินทุนจากการตีราคาที่ดิน อาคารและ 
อุปกรณ  – สุทธิ 24,249 24 22,258 22 20,419 20 19,152 19 
กําไร (ขาดทุน) สะสมจัดสรรเพ่ือ             
- สํารองตามกฎหมาย 2 0 2 0 2 0 2 0 
- สํารองสําหรับการเพิ่มทุน 244 0 244 0 244 0 244 0 
ขาดทุนสะสม (19,102) (19) (16,756) (17) (8,167) (8) (879) (1) 
สวนของผูถือหุนของบริษัทใหญ – สุทธิ 24,790 25 25,145 25 31,895 32 37,916 38 
สวนของผูถือหุนสวนนอย 3,288 3 3,521 3 4,382 4 4,186 4 
สวนของผูถือหุน - สุทธิ 28,078 28 28,666 28 36,277 36 42,102 42 
รวมหน้ีสินและสวนของผูถือหุน 102,089 100 100,969 100 101,931 100 99,350 100 
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งบกําไรขาดทุน  รอบปบัญชีสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม งวดหกเดือนสิ้นสุด  
ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2547 

(ลานบาท) 2544 
รอยละ
ของราย 
ไดรวม 

2545 
รอยละ
ของราย
ไดรวม 

2546 
รอยละ
ของราย 
ไดรวม 

2546 
รอยละ
ของราย
ไดรวม 

2547 
รอยละ
ของราย 
ไดรวม 

รายได                
ขายสุทธิ 77,463 97 101,963 97 145,949 96 71,902 98 84,879 99 
คาบริการรับจางกลั่นน้ํามัน 285 0 1,163 1 - - - - - - 
กําไรจากการขายเงินลงทุนในหุนทุนของบริษัทยอย 519 1 - - - - - - - -  
โอนกลับรายการคาเผื่อการดอยคาของสินทรัพย 834 1 - - - - - - - - 
กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ - - 1,005 1 3,618 2 1,293 2 - - 
กําไรจากการจายซื้อหนี้คืนกอนกําหนด - - - - 640 1 - - 315 1 
คาสินไหมทดแทนสุทธิจากการสูญเสียรายได 370 0 49 0 635 1 168 0 20 0 
เงินชดเชยสําหรับยอดขายที่ตํ่ากวาปริมาณขั้นตํ่า - - 44 0 414 0 - -  - 
รายไดอื่น(1) 712 1 571 1 601 0 320 0 314 0 
รวมรายได  80,183 100 104,795 100 151,857 100 73,683 100 85,528 100 
คาใชจาย                
ตนทุนขายและบริการ 77,685 97 99,765 95 140,025 92 70,040 95 76,516 89 
คาใชจายในการขายและบริหาร 407 1 686 1 575 0 284 0 395 0 
ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ 814 1  - - - - - 986 1 
เงินชดเชยคาเสียหายภายใตสัญญาประกันการจัดหาและ
ประกันการจัดจําหนาย - - - - 277 0 - - - - 
ขาดทุนจากการจําหนายสินทรัพย - -  - - - - - 150 0 
คาเผื่อการดอยคาของสินทรัพย - - 397 0 - - - -  - 
รวมคาใชจาย 78,906 98 100,848 96 140,877 93 70,324 95 78,047 91 
กําไรกอนดอกเบี้ยจายและคาใชจายทางการเงินและภาษีเงินได 1,277 2 3,947 4 10,980 7 3,359 5 7,481 9 
ดอกเบี้ยจายและคาใชจายทางการเงิน (4,774) (6) (3,120) (3) (2,626) (2) (1,341) (2) (1,349) (2) 
รับรูภาษีเงินไดรอตัดบัญชี -165 (0) 56 0 (442) (0) 97 0 431 1 
กําไรหลังภาษีเงินได (3,662) (5) 883 1 7,912 5 2,115 3 6,563 8 
กําไรสุทธิสวนท่ีเปนของผูถือหุนสวนนอย (707) (1) (376) (0) (962) (1) (230) (0) 70 0 
กําไรกอนรายการพิเศษ (4,369) (5) 507 0 6,950 5 1,885 3 6,633 8 
รายการพิเศษ                
- ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้ของบริษัทยอย - - - - (200) (0) - - - - 
- กําไรจากการจายซื้อหนี้คืนกอนกําหนด 4,728 6 - - - - - - - - 
กําไรสุทธิ 359 0 507 0 6,750 4 1,885 3 6,633 8 
กําไรตอหุนข้ันพื้นฐาน (บาท)(2) 0.19  0.27  3.56  0.99  3.5  

 
(1) รวมดอกเบี้ยรับจํานวน 240 ลานบาท 108 ลานบาท 91 ลานบาท 46 ลานบาท และ 48 ลานบาท สําหรับป 2544 2545 2546 และงวดหกเดือน

แรกของป 2546 และ 2547 ตามลําดับ 
(2) กําไรตอหุนปรับลดจะเปน 3.31 บาท/หุน และ 3.25 บาท/หุน สําหรับป 2546 และงวดหกเดือนแรกของป 2547 บนสมมติฐานวาหุนใหม

สําหรับการเสนอขายแกประชาชนทั่วไป และกรรมการและพนักงานไดถูกจองซื้อเต็มจํานวน และหุนสําหรับการจัดสรรหุนสวนเกินไดถูกใช
สิทธิครบถวน   
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รอบปบัญชีสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม งวดหกเดือนสิ้นสุด  

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2547 ขอมูลทางการเงินอื่น ๆ 
(ลานบาท) 2544 2545 2546 2546 2547 

กําไรข้ันตน(1) 63 3,361 5,924 1,862 8,363 

กําไรกอนดอกเบี้ยจาย และภาษีเงินได (EBIT) 128 3,182 6,002 1,852 8,234 

กําไรกอนดอกเบี้ยจาย ภาษีเงินได คาเสื่อมราคา และรายจายตัด
บัญชี (EBITDA) 5,647 9,242 12,028 4,898 11,218 

กําไรกอนดอกเบี้ยจายและคาใขจายทางการเงินทางและภาษีเงินได               1,277                3,947              10,980             3,359               7,481  

คาเสื่อมราคาและรายจายตัดบัญชี               5,519                6,060                6,026             3,046                2,984  

หัก      

ดอกเบี้ยรับ                (240)                (108)                  (85)              (46)                  (48) 

กําไรจากการขายเงินลงทุนในหุนทุนของบริษัทยอย                (519)                      -                       -                     -                       -  

โอนกลับรายการคาเผื่อการดอยคาของสินทรัพย                (834)                  397                       -                    -                       -  

(กําไร)ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ                  814              (1,005)             (3,618)         (1,293)                  986  

กําไรจากการจายซื้อหน้ีคืนกอนกําหนด                      -                       -                 (640)  -                 (315) 

คาสินไหมทดแทนสุทธิจากการสูญเสียรายได                (370)                  (49)                (635)  (168)                  (20) 

ขาดทุนจากการจําหนายสินทรัพย                      -                       -                       -                     -                   150  

กําไรกอนดอกเบี้ยจาย ภาษีเงินได คาเสื่อมราคา และคานิยมตัด
จําหนาย (EBITDA)               5,647                9,242              12,028            4,898              11,218  

หัก      

คาเสื่อมราคาและรายจายตัดบัญชี             (5,519)             (6,060)             (6,026)       (3,046)             (2,984) 

กําไรกอนดอกเบี้ยจาย และภาษีเงินได (EBIT)                  128                3,182  6,002            1,852                8,234  

(1) คํานวณจาก ผลรวมของรายไดจากการขายสุทธิและคาบริการรับจางกลั่นนํ้ามันหักดวยตนทุนขายและบริการ 
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งบกระแสเงินสด รอบปบัญชีสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม งวดหกเดือนสิ้นสุด  
ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2547 

(ลานบาท) 2544 2545 2546 2546 2547 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน           
กําไรสุทธิ 359 507 6,750 1,885 6,633 
รายการปรับปรุงกระทบกําไรสุทธิเปนเงินสดสุทธิไดรับจาก
กิจกรรมดําเนินงาน           
คาเสื่อมราคาและรายจายตัดบัญชี 5,519 6,060 6,026 3,046 2,984 
(กําไร) ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศที่ยัง
ไมเกิดขึ้นจริง 988 (885) (3,436) (1,201) 1,077 
ขาดทุน (กําไร) จากการจําหนายสินทรัพย                       -                       -                       - (1) 150 
กําไรจากการขายเงินลงทุนในหุนทุนของบริษัทยอย (519)                       -                       -                       -                       -  
กําไรจากการจําหนายอาคารและอุปกรณ (1) (5) (3)                       -                       - 
คาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ                        -  250                       -                        -                       - 
กําไรจากการจายซื้อหน้ีคืนกอนกําหนด (4,728)                         -  (640)                        -  (315) 
ขาดทุนจาก (กลับรายการ) คาเผื่อการดอยคาของสินทรัพย (834) 397                       -                       -                       - 
การรับรูคาธรรมเนียมการเชาที่ดินและรายไดอื่น (33) (44) (50) (25) (29) 
ภาษีเงินไดรอตัดบัญชี 151 (61) 442 (97) (431) 
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้ของบริษัทยอย                       -                       - 200                       -                       - 
กําไร (ขาดทุน) สุทธิสวนท่ีเปนของผูถือหุนสวนนอย 707 376 962 230 (70) 
กําไรจากการดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลง ในสินทรัพย
และหน้ีสินดําเนินงาน 1,609 6,595 10,251 3,837 9,999 
สินทรัพยดําเนินงานลดลง (เพิ่มข้ึน)           
ลูกหน้ีการคา (1,757) (1,768) (451) (526) (273) 
ลูกหน้ีอ่ืน - บริษัทยอย บริษัทรวมและบริษัทที่เก่ียวของกัน (7) 20 (216) (20) (9) 
สินคาคงเหลือ 823 (3,628) (1,855) (1,693) (2,384) 
ลูกหน้ีกองทุนนํ้ามันเชื้อเพลิง (382) 389 802 150 (1,638) 
ลูกหน้ีผูรับเหมาสําหรับการชดเชยคาเสียหาย 161                       -                       -                       -                       - 
เงินทดรองจายลวงหนาสําหรับซ้ืออะไหลเครื่องจักร 190                       -                        -                       -                       - 
คาสินไหมทดแทนคางรับจากบริษัทประกันภัย 213 370                       -                       -                        -  
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น (555) (370) (363) (12) (23) 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น (238) (197) 9 (39) (50) 
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งบกระแสเงินสด (ตอ) รอบปบัญชีสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม งวดหกเดือนสิ้นสุด  
ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2547 

(ลานบาท) 2544 2545 2546 2546 2547 
หน้ีสินดําเนินงานเพิ่มข้ึน (ลดลง)           
เจาหน้ีการคา 2,921 (1,403) 3,924 1,700 4,502 
เจาหน้ีอ่ืน - บริษัทยอย บริษัทรวมและบริษัทที่เก่ียวของกัน (104) 72 186 322 72 
เจาหน้ีคากอสรางและจัดหาวัสดุ (1,173) -  - - - 
ภาษีสรรพสามิตคางจาย 174 155 42 (109) (217) 
ดอกเบี้ยคางจาย 857 802 46 82 131 
หน้ีสินหมุนเวียนอื่น (291) 57 444 302 (313) 
กองทุนสํารองเงินบําเหน็จ (8) - (3) 41 46 
เงินมัดจําและคาเชาที่ดินรับลวงหนา 73 4 (2) 5 6 
เงินสดสุทธิไดรับจากกิจกรรมดําเนินงาน 2,506 1,098 12,814 4,040 9,849 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน           
เงินลงทุนระยะสั้นในตั๋วสัญญาใชเงินลดลง (เพ่ิมขึ้น) - (642) (336) (682) 811 
ลูกหน้ีระยะยาวจากบริษัทยอยและบริษัทท่ีเกี่ยวของกันลด
ลง -  - (253) - - 
เงินใหกูยืมแกสหกรณออมทรัพยของพนักงานลดลง 44 18 7 2 1 
เงินรับจากการขายเงินลงทุนในหุนทุนของบริษัทยอย 1,156 - - - - 
เงินกูดอยสิทธิจากบริษัทท่ีเกี่ยวของกันเพิ่มขึ้น - - - - (124) 
เงินลงทุนในหุนทุนของบริษัทยอยและบริษัทที่เก่ียวของกัน
เพ่ิมขึ้น 

  
-  

  
-  

  
-  

  
-  (113) 

ซื้ออาคารและอุปกรณ (984) (634) (390) (460) (177) 
เงินรับจากการขายอาคารและอุปกรณ 8 21 7 3 200 
เงินสดสุทธิไดรับจาก (ใชไปใน) กิจกรรมลงทุน 224 (1,237) (965) (1,137) 598 



สวนที่ 2 บริษัทที่ออกหลักทรัพย  บริษัท ไทยออยล จํากัด (มหาชน) 

 
 

สวนที่ 2 หนา 136 
 

งบกระแสเงินสด (ตอ) รอบปบัญชีสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม งวดหกเดือนสิ้นสุด  
ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2547 

(ลานบาท) 2544 2545 2546 2546 2547 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน           

เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินลดลง (181) 550 (533) (550) (13) 

เจาหน้ีระยะยาวจากบริษัทที่เก่ียวของกันเพ่ิมขึ้น - - 278 - - 

จายชําระเพื่อซื้อหน้ีคืน (4,953) - (3,359) - (7,558) 

เงินรับจากหน้ีสินระยะยาว 4,040 211                         -                         -  71 

จายชําระหน้ีสินระยะยาว (2,038) (1,170) (3,967) (845) (6,297) 

จายเงินปนผล -  (143) (101) (101) (126) 

เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเงิน (3,132) (552) (7,682) (1,496) (13,923) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มข้ึน (ลดลง) สุทธิ (402) (691) 4,167 1,407 (3,476) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด - สุทธิ ณ วันตนงวด 4,030 3,628 2,937 2,937 7,104 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด - สุทธิ ณ วันสิ้นงวด 3,628 2,937 7,104 4,344 3,628 

 

 



สวนที่ 2 บริษัทที่ออกหลักทรัพย  บริษัท ไทยออยล จํากัด (มหาชน) 

 
 

สวนที่ 2 หนา 137 
 

12.1.3 ตารางแสดงอัตราสวนทางการเงินท่ีสําคัญ 

  
 รอบปบัญชีสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

  หนวย 2544 2545 2546 

งวดหกเดือนสิ้นสุด  
ณ วันที่ 30 มิถุนายน 

2547  
อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity Ratio) 
 อัตราสวนสภาพคลอง เทา 2.3 2.8 2.2 1.8 
 อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว เทา 1.2 1.4 1.3 0.8 
 อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด เทา 0.3 0.1 1.2 1.3 
 อัตราสวนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา เทา 8.8 10.1 15.0 7.3(1) 
 ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ย วัน 40.8 35.5 24.1 49.3(1) 
 อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ เทา 72.7 63.8 65.3 68.6 
 ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย วัน 5.0 5.6 5.5 5.2 
 อัตราสวนหมุนเวียนเจาหน้ี เทา 14.9 16.1 18.6 13.2 
 ระยะเวลาชําระหน้ี วัน 24.2 22.3 19.3 27.3 
 Cash Cycle วัน 21.5 18.9 10.3 27.3 
อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร (Profitability Ratio) 

 อัตรากําไรขั้นตน % 0.1% 3.3% 4.1% 9.9% 
 อัตรากําไรจากการดําเนินงาน % 0.5% 3.1% 4.1% 9.8% 
 อัตรากําไรอื่น % 1.1% 0.7% 3.3% (0.9%) 
 อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร % 276.3% 28.5% 137.9% 137.8% 
 อัตราสวนกําไรสุทธิ % 0.4% 0.5% 4.4% 7.8% 
 อัตราผลตอบแทนผูถือหุน % 1.4% 1.8% 20.8% 33.9% 
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน (Efficiency Ratio) 

 อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย % 0.4% 0.5% 6.7% 6.6% 
 อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร % 7.4% 8.6% 17.9% 14.3% 
 อัตราการหมุนของสินทรัพย เทา 0.8 1.0 1.5 1.7 

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio) 
 อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน เทา 2.6 2.5 1.8 1.4 
 อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย เทา 0.4 0.1 5.0 11.2 
 อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (Cash 

basis) เทา 0.8 0.6 2.9 3.9 

 อัตราการจายเงินปนผล (2) % 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 
(1) รวมท้ังลูกหนี้กองทุนน้ํามันเชื้อเพลิงภายใตโครงการควบคุมราคากาซปโตรเลียมเหลว นํ้ามันเบนซินไรสารตะกั่ว และน้ํามันดีเซล 
(2) บริษัทฯ ไมมีการจายเงินปนผลในชวงเวลาที่แสดง แตบริษัทยอย ไดแก บจ. ไทยออยลเพาเวอร และ บจ. ผลิตไฟฟาอิสระ  มีการจายในชวงเวลา 

ดังกลาว 
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12.1.4 สรุปขอมูลการดําเนินงานที่สําคัญ 

  สําหรับปสิ้นสุด 
วันที่ 31 ธันวาคม 

งวดหกเดือน  
สิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 

 2544 2545 2546 2546 2547 

กําลังการกลั่น (พันบารเรลตอวัน) (1) ................................................................ 220 220 220 220 220 

ปริมาณวัตถุดิบท่ีปอนเขาสูกระบวนการผลิต (พันบารเรลตอวัน) (1) (2) ............ 193 206 228 224 231 

อัตราการใชกําลังการกล่ัน (รอยละ) (3) ............................................................. 88 94 104 102 105 

ปริมาณผลิตภัณฑท่ีผลิตได (พันบารเรลตอวัน) (1) (4)........................................ 188 201 223 219 227 

ปริมาณผลิตภัณฑท่ีขายได (พันบารเรลตอวัน) (1)............................................. 189 201 224 220 227 

ราคาเฉลี่ยของผลิตภัณฑที่ผลิตได (ดอลลารสหรัฐตอบารเรล) (5) (6) ................ 27.96 28.25 33.46 33.15 41.29 

ราคาเฉลี่ยของวัตถุดิบที่ปอนเขาสูกระบวนการผลิต (ดอลลารสหรัฐตอบาร
เรล) (6) (7)........................................................................................................... 26.02 25.67 30.08 30.43 34.81 

คาบริการรับจางกลั่นนํ้ามัน (ดอลลารสหรัฐตอบารเรล) (6) (8)........................... 0.26 2.83 - - - 

กําไรจากการกลั่นขั้นตน (ดอลลารสหรัฐตอบารเรล) (6) (9) ............................... 1.34 2.61 3.38 2.72 6.48 

คาใชจายในการดําเนินงานที่เปนเงินสด (ดอลลารสหรัฐตอบารเรล) (6) (10) ......
0.54 0.56 0.56 0.54 0.50 

    
หมายเหต ุ
(1) คิดตามจํานวนวันในชวงเวลาน้ัน ๆ 
(2) คํานวณจากปริมาณวัตถุดิบท่ีปอนเขาสูกระบวนการผลิตในแตละชวงหารดวยจํานวนวันในชวงเวลาน้ัน ๆ 
(3) คํานวณจากปริมาณวัตถุดิบท่ีปอนเขาสูกระบวนการผลิตหารดวยกําลังการกล่ัน 
(4) ปริมาณผลิตภัณฑที่ผลิตไดทั้งหมดประกอบดวยผลิตภัณฑปโตรเลียม ผลิตภัณฑปโตรเคมี และผลิตภัณฑผลพลอยได (เชน กํามะถันและผลิต

ภัณฑก่ึงสําเร็จรูป) 
(5) คํานวณจากขายสุทธิหักภาษีสรรพสามิตและภาษีเทศบาล เงินสงเขากองทุนนํ้ามันเชื้อเพลิงและกองทุนอนุรักษพลังงานและคาขนสงสินคารวมกับ

เงินชดเชยจากกองทุนนํ้ามันเชื้อเพลิง และการเปลี่ยนแปลงมูลคาของสินคาคงคลังหารดวยปริมาณวัตถุดิบท่ีปอนเขาสูกระบวนการกลั่น (ซ่ึงไม
รวมปริมาณวัตถุดิบท่ีปอนเขาสูกระบวนการกลั่นตามสัญญาบริการรับจางกลั่นนํ้ามันปโตรเลียมดิบ) 

(6) แปลงเปนดอลลารสหรัฐจากเงินบาทโดยใชอัตราแลกเปลี่ยน (อัตราขาย) ท่ีประกาศโดยธนาคารแหงประเทศไทยในชวงเวลานั้น ๆ 
(7) คํานวณจากผลรวมของตนทุนนํ้ามันดิบและวัตถุดิบอื่น ๆ และคาสาธารณูปโภคหารดวยปริมาณวัตถุดิบที่ปอนเขาสูกระบวนการกลั่น (ซึ่งไมรวม

ปริมาณวัตถุดิบที่ปอนเขาสูกระบวนการกลั่นตามสัญญาบริการรับจางกลั่นนํ้ามันปโตรเลียมดิบ) 
(8) คํานวณจากกําไรจากการกลั่นขั้นตนหารดวยปริมาณวัตถุดิบท่ีปอนเขาสูกระบวนการกลั่นนํ้ามันตามสัญญาใหบริการรับจางกลั่นนํ้ามันปโตรเลียม

ดิบ 
(9) คํานวณโดยการคิดกําไรเฉลี่ยถวงนํ้าหนักตามปริมาณวัตถุดิบท่ีปอนเขาสูกระบวนการผลิตหารดวยปริมาณวัตถุดิบทั้งหมดที่ปอนเขาสูกระบวน

การผลิต โดยกําไรเฉลี่ยถวงนํ้าหนักจะคํานวณจากผลรวมของ 1) ผลตางระหวางราคาเฉลี่ยของราคาผลิตภัณฑท่ีผลิตไดกับราคาเฉลี่ยของวัตถุดิบ
ที่ปอนเขาสูกระบวนการผลิตคูณดวยปริมาณวัตถุดิบที่ปอนเขาสูกระบวนการกลั่น (ซึ่งไมรวมปริมาณวัตถุดิบที่ปอนเขาสูกระบวนการกลั่นตาม
สัญญาบริการรับจางกลั่นนํ้ามันปโตรเลียมดิบ) และ 2) คาบริการรับจางกลั่นนํ้ามันคูณดวยปริมาณวัตถุดิบที่ปอนเขาสูกระบวนการกลั่นภายใต
สัญญาใหบริการรับจางกลั่นนํ้ามันปโตรเลียมดิบ ปริมาณวัตถุดิบที่ปอนเขาสูกระบวนการผลิต (ซึ่งไมรวมปริมาณวัตถุดิบที่ปอนเขาสูกระบวน
การกลั่นตามสัญญาบริการรับจางกล่ันนํ้ามันปโตรเลียมดิบ) สําหรับป 2544  2545 และ 2546 และงวดหกเดือนแรกของป 2546 และ 2547 เทากับ 
125,000 บารเรลตอวัน 180,000 บารเรลตอวัน 228,000 บารเรลตอวัน 224,000 บารเรลตอวันและ 231,000 บารเรลตอวัน ตามลําดับ ปริมาณวัตถุ
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ดิบท่ีเปนตามสัญญาบริการรับจางกลั่นนํ้ามันปโตรเลียมดิบกับ บมจ. ปตท. ในป 2544 และ 2545 เทากับ 68,000 บารเรลตอวันและ 26,000 
บารเรลตอวัน 

(10) คํานวณจากตนทุนขายรวมคาใชจายในการขายและบริหารหักคาใชจายท่ีกระทบตอกําไรจากการกลั่นขั้นตน (เชนตนทุนนํ้ามันดิบ และวัตถุดิบ 
อื่น ๆ คาสาธารณูปโภค ภาษีสรรพสามิต เงินสงเขากองทุนนํ้ามันเชื้อเพลิง การเปลี่ยนมูลคาของสินคาคงคลัง และคาขนสงผลิตภัณฑที่ขายได) 
บวกรายไดอ่ืน ๆ หักคาเสื่อมราคาหารดวยปริมาณวัตถุดิบที่ปอนเขาสูกระบวนการผลิตและแปลงเปนดอลลารสหรัฐตอบารเรล ทั้งน้ี คาใชจายใน
การดําเนินการที่เปนเงินสดรวมถึงคาตัดจําหนาย เน่ืองจากคาตัดจําหนายสวนมากเปนคาตัวเรงปฏิกิริยา ซึ่งถูกใชในการผลิต เชนเดียวกับคาซอม
บํารุง คาใชจายพนักงานที่เก่ียวของกับการผลิต คาตัวเรงปฏิกิริยา คาประกันภัยและคาเชาที่ดิน  

 

ตารางดานลางแสดงการคํานวณคาใชจายในการดําเนินการที่เปนเงินสด โดยคํานวณจากรายไดอ่ืน ๆ ตนทุนขายและ
บริการและคาใชจายในการขายและบริหารเฉพาะในสวนของบริษัทฯ สําหรับป 2544  2545 2546 และสําหรับงวดหกเดือนแรก
ของป 2546 และ 2547 

หนวย : ลานบาท 

 รอบปสิ้นสุด 
วันท่ี 31 ธันวาคม 

งวดหกเดือน  
สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 

 2544 2545 2546 2546 2547 

 (ตรวจสอบแลว ยกเวนคาใชจาย  
ในการดําเนินงานที่เปนเงินสด) 

(สอบทานแลว) 

รายไดอ่ืนๆ ...................................................... 1,047 839 1,074 485 501 

ตนทุนขายและบริการ ........................................... (71,778) (94,889) (135,021) (67,872) (74,119) 

คาใชจายในการขายและการบริหาร ............................. (298) (427) (249) (98) (215) 

รวม ........................................................... (71,029) (94,477) (134,196) (67,485) (73,833) 

หัก      
รายไดอ่ืนๆ      

- ดอกเบี้ยรับ................................................. (315) (80) (65) (37) (35) 
- เงินชดเชยภาษี ............................................. (79) (30) (15) (6) (19) 
- กําไร (ขาดทุน) จากการบริหารความเสี่ยงของราคาน้ํา

มัน.........................................................
(57) (25) (24) (30) 21 

- เงินไดเงินปนผล ........................................... 0 (4) (2) (1) (1) 
- เงินชดเชยจายคร้ังเดียวจากบจ. ไทยออยลเพาเวอร(1) ...... 0 0 (154) 0 0 

ตนทุนขายและบริการ-นํ้ามันดิบและวัตถุดิบอื่นๆ 51,360 70,849 102,535 51,796 57,568 
- ภาษีสรรพสามิต ........................................... 11,217 16,264 22,783 11,408 12,454 
- คาไฟฟาและไอนํ้า ......................................... 1,782 1,845 1,790 942 833 
- การเปลี่ยนแปลงมูลคาสินคาคงคลัง (Product Stock Variation)...... 1,009 (1,018) 640 156 (137) 
- คาระวางในการขาย........................................ 44 23 14 7 7 
- คาธรรมเนียมการใชทอสงนํ้ามันของ บจ. ทอสง

ปโตรเลียมไทย .............................................
 

95 
 

77 
 

96 
 

53 
 

79 

- คาเสื่อมราคา............................................... 4,268 4,456 4,461 2,212 2,246 
- ปรับปรุงคาเส่ือมราคาของการดอยคาทรัพยสิน ........... (70) 0 0 0 0 
- ปรับปรุงกําไรในสินคาคงคลัง............................. (37) (24) 175 51 (151) 
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หนวย : ลานบาท 

 รอบปสิ้นสุด 
วันท่ี 31 ธันวาคม 

งวดหกเดือน  
สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 

 2544 2545 2546 2546 2547 

 (ตรวจสอบแลว ยกเวนคาใชจาย  
ในการดําเนินงานที่เปนเงินสด) 

(สอบทานแลว) 

คาใชจายในการขายและการบริหาร 
- คาเผื่อหน้ีสงสัยในการชําระคาผานทอจายลวงหนา........ 98 250 0 0 0 
- คาเสื่อมราคา............................................... 16 14 13 6 6 
- คาที่ปรึกษาและคาท่ีปรึกษากฎหมายที่เก่ียวของกับการจัดหาเงิน

กูยืมใหม การซ้ือหน้ีคืนและการแลกเปลี่ยนหน้ีเงินกูระยะยาว .....
 

0 
 

0 
 

0 
 

0 
 

121 

คาใชจายในการดําเนินงานที่เปนเงินสด .............................. (1,698) (1,880) (1,949) (928) (841) 

ปริมาณวัตถุดิบที่ปอนเขาสูกระบวนการผลิต (พันบารเรลตอวัน) .. 193 206 228 224 231 

อัตราแลกเปลี่ยน - เฉลี่ย (บาท/ดอลลารสหรัฐ) (2) ............... 44.58 43.11 41.63 42.62 39.84 

จํานวนวันในชวงน้ัน ๆ .......................................... 365 365 36
5 

181 182 

คาใชจายในการดําเนินงานที่เปนเงินสด (ดอลลารสหรัฐ/บารเรล) .... 0.54 0.58 0.56 0.54 0.50 
หมายเหตุ 
(1) เงินชดเชยท่ี บจ. ไทยออยลเพาเวอร ไดรับจากบมจ. ไทยลูบเบสและจายใหแกบริษัทฯ เพื่อชดเชยปริมาณซื้อสวนเกินของบริษัทฯ สําหรับยอดซ้ือของบมจ. ไทยลูบเบส  

ที่ต่ํากวาปริมาณขั้นต่ําตามสัญญา 
(2) อัตราแลกเปลี่ยนเฉลี่ยรายวันที่ประกาศโดยธนาคารแหงประเทศไทยสําหรับแตละชวงเวลา 

12.2 ปจจัยที่สงผลกระทบตอการดําเนินงานของบริษัทฯ 

กําไรจากการกล่ันน้ํามันขั้นตน 

โดยปกติ ผูประกอบกิจการกลั่นน้ํามันรวมทั้งบริษัทฯ วัดผลการดําเนินงานจากกําไรจากการกลั่นน้ํามัน ราคาของน้ํามัน
ดิบและผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปมีความผันผวนอยางมีนัยสําคัญตามภาวะตลาดน้ํามันทั่วโลก ดวยเหตุดังกลาว รายไดจาก
ธุรกิจกลั่นนํ้ามันและตนทุนของผลิตภัณฑที่จําหนายจึงอาจแตกตางกันอยางมากในแตละชวงเวลา ถึงแมวาปริมาณของน้ํามันดิบที่
ซ้ือและผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปที่จําหนายจะคอนขางคงที่ก็ตาม รายไดจากธุรกิจกลั่นน้ํามันขึ้นอยูกับราคาผลิตภัณฑ
ปโตรเลียมสําเร็จรูป  ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน  และปริมาณการขายซึ่ งแปรตามอัตราการใชกําลังการผลิต  
(Plant Utilization)  การที่ราคาของผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปมีการเปล่ียนแปลงบอยสงผลใหรายไดจากธุรกิจกล่ันน้ํามันมี
ความผันผวนสูง อยางไรก็ตาม การพิจารณารายไดจากการประกอบการเพียงอยางเดียวจึงไมไดแสดงถึงผลการประกอบทางการ
เงินของโรงกลั่นน้ํามันแตอยางใด กําไรและกระแสเงินสดจากการกลั่นน้ํามันจะขึ้นอยูกับกําไรจากการกลั่นขั้นตน (Gross 
Refining Margin) เปนหลัก  โดยโรงกล่ันนํ้ามันท่ีประสบความสําเร็จจะพยายามรักษาระดับกําไรจากการกลั่นข้ันตนในแตละป 
แมวาจะมีความผันผวนของราคาน้ํามันดิบ และผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปก็ตาม  

เชนเดียวกับโรงกลั่นนํ้ามันรายอ่ืน ๆ บริษัทฯ ใชกําไรจากการกลั่นข้ันตนเปนตัววัดกําไรจากกลั่นและแปลงสภาพน้ํามัน
ดิบหรือวัตถุดิบอ่ืน ๆ ในปริมาณ 1 บารเรลใหเปนผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูป ซ่ึงกําไรจากการกลั่นจะแสดงอยูในรูปสกุลเงิน
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ดอลลารสหรัฐคิดเปนอัตราตอบารเรล ทั้งนี้ กําไรจากการกลั่นขั้นตนคํานวณจากผลตางระหวางมูลคาของผลิตภัณฑท่ีผลิตไดกับ
ตนทุนรวมคาขนสงถึงทาปลายทาง (Landed Costs) ของน้ํามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ ที่ซ้ือ รวมถึงตนทุนคาเชื้อเพลิงที่ใชในการ 
กล่ันน้ํามัน  

ถึงแมวาโดยทั่วไปแลว ตนทุนของน้ํามันดิบจะเปนไปตามอุปสงคและอุปทานของน้ํามันดิบก็ตาม แตเนื่องจากน้ํามันดิบ
มีหลายประเภทและมีคุณภาพตางกันหลายระดับ  รวมท้ังคุณสมบัติทางกายภาพและความพอเพียงของน้ํามันดิบในตลาดทําให
ราคาแตกตางกัน ราคาของผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปก็จะแตกตางกันไปโดยขึ้นอยูกับอุปสงค และอุปทานของผลิตภัณฑ 
แตละชนิด 

กําไรจากการกลั่นข้ันตนของโรงกลั่นข้ึนอยูกับองคประกอบหลาย ๆ อยางรวมทั้งความสามารถในการเพิ่มคุณคา 
ผลิตภัณฑ (Complexity) ของโรงกลั่นนํ้ามัน อัตราการใชกําลังการผลิต และกลยุทธในการซื้อน้ํามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ หรือเปน
เกณฑในการวัดความสามารถในการผลิตผลิตภัณฑที่มีมูลคาในเชิงพาณิชยสูงจากน้ํามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ ที่มีตนทุนรวมต่ําที่
สุด ดังนั้น โรงกล่ันน้ํามันแบบคอมเพล็กซ (Complex Refinery) เชนโรงกล่ันน้ํามันของบริษัทฯ ท่ีสามารถผลิตผลิตภัณฑท่ีมีราคา
สูง เชน กาซปโตรเลียมเหลว เชน มิกซไซลีนส และนํ้ามันเบนซินไรสารตะกั่ว (Light Products) และน้ํามันดีเซล และน้ํามัน 
เชื้อเพลิงเครื่องบิน (Middle Distillates) ในสัดสวนสูงสุดตอการกลั่นน้ํามันดิบ 1 บารเรล จะมีกําไรจากการกลั่นข้ันตนสูงกวา 
โรงกล่ันน้ํามันที่มีหนวยกลั่นน้ํามันที่เพิ่มคุณคาผลิตภัณฑนอยกวา นอกจากนี้ กําไรจากการกลั่นขั้นตนยังขึ้นอยูกับแหลงท่ีมาของ
น้ํามันดิบและวัตถุดิบอ่ืนๆ และสัดสวนการจําหนายผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปวาในประเทศและตางประเทศ ในดานการ
จําหนายผลิตภัณฑ โดยทั่วไปแลวโรงกล่ันน้ํามันที่ตั้งอยูใกลลูกคาจะมีตนทุนการขนสงและการจัดการสินคาต่ํากวาโรงกลั่นนํ้ามัน
ที่ตั้งอยูไกลและจะทําใหสามารถขายผลิตภัณฑไดโดยมีกําไรที่สูงกวา ในการจัดหาน้ํามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ โรงกลั่นน้ํามันที่ 
ตั้งอยูใกลแหลงนํ้ามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ จะมีตนทุนการขนสงน้ํามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ ที่ต่ํากวา ทั้งนี้ โรงกลั่นนํ้ามันอาจเพิ่ม
กําไรจากการกลั่นไดดวยการผลิตผลิตภัณฑที่มีราคาสูง ถาโรงกลั่นดังกลาวสามารถผลิตผลิตภัณฑชนิดพิเศษที่ผูซ้ือยินดีซ้ือใน
ราคาที่สูงกวา 

 
กําไรจากการกลั่นขั้นตนของบริษัทฯ  ข้ึนอยูกับปจจัยหลายประการซึ่งอยูนอกเหนือการควบคุมของบริษัทฯ รวมทั้ง       

อุปสงคและอุปทานของน้ํามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ รวมทั้งปจจัยดังตอไปนี้ 
• ความตองการของตลาดภายในประเทศ  และระดับการผลิตของโรงกลั่นรายอื่นในประเทศและในภูมิภาค 

เอเชียแปซิฟก 

• การเปลี่ยนแปลงของเศรษฐกิจโลก โดยเฉพาะอยางยิ่งประเทศสหรัฐอเมริกา ซ่ึงมีการบริโภคนํ้ามันประมาณ 
รอยละ 20 ของอุปทานรวมของน้ํามันท่ัวโลก รวมทั้งความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา โดยเฉพาะอยาง
ย่ิงความผันผวนของคาเงินบาทเมื่อเทียบกับเงินดอลลารสหรัฐ 

• ความมั่นคงทางการเมืองของประเทศผูผลิตน้ํามันรายใหญ 

• ระดับนํ้ามันสํารองทั่วโลก และปริมาณน้ํามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ และผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูป 

• ความผันผวนของอุปสงคตามฤดูกาล 

• ตนทุนการขนสงน้ํามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ และผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูป 

• สภาพภูมิอากาศตามที่มีการคาดการณและที่เกิดข้ึนจริง 

• ความพอเพียงและความเหมาะสมของแหลงพลังงานทดแทนอื่น ๆ และ 
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• ผลกระทบจากกฎเกณฑของภาครัฐ  โดยเฉพาะในเรื่องส่ิงแวดลอม  (รวมถึงการกําหนดคุณภาพนํ้ามัน 
เชื้อเพลิง) 

• ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนโดยเฉพาะอัตราแลกเปลี่ยนระหวางบาทและดอลลารสหรัฐ 

 

ตารางแสดงกําไรจากการกลั่นขั้นตนและอัตราการใชกําลังการผลิตเฉพาะในสวนของบริษัทฯ ในป 2544  2545 และ 
2546 และงวดหกเดือนแรกของป 2547 

 สําหรับปสิ้นสุด  
 วันที่ 31 ธันวาคม  

งวดหกเดือนสิ้นสุด  
 วันท่ี 30 มิถุนายน 

  2544 2545 2546 2547 
                        
กําไรจากการกลั่นขั้นตน (ดอลลารสหรัฐตอหน่ึงบารเรล) ..  1.34 2.61 3.38 6.48 
อัตราการใชกําลังการผลิต (รอยละ) (1).................................  88 94 104 105 
    

หมายเหต:ุ 
(1) คํานวณจากจํานวนบารเรลของวัตถุดิบท่ีปอนเขาสูกระบวนการผลิตหารดวยกําลังการผลิตติดตั้งท่ี 220,000 บารเรลตอวันของบริษัทฯ และจํานวนวันใน

ชวงนั้น 
 

ในการวัดผลการดําเนินงานของบริษัทฯ บริษัทฯ เชื่อวาตามมาตรฐานการบัญชีของไทย เกณฑท่ีใกลเคียงที่สุดที่จะนํามา
ใชวัดกําไรจากการกลั่นข้ันตน (Gross Refining Margin) คือกําไรขั้นตน (Gross Profit)  

ตารางตอไปนี้ไดแสดงรายละเอียดของกําไรจากการกลั่นขั้นตนสําหรับธุรกิจการกลั่นน้ํามันของบริษัทฯ โดยคํานวณ
กําไรจากการกลั่นข้ันตน เฉพาะในสวนของบริษัทฯ ในป 2544  2545 และ 2546 และงวดหกเดือนแรกของป 2547 จากกําไรขั้น
ตนตามงบการเงินตามมาตรฐานการบัญชี 

            หนวย : ลานบาท 

 สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 
งวดหกเดือน 

สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 
 2544 2545 2546 2547 
ยอดขายรวม   -  ราคา ณ โรงกล่ัน ................................................................... 56,999 78,750 115,105 64,296 

-  ภาษีสรรพสามิต .................................................................... 11,217 16,264 22,783 12,454 
- เงินสงเขากองทุนนํ้ามันเชื้อเพลิงและกองทุนอนุรักษ 

พลังงาน............................................................................... 1,766 2,533 4,543  1,938 
ยอดขายขั้นตนท้ังหมด ............................................................................ 69,982 97,547 142,431 78,688 

สวนลดการขาย................................................................................................. (68) (405) (512) (261) 
เงินสงเขากองทุนนํ้ามันเชื้อเพลิงและกองทุนอนุรักษพลังงาน ......................... (1,766) (2,533) (4,543) (1,938) 
เงินชดเชยไดรับจากกองทุนนํ้ามันเชื้อเพลิง ..................................................... 1,026 635 1,951  5,139 

ยอดขายสุทธิ............................................................................................ 69,174 95,244 139,327 81,628 
คาบริการรับจางกลั่นนํ้ามัน .............................................................................. 285 1,163 - - 
ตนทุนขายและบริการ – นํ้ามันดิบและวัตถุดิบอื่น ๆ ........................................ (51,360) (70,849) (102,535) (57,568) 
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            หนวย : ลานบาท 

 สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 
งวดหกเดือน 

สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 
 2544 2545 2546 2547 

 - ภาษีสรรพสามิต ......................................................... (11,217) (16,264) (22,783) (12,454) 
 -  คาไฟฟาและไอน้ํา .................................................... (1,782) (1,845) (1,790) (833) 
 - การเปลี่ยนแปลงในมูลคาสินคาคงคลัง (Product   

Stock Variation) ...................................................... (1,009) 1,018 (640) 137 
 - คาระวางในการขาย ................................................... (44) (23) (14) (7) 
 -  คาธรรมเนียมการใชทอสงนํ้ามันของบจ. ทอสง 

ปโตรเลียมไทย ........................................................ (95) (77) (96) (79) 
 -  คาเส่ือมราคา ............................................................. (4,268) (4,456) (4,461) (2,246) 
 -  คาใชจายพนักงานที่เกี่ยวของกับการผลิต ................. (768) (760) (799) (402) 
 -  คาเชาที่ดิน ................................................................ (176) (182) (195) (98) 
 -  ตนทุนขายและบริการอื่นๆ (1) .................................. (1,059) (1,451) (1,708)  (569) 

ตนทุนขายและบริการรวม ....................................................................... (71,778) (94,889) (135,021)  (74,119) 

กําไรขั้นตน(2) .......................................................................................... (2,319) 1,518 4,306 7,509 
บวก: .................................................................................................................     

คาเสื่อมราคา ................................................................................................ 4,268 4,456 4,461 2,246 
คาใชจายพนักงานที่เก่ียวของกับการผลิต .................................................... 768 760 799 402 
คาเชาที่ดิน.................................................................................................... 176 182 195 98 
ตนทุนขายและบริการอื่นๆ (1) .................................................... 1,059 1,451 1,708 569 
กําไร/(ขาดทุน)จากอัตราแลกเปลี่ยน – เจาหน้ีการคาและอื่น ๆ (3)........... 196 77 233 23 
รายไดอ่ืน-เงินชดเชยภาษี ............................................................................. 79 30 15 19 
กําไรจากการกลั่นขั้นตนในการผลิต............................................................. 4,227 8,474 11,717 10,866 

ปริมาณวัตถุดิบที่ปอนเขาสูกระบวนการผลิต (พันบารเรลตอวัน).. 193 206 228 231 
อัตราแลกเปลี่ยน – เฉลี่ย (บาท/ดอลลารสหรัฐ) (4) ............................ 44.6 43.1 41.6 39.8 
กําไรจากการกลั่นขั้นตน (ดอลลารสหรัฐ/บารเรล)....................................... 1.34 2.61 3.38 6.48 

หมายเหต ุ
(1) รวมถึงคาใชจายในการบํารุงรักษาและคาเบี้ยประกันภัย 
(2) กําไรข้ันตนตามงบการเงินรวมรอบปบัญชีสิ้นสุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม  2544  2545 และ 2546 และรอบหกเดือนสิ้นสุด ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2547  เทา

กับ 63 ลานบาท 3,361 ลานบาท 5,924 ลานบาท และ 8,363 ลานบาท ตามลําดับ 
(3) กําไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยนเฉพาะในสวนของบริษัทฯ สําหรับป 2544  2545 และ 2546 และงวดหกเดือนแรกของป 2547 เทากับ (556) ลาน

บาท 824 ลานบาท 3,025 ลานบาท และ (795) ลานบาท ตามลําดับ ประกอบดวย (ก) กําไรจากอัตราแลกเปล่ียนท่ีเกิดจากการชําระราคาน้ํามันดิบและ 
รายการอื่น ๆ จํานวน 196 ลานบาท 77 ลานบาท 233 ลานบาท และ 23 ลานบาท ตามลําดับ และ (ข) กําไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยนเนื่องมาจาก
บรรดาหนี้เงินกูคางชําระ จํานวน (752) ลานบาท 747 ลานบาท 2,792 ลานบาท และ (818) ลานบาท ตามลําดับ กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนท่ีเกิดจากการ
ชําระราคาน้ํามันและรายการอื่น ๆ มีผลตอกําไรจากการกลั่นข้ันตนเทากับ 0.06 ดอลลารสหรัฐตอบารเรล 0.02 ดอลลารสหรัฐตอบารเรล 0.07 ดอลลาร
สหรัฐตอบารเรล และ 0.01 ดอลลารสหรัฐตอบารเรล ตามลําดับ 

(4) อัตราขายเฉลี่ยรายวัน (Simple Average of the daily Selling Rate) ซึ่งประกาศโดยธนาคารแหงประเทศไทยในชวงท่ีเก่ียวของ 
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ในชวงสามปที่ผานมา บริษัทฯ มีกําไรจากการกลั่นขั้นตนเพิ่มขึ้น โดยมีสาเหตุหลักมาจาก:  
• อุปสงคของผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปที่เพ่ิมขึ้นทําใหกําลังการผลิตสวนเกินของโรงกลั่นน้ํามันในประเทศ

และภูมิภาคเอเชียแปซิฟกลดลง 

• สัดสวนยอดขายในประเทศที่เพิ่มข้ึนของบริษัทฯ ท่ีทําใหบริษัทฯ มีกําไรสูงกวาการสงออกไปขายยังตางประเทศ 
เนื่องจากราคาขายในประเทศเปนราคาเสมอภาคกับการนําเขา (Import Parity Basis) และราคาที่ดีข้ึนเพราะคุณ
ภาพที่สูงกวาเน่ืองจากมีการกําหนดคุณภาพน้ํามันเชื้อเพลิงที่เขมงวดกวา และ 

• การที่ราคาน้ํามันในตลาดจรปรับตัวสูงข้ึนอยางตอเนื่อง สงผลใหบริษัทฯ มีผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปท่ีมีมูล
คาสูงขึ้นเมื่อเทียบกับตนทุนน้ํามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ รวมคาขนสงถึงทาปลายทางที่ใชผลิต  

 
นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังไดดําเนินกิจกรรมเพื่อเพ่ิมกําไรจากการกลั่นข้ันตนดวยการริเริ่มโครงการเพิ่มประสิทธิภาพใน

การจัดการไฮโดรคารบอน (Hydrocarbon Management Review หรือ HMR) ซ่ึงเปนการดําเนินการภายในของบริษัทฯ โดยฝาย
เทคโนโลยี ฝายธุรกิจ ฝายผลิต และหนวยงานภายในอ่ืน ๆ ของบริษัทฯ ตั้งแตป 2543 โดยตอมาไดดําเนินการศึกษารวมกับ SGSI 
ภายใตการสนับสนุนของหนวยงานดังกลาวของบริษัทฯ ตั้งแตเดือนมีนาคม 2546 โครงการ HMR มุงเนนที่มาตรการการเพิ่มกําไร
จากการกลั่นขั้นตนใหสูงที่สุดโดยการคัดเลือกวัตถุดิบในการกลั่นที่ดี การปรับปรุงหนวยการผลิต การปรับการใชไฮโดรคารบอน
ตาง ๆ การปรับปรุงกระบวนการจําหนายและการวางแผน และการหาประโยชนที่ไดจากการรวมดําเนินงาน (Synergy) กับ 
โรงกล่ัน/โรงงานปโตรเคมีที่อยูในบริเวณเดียวกัน บริษัทฯ ยังไดเพิ่มขีดความสามารถ (Upgrade) หนวยผลิตมิกซไซลีนสเพ่ือผลิต
มิกซไซลีนส ซ่ึงเปนผลิตภัณฑที่มีมูลคาในเชิงพาณิชยสูงใหมากข้ึน และไดปรับปรุงการดําเนินงาน รวมท้ังไดเพิ่มขีดความ
สามารถของหนวยแตกโมเลกุลดวยสารเรงปฏิกริยา (Fluidized Catalytic Cracking Unit) ของบริษัทฯ ระหวางการบํารุงรักษา
ระบบครั้งใหญ (Major Turnaround Maintenance) นอกจากนี้ บริษัทฯ ไดเพิ่มกําไรจากการกลั่นขั้นตนดวยการดําเนินการเพื่อ
ประโยชนรวมกัน (Synergistic Activities) กับโรงกลั่นอ่ืนในอุตสาหกรรมเดียวกัน อาทิเชน การรวมกับบมจ. บางจาก โดยได 
ตกลงรวมมือกันในดานการผลิตเพ่ือเพ่ิมคุณคาของผลิตภัณฑท่ีไดจาก ลอง เรสิดิว (Long Residue) ที่บริษัทฯ รับซ้ือจากบมจ. บาง
จาก ซ่ึงปกติบมจ. บางจาก ขายในรูปของน้ํามันเตา เพื่อนํามาผลิตใหไดผลิตภัณฑปโตรเลียมที่มีคุณคาในเชิงพาณิชยสูงโดยผาน
หนวยเปล่ียนแปลงสภาพโมเลกุลในโรงกลั่นของบริษัทฯ และกําไรที่ไดจากการนี้จะนํามาแบงกันระหวางบมจ. บางจาก กับ
บริษัทฯ  

นอกจากนี้ เอสโซไดติดตั้งทอสงน้ํามันเพ่ือเชื่อมตอกับทุนผูกเรือน้ําลึกเพื่อใชรับนํ้ามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ ไปยังโรง
กล่ันของเอสโซ ซ่ึงอยูในบริเวณเดียวกันในป 2544  โดยเอสโซเปนผูลงทุนในการตอเชื่อมทอสงน้ํามันดังกลาวเองทําใหเอสโซ
สามารถใชทุนผูกเรือน้ําลึกของบริษัทฯ เปนอุปกรณรับน้ํามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ เพื่อเปนการประหยัดคาใชจายในการขนสง 
โดย เอสโซจายคาธรรมเนียมในการใชทุนผูกเรือน้ําลึกดังกลาวใหบริษัทฯ นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังสามารถประหยัดคาขนสงนํ้ามัน
ดิบโดยการขนถายสินคานํ้ามันดิบรวมกันกับบริษัท อัลลายแอนซ รีไฟเนอรี่ จํากัด และ บมจ. บางจาก 
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ปจจัยท่ีสงผลกระทบตอผลการดําเนินงานของธุรกิจการกลั่นน้ํามันของบริษัทฯ 
 
ราคาผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูป 

ในประเทศไทย การกําหนดราคาผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปจะอางอิงกับราคาผลิตภัณฑปโตรเลียมประเภทนั้น ๆ ที่
ซ้ือขายในตลาดจรสิงคโปร ซ่ึงถือเปนเกณฑมาตรฐานในการคํานวณราคา ณ โรงกล่ัน ราคาผลิตภัณฑปโตรเลียมในตลาดจร 
สิงคโปรซ่ึงมีการประกาศทุกวันในสกุลเงินดอลลารสหรัฐตอบารเรล (ยกเวนน้ํามันเตาที่กําหนดหนวยเปนดอลลารสหรัฐตอตัน) 
จะสะทอนถึงอุปสงคและอุปทานในภูมิภาค   

โดยทั่วไป การจําหนายผลิตภัณฑปโตรเลียมภายในประเทศจะอางอิงตามหลักการของความเสมอภาคกับการนําเขา ซ่ึง
หมายความวาราคา ณ โรงกล่ันของผลิตภัณฑปโตรเลียมท่ีมีจําหนายในประเทศไทยจะถูกกําหนดโดยอางอิง MOPS บวกกับคาใช
จายในการขนสงผลิตภัณฑน้ันๆ จากประเทศสิงคโปรมายังประเทศไทย เชนคาประกันภัย คาขนสงสินคา อากรขาเขา ความ 
สูญเสียของมวลน้ํามันที่เกิดจากการขนสงสินคาทางทะเล และคาใชจายในการจัดการ นอกจากนี้ ราคาของผลิตภัณฑอาจมีความ
แตกตางกันโดยข้ึนอยูกับคุณภาพน้ํามันเชื้อเพลิงที่อาจถูกกําหนดแตกตางกันใน 2 ประเทศดังกลาว  โดยทั่วไป การกําหนด 
คุณภาพและสวนประกอบของผลิตภัณฑปโตรเลียมของประเทศไทยจะเขมงวดกวาของประเทศสิงคโปร เชน ปริมาณของสารเอ็ม
ทีบีอี (MTBE) กํามะถัน อะโรมาติก และเบนซีน (ตัวอยางเชน คุณภาพของน้ํามันดีเซลในประเทศไทยกําหนดใหมีปริมาณ
กํามะถันไมเกิน 350 สวนในลานสวนในขณะที่ประเทศสิงคโปรกําหนดใหเปน 500 สวนในลานสวน) ราคา ณ โรงกล่ันซ่ึง
กําหนดเปนเงินดอลลารสหรัฐตอบารเรลน้ัน (ยกเวนน้ํามันเตาที่กําหนดหนวยเปนดอลลารสหรัฐตอตัน) จะถูกแปลงใหเปนบาท
ตอลิตรเพื่อวัตถุประสงคในการเรียกเก็บเงิน (Invoicing) โดยใชอัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทตอดอลลารสหรัฐที่เหมาะในขณะนั้น  
ทั้งน้ี บริษัทเรียกเก็บเงินจากลูกคาในราคาขายสงของผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูป ซ่ึงประกอบดวยราคา ณ โรงกลั่นที่อางอิงมา
จาก MOPS  บวกกับภาษีสรรพสามิต ภาษีเทศบาล เงินสงเขากองทุนน้ํามันเชื้อเพลิง และกองทุนอนุรักษพลังงาน และภาษีมูลคา
เพิ่มซ่ึงจัดเก็บโดยรัฐบาล โดยภาระภาษีและเงินสงเขากองทุนตาง ๆ นั้นเปนสวนที่บรรดาโรงกลั่นในประเทศรวมทั้งบริษัทฯ เปน
ผูจัดเก็บแทนรัฐบาล ภาษีและเงินสงเขากองทุนจะถูกสงตอไปยังหนวยงานราชการท่ีรับผิดชอบ สําหรับผูคาสงรายยอยนั้น ตาม
ปกติบริษัทฯ จะกําหนดใหมีการวางหนังสือค้ําประกันที่ออกโดยธนาคาร ตั๋วแลกเงินที่ธนาคารเปนประกัน หรือขอใหจํานําผลิต
ภัณฑนํ้ามันที่ฝากไวท่ีคลังนํ้ามันของบริษัทฯ เพื่อเปนการประกันการชําระเงิน โดยบริษัทฯ กําหนดเงื่อนไขการชําระเงินสําหรับ
ลูกคาทุกประเภทภายใน 19 วันนับจากวันสงมอบผลิตภัณฑ 

การสงออกผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปจะมีการกําหนดราคาตามหลักการของความเสมอภาคกับการสงออก ซ่ึงเปน
ราคาจากตลาดจรสิงคโปรสําหรับผลิตภัณฑนั้น ๆ โดยอางอิงจาก MOPS บวกหรือลบราคาสวนเพิ่มหรือสวนลดที่ข้ึนอยูกับสภาพ
ตลาดและการตอรองกับผูที่จะซื้อผลิตภัณฑ ในการสงออกสินคาแตละครั้ง ราคาของผลิตภัณฑจะกําหนดเปนหนวยดอลลาร
สหรัฐตอบารเรล (ยกเวนน้ํามันเตาที่กําหนดหนวยเปนดอลลารสหรัฐตอตัน) ซ่ึงจะเปนไปตามราคาประมูลหรือราคาที่ตอรองกัน 
หรือตกลงกัน บริษัทฯ จะพยายามจํากัดปริมาณการสงออก เนื่องจากโดยปกติแลว ราคาผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปที่สงออกจะ
ต่ํากวาราคาที่จําหนายในประเทศมากเนื่องจากราคาผลิตภัณฑปโตรเลียมในประเทศจะเปนไปตามหลักความเสมอภาคกับการนํา
เขา   

โดยทั่วไปแลว การสงออกผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปจะจําหนายในราคา FOB ใหกับผูคาเพื่อใหผูคาสามารถนําไป
ขายตอใหแกลูกคาตอไป โดยลูกคาสวนใหญจะอยูในประเทศสิงคโปร เวียดนาม เกาหลีใต จีน และประเทศอื่น ๆ ในทวีปเอเชีย 
การชําระเงินสําหรับการสงออกสวนใหญจะเปนในรูปของเลตเตอรออฟเครดิตที่ออกโดยธนาคาร โดยมีกําหนดการชําระเงิน 
ภายใน 30 วันนับจากวันสงมอบ 
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ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ 
 

ฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทฯ มีความเสี่ยงท่ีเกิดจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศอยูสอง
ลักษณะ ไดแก ความเส่ียงจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน (Transaction Risk) และความเสี่ยงจากการแปลงคาหน้ีสินที่
กําหนดไวในสกุลเงินตราตางประเทศเปนบาทเพื่อรับรูผลกระทบทางบัญชี (Translation Risk) 

 
ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน  (Transaction Risk)  
 
 บริษัทฯ มีรายไดและตนทุนคาวัตถุดิบและเชื้อเพลิงสวนใหญที่คํานวณมาจากราคาที่เปนสกุลเงินดอลลารสหรัฐ ซ่ึงจะ
ถูกแปลงเปนเงินบาทตามอัตราแลกเปลี่ยนท่ีเก่ียวของในชวงวันที่เกิดรายการทางธุรกิจนั้น ๆ ดังนั้น การที่เงินดอลลารสหรัฐ 
ออนคาเมื่อเทียบกับเงินบาทจะทําใหเกิดผลในทางลบตอกําไรข้ันตนของบริษัทฯ ซ่ึงเปนสกุลเงินบาท เพราะทําใหมูลคารายไดเงิน
บาทท่ีแปลงจากราคาที่เปนเงินดอลลารสหรัฐลดลง ในทางตรงกันขาม การออนคาของเงินดอลลารสหรัฐเมื่อเทียบกับเงินบาทจะ
ทําใหเกิดผลในทางบวกตอตนทุนคาวัตถุดิบและพลังงาน เพราะทําใหมูลคาเงินบาทของวัตถุดิบและพลังงานที่แปลงจากราคาที่
เปนเงินดอลลารสหรัฐลดลง  

 สําหรับการจําหนายผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปในประเทศนั้น บริษัทฯ กําหนดราคา ณ โรงกล่ัน โดยแปลงจากราคา
อางอิงที่ระบุเปนดอลลารสหรัฐตอบารเรลหรือดอลลารสหรัฐตอตันใหเปนบาทตอลิตรโดยใชอัตราแลกเปลี่ยนของเงินบาทและ
ดอลลารสหรัฐ ณ วันที่เกี่ยวของและจัดทําใบเรียกเก็บเงิน ดวยเหตุนี้จึงทําใหภาระความเสี่ยงในอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตาง
ประเทศดังกลาวถูกรวมอยูในราคาของผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูป ในสวนของการสงออกนั้นจะกําหนดราคาผลิตภัณฑ
ปโตรเลียมเปนเงินดอลลารสหรัฐ 

ในการดําเนินงานตามปกติ บริษัทฯ จะจัดซ้ือน้ํามันดิบ และวัตถุดิบอ่ืน ๆ ซ่ึงจะมีมูลคากําหนดไวเปนเงินดอลลารสหรัฐ
ในตอนแรก แตจะมีการแปลงเปนเงินบาทเมื่อบริษัทฯ รับมอบน้ํามันดิบ วัตถุดิบ และไดรับใบตราสงเพื่อบันทึกรายการบัญชี 
สินคาคงคลังและบัญชีเจาหนี้การคาเปนเงินบาท อยางไรก็ดี รายการหนี้ที่บริษัทฯ ตองชําระคาน้ํามันดิบและวัตถุดิบตามใบเรียก
เก็บเงินยังคงตองชําระในสกุลเงินดอลลารสหรัฐเมื่อถึงกําหนด บริษัทฯ มีความเสี่ยงจากการทําธุรกรรมแลกเปลี่ยนเงินตราตาง
ประเทศระยะสั้นในสวนที่เก่ียวของกับบัญชีเจาหน้ีการคานํ้ามันดิบ และวัตถุดิบอ่ืน ๆ  โดยปกติจะชําระคาซ้ือสินคาภายใน 30 วัน
นับจากวันที่ระบุในใบตราสง  ดังน้ัน หากอัตราแลกเปลี่ยนระหวางเงินดอลลารสหรัฐและเงินบาท ณ วันท่ีมีการชําระเงินจริง
เปล่ียนแปลงไปจากอัตราแลกเปลี่ยนระหวางวันที่ระบุในใบตราสงและบันทึกไวในบัญชีเจาหน้ีการคา  สวนตางของมูลคาการซื้อ
ที่เปนเงินบาทยอดเจาหน้ีการคาที่เปนเงินบาทจะถูกบันทึกเปนกําไรหรือขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนในงบกําไรขาดทุน  

เนื่องจากการรับรูรายไดที่อิงกับเงินดอลลารสหรัฐของบริษัทฯ จะกระจายไปอยางเทา ๆ กัน ในแตละชวงเวลา แตการ
ชําระเงินคาซ้ือนํ้ามันดิบตองชําระเปนเงินกอนใหญเมื่อถึงกําหนดชําระตามใบเรียกเก็บเงินแตละครั้ง บริษัทฯ พยายามลดความ
เส่ียงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนในระยะสั้นโดยทําสัญญาซื้อขายเงินตราตางประเทศลวงหนา (Forward Contract) ตาม
อัตราแลกเปลี่ยนของเงินบาทและเงินดอลลารสหรัฐ 
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ความเสี่ยงจากการแปลงคาหนี้สินที่กําหนดไวในสกุลเงินตราตางประเทศเปนบาทเพื่อการรับรูผลกระทบทางบัญชี (Translation 
Risk) 

เนื่องจากบริษัทฯ มีรายไดและรายจายอยูในสกุลดอลลารสหรัฐเปนสวนใหญ ดังน้ัน บริษัทฯ พยายามลดความเสี่ยง
ระยะยาวที่เกิดจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนโดยการกูเงินระยะยาวเปนเงินดอลลารสหรัฐใหมากที่สุด อยางไรก็ดี เงินกูที่
อยูในสกุลเงินตราตางประเทศคงเหลือ ณ วันส้ินงวดบัญชีจะถูกแปลงเปนเงินบาทโดยใชอัตราแลกเปลี่ยน ณ วันส้ินงวดบัญชี 
นั้น ๆ เพ่ือแสดงในงบการเงินสําหรับรอบบัญปบัญชีดังกลาว สําหรับป 2546 และงวดหกเดือนแรกของป 2547 ยอดหนี้ของ
บริษัทฯ ประมาณรอยละ 62 และ 72 เปนเงินสกุลดอลลารสหรัฐ รอยละ 35 และ 25 เปนเงินบาท และรอยละ 3 และ 3 เปนเงินเยน
ตามลําดับ ดังน้ัน การออนคาของเงินดอลลารสหรัฐหรือเงินเยนเมื่อเทียบกับเงินบาทจะสงผลใหมูลคาท่ีคิดเปนเงินบาทตามสัญญา
เงินกูท่ีทําเปนเงินดอลลารสหรัฐหรือเงินเยนลดต่ําลง ในทางกลับกันการแข็งคาของเงินดอลลารสหรัฐหรือเงินเยนตอเงินบาท จะ
สงผลใหมูลคาหนี้ที่คิดเปนเงินบาทสูงขึ้น กําไรหรือขาดทุนจากการแปลงคาเงินของหน้ีเงินกู รวมถึงหน้ีสินอ่ืน ๆ ที่เปนสกุลเงิน
ตราตางประเทศของบริษัทฯ จะบันทึกเปนกําไรหรือขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนในงบกําไรขาดทุน โดยกําไรจากการแปลงอัตรา
แลกเปลี่ยนตองเสียภาษีเงินไดนิติบุคคลในปท่ีมีเงินไดนั้น ในขณะที่ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนสามารถยกไปหักจากกําไรที่ตอง
เสียภาษีไดเปนระยะเวลาไมเกินหาป 

ผลกระทบจากความผันผวนของราคาน้ํามัน  
 

จากขอมูลในอดีตแสดงใหเห็นวาตนทุนของคาน้ํามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ และราคาของผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูป
มีความผันผวนมาก บริษัทฯ และโรงกล่ันรายอื่นตางตองประสบกับภาวะกําไรหรือขาดทุนในสินคาคงคลังเนื่องจากความผันผวน
ของราคาของน้ํามันดิบและผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูป ดังนั้นกําไรและกระแสเงินสดจากการประกอบการของบริษัทฯ จะได
รับผลกระทบอยางมากจากทิศทางและการเปลี่ยนแปลงราคาผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปและตนทุนคานํ้ามันดิบ และวัตถุดิบ
อ่ืน ๆ ที่รวมตนทุนขนสงถึงทาปลายทาง ถึงแมวายอดขายสุทธิของบริษัทฯ จะผันผวนอยางมีนัยสําคัญตามความเคลื่อนไหวของ
ราคาน้ํามันดิบ แตความผันผวนของราคาไมไดสงผลกระทบโดยตรงตอกําไรสุทธิของบริษัทฯ ในระยะยาวแตอยางใด ผลกระทบ
จากการเปลี่ยนแปลงของราคาน้ํามันดิบที่มีตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ จะมาจากปจจัยที่วาราคาของผลิตภัณฑปโตรเลียม
สําเร็จรูปจะปรับตัวไดสอดคลองกับการเปลี่ยนแปลงของราคาน้ํามันดิบไดหรือไมและรวดเร็วเพียงใด  

เนื่องจากหนาที่การเก็บสํารองน้ํามันดิบตามกฎหมายและการเก็บสํารองในเชิงพาณิชยทําใหบริษัทฯ มีการเก็บสํารอง 
น้ํามันดิบ วัตถุดิบ และผลิตภัณฑนํ้ามันอ่ืน ๆ ในปริมาณระหวาง 7.5 – 8.0 ลานบารเรล ดวยเหตุดังกลาว ผลการดําเนินงานของ
บริษัทฯ จึงไดรับผลกระทบจากความผันผวนของราคาตลาดของน้ํามันดิบ วัตถุดิบอ่ืน ๆ และผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูป  
ในกรณีท่ีน้ํามันดิบ และผลิตภัณฑสําเร็จรูปมีการปรับราคาขึ้นพรอมกัน กําไรขั้นตนของบริษัทฯ จะไดรับผลกระทบในเชิงบวก
เพราะบริษัทฯ คํานวณกําไรข้ันตนจากสวนตางระหวางยอดขายสุทธิ (คํานวณ ณ เวลาที่ขายดวยราคาผลิตภัณฑที่กลั่นซ่ึงไดมีการ
ปรับราคาข้ึนแลว) หักดวยตนทุนในการขาย (คํานวณตามราคาซื้อนํ้ามันดิบซ่ึงจะกระทํากอนการขายผลิตภัณฑน้ํามันจริงที่มีราคา
ที่ต่ํากวา) ดังนั้น กําไรข้ันตนสวนหนึ่งที่บริษัทฯ ไดรับในชวงท่ีมีการปรับราคาขึ้นอาจเปนผลมาจากกําไรจากสินคาคงคลัง (Stock 
Gain) หรือการปรับตัวข้ึนของราคาอยางมีนัยสําคัญในชวงเวลาระหวางที่บริษัทฯ ซ้ือนํ้ามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ  และกอนหนาที่
บริษัทฯ ขายผลิตภัณฑสําเร็จรูปที่กลั่นมาจากน้ํามันดิบและวัตถุดิบดังกลาวก็ได อยางไรก็ดี ในชวงท่ีน้ํามันดิบมีราคาสูงขึ้น  
ตนทุนของการจัดหาน้ํามันดิบเขามาเพิ่มเติมน้ํามันดิบที่นําไปกลั่นก็มักเพ่ิมขึ้น ทําใหความตองการเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทฯ  
เพ่ิมขึ้นดวย โดยท่ัวไป ในกรณีท่ีผลิตภัณฑสําเร็จรูปมีราคาสูงขึ้น บริษัทฯ จะมีความตองการเงินทุนหมุนเวียนเพ่ิมขึ้นเนื่องจาก
ราคาน้ํามันดิบที่สูงข้ึนเร็วกวาและมากกวาผลประโยชนท่ีไดรับจากกําไรจากการกลั่นขั้นตนซ่ึงอาจเพิ่มข้ึนเนื่องจากการขาย 
ผลิตภัณฑสําเร็จรูปไดในราคาที่สูงข้ึน นอกจากนั้น กําไรจากการกลั่นข้ันตนของบริษัทฯ อาจลดลงในชวงเวลาที่ราคาน้ํามันดิบ
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ปรับตัวข้ึน ทั้งน้ี ข้ึนอยูกับอัตราและระยะเวลาที่น้ํามันดิบมีราคาสูงข้ึน เทียบกับอัตราการปรับตัวเพ่ิมของราคาผลิตภัณฑ
ปโตรเลียมสําเร็จรูป สําหรับในชวงเวลาที่ราคานํ้ามันดิบปรับตัวลดลง โดยท่ัวไปแลวบริษัทฯ จะไดรับผลกระทบในทางตรงกัน
ขาม  

การกําหนดราคาผลิตภัณฑของปโตรเลียมของรัฐบาล 
 

รัฐบาลไทยไดควบคุมราคาขายของกาซปโตรเลียมเหลว ซ่ึงสวนใหญแลวใชเปนกาซหุงตมในครัวเรือน รัฐบาลจึงไดเขา
ควบคุมราคาจําหนายกาซปโตรเลียมเหลวของผูผลิตกาซปโตรเลียมเหลวรวมทั้งโรงกล่ันเชนบริษัทฯ และโรงแยกกาซของบมจ. 
ปตท. โดยใหขายกาซปโตรเลียมเหลวตามราคาที่รัฐบาลกําหนดซึ่งมีการอางอิงตามราคาของ Saudi Aramco Contract Price หรือ 
CP ในปจจุบัน ราคาที่รัฐบาลกําหนดเปนราคามาตรฐานเทากับราคา CP ลบ 16 ดอลลารสหรัฐตอตัน ซ่ึงตองไมต่ํากวา 185 
ดอลลารสหรัฐตอตันและไมสูงกวา 315 ดอลลารสหรัฐตอตัน ราคาดังกลาวซ่ึงถูกกําหนดเปนดอลลารสหรัฐตอตันจะถูกแปลง
เปนราคา ณ โรงกลั่นที่เปนบาทตอกิโลกรัมโดยใชอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราสกุลดอลลารสหรัฐตอบาท ราคาขายสงหนาโรงกลั่น
จะหมายถึงราคากาซปโตรเลียมเหลว ณ โรงกลั่นรวมภาษีสรรพสามิต ภาษีเทศบาล และภาษีมูลคาเพ่ิม โดยถาราคาที่รัฐบาล 
ควบคุมนั้นสูงกวาราคากาซปโตรเลียมเหลว ณ โรงกลั่นรวมกับภาษีท่ีเก่ียวของ ราคาสวนเกินจะถูกสงเขากองทุนน้ํามันเชื้อเพลิง 
แตถาราคาที่ควบคุมน้ันต่ํากวาราคากาซปโตรเลียมเหลว ณ โรงกล่ันบวกภาษีที่เกี่ยวของ ผูผลิตกาซปโตรเลียมเหลวจะไดรับการ
ชดเชยจากกองทุนน้ํามันเชื้อเพลิง หากกองทุนนํ้ามันเชื้อเพลิงมีเงินกองทุนเพียงพอในการชําระเงิน อยางไรก็ดี กองทุนนํ้ามันเชื้อ
เพลิงไมมีกําหนดเวลาที่ชัดเจนในการจายเงินชดเชยดังกลาว ในบางครั้ง การควบคุมราคาดังกลาวอาจสงผลใหรัฐตองทําการชด
เชยเปนเงินจํานวนมากและทําใหกองทุนน้ํามันเชื้อเพลิงเปนลูกหน้ีของผูผลิตกาซปโตรเลียมเหลว  อยางไรก็ดี กองทุนน้ํามันเชื้อ
เพลิงจะไมจายดอกเบี้ยในเงินที่คางชําระดังกลาว  ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2547 ยอดลูกหนี้ท่ีคางชําระของบริษัทฯ โดยกองทุนนํ้ามัน
เชื้อเพลิงในสวนของกาซปโตรเลียมเหลวมีจํานวน 440 ลานบาท โดยยอดหนี้ที่กองทุนนํ้ามันเชื้อเพลิงคางชําระนานที่สุดเปนยอด
หน้ีตั้งแตเดือนพฤศจิกายน 2546 
 

ตั้งแตเดือนมกราคม 2547 รัฐบาลไดเริ่มควบคุมราคาขายปลีกและราคาขายสงหนาโรงกลั่นของน้ํามันเบนซินไรสาร
ตะก่ัว และนํ้ามันดีเซล โดยมีการประกาศราคาขายของผลิตภัณฑเหลานี้เปนครั้งคราวไป และจะมีการจายเงินชดเชยโดยกองทุน
น้ํามันเชื้อเพลิงเพ่ือใหราคา ณ โรงกลั่น ซ่ึงดูแลโดยรัฐบาล สอดคลองกับราคาควบคุมในระดับที่ตองการ  แตกองทุนน้ํามันเชื้อ
เพลิงตกลงจะจายเงินชดเชยใหแกผูผลิตภายในวันท่ี 7 ของเดือนที่สองนับจากวันสุดทายของเดือนที่มีการขาย  ณ วันที่ 30 
มิถุนายน 2547 บริษัทฯ มียอดหนี้คางชําระภายใตโครงการควบคุมราคาน้ํามันเบนซินไรสารตะก ั่ว และนํ้ามันดีเซลจากรัฐบาล
จํานวน 1,943 ลานบาท  
 
ปจจัยอ่ืนๆ 
 

วัตถุดิบที่ปอนเขาสูกระบวนการผลิต  

 โรงกลั่นของบริษัทฯ ไดรับการออกแบบและสรางใหมีหนวยเปลี่ยนแปลงสภาพโมเลกุลน้ํามันเชื้อเพลิงหลายชนิด 
ทําใหบริษัทฯ สามารถกลั่นน้ํามันเชื้อเพลิงเครื่องบิน และน้ํามันดีเซล ใหไดสัดสวนสูงที่สุด ซ่ึงนํ้ามันดีเซลเปนเชื้อเพลิงหลักของ
ประเทศ ดังน้ัน สัดสวนผลิตภัณฑของบริษัทฯ จึงสอดคลองกับความตองการผลิตภัณฑปโตรเลียมประเภทตางๆ ภายในประเทศ 
จึงทําใหบริษัทฯ สามารถใชประโยชนจากวัตถุดิบที่ปอนเขาสูกระบวนการผลิตไดเต็มที่ และสามารถจําหนายสินคาในตลาดใน
ประเทศซึ่งมักมีกําไรมากกวาการสงออกไดในปริมาณมากขึ้น นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังมีความยืดหยุนในการปรับแตงสวนผสมของ
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ผลิตภัณฑปโตรเลียมประเภทตาง ๆ ที่ผลิตใหไดคุณภาพไดตามมาตรฐานของตลาดภายในประเทศเปนครั้งคราว จึงทําใหบริษัทมี
โอกาสไดรับกําไรจากการกลั่นขั้นตนที่สูงข้ึน 
 

การจัดหาวัตถุดิบ  
 
 บริษัทฯ ซ้ือน้ํามันดิบจากแหลงในตางประเทศเปนสวนใหญ และบางสวนเปนแหลงในประเทศภายใตสัญญาซื้อขายมี
กําหนดเวลา และการซื้อในราคาตลาดจร ซ่ึงทําใหบริษัทฯ มีความคลองตัวในการจัดหาน้ํามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ ในงวดหก
เดือนแรกของป 2547 บริษัทฯ นําเขานํ้ามันดิบประมาณรอยละ 80 ของมูลคาน้ํามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ ทั้งหมดที่บริษัทฯ ใช ซ่ึง
สวนใหญมาจากประเทศในภูมิภาคตะวันออกกลาง เชน สหรัฐอาหรับเอมิเรตส โอมาน และเยเมน และบางสวนจากประเทศใน
ภูมิภาคเอเชียตะวันออก (Far East) เชน บรูไน และมาเลเซีย นอกจากนี้ โรงกล่ันน้ํามันของบริษัทฯ มีกระบวนการกลั่นน้ํามันดิบที่
สามารถกลั่นน้ํามันดิบที่หลากหลาย บริษัทฯ เคยนําเขานํ้ามันดิบบางสวนจากประเทศในภูมิภาคแอฟริกาตะวันตก เชน ประเทศ
ไนจีเรีย แองโกลา และ กินี ซ่ึงชวยลดความเสี่ยงในดานการจัดหาน้ํามันดิบของบริษัทฯ ในชวงหกเดือนแรกของป 2547 บริษัทฯ 
มีการจัดหาวัตถุดิบจากแหลงในประเทศประมาณรอยละ 20 ของมูลคาที่ซ้ือโดยบริษัทฯ ตองการจัดซ้ือนํ้ามันดิบและวัตถุดิบจาก
แหลงในประเทศใหไดมากที่สุด เนื่องจากมีลักษณะและคุณภาพที่เหมาะสมกวาในการกลั่น และมีคาขนสงที่ต่ํากวาบริษัทฯ  
ไดเขาทําสัญญา POCSA กับบมจ. ปตท. ทําใหบริษัทฯ สามารถซื้อน้ํามันดิบและวัตถุดิบจากทั้งแหลงในประเทศและตางประเทศ
ไดในจํานวนที่เพียงพอกับความตองการ ทั้งนี้ ตามสัญญา POCSA นั้น  บมจ. ปตท. ตกลงท่ีจะจําหนาย และบริษัทฯ ตกลงที่จะซื้อ
ขายนํ้ามันดิบและวัตถุดิบในราคาตลาดเพื่อการผลิตผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปในจํานวนอยางนอยรอยละ 49.99 ของกําลัง 
การกลั่นของบริษัทฯ  โดยอยูภายใตเงื่อนไขและขอกําหนดตามสัญญา POCSA บมจ. ปตท. มีสิทธิพิเศษที่จะจําหนายน้ํามันดิบ
และวัตถุดิบในราคาตลาดเพื่อการผลิตผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปกอนผูจัดหารายอื่นเปนจํานวนสูงสุดรอยละ 100 ของกําลัง
การกลั่นของบริษัทฯ โดยเปนไปภายใตเง่ือนไขและขอกําหนดของสัญญา POCSA โดยท่ัวไปแลวบริษัทฯ ไดรับเครดิตชําระเงิน
ทางการคาภายใน 30 วันจาก บมจ. ปตท. เวนแตบริษัทฯ จะขอใหมีการเปลี่ยนแปลงเงื่อนไขในการชําระเงินและบมจ. ปตท. ให
ความเห็นชอบ นอกจากนี้ บมจ. ปตท และบริษัทฯ ยังไดเขาทําความตกลงในการที่บริษัทฯ จะใหบริการรับจางกลั่นนํ้ามันใหแก 
บมจ. ปตท. โดยหากบริษัท ฯ รองขอ บมจ. ปตท. จะจัดหาน้ํามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ ตามที่บริษัทฯ กําหนดเพื่อนํามากลั่นที่ 
โรงกลั่นของบริษัทฯ  

โครงสรางคาใชจายในการดําเนินงาน  
 

คาใชจายในการดําเนินงานของบริษัทฯ มีความสําคัญตอความสามารถในการทํากําไรของบริษัทฯ คาใชจายในการ
ดําเนินงานรวมถึงคาใชจายเกี่ยวกับการใชกําลังการกลั่น คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน คาบํารุงรักษาเครื่องจักร การปฎิบัติตาม
กฎหมายสิ่งแวดลอม คาที่ปรึกษาทางเทคนิค และคาเบ้ียประกันภัย นอกจากนี้ ยังมีปจจัยอ่ืนที่มีผลกระทบตอผลการดําเนินงาน
ของบริษัทฯ เชน ความปลอดภัย ความมีเสถียรภาพ (Reliability) ในการกลั่น และการปฎิบัติตามกฎหมายสิ่งแวดลอม โดยปกติ
แลวการหยุดเดินเครื่องนอกกําหนดการ (Unplanned Downtime) จะสงผลใหระดับการผลิตและยอดจําหนายลดนอยลง ทําให 
คาใชจายในการบํารุงรักษาสูงข้ึน และทําใหเงินทุนหมุนเวียนและสินคาคงเหลือเพ่ิมขึ้นเปนการชั่วคราว สวนผลกระทบทางการ
เงินของการหยุดเดินเครื่องท่ีมีการวางแผนเอาไว เชนการบํารุงรักษาครั้งใหญสามารถควบคุมใหอยูระดับต่ําไดถามีการวางแผนที่ดี
โดยคํานึงถึงปจจัยตาง ๆ เชน การคาดคะเนกําไรจากการกลั่น และปริมาณความตองการผลิตภัณฑดังกลาว ความพรอมของ
ทรัพยากรที่จําเปนในการบํารุงรักษา และความเพียงพอของนํ้ามันดิบและวัตถุดิบอ่ืนๆ 
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ปจจัยท่ีมีผลตอผลการดําเนินงานของธุรกิจอื่น ๆ  
 

ตนทุนเชื้อเพลิง 
 

ตนทุนผันแปรที่สําคัญของบริษัทฯ นอกเหนือจากคาน้ํามันดิบและวัตถุดิบอ่ืนๆ คือ ตนทุนคาเชื้อเพลิงซ่ึงเปนตนทุน
หลักของโรงไฟฟาของบริษัทฯ  ตัวชี้วัดท่ีสําคัญท่ีสุดของตนทุนเชื้อเพลิงคือ ราคาของกาซธรรมชาติ ทั้งนี้ บมจ. ปตท. เปนผูจัดหา
และผูจัดจําหนายกาซธรรมชาติรายเดียวในประเทศไทย โดย บมจ. ปตท. สงมอบกาซธรรมชาติใหแกบริษัทฯ บจ. ไทยออยล 
เพาเวอร และบจ. ผลิตไฟฟาอิสระ ผานทางระบบทอสงกาซ 
 

ความเคลื่อนไหวของราคาเชื้อเพลิง 
 

ราคาน้ํามันท่ีสูงมีผลกระทบโดยตรงตอตนทุนของเชื้อเพลิงหลัก (กาซธรรมชาติ) และเชื้อเพลิงสํารอง (น้ํามันดีเซล) 
ของโรงไฟฟา ราคาของกาซธรรมชาติและน้ํามันดีเซลข้ึนอยูกับการเคลื่อนไหวของราคาน้ํามันดิบเน่ืองจากเชื้อเพลิงทั้งสอง
ประเภทเปนเชื้อเพลิงท่ีทดแทนกันไดสําหรับธุรกิจผลิตไฟฟา อยางไรก็ดี ความเคลื่อนไหวของราคาน้ํามันมีผลกระทบนอยมาก
ตอผลการดําเนินงานธุรกิจผลิตไฟฟาของบริษัทฯ เพราะตามสัญญาซื้อไฟฟาของบจ. ไทยออยลเพาเวอร และของบจ. ผลิตไฟฟา
อิสระกําหนดใหราคาเชื้อเพลิงถูกรวมอยูในคาไฟฟาที่ขายใหกับ กฟผ. และลูกคารายอ่ืน 
 

ความมีเสถียรภาพของโรงไฟฟา 
 

รายไดจากโรงไฟฟาของบริษัทฯ ข้ึนอยูกับความมีเสถียรภาพ (Reliability) ของโรงไฟฟา และความพรอม (Availability) 
ในการจายไฟฟาเพื่อขายใหแกกฟผ. ตามสัญญาซื้อขายไฟฟา รวมท้ังการขายใหแกลูกคาอุตสาหกรรม เชนบจ. ไทยพาราไซลีน  
บมจ. ไทยลูบเบส และบริษัทฯ ทั้งนี้ บจ. ไทยออยลเพาเวอร และ บจ. ผลิตไฟฟาอิสระอาจตองเสียคาปรับตามสัญญา หากมีการ
หยุดเดินเครื่องนอกกําหนดการ (Unplanned Outage) และในกรณีของบจ. ไทยออยลเพาเวอร หากเกิดเหตุการณดังกลาวขึ้น  
บจ. ไทยออยลเพาเวอร จะไดรับไฟฟาสํารองจากกฟผ. ตามขอตกลงเรื่องการจัดหาไฟฟาสํารองกับ กฟผ.  

ความมีเสถียรภาพในการจัดหากาซธรรมชาติ 
 

ความมีเสถียรภาพในการจัดหากาซธรรมชาติเปนปจจัยสําคัญที่มีผลตอผลการดําเนินงานของธุรกิจผลิตไฟฟา  
โดยโรงไฟฟาของบริษัทฯ ไดรับการออกแบบมาใหใชกาซธรรมชาติท่ีจัดหาใหโดยบมจ. ปตท.  ดังนั้น เพื่อเปนหลักประกันการ
สงมอบกาซธรรมชาติอยางตอเนื่อง บจ. ไทยออยลเพาเวอร และบจ. ผลิตไฟฟาอิสระไดเขาทําสัญญาซื้อขายกาซธรรมชาติกับ 
บมจ. ปตท. เปนเวลา 25 ป  หากเกิดเหตุการณที่ไมสามารถจัดหากาซธรรมชาติไดในชวงระยะเวลาใดเวลาหนึ่ง กฟผ. ซ่ึงเปน 
ลูกคารายเดียวของบจ. ผลิตไฟฟาอิสระจะมีสิทธิตามสัญญาซื้อขายไฟฟาท่ีจะขอให บจ. ผลิตไฟฟาอิสระ ใชนํ้ามันดีเซลเปน 
พลังงานสํารองและ กฟผ. จะชําระคาพลังงานที่เพ่ิมข้ึนใหแก บจ. ผลิตไฟฟาอิสระตามสูตรคํานวณที่กําหนดในสัญญาซื้อขาย 
ไฟฟา  ทั้งน้ี การใชน้ํามันดีเซลเปนเชื้อเพลิงอาจทําใหประสิทธิภาพของโรงไฟฟาลดลงและมีตนทุนการบํารุงรักษาที่สูงขึ้น  
แตเน่ืองจากโดยปกติแลวราคาของน้ํามันดีเซลจะสูงกวาราคาของกาซธรรมชาติ ดังนั้น กฟผ.จึงกําหนดใหบจ. ผลิตไฟฟาอิสระ 
เดินเครื่องโรงไฟฟาโดยใชน้ํามันดีเซลเฉพาะในกรณีที่มีความจําเปนเทานั้น และในกรณีดังกลาว กฟผ. จะตองจายสวนเพิ่มจาก 
คาพลังงานตามสูตรท่ีอิงกับราคาน้ํามันดีเซลที่กําหนดไวในสัญญาซื้อขายไฟฟาเพ่ือชดเชยสวนที่บริษัทตองรับภาระดวย ถาบจ. 
ไทยออยลเพาเวอรมีกาซธรรมชาติไมเพียงพอ บจ. ไทยออยลเพาเวอร อาจใชน้ํามันดีเซลแทนในการผลิตไฟฟาใหกับกฟผ. ซ่ึงเปน
ลูกคาหลักของบจ. ไทยออยลเพาเวอร เพ่ือหลีกเลี่ยงการเสียคาปรับภายใตสัญญาซื้อขายไฟฟาและรับคาชดเชยจากบมจ. ปตท. 
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จากการจัดหากาซธรรมชาติไมเพียงพอในจํานวนที่เทากับตนทุนที่เกิดจากการผลิตไฟฟาใหกับกฟผ. เวนแตจะเกิดจากเหตุสุดวิสัย 
บจ. ไทยออยลเพาเวอรอาจรวมตนทุนที่เพิ่มข้ึนจากการใชน้ํามันดีเซลไวในราคาไฟฟาท่ีขายใหกับลูกคาอันไดแก บจ. ไทยพารา
ไซลีน บมจ. ไทยลูบเบส และบริษัทฯ ภายใตเงื่อนไขที่กําหนด รวมทั้งการปรับคาไฟฟาตามสูตรการปรับคาไฟฟาโดยอัตโนมัติ 
(Ft) ซ่ึงปกติจะมีการปรับทุก 4 เดือน   

 
ความพรอมในการจัดหาน้ํา 

 
นํ้าเปนองคประกอบสําคัญอีกองคประกอบหนึ่งของตนทุนผันแปรของโรงไฟฟา   บจ. ไทยออยลเพาเวอรใชนํ้าจาก

หนวยกล่ันนํ้าทะเลเปนน้ําจืด (Seawater Desalination Unit) และน้ําที่มีแรธาตุต่ํามาก (Demineralized Water) ที่บริษัทฯ เปน 
ผูจัดหาใหประมาณปละ 7-8 แสนตัน บจ. ผลิตไฟฟาอิสระ ใชน้ําดิบที่ บริษัท จัดการและพัฒนาทรัพยากรน้ําภาคตะวันออก จํากัด 
(มหาชน) ขายใหประมาณปละ 7 ลานตัน บริษัทฯ และบจ. ผลิตไฟฟาอิสระ ไดทําสัญญาซื้อขายน้ําระยะยาวเพื่อเปนหลักประกัน
วาจะสามารถจัดหาน้ําได นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังมีหนวยกล่ันนํ้าทะเลเปนนํ้าจืด (Seawater Desalination Unit) ซ่ึงทําใหบริษัทฯ 
สามารถใชนํ้าทะเลแทนไดในกรณีที่เกิดภาวะขาดแคลนน้ําดิบ และยังมีสัญญาในการจัดหาน้ํากับผูขายน้ํารายอ่ืน ๆ อีก 
 

ตลาดการขนสงทางเรือในภูมิภาคและความเพียงพอของเรือ 
 

ปจจัยที่มีผลกระทบตอการขนสงทางเรือในประเทศ ซ่ึงรวมถึงธุรกิจของบจ. ไทยออยลมารีนดวย ไดแก จํานวนเรือ 
ขนสงน้ํามันและผลิตภัณฑปโตรเคมี สภาพเศรษฐกิจโดยรวม ปริมาณของธุรกรรมการคา และความตองการของลูกคาในการ 
ขนสงน้ํามันและผลิตภัณฑปโตรเคมี 

 
12.3 คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงาน 

12.3.1 ภาพรวม 
 
 บริษัทฯ ประกอบกิจการกลั่นน้ํามันปโตรเลียมและจําหนายผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูป โดยเปนเจาของและเปน 
ผูประกอบกิจการโรงกลั่นน้ํามันแบบเดี่ยว (Single - Site) ที่ใหญที่สุดในประเทศ ซ่ึงเปนโรงกลั่นที่มีกระบวนการกลั่นแบบ 
คอมเพล็กซ (Complex Refinery) ที่สุดแหงหนึ่งในภูมิภาคเอเซียแปซิฟก โดยมีกําลังการกลั่นนํ้ามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ ประมาณ 
220,000 บารเรลตอวัน คิดเปนประมาณรอยละ 21 ของกําลังการกลั่นท้ังหมดในประเทศ นอกจากธุรกิจการกลั่นนํ้ามันแลว 
บริษัทฯ ยังประกอบธุรกิจอุตสาหกรรมผลิตไฟฟาโดยการลงทุนผานบจ. ไทยออยลเพาเวอร ซ่ึงบริษัทฯ ถือหุนรอยละ 55 และบจ. 
ผลิตไฟฟาอิสระ ซ่ึงบจ. ไทยออยลเพาเวอรถือหุนรอยละ 56 นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังประกอบธุรกิจผลิตผลิตภัณฑปโตรเคมีโดย
การลงทุนผาน  บจ . ไทยพาราไซลีน  ซ่ึงบริษัทฯ  ถือหุนอยูรอยละ 20 ธุรกิจผลิตน้ํ ามันหลอล่ืนพื้นฐานโดยลงทุนผาน 
บมจ. ไทยลูบเบส ซ่ึงบริษัทฯ ถือหุนอยูรอยละ 13 และธุรกิจขนสงน้ํามันและผลิตภัณฑปโตรเคมีตาง ๆ ซ่ึงประกอบดวยการลงทุน
ผานบจ. ไทยออยลมารีน ซ่ึงบริษัทฯ เปนผูถือหุนทั้งหมดแตเพียงผูเดียว และผานบจ. ทอสงปโตรเลียมไทย ซ่ึงบริษัทฯ ถือหุนอยู 
รอยละ 9  อยางไรก็ตาม บริษัทฯ กําหนดใหการกลั่นน้ํามันเปนธุรกิจหลักของบริษัทฯ ในป 2544  2545 และ 2546 และงวดหก
เดือนแรกของป 2547 ธุรกิจการกลั่นน้ํามันของบริษัทฯ ทํากําไรสุทธิคิดเปนรอยละ (13)  รอยละ 36 รอยละ 92 และรอยละ 102 
ของกําไรสุทธิทั้งหมดของบริษัทฯ ตามลําดับ สวนธุรกิจผลิตไฟฟาของบริษัทฯ  ทํากําไรสุทธิคิดเปนรอยละ115 รอยละ 65  
รอยละ 9 และรอยละ 1 ของกําไรสุทธิทั้งหมดของบริษัทฯ ตามลําดับ และธุรกิจอ่ืน ๆ ของบริษัทฯ ทํากําไรสุทธิคิดเปนรอยละ  (2) 
รอยละ (1) รอยละ (1) และรอยละ (3)  ของกําไรสุทธิทั้งหมดของบริษัทฯ ตามลําดับ  
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ยอดขายสุทธิ 
 

โดยทั่วไป บริษัทฯ จะบันทึกการขายเมื่อบริษัทฯ สงมอบผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปใหแกลูกคา โดยจะถือวามีการ
สงมอบเกิดขึ้นเมื่อมีการขนถายสินคาลงเรือบรรทุกน้ํามัน (ตามวันท่ีระบุในใบตราสง – Bill of Lading) หรือรถบรรทุกนํ้ามัน 
หรือสงผานทอสงนํ้ามันใหแกลูกคา สําหรับลูกคาในประเทศ บริษัทฯ จําหนายผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปใหกับบริษัทน้ํามัน
ขนาดใหญ 3 รายประกอบดวย บมจ. ปตท. เชลล คาลเท็กซ และผูคาสงน้ํามันอ่ืนอีกหลายรายรวมท้ังบริษัทที่เกี่ยวของ โดยในป 
2546 บริษัทฯ จําหนายผลิตภัณฑเปนมูลคาประมาณรอยละ 92 ของผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปในตลาดภายในประเทศ โดย
รอยละ 45 จําหนายให บมจ. ปตท. รอยละ 15 จําหนายใหเชลล รอยละ 3 จําหนายใหคาลเท็กซ รอยละ 24 จําหนายใหแกผูคา 
น้ํามันรายอื่น และรอยละ 5 เปนการจําหนายใหแกบจ. ไทยพาราไซลีน และสวนท่ีเหลืออีกรอยละ 8 สงออกไปยังประเทศอื่น ๆ 
ในภูมิภาคเอเชีย ในงวดหกเดือนแรกของป 2547 บริษัทฯ จําหนายผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปในตลาดในประเทศประมาณ 
รอยละ 91 ของมูลคารวม โดยรอยละ 47 จําหนายให บมจ. ปตท. รอยละ 11 จําหนายใหเชลล รอยละ 2 จําหนายใหคาลเท็กซ และ
รอยละ 27 จําหนายใหผูคาน้ํ ามันรายอ่ืน  รอยละ 4 เปนการขายใหบริษัทท่ีเก่ียวของ และสงออกสวนที่ เหลือรอยละ 9  
ไปยังประเทศอื่น ๆ ในภูมิภาคเอเชีย  

 ตารางแสดงยอดขายสุทธิของผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปในป 2544 2545 และ 2546 และสําหรับงวดหกเดือนแรก
ของป 2547 
 หนวย:ลานบาท 
  

รอบปบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม   
งวดหกเดือนสิ้นสุด 
วันที่ 30 มิถุนายน 

 2544 2545 2546 2547 
  
กาซปโตรเลียมเหลว...........................................  2,993 3,622 4,627 2,609 
เบนซินไรสารตะกั่ว ...........................................  15,763 22,942 35,182 22,778 
นํ้ามันเชื้อเพลิงเครื่องบิน / นํ้ามันกาด ................  10,467 13,356 18,073 9,596 
นํ้ามันดีเซลหมุนชา / นํ้ามันดีเซลหมุนเร็ว..........  31,045 43,068 61,784 36,216 
นํ้ามันเตา ............................................................  3,724 5,943 9,729 5,250 
มิกซไซลีนส ......................................................  4,601 5,236 7,226 4,842 
ลอง เรสิดิว .........................................................  - - 1,361 - 
Isomerate / Reformate ......................................  269 760 1,068 264 
กํามะถัน .............................................................  56 70 146 73 
ยางมะตอย (1) ......................................................  256 247 131 - 

รวม (2) ....................................................  69,174 95,244 139,327 81,628 

หมายเหตุ: 
(1) ไมมีการผลิตลอง เรสิดิวตั้งแตเดือนมิถุนายน 2546 
(2) รวมภาษีสรรพสามิต และภาษีเทศบาล 

 
บจ. ไทยออยลเพาเวอรประกอบกิจการผลิตไฟฟาจากโรงไฟฟาพลังความรอนรวมแบบโคเจนเนอเรชั่นโดยใช 

กาซธรรมชาติเปนเชื้อเพลิง (Combined-Cycle Co-Generation Power Plant) ดวยกําลังการผลิตไฟฟา 118 เมกะวัตต และไอน้ํา 168 
ตันตอชั่วโมง โดยบจ. ไทยออยลเพาเวอรจําหนายไฟฟาใหแก กฟผ. จํานวน 41 เมกะวัตต และจําหนายไฟฟาสวนที่เหลือและ 
ไอน้ําใหแกบริษัทฯ  บจ.ไทยพาราไซลีน และบมจ. ไทยลูบเบส ทั้งน้ี ในงวดหกเดือนแรกของป 2547 รายไดรอยละ 79 ของยอด
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ขายสุทธิของบจ. ไทยออยลเพาเวอรมาจากการจําหนายไฟฟาและไอน้ําใหแก บมจ. ไทยลูบเบส  บจ. ไทยพาราไซลีน และบริษัทฯ 
ภายใตสัญญาซื้อขายไฟฟาและไอน้ําระยะยาว รายไดจากการดําเนินงานที่เหลือของบจ. ไทยออยลเพาเวอร มาจากการจําหนาย 
ไฟฟาให กฟผ.ตามสัญญาซื้อไฟฟามีกําหนดระยะเวลา 25 ป รายไดจากการจําหนายไฟฟาของบจ. ไทยออยลเพาเวอร ไดรับการ
ประกันรายไดภายใตขอตกลงการรับประกันปริมาณการซื้อไฟฟาขั้นต่ํา (Take-or-Pay) ซ่ึงกําหนดใหลูกคาตองซ้ือไฟฟาหรือ 
ไอน้ําข้ันต่ําในปริมาณที่ไมนอยกวาที่ตกลงกัน โดย กฟผ. ตองรับซ้ือไฟฟาอยางนอยรอยละ 80 ของปริมาณที่ตกลงตามสัญญาซื้อ
ขายไฟฟากับ กฟผ. ลูกคารายอ่ืน ๆ ตองรับซ้ือไฟฟาอยางนอยรอยละ 70  ของปริมาณที่ตกลงตามสัญญาและบมจ. ไทยลูบเบส 
และบริษัทฯ ตองรับซ้ือไอนํ้าอยางนอยรอยละ 85 ของปริมาณที่ตกลงกันตามสัญญา ทั้งน้ี ภายใตสัญญาซื้อขายไฟฟา กฟผ. ตกลง
จายเงินคาพลังไฟฟา (Capacity Payment)ใหแกบจ. ไทยออยลเพาเวอรตามจํานวนและราคาที่มีการตกลงกันตามสัญญาซื้อขายไฟ
ฟา และกฟผ. ยังตกลงที่จะจายคาพลังงานไฟฟา (Energy Payment) ใหแกบจ. ไทยออยลเพาเวอร ตามสูตรท่ีกําหนดไวในสัญญา
ซ้ือขายไฟฟา  
 
 บจ. ผลิตไฟฟาอิสระ ซ่ึงเปนบริษัทที่บจ. ไทยออยลเพาเวอร ถือหุนอยูรอยละ 56 ประกอบกิจการโรงไฟฟาพลังความ
รอนรวมโดยที่ใชกาซธรรมชาติเปนเชื้อเพลิง (Natural Gas-Fired Combined-Cycle Power Plant) ดวยกําลังการผลิตไฟฟาขนาด 
700 เมกะวัตตและจําหนายไฟฟาทั้งหมดที่ผลิตไดใหแก กฟผ. ภายใตสัญญาการซื้อขายไฟฟาซ่ึงมีระยะเวลา 25 ป โดยมีขอตกลง
ที่ กฟผ. จะตองชําระคาไฟฟาใหบจ. ผลิตไฟฟาอิสระตามกําลังการผลิตไฟฟาที่กําหนดในสัญญา  (Take-or-Pay รอยละ 100) 
สัญญายังระบุให กฟผ. จายคาความพรอมจายพลังไฟฟา (Availability Payment) ใหแก บจ. ผลิตไฟฟาอิสระในจํานวนที่ตกลงกัน
เพ่ือครอบคลุมคาใชจายคงที่ ภาระหนี้สินและผลตอบแทนแกบริษัท และระบุให กฟผ. จายคาพลังงานไฟฟา (Energy Payment) 
ตามสูตรคํานวณที่ระบุไวตามขอสัญญา 
 
 บจ . ไทยออยลมารีน  ประกอบธุรกิจขนสงผลิตภัณฑน้ํ ามันและผลิตภัณฑปโตรเคมีดวยเรือขนสงทางทะเล 
ทั้งภายในและตางประเทศ ในปจจุบัน บจ. ไทยออยลมารีน มีเรือบรรทุกนํ้ามันและผลิตภัณฑปโตรเคมีจํานวน 7 ลํา ท่ีมีความ
สามารถในการบรรทุกรวมทั้งส้ิน 43,340 ตันบรรทุก (Deadweight Ton) บจ. ไทยออยลมารีน มีรายไดคาระวางขนสงจากการให
บริการขนสงผลิตภัณฑนํ้ามันและผลิตภัณฑปโตรเคมีใหแกทั้งลูกคาในประเทศและตางประเทศดวย นอกจากรายไดคาบริการขน
สงทางเรือซ่ึงเปนของบจ. ไทยออยลมารีนเองแลว บจ. ไทยออยลมารีน ยังมีรายไดคาบริการขนสงทางเรือในจํานวนที่มีนัยสําคัญ
จากรายไดคาบริการขนสงชวง (Sub-Chartered)  ในปจจุบัน บจ. ไทยออยลมารีน ใหบริการลูกคาในประเทศและในภูมิภาคเอเชีย
แปซิฟกซ่ึงรวมถึงประเทศเวียดนาม สิงคโปร อินโดนีเซีย จีน เกาหลีใต อินเดีย พมา และฟลิปปนส  
 
คาบริการรับจางกลั่นนํ้ามัน (Oil Processing Fees) 
 

บริษัทฯ ไดทําสัญญาใหบริการรับจางกลั่นนํ้ามันปโตรเลียมดิบกับ บมจ. ปตท. ในป 2542 โดยเมื่อบริษัทฯ รองขอ  
บมจ. ปตท. จะจัดหาน้ํามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ ตามที่บริษัทฯ กําหนดและบริษัทฯ จะใหบริการรับจางกล่ันนํ้ามันที่โรงกลั่นของ
บริษัทฯ หากขอตกลงดังกลาวไดรับความเห็นชอบจากบมจ. ปตท. สัญญานี้ทําใหบริษัทฯ มีหลักประกันในการจัดหาน้ํามันดิบ
และวัตถุดิบอ่ืน ๆ โดยเฉพาะอยางยิ่งในชวงท่ีมีความตองการใชเงินทุนหมุนเวียนสูงอันเนื่องจากการที่ราคาน้ํามันสูงขึ้น ในทาง
กลับกัน บมจ. ปตท. ก็จะมีหลักประกันวาจะมีแหลงในการจัดหาผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปเพ่ือนํามาจําหนายตอไป โดยใน
ชวงป 2542 ถึงป 2545 บมจ. ปตท. ไดจัดหาน้ํามันดิบใหบริษัทฯ และบริษัทฯ ไดทําการรับจางกลั่นน้ํามันใหกับบมจ. ปตท.โดย
ไดรับคาธรรมเนียมการกลั่นนํ้ามันจากบมจ. ปตท.  บริษัทฯ มีการรับรูรายไดจากคาบริการรับจางกลั่นนํ้ามันเปนรายเดือน คา
บริการรับจางกลั่นนํ้ามันนี้จะคํานวณจากสวนตางของมูลคารวมของผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปท่ีบมจ. ปตท. ไดรับ กับมูลคา
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รวมของน้ํามันดิบที่เกี่ยวของและวัตถุดิบอ่ืน ๆ ท่ีปอนเขาสูกระบวนการกลั่นในเดือนเดียวกัน รวมท้ังคาใชจายอ่ืน ๆ ของคูสัญญา
แตละฝายดวย (ถามี)  

ตนทุนขายและบริการ 

ตนทุนขายและบริการสวนใหญประกอบดวยตนทุนคานํ้ามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ ท่ีใชในกระบวนการกลั่นคํานวณตาม
หลัก LIFO (วิธีเขาหลัง-ออกกอน หรือ Last In-First Out)  ภาษีสรรพสามิต และเงินสงเขากองทุนตาง ๆ ที่ตองชําระ ซ่ึงประมาณ
รอยละ 90 รอยละ 93 รอยละ 95 และรอยละ 96 ของตนทุนขายและบริการของธุรกิจกลั่นนํ้ามันในป 2544 2545 และ 2546 และใน
งวดหกเดือนแรกของป 2547 ตามลําดับเกิดจากธุรกิจกลั่นน้ํามันและ  ประมาณรอยละ 9 รอยละ 6 รอยละ 4 และรอยละ 4 ของ 
ตนทุนขายและบริการของบริษัทฯ  ในป  2544  2545 และ2546 และงวดหกเดือนแรกของป  2547 ตามลําดับเกิดจากธุรกิจ 
ผลิตไฟฟา 

ในป 2546 และงวดหกเดือนแรกของป 2547 ประมาณรอยละ 73 และรอยละ 75 ตามลําดับ ของตนทุนขายและบริการ
ของธุรกิจการกลั่นของบริษัทฯ เปนตนทุนน้ํามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ ท่ีบริษัทฯ ซ้ือ และประมาณรอยละ 16 และรอยละ 16  
ตามลําดับของตนทุนขายมาจากภาษีสรรพสามิต และภาษีเทศบาลซึ่งกําหนดโดยรัฐ ภาษีและคาธรรมเนียมตาง ๆ เหลานี้จะ 
ถูกเรียกเก็บโดยผูกลั่นน้ํามันซ่ึงรวมถึงบริษัทฯ โดยจะรวมเขาไปกับราคาขาย ภาษีตาง ๆ  และเงินสงเขากองทุนจะถูกนําสงไปยัง
หนวยราชการที่รับผิดชอบตอไป 

 
ในป 2546 ประมาณรอยละ 85 ของตนทุนขายและบริการสําหรับธุรกิจผลิตไฟฟาของบริษัทฯ มาจากราคากาซธรรมชาติ

ที่บจ. ไทยออยลเพาเวอร และบจ. ผลิตไฟฟาอิสระ ซ้ือเพื่อใชเปนพลังงานสําหรับเครื่องกําเนิดพลังงานไฟฟา  ตนทุนอ่ืน ๆ 
ประกอบดวย คาเสื่อมราคา คาบํารุงรักษา คาเบี้ยประกันภัย ตนทุนในการดําเนินงาน คาน้ําดิบ และคาใชจายอ่ืน ๆ ที่เกี่ยวกับ 
โรงงาน 

 
กําไรขั้นตน 
 

กําไรขั้นตนคํานวณจากสวนตางของยอดขายสุทธิ คาบริการรับจางกลั่นน้ํามัน และตนทุนขายและบริการ ประมาณ 
รอยละ (890) รอยละ 99  รอยละ 103 และรอยละ 100 ของกําไรขั้นตนไดมาจากกิจการโรงกลั่นในป 2544 2545 2546 และงวดหก
เดือนแรกของป 2547 ตามลําดับ  ประมาณ รอยละ 919  (เปนผลขาดทุนจากกิจการโรงกลั่นของบริษัทฯ จํานวน 561 ลานบาท)  
รอยละ (1) รอยละ (3) และรอยละ 0  ของกําไรข้ันตนของบริษัทฯ มาจากกิจการผลิตไฟฟาในป 2544 2545 2546 และงวดหกเดือน
แรกของป 2547 ตามลําดับ 

รายรับอ่ืนๆ 
 

• กําไรจากการขายหุนในบริษัทยอย    กําไรดังกลาวรวมถึงการขายหุนจํานวนรอยละ 45 ของ บจ. ไทยออยล 
เพาเวอรในป 2543 และ 2544  กอนหนาน้ีบริษัทฯ ถือหุนทั้งหมด (รอยละ 100) ในบจ. ไทยออยลเพาเวอร บริษัทฯ 
ไดขายหุนใน  บจ . ไทยออยล เพาเวอร  จํานวนรอยละ  45 ให กับพันธมิตรทางธุร กิจ  (Strategic Partners)  
โดยมีวัตถุประสงคเพื่อระดมทุนตามแผนการปรับโครงสรางหน้ี ในป 2543 และ 2544 โดยขายหุนจํานวนรอยละ 
26 ใหบริษัท ปตท. สผ. อินเตอรเนชั่นแนล จํากัด ในเดือนสิงหาคม 2543 และจํานวนรอยละ 19 ใหกับ Electric 
Power Development Co., Ltd หรือ EPDC  ซ่ึงเปนนิติบุคคลสัญชาติญ่ีปุน  ท่ีมีรัฐบาลญ่ีปุนเปนผู ถือหุนใหญ 
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ในเดือนมีนาคม 2544 เงินท่ีไดจากการขายหุนดังกลาวไดนําไปใชเพื่อซ้ือหนี้ของบริษัทฯ คืนโดยไดรับสวนลด
ประมาณรอยละ 49 

• การโอนกลับรายการคาเผื่อการดอยคาของสินทรัพย    บริษัทฯ จะทําการประเมินมูลคาสินทรัพยเมื่อมีขอมูล 
บงชี้วามูลคาของที่ดิน อาคาร อุปกรณ  และสินทรัพยอ่ืน ๆ (โดยคิดจากราคาขายสินทรัพยหรือมูลคาในการใชงาน 
แลวแตจํานวนใดจะสูงกวา) ต่ํากวามูลคาที่บันทึกบัญชีไว  การประเมินดังกลาวจะพิจารณาจากตัวทรัพยสินหรือ
หนวยทรัพยสินที่สามารถกอใหเกิดรายไดที่เปนเงินสด ถามูลคาทางบัญชีสูงกวามูลคาของสินทรัพยดังกลาว 
บริษัทฯ จะบันทึกขาดทุนจากการดอยคาของทรัพยสินเปนรายจายในงบกําไรขาดทุน และจะโอนกลับรายการ 
คาเผื่อการดอยคาของสินทรัพยเปนรายไดหรือถือเปนรายการสวนเกินทุนจากการตีราคาเมื่อขอมูลท่ีบงชี้วาบริษัทฯ 
ไมตองรับรูการดอยคาของทรัพยสินหรือขาดทุนจากการดอยคามีจํานวนลดลง ท้ังนี้ ตามมาตรฐานบัญชีไทย 
ฉบับท่ี 32 บริษัทฯ ตองทําการประเมินราคาที่ดิน เครื่องจักร อุปกรณ และทรัพยสินอ่ืนๆ ทุก ๆ 3-5 ป อยางไรก็ตาม 
สวนเกินทุนจากการตีราคาทรัพยสินไมสามารถนํามาจายเปนเงินปนผลได 

• กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน   กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนจะพิจารณาเฉพาะกําไรจากการแปลงมูลคาหรือการทํา 
ธุรกรรมเงินตราตางประเทศซึ่งเกิดจากการแข็งคาของเงินบาทเมื่อเทียบกับเงินในสกุลอ่ืน โดยเฉพาะเงินดอลลาร
สหรัฐ โดยสวนใหญแลวกําไรจะเกิดจากความแตกตางของอัตราแลกเปลี่ยนที่ถูกบันทึกไว (1) ระหวางวันที่ระบุใน
งบดุลปกอนหรือวันที่เกิดเจาหนี้การคาหรือหนี้อ่ืนเปนเงินสกุลตางประเทศแลวแตวันใดจะเกิดทีหลังกับวันที่มีการ
ชําระหนี้ตามรายการเจาหน้ีการคาหรือหนี้อ่ืน ซ่ึงจะบันทึกเปนกําไรจากธุรกรรมอัตราแลกเปลี่ยนและ (2) ระหวาง
วันที่ระบุเงินในงบดุลปกอนหรือวันท่ีมีการกอหนี้ข้ึน แลวแตวันใดจะเกิดที่หลัง กับวันที่มีการทํางบดุลลาสุด 

• กําไรจากการจายซ้ือหนี้คืนกอนกําหนด    กําไรจากการจายซ้ือหนี้คืนกอนกําหนดเปนไปตามสัญญาหลักการปรับ
โครงสรางหนี้ (Master Restructuring Agreement หรือ MRA) ฉบับลงวันท่ี 3 เมษายน 2543 ท่ียินยอมใหบริษัทฯ 
สามารถปลดหนี้ไดกอนครบกําหนด ในป 2544 และ 2546 บริษัทฯ ไดซ้ือหนี้คืนกอนครบกําหนดชําระตามที่ระบุ
ไวในสัญญาหลักการปรับโครงสรางหนี้โดยมีสวนลด ในเดือน พฤศจิกายน 2544 บริษัทฯ ไดซ้ือหนี้คืนจากเจาหน้ี
ดวยเงินสดรวมทั้งส้ิน 4,953 ลานบาท ในราคาสวนลดรอยละ 48 ของเงินตนและดอกเบี้ยคางจายของเงินกูระยะยาว   
จํานวน 201 ลานดอลลารสหรัฐ และ 1,967 ลานเยน สงผลใหบริษัทฯ มีกําไรจากการซื้อหนี้คืนกอนครบกําหนด
ชําระจํานวน 4,728 ลานบาท ในวันที่ 30 กันยายน 2546 บริษัทฯ ไดซ้ือหนี้คืนจากเจาหนี้ดวยเงินสดรวมทั้งส้ิน  
3,359 ลานบาท โดยมีสวนลดรอยละ 15 ของเงินตนและดอกเบี้ยคางจายของจํานวนเงินกูระยะยาว เปนจํานวน 97 
ลานดอลลารสหรัฐ และ 340 ลานเยน คิดเปนกําไรจากการซื้อหนี้คืนกอนครบกําหนดชําระจํานวน 640 ลานบาท 
โดยสัญญาหลักการปรับโครงสรางหนี้ไดถูกยกเลิกไปหลังจากที่มีการปรับโครงสรางหน้ีโดยการจัดหาเงินกูยืม
ใหม (Refinance) การซื้อหนี้คืน และการแลกเปลี่ยนหนี้เงินกูระยะยาวเมื่อเดือนเมษายน 2547 

• คาสินไหมทดแทนสุทธิจากการสูญเสียรายได     เครื่องกําเนิดไฟฟากังหันกาซ  (Gas Turbine) เครื่องหน่ึง 
ของบจ. ผลิตไฟฟาอิสระไดรับความเสียหายในเดือนตุลาคม 2545 และสามารถกลับมาใชงานไดปกติในเดือน
พฤศจิกายน 2546 ซ่ึง บจ. ผลิตไฟฟาอิสระไดบันทึกเงินที่ไดรับจากการประกันภัยการสูญเสียรายไดเปนรายไดใน
ป 2546 

• เงินชดเชยสําหรับยอดซื้อที่ต่ํากวาปริมาณขั้นต่ํา เงินชดเชยสําหรับยอดซื้อที่ต่ํากวาปริมาณข้ันต่ํา (Underlifting) 
เปนเงินชดเชยที่บจ. ไทยออยลเพาเวอรไดรับจากลูกคาที่ไมใชบริษัทยอยของบริษัทฯ ซ่ึงไดแก บจ. ไทยพารา 
ไซลีน และบมจ. ไทยลูบเบส ภายใตสัญญาซื้อขายไฟฟาและสัญญาซื้อขายไอน้ํากับบจ. ไทยพาราไซลีน ฉบับลง



สวนที่ 2 บริษัทที่ออกหลักทรัพย  บริษัท ไทยออยล จํากัด (มหาชน) 

 
 

สวนที่ 2 หนา 156 
 

วันที่ 19 ธันวาคม 2540 และฉบับแกไขเพ่ิมเติมลงวันที่ 27 ธันวาคม 2543 และภายใตสัญญากับ บมจ. ไทยลูบเบส 
ฉบับลงวันที่ 25 มิถุนายน 2541 (เรียกโดยรวมวาสัญญาซื้อขายไฟฟาและไอน้ํา)  ภายใตสัญญาซื้อขายไฟฟาและ 
ไอน้ํา บจ. ไทยพาราไซลีน และบมจ. ไทยลูบเบส ในฐานะลูกคามีหนาท่ีในการรับซ้ือไฟฟาหรือไอน้ําข้ันต่ําไมนอย
กวารอยละ 70 ของปริมาณไฟฟาและรอยละ 85 ของปริมาณไอน้ําตามที่มีการตกลงไวตามลําดับ  ในตอนส้ินป   
ถาลูกคารับมอบสินคาไปนอยกวาปริมาณข้ันต่ําท่ีมีการตกลงกันไว  (Minimum Take Obligations) ลูกคาตองจาย
สวนตางสําหรับสวนที่รับซ้ือไปนอยกวาที่ กําหนดใหแก บจ. ไทยออยลเพาเวอร ตามสูตรที่มีการตกลงไว  
อยางไรก็ดี บจ. ไทยพาราไซลีน และบมจ. ไทยลูบเบสจะสามารถรับไฟฟาหรือไอนํ้าในสวนของปริมาณที่ชําระไป
แลวไดภายในสองป  (Make-Up) โดยไมตองจายคาไฟฟาหรือไอน้ํานั้นอีก แตทั้งนี้จะตองซ้ือไฟฟาใหครบตาม
ปริมาณข้ันต่ําที่กําหนดในสัญญาสําหรับปนั้น ๆ กอน ยกเวนหนาที่ของ บจ. ไทยพาราไซลีนในการรับซ้ือไอนํ้า 
ในปริมาณขั้นต่ํา ซ่ึงไดถูกยกเลิกตั้งแตป 2546 เปนตนไป 

ในป 2545 บจ. ไทยพาราไซลีน ซ้ือไอน้ําในปริมาณที่ต่ํากวาปริมาณข้ันต่ําที่กําหนดไวในสัญญาจาก บจ. ไทยออยล
เพาเวอร เนื่องจากบจ . ไทยพาราไซลีนมีการผลิตไอนํ้าเพ่ือใช เองในปริมาณที่ เพียงพอ ดวยเหตุดังกลาว  
บจ. ไทยพาราไซลีนจึงตองจายคาชดเชยสําหรับยอดซื้อที่ต่ํ ากวาปริมาณขั้นต่ํ าจํานวน  9 ลานบาทใหแก  
บจ. ไทยออยลเพาเวอร ในป 2545 และเนื่องจากปริมาณความตองการไอน้ําลดลงกวาที่คาดไว บจ. ไทยพาราไซลีน
และบจ.ไทยออยลเพาเวอร จึงไดเขาทําสัญญาแกไขเพิ่มเติมฉบับที่ 1 (Addendum No. 1) เพ่ือแกไขเพิ่มเติมสัญญา
ซ้ือพลังงานไอน้ําลงวันที่ 2  มกราคม 2546 ซ่ึงในสัญญาแกไขเพ่ิมเติมฉบับดังกลาว บจ. ไทยพาราไซลีนไมมีภาระ
ในการรับซ้ือไอนํ้าในปริมาณขั้นต่ําอีกตอไป และบจ. ไทยออยลเพาเวอรจะเปนผูจัดหาไอน้ําใหบจ. ไทยพารา 
ไซลีนตามที่มีการรองขอ ดังน้ัน บจ. ไทยออยลเพาเวอร จึงไดรับรูเงินดังกลาวเปนรายไดในไตรมาสที่ส่ีของป 2546 
 
หลังจากภาวะวิกฤตทางการเงินในภูมิภาคเอเชียในป  2540 บมจ . ไทยลูบเบสประสบปญหาทางการเงิน 
เน่ืองจากภาวะปริมาณผลิตภัณฑน้ํามันหลอลื่นพื้นฐานมีมากเกินความตองการของตลาด การแขงขันท่ีรุนแรงขึ้น 
และภาระหนี้ที่เพิ่มข้ึนเน่ืองจากการลดคาเงินบาท ดังนั้น บมจ. ไทยลูบเบส จึงไดดําเนินการการปรับโครงสรางหน้ี
กับเจาหนี้ในป 2541 อยางไรก็ดี เนื่องจากปญหาสภาพคลองทางการเงินทําใหบมจ. ไทยลูบเบส หยุดประกอบ 
กิจการตั้งแตส้ินเดือนกรกฎาคม 2544 ถึงกลางเดือนสิงหาคม 2546  ในชวงระยะเวลาดังกลาว บมจ. ไทยลูบเบส 
ไมสามารถซื้อไฟฟาและไอน้ําจาก บจ. ไทยออยลเพาเวอร ไดถึงปริมาณข้ันต่ําทําใหตองชําระคาชดเชยให  
บจ. ไทยออยลเพาเวอร เปนจํานวน 44 ลานบาทในป 2543 จํานวน 133 ลานบาทในป 2544 และจํานวน 272  
ลานบาทในป 2545  นอกจากนี้ ยังไมสามารถรับซ้ือไฟฟาและไอน้ําชดเชยปริมาณท่ีซ้ือไมครบโดยการเพิ่มการซื้อ 
(Make-Up)ใหมากกวาปริมาณข้ันต่ําที่ตกลงกันภายในระยะเวลาที่กําหนดไวสองปสงผลให บจ. ไทยออยลเพาเวอร
รับรูรายไดจากเงินชดเชยสําหรับยอดขายที่ต่ํากวาปริมาณข้ันต่ําในป 2543 เปนจํานวน 44 ลานบาท เปนรายไดในป 
2545 และเงินชดเชยสําหรับป 2544 ถึง 2546 จํานวน 405 ลานบาทเปนรายไดในป 2546 ภาระการซื้อในปริมาณซื้อ
ที่ ข้ันต่ํ าที่ กําหนดของ  บมจ . ไทยลูบ เบสไดรับการปรับโครงสรางหนี้  ตามแผนฟน ฟูกิจการของบมจ .  
ไทยลูบเบส ฉบับวันท่ี 16 ตุลาคม 2546 ซ่ึงไดรับความเห็นชอบจากศาลลมละลายกลางในป 2546 ซ่ึงภายใตแผน 
ดังกลาว บมจ. ไทยลูบเบสตกลงจะจายเงินชดเชยให บจ. ไทยออยลเพาเวอร จํานวน 267 ลานบาทโดยการ 
ผอนชําระเปนงวดรวมท้ังส้ินหางวดโดยเริ่มตั้งแตป 2547 
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• รายไดอ่ืน 
 

รายไดอ่ืน ๆ ของบริษัทฯ ที่สําคัญประกอบดวย 

•  รายไดจากดอกเบี้ย   ดอกเบ้ียที่ไดรับจากเงินฝากในธนาคารและการลงทุนระยะสั้นในตั๋วสัญญาใชเงินของ
บริษัทฯ และบริษัทยอย 

•  รายไดจากบริษัทที่เกี่ยวของกัน  บริษัทฯ ใหบริการตางๆ รวมทั้งใชทาเทียบเรือ (Jetty) และบริการดับเพลิง
กับบจ. ไทยพาราไซลีน และบมจ. ไทยลูบเบส ตามสัญญาซื้อขายและสัญญาใหบริการโดยบริษัทฯ ไดคา
จางตอบแทน 

•  คาธรรมเนียมการใชทุนผูกเรือน้ําลึก  บริษัทฯ ไดรับคาผานทอจากเอสโซสําหรับการใชทุนผูกเรือนํ้าลึกของ
บริษัทฯ 

คาใชจายอ่ืน ๆ 
 

• คาใชจายในการขายและบริหาร  คาใชจายในการขายและบริหารประกอบดวยคาใชจายเกี่ยวกับพนักงานที่ไมเกี่ยว
กับการผลิต คาเสื่อมราคาของสินทรัพยที่ไมเกี่ยวกับการผลิตและตนทุนอ่ืน ๆ ที่ไมเกี่ยวกับการผลิต คาที่ปรึกษา
กฎหมายและคาที่ปรึกษาอื่น ๆ 

• ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน   ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนพิจารณาเฉพาะขาดทุนจากการแปลงมูลคาหรือการทํา
ธุรกรรมเงินตราตางประเทศซึ่งเกิดจากการออนคาของเงินบาทเมื่อเทียบกับเงินในสกุลอ่ืน โดยเฉพาะเงินดอลลาร
สหรัฐ โดยสวนใหญแลวขาดทุนจะเกิดจากความแตกตางของอัตราแลกเปลี่ยนที่ถูกบันทึกไว (1) ระหวางวันที่ระบุ
ในงบดุลปกอนหรือวันที่เกิดเจาหน้ีการคาหรือหนี้อ่ืนเปนเงินสกุลตางประเทศแลวแตวันใดจะเกิดที่หลังกับวันที่มี
การชําระหนี้ตามรายการเจาหนี้การคาหรือหนี้อ่ืน กลาวคือ เปนขาดทุนจากธุรกรรมอัตราแลกเปลี่ยนท่ีถูกบันทึกไว 
และ (2) ระหวางวันที่ระบุเงินในงบดุลปกอนหรือวันที่มีการกอหน้ีข้ึน แลวแตวันใดจะเกิดที่หลัง กับวันที่มีการทํา
งบดุลลาสุด 

• เงินชดเชยคาเสียหายภายใตสัญญาประกันการจัดหาและประกันการจัดจําหนายฉบับแกไขเพิ่มเติม คาใชจายท่ีเปน
เงินชดเชยตามสัญญาประกันการจัดหาและประกันการจัดจําหนายฉบับแกไขเพิ่มเติม (Supplemental Supply and 
Offtake Agreement) เปนเงินชดเชยที่ บมจ. ไทยลูบเบส เปนเจาหนี้ของบริษัทฯ ตามสัญญาฉบับแกไขเพิ่มเติม 
ลงวันที่  16 กุมภาพันธ  2538 ระหวางผูถือหุนของบมจ . ไทยลูบเบส  (ซ่ึงรวมถึงบริษัทฯ  ดวย) และเจาหน้ี 
ของบมจ.ไทยลูบเบส ตามสัญญาประกันการจัดหาและประกันการจัดจําหนาย บริษัทฯ และผูถือหุนรายอ่ืน ๆ  
ของบมจ. ไทยลูบเบสจะตองชําระคาเสียหายใหแก บมจ. ไทยลูบเบสในกรณี (1) ไมสามารถจัดหาวัตถุดิบหรือซ้ือ
ผลิตภัณฑไดตามเงื่อนไขที่กําหนดไวในสัญญา และ/หรือ (2) บมจ. ไทยลูบเบสปฏิบัติผิดเงื่อนไขที่กําหนดไวใน
สัญญากู อยางไรก็ตาม สัญญาประกันการจัดหาและประกันการจัดจําหนายดังกลาวไดถูกยกเลิกโดยผูบริหารแผน
ตามฟนฟูกิจการของบริษัทฯ ในป 2543 ซ่ึงบริษัทฯ จะผอนชําระเงินชดเชยนี้ตามที่ระบุไวในสัญญาหักกลบลบหนี้ 
(Claims Settlement Package Agreement) ลงวันที่  27 กันยายน  2543 ระหวางบมจ. ไทยลูบเบส บจ. ไทยออยล 
เพาเวอร และบริษัทฯโดยตามสัญญาดังกลาว บริษัทฯ จะตองชําระหน้ีใหแกบมจ. ไทยลูบเบส  เปนงวด ๆ รวมทั้ง
ส้ินสิบสามงวดในจํานวนที่แตกตางกัน เริ่มตั้งแต 31 มีนาคม 2547 ถึงวันที่ 31 มีนาคม 2553 ซ่ึงเงื่อนไขดังกลาว
เปนหนึ่งในเงื่อนไขเพื่อแลกกับสิทธิที่จะไดรับหุนของบมจ. ไทยลูบเบส จํานวนรอยละ 13 ของหุนทั้งหมด 
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ของบมจ. ไทยลูบเบส หลังจากที่ศาลลมละลายกลางมีคําส่ังเห็นชอบกับแผนฟนฟูกิจการของบมจ. ไทยลูบเบส  
ในเดือนธันวาคม 2546  บริษัทฯ ไดรับรูเงินชดเชยดังกลาวเปนคาใชจายตามเกณฑสิทธิในป 2546 และไดรับหุน
ออกใหมของบมจ. ไทยลูบเบสจํานวน 36.8 ลานหุน 

• คาเผ่ือการดอยคาของสินทรัพย   บริษัทฯ จะทําการประเมินมูลคาสินทรัพยเมื่อมีขอมูลบงชี้วามูลคาของที่ดิน 
อาคาร อุปกรณ  และสินทรัพยอ่ืนๆ (โดยคิดจากราคาขายสินทรัพยหรือมูลคาในการใชงาน แลวแตจํานวนใดจะ 
สูงกวา) ต่ํากวามูลคาที่บันทึกบัญชีไว  การประเมินดังกลาวจะพิจารณาจากตัวทรัพยสินหรือหนวยทรัพยสินที่
สามารถกอใหเกิดรายไดที่เปนเงินสด ถามูลคาทางบัญชีสูงกวามูลคาของสินทรัพยดังกลาว บริษัทฯ จะบันทึกขาด
ทุนจากการดอยคาของทรัพยสินเปนรายจายในงบกําไรขาดทุน เทากับสวนตางระหวางราคาที่เปนธรรมกับมูลคา
สุทธิ ทั้งน้ี ตามมาตรฐานบัญชีไทยฉบับที่ 32 บริษัทฯ ตองทําการประเมินราคาที่ดิน เครื่องจักร อุปกรณ และ 
ทรัพยสินอ่ืนๆ ทุก ๆ 3-5 ป อยางไรก็ตาม สวนเกินทุนจากการตีราคาทรัพยสินซ่ึงถูกบันทึกเปนการปรับปรุงสวน
ของผูถือหุนจะไมสามารถนํามาจายเปนเงินปนผลได 

ดอกเบี้ยจายและคาใชจายทางการเงิน    
 

ดอกเบี้ยจายและคาใชจายทางการเงินไดแกดอกเบี้ยและคาใชจายทางการเงินท่ีเกิดจากการกูยืมเงินระยะยาวและระยะสั้น
ของบริษัทฯ และบริษัทในเครือ 
 
ภาษีเงินได 
 

บริษัทฯ มีหนาที่ตองเสียภาษีเงินไดนิติบุคคลในประเทศไทย ซ่ึงในปจจุบันมีอัตราอยูที่รอยละ 30 ของกําไรสุทธิ  
อยางไรก็ดี ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2547 บริษัทฯ มีผลขาดทุนสะสมทางภาษีเปนจํานวนประมาณ 7,458 ลานบาท ซ่ึงบริษัทฯ มีแผน
ที่จะนําไปหักจากกําไรสุทธิของป 2547 ท่ีตองเสียภาษี 

 
ในปจจุบัน ไดมีรางพระราชกฤษฎีกาที่กําหนดวาหากบริษัทใดนําหุนเขาจดทะเบียนเปนหลักทรัพยจดทะเบียนกอนวันที่ 

31 ธันวาคม 2548 บริษัทดังกลาวจะไดรับสิทธิพิเศษทางภาษีโดยจะเสียภาษีเงินไดนิติบุคคลจากรอยละ 30 เหลือรอยละ 25 ของ
กําไรสุทธิเปนระยะเวลา 5 ป ซ่ึงบริษัทฯ จะไดรับประโยชนจากอัตราภาษีดังกลาวเชนกันหากรางพระราชกฤษฎีกามีผลใชบังคับ
รางพระราชกฤษฎีกาดังกลาวจะมีผลใชบังคับภายหลังจากไดมีการลงพระปรมาภิไธยแลว 

12.3.2 การวิเคราะหผลการดําเนินงานตามงบการเงินรวม 

การวิเคราะหผลการดําเนินงานงวดหกเดือนแรกของ ป 2547 เปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานสําหรับงวดหกเดือนแรกของป  
2546 

 
ยอดขายสุทธิ     

ยอดขายสุทธิตามงบการเงินรวมของบริษัทฯ เพิ่มขึ้น 12,977 ลานบาท หรือรอยละ 18 จาก 71,902 ลานบาท ในงวด 
หกเดือนแรกของป 2546 เปน 84,879 ลานบาท ในงวดหกเดือนแรกของป 2547 โดยสวนใหญเปนผลมาจากยอดขายสุทธิของ
บริษัทฯ ท่ีเพิ่มข้ึนรอยละ 18 เนื่องจากยอดขายสุทธิของผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปสูงข้ึนจากการที่ราคาเฉลี่ยของ MOPS ของ
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น้ํามันเบนซินไรสารตะกั่ว นํ้ามันเชื้อเพลิงเครื่องบิน และนํ้ามันดีเซลสูงข้ึน ในอัตรารอยละ 33 รอยละ 26 และรอยละ 22 ตาม
ลําดับ ประกอบกับยอดขายเพิ่มขึ้นรอยละ 4 หรือ 1.5 ลานบารเรล 

ยอดขายไฟฟาและไอน้ําของบจ. ไทยออยลเพาเวอร ยอดขายไฟฟาของบจ. ผลิตไฟฟาอิสระ รายไดจากคาบริการขนสง
ของบจ. ไทยออยลมารีน คิดเปนรอยละ 1 รอยละ 3 และรอยละ 1 ของยอดขายสุทธิของบริษัทฯ สําหรับงวดหกเดือนแรกของ 
ป 2546 และ 2547  ยอดขายไฟฟาและไอน้ําของบจ. ไทยออยลเพาเวอรเพ่ิมขึ้นเปน 595 ลานบาทในชวงหกเดือนแรกของป 2547 
จากเดิม 439 ลานบาทในชวงหกเดือนแรกของป 2546 โดยสาเหตุหลักจากการเพิ่มขึ้นของยอดขายใหแกบมจ. ไทยลูบเบส   
จากการที่บมจ. ไทยลูบเบสไดเริ่มประกอบธุรกิจในกลางเดือนสิงหาคม 2546 ยอดขายไฟฟาของบจ. ผลิตไฟฟาอิสระเพ่ิมขึ้นเปน 
2,254 ลานบาทในชวงหกเดือนของป 2547 จากเดิม 2,121 ลานบาท ในชวงหกเดือนแรกของป 2546 โดยสาเหตุหลักจากความ
พรอมในการผลิตไฟฟาที่มากข้ึนของบจ. ผลิตไฟฟาอิสระในชวงหกเดือนแรกของป 2547 เนื่องจากเครื่องกําเนิดไฟฟากังหันกาซ
เครื่องที่ 1 สามารถกลับมาใชงานไดตามปกติในเดือนพฤศจิกายน 2546 ทําใหบริษัทฯ สามารถดําเนินการผลิตไฟฟาไดเต็มที่
พรอมกันทั้ง 2 เครื่อง อยางไรก็ตาม เครื่องกําเนิดไฟฟากังหันกาซเครื่องที่ 2 เกิดระเบิดในวันที่ 26 มกราคม 2547 ซ่ึงทําใหยอดขาย
ไฟฟาในป 2547 สูงขึ้นจากในชวงหกเดือนแรกของปกอนไมมาก รายไดจากคาบริการขนสงของบจ. ไทยออยลมารีนเพ่ิมขึ้นเปน 
408 ลานบาทในชวงหกเดือนแรกของป  2547 จากเดิม 338 ลานบาทในชวงหกเดือนแรกของป  2546 โดยสาเหตุหลักจาก 
ความตองการในการขนสงน้ํามันและผลิตภัณฑเคมีที่เพิ่มขึ้น  

ตนทุนขายและบริการ 
 
ตนทุนขายเพิ่มข้ึน 6,476 ลานบาท หรือ รอยละ 9 จาก 70,040 ลาน บาท ในงวดหกเดือนแรกของป 2546 เปน 76,516 

ลานบาทในงวดหกเดือนแรกของป 2547   การเพิ่มข้ึนดังกลาวสวนใหญมาจากตนทุนคาขนสงน้ํามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ ที่เพ่ิม
ข้ึนซ่ึงเปนผลมาจากการเพิ่มขึ้นตามราคาเฉลี่ยสําหรับน้ํามันดิบโอมานที่อัตรารอยละ 18 นํ้ามันดิบดูไบที่อัตรารอยละ 19 และ 
น้ํามันดิบทาปสที่อัตรารอยละ 22  

ตนทุนคาไฟฟาและไอน้ําของบจ. ไทยออยลเพาเวอรเพิ่มขึ้นจาก 946 ลานบาทสําหรับงวดหกเดือนแรกของป 2546   
เปน 949 ลานบาทสําหรับงวดหกเดือนแรกของป 2547   ตนทุนคาไฟฟาของบจ. ผลิตไฟฟาอิสระเพิ่มขึ้นจาก 1,804 ลานบาท
สําหรับชวงหกเดือนแรกของป 2546 เปน 1,931 ลานบาทสําหรับชวงหกเดือนแรกของป 2547 ดวยสาเหตุหลักจากอัตราการใช
กําลังการผลิตที่สูงขึ้นในชวงครึ่งแรกของป 2547 จากการที่เครื่องกําเนิดไฟฟากังหันกาซเครื่องที่ 1 สามารถกลับมาทํางานไดตาม
ปกติในเดือนพฤศจิกายน 2546 ซ่ึงหักกลบกับผลกระทบจากการหยุดเดินเครื่องกําเนิดไฟฟากังหันกาซเครื่องที่ 2 ภายหลัง 
เหตุระเบิดในชวงปลายเดือนมกราคม 2547 ตนทุนคาระวางของบจ. ไทยออยลมารีนเพ่ิมข้ึนจาก 377 ลานบาทสําหรับชวง 
หกเดือนแรกของป 2546 เปน 394 ลานบาทสําหรับชวงหกเดือนแรกของป 2547 เนื่องจากความตองการขนสงน้ํามันและ 
ผลิตภัณฑเคมีที่เพิ่มขึ้น 

 
กําไรขั้นตน 
 

กําไรขั้นตนของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้น 6,501 ลานบาท หรือ รอยละ 349 จาก 1,862 ลานบาท ในงวดหกเดือนแรกของป 2546 
เปน 8,363 ลานบาท ในงวดหกเดือนแรกของป 2547  ดวยสาเหตุหลักจากอัตราการเพิ่มข้ึนของยอดขายสุทธิของผลิตภัณฑ
ปโตรเลียมสําเร็จรูปที่มากกวาอัตราการเพิ่มขึ้นของตนทุนน้ํามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ อันเปนผลมาจากการปรับตัวของราคาเฉลี่ย 
MOPS สําหรับผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปที่สูงกวาน้ํามันดิบมาก 
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กําไรจากการกลั่นข้ันตนของบริษัทฯ โดยเฉลี่ยอยูที่ประมาณ 6.48 ดอลลารสหรัฐตอบารเรลในงวดหกเดือนแรกของ 
ป 2547 เพ่ิมข้ึน 3.76 ดอลลารสหรัฐตอบารเรล หรือ รอยละ 138 จากกําไรจากการกลั่นข้ันตนโดยเฉลี่ยที่เทากับ 2.72 ดอลลาร
สหรัฐตอบารเรลในงวดหกเดือนแรกของป 2546 เนื่องจากสวนตางที่สูงขึ้นของราคาระหวางราคาผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูป 
โดยเฉพาะน้ํามันเบนซิน น้ํามันเชื้อเพลิงเครื่องบิน และน้ํามันดีเซล กับราคาน้ํามันดิบ 

รายรับอ่ืน ๆ 

• กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน    กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนจํานวน 1,293 ลานบาท ในงวดหกเดือนแรกของป 2546 
เปนผลเนื่องมาจากกําไรจากการแปลงอัตราแลกเปลี่ยนเพราะคาของเงินบาทตอดอลลารสหรัฐแข็งคาข้ึน ในงวด 
หกเดือนแรกของป 2546  โดยเงินบาทแข็งคาขึ้น 1.18 บาท ตอ 1 ดอลลารสหรัฐ เปน 42.12 บาทตอ 1 ดอลลาร
สหรัฐ ในวันท่ี 30 มิถุนายน 2546 จาก 43.30 บาท ตอ 1 ดอลลารสหรัฐ ในวันที่ 31 ธันวาคม 2545 

• กําไรจากการจายซ้ือหน้ีคืนกอนกําหนด บริษัทฯ มีกําไรจากการซื้อหนี้คืนกอนครบกําหนดชําระจํานวน 315  
ลานบาทในงวดหกเดือนแรกของป 2547 เมื่อเทียบกับในงวดหกเดือนแรกของป 2546 ที่ไมมีรายไดในสวนน้ีเลย 
เน่ืองจากการจัดหาเงินกูยืมใหม (Refinance) การซื้อหน้ีคืน และการแลกเปลี่ยนหน้ีเงินกูระยะยาวในอัตราสวนลด
ในเดือนเมษายน 2547 ในราคาสวนลด 

• คาสินไหมทดแทนสุทธิจากการสูญเสียรายได     คาสินไหมทดแทนสุทธิที่ไดรับจากการประกันภัยเนื่องจากการ
สูญเสียรายไดลดลง 148 ลานบาท หรือ รอยละ 88 จาก 168 ลานบาท ในงวดหกเดือนแรกของป 2546 เปน 20  
ลานบาท ในงวดหกเดือนแรกของป 2547 โดยในเดือนตุลาคม 2545 เกิดเหตุการณไฟไหมเครื่องกําเนิดไฟฟากังหัน
กาซเครื่องที่ 1 ของบจ. ผลิตไฟฟาอิสระในชวงการทดลองเดินเครื่องหลังจากการบํารุงรักษาเครื่องจักรดังกลาวและ
ไดกลับสูการเดินเครื่องตามปกติในเดือนพฤศจิกายน 2546 ซ่ึงบจ. ผลิตไฟฟาอิสระไดบันทึกคาชดเชยความเสียหาย
ที่ไดรับจากการประกันภัยดังกลาว จํานวน 635 ลานบาทเปนเงินไดในป 2546 โดยจํานวน 168 ลานบาท ไดบันทึก
เปนรายไดในชวงครึ่งปแรกของป 2546 

• รายไดอ่ืนๆ รายไดอ่ืน ๆ ของบริษัทลดลง 6 ลานบาท หรือรอยละ 2 เหลือ 314 ลานบาทในงวดหกเดือนแรกของ 
ป 2547 จากเดิม 320 ลานบาทในงวดหกเดือนแรกของป 2546 ดวยเหตุผลหลักจากการลดลงของรายไดอ่ืน ๆ ของ 
บจ. ผลิตไฟฟาอิสระ จํานวนประมาณ 11 ลานบาท บจ. ผลิตไฟฟาอิสระรับรูรายไดจํานวน 12 ลานบาทในงวดหก
เดือนแรกของป 2546 และ 3 ลานบาทในงวดหกเดือนแรกของป 2547 จากเงินประกันความเสียหายของสวน
ประกอบเครื่องจักรที่จายโดย Siemens Westinghouse ภายใตสัญญากอสรางโรงไฟฟาของบจ. ผลิตไฟฟาอิสระ 
(EPC Contract) รายไดจากดอกเบี้ยเพิ่มข้ึน 2 ลานบาท หรือ รอยละ 4 จาก 46 ลานบาท ในงวดหกเดือนแรกของป 
2546 เปน  48 ลานบาท  ในงวดหกเดือนแรกของป  2547 โดยสวนใหญเนื่องจากรายไดของดอกเบี้ยของบจ.  
ไทยออยลเพาเวอร เพิ่มขึ้น 8 ลานบาท โดยเปนดอกเบี้ยจายจากบมจ. ไทยลูบเบส สําหรับหน้ีในเงินชดเชยสําหรับ
ยอดซ้ือท่ีต่ํากวาปริมาณข้ันต่ําภายใตแผนฟนฟูกิจการในงวดหกเดือนแรกของป 2547 ซ่ึงสวนหน่ึงหักกลบกับดอก
เบ้ียรับที่ลดลงของบริษัทฯ เนื่องจากยอดเงินสดในบัญชีที่ลดลงเน่ืองจากการนําไปใชในการชําระหนี้คืนกอน
กําหนด 
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คาใชจายอ่ืน ๆ 

• คาใชจายในการขายและบริหาร คาใชจายในการขายและบริหารของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้น 111 ลานบาท หรือรอยละ 39 
จาก 284 ลานบาทในงวดหกเดือนแรกของป 2546 เปน 395 ลานบาทในงวดหกเดือนแรกของป 2547 เนื่องจากการ
เพ่ิมขึ้นของคาที่ปรึกษาและคาใชจายทางกฎหมายที่เก่ียวกับการจัดหาเงินกูยืมใหม (Refinance) การซื้อหนี้คืนและ
การแลกเปลี่ยนหนี้จํานวนประมาณ 121 ลานบาทในเดือนเมษายน 2547 

• ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน    ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนจํานวน 986  ลานบาท ในงวดหกเดือนแรกของป 2547 
โดยหลักเปนผลมาจากการขาดทุนจากการแปลงอัตราแลกเปลี่ยนเพราะคาเงินบาทตอดอลลารสหรัฐออนตัวลงใน
ครึ่งปแรกของป 2547 โดยเงินบาทออนคาลง 1.29 บาท ตอ 1 ดอลลารสหรัฐ เปน 41.03 บาท ตอ 1 ดอลลารสหรัฐ 
ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2547 จาก 39.74 บาท ตอ 1 ดอลลารสหรัฐ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 

• ขาดทุนจากการขายสินทรัพย ขาดทุนจากการขายสินทรัพยของบริษัทฯ มีจํานวน 150 ลานบาทในงวดหกเดือนแรก
ของป 2547 เนื่องจากการขาดทุนจากการขายเรือบรรทุกกาซปโตรเลียมเหลวจํานวนสองลําของ บจ. ไทยออยล 
มารีน ในเดือนเมษายน และพฤษภาคม 2547 จํานวน 74 ลานบาท และขาดทุนจากการบันทึกบัญชีรับรูการขาดทุน
จากการขายเรือของบริษัทฯ ใหกับ บจ. ไทยออยลมารีน จํานวน 76 ลานบาท  

ดอกเบี้ยจายและคาใชจายทางการเงิน    

 ดอกเบี้ยจายและคาใชจายทางการเงินเพิ่มขึ้น 8 ลานบาท หรือ รอยละ 1 จาก 1,341 ลานบาทในงวดหกเดือนแรกของ 
ป 2546 เปน 1,349 ลานบาทในงวดหกเดือนแรกของป 2547 โดยสวนใหญเนื่องจากการเพิ่มข้ึนของคาธรรมเนียมทางการเงินที่ 
เก่ียวของกับการจัดหาเงินกูยืมใหม (Refinance) การซ้ือคืนหนี้ และการแลกเปลี่ยนหน้ีเงินกูระยะยาวในเดือนเมษายน 2547 ของ
บริษัทฯ  และ คาใชจายในการชําระหนี้คืนกอนกําหนดของบจ. ไทยออยลเพาเวอร ในเดือนมกราคม 2547 โดยหักกลบกับการ 
ลดลงของดอกเบี้ยจายอันเนื่องมาจากยอดหนี้เงินกูที่ลดลงจากการซื้อคืนและชําระกอนกําหนด  
 
ภาษีเงินได  
 
 ภาษีเงินไดของบริษัทฯเพ่ิมขึ้น 334 ลานบาท หรือ รอยละ 344 จาก 97 ลานบาท ในงวดหกเดือนแรกของป 2546 เปน 
431 ลานบาท ในงวดหกเดือนแรกของป 2547 โดยสวนใหญเนื่องจากการรับรูภาษีเงินไดรอตัดบัญชีจากคาเสื่อมราคาของสวนเกิน
ทุนจากการตีราคาทรัพยสินเปนรายไดประมาณ 281 ลานบาท ในงวดหกเดือนแรกของป 2547 เมื่อเทียบกับศูนยในชวงหกเดือน
แรกของป 2546 หลังจากที่บริษัทฯ ไดถือปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีของไทยฉบับที่ 56 เรื่องการบัญชีเก่ียวกับภาษีเงินได  
ซ่ึงออกโดยสมาคมนักบัญชีและผูสอบบัญชีรับอนุญาตแหงประเทศไทยมาใชกอนท่ีมาตรฐานดังกลาวจะมีผลบังคับใชในวันที่ 1 
มกราคม 2550  และภายใตการเปลี่ยนแปลงบริษัทฯ สามารถทยอยบันทึกหนี้สินภาษีเงินไดรอตัดบัญชีท่ีเกิดจากการตีราคา 
สินทรัพยเพิ่มในปกอน ๆ เปนหนี้สินในงบดุลดวยวิธีเสนตรงภายในเวลา 5 ป ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2547 บริษัทฯ ไดบันทึกหนี้สิน
ภาษีเงินไดรอตัดบัญชีเกิดขึ้นจากการตีราคาสินทรัพยเพิ่มเปนจํานวน 613 ลานบาท คงเหลือจํานวนหนี้สินภาษีเงินไดรอการ 
ตัดบัญชีที่ยังมิไดมีการบันทึกบัญชีจํานวน 5,513 ลานบาท 
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กําไร (ขาดทุน) สุทธิสวนท่ีเปนของผูถือหุนสวนนอยในบริษัทยอย 
 
 สวนของขาดทุนสวนท่ีเปนของผูถือหุนสวนนอยในบริษัทยอยเพ่ิมขึ้น 300 ลานบาท จากกําไร 230 ลานบาท ในงวดหก
เดือนแรกของป 2546 เปนขาดทุน 70 ลานบาท ในงวดหกเดือนแรกของป 2547 โดยการลดลงของสวนของผูถือหุนสวนนอยเนื่อง
มาจากกําไรสุทธิของบจ. ผลิตไฟฟาอิสระในงวดหกเดือนแรกของป 2547 ลดลงเพราะมีการบันทึกคาสินไหมทดแทนที่ไดจาก
การประกันภัยเนื่องจากความเสียหายที่เกิดขึ้นแกทรัพยสินประมาณ 20 ลานบาทเปนรายไดในงวดหกเดือนแรกของป 2547 เทียบ
กับสินไหมทดแทนจากการประกันภัยธุรกิจหยุดชะงักประมาณ 168 ลานบาท ในงวดหกเดือนแรกของป 2546 และบันทึกผลขาด
ทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนประมาณ 186 ลานบาท ในงวดหกเดือนแรกของป 2547 เทียบกับกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนประมาณ 187 
ลานบาท ในงวดหกเดือนแรกของป 2546 
 
กําไรสุทธิ 

 
 กําไรสุทธิของบริษัทฯ เพิ่มข้ึน 4,748 ลานบาท หรือ รอยละ 252 จาก 1,885 ลานบาท ในงวดหกเดือนแรกของป 2546 
เปน 6,633 ลานบาท ในงวดหกเดือนแรกของป 2547 ดวยเหตุผลท่ีระบุขางตน 
 
การวิเคราะหผลการดําเนินงานสําหรับปสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2546 เปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานสําหรับปสิ้นสุด  31 ธันวาคม 
2545 

 
ยอดขายสุทธิ 

 
ยอดขายสุทธิตามงบการเงินรวมของบริษัทฯ เพิ่มขึ้น 43,986 ลานบาท หรือรอยละ 43 จาก 101,963 ลานบาท ในป 2545 

เปน 145,949 ลานบาท ในป 2546 โดยสวนใหญเปนผลมาจากยอดขายสุทธิของบริษัทฯ ที่เพิ่มข้ึนรอยละ 46 เนื่องจากยอดขาย
สุทธิของผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปสูงขึ้นตามราคาเฉลี่ยของ MOPS ของนํ้ามันเบนซินไรสารตะกั่ว น้ํามันเชื้อเพลิงเครื่องบิน 
และน้ํามันดีเซลสูงขึ้นในอัตรารอยละ 24 รอยละ 18 และรอยละ 18 ตามลําดับ ประกอบกับปริมาณการจําหนายเพ่ิมขึ้นรอยละ 12 
หรือคิดเปนปริมาณที่เพิ่มขึ้น 8.5 ลานบารเรล 

ยอดขายไฟฟาและไอน้ําของบจ. ไทยออยลเพาเวอร ยอดขายไฟฟาของบจ. ผลิตไฟฟาอิสระ และรายไดคาบริการขนสง
ของบจ. ไทยออยลมารีน คิดเปนรอยละ 1 รอยละ 3 และรอยละ 1 ของยอดขายสุทธิในป 2546 เทียบกับรอยละ 1 รอยละ 5 และ
รอยละ 1 ตามลําดับในป 2545 ยอดขายไฟฟาและไอน้ําสุทธิของบจ. ไทยออยลเพาเวอรเพ่ิมขึ้นเปน 997 ลานบาทในป 2546 จาก
เดิม 840 ลานบาทในป 2545 เน่ืองจากการเพิ่มขึ้นของยอดขายใหกับบมจ. ไทยลูบเบส ตามที่บมจ. ไทยลูบเบสไดเริ่มประกอบ 
กิจการในกลางเดือนสิงหาคม 2546 ยอดขายไฟฟาของบจ. ผลิตไฟฟาอิสระลดลงเปน 4,945 ลานบาทในป 2546 จากเดิม 5,404 
ลานบาทในป 2545 เนื่องจากการเกิดเหตุเพลิงไหมเครื่องกําเนิดไฟฟากังหันกาซเครื่องที่ 1 ของบจ. ผลิตไฟฟาอิสระในเดือน
ตุลาคม 2545 ซ่ึงสงผลในทางลบตอการผลิตไฟฟาจนกระทั่งเดือนพฤศจิกายน 2546 รายไดคาบริการขนสงของบจ. ไทยออยล 
มารีนเพ่ิมขึ้นเปน 722 ลานบาทในป 2546 จากเดิม 530 ลานบาทในป 2545 เนื่องจากความตองการขนสงนํ้ามันและผลิตภัณฑเคมี
ที่เพ่ิมข้ึน 
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คาบริการรับจางกลั่นนํ้ามัน     

บริษัทฯ ไมมีการบันทึกคาบริการรับจางกลั่นน้ํามันเปนรายไดในป 2546  เน่ืองจากในเดือนธันวาคม 2545 บริษัทฯ หยุด
การใหบริการกล่ันน้ํามันแกบมจ. ปตท. ตามสัญญาการรับจางกลั่นน้ํามัน คาบริการรับจางกลั่นนํ้ามันที่ไดรับจากบมจ. ปตท. ในป 
2545 มีจํานวน 1,163 ลานบาท  

 
ตนทุนขายและบริการ 

 
ตนทุนขายและบริการเพ่ิมขึ้น 40,260 ลานบาทหรือ รอยละ 40 จาก 99,765 ลานบาท ในป 2545 เปน 140,025 ลานบาท 

ในป 2546 โดยสวนใหญเปนการเพิ่มขึ้นของตนทุนราคาน้ํามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ ที่รวมคาขนสงถึงทาปลายทาง ซ่ึงเพ่ิมขึ้นตาม
ราคาเฉลี่ยของนํ้ามันดิบโอมานที่อัตรารอยละ 14 นํ้ามันดิบดูไบที่อัตรารอยละ 13 และน้ํามันดิบทาปสที่อัตรารอยละ 17   

 ตนทุนขายไฟฟาและไอน้ําของบจ. ไทยออยลเพาเวอร เพิ่มขึ้นจาก 1,807 ลานบาท ในป 2545 เปน 1,935 ลานบาท ในป 
2546 โดยสวนใหญเนื่องมาจากอัตรากําลังการผลิตที่เพิ่มข้ึนในป 2546 เปนผลมาจากประสิทธิภาพท่ีเพิ่มข้ึนจากการบํารุงรักษา
โรงไฟฟาครั้งใหญ (Major Inspection) เปนเวลา 28 วันในป 2545 ประกอบกับความตองการไฟฟาและไอน้ําที่เพ่ิมข้ึนของบมจ. 
ไทยลูบเบส ซ่ึงกลับมาดําเนินกิจการอีกในชวงกลางเดือนสิงหาคม 2546 ท้ังนี้ ตนทุนขายไฟฟาของบจ. ผลิตไฟฟาอิสระลดลงจาก 
4,482 ลานบาท ในป 2545 เปน 4,194 ลานบาท ในป 2546 เนื่องมาจากการหยุดเดินเครื่องของเครื่องกําเนิดไฟฟากังหันกาซเครื่อง
ที่ 1 เปนเวลา 11 เดือนในป 2546 ตนทุนคาบริการขนสงของบจ. ไทยออยลมารีนเพิ่มข้ึนจาก 468 ลานบาทในป 2545 เปน 719 
ลานบาทในป 2546 เนื่องจากความตองการขนสงน้ํามันและผลิตภัณฑเคมีท่ีเพิ่มข้ึน 
 
กําไรขั้นตน 
 

กําไรข้ันตนของบริษัทฯ เพิ่มขึ้น 2,563 ลานบาท หรือรอยละ 76 จาก 3,361 ลานบาท ในป 2545 เปน 5,924 ลานบาท ใน
ป 2546 ดวยสาเหตุหลักจากการเพิ่มข้ึนของยอดขายสุทธิของผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปที่มากกวาอัตราการเพิ่มขึ้นของตนทุน
น้ํามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ อันเปนผลมาจากการปรับตัวของราคา MOPS เฉลี่ยสําหรับผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปที่สูงข้ึนกวา
น้ํามันดิบมาก 

 
กําไรจากการกลั่นขั้นตนของบริษัทฯ โดยเฉลี่ยอยูที่ประมาณ 3.38  ดอลลารสหรัฐตอบารเรลในป 2546 เพ่ิมข้ึน 0.77 

ดอลลารสหรัฐตอบารเรล หรือรอยละ 30 จากกําไรจากการกลั่นขั้นตนโดยเฉลี่ยในป 2545  เน่ืองมาจากความตองการของตลาดใน
ประเทศที่เพ่ิมขึ้น อันเปนการลดปญหากําลังการกลั่นลนตลาดและปริมาณผลิตภัณฑสงออกที่มีกําไรต่ํา ในป 2546 บริษัทฯ สง
ออกผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปในอัตรารอยละ 11 ของปริมาณการขายทั้งหมดเทียบกับรอยละ 17 ในป 2545 ทั้งนี้เนื่องจาก
การเพิ่มขึ้นของความตองการของตลาดในประเทศในป 2546 ตามรายงานของ FACTS Inc. อุปสงคภายในประเทศเพิ่มขึ้น
ประมาณ 34 พันบารเรลตอวัน หรือรอยละ 5 จาก 651 พันบารเรลตอวันในป 2545 เปน 685 พันบารเรลตอวัน ในป 2546 ตามการ
ขยายตัวของผลิตภัณฑมวลรวมที่แทจริงในประเทศ ( Real GDP) ที่เพิ่มขึ้นในอัตรารอยละ 6.7 ในป 2546  
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รายรับอ่ืน ๆ  
• กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน    กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนเพิ่มข้ึน 2,613 ลานบาท ในป 2546  เทียบกับจํานวน 1,005 

ลานบาท ในป 2545 โดยสวนใหญแลวเปนผลเน่ืองมาจากกําไรจากการแปลงอัตราแลกเปลี่ยนซ่ึงเกิดจากการแข็ง
คาของเงินบาทเมื่อเทียบกับเงินดอลลารสหรัฐ ในป 2546 เมื่อเทียบกับป 2545  คาเงินบาทไดแข็งคาขึ้น 3.56 บาท 
ตอ 1 ดอลลารสหรัฐ เปน 39.74 บาทตอ 1 ดอลลารสหรัฐ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 จากเดิมที่ 43.30 บาทตอ 1 
ดอลลารสหรัฐ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 คาเงินบาทแข็งคาข้ึน 1.06 บาทตอ 1 ดอลลารสหรัฐเปน 43.30 บาทตอ 1 
ดอลลารสหรัฐ  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 จากเดิม 44.36 บาทตอ 1 ดอลลารสหรัฐ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2544 

• กําไรจากการจายซ้ือหนี้คืนกอนกําหนด   กําไรจากการจายซ้ือหนี้คืนกอนครบกําหนด 640 ลานบาท ในป 2546 
ภายใตโครงการซื้อหนี้คืนในเดือนกันยายน 2546 บริษัทฯ จายเงินจํานวน 3,359 ลานบาท ใหแกเจาหนี้โดยไดรับ
สวนลดรอยละ 15 จากเงินตนของหนี้เงินกูระยะยาวเปนเงินจํานวนประมาณ 96 ลานดอลลารสหรัฐ และ 336 ลาน
เยนและดอกเบี้ยคางจายจํานวน 1 ลานดอลลารสหรัฐ และ 5 ลานเยนตามสัญญาหลักการปรับโครงสรางหน้ี 

• คาสินไหมทดแทนสุทธิจากการสูญเสียรายได คาสินไหมทดแทนสุทธิที่ไดรับจากการประกันภัยเนื่องจากการ 
สูญเสียรายไดเพ่ิมขึ้น 586 ลานบาท จาก 49 ลานบาท  ในป  2545  เปน 635 ลานบาท ในป 2546  โดยในเดือน
ตุลาคม 2545 เกิดเหตุไฟไหมเครื่องกําเนิดไฟฟากังหันกาซเครื่องที่ 1 ของบจ. ผลิตไฟฟาอิสระในชวงการเริ่มเดิน
เครื่องหลังจากการบํารุงรักษา เครื่องกําเนิดไฟฟาดังกลาวกลับมาใชงานตามปกติในเดือนพฤศจิกายน 2546 โดย 
บจ. ผลิตไฟฟาอิสระไดบันทึกคาสินไหมที่ไดรับจากการประกันภัยดังกลาวจํานวน 635 ลานบาท เปนเงินไดในป 
2546  

• เงินชดเชยสําหรับยอดขายที่ต่ํากวาปริมาณขั้นต่ํา บจ.ไทยออยลเพาเวอรไดรับเงินชดเชยสําหรับยอดขายที่ต่ํากวา
ปริมาณข้ันต่ําภายใตสัญญาซื้อขายไฟฟาและพลังงานไอน้ํา  (Power and Steam Purchase Agreements) เพิ่มขึ้น 370 
ลานบาทหรือรอยละ 841 จาก 44 ลานบาท ในป 2545  เปน 414 ลานบาทในป 2546  และไดรับรูเงินชดเชยจํานวน 
405 ลานบาทในป 2546 และ 44 ลานบาทในป 2545 จากบมจ. ไทยลูบเบส ซ่ึงเกิดขึ้นจากภาระการซื้อสินคาข้ันต่ํา
สําหรับป 2544 และ2543 ตามลําดับ ทั้งนี้ เปนไปตามแผนฟนฟูกิจการของบมจ. ไทยลูบเบส ซ่ึงมีการปรับโครง
สรางภาระเงินชดเชยสําหรับยอดซ้ือท่ีต่ํากวาปริมาณข้ันต่ําของบมจ. ไทยลูบเบส ตามสัญญาซื้อขายไฟฟาและพลัง
งานไอน้ํา นอกจากนี้ ยังไดรับรูเงินชดเชยจํานวน 9 ลานบาทในป 2546 จากบจ. ไทยพาราไซลีน เปนเงินชดเชย
สําหรับยอดขายที่ต่ํากวาปริมาณขั้นต่ําในป 2545 ตามสัญญาซื้อพลังงานไอน้ํา 

• รายไดอ่ืนๆ รายไดอ่ืนๆ ของบริษัทฯ ลดลง 30 ลานบาท หรือรอยละ 5 เปน 601 ลานบาทในป 2546 จากเดิม 571 
ลานบาทในป 2545 การลดลงดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของรายไดที่ เปนดอกเบี้ยเนื่องจากอัตรา 
ดอกเบี้ยปรับตัวลดลง อัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพยลดลงเปนรอยละ 0.75 ตอป ณ ส้ินป 2546 จากเดิมรอยละ 
1.5 ตอป ณ ส้ินป 2545 

รายจายอ่ืนๆ 

• คาใชจายในการขายและบริหาร คาใชจายในการขายและบริหารของบริษัทฯ ลดลง 111 ลานบาทหรือ รอยละ16 
จาก 686 ลานบาท ในป 2545 เหลือ 575 ลานบาท ในป 2546  เนื่องจากการบันทึกคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญในการ
ชําระคาผานทอจายลวงหนาใหแกบริษัทที่เก่ียวของคือ บจ. ทอสงปโตรเลียมไทยซ่ึงถูกบันทึก เปนคาใชจายในป 
2545 ในป 2541 ถึงป 2543 ซ่ึงขณะนั้นบจ. ทอสงปโตรเลียมไทย มีปญหาทางการเงิน โดยบริษัทฯ ไดใหการ
สนับสนุนทางการเงินในรูปของการชําระคาผานทอกอนกําหนดใหแก บจ. ทอสงปโตรเลียมไทย ตามสัญญาการใช
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บริการขนสงน้ํามันทางทอ (Throughput Agreement) ลงวันที่ 17 พฤษภาคม 2537 มูลคาของการชําระคาผานทอ
จายลวงหนาจะเพิ่มขึ้นในอัตราที่เทากับคาเฉลี่ยของอัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมขั้นต่ําตอปของธนาคารไทยพาณิชย 
ธนาคารกสิกรไทย และธนาคารกรุงไทย และจะไดรับการชดใชคืนเมื่อบจ. ทอสงปโตรเลียมไทยไดปฏิบัติหนาที่
ทั้งหมดตามสัญญาสินเชื่อจนครบถวนแลว 

• เงินชดเชยคาเสียหายภายใตสัญญาประกันการจัดหาและประกันการจัดจําหนายผลิตภัณฑฉบับแกไขเพ่ิมเติม 
บริษัทฯ บันทึกคาใชจายที่เปนเงินชดเชยคาเสียหายภายใตสัญญาประกันการจัดหาและประกันการจัดจําหนาย 
ฉบับแกไขเพ่ิมเติม จํานวน 277 ลานบาทเปนคาใชจายสําหรับป 2546 เงินจํานวนดังกลาวจะแบงชําระเปนสิบสาม
งวดใหแกบมจ. ไทยลูบเบส  ตามสัญญาหักกลบลบหนี้ (Claims Settlement Package Agreement) ซ่ึงเปนการปรับ
โครงสรางเงินชดเชยคาเสียหายท่ีบริษัทฯ คางชําระตั้งแตป 2542 ภายใตสัญญาดังกลาว  

• คาเผ่ือการดอยคาของสินทรัพย    บริษัทฯ ไมไดบันทึกคาเผ่ือการดอยคาของสินทรัพยในป 2546 โดยในป 2545 
บริษัทฯ จางผูประเมินราคาอิสระมาประเมินมูลคาที่ดิน จึงรับรูการลดลงของราคาตลาดจํานวน 544 ลานบาท ซ่ึง
จํานวน 147 ลานบาท จากจํานวนดังกลาวนําไปใชในการหักกลบกับมูลคาสวนเกินจากการประเมินราคาที่ดินที่
บันทึกเปนสวนของผูถือหุนในงบดุล และจํานวนที่เหลือ 397 ลานบาทถูกบันทึกเปนคาเผื่อการดอยคาของสิน
ทรัพยในงบกําไรขาดทุนประจําป 2545 

ดอกเบี้ยจายและคาใชจายทางการเงิน      
 
 รายจายดอกเบี้ยและคาใชจายทางการเงินสําหรับหน้ีที่คางชําระของบริษัทฯ ลดลง 494 ลานบาท หรือรอยละ 16  จาก 
3,120 ลานบาท ในป 2545 เหลือ 2,626 ลานบาท ในป 2546  การลดลงดังกลาวโดยหลักเปนผลมาจากการลดลงของเงินตนในเงิน
กูระยะยาวจาก 63,559 ลานบาท เหลือ 52,421 ลานบาทและการลดลงของอัตราดอกเบี้ยโดยเฉลี่ย การลดลงของหนี้เงินกูระยะยาว
โดยหลักแลวเปนผลมาจากการซื้อหนี้คืนจํานวนประมาณ 100 ลานดอลลารสหรัฐ ซ่ึงประกอบดวยเงินตนจํานวน 96 ลานดอลลาร
สหรัฐ และ 336 ลานเยน พรอมดอกเบี้ยคางจายจํานวน 1 ลานดอลลารสหรัฐ และ 5 ลานเยน การชําระหนี้กอนกําหนดเปนเงิน
ประมาณ 30 ลานดอลลารสหรัฐ ภายใตสัญญาหลักการปรับโครงสรางหน้ีในเดือนกันยายน 2546 และการชําระหน้ีกอนกําหนด
ดวยความสมัครใจสําหรับดอกเบี้ยคางจายจํานวนประมาณ 34 ลานดอลลารสหรัฐในเดือนธันวาคม 2546  ทั้งน้ี อัตราดอกเบี้ยเงินกู
ข้ันต่ําหรือ Minimum Lending Rate โดยเฉลี่ยของธนาคารใหญหาแหงไดแก ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) ธนาคารกรุงไทย 
จํากัด (มหาชน) ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) ธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) และธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด 
(มหาชน) ลดลงเปนรอยละ 5.7 ในป 2546   จากเดิม รอยละ 6.75 ในป 2545 อัตราดอกเบี้ย LIBOR โดยเฉลี่ยหนึ่งเดือน ลดลงเปน
รอยละ 1.2  ในป 2546 จาก รอยละ 1.8 ในป 2545 

ภาษีเงินได  

ภาษีเงินไดของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้น 498 ลานบาท จากประโยชนทางภาษีจํานวน 56 ลานบาทในป 2545 เปน 442 ลานบาท 
ในป 2546 จากการที่บริษัทฯ ไดรับประโยชนทางภาษีจํานวน 56 ลานบาทในป 2545 การเพ่ิมขึ้นนี้เปนผลสวนใหญมาจากการที่  
บริษัทฯ ไดตัดรายการสินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีจํานวน 570 ลานบาท เนื่องจากการลดคาของหุนของบมจ. ไทยลูบเบส  
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กําไรสุทธิสวนท่ีเปนของผูถือหุนสวนนอยในบริษัทยอย 
 

กําไรสุทธิสวนที่เปนของผูถือหุนสวนนอยในบริษัทยอยเพิ่มขึ้น 586 ลานบาทหรือรอยละ 156 จาก 376 ลานบาทในป 
2545 เปน 962 ลานบาท ในป 2546 โดยสวนใหญเนื่องมาจากการเพิ่มข้ึนของกําไรสุทธิในบจ. ผลิตไฟฟาอิสระ เปนจํานวน 892  
ลานบาท เน่ืองมาจากการเพิ่มขึ้นของเงินไดจากคาสินไหมทดแทนจากประกันภัยและกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 

 
รายการพิเศษ 
 

บจ. ไทยออยลเพาเวอร บันทึกรายการพิเศษจากการขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้เปนจํานวน 200 ลานบาทในป 
2546 ซ่ึงรับรูการขาดทุนครั้งเดียวอันเนื่องมาจากการลดลงของบัญชีลูกหนี้จากภาระการซื้อสินคาขั้นต่ํา ซ่ึงบมจ. ไทยลูบเบสตอง
ชําระใหภายใตสัญญาซื้อขายไฟฟาและพลังงานไอน้ํา ทั้งนี้ กําหนดการชําระหน้ีการคา และเงินชดเชยสําหรับยอดซื้อที่ต่ํากวา
ปริมาณข้ันต่ําของบมจ. ไทยลูบเบสจะเปนไปตามการปรับโครงสรางหน้ีตามแผนฟนฟูกิจการของบมจ. ไทยลูบเบส ใหบจ.  
ไทยออยลเพาเวอร 

กําไรสุทธิ 

กําไรสุทธิของบริษัทฯ เพ่ิมข้ึน 6,243 ลานบาท จาก 507 ลานบาท ในป 2545 เปนจํานวน 6,750 ลานบาทในป 2546  
ตามเหตุผลที่ไดกลาวแลวขางตน 

 
การวิเคราะหผลการดําเนินงานสําหรับปสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2545 เปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานสําหรับปสิ้นสุด  31 ธันวาคม 
2544 
 
ยอดขายสุทธิ 

 ยอดขายสุทธิของงบการเงินรวมของบริษัทฯ เพิ่มข้ึน 24,500 ลานบาท หรือรอยละ 32 จาก 77,463  ลานบาท ในป 2544 
เปน 101,963 ลานบาท ในป 2545 โดยสวนใหญเปนผลมาจากยอดขายสุทธิของบริษัทฯ ที่เพิ่มขึ้นรอยละ 38 เน่ืองจากปริมาณการ
จําหนายเพ่ิมขึ้นรอยละ 7 คิดเปนปริมาณที่เพิ่มขึ้น 4.5 ลานบารเรล และการเพิ่มข้ึนของราคาผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูป อันเปน
ผลมาจากการเพิ่มข้ึนของราคา MOPS เฉลี่ยสําหรับน้ํามันเบนซินไรสารตะกั่ว ในอัตรารอยละ 3 

ยอดขายไฟฟาและไอน้ําของบจ. ไทยออยลเพาเวอร ยอดขายไฟฟาของบจ. ผลิตไฟฟาอิสระ และรายไดคาบริการขนสง
ของ บจ. ไทยออยลมารีน คิดเปนรอยละ 1 รอยละ 5 และรอยละ 1 ตามลําดับของยอดขายสุทธิของป 2545 เทียบกับรอยละ 1 รอย
ละ 9 และรอยละ 1 ตามลําดับของป 2544 ยอดขายไฟฟาและไอน้ําสุทธิของบจ. ไทยออยลเพาเวอรลดลง เปน 840 ลานบาทในป 
2545 จากเดิม  909 ลานบาทสําหรับป  2544 เนื่ องจากยอดขายที่ขายให กับบมจ . ไทยลูบ เบสที่ลดลง อันเปนผลมาจาก 
บมจ. ไทยลูบเบสไดหยุดประกอบกิจการในปลายเดือนกรกฎาคม 2544 จนถึงกลางเดือนสิงหาคม 2546 ยอดขายไฟฟาของ 
บจ. ผลิตไฟฟาอิสระลดลงเปน 5,404 ลานบาทในป 2545 จากเดิม 7,040 ลานบาทในป 2544 เนื่องจากการเกิดเหตุเพลิงไหมเครื่อง
กําเนิดไฟฟากังหันกาซเครื่องท่ี 1 ของบจ. ผลิตไฟฟาอิสระในเดือนตุลาคม 2545 ซ่ึงสงผลในทางลบตอการผลิตไฟฟาจนกระทั่ง
เดือนพฤศจิกายน 2546 รายไดคาบริการขนสงของบจ. ไทยออยลมารีนเพิ่มข้ึนเปน 530 ลานในป 2545 จากเดิม 396 ลานบาทในป 
2544 เนื่องจากความตองการขนสงนํ้ามันและผลิตภัณฑเคมีที่เพิ่มข้ึน 
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คาบริการรับจางกลั่นนํ้ามัน   

 คาบริการรับจางกล่ันน้ํามันที่ไดรับจาก บมจ. ปตท. เพ่ิมขึ้น 878 ลานบาท หรือรอยละ 308 โดยเพิ่มจาก 285 ลานบาท 
ในป 2544 เปน 1,163 ลานบาท ในป 2545 โดยสวนใหญเปนผลจากกําไรจากการกลั่นข้ันตนที่สูงขึ้น กําไรจากการกลั่นขั้นตนของ
บริษัทฯ เพ่ิมขึ้นไปในป 2545 เน่ืองจากความตองการในประเทศไทยและจีน รวมทั้งสหรัฐอเมริกาเพ่ิมสูงขึ้นแมวาปริมาณน้ํามันที่
รับจางกล่ันตามสัญญาใหบริการรับจางกลั่นน้ํามันปโตรเลียมดิบในป 2545 จะต่ํากวาและราคาน้ํามันท่ีลดลง โดยเฉพาะอยางยิ่ง 
น้ํามันเชื้อเพลิงเครื่องบิน โดยสวนหนึ่งเปนผลมาจากการกอการรายในสหรัฐอเมริกาเมื่อวันท่ี 11 กันยายน 2544 

ตนทุนขายและบริการ 
 
ตนทุนขายและบริการเพ่ิมข้ึน 22,080 ลานบาทหรือ รอยละ 28 จาก 77,685 ลานบาท ในป 2544 เปน 99,765 ลานบาท 

ในป 2545 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของตนทุนราคาน้ํามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ ที่รวมคาขนสงถึงทาปลายทาง เพราะ
ยอดขายที่สูงขึ้น และการเพิ่มข้ึนของราคาเฉลี่ยสําหรับน้ํามันดิบโอมาน นํ้ามันดิบดูไบ และน้ํามันดิบทาปสในอัตรารอยละ 5 รอย
ละ 4 และรอยละ 1 ตามลําดับ 

 
ตนทุนขายไฟฟาและไอน้ําของบจ. ไทยออยลเพาเวอรลดลงเปน 1,807 ลานบาท ในป 2545 จากเดิม 1,814 ลานบาท  

ในป 2544 โดยสวนใหญเนื่องมาจากตนทุนการบํารุงรักษาที่ลดลง ตนทุนการขายไฟฟาของบจ. ผลิตไฟฟาอิสระ ลดลงเปน  4,482 
ลานบาท ในป 2545 จากเดิม 5,557 ลานบาทในป 2544 เน่ืองมาจากเกิดเหตุไฟไหมเครื่องกําเนิดไฟฟากังหันกาซเครื่องที่ 1 ในป 
2545 ตนทุนการขายของบจ. ไทยออยลมารีนเพิ่มขึ้นจํานวนเปน 468 ลานบาท ในป 2545 จากเดิม 351 ลานบาท ในป 2544 โดย
สวนใหญมาจากตนทุนคาบริการขนสงชวง (Sub-chartered) ที่สูงขึ้น 

 
กําไรขั้นตน 

 
กําไรขั้นตนของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้น 3,298 ลานบาทหรือรอยละ 5,235 จาก 63 ลานบาท ในป 2544 เปน 3,361 ลานบาท ใน

ป 2545 เนื่องจากอัตราการเพิ่มขึ้นของรายไดจากการดําเนินงานสูง ทั้งน้ีเปนผลโดยหลักมาจากยอดขายสุทธิท่ีเพิ่มข้ึนมากของผลิต
ภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูป อันเปนผลมาจากการเพิ่มปริมาณการขาย รวมถึงคาบริการในการกลั่นนํ้ามันที่เพ่ิมข้ึนของบริษัทฯ 

 
กําไรจากการกลั่นข้ันตนโดยเฉลี่ยอยูที่ประมาณ 2.61 ดอลลารสหรัฐตอบารเรลในป 2545 เพ่ิมขึ้น 1.27 ดอลลารสหรัฐ

ตอบารเรล หรือรอยละ 100 จากกําไรจากการกลั่นขั้นตนโดยเฉลี่ยที่ 1.34 ดอลลารสหรัฐตอบารเรลในป 2544 ทั้งนี้ เปนผลโดย
หลักมาจากราคาน้ํามันที่สูงขึ้น ซ่ึงทําใหกําไรจากการกลั่นข้ันตนของบริษัทฯ สูงขึ้น ประกอบกับการเพิ่มข้ึนของสัดสวนการขาย
ภายในประเทศของบริษัทฯ ในป 2545 ยอดขายภายในประเทศเปนรอยละ 83 ของปริมาณการขายรวมของบริษัทฯ เมื่อเทียบกับป 
2544 เปนรอยละ 82 เน่ืองจากการเพิ่มข้ึนของความตองการภายในประเทศตามประกาศของ Economist Intelligence Unit ผลิต
ภัณฑมวลรวมที่แทจริงของประเทศไทยเปนรอยละ 5.1 ในป 2545 เทียบกับรอยละ 2.1 ในป 2544 

 
รายรับอ่ืนๆ 

• การโอนกลับรายการคาเผ่ือการดอยคาของสินทรัพย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 มูลคาในการใชสินทรัพยของบริษัทฯ 
มีมูลคาสูงกวามูลคาที่แทจริงในวันเดียวกันเนื่องจากการเสื่อมราคาของสินทรัพยในรอบปท่ีผาน ๆ มา ดังนั้น บริษัทฯ 
จึงไดกลับรายการคาเผื่อการดอยคาของสินทรัพยในการขาดทุนจากการดอยคาของสินทรัพยโดยนําจํานวน 2,085 ลาน
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บาทไปหักกลบกับสวนตางที่ไดจากการประเมินราคาทรัพยสิน โรงงาน และอุปกรณใหม และไดรับรูรายไดจํานวน 834 
ลานบาท ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2544 

• กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน    บริษัทฯ มีกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนจํานวน 1,005 ลานบาท ในป 2545  เทียบกับผลขาดทุน
จากอัตราเแลกเปลี่ยนจํานวน 814 ลานบาท ในป 2544 โดยสวนใหญแลวเปนผลเนื่องมาจากกําไรจากการแปลงอัตรา
แลกเปลี่ยนจากคาเงินบาทที่แข็งคาข้ึนกวาเมื่อเทียบกับดอลลารสหรัฐในป 2545 โดยคาเงินบาทไดแข็งคาขึ้นในอัตรา 
1.06 บาท ตอ 1 ดอลลารสหรัฐ จากเดิม 43.36 บาทตอ 1 ดอลลารสหรัฐ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2544 เปนที่ 43.30 บาทตอ 
1ดอลลารสหรัฐ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 

• คาสินไหมทดแทนสุทธิจากการสูญเสียรายได     คาสินไหมทดแทนสุทธิท่ีไดรับจากการประกันภัยเนื่องจากการสูญเสีย
รายไดลดลง 321 ลานบาท จาก 370 ลานบาท ในป 2544  เปน 49 ลานบาท ในป 2545  เนื่องจากระหวางการกอสรางโรง
ไฟฟาได เกิดเหตุใบพัดเครื่องกําเนิดไฟฟากังหันนํ้า ของบจ. ผลิตไฟฟาอิสระหักเสียหายในป 2542 ทําใหเกิดความลาชา
ในชวงการเริ่มเดินเครื่อง โดยบจ. ผลิตไฟฟาอิสระไดรับรูรายไดจากคาชดเชยที่ไดรับจากการเอาประกันภัยที่เกี่ยวของ
ในความลาชาดังกลาวจํานวน 419 ลานบาท ซ่ึงบริษัทฯ รับรูรายไดจํานวน 370 ลานบาทในป 2544 และจํานวน 49 ลาน
บาทในป 2545 

• เงินชดเชยสําหรับยอดซื้อที่ต่ํากวาปริมาณข้ันต่ํา     บจ. ไทยออยลเพาเวอรรับรูเงินชดเชยสําหรับยอดซื้อท่ีต่ํากวาปริมาณ
ข้ันต่ําภายใตสัญญาซื้อขายไฟฟาและพลังงานไอน้ําเปนจํานวน 44 ลานบาท ในป 2545  จากบมจ. ไทยลูบเบส ซ่ึงเกิดขึ้น
จากภาระการซื้อไฟฟาและพลังงานไอน้ําที่ต่ํากวาปริมาณขั้นต่ําในป 2543    สวนในป 2544 ไมมีเงินชดเชยสําหรับยอด
ซ้ือที่ต่ํากวาปริมาณขั้นต่ํา 

• รายไดอ่ืน    รายไดอ่ืนลดลงจํานวน 141  ลานบาท หรือรอยละ 20 เปน 571 ลานบาท ในป 2545 จากเดิม 712 ลานบาท 
ในป 2544 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของรายไดคาบริการในการขนสงผลิตภัณฑทางบกที่บริษัทฯ ไดรับลดลง
จํานวน 13 ลานบาท เปน 21 ลานบาทในป 2545 จากเดิม 34 ลานบาทในป 2544 และการลดลงของรายไดจากดอกเบี้ย
จํานวน 132 ลานบาท หรือรอยละ 55 เปน 108 ลานบาท ในป 2545 จากเดิม 240 ลานบาท ในป 2544 โดยมีสาเหตุหลัก
มาจากการลดลงของอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก และการใชเงินสดในการซื้อหนี้คืนในเดือนพฤศจิกายน 2544 อัตราดอกเบี้ย
เงินฝากออมทรัพย ลดลงเหลือรอยละ 1.5 ตอป ณ ส้ินป 2545 จากเดิมรอยละ 1.75 ตอป ณ ส้ินป 2544 

 
คาใชจายอ่ืนๆ 
 

• คาใชจายในการขายและบริหาร    คาใชจายในการขายและบริหารของบริษัทฯ เพิ่มข้ึน 279 ลานบาทหรือ รอยละ 
69 จาก 407 ลานบาท ในป 2544  เปน 686 ลานบาท ในป 2545  เนื่องจากการบันทึกคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญในการ
ชําระคาผานทอจายลวงหนาใหแกบริษัทที่เกี่ยวของคือ บจ. ทอสงปโตรเลียมไทยในป 2545 ในป 2538 ถึงป 2542 
ซ่ึงขณะนั้นบจ. ทอสงปโตรเลียมไทยมีปญหาทางการเงิน บริษัทฯ ไดใหการสนับสนุนทางการเงินในรูปของการ
ชําระคาผานทอจายลวงหนาใหแกบจ. ทอสงปโตรเลียมไทยตามสัญญาการใชบริการขนสงน้ํามันทางทอ ลงวันที่ 
17 พฤษภาคม 2537 มูลคาของการชําระคาผานทอจายลวงหนาจะเพิ่มขึ้นในอัตราที่เทากับคาเฉลี่ยของอัตราดอกเบี้ย
เงินใหกูยืมขั้นต่ําตอปของธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) และธนาคาร
กรุงไทย จํากัด (มหาชน) และจะไดรับการชดใชคืนเมื่อบจ. ทอสงปโตรเลียมไทยไดปฏิบัติหนาที่ทั้งหมดตาม
สัญญาสินเชื่อจนครบถวนแลว  
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• ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน    บริษัทฯ ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนจํานวน 814 ลานบาท ในป 2544 โดยมีสาเหตุ
หลักมาจากการมีขาดทุนจากการแปลงอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราในป 2544 ซ่ึงเปนผลมาจากคาเงินบาทที่ออนกวา
ดอลลารสหรัฐ โดยคาเงินบาทไดออนคาลง 0.92 บาท ตอ 1 ดอลลารสหรัฐ เปน 44.36 บาทตอ 1 ดอลลารสหรัฐ ณ 
วันที่ 31 ธันวาคม 2544 จากเดิมท่ี 43.44 บาทตอ 1 ดอลลารสหรัฐ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2543 

• คาเผื่อการดอยคาของสินทรัพย   บริษัทฯ จะตองจัดใหมีการประเมินทรัพยสินทุก ๆ 5 ป ในป 2545 บริษัทฯ จาง 
ผูประเมินราคาอิสระมาประเมินมูลคาท่ีดิน จึงรับรูการลดลงของราคาตลาดจํานวน 544 ลานบาท ในจํานวน 
ดังกลาวจํานวน 147 ลานบาท นําไปใชในการหักกลบกับมูลคาสวนเกินจากการประเมินราคาที่ดินที่บันทึกเปน
สวนของผูถือหุนในงบดุลในป 2538 และป 2540 จํานวนที่เหลือ 397 ลานบาทถูกบันทึกเปนคาเผ่ือการดอยคาของ
สินทรัพยในงบกําไรขาดทุนประจําป 2545  

ดอกเบี้ยจายและคาใชจายทางการเงิน 
 
 ดอกเบี้ยจายและคาใชจายทางการเงินสําหรับหนี้ท่ีคางชําระของบริษัทฯ ลดลง 1,654  ลานบาท หรือรอยละ 35  จาก 
4,774 ลานบาท ในป 2544 เหลือ 3,120 ลานบาท ในป 2545  การลดลงดังกลาวโดยหลักเปนผลมาจากการลดลงของเงินกูระยะยาว
จาก 64,754 ลานบาท เหลือ 63,559 ลานบาท และการลดลงของอัตราดอกเบี้ยโดยเฉลี่ย การลดลงของหนี้เงินกูระยะยาว สวนใหญ
จะมาจากการซื้อหน้ีคืนจํานวนประมาณ 201 ลานดอลลารสหรัฐ และ 1,967 ลานเยน ในไตรมาสที่ส่ีของป 2544   อัตราดอกเบี้ย
เงินกูข้ันต่ําหรือ Minimum Lending Rate โดยเฉลี่ยของ ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 
ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) ธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) และธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) ลดลงเปน
รอยละ 6.75 ในปลายป 2545 จากเดิมรอยละ 7.2 ในปลายป 2544  อัตราเฉลี่ยดอกเบี้ย LIBOR หนึ่งเดือน ลดลงเปนรอยละ 1.8  ใน
ป 2545 จากเดิมรอยละ 3.9 ในป 2544 
 
ภาษีเงินได  
 

ภาษีเงินไดของบริษัทฯ ลดลงจาก 165 ลานบาทในป 2544  เปนประโยชนทางภาษีจํานวน 56 ลานบาท ในป 2545 การ
ลดลงดังกลาวเปนผลมาจากภาษีเงินไดรอตัดบัญชีเกี่ยวกับความแตกตางดานเวลาของการตัดคาเสื่อมราคาจํานวน 105 ลานบาท 
การขาดทุนจากการลดลงของสวนแบงขาดทุนจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียจํานวน 127 ลานบาท การขาดทุนจากการดอยคา
ของสินทรัพยจํานวน 119 ลานบาท และการเพิ่มขึ้นของภาษีที่ไดจากเงินประกันสุทธิรับจากเหตุไฟไหมในป 2543 ที่ไมไดนํามา
คิดอีกในป 2544 จํานวน 167 ลานบาท 
 
กําไรสุทธิสวนท่ีเปนของผูถือหุนสวนนอยในบริษัทยอย 

 
กําไรสุทธิสวนที่เปนของผูถือหุนสวนนอยในบริษัทยอยลดลง 331 ลานบาทหรือรอยละ 47 จาก 707 ลานบาทในป 2544 

เหลือ 376 ลานบาท ในป 2545 โดยสวนใหญเนื่องมาจากกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนในป 2544 ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนในป 
2545 และอัตราการเพิ่มข้ึนของกําไรสุทธิของบจ. ผลิตไฟฟาอิสระ เน่ืองมาจากการเพิ่มขึ้นของเงินไดจากคาสินไหมทดแทนจาก
ประกันภัย จากการลาชาของการเดินเครื่องของโรงไฟฟาของบจ. ผลิตไฟฟาอิสระจํานวน 370 ลานบาท ในป 2544 และ 49 ลาน
บาท ในป 2545  
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รายการพิเศษ 
 

บริษัทฯ บันทึกกําไรจากรายการพิเศษ  ในการจายซ้ือคืนหน้ีกอนกําหนดเปนจํานวน 4,728 ลานบาทในป 2544  โดย
บริษัทฯ ไดจายเงินจํานวน 4,953 ลานบาท ใหแกเจาหน้ีในการซื้อคืนหนี้ที่อัตราสวนลดรอยละ 48 จากจํานวนตนเงินกูระยะยาว
รวม 193 ลานดอลลารสหรัฐ และ 1,943 ลานเยน และดอกเบี้ยคางจายจํานวน 8 ลานดอลลารสหรัฐ และ 23 ลานเยน ในเดือน
พฤศจิกายน 2544 ตามสัญญาหลักในการปรับโครงสรางหนี้ 

กําไรสุทธิ 

กําไรสุทธิของบริษัทฯ เพิ่มข้ึน 148 ลานบาท หรือรอยละ 41 จาก 359 ลานบาท ในป 2544 เปนจํานวน 507 ลานบาทใน
ป 2545 ตามเหตุผลที่ไดกลาวแลวขางตน 

สภาพคลองและแหลงเงินทุน 
 

ในปจจุบันแหลงเงินทุนหลักของบริษัทฯ ประกอบดวยกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน และเงินจํานวน 2,450 
ลานบาทในรูปของสินเชื่อเงินทุนหมุนเวียนจากธนาคารภายในประเทศ การใชเงินทุนของบริษัทฯ  อันดับแรกเปนการใชเพื่อเปน
เงินทุนหมุนเวียน การชําระคืนหนี้ระยะสั้นและระยะยาว และรายจายเพ่ือการลงทุน 

 
 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 บริษัทฯ มีเงินสด และรายการเทียบเทาเงินสด ประกอบดวยเงินสดและเงินฝากธนาคารกับ
สถาบันการเงิน รวม 3,490 ลานบาทและการลงทุนระยะสั้นในรูปของตราสารที่มีอายุไมเกินสามเดือน เปนเงิน 3,614 ลานบาท 
และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2547 บริษัทฯ  มีเงินสด และรายการเทียบเทาเงินสด ประกอบดวยเงินสดและเงินฝากธนาคารกับ
สถาบันการเงิน รวม 2,088 ลานบาท และการลงทุนระยะสั้นในรูปของตราสารที่มีอายุไมเกินสามเดือน เปนเงิน 1,540 ลานบาท 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 

เงินสดสุทธิของบริษัทฯ จากกิจกรรมดําเนินงานมีจํานวน 2,506 ลานบาท  1,098 ลานบาท 12,814 ลานบาทและ 9,849 
ลานบาทสําหรับป 2544 2545 2546 และงวดหกเดือนของป 2547 ตามลําดับ 

การเพิ่มขึ้นของกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงานในงวดหกเดือนแรกของป 2547 เปรียบเทียบกับจํานวน 4,040 
ลานบาทในงวดเดียวกันของป 2546 มีสาเหตุสําคัญมาจากกําไรที่เพิ่มสูงข้ึนจากกิจกรรมดําเนินงาน ซ่ึงเปนผลมาจากกําไรจาก
การกลั่นข้ันตนที่เพ่ิมสูงขึ้นรวมทั้งการมีเจาหนี้การคาที่เพ่ิมข้ึน ซ่ึงมีสาเหตุสําคัญมาจากราคาของน้ํามันที่สูงข้ึน 

การเพิ่มขึ้นของกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงานในป 2546  เปรียบเทียบกับป 2545 มีสาเหตุสําคัญมาจาก 
กําไรจากการดําเนินงานเพิ่มขึ้นซ่ึงเปนผลมาจากกําไรจากการกลั่นขั้นตนที่สูงขึ้นและการเพิ่มข้ึนของเจาหนี้การคาซ่ึงมีสาเหตุ
สําคัญมาจากการชําระราคาสําหรับการซื้อน้ํามันดิบภายใตสัญญา POCSA ใหแกบมจ. ปตท. กอนถึงวันครบกําหนดชําระในเดือน
ธันวาคม 2545 ซ่ึงเปนผลมาจากการบริหารจัดการเงินสดของบริษัทฯ  

การลดลงของกระแสเงินสดสุทธิจากการดําเนินงานในป 2545 เปรียบเทียบกับป 2544 มีสาเหตุสําคัญมาจากการลดลง
ของเจาหน้ีการคาในป 2545 โดยบางสวนไดหักลบกันกับการเพิ่มขึ้นของกําไรจากกิจกรรมดําเนินงานซึ่งทําใหกําไรจากการ 
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กล่ันขั้นตนสูงขึ้น การลดลงของเจาหนี้การคาในป 2545 มีสาเหตุสําคัญมาจากการชําระราคาน้ํามันดิบตามสัญญา POCSA กอน
วันครบกําหนดชําระในเดือนธันวาคม 2545 และการเพิ่มขึ้นของมูลคาสินคาคงคลังเปนจํานวน 3,628 ลานบาท โดยมีสาเหตุสําคัญ
มาจากราคาของน้ํามันดิบในเดือนธันวาคม 2544  เพิ่มข้ึนเปรียบเทียบกับในเดือนธันวาคม 2545  

 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน 
 

เงินสดสุทธิของบริษัทฯ จากกิจกรรมลงทุนมีจํานวน 224 ลานบาทและ 598 ลานบาทสําหรับป 2544และงวดหกเดือน
แรกของป 2547 ตามลําดับ และเงินสดสุทธิที่ใชในกิจกรรมลงทุนมีจํานวน 1,237 ลานบาทและ 965 ลานบาทสําหรับป 2545 และ 
2546 ตามลําดับ 

เงินสดสุทธิของบริษัทฯ จากกิจกรรมลงทุนในงวดหกเดือนแรกของป 2547 ประกอบดวย (1)  การที่ บจ. ผลิตไฟฟา
อิสระ และบจ. ไทยออยลเพาเวอรไดถอนการลงทุนในตั๋วสัญญาใชเงินระยะสั้น และเงินไดจากการที่ บจ. ไทยออยลมารีน ขายเรือ
บรรทุกกาซปโตรเลียมเหลวจํานวน 2 ลําในเดือนเมษายน และเดือนพฤษภาคม 2547 ซ่ึงไดหักลบกับเงินชวยเหลือของบริษัทฯ 
จํานวน 3 ลานดอลลารสหรัฐใหแก บจ. ไทยพาราไซลีน ตามสัญญาใหการความชวยเหลือทางการเงินลงวันที่ 13 กันยายน 2543 
และ (2) เงินลงทุนเพิ่มเติมของบริษัทฯ ในหุนบุริมสิทธิของ บจ. ทอปโตรเลียมไทย จํานวน 113 ลานบาท 

การลดลงของเงินสดสุทธิท่ีใชในกิจกรรมลงทุนในป 2546 เปรียบเทียบกับป 2545 นั้น มีสาเหตุสําคัญมาจากการเพิ่มขึ้น
ของบัญชีลูกหน้ีที่ปรับโครงสรางหนี้แลวที่ บจ. ไทยออยลเพาเวอรไดรับจากบมจ. ไทยลูบเบส  โดยสวนใหญเปนหนี้เงินชดเชย
สําหรับยอดขายที่ต่ํากวาปริมาณขั้นต่ําภายใตสัญญาการซื้อไฟฟาและไอน้ําประมาณ  253 ลานบาทในป 2546 และจากการ 
ลดลงของเงินสดที่ บจ. ไทยออยลมารีนใช เนื่องจากมีการซื้อเรือบรรทุกผลิตภัณฑเคมี (Chemical Tankers)  2 ลํา เปนเงิน 271 
ลานบาทในป 2545 เงินสดสุทธิท่ีไดจากกิจกรรมลงทุนในป 2544 นั้นสวนใหญแลวเปนเงินรับจากการขายหุนในบจ. ไทยออยล
เพาเวอรจํานวน 1,156 ลานบาท 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน 
 

เงินสดสุทธิของบริษัทฯ จากกิจกรรมจัดหาเงินนั้นมีจํานวน 3,132 ลานบาท 552 ลานบาท 7,682 ลานบาทและ 13,923 
ลานบาทสําหรับป 2544 2545 2546 และงวดหกเดือนแรกของป 2547 ตามลําดับ 

การเพิ่มขึ้นของเงินสดสุทธิท่ีใชในกิจกรรมจัดหาเงินในงวดหกเดือนแรกของป 2547 เปรียบเทียบกับป 2545 มีสาเหตุมา
จาก (1) การจัดหาเงินกูยืมใหม การซื้อหนี้คืนและการแลกเปลี่ยนหน้ีเงินกูระยะยาวของบริษัทฯ ในเดือนเมษายน 2547 และ (2)  
 การชําระคืนหน้ีกอนกําหนดของบริษัทฯ เปนจํานวนเทียบเทาจํานวนประมาณ 100 ลานดอลลารสหรัฐในเดือนมิถุนายน 2548 

การเพิ่มข้ึนของเงินสดสุทธิที่ใชในกิจกรรมจัดหาเงินในป 2546 เปรียบเทียบกับป 2545 น้ันโดยสวนใหญเนื่องจากมีการ
ชําระเงินสดเพื่อซ้ือคืนหน้ีเงินตนเงินกูระยะยาวและดอกเบี้ยคางจายจํานวน 3,359 ลานบาทในเดือนกันยายน 2546 โดยบริษัทฯ ใช
เงินสดที่ไดจากกิจกรรมดําเนินงานในการซื้อคืนหน้ีเงินกูดังกลาว  

การลดลงของเงินสดสุทธิที่ใชในกิจกรรมจัดหาเงินในป 2545 เทียบกับป 2544 นั้นมีสาเหตุสําคัญมาจากมีการชําระเงิน
สดเพื่อซ้ือคืนหนี้เงินตนของเงินกูระยะยาวและดอกเบี้ยคางจายจํานวน 4,953 ลานบาทในเดือนพฤศจิกายน 2544 โดยบริษัทฯ ใช
เงินสดที่ไดจากการดําเนินงานและเงินท่ีไดจากการขายหุนบจ. ไทยออยลเพาเวอรในป 2544 มาใชในการซื้อคืนหน้ีเงินกูดังกลาว 
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รวมทั้งเงินที่ไดจากเงินกูระยะยาวของบจ. ไทยออยลเพาเวอรซ่ึงบจ. ไทยออยลเพาเวอรเบิกมาใชชําระบัญชีลูกหน้ีคางจายระยะ
ยาวท่ีตองชําระใหแกบริษัทฯ เปนคาซ้ือสินทรัพยในป 2544  

ภาระหนี้สิน 
 
 ตารางแสดงจํานวนหน้ีสินคางชําระรวม (Consolidated) ท้ังหมดทั้งระยะสั้นและระยะยาวรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 
2544 2545 และ 2546 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2547 
 

หนวย : ลานบาท 
  

สําหรับปสิ้นสุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 
งวดหกเดือนสิ้นสุด  
วันที่ 30 มิถุนายน 

 2544 2545 2546 2547 
     
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้น..............................................  -  550  18  2 
เงินกูระยะยาวที่ครบกําหนดชําระภายใน 1 ป ...................................  1,151  1,435  2,602  1,218 
เงินกูยืมระยะยาว (ไมรวมสวนที่ครบกําหนดชําระภายใน 1 ป)........  63,603  62,124  49,819  38,140 

รวม .....................................................................................  64,754  64,109  52,439  39,360 

หนี้เงินกูยืมระยะยาวคางชําระ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 2545 และ 2546 และวันท่ี 30 มิถุนายน 2547 ประกอบดวย 
เงินกูยืมสกุลบาทและสกุลเงินตางประเทศ   ตารางตอไปนี้แสดงถึงรายละเอียดของจํานวนเงินกูยืมระยะยาวคางชําระ ณ วันที่ 30 
มิถุนายน 2547 
 

 หนวย : ลานบาท 
 ดอลลารสหรัฐ เยน บาท 
    
บริษัทฯ ...............................................................................  548 3,088 5,842 
บจ. ไทยออยลเพาเวอร .......................................................  - - 1,895 
บจ. ผลิตไฟฟาอิสระ ...........................................................  141(1) - 2,097 
บจ. ไทยออยลมารีน............................................................  2 - - 

หมายเหต:ุ 
(1) รวมเงินกูดอลลารสหรัฐ จํานวน 20 ลานดอลลารสหรัฐของบจ. ผลิตไฟฟาอิสระ ซึ่งจะแปลงเปนเงินกูยืมสกุลบาท จํานวน 525 ลานบาท ในอัตรา 25.99 

บาทตอหน่ึงดอลลารสหรัฐ ในป 2552 ตามสัญญาเงินกูของบจ. ผลิตไฟฟาอิสระ โดยบจ. ผลิตไฟฟาอิสระจะรับภาระสวนตางของอัตราแลกเปล่ียนระหวาง
อัตราแลกเปล่ียนตามความเปนจริงกับอัตราแลกเปลี่ยนท่ี 25.99 บาทตอหน่ึงดอลลารสหรัฐ ซึ่งจะเทากับจํานวนประมาณ 304 ลานบาท ภายใตสมมติฐานวา
อัตราแลกเปลี่ยนตามความเปนจริงในป 2552 เทากับ 41.03 บาทตอหนึ่งดอลลารสหรัฐ 

 
บริษัทฯ มีนโยบายที่จะรักษาสัดสวนหน้ีสินระยะยาวทั้งหมดเทียบกับเงินทุนระยะยาว (Total Capitalization) ใหอยูใน

ระดับรอยละ 50  
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การปรับโครงสรางหนี้ 
 
หลังจากวิกฤตการณทางการเงินในเอเชียในป 2540 สถานะทางการเงินของบริษัทฯ ไดรับผลกระทบในทางลบจากอัตรา

การเติบโตของอุปสงคของน้ํามันที่ตกต่ํา การมีอุปทานสําหรับสินคามากเกินไป และการเพิ่มข้ึนของจํานวนหนี้คางชําระของ
บริษัทฯ เน่ืองจากการลดคาของเงินบาท ในป 2541 บริษัทฯ เขาสูกระบวนการปรับโครงสรางหน้ีกับเจาหนี้เพื่อปรับโครงสรางหน้ี
ทั้งหมดจํานวนประมาณ 2,276 ลานดอลลารสหรัฐ โดย บมจ. ปตท. ไดเพ่ิมทุนโดยการถือหุนบริษัทฯ เปนสัดสวนรอยละ 49.99 
คิดเปนเงิน 250 ลานดอลลารสหรัฐ ในขณะที่เจาหน้ีของบริษัทฯ ไดแปลงหนี้บางสวนเปนทุนที่เทียบเทากับ 10 บาทตอหุนใน
จํานวนเทากันเพ่ือถือหุนในบริษัทฯ เปนสัดสวนรอยละ 49.99 ตามที่ระบุไวในแผนปรับโครงสรางหน้ี นอกจากนี้บริษัทฯ ได
จําหนายหุนท้ังหมดที่บริษัทฯ ถือในบริษัท ไทยคารบอนโปรดักท จํากัด (คิดเปนรอยละ 40 ของหุนทั้งหมดของบริษัท ไทย
คารบอนโปรดักท จํากัด) และหุนบางสวนท่ีมีอยูใน บจ. ไทยออยลเพาเวอร (คิดเปนรอยละ 45 ของหุนทั้งหมดใน บจ. ไทยออยล
เพาเวอร) และ เพื่อระดมทุนมาใชในโครงการซื้อหนี้คืน นอกจากการเพิ่มทุน การแปลงหนี้เปนทุนและการจําหนายสินทรัพยรอง
แลว บริษัทฯ ไดซ้ือหนี้จํานวน 352 ลานดอลลารสหรัฐในราคาสวนลดรอยละ 49 คืนจากเจาหนี้ ผลของการปรับโครงสรางหน้ีดัง
กลาวทําใหหนี้คางชําระของบริษัทฯ ลดลงรอยละ 39 คงเหลือหน้ีจํานวน 1,399 ลานดอลลารสหรัฐ 

 
 บริษัทฯ ไดลงนามในสัญญาหลักในการปรับโครงสรางหนี้ในเดือนเมษายน 2543 ซ่ึงทําใหบริษัทฯ สามารถชําระหน้ี
กอนกําหนดได โดยในป 2544 และ 2546 บริษัทฯ ไดชําระหนี้กอนกําหนดในราคาสวนลดตามที่ระบุไวในสัญญาหลักในการ 
ปรับโครงสรางหน้ี ในไตรมาสที่ส่ีของป 2544 บริษัทฯ ชําระเงิน 4,953 ลานบาทใหเจาหนี้เพื่อจายซ้ือคืนหน้ีกอนกําหนดที่ราคา
สวนลดรอยละ 48 จากเงินตน 193 ลานดอลลารสหรัฐ และ 1,943 ลานเยน และดอกเบี้ยคางจายจํานวน 8 ลานดอลลารสหรัฐ  
และ 23 ลานเยนตามสัญญาหลักในการปรับโครงสรางหนี้ ในเดือนกันยายน 2546 บริษัทฯ ชําระเงิน 3,359 ลานบาท ใหเจาหน้ีเพื่อ
จายซื้อหนี้คืนกอนกําหนดในราคาสวนลดรอยละ 15 จากเงินตน 96 ลานดอลลารสหรัฐ และ 336 ลานเยน และดอกเบี้ยคางจาย 1 
ลานดอลลารสหรัฐ และ 5 ลานเยน และชําระหนี้ระยะยาวกอนกําหนดจํานวนประมาณ 1,209 ลานบาทในเดือนธันวาคม 2546 
บริษัทฯ ชําระคืนหน้ีกอนกําหนดจํานวนประมาณ 1,375 ลานบาท  

การจัดหาเงินกูยืมใหม (Refinance) การซ้ือหน้ีคืน และแลกเปลี่ยนหนี้เงินกูระยะยาวในป 2547 
 

ในเดือนเมษายน 2547 บริษัทฯ ไดทําสัญญาการจัดหาเงินกูยืมใหม (Refinance) ซ้ือหนี้คืนและแลกเปลี่ยนหนี้เงินกู ซ่ึง
เปนหนี้ระยะยาวสกุลเงินบาท เงินดอลลารสหรัฐ และเงินเยน  ดังนี้ 

• บริษัทฯ จัดหาเงินกูยืมใหม (Refinance) จํานวน 13,503 ลานบาท เพื่อชําระคืนเงินกูภายใตสัญญาหลักในการปรับ
โครงสรางหน้ี (MRA) เปนเงินกูสองสวนมีกําหนดเวลา 7 ป จํานวน 6,655 ลานบาทและ 173 ลานดอลลารสหรัฐ 
ซ่ึงเงินกูแตละจํานวนครบกําหนดชําระในป 2554 ตามสัญญา Refinance Facility (Baht) และ Refinance Facility 
(Onshore Dollar) Loan Agreements ตามลําดับ ลงวันท่ี 19 เมษายน 2547 

• บริษัทฯ ซ้ือหนี้คืนจํานวนประมาณ 213 ลานดอลลารสหรัฐสําหรับหนี้สกุลดอลลารสหรัฐภายใตสัญญาหลักใน
การปรับโครงสรางหนี้ และ 

• บริษัทฯ แลกหนี้ที่เหลือจํานวน 451 ลานดอลลารสหรัฐและหนี้เงินเยนทั้งหมด 3,518 ลานเยนตามสัญญาหลักใน
การปรับโครงสรางหน้ี กับหนี้เงินกูระยะเวลาหกปสองสวน แตละสวนครบกําหนดชําระในป 2553 ตามสัญญา 
Base Facility (US Dollar) และสัญญา Base Facility (Yen) Loan Agreements ลงวันที่ 19 เมษายน 2547 ตามลําดับ 
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สัญญาหลักในการปรับโครงสรางหนี้ จึงไมมีผลบังคับใชอีกตอไป โดยเจาหนี้เงินกูระยะยาวทุกรายและบริษัทฯ ยังคง
ผูกพันตามเงื่อนไขในสัญญา Amended and Restated Intercreditor Agreement ลงวันที่ 19 เมษายน 2547 และสัญญาขอตกลงเงินกู
ระยะยาวดังกลาวยังคงเปนสัญญาที่มีหลักประกันในเงินกูที่เหลือทั้งหมด รวมถึงสัญญาโอนสิทธิในสัญญาเชาท่ีดินอยางมีเง่ือนไข
กับกระทรวงการคลัง และการโอนสิทธิในบรรดากรมธรรมประกันภัยในความเสี่ยงภัยและความสูญเสียรายไดทั้งหมดใหกับ
บรรดาเจาหน้ี 

 จุดประสงคหลักของธุรกรรมดังกลาวน้ีเพื่อ 

• ใหบริษัทฯ มีความยืดหยุนในทางการเงินมากขึ้นโดยการยกเลิกขอกําหนดใหบริษัทฯ ตองจํานองเครื่องจักรโรงงาน
และอุปกรณและนําบัญชีธนาคารของบริษัทฯ เปนหลักประกันเงินกู และใหมีเงื่อนไขทางการเงินที่ผอนปรนให
บริษัทฯ มากข้ึน 

• ลดตนทุนการจัดหาเงินทุนจากโครงสรางการเงินท่ีแข็งแกรงข้ึน และ 

• ลดความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ 

บริษัทฯ   อาจจัดหาเงินกู ยืมใหมแตละสัญญาไดตามดุลยพินิจของบริษัทฯ  ภายใตขอกําหนดตามสัญญาเงินกู 
(Covenants) นอกจากนี้ บริษัทฯ อาจกูยืมเพิ่มข้ึนไดภายใตขอกําหนดทางการเงิน (Financial Covenants) รวมถึงการรักษาอัตรา
สวนเงินทุนหมุน เวียนไมนอยกวา 1.05 ตอ  1 และอัตราหนี้ สินไมหมุน เวียนตอสวนทุนไม เกินกวา 1.50 ตอ  1 (ตาม 
คํานิยามในมาตรฐานการบัญชีไทย) ตามสัญญาเงินกูใหม ทั้งน้ี สัญญาไมมีขอกําหนดหามมิใหมีการจายเงินปนผล แตมีการ
กําหนดใหบมจ. ปตท. ตองถือหุนในบริษัทฯ อยางนอย รอยละ 45 ของหุนที่จําหนายไดแลวของบริษัทฯ มิฉะนั้นจะถือเปนเหตุผิด
นัด (Events of Default) อยางหนึ่งภายใตสัญญา 

การชําระหน้ีคืนกอนกําหนดในป 2547 
 

เมื่อวันที่ 29 มิถุนายน 2547 บริษัทฯ ไดชําระคืนหน้ีกอนครบกําหนดตามลําดับงวดที่ครบกําหนดชําระกอน (Order of 
Maturity) จํานวนเทียบเทาประมาณ 100 ลานดอลลารสหรัฐตามสัดสวนหน้ีเงินกูแตละสัญญา ดังน้ัน บริษัทฯ จึงไมตองมีภาระ
ชําระคืนหนี้เงินตนตามสัญญากูยืมเงินตาง ๆ ที่ถึงกําหนดจนถึงวันที่ 30 กันยายน 2549  

ภาระหนี้สินของบริษัทยอย 
 

บจ. ไทยออยลเพาเวอรทําสัญญาการสนับสนุนสินเชื่อระยะยาวกับสถาบันการเงินในประเทศสองแหงเมื่อวันที่ 25 
ธันวาคม 2546 โดยไดนําโรงไฟฟาไปจดจํานองไวและไดโอนสิทธิเรียกรองอยางมีเง่ือนไขในสัญญาที่สําคัญไวเปนหลักประกัน
สินเชื่อ ภายใตวงเงินสินเชื่อดังกลาว วงเงินสินเชื่อถูกแบงออกเปนสามจํานวน 

• Tranche A (สินเชื่อระยะยาว) :  วงเงินสินเชื่อสูงสุด 1,971 ลานบาท (ซ่ึงลดลงเหลือ 1,866 ลานบาท ณ วันที่ 30 
มิถุนายน 2547 เนื่องจากมีการชําระไปบางสวน) 

• Tranche B (เงินเบิกเกินบัญชี) :  วงเงิน 200 ลานบาท (ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2547 ยังไมมีการเบิกใช) และ 

• Tranche C (หนังสือคํ้าประกัน) :  วงเงิน 75 ลานบาท 
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ตามสัญญาดังกลาว บจ. ไทยออยลเพาเวอรสามารถจายเงินปนผลไดหาก (1) ไมมีการผิดนัดชําระหนี้หรือเหตุการณที่มี
ความเปนไปไดวาจะมีการผิดนัดชําระหน้ี และ (2) ยอดเงินคงเหลือในบัญชีเงินสํารองเพ่ือชําระหนี้ใหแกเจาหน้ีมีจํานวนอยางนอย
เทากับจํานวนเงินตนและดอกเบี้ยที่ตองชําระในอีกหกเดือนขางหนา และ (3) อัตราเงินทุนหมุนเวียนไมนอยกวา 1.20 ตอ 1 
โดยบจ. ไทยออยลเพาเวอรไดจายเงินปนผลใหผูถือหุนในป 2545 2546 และ 2547 

 
 บจ. ผลิตไฟฟาอิสระทําสัญญาการสนับสนุนสินเชื่อระยะยาววงเงินไมเกิน 216 ลานดอลลารสหรัฐ และ 4,170 ลานบาท
กับสถาบันการเงินทั้งในประเทศและสถาบันการเงินตางประเทศ ภายใตวงเงินสินเชื่อน้ี บจ. ผลิตไฟฟาอิสระตองรักษาอัตราสวน
ความสามารถชําระหนี้ในอัตรา 1.25 ตอ 1 กอนท่ีจะสามารถจายเงินปนผลได นอกจากนี้ บจ. ผลิตไฟฟาอิสระ ยังไดจดจํานองโรง
ไฟฟาและโอนสิทธิตามสัญญาตาง ๆ ที่เก่ียวของกับการดําเนินงานตามโครงการไวเปนหลักประกัน บจ. ผลิตไฟฟาอิสระ ไดจาย
เงินปนผลใหผูถือหุนในป 2545 อยางไรก็ดี เนื่องจากโรงไฟฟามีปญหาทางเทคนิคระหวางป 2545 และ 2546 จึงทําใหบจ. ผลิตไฟ
ฟาอิสระไมสามารถประกาศจายเงินปนผลในระยะเวลาดังกลาวไดเน่ืองจากไมสามารถรักษาอัตราสวนความสามารถชําระหนี้ตาม
ที่กําหนดไวในสัญญา 
 
รายจายสวนทุน (Capital Expenditures) 
 
 ตารางแสดงรายจายสวนทุนสําหรับป 2544 2545 และ 2546 และงวดหกเดือนแรกของป 2547 

หนวย : ลานบาท 
  

สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 
งวดหกเดือน 

สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 
 2544 2545 2546 2547 
     
บริษัทฯ ......................................................... 305 134 175  59 
บจ. ไทยออยลเพาเวอร ................................. 5 17 1  14 
บจ. ผลิตไฟฟาอิสระ ..................................... 670 203 201  11 
บจ. ไทยออยลมารีน...................................... 4 280 13  93 

รวม ............................................... 984 634 390  177 
 

สําหรับระยะเวลาสามปส้ินสุด 31 ธันวาคม 2546 รายจายสวนทุนของบริษัทฯ เปนเงินจํานวน 614 ลานบาท สําหรับ
ระยะเวลาสามปส้ินสุด 31 ธันวาคม 2546 รายจายสวนทุนของบริษัทยอยเปนเงินจํานวน 1,394 ลานบาท  รายจายสวนทุน 
สวนใหญใชในการซื้อเรือบรรทุกผลิตภัณฑเคมีเหลวจํานวนสองลําในราคาตนทุน 271 ลานบาทโดยบจ. ไทยออยลมารีน  และ
การซื้ออะไหลและอุปกรณสําหรับแผนการหยุดซอมบํารุงโรงไฟฟาโดยบจ. ผลิตไฟฟาอิสระในราคาตนทุน 870 ลานบาท 
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 ตารางแสดงแผนรายจายสวนทุนสําหรับงวดหกเดือนหลังของป 2547 และสําหรับป 2548 และ 2549 

 หนวย : ลานดอลลารสหรัฐ 
 ป 2547(1) ป 2548 ป 2549 รวม 
     
บริษัทฯ(2) ............................................................................. 18 153 151 322 
บจ. ไทยออยลเพาเวอร(3)/บจ. ผลิตไฟฟาอิสระ(4) ................. 3 17 17 37 
บจ. ไทยออยลมารีน(5) .......................................................... 0 6 6 12 
โครงการอื่น(6) ...................................................................... 0 33 67 100 

รวม ...................................................................... 21 209 241 471 

หมายเหต:ุ 
(1) สําหรับครึ่งปหลังของป 2547 
(2) รวมรายจายในโครงการเพิ่มประสิทธิภาพหนวยกลั่นน้ํามันดิบท่ี 3 จํานวนประมาณ 100 ลานดอลลารสหรัฐ งบประมาณโครงการขยายทุนผูกเรือนํ้าลึก

จํานวนประมาณ 150 ลานดอลลารสหรัฐ การติดตั้งหนวยกําจัดสารปรอท จํานวนประมาณ 6 ลานดอลลารสหรัฐและรายจายสวนทุนท่ีเก่ียวเนื่องหลังจาก
การรวมธุรกิจการผลิตของบจ. ไทยพาราไซลีน และบมจ. ไทยลูบเบสเขากับบริษัทฯ รวมท้ังรายจายสวนทุนของบริษัทฯ ในโครงการที่ดําเนินอยูตามปกติ 

(3) บริษัทฯ หรือบจ. ไทยออยลเพาเวอรมีแผนการลงทุนประมาณ 30 ลานดอลลารสหรัฐเพื่อรองรับความตองการไฟฟาท่ีเพิ่มข้ึน ภายหลังการขยายงานของ
บริษัทฯ ในอนาคต 

(4) ปจจุบัน บจ. ผลิตไฟฟาอิสระยังไมมีแผนที่จะมีรายจายสวนทุนอยางมีนัยสําคัญสําหรับป 2547 ถึง 2549 นอกจากโครงการที่ดําเนินอยูตามปกติและการใช
คาสินไหมทดแทนที่ไดรับจากการประกันภัยเพื่อชําระคาเครื่องกําเนิดไฟฟากังหันกาซเครื่องใหมท่ีไดแทนเครื่องกําเนิดไฟฟากังหันกาซเครื่องท่ี 2 ท่ีเสีย
หาย  

(5) บจ. ไทยออยลมารีน มีแผนท่ีจะซื้อเรือบรรทุกผลิตภัณฑเคมีจํานวน 2 ลํา ในป 2548 และจํานวน 2 ลํา ในป 2549 ในราคาประมาณ 3 ลานดอลลารสหรัฐตอ 1 ลํา 
(6) ปจจุบันบริษัทฯ และบจ. ไทยออยลมารีน อยูในระหวางพิจารณาการเขาซื้อเรือบรรทุกน้ํามันดิบขนาดใหญ (VLCC) 3 ลําในจํานวนประมาณ 100 ลาน

ดอลลารสหรัฐ โดยแตละลํามีระวางระหวาง 270,000 ถึง 300,000 ตันบรรทุก (Deadweight Ton) ดวยการรวมทุนระหวางบริษัทฯ หรือบจ. ไทยออยลมารีน
กับบริษัทเดินเรือรายอื่น หรือการควบกิจการระหวาง บจ. ไทยออยลมารีนกับบริษัทเดินเรือรายอื่น 

บริษัทฯ มีแผนการที่จะใชเงินที่ไดรับจากการเสนอขายหุนครั้งนี้ กระแสเงินสดจากการดําเนินงานและวงเงินสินเชื่อที่มี
อยูเปนรายจายสวนทุนเพิ่มเติม นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังอาจระดมทุนเพิ่มเติมโดยการออกและเสนอขายหุน ตราสารหนี้ หรือหลัก
ทรัพยประเภทอื่น ๆ ในอนาคต บริษัทฯ อาจมีการเพิ่มรายจายสวนทุนเพิ่มเติมตามโอกาสหรือตามที่จําเปน นอกจากนี้ บริษัทฯ 
อาจเพ่ิม ลด หรือระงับรายจายสวนทุนที่วางแผนไวสําหรับป 2547 ถึง 2549 หรือเปล่ียนแปลงระยะเวลาและวิธีการใชรายจายสวน
ทุนจากงบประมาณที่ระบุไวขางตนตามภาวะของตลาดหรือเง่ือนไขอื่น 

 

ภาระหนาที่ตามสัญญาและขอผูกพัน 

ตารางแสดงขอมูลเกี่ยวกับภาระหนาท่ีตามสัญญา ที่เปนเงินสดและขอผูกพันท่ีเปนเงินสดอื่น ๆ ของบริษัทฯ และบริษัท
ยอย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2547 และผลกระทบที่คาดวาจะมีตอสภาพคลองและกระแสเงินสดในอนาคต 
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ภาระหนาที่ตามสัญญาและขอผูกพันที่ถึงกําหนดชําระในแตละชวงเวลา (1) 

 หนวย : ลานบาท 

 รวม 
กรกฎาคม – 
ธันวาคม 2547 2548 – 2549 2550 – 2551 2552 เปนตนไป 

หน้ีสินระยะยาว (เงินตน) .............................................      
 สกุลบาท.............................................................. 9,834 214 751 1,825 7,044 
 สกุลดอลลารสหรัฐ (2) .......................................... 28,352 350 2,272 8,088 17,642 
 สกุลเยน ............................................................... 1,172 0 26 405 741 
สัญญาเชาที่ดินกรมธนารักษ ...................................... 3,484 147 295 323 2,719 
จายตามสัญญาลิสซิ่งรถยนต.....................................  16 6 9 1 - 
คาเชาลิสซิ่งเคร่ืองคอมพิวเตอร.................................. 9 5 4 - - 
เงินชดเชยแกบมจ. ไทยลูบเบสตามสัญญาประกันการ
จัดหาและประกันการจัดจําหนาย-ดอลลารสหรัฐ...  284 4 25 50 205 
นํ้ามันดิบ – ดอลลารสหรัฐ ........................................  17,560 17,560 - - - 
สัญญาบริการ .............................................................  5,261 265 969 853 3,174 
ซื้อหมอไอนํ้าและอุปกรณสวนควบ (3).......................  150 150 - - - 
คาซื้อกาซธรรมชาติ – บมจ. ปตท..............................  35,271 722 2,879 2,879 28,791 
คาไฟฟาสํารอง – กฟผ...............................................  134 3 13 13 105 
 รวม......................................................................  101,527 19,426 7,243 14,437 60,421 

หมายเหต ุ
(1) การแปลงอัตราแลกเปลี่ยนเปนเงินบาทใชอัตราแลกเปลี่ยน 41.03 บาทตอหน่ึงดอลลารสหรัฐ และ 37.9 บาทตอหน่ึงรอยเยน ตามอัตราขายเงินสกุลตาง

ประเทศโดยเฉลี่ย ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2547 ท่ีประกาศโดยธนาคารแหงประเทศไทยเมื่อวันท่ี 30 มิถุนายน 2547 
(2) รวมเงินกูสกุลดอลลารสหรัฐ จํานวน 20 ลานดอลลารสหรัฐของบจ. ผลิตไฟฟาอิสระ ซึ่งจะแปลงเปนเงินกูสกุลบาทในป 2552 จํานวน 525 ลานบาท ณ 

อัตรา 25.99 บาทตอหนึ่งดอลลารสหรัฐ ตามสัญญาเงินกูของบจ. ผลิตไฟฟาอิสระ โดยบจ. ผลิตไฟฟาอิสระจะรับภาระสวนตางของอัตราแลกเปลี่ยน
ระหวางอัตราแลกเปลี่ยนจริงกับอัตราแลกเปล่ียนท่ี 25.99 บาทตอหนึ่งดอลลารสหรัฐ มีจํานวนประมาณ 304 ลานบาท ภายใตสมมติฐานวาอัตราแลก
เปลี่ยนจริงในป 2552 เทากับ 41.03 บาทตอหนึ่งดอลลารสหรัฐ 

(3) บริษัทฯ มีแผนที่จะซื้อหมอไอน้ํา (Boiler) และอุปกรณสวนควบจากบมจ. ไทยลูบเบส ตามแผนฟนฟูกิจการของบมจ. ไทยลูบเบส ท้ังนี้เมื่อไดรับอนุมัติ
จากหนวยงานของรัฐในเรื่องมาตรฐานของสิ่งแวดลอม 

 
ภาระผูกพัน 

บริษัทฯ มีภาระผูกพันตามสัญญาหลายประการ บางกรณีจะถูกบันทึกเปนหน้ีสินซ่ึงปรากฏในงบการเงินรวม รวมท้ังหน้ี
ระยะยาวและระยะสั้น แตในบางกรณี กลาวคือ ภาระผูกพันในการซื้อโดยทั่วไปแลวไมจําเปนตองรับรูเปนหนี้สินในงบดุล 
บริษัทฯ มีภาระผูกพันและความรับผิดที่อาจเกิดขึ้นในภายหนา (Contingencies) ซ่ึงไมไดบันทึกในงบการเงินรวมแตอาจสงผลให
ตองมีการใชเงินในอนาคต  

 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2546 บริษัทฯ มีขอผูกพันตามสัญญาซื้อนํ้ามันดิบกับผูจําหนายนํ้ามันดิบตางประเทศหลายรายเปน

เงินจํานวนประมาณ 283 ลานดอลลารสหรัฐ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 บริษัทฯ มีภาระผูกพันที่อาจเกิดขึ้นภายใตหนังสือคํ้า
ประกัน (Letter of Guarantee) ของธนาคารที่ออกใหแกกรมธนารักษและแกบุคคลอ่ืน ๆ รวมเปนเงินท้ังส้ิน 172 ลานบาทและ
ประมาณ 83 ลานบาทตามลําดับ บริษัทฯ มีขอผูกพันภายใตสัญญากําหนดอัตราดอกเบี้ยสูงสุด (Interest Cap Rate Agreements) 
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กับธนาคารตางประเทศสามแหงเพ่ือบริหารความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยเงินกูระยะยาวจํานวน 450 ลานดอลลารสหรัฐ ซ่ึงใชอัตรา
ดอกเบี้ยลอยตัวโดยขึ้นกับอัตราดอกเบี้ย LIBOR ตลอดระยะเวลาตามสัญญา Interest Rate Cap Agreements ซ่ึงเปนระยะเวลา  
7 -10 ปน้ัน ทุกหกเดือน บริษัทฯ มีสิทธิไดรับสวนตางระหวางอัตราดอกเบี้ยสูงสุดที่กําหนดไวรอยละ 6.0 หรือ 6.5 ตอป แลวแต
กรณี กับอัตราดอกเบี้ย LIBOR ในกรณีที่ LIBOR สูงกวาอัตราดอกเบี้ยสูงสุดที่กําหนดไวดังกลาวแตต่ํากวาอัตราที่รอยละ 7.5 ตอป  
(Knock-Out Trigger Rate) ในวันที่กําหนดไว ถา LIBOR เทากับหรือสูงกวาอัตรา Knock-Out Trigger Rate  คูสัญญาจะไมมีภาระ
ที่ตองจายใหแกบริษัทฯ สําหรับชวงหกเดือนที่เกิด Knock-Out ข้ึนน้ัน  

 
นอกเหนือจากเงินคาชดเชยภายใตสัญญาประกันการจัดหาและประกันการจัดจําหนาย บริษัทฯ ยังมีภาระภายใตสัญญา

สนับสนุนทางการเงิน (Financial Sponsor Support Agreement) ลงวันท่ี 13 กันยายน 2543 กับบจ. ไทยพาราไซลีน  ซ่ึงทั้งบริษัทฯ 
และผูถือหุนรายหนึ่งคือ บริษัท เอ็มโอซี โฮลดิ้ง (ประเทศไทย) จํากัด แตละรายตกลงจะจัดหาเงินสนับสนุนจํานวนไมเกิน 5 ลาน
ดอลลารสหรัฐ เมื่อบจ. ไทยพาราไซลีนขาดแคลนเงินสดที่จะใชชําระหนี้แกผูใหกู โดยจนถึงเดือนมีนาคม 2547 บริษัทฯ ไดใหเงิน
สนับสนุนไปแลว 3 ลานดอลลารสหรัฐในรูปของคาสินคามิกซไซลีนสคางชําระ เมื่อวันท่ี 15 มีนาคม 2547 บริษัทฯ ไดโอนเงิน
สนับสนุนจํานวน 118 ลานบาท (เทียบเทากับจํานวน 3 ลานดอลลารสหรัฐ) ซ่ึงเปนเงินท่ีบจ. ไทยพาราไซลีนยังไมไดชําระหนี้ให
แกบริษัทฯ จากบัญชีลูกหนี้ไปเปนลูกหน้ีเงินกูยืมดอยสิทธิ (Subordinated) ใหแกบริษัทท่ีเกี่ยวของกัน 

 
ณ เดือนธันวาคม 2546 บจ. ผลิตไฟฟาอิสระมีสัญญาปองกันความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ย (Interest Rate 

Swap Hedging Agreeement) สองฉบับกับธนาคารตางประเทศเพื่อลดความเสี่ยงของอัตราดอกเบี้ยลอยตัวของหนี้เงินกูดอลลาร
สหรัฐเปนจํานวนเงินประมาณ 120 ลานดอลลารสหรัฐ โดยตลอดระยะเวลาตามสัญญานี้ บจ. ผลิตไฟฟาอิสระ ตกลงจะชําระดอก
เบี้ยท่ีอัตราคงที่รอยละ 7.3 และไดรับดอกเบี้ยลอยตัวที่อัตรา LIBOR หกเดือนบวกรอยละ 1.15  วันส้ินสุดของสัญญาดังกลาวคือ
วันที่ 17 มีนาคม 2552  

บริษัทฯ ไมมีขอตกลงภาระผูกพันที่ไมปรากฏในงบดุลอ่ืนใดที่บริษัทฯ เชื่อวา หรือคาดวาจะมีผลกระทบในปจจุบันหรือ
ในอนาคตตอสถานะทางการเงิน การเปลี่ยนแปลงสถานะทางการเงิน รายไดและคาใชจาย ผลการดําเนินงาน สภาพคลอง รายจาย
สวนทุน หรือแหลงเงินทุน 

อัตราเงินเฟอ 

อัตราเงินเฟอของประเทศซึ่งไดรวบรวมขอมูลโดยกระทรวงพาณิชย  วัดโดยดัชนีราคาผูบริโภค (Consumer Price 
Index) แลวคิดเปนรอยละ 0.3 ในป 2542 รอยละ 1.6 ในป 2543 รอยละ 1.6 ในป 2544 รอยละ 0.7 ในป 2545 และรอยละ 1.8 ในป 
2546 ดวยเหตุนี้ อัตราเงินเฟอของประเทศจึงไมมีผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ในชวงหลายปที่
ผานมา 

ฤดูกาล 

ความตองการและราคาของผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปเปลี่ยนแปลงข้ึนลงระหวางป สวนหน่ึงเนื่องมาจากปจจัยใน
เรื่องของฤดูกาล โดยความตองการ (ในดานปริมาณ) สําหรับน้ํามันดีเซลในชวงมรสุมในประเทศไทยนั้นต่ํากวาฤดูอ่ืน นอกจากนี้
ราคาตอหนวยสําหรับผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูป เชน น้ํามันเบนซินในชวงฤดูรอนจะสูงกวาฤดูอ่ืน เนื่องจากในสหรัฐอเมริกา
นั้นประชาชนจะมีการใชนํ้ามันเบนซินมากขึ้นในชวงฤดูรอน ราคาตอหนวยของน้ํามันดีเซลยังเพ่ิมข้ึนในชวงเดือนท่ีอยูในฤดู
หนาวเนื่องจากใชเปนน้ํามันเชื้อเพลิงใหความอบอุนในญี่ปุนและเกาหลีใต 



สวนที่ 2 บริษัทที่ออกหลักทรัพย  บริษัท ไทยออยล จํากัด (มหาชน) 

 
 

สวนที่ 2 หนา 179 
 

ผลกระทบจากสภาวะตลาด 
 
ปจจัยหลักท่ีมีผลกระทบจากสภาวะตลาดของบริษัทฯ คือความผันผวนของราคาน้ํามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ อัตราแลก

เปล่ียนเงินตราตางประเทศ และอัตราดอกเบี้ย โดยมีรายละเอียดพอสรุปไดดังนี้ 
 
ความเสี่ยงจากราคาสินคาโภคภัณฑ (Commodity Price Risk)  

   
 ความผันผวนของราคาน้ํามันดิบ วัตถุดิบอ่ืน ๆ และผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปสงผลกระทบตอบริษัทฯ โดยเฉพาะ
อยางยิ่งสงผลกระทบโดยตรงตอยอดขายสุทธิและตนทุนขาย อยางไรก็ดี การเคลื่อนไหวของราคาน้ํามันดิบไมจําเปนวาจะตองมี
ความสัมพันธโดยตรงกับกําไรสุทธิของบริษัทฯ ในระยะยาวเสมอไป ผลกระทบที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงราคาน้ํามันดิบตอผล
การดําเนินงานของบริษัทฯ นั้นขึ้นอยูกับอัตราการปรับตัวของราคาผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปตามการเปลี่ยนแปลงดังกลาว
มากกวา  ราคาขายของบริษัทฯ สําหรับผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปไดรับอิทธิพลจากราคาน้ํามันดิบ โดยทั่วไปแลวการเพิ่มขึ้น
หรือลดลงของราคาน้ํามันดิบจะเปนผลใหราคาผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปเพิ่มขึ้นหรือลดลง อยางไรก็ดี ชวงเวลาที่ราคานํ้ามัน
ดิบและผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปมีการเคล่ือนไหวเมื่อเทียบกับการเปลี่ยนแปลงของราคาผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปนั้น
จะสงผลกระทบกับกําไรจากการกลั่นขั้นตน และอาจจะสงผลกระทบอยางมากตอผลการดําเนินงานของโรงกลั่น และรายได และ
กระแสเงินสดของบริษัทฯ การเพิ่มข้ึนของราคาน้ํามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ ทําใหบริษัทฯ มีความจําเปนที่ตองใชเงินทุนระยะสั้น
เพิ่มข้ึน นอกจากนี้ บริษัทฯ มีการเก็บรักษาสินคาคงคลังสําหรับน้ํามันดิบและผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปซ่ึงมีมูลคาผันผวนไป
ตามราคาตลาด  

 บจ. ไทยออยลเพาเวอร และบจ. ผลิตไฟฟาอิสระไดทําสัญญาระยะยาวกับกฟผ. เพื่อจําหนายไฟฟาและบจ. ไทยออยล 
เพาเวอร ไดทําสัญญาระยะยาวกับลูกคารายใหญเพื่อจําหนายไฟฟาและไอน้ํา เพื่อจํากัดความเสี่ยงการจําหนายไฟฟาและพลังงาน
ไอนํ้า บริษัททั้งสองแหงไดทําสัญญาซื้อขายกาซธรรมชาติกับบมจ. ปตท.ซ่ึงเปนสัญญาระยะยาว สําหรับสัญญาซื้อขายไฟฟา
ระหวางบจ. ไทยออยลเพาเวอรกับ กฟผ. นั้น ใหภาระในตนทุนเชื้อเพลิงสวนหน่ึงตกเปนภาระของกฟผ. แตสัญญาซื้อขายไฟฟา
ระหวางบจ. ผลิตไฟฟาอิสระ กับ กฟผ. น้ัน ใหภาระในตนทุนเชื้อเพลิงเกือบทั้งหมดถูกรวมไวในคาพลังงานไฟฟา  การขายไฟฟา
โดย บจ. ไทยออยลเพาเวอรใหแก บมจ. ไทยลูบเบส และบจ. ไทยพาราไซลีนเปนไปตามสูตรราคาเดียวกับผูจําหนายไฟฟาราย
สําคัญคือ กฟภ. ซ่ึงคาไฟฟาที่คิดโดย กฟภ. จะรวมถึงตนทุนคาเชื้อเพลิงและการผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน โดยมีการปรับราคา
เปนครั้งคราว รายไดจากการขายไอน้ําของ บจ. ไทยออยลเพาเวอรอิงกับสูตรการคํานวณคาเชื้อเพลิงเปนหลัก และบจ. ไทยออยล
เพาเวอรจะเรียกเก็บเงินโดยอิงกับเงินสกุลดอลลารสหรัฐ 

ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปล่ียน 

สถานะทางการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทฯ อาจมีความเสี่ยงที่เก่ียวกับอัตราแลกเปลี่ยนของเงินตราตาง
ประเทศสองประการ ไดแก ความเสี่ยงที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน (Transaction Risk) และความเสี่ยงที่เกิด
จากการแปลงคาหนี้สินที่กําหนดไวในสกุลเงินตราตางประเทศเปนบาท เพื่อรับรูผลกระทบทางบัญชี (Translation Risk) 

 ตารางสรุปภาระเงินกูระยะยาวซึ่งอาจไดรับผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยน ซ่ึงรวมถึงสัญญาซื้อขายอัตราแลกเปลี่ยน
ลวงหนา (Foreign Currency Forward Exchange Agreement) และภาระเงินกูที่เปนเงินดอลลารสหรัฐ ณ วันที่ 30 มิถุนายน  2547 
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หนวย : จํานวนเทียบเทาลานบาท 
 วันครบกําหนดชําระในแตละปบัญชี 
 

2547 2548 2549 2550 2551 
หลังจากป 

2551 รวม 
มูลคา 

ยุติธรรม 
บริษัทฯ:  
   หนี้เงินกูยืมระยะยาว         
      อัตราดอกเบี้ยลอยตัว (ดอลลารสหรัฐ) 0 0 360 2,801 3,921 15,412 22,494 22,494 
          อัตราดอกเบ้ียเฉลี่ย LIBOR+ 

รอยละ 2.125 
LIBOR+ 

รอยละ 2.125 
LIBOR+ 

รอยละ 2.125 
LIBOR+ 

รอยละ 2.125 
LIBOR+ 

รอยละ 2.781 
LIBOR+ 

รอยละ 3.146 
LIBOR+ 

รอยละ 2.869 
LIBOR+ 

รอยละ 2.869 
      อัตราดอกเบี้ยลอยตัว (เยน) 0 0 26 169 236 741 1,172 1,172 
         อัตราดอกเบี้ยเฉลี่ย  TIBM+ 

รอยละ 1.75 
TIBM+ 

รอยละ 1.75 
TIBM+ 

รอยละ 1.75 
TIBM+ 

รอยละ 1.75 
TIBM+ 

รอยละ 2.5 
TIBM+ 

รอยละ 2.75 
TIBM+ 

รอยละ 2.45 
TIBM+ 

รอยละ 2.45 
บจ. ผลิตไฟฟาอิสระ :          
   หนี้เงินกูยืมระยะยาว         
      อัตราดอกเบี้ยลอยตัว (ดอลลารสหรัฐ) 49 99 98 99 98 887 1,330 1,330 
          อัตราดอกเบี้ยเฉลี่ย SIBOR+ 

รอยละ 2.75 
SIBOR + 
รอยละ 2.75 

SIBOR +  
รอยละ 2.75 

SIBOR + 
รอยละ 2.75 

SIBOR + 
รอยละ 2.75 

SIBOR + 
รอยละ 2.75 

SIBOR + 
รอยละ 2.75 

SIBOR + 
รอยละ 2.75 

      อัตราดอกเบี้ยลอยตัว (ดอลลารสหรัฐ) 285 825 854 740 398 1,337 4,439 4,439 
          อัตราดอกเบี้ยเฉลี่ย LIBOR+ 

รอยละ 0.95 
LIBOR+ 

รอยละ 0.95 
LIBOR+ 

รอยละ 0.95 
LIBOR+ 

รอยละ 0.95 
LIBOR+ 

รอยละ 0.95 
LIBOR+ 

รอยละ 0.95 
LIBOR+ 

รอยละ 0.95 
LIBOR+ 

รอยละ 0.95 
บจ. ไทยออยลมารีน:         
   หนี้เงินกูยืมระยะยาว         
      อัตราดอกเบี้ยลอยตัว (ดอลลารสหรัฐ) 16 20 16 16 15 6 89 89 
        อัตราดอกเบี้ยเฉลี่ย LIBOR+ 

รอยละ 2.375 
LIBOR+ 

รอยละ 2.375 
LIBOR+ 

รอยละ 2.25 
LIBOR+ 

รอยละ 2.25 
LIBOR+ 

รอยละ 2.25 
LIBOR+ 

รอยละ 2.25 
LIBOR+ 
รอยละ 2.3 

LIBOR+ 
รอยละ 2.3 

หมายเหตุ 
(1) TIBM หมายถึง Tokyo Interbank Rate ซึ่งเปนอัตราดอกเบี้ยระหวางธนาคารในโตเกียว 
(2) รวมถึงหนี้เงินกูยืมสกุลดอลลารสหรัฐของบจ. ผลิตไฟฟาอิสระจํานวน 20 ลานดอลลารสหรัฐ ซึ่งจะมีการเปลี่ยนเปนเงินกูสกุลเงินบาทจํานวน 525 ลานบาท ณ อัตราแลกเปลี่ยนท่ี 25.99 

บาทตอหนึ่งดอลลารสหรัฐในป 2552 ตามสัญญาเงินกูของบจ. ผลิตไฟฟาอิสระ โดยบจ. ผลิตไฟฟาอิสระจะรับภาระสวนตางของอัตราแลกเปลี่ยนระหวางอัตราแลกเปลี่ยนจริงกับอัตรา
แลกเปลี่ยนท่ี 25.99 บาทตอหนึ่งดอลลารสหรัฐ ซึ่งจะเทากับจํานวนประมาณ 304 ลานบาท ภายใตสมมติฐานวาอัตราแลกเปลี่ยนจริงในป 2552 เทากับ 41.03 บาทตอหนึ่งดอลลารสหรัฐ 

(3) SIBOR หมายถึง Singapore Interbank Offered Rate ซึ่งเปนอัตราการกูยืมระหวางธนาคารในสิงคโปร 

 
ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ย 
 

บริษัทฯ มีความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยเนื่องจากความผันผวนของอัตราดอกเบี้ยในเงินกูยืมระยะสั้นและระยะยาว  การ
ปรับตัวสูงข้ึนของอัตราดอกเบี้ยจะเพ่ิมตนทุนในการกูยืมใหมของบริษัทฯ และเพิ่มรายจายดอกเบี้ยของหน้ีสินปจจุบันซ่ึงคิดดอก
เบี้ยลอยตัว ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2547 ประมาณรอยละ 100 ของเงินกูระยะสั้น และรอยละ 95 ของเงินกูระยะยาวของบริษัทฯ คิด
ดอกเบี้ยในอัตราลอยตัว โดยในกรณีที่เปนการกูยืมในเงินสกุลดอลลารสหรัฐ ก็จะอางอิงกับอัตราดอกเบี้ยที่เสนอในตลาดเงินกูยืม
ระหวางธนาคารในลอนดอน (LIBOR) หรือสิงคโปร (SIBOR) และในกรณีที่เปนการกูยืมเงินเยน  ก็จะอางอิงกับอัตราดอกเบี้ยที่
เสนอในตลาดเงินกูยืมระหวางธนาคารในโตเกียว (TIBM)  และในกรณีท่ีเปนการกูยืมเงินบาท ก็จะอางอิงกับอัตราดอกเบี้ยเงิน
ฝากประจําระยะเวลาหกเดือนหรืออัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคาชั้นดี (MLR) ของธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน)  ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2546 และวันที่ 30 มิถุนายน 2547 การเพิ่มข้ึนทุกรอยละ 1 ในอัตราดอกเบี้ยของเงินกูยืมที่คิดดอกเบี้ยในอัตราลอยตัว ซ่ึง
คิดเปนจํานวน 49,044 ลานบาท และ 37,492 ลานบาทตามลําดับจะทําใหเกิดการเปลี่ยนแปลงตอรายจายดอกเบี้ยตอปคิดเปนเงิน
จํานวน 490 ลานบาท และ 375 ลานบาทตามลําดับ โดยผลกระทบอาจลดลงภายใตธุรกรรมบริหารความเสี่ยง (Hedging) บริษัทฯ 
เชื่อวามีความเชื่อมโยงระหวางระดับของอัตราดอกเบี้ยในสกุลดอลลารสหรัฐ และกําไรจากการกลั่นของบริษัทฯ โดยทั่วไป เมื่อ
เศรษฐกิจของสหรัฐฯ มีความเขมแข็ง ความตองการของน้ํามันจะสูงขึ้นซ่ึงจะทําใหกําไรจากการกลั่นในชวงเวลาดังกลาวสูงขึ้น 
และอัตราดอกเบี้ยก็มักสูงขึ้นดวย ดังนั้น บริษัทฯ เชื่อวาการกําหนดอัตราดอกเบี้ยคงที่ในการกูยืมของบริษัทฯ ในขณะที่กําไรจาก
การกลั่นมีความผันผวนมากจะทําใหบริษัทฯ มีความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยอยางมาก 

(1) 

(2) 

(3) 
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 ตารางสรุปวันครบกําหนดชําระคืนของเงินตน และคาเฉลี่ยถวงนํ้าหนักของอัตราดอกเบี้ยของภาระหนี้เงินกูยืมสําหรับ
แตละชวงเวลาที่หนี้ซ่ึงอัตราดอกเบี้ยอาจไดผลกระทบถึงกําหนดชําระ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2547 
 หนวย : จํานวนเทียบเทาลานบาท 
 วันครบกําหนดชําระในแตละปบัญชี 

ปบัญชี 
  
 

2547 2548 2549 2550 2551 2552 เปนตนไป รวม 
มูลคา 

ยุติธรรม 
  
บริษัทฯ:  
   หนี้เงินกูยืมระยะยาว  
     อัตราดอกเบี้ยลอยตัว (บาท) - - - 433 606 4,803 5,842 5,842 
     อัตราดอกเบี้ยเฉลี่ย  TD+ 

รอยละ 2.9375 
TD+ 

รอยละ 2.9375 
TD+ 

รอยละ 2.9375 
TD+ 

รอยละ 2.9375 
TD+ 

รอยละ 2.9375 
TD+ 

รอยละ 2.9375 
TD+ 

รอยละ 2.9375 
TD+ 

รอยละ 2.9375 
      อัตราดอกเบ้ียลอยตัว (ดอลลารสหรัฐ) - - 360 2,801 3,921 15,412 22,494 22,494 
          อัตราดอกเบ้ียเฉลี่ย LIBOR+ 

รอยละ 2.125 
LIBOR+ 

รอยละ 2.125 
LIBOR+ 

รอยละ 2.125 
LIBOR+ 

รอยละ 2.125 
LIBOR+ 

รอยละ 2.781 
LIBOR+ 

รอยละ 3.146 
LIBOR+ 

รอยละ 2.869 
LIBOR+ 

รอยละ 2.869 
      อัตราดอกเบ้ียลอยตัว (เยน) 0 0 26 169 236 741 1,172 1,172 
         อัตราดอกเบี้ยเฉลี่ย TIBM+ 

รอยละ 1.75 
TIBM+ 

รอยละ 1.75 
TIBM+ 

รอยละ 1.75 
TIBM+ 

รอยละ 1.75 
TIBM+ 

รอยละ 2.5 
TIBM+ 

รอยละ 2.75 
TIBM+ 

รอยละ 2.45 
TIBM+ 

รอยละ 2.45 
         
บจ. ไทยออยลเพาเวอร:          
   หนี้เงินกูยืมระยะยาว         
      อัตราดอกเบ้ียลอยตัว  (บาท) 29 - - - - - 29 29 
          อัตราดอกเบ้ียเฉลี่ย MLR+ 

รอยละ 0.25 - - - - - 
MLR+ 

รอยละ 0.25 
MLR+ 

รอยละ 0.25 
      อัตราดอกเบ้ียลอยตัว  (บาท)  - - 220 232 232 869 1,553 1,553 
          อัตราดอกเบ้ียเฉลี่ย 

- - 
TD+ 

รอยละ 2.75 
TD+ 

รอยละ 2.75 
TD+ 

รอยละ 2.75 
TD+ 

รอยละ 2.75 
TD+ 

รอยละ 2.75 
TD+ 

รอยละ 2.75 
         
บจ. ผลิตไฟฟาอิสระ  :         
   หนี้เงินกูยืมระยะยาว         
      อัตราดอกเบ้ียลอยตัว  (บาท) 81 162 161 161 161 1,371 2,097 2,097 
        อัตราดอกเบ้ียเฉลี่ย MLR- 

รอยละ 0.151 
MLR- 

รอยละ 0.092 
MLR- 

รอยละ 0.075 
MLR- 

รอยละ 0.075 
MLR- 

รอยละ 0.075 
MLR- 

รอยละ 0.017 
MLR- 

รอยละ 0.083 
MLR- 

รอยละ 0.083 
      อัตราดอกเบ้ียลอยตัว  (ดอลลารสหรัฐ) 49 99 98 99 98 887 1,330 1,330 
        อัตราดอกเบ้ียเฉลี่ย SIBOR+ 

รอยละ 2.75 
SIBOR + 
รอยละ 2.75 

SIBOR + 
รอยละ 2.75 

SIBOR + 
รอยละ 2.75 

SIBOR + 
รอยละ 2.75 

SIBOR + 
รอยละ 2.75 

SIBOR + 
รอยละ 2.75 

SIBOR + 
รอยละ 2.75 

      อัตราดอกเบ้ียลอยตัว  (ดอลลารสหรัฐ) 285 825 854 740 398 1,337 4,439 4,439 
        อัตราดอกเบ้ียเฉลี่ย LIBOR+ 

รอยละ 0.95 
LIBOR+ 

รอยละ 0.95 
LIBOR+ 

รอยละ 0.95 
LIBOR+ 

รอยละ 0.95 
LIBOR+ 

รอยละ 0.95 
LIBOR+ 

รอยละ 0.95 
LIBOR+ 

รอยละ 0.95 
LIBOR+ 

รอยละ 0.95 
         
บจ. ไทยออยลมารีน  :         
   หนี้เงินกูยืมระยะยาว         
      อัตราดอกเบ้ียลอยตัว  (ดอลลารสหรัฐ) 16 20 16 16 15 6 89 89 
         อัตราดอกเบี้ยเฉลี่ย LIBOR+ 

รอยละ 2.375 
LIBOR+ 

รอยละ 2.375 
LIBOR+ 

รอยละ 2.25 
LIBOR+ 

รอยละ 2.25 
LIBOR+ 

รอยละ 2.25 
LIBOR+ 

รอยละ 2.25 
LIBOR+ 
รอยละ 2.3 

LIBOR+ 
รอยละ 2.3 

หมายเหตุ 
(1) TD หมายถึง อัตราดอกเบ้ียเงินฝากระยะเวลาหกเดือนเฉลี่ย 
(2) บจ. ไทยออยลเพาเวอรไดชําระคืนเงินกูจํานวน 29 ลานบาทเมื่อวันท่ี 30 กรกฎาคม 2547 
(3) ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2547 หนี้เงินกูยืมของบจ. ไทยออยลเพาเวอรตามสัญญากูยืมใหม (Refinancing) เทากับ 1,866 ลานบาท อัตราดอกเบี้ยรอยละ 4 โดยตั้งแตป 2549 เปนตนไปจะใช

อัตราดอกเบี้ยลอยตัวในอัตราดอกเบี้ยเงินฝากระยะเวลาหกเดือนเฉลี่ยบวกรอยละ 2.75 
(4) รวมถึงหนี้เงินกูยืมสกุลดอลลารสหรัฐของบจ. ผลิตไฟฟาอิสระจํานวน 20 ลานดอลลารสหรัฐ ซึ่งจะมีการเปลี่ยนเปนเงินกูสกุลเงินบาทจํานวน 525 ลานบาท ณ อัตราแลกเปลี่ยนท่ี 25.99 

บาทตอหนึ่งดอลลารสหรัฐในป 2552 ตามสัญญาเงินกูของบจ. ผลิตไฟฟาอิสระ โดยบจ. ผลิตไฟฟาอิสระจะรับภาระสวนตางของอัตราแลกเปลี่ยนระหวางอัตราแลกเปลี่ยนจริงกับอัตรา
แลกเปลี่ยนท่ี 25.99 บาทตอหนึ่งดอลลารสหรัฐ ซึ่งจะเทากับจํานวนประมาณ 304 ลานบาท ภายใตสมมติฐานวาอัตราแลกเปลี่ยนจริงในป 2552 เทากับ 41.03 บาทตอหนึ่งดอลลารสหรัฐ 

(5) ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2547 บจ. ไทยออยลมารีนมีภาระในการผอนชําระคาซื้อเรือบรรทุกน้ํามัน (Tanker Purchase) จากบริษัทฯ จํานวน 207 ลานบาท โดยมีดอกเบี้ยอัตราที่ธนาคารเรียก
เก็บจากลูกหนี้ชั้นดี (MLR) ของธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 

(1) 

(2) 

(3) 

(4) 

(5) 
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 บริษัทฯ  บริหารความเสี่ยงในอัตราดอกเบี้ยดวยการซ้ือสัญญากําหนดอัตราดอกเบี้ยสูงสุด  (Interest Rate Cap 
Agreements)  ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2547 บริษัทฯ มีสัญญากําหนดอัตราดอกเบี้ยเพื่อปองกันความเสี่ยงอัตราดอกเบี้ยลอยตัว
สําหรับเงินกูยืมระยะยาวรวม 450 ลานดอลลารสหรัฐที่มีการคิดอัตราดอกเบี้ยลอยตัวจากอัตรา LIBOR โดยสัญญา Interest Rate 
Cap  มีสาระสําคัญดังตอไปนี้ 
 

ครบกําหนดชําระในแตละปบัญชี 
ปบัญชี 

  
2547 

 
2548 

 
2549 

 
2550 

 
2551 

ป 2552 
เปนตนไป 

 
รวม 

 
 เงื่อนไข        
     มูลคาตามสัญญา (ลานดอลลารสหรัฐ) - - - - 400 50 450 
     อัตราสูงสุด (รอยละ)  - - - - 6.0/6.5 6.5 6.0/6.5 
      อัตรา Knock-Out Trigger  (รอยละ) - - - - 7.5 7.5 7.5 

 
หมายเหตุ 

(1) บริษัทฯ มีสิทธิไดรับเงินทุกหกเดือนจากสัญญากําหนดอัตราดอกเบี้ยสูงสุด (Interest Rate Cap Agreements) ในจํานวนเทากับสวนตางระหวางอัตราสูง
สุดท่ีกําหนดไวกับอัตรา LIBOR หากอัตรา LIBOR เกินกวาอัตราสูงสุดดังกลาวแตต่ํากวาอัตรา Knock-Out ในวันท่ีตกลงกัน สัญญากําหนดอัตราดอก
เบ้ียสูงสุดจํานวน 100 ลานดอลลารสหรัฐ มีอัตราดอกเบี้ยสูงสุดท่ีรอยละ 6.0 และจํานวน 350 ลานดอลลารสหรัฐมีอัตราสูงสุดท่ีรอยละ 6.5 

(2) หากอัตรา LIBOR เทากับหรือสูงกวาอัตรา Knock-Out ท่ีกําหนดในวันท่ีตกลงกัน คูสัญญาจะไมมีภาระตองจายใหบริษัทฯ สําหรับชวงระยะเวลาหก
เดือนท่ีเกิดการ Knock-Out น้ันข้ึน  

 
 บจ. ผลิตไฟฟาอิสระ ไดเขาทําสัญญาปองกันความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ย  (Interest Rate Swap 
Agreeement) เพื่อลดความเสี่ยงของอัตราดอกเบี้ย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2547 บจ.ผลิตไฟฟาอิสระ มีสัญญาปองการความเสี่ยงจาก
การเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ย โดยบจ. ผลิตไฟฟาอิสระจะชําระดอกเบี้ยสําหรับหนี้เงินกูในแตละชวงเวลาดวยอัตราดอกเบี้ย
ตามสัญญา คือรอยละ 7.30 และจะไดรับดอกเบี้ยจากสัญญาปองกันความเสี่ยงในอัตราดอกเบี้ยลอยตัวที่อัตรา LIBOR หกเดือน
บวกรอยละ 1.15  โดยวันครบกําหนดชําระของสัญญาดังกลาวคือวันที่ 17 มีนาคม 2552  
 
นโยบายการบัญชีที่สําคัญ 
 

นโยบายการบัญชีที่สําคัญมีความสําคัญอยางยิ่งตอการแสดงฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ซ่ึงตอง
ใชการตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจของฝายจัดการ ในหลาย ๆ กรณีการบันทึกบัญชีของรายการทางธุรกิจถูกกําหนดโดยมาตรฐานทาง
บัญชีท่ีเปนที่ยอมรับกันทั่วไปอยางชัดเจนซึ่งไมตองอาศัยการตัดสินใจของฝายจัดการ แตในบางกรณีฝายจัดการจะตองใชดุลย
พินิจและการตัดสินใจในการประมาณการขอสมมติฐานของรายการทางธุรกิจน้ัน ๆ เพ่ือใหการจัดทํางบการเงินรวมถูกตองตาม
มาตรฐานบัญชีที่ยอมรับกันทั่วไป  

นโยบายการบัญชีที่สําคัญจะเกี่ยวของกับรายการตอไปนี้ 

• สินคาคงเหลือ 

• ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ 

(1) 

(5) 



สวนที่ 2 บริษัทที่ออกหลักทรัพย  บริษัท ไทยออยล จํากัด (มหาชน) 

 
 

สวนที่ 2 หนา 183 
 

• การดอยคาของสินทรัพย 

• ภาษีเงินไดรอการตัดบัญชี 
 
สินคาคงเหลือ 
 
 บริษัทฯ คํานวณตนทุนของสินคาคงเหลือเพื่อนําไปผลิตหรือเพ่ือขายโดยวิธีประมาณมูลคาตามประโยชนเชิงเศรษฐกิจที่
ไดรับจากการนําสินคาเพื่อนําไปผลิตหรือเพื่อขาย การตัดสินใจวาจะใชสูตรใดในการคํานวณตนทุนมีผลกระทบอยางมีนัยสําคัญ
ตอผลการดําเนินงานของกิจการกลั่นน้ํามัน เนื่องจากราคาน้ํามันดิบและราคาผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปมีความผันผวนคอน
ขางสูง 

 บริษัทฯ คํานวณตนทุนของน้ํามันดิบตามวิธีเขาหลัง-ออกกอน (Last-In, First-Out หรือ LIFO) ในชวงเวลาที่ราคาน้ํามัน
ดิบสูงข้ึนอยางตอเนื่อง ตนทุนการนําน้ํามันเขากลั่นจะมีมูลคาสูงและซึ่งโดยทั่วไปสงผลใหกําไรจากการกลั่นขั้นตนต่ําลง  ในทาง
ตรงกันขาม หากราคาน้ํามันดิบลดลงอยางตอเนื่อง ผลกระทบที่เกิดข้ึนโดยทั่วไปจะเปนตรงกันขาม ตนทุนของกาซหรือน้ํามัน
สําหรับโรงไฟฟาจะคํานวณดวยวิธีเดียวกันซ่ึงจะทําใหเกิดผลในลักษณะเดียวกันในรายงานผลการดําเนินงานของบริษัทฯ 
 
 ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2545 และ 2546 และ 30 มิถุนายน 2547 มูลคาน้ํามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ คงเหลือที่คํานวณโดยใช
วิธีเขาหลัง-ออกกอนต่ํากวา คํานวณโดยใชวิธีเขากอน-ออกกอน (First-In, First-Out หรือ FIFO) จํานวน 17 ลานบาท 66 ลานบาท 
และ 301 ลานบาท ตามลําดับ และณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 มูลคาตนทุนน้ํามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ คงเหลือที่คํานวณโดยใชวิธี 
LIFO สูงกวาวิธี FIFO จํานวน 43 ลานบาท 
 
 บริษัทฯ พิจารณามูลคาสุทธิที่จะไดรับของน้ํามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ ในราคาตลาด จากขอมูลตลาดสิงคโปร ณ วันที่
เก่ียวของในงบดุลดังกลาว 
 
 บริษัทฯ คํานวณตนทุนของผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปและกึ่งสําเร็จรูปโดยวิธีถัวเฉล่ียถวงน้ําหนักโดยใชตนทุนตน
งวดของสินคาคงเหลือและสินคาคงเหลือเพิ่มเติมระหวางงวดโดยใชปจจัยถัวเฉลี่ยน้ําหนักเทากับปริมาณของสินคาคงเหลือน้ัน ๆ 
 
ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ 
 
 ที่ดิน  อาคาร และอุปกรณ  – สุทธิ ณ  วันที่  30 มิถุนายน 2547 เทากับ 66,098 ลานบาท  หรือคิดเปนรอยละ 66 ของ 
สินทรัพยท้ังส้ิน ซ่ึงมีนัยสําคัญในงบการเงินของบริษัทฯ ดังนั้น ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ คาเสื่อมราคา และการบันทึกรายการ
การตีราคาสินทรัพย รวมทั้งตนทุนการกูยืมและรายจายอ่ืน ๆ ที่เก่ียวของมีความสําคัญอยางยิ่ง บริษัทฯ ถือวาการบันทึกสินทรัพย
เหลานี้เปนนโยบายการบัญชีที่สําคัญ 
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การตีราคาสินทรัพยใหม 
 
 ในป 2538 บริษัทฯ ไดตัดสินใจใหมีการตีราคาโรงงาน เครื่องจักร และอุปกรณโรงกล่ันของบริษัทฯ ข้ึนใหม เนื่องจาก
บริษัทฯ เชื่อวาการตีราคาใหมนั้นจะสะทอนมูลคาประโยชนเชิงเศรษฐกิจของสินทรัพยเหลานั้นไดดีกวาท่ีจะใชราคาทุน  บริษัทฯ 
จัดใหมีการประเมินราคาโดยผูประเมินราคาอิสระขึ้นทุก 3 ป ถึง 5 ป ตอมาในป 2540 ไดมีการประเมินราคาอีกครั้งหนึ่งสําหรับ
โรงงาน เครื่องจักร และอุปกรณโรงกลั่นที่ไดมากอนวันที่ 30 กันยายน 2540 และที่ดินทั้งหมดของบริษัทฯ ไดมีการบันทึกเปน 
มูลคายุติธรรม (Fair Value) 

ในเดือนมกราคม 2546 ผูประเมินราคาอิสระไดประเมินมูลคาของโรงงาน เครื่องจักร และอุปกรณโรงกล่ัน โดยใชวิธี 
Income Method  เพื่อพิจารณามูลคาที่ใชประโยชนในสินทรัพยดังกลาวพบวา ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 มิไดแตกตางจากมูลคา
ตามบัญชีในวันเดียวกันอยางมีนัยสําคัญ 

 
ในป 2545 มูลคาที่ดินของบริษัทฯ  ตามการประเมินของผูประเมินราคาอิสระโดยใชราคาตลาดไดลดลงไปจํานวน  544 

ลานบาท โดยจํานวน 147 ลานบาทบันทึกสุทธิกับสวนเกินทุนจากการตีราคาที่ดิน ในสวนของผูถือหุนสวนท่ีเหลืออีกจํานวน  397 
ลานบาทนั้น บันทึกเปนคาเผ่ือผลขาดทุนจากการดอยคาในงบกําไรขาดทุนสําหรับป 2545 

 
รายจายที่เกิดข้ึนภายหลังการไดมาซึ่งสินทรัพย 

 
โดยท่ัวไป บริษัทตาง ๆ จะใชดุลพินิจของแตละบริษัทในการพิจารณวารายจายที่เกี่ยวของท่ีเกิดข้ึนภายหลังการไดมาซึ่ง

สินทรัพยจะถือรวมเปนสวนหนึ่งของสินทรัพยดวยหรือไม บริษัทฯ จะพิจารณารายจายที่เก่ียวของเปนสวนหน่ึงของสินทรัพย 
หากบริษัทฯ เชื่อวารายจายดังกลาวจะทําใหสินทรัพยเกิดประโยชนเชิงเศรษฐกิจในอนาคตมากกวาที่จะเปนเพียงการทํางานได
ตามมาตรฐานเทานั้น ในกรณีที่สินทรัพยไดรับการซอมแซมปรับปรุงแลว การประเมินวาจะกอใหเกิดประโยชนในเชิงเศรษฐกิจ
ในอนาคตไดหรือไมน้ันจะพิจารณาจากผลผลิตของสินทรัพยนั้น 

 
การหักคาเสื่อมราคา (Depreciation) 
 

การพิจารณาวาจะใชวิธีใดในการหักคาเสื่อมราคานั้นบริษัทฯ จะใชดุลพินิจโดยคํานึงถึงประโยชนในเชิงเศรษฐกิจจาก
การใชสินทรัพยนั้น ๆ โดยบริษัทฯ คํานวณคาเสื่อมราคาโดยใชวิธีเสนตรง (Straight Line Method) ตลอดอายุการใชงานของ 
สินทรัพยน้ัน (ยกเวน โรงไฟฟาของบริษัทยอยแหงหนึ่งซ่ึงหักคาเสื่อมโดยวิธีการคํานวณตามหนวยการผลิต) 

 
อายุการใชงานของสินทรัพย หมายถึง ระยะเวลาที่คาดวาสินทรัพยน้ันจะใหผลผลิตแกบริษัทฯ ไดอยางมีประสิทธิภาพ 

ซ่ึงอาจนอยกวาอายุทางกายภาพของสินทรัพยนั้นก็ได บริษัทฯ กําหนดอายุการใชงานของสินทรัพยภายใตขอสมมติฐานดังน้ี 
การสึกหรอและเสื่อมราคา มาตรฐานทางเทคนิค และการเปลี่ยนแปลงความตองการของตลาด โดยบริษัทฯ ไดคํานวณคาเสื่อม
ราคาของที่ดิน อาคาร และอุปกรณ ดังนี้ 
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 จํานวนป 
อาคาร 20 
สวนปรับปรุงสินทรัพยที่เชา 5 – 20 
โรงกลั่นน้ํามัน 
(เริ่มตั้งแตวันท่ี 1 ตุลาคม 2537 บริษัทฯ คิดคาเสื่อมตามอายุการใชงานโดยประมาณที่เหลืออยู) 

20 

โรงไฟฟาของบจ. ผลิตไฟฟาอิสระ 25 
ระบบสายสงไฟฟา 20 
เครื่องจักร เครื่องมือ และอุปกรณโรงงาน 5 – 20 
เรือบรรทุกนํ้ามันและผลิตภัณฑเคมีเหลว 9 – 20 
เครื่องตกแตงติดตั้ง เครื่องใชสํานักงาน และอ่ืน ๆ 5 
ยานพาหนะ 5 

 
บริษัทฯ เชื่อวาอายุการใชงานของสินทรัพยขางตนสอดคลองกับการปฏิบัติในอุตสาหกรรมเดียวกันในประเทศไทย  

การเปลี่ยนแปลงอายุการใชงานโดยประมาณของสินทรัพยจะสงผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ 
 
บริษัทฯ ไดบันทึกคาเสื่อมราคาจํานวน 5,030 ลานบาท  5,229  ลานบาท  5,295 ลานบาท และ 2,667 ลานบาท สําหรับป

บัญชีส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 2545 และ 2546 และสําหรับงวดหกเดือนแรกของป 2547 ตามลําดับ ในงบกําไรขาดทุน
รวมของบริษัทฯ จํานวนดังกลาวไดรวมคาเสื่อมราคาจากสวนที่ตีราคาเพิ่มขึ้นของที่ดิน อาคาร และอุปกรณ สําหรับปบัญชีส้ินสุด 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 2545 และ 2546 จํานวน 1,675 ลานบาท 1,839 ลานบาท และ 1,839 ลานบาท ตามลําดับ 
 
ตนทุนการกูยืม 
 

ตนทุนการกูยืมจะรวมเปนราคาทุนของสินทรัพย ถาเปนตนทุนการกูยืมท่ีเกี่ยวของกับการกอสรางสินทรัพย  ตนทุนการ
กูยืมจะรวมถึงดอกเบี้ยจายและคาใชจายอ่ืน ๆ ท่ีเก่ียวของกับเงินกูยืม  มาตรฐานการบัญชีของไทยเรื่องตนทุนการกูยืม ยอมให
บริษัทฯ รับรูผลตางของอัตราแลกเปลี่ยนที่เกิดจากเงินกูท่ีเปนเงินตราตางประเทศที่ใชโดยตรงเพื่อซ้ือ กอสราง หรือผลิตสินทรัพย
มีคุณสมบัติเปนไปตามที่กําหนด เปนตนทุนของสินทรัพยนั้นๆ โดยไมเกินจํานวนตนทุนดอกเบี้ยที่บริษัทฯ อาจเกิดขึ้นหากมีการ
กูยืมเปนเงินบาทซึ่งมีเง่ือนไขและกําหนดการชําระหน้ีเชนเดียวกันกับเงินกูท่ีเปนเงินตราตางประเทศ 

 
การเปลี่ยนแปลงการประมาณการสินทรัพย หรืออัตราดอกเบี้ยที่ นํามาใชคํานวณจะมีผลเปล่ียนแปลงรายงาน 

ผลการดําเนินงานของบริษัทฯ 
 

 การดอยคาของสินทรัพย 
 
 บริษัทฯ จะประเมินการดอยคาของสินทรัพยเมื่อมีเหตุการณหรือการเปลี่ยนแปลงสภาพการณที่บงชี้วามูลคาที่คาดวาจะ
ไดรับคืน (Recoverable) ของสินทรัพยนั้นต่ํากวามูลคาที่บันทึกบัญชีไว มูลคาที่คาดวาจะไดรับคืน คือจํานวนที่สูงกวาระหวาง 
มูลคาขายสุทธิระหวางผูซ้ือและผูขายที่เปนอิสระตอกันซ่ึงมีความรูและสมัครใจในการเขาทําการซื้อขายหักดวยตนทุนการขายกับ 
มูลคาจากการใชประโยชนในสินทรัพย โดยพิจารณาราคาสวนลดจากกระแสเงินสดรับสุทธิในอนาคต (Future Net Cashflows) 
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ของสินทรัพยหรือกลุมของสินทรัพย ราคาขาย ตนทุนการขาย กระแสเงินสุดรับสุทธิในอนาคต และอัตราสวนลดนั้นเปนการ
ประมาณการและขึ้นอยูกับความมีนัยสําคัญของความไมแนนอนในการประมาณการ 
 
 ณ  วันท่ี  31 ธันวาคม  2544 2545 และ  2546 และ 30 มิถุนายน  2547  บริษัทไดรับรูคาเผื่อการดอยคาของที่ดิน  ซ่ึง 
ผูประเมินราคาอิสระไดรายงานในป 2545 โดยใชราคาตลาดยุติธรรม 
 
ภาษีเงินไดรอการตัดบัญชี 
 

ภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีจะแสดงใหเห็นถึงผลกระทบทางภาษีสุทธิของผลแตกตางชั่วคราวระหวางราคาตามบัญชีกับ
ฐานภาษีของสินทรัพยและหน้ีสินในงบดุล 

 
บริษัทฯ จะรับรูสินทรัพยภาษีเงินไดรอตัดบัญชีเมื่อมีความเปนไปไดวากําไรทางภาษีมีจํานวนเพียงพอตอการใช

ประโยชนสินทรัพยภาษีเงินไดรอตัดบัญชี ณ วันที่ในงบดุล บริษัทฯ ประเมินสินทรัพยภาษีเงินไดรอตัดบัญชีที่ไมไดรับรูใหมทั้ง
หมด และจะรับรูสินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีดังกลาวในมูลคาที่บริษัทฯ คาดวาจะไดรับประโยชนจากสินทรัพยดังกลาว
เทาน้ัน บริษัทฯ วัดมูลคาสินทรัพยภาษีเงินไดรอตัดบัญชีและหน้ีสินภาษีเงินไดรอตัดบัญชีดวยอัตราภาษีที่คาดวาจะตองใชในงวด
ที่บริษัทฯ คาดวาจะไดรับประโยชนจากสินทรัพยหรือตองชําระหนี้สินดังกลาว 
 
  


