
สวนที่ 2 บริษัทที่ออกหลักทรัพย  บริษัท ไทยออยล จํากัด (มหาชน) 

 
 

สวนที่ 2 หนา 128 
 

12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

 
 ในการอานคําอธิบายและการวิเคราะหของฝายจัดการ ผูลงทุนควรอานประกอบกับงบการเงินรวมและหมายเหตุ
ประกอบงบการเงินที่ระบุไวในสวนอ่ืนของหนังสือชี้ชวนนี้  เวนแตจะระบุไวเปนอยางอ่ืน บรรดาขอมูลทางการเงินที่ระบุไวในที่
นี้ไดระบุไวเปนอัตราเงินบาทตามหลักการบัญชีที่รับรองท่ัวไปของประเทศไทย (Thai GAAP)  บรรดาขอมูลทางการเงิน ณ วันที่
และสําหรับป 2544 2545 และ 2546  และงวดหกเดือนส้ินสุด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2547 ไดระบุไวเปนงบการเงินรวม นอกจากน้ี 
นักลงทุนควรอานขอมูลในหัวขอ “นโยบายการบัญชีท่ีสําคัญ” โดยละเอียด และควรอานหมายเหตุประกอบงบการเงินของ
บริษัทฯ ซ่ึงมีการระบุสรุปนโยบายการบัญชีที่สําคัญซ่ึงในบางกรณีฝายจัดการจะตองใชดุลพินิจและการตัดสินใจในการประมาณ
การขอสมมติฐานของรายการทางธุรกิจนั้น ๆ เพื่อใหการจัดทํางบการเงินรวมถูกตองตามมาตรฐานการบัญชีที่ยอมรับกันทั่วไป 
รายการดังกลาวอาจมีผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอฐานะทางการเงินและผลประกอบการของบริษัทฯ คําอธิบายและการวิเคราะห
ของฝายบริหารนี้มีขอความที่เปนการคาดการณเหตุการณในอนาคต (Forward Looking Statements) ที่สะทอนความเห็นใน
ปจจุบันของฝายบริหารเกี่ยวกับเหตุการณในอนาคตและผลการดําเนินงาน  ผลการประกอบการที่แทจริงของบริษัทฯ อาจ 
แตกตางจากการประมาณการที่ระบุไวในขอความที่เปนการคาดการณเหตุการณในอนาคต  เน่ืองมาจากปจจัยตางๆ ดังที่ไดมีการ
ระบุไวในหัวขอ “ปจจัยความเสี่ยง” และที่ไดระบุไวในที่อ่ืนๆในหนังสือชี้ชวนนี้ 
 
12.1 งบการเงิน 
12.1.1 สรุปรายงานการสอบบัญชี 

 
 บริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี จํากัด (โดยนายวินิจ ศิลามงคล ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3378 เปน 

ผูสอบบัญชี) ไดดําเนินงานตรวจสอบบัญชีตามมาตรฐานการสอบบัญชีที่รับรองทั่วไปในประเทศไทย สําหรับงบการเงินรวมและ
งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ สําหรับรอบปบัญชี ส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 2545 2546 โดยผูสอบบัญชีไดแสดงความเห็น
อยางไมมีเง่ือนไข โดยงบการเงินที่ไดตรวจสอบไดแสดงฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสดของบริษัทฯ และ
บริษั ท ยอ ย ถูกต อ งต ามที่ ค วรในสาระสํ าคัญ ต ามหลั กการบั ญ ชี ท่ี รั บ รองทั่ วไป  และผู ส อบบั ญ ชี ได ส อบท าน 
งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ สําหรับงวดหกเดือนสิ้นสุด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2547 โดยผูสอบบัญชีไดปฏิบัติ
งานสอบทานตามมาตรฐานการสอบบัญชีที่เกี่ยวกับการสอบทานและไมพบส่ิงที่เปนเหตุใหเชื่อวางบการเงินดังกลาวไมถูกตอง
ตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 
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12.1.2 ตารางสรุปงบการเงินรวมสําหรับระยะเวลา 3 ป ที่ผานมาและสําหรับงวดหกเดือนของป 2546 และ 2547  

งบดุล 

สินทรัพย รอบปบัญชีสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

งวดหกเดือนสิ้นสุด 
ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 

 
 

(ลานบาท) 2544 
รอยละของ
สินทรัพย
รวม 

2545 
รอยละของ
สินทรัพย
รวม 

2546 
รอยละของ
สินทรัพย
รวม 

2547 
รอยละของ
สินทรัพย
รวม 

สินทรัพยหมุนเวียน         

เงินสดและเงินฝากธนาคาร 2,051 2 1,867 2 3,490 3 2,088 2 
เงินลงทุนระยะสั้นในตั๋วสัญญาใชเงิน 1,577 2 1,712 2 4,592 5 1,707 2 
ลูกหน้ีการคา       

-   บริษัทท่ีเกี่ยวของกัน 1,284 1 3,151 3 4,052 4 5,074 5 

-   บริษัทอื่น 5,584 6 5,479 5 4,965 5 4,176 4 

ลูกหน้ีอื่น - บริษัทยอย บริษัทรวม และบริษัทท่ีเกี่ยวของกัน 173 0 152 0 129 0 139 0 
สวนของลูกหน้ีระยะยาวจากบริษัทยอยและบริษัทที่เก่ียว
ของกันที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป - - - - 142 0 142 0 

สินคาคงเหลือ 5,323 5 8,826 9 10,681 10 12,940 13 

ลูกหน้ีกองทุนนํ้ามันเชื้อเพลิง 1,935 2 1,547 2 745 1 2,383 3 

คาสินไหมทดแทนคางรับจากบริษัทประกันภัย 370 0 - - - - - - 

สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 1,348 1 1,204 1 1,066 1 883 1 

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 19,645 19 23,938 24 29,862 29 29,532 30 
สินทรัพยไมหมุนเวียน       

สินทรัพยภาษีเงินไดรอตัดบัญชี - - - - - - 288 0 
เงินใหกูยืมแกสหกรณออมทรัพยของพนักงาน – สุทธิจาก 
สวนท่ีถึงกําหนดชําระภายในหน่ึงปซึ่งแสดงรวมไวใน 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 512 1 494 0 487 0 487 0 
ลูกหน้ีระยะยาวจากบริษัทยอยและบริษัทที่เกี่ยวของกัน - 
สุทธิ จากสวนท่ีถึงกําหนดชําระภายในหน่ึงป - - - - 209 0 209 0 

เงินกูดอยสิทธิจากบริษัทที่เก่ียวของกัน - - - - - - 124 0 
เงินลงทุนในหุนทุนของบริษัทยอยและบริษัทที่เก่ียวของกัน 
- สุทธิ 812 1 812 1 812 1 925 1 
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ - สุทธิ 78,812 77 73,737 73 68,813 68 66,098 67 

สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น - สุทธิ 2,308 2 1,988 2 1,748 2 1,687 2 

รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 82,444 81 77,031 76 72,069 71 69,818 70 
รวมสินทรัพย 102,089 100 100,969 100 101,931 100 99,350 100 
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หน้ีสิน รอบปบัญชีสิ้นสุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม งวดหกเดือนสิ้นสุด  
ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2547 

(ลานบาท) 2544 
รอยละของ
สินทรัพย
รวม 

2545 
รอยละของ
สินทรัพย
รวม 

2546 
รอยละของ
สินทรัพย
รวม 

2547 
รอยละของ
สินทรัพย
รวม 

หน้ีสินหมุนเวียน             
เงินเบิกเกินบัญชีธนาคารและเงินกูยืมระยะสั้นจาก
สถาบันการเงิน -  550 1 18 0 2 0 
เจาหน้ีการคา             
- บริษัทที่เก่ียวของกัน 4,564 4 1,298 1 3,005 3 5,900 6 
- บริษัทอื่น 1,677 2 3,549 4 5,709 6 7,309 7 
เจาหน้ีอ่ืน - บริษัทยอย บริษัทรวมและบริษัทที่เก่ียว
ของกัน 161 0 232 0 395 0 461 0 
ภาษีสรรพสามิตคางจาย 558 1 713 1 755 1 538 1 
สวนของเจาหน้ีระยะยาวจากบริษัทท่ีเกี่ยวของกันที่ถึง
กําหนดชําระภายในหนึ่งป - - - - 7 0 9 0 
สวนของหน้ีสินระยะยาวท่ีถึงกําหนดชําระภายใน
หน่ึงป 1,151 1 1,435 1 2,602 3 1,218 1 
ดอกเบี้ยคางจาย 152 0 263 0 106 0 236 0 
หน้ีสินหมุนเวียนอื่น 324 0 394 1 810 1 495 1 

รวมหน้ีสินหมุนเวียน 8,587 8 8,434 9 13,407 13 16,168 16 
หน้ีสินไมหมุนเวียน             

หน้ีสินภาษีเงินไดรอตัดบัญชี 1,230 1 1,169 1 1,606 2 2,074 2 
กองทุนสํารองเงินบําเหน็จ 344 1 344 0 341 0 387 1 
เจาหน้ีระยะยาวจากบริษัทที่เก่ียวของกัน - สุทธิจาก
สวนท่ีถึงกําหนดชําระภายในหน่ึงป - - - - 271 0 275 0 
หน้ีสินระยะยาว - สุทธิจากสวนที่ถึงกําหนดชําระภาย
ในหน่ึงป 63,603 62 62,124 62 49,819 49 38,140 39 
เงินมัดจําและคาเชาที่ดินรับลวงหนา - สุทธิ 247 0 232 0 210 0 204 0 

รวมหน้ีสินไมหมุนเวียน 65,424 64 63,869 63 52,247 51 41,080 42 
รวมหน้ีสิน  74,011 72 72,303 72 65,654 64 57,248 58 
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สวนของผูถือหุน รอบปบัญชีสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม งวดหกเดือนสิ้นสุด  
ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2547 

(ลานบาท) 2544 
รอยละของ
สินทรัพย
รวม 

2545 
รอยละของ
สินทรัพย
รวม 

2546 
รอยละของ
สินทรัพย
รวม 

2547 
รอยละของ
สินทรัพย
รวม 

สวนของผูถือหุน             
ทุนเรือนหุน             

ทุนจดทะเบียน หุนสามัญ 1,896,527,873 หุน 
มูลคาหุนละ 10 บาท จํานวนเงิน 18,965 ลาน
บาทหุนท่ีออกและชําระแลว หุนสามัญ
1,896,527,873 หุน หุนละ 10 บาท 18,965 20 18,965 20 18,965 20 18,965 20 

สวนเกินมูลคาหุน 432 0 432 0 432 0 432 0 
สวนเกินทุนจากการตีราคาที่ดิน อาคารและ 
อุปกรณ  – สุทธิ 24,249 24 22,258 22 20,419 20 19,152 19 
กําไร (ขาดทุน) สะสมจัดสรรเพ่ือ             
- สํารองตามกฎหมาย 2 0 2 0 2 0 2 0 
- สํารองสําหรับการเพิ่มทุน 244 0 244 0 244 0 244 0 
ขาดทุนสะสม (19,102) (19) (16,756) (17) (8,167) (8) (879) (1) 
สวนของผูถือหุนของบริษัทใหญ – สุทธิ 24,790 25 25,145 25 31,895 32 37,916 38 
สวนของผูถือหุนสวนนอย 3,288 3 3,521 3 4,382 4 4,186 4 
สวนของผูถือหุน - สุทธิ 28,078 28 28,666 28 36,277 36 42,102 42 
รวมหน้ีสินและสวนของผูถือหุน 102,089 100 100,969 100 101,931 100 99,350 100 
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งบกําไรขาดทุน  รอบปบัญชีสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม งวดหกเดือนสิ้นสุด  
ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2547 

(ลานบาท) 2544 
รอยละ
ของราย 
ไดรวม 

2545 
รอยละ
ของราย
ไดรวม 

2546 
รอยละ
ของราย 
ไดรวม 

2546 
รอยละ
ของราย
ไดรวม 

2547 
รอยละ
ของราย 
ไดรวม 

รายได                
ขายสุทธิ 77,463 97 101,963 97 145,949 96 71,902 98 84,879 99 
คาบริการรับจางกลั่นน้ํามัน 285 0 1,163 1 - - - - - - 
กําไรจากการขายเงินลงทุนในหุนทุนของบริษัทยอย 519 1 - - - - - - - -  
โอนกลับรายการคาเผื่อการดอยคาของสินทรัพย 834 1 - - - - - - - - 
กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ - - 1,005 1 3,618 2 1,293 2 - - 
กําไรจากการจายซื้อหนี้คืนกอนกําหนด - - - - 640 1 - - 315 1 
คาสินไหมทดแทนสุทธิจากการสูญเสียรายได 370 0 49 0 635 1 168 0 20 0 
เงินชดเชยสําหรับยอดขายที่ตํ่ากวาปริมาณขั้นตํ่า - - 44 0 414 0 - -  - 
รายไดอื่น(1) 712 1 571 1 601 0 320 0 314 0 
รวมรายได  80,183 100 104,795 100 151,857 100 73,683 100 85,528 100 
คาใชจาย                
ตนทุนขายและบริการ 77,685 97 99,765 95 140,025 92 70,040 95 76,516 89 
คาใชจายในการขายและบริหาร 407 1 686 1 575 0 284 0 395 0 
ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ 814 1  - - - - - 986 1 
เงินชดเชยคาเสียหายภายใตสัญญาประกันการจัดหาและ
ประกันการจัดจําหนาย - - - - 277 0 - - - - 
ขาดทุนจากการจําหนายสินทรัพย - -  - - - - - 150 0 
คาเผื่อการดอยคาของสินทรัพย - - 397 0 - - - -  - 
รวมคาใชจาย 78,906 98 100,848 96 140,877 93 70,324 95 78,047 91 
กําไรกอนดอกเบี้ยจายและคาใชจายทางการเงินและภาษีเงินได 1,277 2 3,947 4 10,980 7 3,359 5 7,481 9 
ดอกเบี้ยจายและคาใชจายทางการเงิน (4,774) (6) (3,120) (3) (2,626) (2) (1,341) (2) (1,349) (2) 
รับรูภาษีเงินไดรอตัดบัญชี -165 (0) 56 0 (442) (0) 97 0 431 1 
กําไรหลังภาษีเงินได (3,662) (5) 883 1 7,912 5 2,115 3 6,563 8 
กําไรสุทธิสวนท่ีเปนของผูถือหุนสวนนอย (707) (1) (376) (0) (962) (1) (230) (0) 70 0 
กําไรกอนรายการพิเศษ (4,369) (5) 507 0 6,950 5 1,885 3 6,633 8 
รายการพิเศษ                
- ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้ของบริษัทยอย - - - - (200) (0) - - - - 
- กําไรจากการจายซื้อหนี้คืนกอนกําหนด 4,728 6 - - - - - - - - 
กําไรสุทธิ 359 0 507 0 6,750 4 1,885 3 6,633 8 
กําไรตอหุนข้ันพื้นฐาน (บาท)(2) 0.19  0.27  3.56  0.99  3.5  

 
(1) รวมดอกเบี้ยรับจํานวน 240 ลานบาท 108 ลานบาท 91 ลานบาท 46 ลานบาท และ 48 ลานบาท สําหรับป 2544 2545 2546 และงวดหกเดือน

แรกของป 2546 และ 2547 ตามลําดับ 
(2) กําไรตอหุนปรับลดจะเปน 3.31 บาท/หุน และ 3.25 บาท/หุน สําหรับป 2546 และงวดหกเดือนแรกของป 2547 บนสมมติฐานวาหุนใหม

สําหรับการเสนอขายแกประชาชนทั่วไป และกรรมการและพนักงานไดถูกจองซื้อเต็มจํานวน และหุนสําหรับการจัดสรรหุนสวนเกินไดถูกใช
สิทธิครบถวน   
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รอบปบัญชีสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม งวดหกเดือนสิ้นสุด  

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2547 ขอมูลทางการเงินอื่น ๆ 
(ลานบาท) 2544 2545 2546 2546 2547 

กําไรข้ันตน(1) 63 3,361 5,924 1,862 8,363 

กําไรกอนดอกเบี้ยจาย และภาษีเงินได (EBIT) 128 3,182 6,002 1,852 8,234 

กําไรกอนดอกเบี้ยจาย ภาษีเงินได คาเสื่อมราคา และรายจายตัด
บัญชี (EBITDA) 5,647 9,242 12,028 4,898 11,218 

กําไรกอนดอกเบี้ยจายและคาใขจายทางการเงินทางและภาษีเงินได               1,277                3,947              10,980             3,359               7,481  

คาเสื่อมราคาและรายจายตัดบัญชี               5,519                6,060                6,026             3,046                2,984  

หัก      

ดอกเบี้ยรับ                (240)                (108)                  (85)              (46)                  (48) 

กําไรจากการขายเงินลงทุนในหุนทุนของบริษัทยอย                (519)                      -                       -                     -                       -  

โอนกลับรายการคาเผื่อการดอยคาของสินทรัพย                (834)                  397                       -                    -                       -  

(กําไร)ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ                  814              (1,005)             (3,618)         (1,293)                  986  

กําไรจากการจายซื้อหน้ีคืนกอนกําหนด                      -                       -                 (640)  -                 (315) 

คาสินไหมทดแทนสุทธิจากการสูญเสียรายได                (370)                  (49)                (635)  (168)                  (20) 

ขาดทุนจากการจําหนายสินทรัพย                      -                       -                       -                     -                   150  

กําไรกอนดอกเบี้ยจาย ภาษีเงินได คาเสื่อมราคา และคานิยมตัด
จําหนาย (EBITDA)               5,647                9,242              12,028            4,898              11,218  

หัก      

คาเสื่อมราคาและรายจายตัดบัญชี             (5,519)             (6,060)             (6,026)       (3,046)             (2,984) 

กําไรกอนดอกเบี้ยจาย และภาษีเงินได (EBIT)                  128                3,182  6,002            1,852                8,234  

(1) คํานวณจาก ผลรวมของรายไดจากการขายสุทธิและคาบริการรับจางกลั่นนํ้ามันหักดวยตนทุนขายและบริการ 
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งบกระแสเงินสด รอบปบัญชีสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม งวดหกเดือนสิ้นสุด  
ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2547 

(ลานบาท) 2544 2545 2546 2546 2547 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน           
กําไรสุทธิ 359 507 6,750 1,885 6,633 
รายการปรับปรุงกระทบกําไรสุทธิเปนเงินสดสุทธิไดรับจาก
กิจกรรมดําเนินงาน           
คาเสื่อมราคาและรายจายตัดบัญชี 5,519 6,060 6,026 3,046 2,984 
(กําไร) ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศที่ยัง
ไมเกิดขึ้นจริง 988 (885) (3,436) (1,201) 1,077 
ขาดทุน (กําไร) จากการจําหนายสินทรัพย                       -                       -                       - (1) 150 
กําไรจากการขายเงินลงทุนในหุนทุนของบริษัทยอย (519)                       -                       -                       -                       -  
กําไรจากการจําหนายอาคารและอุปกรณ (1) (5) (3)                       -                       - 
คาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ                        -  250                       -                        -                       - 
กําไรจากการจายซื้อหน้ีคืนกอนกําหนด (4,728)                         -  (640)                        -  (315) 
ขาดทุนจาก (กลับรายการ) คาเผื่อการดอยคาของสินทรัพย (834) 397                       -                       -                       - 
การรับรูคาธรรมเนียมการเชาที่ดินและรายไดอื่น (33) (44) (50) (25) (29) 
ภาษีเงินไดรอตัดบัญชี 151 (61) 442 (97) (431) 
ขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้ของบริษัทยอย                       -                       - 200                       -                       - 
กําไร (ขาดทุน) สุทธิสวนท่ีเปนของผูถือหุนสวนนอย 707 376 962 230 (70) 
กําไรจากการดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลง ในสินทรัพย
และหน้ีสินดําเนินงาน 1,609 6,595 10,251 3,837 9,999 
สินทรัพยดําเนินงานลดลง (เพิ่มข้ึน)           
ลูกหน้ีการคา (1,757) (1,768) (451) (526) (273) 
ลูกหน้ีอ่ืน - บริษัทยอย บริษัทรวมและบริษัทที่เก่ียวของกัน (7) 20 (216) (20) (9) 
สินคาคงเหลือ 823 (3,628) (1,855) (1,693) (2,384) 
ลูกหน้ีกองทุนนํ้ามันเชื้อเพลิง (382) 389 802 150 (1,638) 
ลูกหน้ีผูรับเหมาสําหรับการชดเชยคาเสียหาย 161                       -                       -                       -                       - 
เงินทดรองจายลวงหนาสําหรับซ้ืออะไหลเครื่องจักร 190                       -                        -                       -                       - 
คาสินไหมทดแทนคางรับจากบริษัทประกันภัย 213 370                       -                       -                        -  
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น (555) (370) (363) (12) (23) 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น (238) (197) 9 (39) (50) 
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งบกระแสเงินสด (ตอ) รอบปบัญชีสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม งวดหกเดือนสิ้นสุด  
ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2547 

(ลานบาท) 2544 2545 2546 2546 2547 
หน้ีสินดําเนินงานเพิ่มข้ึน (ลดลง)           
เจาหน้ีการคา 2,921 (1,403) 3,924 1,700 4,502 
เจาหน้ีอ่ืน - บริษัทยอย บริษัทรวมและบริษัทที่เก่ียวของกัน (104) 72 186 322 72 
เจาหน้ีคากอสรางและจัดหาวัสดุ (1,173) -  - - - 
ภาษีสรรพสามิตคางจาย 174 155 42 (109) (217) 
ดอกเบี้ยคางจาย 857 802 46 82 131 
หน้ีสินหมุนเวียนอื่น (291) 57 444 302 (313) 
กองทุนสํารองเงินบําเหน็จ (8) - (3) 41 46 
เงินมัดจําและคาเชาที่ดินรับลวงหนา 73 4 (2) 5 6 
เงินสดสุทธิไดรับจากกิจกรรมดําเนินงาน 2,506 1,098 12,814 4,040 9,849 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน           
เงินลงทุนระยะสั้นในตั๋วสัญญาใชเงินลดลง (เพ่ิมขึ้น) - (642) (336) (682) 811 
ลูกหน้ีระยะยาวจากบริษัทยอยและบริษัทท่ีเกี่ยวของกันลด
ลง -  - (253) - - 
เงินใหกูยืมแกสหกรณออมทรัพยของพนักงานลดลง 44 18 7 2 1 
เงินรับจากการขายเงินลงทุนในหุนทุนของบริษัทยอย 1,156 - - - - 
เงินกูดอยสิทธิจากบริษัทท่ีเกี่ยวของกันเพิ่มขึ้น - - - - (124) 
เงินลงทุนในหุนทุนของบริษัทยอยและบริษัทที่เก่ียวของกัน
เพ่ิมขึ้น 

  
-  

  
-  

  
-  

  
-  (113) 

ซื้ออาคารและอุปกรณ (984) (634) (390) (460) (177) 
เงินรับจากการขายอาคารและอุปกรณ 8 21 7 3 200 
เงินสดสุทธิไดรับจาก (ใชไปใน) กิจกรรมลงทุน 224 (1,237) (965) (1,137) 598 
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งบกระแสเงินสด (ตอ) รอบปบัญชีสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม งวดหกเดือนสิ้นสุด  
ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2547 

(ลานบาท) 2544 2545 2546 2546 2547 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน           

เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินลดลง (181) 550 (533) (550) (13) 

เจาหน้ีระยะยาวจากบริษัทที่เก่ียวของกันเพ่ิมขึ้น - - 278 - - 

จายชําระเพื่อซื้อหน้ีคืน (4,953) - (3,359) - (7,558) 

เงินรับจากหน้ีสินระยะยาว 4,040 211                         -                         -  71 

จายชําระหน้ีสินระยะยาว (2,038) (1,170) (3,967) (845) (6,297) 

จายเงินปนผล -  (143) (101) (101) (126) 

เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเงิน (3,132) (552) (7,682) (1,496) (13,923) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มข้ึน (ลดลง) สุทธิ (402) (691) 4,167 1,407 (3,476) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด - สุทธิ ณ วันตนงวด 4,030 3,628 2,937 2,937 7,104 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด - สุทธิ ณ วันสิ้นงวด 3,628 2,937 7,104 4,344 3,628 
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12.1.3 ตารางแสดงอัตราสวนทางการเงินท่ีสําคัญ 

  
 รอบปบัญชีสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

  หนวย 2544 2545 2546 

งวดหกเดือนสิ้นสุด  
ณ วันที่ 30 มิถุนายน 

2547  
อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity Ratio) 
 อัตราสวนสภาพคลอง เทา 2.3 2.8 2.2 1.8 
 อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว เทา 1.2 1.4 1.3 0.8 
 อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด เทา 0.3 0.1 1.2 1.3 
 อัตราสวนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา เทา 8.8 10.1 15.0 7.3(1) 
 ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ย วัน 40.8 35.5 24.1 49.3(1) 
 อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ เทา 72.7 63.8 65.3 68.6 
 ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย วัน 5.0 5.6 5.5 5.2 
 อัตราสวนหมุนเวียนเจาหน้ี เทา 14.9 16.1 18.6 13.2 
 ระยะเวลาชําระหน้ี วัน 24.2 22.3 19.3 27.3 
 Cash Cycle วัน 21.5 18.9 10.3 27.3 
อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร (Profitability Ratio) 

 อัตรากําไรขั้นตน % 0.1% 3.3% 4.1% 9.9% 
 อัตรากําไรจากการดําเนินงาน % 0.5% 3.1% 4.1% 9.8% 
 อัตรากําไรอื่น % 1.1% 0.7% 3.3% (0.9%) 
 อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร % 276.3% 28.5% 137.9% 137.8% 
 อัตราสวนกําไรสุทธิ % 0.4% 0.5% 4.4% 7.8% 
 อัตราผลตอบแทนผูถือหุน % 1.4% 1.8% 20.8% 33.9% 
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน (Efficiency Ratio) 

 อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย % 0.4% 0.5% 6.7% 6.6% 
 อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร % 7.4% 8.6% 17.9% 14.3% 
 อัตราการหมุนของสินทรัพย เทา 0.8 1.0 1.5 1.7 

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio) 
 อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน เทา 2.6 2.5 1.8 1.4 
 อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย เทา 0.4 0.1 5.0 11.2 
 อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (Cash 

basis) เทา 0.8 0.6 2.9 3.9 

 อัตราการจายเงินปนผล (2) % 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 
(1) รวมท้ังลูกหนี้กองทุนน้ํามันเชื้อเพลิงภายใตโครงการควบคุมราคากาซปโตรเลียมเหลว นํ้ามันเบนซินไรสารตะกั่ว และน้ํามันดีเซล 
(2) บริษัทฯ ไมมีการจายเงินปนผลในชวงเวลาที่แสดง แตบริษัทยอย ไดแก บจ. ไทยออยลเพาเวอร และ บจ. ผลิตไฟฟาอิสระ  มีการจายในชวงเวลา 

ดังกลาว 
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12.1.4 สรุปขอมูลการดําเนินงานที่สําคัญ 

  สําหรับปสิ้นสุด 
วันที่ 31 ธันวาคม 

งวดหกเดือน  
สิ้นสุดวันท่ี 30 มิถุนายน 

 2544 2545 2546 2546 2547 

กําลังการกลั่น (พันบารเรลตอวัน) (1) ................................................................ 220 220 220 220 220 

ปริมาณวัตถุดิบท่ีปอนเขาสูกระบวนการผลิต (พันบารเรลตอวัน) (1) (2) ............ 193 206 228 224 231 

อัตราการใชกําลังการกล่ัน (รอยละ) (3) ............................................................. 88 94 104 102 105 

ปริมาณผลิตภัณฑท่ีผลิตได (พันบารเรลตอวัน) (1) (4)........................................ 188 201 223 219 227 

ปริมาณผลิตภัณฑท่ีขายได (พันบารเรลตอวัน) (1)............................................. 189 201 224 220 227 

ราคาเฉลี่ยของผลิตภัณฑที่ผลิตได (ดอลลารสหรัฐตอบารเรล) (5) (6) ................ 27.96 28.25 33.46 33.15 41.29 

ราคาเฉลี่ยของวัตถุดิบที่ปอนเขาสูกระบวนการผลิต (ดอลลารสหรัฐตอบาร
เรล) (6) (7)........................................................................................................... 26.02 25.67 30.08 30.43 34.81 

คาบริการรับจางกลั่นนํ้ามัน (ดอลลารสหรัฐตอบารเรล) (6) (8)........................... 0.26 2.83 - - - 

กําไรจากการกลั่นขั้นตน (ดอลลารสหรัฐตอบารเรล) (6) (9) ............................... 1.34 2.61 3.38 2.72 6.48 

คาใชจายในการดําเนินงานที่เปนเงินสด (ดอลลารสหรัฐตอบารเรล) (6) (10) ......
0.54 0.56 0.56 0.54 0.50 

    
หมายเหต ุ
(1) คิดตามจํานวนวันในชวงเวลาน้ัน ๆ 
(2) คํานวณจากปริมาณวัตถุดิบท่ีปอนเขาสูกระบวนการผลิตในแตละชวงหารดวยจํานวนวันในชวงเวลาน้ัน ๆ 
(3) คํานวณจากปริมาณวัตถุดิบท่ีปอนเขาสูกระบวนการผลิตหารดวยกําลังการกล่ัน 
(4) ปริมาณผลิตภัณฑที่ผลิตไดทั้งหมดประกอบดวยผลิตภัณฑปโตรเลียม ผลิตภัณฑปโตรเคมี และผลิตภัณฑผลพลอยได (เชน กํามะถันและผลิต

ภัณฑก่ึงสําเร็จรูป) 
(5) คํานวณจากขายสุทธิหักภาษีสรรพสามิตและภาษีเทศบาล เงินสงเขากองทุนนํ้ามันเชื้อเพลิงและกองทุนอนุรักษพลังงานและคาขนสงสินคารวมกับ

เงินชดเชยจากกองทุนนํ้ามันเชื้อเพลิง และการเปลี่ยนแปลงมูลคาของสินคาคงคลังหารดวยปริมาณวัตถุดิบท่ีปอนเขาสูกระบวนการกลั่น (ซ่ึงไม
รวมปริมาณวัตถุดิบท่ีปอนเขาสูกระบวนการกลั่นตามสัญญาบริการรับจางกลั่นนํ้ามันปโตรเลียมดิบ) 

(6) แปลงเปนดอลลารสหรัฐจากเงินบาทโดยใชอัตราแลกเปลี่ยน (อัตราขาย) ท่ีประกาศโดยธนาคารแหงประเทศไทยในชวงเวลานั้น ๆ 
(7) คํานวณจากผลรวมของตนทุนนํ้ามันดิบและวัตถุดิบอื่น ๆ และคาสาธารณูปโภคหารดวยปริมาณวัตถุดิบที่ปอนเขาสูกระบวนการกลั่น (ซึ่งไมรวม

ปริมาณวัตถุดิบที่ปอนเขาสูกระบวนการกลั่นตามสัญญาบริการรับจางกลั่นนํ้ามันปโตรเลียมดิบ) 
(8) คํานวณจากกําไรจากการกลั่นขั้นตนหารดวยปริมาณวัตถุดิบท่ีปอนเขาสูกระบวนการกลั่นนํ้ามันตามสัญญาใหบริการรับจางกลั่นนํ้ามันปโตรเลียม

ดิบ 
(9) คํานวณโดยการคิดกําไรเฉลี่ยถวงนํ้าหนักตามปริมาณวัตถุดิบท่ีปอนเขาสูกระบวนการผลิตหารดวยปริมาณวัตถุดิบทั้งหมดที่ปอนเขาสูกระบวน

การผลิต โดยกําไรเฉลี่ยถวงนํ้าหนักจะคํานวณจากผลรวมของ 1) ผลตางระหวางราคาเฉลี่ยของราคาผลิตภัณฑท่ีผลิตไดกับราคาเฉลี่ยของวัตถุดิบ
ที่ปอนเขาสูกระบวนการผลิตคูณดวยปริมาณวัตถุดิบที่ปอนเขาสูกระบวนการกลั่น (ซึ่งไมรวมปริมาณวัตถุดิบที่ปอนเขาสูกระบวนการกลั่นตาม
สัญญาบริการรับจางกลั่นนํ้ามันปโตรเลียมดิบ) และ 2) คาบริการรับจางกลั่นนํ้ามันคูณดวยปริมาณวัตถุดิบที่ปอนเขาสูกระบวนการกลั่นภายใต
สัญญาใหบริการรับจางกลั่นนํ้ามันปโตรเลียมดิบ ปริมาณวัตถุดิบที่ปอนเขาสูกระบวนการผลิต (ซึ่งไมรวมปริมาณวัตถุดิบที่ปอนเขาสูกระบวน
การกลั่นตามสัญญาบริการรับจางกล่ันนํ้ามันปโตรเลียมดิบ) สําหรับป 2544  2545 และ 2546 และงวดหกเดือนแรกของป 2546 และ 2547 เทากับ 
125,000 บารเรลตอวัน 180,000 บารเรลตอวัน 228,000 บารเรลตอวัน 224,000 บารเรลตอวันและ 231,000 บารเรลตอวัน ตามลําดับ ปริมาณวัตถุ
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ดิบท่ีเปนตามสัญญาบริการรับจางกลั่นนํ้ามันปโตรเลียมดิบกับ บมจ. ปตท. ในป 2544 และ 2545 เทากับ 68,000 บารเรลตอวันและ 26,000 
บารเรลตอวัน 

(10) คํานวณจากตนทุนขายรวมคาใชจายในการขายและบริหารหักคาใชจายท่ีกระทบตอกําไรจากการกลั่นขั้นตน (เชนตนทุนนํ้ามันดิบ และวัตถุดิบ 
อื่น ๆ คาสาธารณูปโภค ภาษีสรรพสามิต เงินสงเขากองทุนนํ้ามันเชื้อเพลิง การเปลี่ยนมูลคาของสินคาคงคลัง และคาขนสงผลิตภัณฑที่ขายได) 
บวกรายไดอ่ืน ๆ หักคาเสื่อมราคาหารดวยปริมาณวัตถุดิบที่ปอนเขาสูกระบวนการผลิตและแปลงเปนดอลลารสหรัฐตอบารเรล ทั้งน้ี คาใชจายใน
การดําเนินการที่เปนเงินสดรวมถึงคาตัดจําหนาย เน่ืองจากคาตัดจําหนายสวนมากเปนคาตัวเรงปฏิกิริยา ซึ่งถูกใชในการผลิต เชนเดียวกับคาซอม
บํารุง คาใชจายพนักงานที่เก่ียวของกับการผลิต คาตัวเรงปฏิกิริยา คาประกันภัยและคาเชาที่ดิน  

 

ตารางดานลางแสดงการคํานวณคาใชจายในการดําเนินการที่เปนเงินสด โดยคํานวณจากรายไดอ่ืน ๆ ตนทุนขายและ
บริการและคาใชจายในการขายและบริหารเฉพาะในสวนของบริษัทฯ สําหรับป 2544  2545 2546 และสําหรับงวดหกเดือนแรก
ของป 2546 และ 2547 

หนวย : ลานบาท 

 รอบปสิ้นสุด 
วันท่ี 31 ธันวาคม 

งวดหกเดือน  
สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 

 2544 2545 2546 2546 2547 

 (ตรวจสอบแลว ยกเวนคาใชจาย  
ในการดําเนินงานที่เปนเงินสด) 

(สอบทานแลว) 

รายไดอ่ืนๆ ...................................................... 1,047 839 1,074 485 501 

ตนทุนขายและบริการ ........................................... (71,778) (94,889) (135,021) (67,872) (74,119) 

คาใชจายในการขายและการบริหาร ............................. (298) (427) (249) (98) (215) 

รวม ........................................................... (71,029) (94,477) (134,196) (67,485) (73,833) 

หัก      
รายไดอ่ืนๆ      

- ดอกเบี้ยรับ................................................. (315) (80) (65) (37) (35) 
- เงินชดเชยภาษี ............................................. (79) (30) (15) (6) (19) 
- กําไร (ขาดทุน) จากการบริหารความเสี่ยงของราคาน้ํา

มัน.........................................................
(57) (25) (24) (30) 21 

- เงินไดเงินปนผล ........................................... 0 (4) (2) (1) (1) 
- เงินชดเชยจายคร้ังเดียวจากบจ. ไทยออยลเพาเวอร(1) ...... 0 0 (154) 0 0 

ตนทุนขายและบริการ-นํ้ามันดิบและวัตถุดิบอื่นๆ 51,360 70,849 102,535 51,796 57,568 
- ภาษีสรรพสามิต ........................................... 11,217 16,264 22,783 11,408 12,454 
- คาไฟฟาและไอนํ้า ......................................... 1,782 1,845 1,790 942 833 
- การเปลี่ยนแปลงมูลคาสินคาคงคลัง (Product Stock Variation)...... 1,009 (1,018) 640 156 (137) 
- คาระวางในการขาย........................................ 44 23 14 7 7 
- คาธรรมเนียมการใชทอสงนํ้ามันของ บจ. ทอสง

ปโตรเลียมไทย .............................................
 

95 
 

77 
 

96 
 

53 
 

79 

- คาเสื่อมราคา............................................... 4,268 4,456 4,461 2,212 2,246 
- ปรับปรุงคาเส่ือมราคาของการดอยคาทรัพยสิน ........... (70) 0 0 0 0 
- ปรับปรุงกําไรในสินคาคงคลัง............................. (37) (24) 175 51 (151) 
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หนวย : ลานบาท 

 รอบปสิ้นสุด 
วันท่ี 31 ธันวาคม 

งวดหกเดือน  
สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 

 2544 2545 2546 2546 2547 

 (ตรวจสอบแลว ยกเวนคาใชจาย  
ในการดําเนินงานที่เปนเงินสด) 

(สอบทานแลว) 

คาใชจายในการขายและการบริหาร 
- คาเผื่อหน้ีสงสัยในการชําระคาผานทอจายลวงหนา........ 98 250 0 0 0 
- คาเสื่อมราคา............................................... 16 14 13 6 6 
- คาที่ปรึกษาและคาท่ีปรึกษากฎหมายที่เก่ียวของกับการจัดหาเงิน

กูยืมใหม การซ้ือหน้ีคืนและการแลกเปลี่ยนหน้ีเงินกูระยะยาว .....
 

0 
 

0 
 

0 
 

0 
 

121 

คาใชจายในการดําเนินงานที่เปนเงินสด .............................. (1,698) (1,880) (1,949) (928) (841) 

ปริมาณวัตถุดิบที่ปอนเขาสูกระบวนการผลิต (พันบารเรลตอวัน) .. 193 206 228 224 231 

อัตราแลกเปลี่ยน - เฉลี่ย (บาท/ดอลลารสหรัฐ) (2) ............... 44.58 43.11 41.63 42.62 39.84 

จํานวนวันในชวงน้ัน ๆ .......................................... 365 365 36
5 

181 182 

คาใชจายในการดําเนินงานที่เปนเงินสด (ดอลลารสหรัฐ/บารเรล) .... 0.54 0.58 0.56 0.54 0.50 
หมายเหตุ 
(1) เงินชดเชยท่ี บจ. ไทยออยลเพาเวอร ไดรับจากบมจ. ไทยลูบเบสและจายใหแกบริษัทฯ เพื่อชดเชยปริมาณซื้อสวนเกินของบริษัทฯ สําหรับยอดซ้ือของบมจ. ไทยลูบเบส  

ที่ต่ํากวาปริมาณขั้นต่ําตามสัญญา 
(2) อัตราแลกเปลี่ยนเฉลี่ยรายวันที่ประกาศโดยธนาคารแหงประเทศไทยสําหรับแตละชวงเวลา 

12.2 ปจจัยที่สงผลกระทบตอการดําเนินงานของบริษัทฯ 

กําไรจากการกล่ันน้ํามันขั้นตน 

โดยปกติ ผูประกอบกิจการกลั่นน้ํามันรวมทั้งบริษัทฯ วัดผลการดําเนินงานจากกําไรจากการกลั่นน้ํามัน ราคาของน้ํามัน
ดิบและผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปมีความผันผวนอยางมีนัยสําคัญตามภาวะตลาดน้ํามันทั่วโลก ดวยเหตุดังกลาว รายไดจาก
ธุรกิจกลั่นนํ้ามันและตนทุนของผลิตภัณฑที่จําหนายจึงอาจแตกตางกันอยางมากในแตละชวงเวลา ถึงแมวาปริมาณของน้ํามันดิบที่
ซ้ือและผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปที่จําหนายจะคอนขางคงที่ก็ตาม รายไดจากธุรกิจกลั่นน้ํามันขึ้นอยูกับราคาผลิตภัณฑ
ปโตรเลียมสําเร็จรูป  ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน  และปริมาณการขายซึ่ งแปรตามอัตราการใชกําลังการผลิต  
(Plant Utilization)  การที่ราคาของผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปมีการเปล่ียนแปลงบอยสงผลใหรายไดจากธุรกิจกล่ันน้ํามันมี
ความผันผวนสูง อยางไรก็ตาม การพิจารณารายไดจากการประกอบการเพียงอยางเดียวจึงไมไดแสดงถึงผลการประกอบทางการ
เงินของโรงกลั่นน้ํามันแตอยางใด กําไรและกระแสเงินสดจากการกลั่นน้ํามันจะขึ้นอยูกับกําไรจากการกลั่นขั้นตน (Gross 
Refining Margin) เปนหลัก  โดยโรงกล่ันนํ้ามันท่ีประสบความสําเร็จจะพยายามรักษาระดับกําไรจากการกลั่นข้ันตนในแตละป 
แมวาจะมีความผันผวนของราคาน้ํามันดิบ และผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปก็ตาม  

เชนเดียวกับโรงกลั่นนํ้ามันรายอ่ืน ๆ บริษัทฯ ใชกําไรจากการกลั่นข้ันตนเปนตัววัดกําไรจากกลั่นและแปลงสภาพน้ํามัน
ดิบหรือวัตถุดิบอ่ืน ๆ ในปริมาณ 1 บารเรลใหเปนผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูป ซ่ึงกําไรจากการกลั่นจะแสดงอยูในรูปสกุลเงิน
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ดอลลารสหรัฐคิดเปนอัตราตอบารเรล ทั้งนี้ กําไรจากการกลั่นขั้นตนคํานวณจากผลตางระหวางมูลคาของผลิตภัณฑท่ีผลิตไดกับ
ตนทุนรวมคาขนสงถึงทาปลายทาง (Landed Costs) ของน้ํามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ ที่ซ้ือ รวมถึงตนทุนคาเชื้อเพลิงที่ใชในการ 
กล่ันน้ํามัน  

ถึงแมวาโดยทั่วไปแลว ตนทุนของน้ํามันดิบจะเปนไปตามอุปสงคและอุปทานของน้ํามันดิบก็ตาม แตเนื่องจากน้ํามันดิบ
มีหลายประเภทและมีคุณภาพตางกันหลายระดับ  รวมท้ังคุณสมบัติทางกายภาพและความพอเพียงของน้ํามันดิบในตลาดทําให
ราคาแตกตางกัน ราคาของผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปก็จะแตกตางกันไปโดยขึ้นอยูกับอุปสงค และอุปทานของผลิตภัณฑ 
แตละชนิด 

กําไรจากการกลั่นข้ันตนของโรงกลั่นข้ึนอยูกับองคประกอบหลาย ๆ อยางรวมทั้งความสามารถในการเพิ่มคุณคา 
ผลิตภัณฑ (Complexity) ของโรงกลั่นนํ้ามัน อัตราการใชกําลังการผลิต และกลยุทธในการซื้อน้ํามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ หรือเปน
เกณฑในการวัดความสามารถในการผลิตผลิตภัณฑที่มีมูลคาในเชิงพาณิชยสูงจากน้ํามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ ที่มีตนทุนรวมต่ําที่
สุด ดังนั้น โรงกล่ันน้ํามันแบบคอมเพล็กซ (Complex Refinery) เชนโรงกล่ันน้ํามันของบริษัทฯ ท่ีสามารถผลิตผลิตภัณฑท่ีมีราคา
สูง เชน กาซปโตรเลียมเหลว เชน มิกซไซลีนส และนํ้ามันเบนซินไรสารตะกั่ว (Light Products) และน้ํามันดีเซล และน้ํามัน 
เชื้อเพลิงเครื่องบิน (Middle Distillates) ในสัดสวนสูงสุดตอการกลั่นน้ํามันดิบ 1 บารเรล จะมีกําไรจากการกลั่นข้ันตนสูงกวา 
โรงกล่ันน้ํามันที่มีหนวยกลั่นน้ํามันที่เพิ่มคุณคาผลิตภัณฑนอยกวา นอกจากนี้ กําไรจากการกลั่นขั้นตนยังขึ้นอยูกับแหลงท่ีมาของ
น้ํามันดิบและวัตถุดิบอ่ืนๆ และสัดสวนการจําหนายผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปวาในประเทศและตางประเทศ ในดานการ
จําหนายผลิตภัณฑ โดยทั่วไปแลวโรงกล่ันน้ํามันที่ตั้งอยูใกลลูกคาจะมีตนทุนการขนสงและการจัดการสินคาต่ํากวาโรงกลั่นนํ้ามัน
ที่ตั้งอยูไกลและจะทําใหสามารถขายผลิตภัณฑไดโดยมีกําไรที่สูงกวา ในการจัดหาน้ํามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ โรงกลั่นน้ํามันที่ 
ตั้งอยูใกลแหลงนํ้ามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ จะมีตนทุนการขนสงน้ํามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ ที่ต่ํากวา ทั้งนี้ โรงกลั่นนํ้ามันอาจเพิ่ม
กําไรจากการกลั่นไดดวยการผลิตผลิตภัณฑที่มีราคาสูง ถาโรงกลั่นดังกลาวสามารถผลิตผลิตภัณฑชนิดพิเศษที่ผูซ้ือยินดีซ้ือใน
ราคาที่สูงกวา 

 
กําไรจากการกลั่นขั้นตนของบริษัทฯ  ข้ึนอยูกับปจจัยหลายประการซึ่งอยูนอกเหนือการควบคุมของบริษัทฯ รวมทั้ง       

อุปสงคและอุปทานของน้ํามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ รวมทั้งปจจัยดังตอไปนี้ 
• ความตองการของตลาดภายในประเทศ  และระดับการผลิตของโรงกลั่นรายอื่นในประเทศและในภูมิภาค 

เอเชียแปซิฟก 

• การเปลี่ยนแปลงของเศรษฐกิจโลก โดยเฉพาะอยางยิ่งประเทศสหรัฐอเมริกา ซ่ึงมีการบริโภคนํ้ามันประมาณ 
รอยละ 20 ของอุปทานรวมของน้ํามันท่ัวโลก รวมทั้งความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา โดยเฉพาะอยาง
ย่ิงความผันผวนของคาเงินบาทเมื่อเทียบกับเงินดอลลารสหรัฐ 

• ความมั่นคงทางการเมืองของประเทศผูผลิตน้ํามันรายใหญ 

• ระดับนํ้ามันสํารองทั่วโลก และปริมาณน้ํามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ และผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูป 

• ความผันผวนของอุปสงคตามฤดูกาล 

• ตนทุนการขนสงน้ํามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ และผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูป 

• สภาพภูมิอากาศตามที่มีการคาดการณและที่เกิดข้ึนจริง 

• ความพอเพียงและความเหมาะสมของแหลงพลังงานทดแทนอื่น ๆ และ 
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• ผลกระทบจากกฎเกณฑของภาครัฐ  โดยเฉพาะในเรื่องส่ิงแวดลอม  (รวมถึงการกําหนดคุณภาพนํ้ามัน 
เชื้อเพลิง) 

• ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนโดยเฉพาะอัตราแลกเปลี่ยนระหวางบาทและดอลลารสหรัฐ 

 

ตารางแสดงกําไรจากการกลั่นขั้นตนและอัตราการใชกําลังการผลิตเฉพาะในสวนของบริษัทฯ ในป 2544  2545 และ 
2546 และงวดหกเดือนแรกของป 2547 

 สําหรับปสิ้นสุด  
 วันที่ 31 ธันวาคม  

งวดหกเดือนสิ้นสุด  
 วันท่ี 30 มิถุนายน 

  2544 2545 2546 2547 
                        
กําไรจากการกลั่นขั้นตน (ดอลลารสหรัฐตอหน่ึงบารเรล) ..  1.34 2.61 3.38 6.48 
อัตราการใชกําลังการผลิต (รอยละ) (1).................................  88 94 104 105 
    

หมายเหต:ุ 
(1) คํานวณจากจํานวนบารเรลของวัตถุดิบท่ีปอนเขาสูกระบวนการผลิตหารดวยกําลังการผลิตติดตั้งท่ี 220,000 บารเรลตอวันของบริษัทฯ และจํานวนวันใน

ชวงนั้น 
 

ในการวัดผลการดําเนินงานของบริษัทฯ บริษัทฯ เชื่อวาตามมาตรฐานการบัญชีของไทย เกณฑท่ีใกลเคียงที่สุดที่จะนํามา
ใชวัดกําไรจากการกลั่นข้ันตน (Gross Refining Margin) คือกําไรขั้นตน (Gross Profit)  

ตารางตอไปนี้ไดแสดงรายละเอียดของกําไรจากการกลั่นขั้นตนสําหรับธุรกิจการกลั่นน้ํามันของบริษัทฯ โดยคํานวณ
กําไรจากการกลั่นข้ันตน เฉพาะในสวนของบริษัทฯ ในป 2544  2545 และ 2546 และงวดหกเดือนแรกของป 2547 จากกําไรขั้น
ตนตามงบการเงินตามมาตรฐานการบัญชี 

            หนวย : ลานบาท 

 สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 
งวดหกเดือน 

สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 
 2544 2545 2546 2547 
ยอดขายรวม   -  ราคา ณ โรงกล่ัน ................................................................... 56,999 78,750 115,105 64,296 

-  ภาษีสรรพสามิต .................................................................... 11,217 16,264 22,783 12,454 
- เงินสงเขากองทุนนํ้ามันเชื้อเพลิงและกองทุนอนุรักษ 

พลังงาน............................................................................... 1,766 2,533 4,543  1,938 
ยอดขายขั้นตนท้ังหมด ............................................................................ 69,982 97,547 142,431 78,688 

สวนลดการขาย................................................................................................. (68) (405) (512) (261) 
เงินสงเขากองทุนนํ้ามันเชื้อเพลิงและกองทุนอนุรักษพลังงาน ......................... (1,766) (2,533) (4,543) (1,938) 
เงินชดเชยไดรับจากกองทุนนํ้ามันเชื้อเพลิง ..................................................... 1,026 635 1,951  5,139 

ยอดขายสุทธิ............................................................................................ 69,174 95,244 139,327 81,628 
คาบริการรับจางกลั่นนํ้ามัน .............................................................................. 285 1,163 - - 
ตนทุนขายและบริการ – นํ้ามันดิบและวัตถุดิบอื่น ๆ ........................................ (51,360) (70,849) (102,535) (57,568) 
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            หนวย : ลานบาท 

 สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 
งวดหกเดือน 

สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 
 2544 2545 2546 2547 

 - ภาษีสรรพสามิต ......................................................... (11,217) (16,264) (22,783) (12,454) 
 -  คาไฟฟาและไอน้ํา .................................................... (1,782) (1,845) (1,790) (833) 
 - การเปลี่ยนแปลงในมูลคาสินคาคงคลัง (Product   

Stock Variation) ...................................................... (1,009) 1,018 (640) 137 
 - คาระวางในการขาย ................................................... (44) (23) (14) (7) 
 -  คาธรรมเนียมการใชทอสงนํ้ามันของบจ. ทอสง 

ปโตรเลียมไทย ........................................................ (95) (77) (96) (79) 
 -  คาเส่ือมราคา ............................................................. (4,268) (4,456) (4,461) (2,246) 
 -  คาใชจายพนักงานที่เกี่ยวของกับการผลิต ................. (768) (760) (799) (402) 
 -  คาเชาที่ดิน ................................................................ (176) (182) (195) (98) 
 -  ตนทุนขายและบริการอื่นๆ (1) .................................. (1,059) (1,451) (1,708)  (569) 

ตนทุนขายและบริการรวม ....................................................................... (71,778) (94,889) (135,021)  (74,119) 

กําไรขั้นตน(2) .......................................................................................... (2,319) 1,518 4,306 7,509 
บวก: .................................................................................................................     

คาเสื่อมราคา ................................................................................................ 4,268 4,456 4,461 2,246 
คาใชจายพนักงานที่เก่ียวของกับการผลิต .................................................... 768 760 799 402 
คาเชาที่ดิน.................................................................................................... 176 182 195 98 
ตนทุนขายและบริการอื่นๆ (1) .................................................... 1,059 1,451 1,708 569 
กําไร/(ขาดทุน)จากอัตราแลกเปลี่ยน – เจาหน้ีการคาและอื่น ๆ (3)........... 196 77 233 23 
รายไดอ่ืน-เงินชดเชยภาษี ............................................................................. 79 30 15 19 
กําไรจากการกลั่นขั้นตนในการผลิต............................................................. 4,227 8,474 11,717 10,866 

ปริมาณวัตถุดิบที่ปอนเขาสูกระบวนการผลิต (พันบารเรลตอวัน).. 193 206 228 231 
อัตราแลกเปลี่ยน – เฉลี่ย (บาท/ดอลลารสหรัฐ) (4) ............................ 44.6 43.1 41.6 39.8 
กําไรจากการกลั่นขั้นตน (ดอลลารสหรัฐ/บารเรล)....................................... 1.34 2.61 3.38 6.48 

หมายเหต ุ
(1) รวมถึงคาใชจายในการบํารุงรักษาและคาเบี้ยประกันภัย 
(2) กําไรข้ันตนตามงบการเงินรวมรอบปบัญชีสิ้นสุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม  2544  2545 และ 2546 และรอบหกเดือนสิ้นสุด ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2547  เทา

กับ 63 ลานบาท 3,361 ลานบาท 5,924 ลานบาท และ 8,363 ลานบาท ตามลําดับ 
(3) กําไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยนเฉพาะในสวนของบริษัทฯ สําหรับป 2544  2545 และ 2546 และงวดหกเดือนแรกของป 2547 เทากับ (556) ลาน

บาท 824 ลานบาท 3,025 ลานบาท และ (795) ลานบาท ตามลําดับ ประกอบดวย (ก) กําไรจากอัตราแลกเปล่ียนท่ีเกิดจากการชําระราคาน้ํามันดิบและ 
รายการอื่น ๆ จํานวน 196 ลานบาท 77 ลานบาท 233 ลานบาท และ 23 ลานบาท ตามลําดับ และ (ข) กําไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยนเนื่องมาจาก
บรรดาหนี้เงินกูคางชําระ จํานวน (752) ลานบาท 747 ลานบาท 2,792 ลานบาท และ (818) ลานบาท ตามลําดับ กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนท่ีเกิดจากการ
ชําระราคาน้ํามันและรายการอื่น ๆ มีผลตอกําไรจากการกลั่นข้ันตนเทากับ 0.06 ดอลลารสหรัฐตอบารเรล 0.02 ดอลลารสหรัฐตอบารเรล 0.07 ดอลลาร
สหรัฐตอบารเรล และ 0.01 ดอลลารสหรัฐตอบารเรล ตามลําดับ 

(4) อัตราขายเฉลี่ยรายวัน (Simple Average of the daily Selling Rate) ซึ่งประกาศโดยธนาคารแหงประเทศไทยในชวงท่ีเก่ียวของ 
 

 



สวนที่ 2 บริษัทที่ออกหลักทรัพย  บริษัท ไทยออยล จํากัด (มหาชน) 

 
 

สวนที่ 2 หนา 144 
 

ในชวงสามปที่ผานมา บริษัทฯ มีกําไรจากการกลั่นขั้นตนเพิ่มขึ้น โดยมีสาเหตุหลักมาจาก:  
• อุปสงคของผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปที่เพ่ิมขึ้นทําใหกําลังการผลิตสวนเกินของโรงกลั่นน้ํามันในประเทศ

และภูมิภาคเอเชียแปซิฟกลดลง 

• สัดสวนยอดขายในประเทศที่เพิ่มข้ึนของบริษัทฯ ท่ีทําใหบริษัทฯ มีกําไรสูงกวาการสงออกไปขายยังตางประเทศ 
เนื่องจากราคาขายในประเทศเปนราคาเสมอภาคกับการนําเขา (Import Parity Basis) และราคาที่ดีข้ึนเพราะคุณ
ภาพที่สูงกวาเน่ืองจากมีการกําหนดคุณภาพน้ํามันเชื้อเพลิงที่เขมงวดกวา และ 

• การที่ราคาน้ํามันในตลาดจรปรับตัวสูงข้ึนอยางตอเนื่อง สงผลใหบริษัทฯ มีผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปท่ีมีมูล
คาสูงขึ้นเมื่อเทียบกับตนทุนน้ํามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ รวมคาขนสงถึงทาปลายทางที่ใชผลิต  

 
นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังไดดําเนินกิจกรรมเพื่อเพ่ิมกําไรจากการกลั่นข้ันตนดวยการริเริ่มโครงการเพิ่มประสิทธิภาพใน

การจัดการไฮโดรคารบอน (Hydrocarbon Management Review หรือ HMR) ซ่ึงเปนการดําเนินการภายในของบริษัทฯ โดยฝาย
เทคโนโลยี ฝายธุรกิจ ฝายผลิต และหนวยงานภายในอ่ืน ๆ ของบริษัทฯ ตั้งแตป 2543 โดยตอมาไดดําเนินการศึกษารวมกับ SGSI 
ภายใตการสนับสนุนของหนวยงานดังกลาวของบริษัทฯ ตั้งแตเดือนมีนาคม 2546 โครงการ HMR มุงเนนที่มาตรการการเพิ่มกําไร
จากการกลั่นขั้นตนใหสูงที่สุดโดยการคัดเลือกวัตถุดิบในการกลั่นที่ดี การปรับปรุงหนวยการผลิต การปรับการใชไฮโดรคารบอน
ตาง ๆ การปรับปรุงกระบวนการจําหนายและการวางแผน และการหาประโยชนที่ไดจากการรวมดําเนินงาน (Synergy) กับ 
โรงกล่ัน/โรงงานปโตรเคมีที่อยูในบริเวณเดียวกัน บริษัทฯ ยังไดเพิ่มขีดความสามารถ (Upgrade) หนวยผลิตมิกซไซลีนสเพ่ือผลิต
มิกซไซลีนส ซ่ึงเปนผลิตภัณฑที่มีมูลคาในเชิงพาณิชยสูงใหมากข้ึน และไดปรับปรุงการดําเนินงาน รวมท้ังไดเพิ่มขีดความ
สามารถของหนวยแตกโมเลกุลดวยสารเรงปฏิกริยา (Fluidized Catalytic Cracking Unit) ของบริษัทฯ ระหวางการบํารุงรักษา
ระบบครั้งใหญ (Major Turnaround Maintenance) นอกจากนี้ บริษัทฯ ไดเพิ่มกําไรจากการกลั่นขั้นตนดวยการดําเนินการเพื่อ
ประโยชนรวมกัน (Synergistic Activities) กับโรงกลั่นอ่ืนในอุตสาหกรรมเดียวกัน อาทิเชน การรวมกับบมจ. บางจาก โดยได 
ตกลงรวมมือกันในดานการผลิตเพ่ือเพ่ิมคุณคาของผลิตภัณฑท่ีไดจาก ลอง เรสิดิว (Long Residue) ที่บริษัทฯ รับซ้ือจากบมจ. บาง
จาก ซ่ึงปกติบมจ. บางจาก ขายในรูปของน้ํามันเตา เพื่อนํามาผลิตใหไดผลิตภัณฑปโตรเลียมที่มีคุณคาในเชิงพาณิชยสูงโดยผาน
หนวยเปล่ียนแปลงสภาพโมเลกุลในโรงกลั่นของบริษัทฯ และกําไรที่ไดจากการนี้จะนํามาแบงกันระหวางบมจ. บางจาก กับ
บริษัทฯ  

นอกจากนี้ เอสโซไดติดตั้งทอสงน้ํามันเพ่ือเชื่อมตอกับทุนผูกเรือน้ําลึกเพื่อใชรับนํ้ามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ ไปยังโรง
กล่ันของเอสโซ ซ่ึงอยูในบริเวณเดียวกันในป 2544  โดยเอสโซเปนผูลงทุนในการตอเชื่อมทอสงน้ํามันดังกลาวเองทําใหเอสโซ
สามารถใชทุนผูกเรือน้ําลึกของบริษัทฯ เปนอุปกรณรับน้ํามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ เพื่อเปนการประหยัดคาใชจายในการขนสง 
โดย เอสโซจายคาธรรมเนียมในการใชทุนผูกเรือน้ําลึกดังกลาวใหบริษัทฯ นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังสามารถประหยัดคาขนสงนํ้ามัน
ดิบโดยการขนถายสินคานํ้ามันดิบรวมกันกับบริษัท อัลลายแอนซ รีไฟเนอรี่ จํากัด และ บมจ. บางจาก 
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ปจจัยท่ีสงผลกระทบตอผลการดําเนินงานของธุรกิจการกลั่นน้ํามันของบริษัทฯ 
 
ราคาผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูป 

ในประเทศไทย การกําหนดราคาผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปจะอางอิงกับราคาผลิตภัณฑปโตรเลียมประเภทนั้น ๆ ที่
ซ้ือขายในตลาดจรสิงคโปร ซ่ึงถือเปนเกณฑมาตรฐานในการคํานวณราคา ณ โรงกล่ัน ราคาผลิตภัณฑปโตรเลียมในตลาดจร 
สิงคโปรซ่ึงมีการประกาศทุกวันในสกุลเงินดอลลารสหรัฐตอบารเรล (ยกเวนน้ํามันเตาที่กําหนดหนวยเปนดอลลารสหรัฐตอตัน) 
จะสะทอนถึงอุปสงคและอุปทานในภูมิภาค   

โดยทั่วไป การจําหนายผลิตภัณฑปโตรเลียมภายในประเทศจะอางอิงตามหลักการของความเสมอภาคกับการนําเขา ซ่ึง
หมายความวาราคา ณ โรงกล่ันของผลิตภัณฑปโตรเลียมท่ีมีจําหนายในประเทศไทยจะถูกกําหนดโดยอางอิง MOPS บวกกับคาใช
จายในการขนสงผลิตภัณฑน้ันๆ จากประเทศสิงคโปรมายังประเทศไทย เชนคาประกันภัย คาขนสงสินคา อากรขาเขา ความ 
สูญเสียของมวลน้ํามันที่เกิดจากการขนสงสินคาทางทะเล และคาใชจายในการจัดการ นอกจากนี้ ราคาของผลิตภัณฑอาจมีความ
แตกตางกันโดยข้ึนอยูกับคุณภาพน้ํามันเชื้อเพลิงที่อาจถูกกําหนดแตกตางกันใน 2 ประเทศดังกลาว  โดยทั่วไป การกําหนด 
คุณภาพและสวนประกอบของผลิตภัณฑปโตรเลียมของประเทศไทยจะเขมงวดกวาของประเทศสิงคโปร เชน ปริมาณของสารเอ็ม
ทีบีอี (MTBE) กํามะถัน อะโรมาติก และเบนซีน (ตัวอยางเชน คุณภาพของน้ํามันดีเซลในประเทศไทยกําหนดใหมีปริมาณ
กํามะถันไมเกิน 350 สวนในลานสวนในขณะที่ประเทศสิงคโปรกําหนดใหเปน 500 สวนในลานสวน) ราคา ณ โรงกล่ันซ่ึง
กําหนดเปนเงินดอลลารสหรัฐตอบารเรลน้ัน (ยกเวนน้ํามันเตาที่กําหนดหนวยเปนดอลลารสหรัฐตอตัน) จะถูกแปลงใหเปนบาท
ตอลิตรเพื่อวัตถุประสงคในการเรียกเก็บเงิน (Invoicing) โดยใชอัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทตอดอลลารสหรัฐที่เหมาะในขณะนั้น  
ทั้งน้ี บริษัทเรียกเก็บเงินจากลูกคาในราคาขายสงของผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูป ซ่ึงประกอบดวยราคา ณ โรงกลั่นที่อางอิงมา
จาก MOPS  บวกกับภาษีสรรพสามิต ภาษีเทศบาล เงินสงเขากองทุนน้ํามันเชื้อเพลิง และกองทุนอนุรักษพลังงาน และภาษีมูลคา
เพิ่มซ่ึงจัดเก็บโดยรัฐบาล โดยภาระภาษีและเงินสงเขากองทุนตาง ๆ นั้นเปนสวนที่บรรดาโรงกลั่นในประเทศรวมทั้งบริษัทฯ เปน
ผูจัดเก็บแทนรัฐบาล ภาษีและเงินสงเขากองทุนจะถูกสงตอไปยังหนวยงานราชการท่ีรับผิดชอบ สําหรับผูคาสงรายยอยนั้น ตาม
ปกติบริษัทฯ จะกําหนดใหมีการวางหนังสือค้ําประกันที่ออกโดยธนาคาร ตั๋วแลกเงินที่ธนาคารเปนประกัน หรือขอใหจํานําผลิต
ภัณฑนํ้ามันที่ฝากไวท่ีคลังนํ้ามันของบริษัทฯ เพื่อเปนการประกันการชําระเงิน โดยบริษัทฯ กําหนดเงื่อนไขการชําระเงินสําหรับ
ลูกคาทุกประเภทภายใน 19 วันนับจากวันสงมอบผลิตภัณฑ 

การสงออกผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปจะมีการกําหนดราคาตามหลักการของความเสมอภาคกับการสงออก ซ่ึงเปน
ราคาจากตลาดจรสิงคโปรสําหรับผลิตภัณฑนั้น ๆ โดยอางอิงจาก MOPS บวกหรือลบราคาสวนเพิ่มหรือสวนลดที่ข้ึนอยูกับสภาพ
ตลาดและการตอรองกับผูที่จะซื้อผลิตภัณฑ ในการสงออกสินคาแตละครั้ง ราคาของผลิตภัณฑจะกําหนดเปนหนวยดอลลาร
สหรัฐตอบารเรล (ยกเวนน้ํามันเตาที่กําหนดหนวยเปนดอลลารสหรัฐตอตัน) ซ่ึงจะเปนไปตามราคาประมูลหรือราคาที่ตอรองกัน 
หรือตกลงกัน บริษัทฯ จะพยายามจํากัดปริมาณการสงออก เนื่องจากโดยปกติแลว ราคาผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปที่สงออกจะ
ต่ํากวาราคาที่จําหนายในประเทศมากเนื่องจากราคาผลิตภัณฑปโตรเลียมในประเทศจะเปนไปตามหลักความเสมอภาคกับการนํา
เขา   

โดยทั่วไปแลว การสงออกผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปจะจําหนายในราคา FOB ใหกับผูคาเพื่อใหผูคาสามารถนําไป
ขายตอใหแกลูกคาตอไป โดยลูกคาสวนใหญจะอยูในประเทศสิงคโปร เวียดนาม เกาหลีใต จีน และประเทศอื่น ๆ ในทวีปเอเชีย 
การชําระเงินสําหรับการสงออกสวนใหญจะเปนในรูปของเลตเตอรออฟเครดิตที่ออกโดยธนาคาร โดยมีกําหนดการชําระเงิน 
ภายใน 30 วันนับจากวันสงมอบ 
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ความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ 
 

ฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทฯ มีความเสี่ยงท่ีเกิดจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศอยูสอง
ลักษณะ ไดแก ความเส่ียงจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน (Transaction Risk) และความเสี่ยงจากการแปลงคาหน้ีสินที่
กําหนดไวในสกุลเงินตราตางประเทศเปนบาทเพื่อรับรูผลกระทบทางบัญชี (Translation Risk) 

 
ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน  (Transaction Risk)  
 
 บริษัทฯ มีรายไดและตนทุนคาวัตถุดิบและเชื้อเพลิงสวนใหญที่คํานวณมาจากราคาที่เปนสกุลเงินดอลลารสหรัฐ ซ่ึงจะ
ถูกแปลงเปนเงินบาทตามอัตราแลกเปลี่ยนท่ีเก่ียวของในชวงวันที่เกิดรายการทางธุรกิจนั้น ๆ ดังนั้น การที่เงินดอลลารสหรัฐ 
ออนคาเมื่อเทียบกับเงินบาทจะทําใหเกิดผลในทางลบตอกําไรข้ันตนของบริษัทฯ ซ่ึงเปนสกุลเงินบาท เพราะทําใหมูลคารายไดเงิน
บาทท่ีแปลงจากราคาที่เปนเงินดอลลารสหรัฐลดลง ในทางตรงกันขาม การออนคาของเงินดอลลารสหรัฐเมื่อเทียบกับเงินบาทจะ
ทําใหเกิดผลในทางบวกตอตนทุนคาวัตถุดิบและพลังงาน เพราะทําใหมูลคาเงินบาทของวัตถุดิบและพลังงานที่แปลงจากราคาที่
เปนเงินดอลลารสหรัฐลดลง  

 สําหรับการจําหนายผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปในประเทศนั้น บริษัทฯ กําหนดราคา ณ โรงกล่ัน โดยแปลงจากราคา
อางอิงที่ระบุเปนดอลลารสหรัฐตอบารเรลหรือดอลลารสหรัฐตอตันใหเปนบาทตอลิตรโดยใชอัตราแลกเปลี่ยนของเงินบาทและ
ดอลลารสหรัฐ ณ วันที่เกี่ยวของและจัดทําใบเรียกเก็บเงิน ดวยเหตุนี้จึงทําใหภาระความเสี่ยงในอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตาง
ประเทศดังกลาวถูกรวมอยูในราคาของผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูป ในสวนของการสงออกนั้นจะกําหนดราคาผลิตภัณฑ
ปโตรเลียมเปนเงินดอลลารสหรัฐ 

ในการดําเนินงานตามปกติ บริษัทฯ จะจัดซ้ือน้ํามันดิบ และวัตถุดิบอ่ืน ๆ ซ่ึงจะมีมูลคากําหนดไวเปนเงินดอลลารสหรัฐ
ในตอนแรก แตจะมีการแปลงเปนเงินบาทเมื่อบริษัทฯ รับมอบน้ํามันดิบ วัตถุดิบ และไดรับใบตราสงเพื่อบันทึกรายการบัญชี 
สินคาคงคลังและบัญชีเจาหนี้การคาเปนเงินบาท อยางไรก็ดี รายการหนี้ที่บริษัทฯ ตองชําระคาน้ํามันดิบและวัตถุดิบตามใบเรียก
เก็บเงินยังคงตองชําระในสกุลเงินดอลลารสหรัฐเมื่อถึงกําหนด บริษัทฯ มีความเสี่ยงจากการทําธุรกรรมแลกเปลี่ยนเงินตราตาง
ประเทศระยะสั้นในสวนที่เก่ียวของกับบัญชีเจาหน้ีการคานํ้ามันดิบ และวัตถุดิบอ่ืน ๆ  โดยปกติจะชําระคาซ้ือสินคาภายใน 30 วัน
นับจากวันที่ระบุในใบตราสง  ดังน้ัน หากอัตราแลกเปลี่ยนระหวางเงินดอลลารสหรัฐและเงินบาท ณ วันท่ีมีการชําระเงินจริง
เปล่ียนแปลงไปจากอัตราแลกเปลี่ยนระหวางวันที่ระบุในใบตราสงและบันทึกไวในบัญชีเจาหน้ีการคา  สวนตางของมูลคาการซื้อ
ที่เปนเงินบาทยอดเจาหน้ีการคาที่เปนเงินบาทจะถูกบันทึกเปนกําไรหรือขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนในงบกําไรขาดทุน  

เนื่องจากการรับรูรายไดที่อิงกับเงินดอลลารสหรัฐของบริษัทฯ จะกระจายไปอยางเทา ๆ กัน ในแตละชวงเวลา แตการ
ชําระเงินคาซ้ือนํ้ามันดิบตองชําระเปนเงินกอนใหญเมื่อถึงกําหนดชําระตามใบเรียกเก็บเงินแตละครั้ง บริษัทฯ พยายามลดความ
เส่ียงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนในระยะสั้นโดยทําสัญญาซื้อขายเงินตราตางประเทศลวงหนา (Forward Contract) ตาม
อัตราแลกเปลี่ยนของเงินบาทและเงินดอลลารสหรัฐ 
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ความเสี่ยงจากการแปลงคาหนี้สินที่กําหนดไวในสกุลเงินตราตางประเทศเปนบาทเพื่อการรับรูผลกระทบทางบัญชี (Translation 
Risk) 

เนื่องจากบริษัทฯ มีรายไดและรายจายอยูในสกุลดอลลารสหรัฐเปนสวนใหญ ดังน้ัน บริษัทฯ พยายามลดความเสี่ยง
ระยะยาวที่เกิดจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนโดยการกูเงินระยะยาวเปนเงินดอลลารสหรัฐใหมากที่สุด อยางไรก็ดี เงินกูที่
อยูในสกุลเงินตราตางประเทศคงเหลือ ณ วันส้ินงวดบัญชีจะถูกแปลงเปนเงินบาทโดยใชอัตราแลกเปลี่ยน ณ วันส้ินงวดบัญชี 
นั้น ๆ เพ่ือแสดงในงบการเงินสําหรับรอบบัญปบัญชีดังกลาว สําหรับป 2546 และงวดหกเดือนแรกของป 2547 ยอดหนี้ของ
บริษัทฯ ประมาณรอยละ 62 และ 72 เปนเงินสกุลดอลลารสหรัฐ รอยละ 35 และ 25 เปนเงินบาท และรอยละ 3 และ 3 เปนเงินเยน
ตามลําดับ ดังน้ัน การออนคาของเงินดอลลารสหรัฐหรือเงินเยนเมื่อเทียบกับเงินบาทจะสงผลใหมูลคาท่ีคิดเปนเงินบาทตามสัญญา
เงินกูท่ีทําเปนเงินดอลลารสหรัฐหรือเงินเยนลดต่ําลง ในทางกลับกันการแข็งคาของเงินดอลลารสหรัฐหรือเงินเยนตอเงินบาท จะ
สงผลใหมูลคาหนี้ที่คิดเปนเงินบาทสูงขึ้น กําไรหรือขาดทุนจากการแปลงคาเงินของหน้ีเงินกู รวมถึงหน้ีสินอ่ืน ๆ ที่เปนสกุลเงิน
ตราตางประเทศของบริษัทฯ จะบันทึกเปนกําไรหรือขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนในงบกําไรขาดทุน โดยกําไรจากการแปลงอัตรา
แลกเปลี่ยนตองเสียภาษีเงินไดนิติบุคคลในปท่ีมีเงินไดนั้น ในขณะที่ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนสามารถยกไปหักจากกําไรที่ตอง
เสียภาษีไดเปนระยะเวลาไมเกินหาป 

ผลกระทบจากความผันผวนของราคาน้ํามัน  
 

จากขอมูลในอดีตแสดงใหเห็นวาตนทุนของคาน้ํามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ และราคาของผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูป
มีความผันผวนมาก บริษัทฯ และโรงกล่ันรายอื่นตางตองประสบกับภาวะกําไรหรือขาดทุนในสินคาคงคลังเนื่องจากความผันผวน
ของราคาของน้ํามันดิบและผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูป ดังนั้นกําไรและกระแสเงินสดจากการประกอบการของบริษัทฯ จะได
รับผลกระทบอยางมากจากทิศทางและการเปลี่ยนแปลงราคาผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปและตนทุนคานํ้ามันดิบ และวัตถุดิบ
อ่ืน ๆ ที่รวมตนทุนขนสงถึงทาปลายทาง ถึงแมวายอดขายสุทธิของบริษัทฯ จะผันผวนอยางมีนัยสําคัญตามความเคลื่อนไหวของ
ราคาน้ํามันดิบ แตความผันผวนของราคาไมไดสงผลกระทบโดยตรงตอกําไรสุทธิของบริษัทฯ ในระยะยาวแตอยางใด ผลกระทบ
จากการเปลี่ยนแปลงของราคาน้ํามันดิบที่มีตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ จะมาจากปจจัยที่วาราคาของผลิตภัณฑปโตรเลียม
สําเร็จรูปจะปรับตัวไดสอดคลองกับการเปลี่ยนแปลงของราคาน้ํามันดิบไดหรือไมและรวดเร็วเพียงใด  

เนื่องจากหนาที่การเก็บสํารองน้ํามันดิบตามกฎหมายและการเก็บสํารองในเชิงพาณิชยทําใหบริษัทฯ มีการเก็บสํารอง 
น้ํามันดิบ วัตถุดิบ และผลิตภัณฑนํ้ามันอ่ืน ๆ ในปริมาณระหวาง 7.5 – 8.0 ลานบารเรล ดวยเหตุดังกลาว ผลการดําเนินงานของ
บริษัทฯ จึงไดรับผลกระทบจากความผันผวนของราคาตลาดของน้ํามันดิบ วัตถุดิบอ่ืน ๆ และผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูป  
ในกรณีท่ีน้ํามันดิบ และผลิตภัณฑสําเร็จรูปมีการปรับราคาขึ้นพรอมกัน กําไรขั้นตนของบริษัทฯ จะไดรับผลกระทบในเชิงบวก
เพราะบริษัทฯ คํานวณกําไรข้ันตนจากสวนตางระหวางยอดขายสุทธิ (คํานวณ ณ เวลาที่ขายดวยราคาผลิตภัณฑที่กลั่นซ่ึงไดมีการ
ปรับราคาข้ึนแลว) หักดวยตนทุนในการขาย (คํานวณตามราคาซื้อนํ้ามันดิบซ่ึงจะกระทํากอนการขายผลิตภัณฑน้ํามันจริงที่มีราคา
ที่ต่ํากวา) ดังนั้น กําไรข้ันตนสวนหนึ่งที่บริษัทฯ ไดรับในชวงท่ีมีการปรับราคาขึ้นอาจเปนผลมาจากกําไรจากสินคาคงคลัง (Stock 
Gain) หรือการปรับตัวข้ึนของราคาอยางมีนัยสําคัญในชวงเวลาระหวางที่บริษัทฯ ซ้ือนํ้ามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ  และกอนหนาที่
บริษัทฯ ขายผลิตภัณฑสําเร็จรูปที่กลั่นมาจากน้ํามันดิบและวัตถุดิบดังกลาวก็ได อยางไรก็ดี ในชวงท่ีน้ํามันดิบมีราคาสูงขึ้น  
ตนทุนของการจัดหาน้ํามันดิบเขามาเพิ่มเติมน้ํามันดิบที่นําไปกลั่นก็มักเพ่ิมขึ้น ทําใหความตองการเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทฯ  
เพ่ิมขึ้นดวย โดยท่ัวไป ในกรณีท่ีผลิตภัณฑสําเร็จรูปมีราคาสูงขึ้น บริษัทฯ จะมีความตองการเงินทุนหมุนเวียนเพ่ิมขึ้นเนื่องจาก
ราคาน้ํามันดิบที่สูงข้ึนเร็วกวาและมากกวาผลประโยชนท่ีไดรับจากกําไรจากการกลั่นขั้นตนซ่ึงอาจเพิ่มข้ึนเนื่องจากการขาย 
ผลิตภัณฑสําเร็จรูปไดในราคาที่สูงข้ึน นอกจากนั้น กําไรจากการกลั่นข้ันตนของบริษัทฯ อาจลดลงในชวงเวลาที่ราคาน้ํามันดิบ
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ปรับตัวข้ึน ทั้งน้ี ข้ึนอยูกับอัตราและระยะเวลาที่น้ํามันดิบมีราคาสูงข้ึน เทียบกับอัตราการปรับตัวเพ่ิมของราคาผลิตภัณฑ
ปโตรเลียมสําเร็จรูป สําหรับในชวงเวลาที่ราคานํ้ามันดิบปรับตัวลดลง โดยท่ัวไปแลวบริษัทฯ จะไดรับผลกระทบในทางตรงกัน
ขาม  

การกําหนดราคาผลิตภัณฑของปโตรเลียมของรัฐบาล 
 

รัฐบาลไทยไดควบคุมราคาขายของกาซปโตรเลียมเหลว ซ่ึงสวนใหญแลวใชเปนกาซหุงตมในครัวเรือน รัฐบาลจึงไดเขา
ควบคุมราคาจําหนายกาซปโตรเลียมเหลวของผูผลิตกาซปโตรเลียมเหลวรวมทั้งโรงกล่ันเชนบริษัทฯ และโรงแยกกาซของบมจ. 
ปตท. โดยใหขายกาซปโตรเลียมเหลวตามราคาที่รัฐบาลกําหนดซึ่งมีการอางอิงตามราคาของ Saudi Aramco Contract Price หรือ 
CP ในปจจุบัน ราคาที่รัฐบาลกําหนดเปนราคามาตรฐานเทากับราคา CP ลบ 16 ดอลลารสหรัฐตอตัน ซ่ึงตองไมต่ํากวา 185 
ดอลลารสหรัฐตอตันและไมสูงกวา 315 ดอลลารสหรัฐตอตัน ราคาดังกลาวซ่ึงถูกกําหนดเปนดอลลารสหรัฐตอตันจะถูกแปลง
เปนราคา ณ โรงกลั่นที่เปนบาทตอกิโลกรัมโดยใชอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราสกุลดอลลารสหรัฐตอบาท ราคาขายสงหนาโรงกลั่น
จะหมายถึงราคากาซปโตรเลียมเหลว ณ โรงกลั่นรวมภาษีสรรพสามิต ภาษีเทศบาล และภาษีมูลคาเพ่ิม โดยถาราคาที่รัฐบาล 
ควบคุมนั้นสูงกวาราคากาซปโตรเลียมเหลว ณ โรงกลั่นรวมกับภาษีท่ีเก่ียวของ ราคาสวนเกินจะถูกสงเขากองทุนน้ํามันเชื้อเพลิง 
แตถาราคาที่ควบคุมน้ันต่ํากวาราคากาซปโตรเลียมเหลว ณ โรงกล่ันบวกภาษีที่เกี่ยวของ ผูผลิตกาซปโตรเลียมเหลวจะไดรับการ
ชดเชยจากกองทุนน้ํามันเชื้อเพลิง หากกองทุนนํ้ามันเชื้อเพลิงมีเงินกองทุนเพียงพอในการชําระเงิน อยางไรก็ดี กองทุนนํ้ามันเชื้อ
เพลิงไมมีกําหนดเวลาที่ชัดเจนในการจายเงินชดเชยดังกลาว ในบางครั้ง การควบคุมราคาดังกลาวอาจสงผลใหรัฐตองทําการชด
เชยเปนเงินจํานวนมากและทําใหกองทุนน้ํามันเชื้อเพลิงเปนลูกหน้ีของผูผลิตกาซปโตรเลียมเหลว  อยางไรก็ดี กองทุนน้ํามันเชื้อ
เพลิงจะไมจายดอกเบี้ยในเงินที่คางชําระดังกลาว  ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2547 ยอดลูกหนี้ท่ีคางชําระของบริษัทฯ โดยกองทุนนํ้ามัน
เชื้อเพลิงในสวนของกาซปโตรเลียมเหลวมีจํานวน 440 ลานบาท โดยยอดหนี้ที่กองทุนนํ้ามันเชื้อเพลิงคางชําระนานที่สุดเปนยอด
หน้ีตั้งแตเดือนพฤศจิกายน 2546 
 

ตั้งแตเดือนมกราคม 2547 รัฐบาลไดเริ่มควบคุมราคาขายปลีกและราคาขายสงหนาโรงกลั่นของน้ํามันเบนซินไรสาร
ตะก่ัว และนํ้ามันดีเซล โดยมีการประกาศราคาขายของผลิตภัณฑเหลานี้เปนครั้งคราวไป และจะมีการจายเงินชดเชยโดยกองทุน
น้ํามันเชื้อเพลิงเพ่ือใหราคา ณ โรงกลั่น ซ่ึงดูแลโดยรัฐบาล สอดคลองกับราคาควบคุมในระดับที่ตองการ  แตกองทุนน้ํามันเชื้อ
เพลิงตกลงจะจายเงินชดเชยใหแกผูผลิตภายในวันท่ี 7 ของเดือนที่สองนับจากวันสุดทายของเดือนที่มีการขาย  ณ วันที่ 30 
มิถุนายน 2547 บริษัทฯ มียอดหนี้คางชําระภายใตโครงการควบคุมราคาน้ํามันเบนซินไรสารตะก ั่ว และนํ้ามันดีเซลจากรัฐบาล
จํานวน 1,943 ลานบาท  
 
ปจจัยอ่ืนๆ 
 

วัตถุดิบที่ปอนเขาสูกระบวนการผลิต  

 โรงกลั่นของบริษัทฯ ไดรับการออกแบบและสรางใหมีหนวยเปลี่ยนแปลงสภาพโมเลกุลน้ํามันเชื้อเพลิงหลายชนิด 
ทําใหบริษัทฯ สามารถกลั่นน้ํามันเชื้อเพลิงเครื่องบิน และน้ํามันดีเซล ใหไดสัดสวนสูงที่สุด ซ่ึงนํ้ามันดีเซลเปนเชื้อเพลิงหลักของ
ประเทศ ดังน้ัน สัดสวนผลิตภัณฑของบริษัทฯ จึงสอดคลองกับความตองการผลิตภัณฑปโตรเลียมประเภทตางๆ ภายในประเทศ 
จึงทําใหบริษัทฯ สามารถใชประโยชนจากวัตถุดิบที่ปอนเขาสูกระบวนการผลิตไดเต็มที่ และสามารถจําหนายสินคาในตลาดใน
ประเทศซึ่งมักมีกําไรมากกวาการสงออกไดในปริมาณมากขึ้น นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังมีความยืดหยุนในการปรับแตงสวนผสมของ
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ผลิตภัณฑปโตรเลียมประเภทตาง ๆ ที่ผลิตใหไดคุณภาพไดตามมาตรฐานของตลาดภายในประเทศเปนครั้งคราว จึงทําใหบริษัทมี
โอกาสไดรับกําไรจากการกลั่นขั้นตนที่สูงข้ึน 
 

การจัดหาวัตถุดิบ  
 
 บริษัทฯ ซ้ือน้ํามันดิบจากแหลงในตางประเทศเปนสวนใหญ และบางสวนเปนแหลงในประเทศภายใตสัญญาซื้อขายมี
กําหนดเวลา และการซื้อในราคาตลาดจร ซ่ึงทําใหบริษัทฯ มีความคลองตัวในการจัดหาน้ํามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ ในงวดหก
เดือนแรกของป 2547 บริษัทฯ นําเขานํ้ามันดิบประมาณรอยละ 80 ของมูลคาน้ํามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ ทั้งหมดที่บริษัทฯ ใช ซ่ึง
สวนใหญมาจากประเทศในภูมิภาคตะวันออกกลาง เชน สหรัฐอาหรับเอมิเรตส โอมาน และเยเมน และบางสวนจากประเทศใน
ภูมิภาคเอเชียตะวันออก (Far East) เชน บรูไน และมาเลเซีย นอกจากนี้ โรงกล่ันน้ํามันของบริษัทฯ มีกระบวนการกลั่นน้ํามันดิบที่
สามารถกลั่นน้ํามันดิบที่หลากหลาย บริษัทฯ เคยนําเขานํ้ามันดิบบางสวนจากประเทศในภูมิภาคแอฟริกาตะวันตก เชน ประเทศ
ไนจีเรีย แองโกลา และ กินี ซ่ึงชวยลดความเสี่ยงในดานการจัดหาน้ํามันดิบของบริษัทฯ ในชวงหกเดือนแรกของป 2547 บริษัทฯ 
มีการจัดหาวัตถุดิบจากแหลงในประเทศประมาณรอยละ 20 ของมูลคาที่ซ้ือโดยบริษัทฯ ตองการจัดซ้ือนํ้ามันดิบและวัตถุดิบจาก
แหลงในประเทศใหไดมากที่สุด เนื่องจากมีลักษณะและคุณภาพที่เหมาะสมกวาในการกลั่น และมีคาขนสงที่ต่ํากวาบริษัทฯ  
ไดเขาทําสัญญา POCSA กับบมจ. ปตท. ทําใหบริษัทฯ สามารถซื้อน้ํามันดิบและวัตถุดิบจากทั้งแหลงในประเทศและตางประเทศ
ไดในจํานวนที่เพียงพอกับความตองการ ทั้งนี้ ตามสัญญา POCSA นั้น  บมจ. ปตท. ตกลงท่ีจะจําหนาย และบริษัทฯ ตกลงที่จะซื้อ
ขายนํ้ามันดิบและวัตถุดิบในราคาตลาดเพื่อการผลิตผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปในจํานวนอยางนอยรอยละ 49.99 ของกําลัง 
การกลั่นของบริษัทฯ  โดยอยูภายใตเงื่อนไขและขอกําหนดตามสัญญา POCSA บมจ. ปตท. มีสิทธิพิเศษที่จะจําหนายน้ํามันดิบ
และวัตถุดิบในราคาตลาดเพื่อการผลิตผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปกอนผูจัดหารายอื่นเปนจํานวนสูงสุดรอยละ 100 ของกําลัง
การกลั่นของบริษัทฯ โดยเปนไปภายใตเง่ือนไขและขอกําหนดของสัญญา POCSA โดยท่ัวไปแลวบริษัทฯ ไดรับเครดิตชําระเงิน
ทางการคาภายใน 30 วันจาก บมจ. ปตท. เวนแตบริษัทฯ จะขอใหมีการเปลี่ยนแปลงเงื่อนไขในการชําระเงินและบมจ. ปตท. ให
ความเห็นชอบ นอกจากนี้ บมจ. ปตท และบริษัทฯ ยังไดเขาทําความตกลงในการที่บริษัทฯ จะใหบริการรับจางกลั่นนํ้ามันใหแก 
บมจ. ปตท. โดยหากบริษัท ฯ รองขอ บมจ. ปตท. จะจัดหาน้ํามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ ตามที่บริษัทฯ กําหนดเพื่อนํามากลั่นที่ 
โรงกลั่นของบริษัทฯ  

โครงสรางคาใชจายในการดําเนินงาน  
 

คาใชจายในการดําเนินงานของบริษัทฯ มีความสําคัญตอความสามารถในการทํากําไรของบริษัทฯ คาใชจายในการ
ดําเนินงานรวมถึงคาใชจายเกี่ยวกับการใชกําลังการกลั่น คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน คาบํารุงรักษาเครื่องจักร การปฎิบัติตาม
กฎหมายสิ่งแวดลอม คาที่ปรึกษาทางเทคนิค และคาเบ้ียประกันภัย นอกจากนี้ ยังมีปจจัยอ่ืนที่มีผลกระทบตอผลการดําเนินงาน
ของบริษัทฯ เชน ความปลอดภัย ความมีเสถียรภาพ (Reliability) ในการกลั่น และการปฎิบัติตามกฎหมายสิ่งแวดลอม โดยปกติ
แลวการหยุดเดินเครื่องนอกกําหนดการ (Unplanned Downtime) จะสงผลใหระดับการผลิตและยอดจําหนายลดนอยลง ทําให 
คาใชจายในการบํารุงรักษาสูงข้ึน และทําใหเงินทุนหมุนเวียนและสินคาคงเหลือเพ่ิมขึ้นเปนการชั่วคราว สวนผลกระทบทางการ
เงินของการหยุดเดินเครื่องท่ีมีการวางแผนเอาไว เชนการบํารุงรักษาครั้งใหญสามารถควบคุมใหอยูระดับต่ําไดถามีการวางแผนที่ดี
โดยคํานึงถึงปจจัยตาง ๆ เชน การคาดคะเนกําไรจากการกลั่น และปริมาณความตองการผลิตภัณฑดังกลาว ความพรอมของ
ทรัพยากรที่จําเปนในการบํารุงรักษา และความเพียงพอของนํ้ามันดิบและวัตถุดิบอ่ืนๆ 
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ปจจัยท่ีมีผลตอผลการดําเนินงานของธุรกิจอื่น ๆ  
 

ตนทุนเชื้อเพลิง 
 

ตนทุนผันแปรที่สําคัญของบริษัทฯ นอกเหนือจากคาน้ํามันดิบและวัตถุดิบอ่ืนๆ คือ ตนทุนคาเชื้อเพลิงซ่ึงเปนตนทุน
หลักของโรงไฟฟาของบริษัทฯ  ตัวชี้วัดท่ีสําคัญท่ีสุดของตนทุนเชื้อเพลิงคือ ราคาของกาซธรรมชาติ ทั้งนี้ บมจ. ปตท. เปนผูจัดหา
และผูจัดจําหนายกาซธรรมชาติรายเดียวในประเทศไทย โดย บมจ. ปตท. สงมอบกาซธรรมชาติใหแกบริษัทฯ บจ. ไทยออยล 
เพาเวอร และบจ. ผลิตไฟฟาอิสระ ผานทางระบบทอสงกาซ 
 

ความเคลื่อนไหวของราคาเชื้อเพลิง 
 

ราคาน้ํามันท่ีสูงมีผลกระทบโดยตรงตอตนทุนของเชื้อเพลิงหลัก (กาซธรรมชาติ) และเชื้อเพลิงสํารอง (น้ํามันดีเซล) 
ของโรงไฟฟา ราคาของกาซธรรมชาติและน้ํามันดีเซลข้ึนอยูกับการเคลื่อนไหวของราคาน้ํามันดิบเน่ืองจากเชื้อเพลิงทั้งสอง
ประเภทเปนเชื้อเพลิงท่ีทดแทนกันไดสําหรับธุรกิจผลิตไฟฟา อยางไรก็ดี ความเคลื่อนไหวของราคาน้ํามันมีผลกระทบนอยมาก
ตอผลการดําเนินงานธุรกิจผลิตไฟฟาของบริษัทฯ เพราะตามสัญญาซื้อไฟฟาของบจ. ไทยออยลเพาเวอร และของบจ. ผลิตไฟฟา
อิสระกําหนดใหราคาเชื้อเพลิงถูกรวมอยูในคาไฟฟาที่ขายใหกับ กฟผ. และลูกคารายอ่ืน 
 

ความมีเสถียรภาพของโรงไฟฟา 
 

รายไดจากโรงไฟฟาของบริษัทฯ ข้ึนอยูกับความมีเสถียรภาพ (Reliability) ของโรงไฟฟา และความพรอม (Availability) 
ในการจายไฟฟาเพื่อขายใหแกกฟผ. ตามสัญญาซื้อขายไฟฟา รวมท้ังการขายใหแกลูกคาอุตสาหกรรม เชนบจ. ไทยพาราไซลีน  
บมจ. ไทยลูบเบส และบริษัทฯ ทั้งนี้ บจ. ไทยออยลเพาเวอร และ บจ. ผลิตไฟฟาอิสระอาจตองเสียคาปรับตามสัญญา หากมีการ
หยุดเดินเครื่องนอกกําหนดการ (Unplanned Outage) และในกรณีของบจ. ไทยออยลเพาเวอร หากเกิดเหตุการณดังกลาวขึ้น  
บจ. ไทยออยลเพาเวอร จะไดรับไฟฟาสํารองจากกฟผ. ตามขอตกลงเรื่องการจัดหาไฟฟาสํารองกับ กฟผ.  

ความมีเสถียรภาพในการจัดหากาซธรรมชาติ 
 

ความมีเสถียรภาพในการจัดหากาซธรรมชาติเปนปจจัยสําคัญที่มีผลตอผลการดําเนินงานของธุรกิจผลิตไฟฟา  
โดยโรงไฟฟาของบริษัทฯ ไดรับการออกแบบมาใหใชกาซธรรมชาติท่ีจัดหาใหโดยบมจ. ปตท.  ดังนั้น เพื่อเปนหลักประกันการ
สงมอบกาซธรรมชาติอยางตอเนื่อง บจ. ไทยออยลเพาเวอร และบจ. ผลิตไฟฟาอิสระไดเขาทําสัญญาซื้อขายกาซธรรมชาติกับ 
บมจ. ปตท. เปนเวลา 25 ป  หากเกิดเหตุการณที่ไมสามารถจัดหากาซธรรมชาติไดในชวงระยะเวลาใดเวลาหนึ่ง กฟผ. ซ่ึงเปน 
ลูกคารายเดียวของบจ. ผลิตไฟฟาอิสระจะมีสิทธิตามสัญญาซื้อขายไฟฟาท่ีจะขอให บจ. ผลิตไฟฟาอิสระ ใชนํ้ามันดีเซลเปน 
พลังงานสํารองและ กฟผ. จะชําระคาพลังงานที่เพ่ิมข้ึนใหแก บจ. ผลิตไฟฟาอิสระตามสูตรคํานวณที่กําหนดในสัญญาซื้อขาย 
ไฟฟา  ทั้งน้ี การใชน้ํามันดีเซลเปนเชื้อเพลิงอาจทําใหประสิทธิภาพของโรงไฟฟาลดลงและมีตนทุนการบํารุงรักษาที่สูงขึ้น  
แตเน่ืองจากโดยปกติแลวราคาของน้ํามันดีเซลจะสูงกวาราคาของกาซธรรมชาติ ดังนั้น กฟผ.จึงกําหนดใหบจ. ผลิตไฟฟาอิสระ 
เดินเครื่องโรงไฟฟาโดยใชน้ํามันดีเซลเฉพาะในกรณีที่มีความจําเปนเทานั้น และในกรณีดังกลาว กฟผ. จะตองจายสวนเพิ่มจาก 
คาพลังงานตามสูตรท่ีอิงกับราคาน้ํามันดีเซลที่กําหนดไวในสัญญาซื้อขายไฟฟาเพ่ือชดเชยสวนที่บริษัทตองรับภาระดวย ถาบจ. 
ไทยออยลเพาเวอรมีกาซธรรมชาติไมเพียงพอ บจ. ไทยออยลเพาเวอร อาจใชน้ํามันดีเซลแทนในการผลิตไฟฟาใหกับกฟผ. ซ่ึงเปน
ลูกคาหลักของบจ. ไทยออยลเพาเวอร เพ่ือหลีกเลี่ยงการเสียคาปรับภายใตสัญญาซื้อขายไฟฟาและรับคาชดเชยจากบมจ. ปตท. 
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จากการจัดหากาซธรรมชาติไมเพียงพอในจํานวนที่เทากับตนทุนที่เกิดจากการผลิตไฟฟาใหกับกฟผ. เวนแตจะเกิดจากเหตุสุดวิสัย 
บจ. ไทยออยลเพาเวอรอาจรวมตนทุนที่เพิ่มข้ึนจากการใชน้ํามันดีเซลไวในราคาไฟฟาท่ีขายใหกับลูกคาอันไดแก บจ. ไทยพารา
ไซลีน บมจ. ไทยลูบเบส และบริษัทฯ ภายใตเงื่อนไขที่กําหนด รวมทั้งการปรับคาไฟฟาตามสูตรการปรับคาไฟฟาโดยอัตโนมัติ 
(Ft) ซ่ึงปกติจะมีการปรับทุก 4 เดือน   

 
ความพรอมในการจัดหาน้ํา 

 
นํ้าเปนองคประกอบสําคัญอีกองคประกอบหนึ่งของตนทุนผันแปรของโรงไฟฟา   บจ. ไทยออยลเพาเวอรใชนํ้าจาก

หนวยกล่ันนํ้าทะเลเปนน้ําจืด (Seawater Desalination Unit) และน้ําที่มีแรธาตุต่ํามาก (Demineralized Water) ที่บริษัทฯ เปน 
ผูจัดหาใหประมาณปละ 7-8 แสนตัน บจ. ผลิตไฟฟาอิสระ ใชน้ําดิบที่ บริษัท จัดการและพัฒนาทรัพยากรน้ําภาคตะวันออก จํากัด 
(มหาชน) ขายใหประมาณปละ 7 ลานตัน บริษัทฯ และบจ. ผลิตไฟฟาอิสระ ไดทําสัญญาซื้อขายน้ําระยะยาวเพื่อเปนหลักประกัน
วาจะสามารถจัดหาน้ําได นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังมีหนวยกล่ันนํ้าทะเลเปนนํ้าจืด (Seawater Desalination Unit) ซ่ึงทําใหบริษัทฯ 
สามารถใชนํ้าทะเลแทนไดในกรณีที่เกิดภาวะขาดแคลนน้ําดิบ และยังมีสัญญาในการจัดหาน้ํากับผูขายน้ํารายอ่ืน ๆ อีก 
 

ตลาดการขนสงทางเรือในภูมิภาคและความเพียงพอของเรือ 
 

ปจจัยที่มีผลกระทบตอการขนสงทางเรือในประเทศ ซ่ึงรวมถึงธุรกิจของบจ. ไทยออยลมารีนดวย ไดแก จํานวนเรือ 
ขนสงน้ํามันและผลิตภัณฑปโตรเคมี สภาพเศรษฐกิจโดยรวม ปริมาณของธุรกรรมการคา และความตองการของลูกคาในการ 
ขนสงน้ํามันและผลิตภัณฑปโตรเคมี 

 
12.3 คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงาน 

12.3.1 ภาพรวม 
 
 บริษัทฯ ประกอบกิจการกลั่นน้ํามันปโตรเลียมและจําหนายผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูป โดยเปนเจาของและเปน 
ผูประกอบกิจการโรงกลั่นน้ํามันแบบเดี่ยว (Single - Site) ที่ใหญที่สุดในประเทศ ซ่ึงเปนโรงกลั่นที่มีกระบวนการกลั่นแบบ 
คอมเพล็กซ (Complex Refinery) ที่สุดแหงหนึ่งในภูมิภาคเอเซียแปซิฟก โดยมีกําลังการกลั่นนํ้ามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ ประมาณ 
220,000 บารเรลตอวัน คิดเปนประมาณรอยละ 21 ของกําลังการกลั่นท้ังหมดในประเทศ นอกจากธุรกิจการกลั่นนํ้ามันแลว 
บริษัทฯ ยังประกอบธุรกิจอุตสาหกรรมผลิตไฟฟาโดยการลงทุนผานบจ. ไทยออยลเพาเวอร ซ่ึงบริษัทฯ ถือหุนรอยละ 55 และบจ. 
ผลิตไฟฟาอิสระ ซ่ึงบจ. ไทยออยลเพาเวอรถือหุนรอยละ 56 นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังประกอบธุรกิจผลิตผลิตภัณฑปโตรเคมีโดย
การลงทุนผาน  บจ . ไทยพาราไซลีน  ซ่ึงบริษัทฯ  ถือหุนอยูรอยละ 20 ธุรกิจผลิตน้ํ ามันหลอล่ืนพื้นฐานโดยลงทุนผาน 
บมจ. ไทยลูบเบส ซ่ึงบริษัทฯ ถือหุนอยูรอยละ 13 และธุรกิจขนสงน้ํามันและผลิตภัณฑปโตรเคมีตาง ๆ ซ่ึงประกอบดวยการลงทุน
ผานบจ. ไทยออยลมารีน ซ่ึงบริษัทฯ เปนผูถือหุนทั้งหมดแตเพียงผูเดียว และผานบจ. ทอสงปโตรเลียมไทย ซ่ึงบริษัทฯ ถือหุนอยู 
รอยละ 9  อยางไรก็ตาม บริษัทฯ กําหนดใหการกลั่นน้ํามันเปนธุรกิจหลักของบริษัทฯ ในป 2544  2545 และ 2546 และงวดหก
เดือนแรกของป 2547 ธุรกิจการกลั่นน้ํามันของบริษัทฯ ทํากําไรสุทธิคิดเปนรอยละ (13)  รอยละ 36 รอยละ 92 และรอยละ 102 
ของกําไรสุทธิทั้งหมดของบริษัทฯ ตามลําดับ สวนธุรกิจผลิตไฟฟาของบริษัทฯ  ทํากําไรสุทธิคิดเปนรอยละ115 รอยละ 65  
รอยละ 9 และรอยละ 1 ของกําไรสุทธิทั้งหมดของบริษัทฯ ตามลําดับ และธุรกิจอ่ืน ๆ ของบริษัทฯ ทํากําไรสุทธิคิดเปนรอยละ  (2) 
รอยละ (1) รอยละ (1) และรอยละ (3)  ของกําไรสุทธิทั้งหมดของบริษัทฯ ตามลําดับ  



สวนที่ 2 บริษัทที่ออกหลักทรัพย  บริษัท ไทยออยล จํากัด (มหาชน) 

 
 

สวนที่ 2 หนา 152 
 

ยอดขายสุทธิ 
 

โดยทั่วไป บริษัทฯ จะบันทึกการขายเมื่อบริษัทฯ สงมอบผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปใหแกลูกคา โดยจะถือวามีการ
สงมอบเกิดขึ้นเมื่อมีการขนถายสินคาลงเรือบรรทุกน้ํามัน (ตามวันท่ีระบุในใบตราสง – Bill of Lading) หรือรถบรรทุกนํ้ามัน 
หรือสงผานทอสงนํ้ามันใหแกลูกคา สําหรับลูกคาในประเทศ บริษัทฯ จําหนายผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปใหกับบริษัทน้ํามัน
ขนาดใหญ 3 รายประกอบดวย บมจ. ปตท. เชลล คาลเท็กซ และผูคาสงน้ํามันอ่ืนอีกหลายรายรวมท้ังบริษัทที่เกี่ยวของ โดยในป 
2546 บริษัทฯ จําหนายผลิตภัณฑเปนมูลคาประมาณรอยละ 92 ของผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปในตลาดภายในประเทศ โดย
รอยละ 45 จําหนายให บมจ. ปตท. รอยละ 15 จําหนายใหเชลล รอยละ 3 จําหนายใหคาลเท็กซ รอยละ 24 จําหนายใหแกผูคา 
น้ํามันรายอื่น และรอยละ 5 เปนการจําหนายใหแกบจ. ไทยพาราไซลีน และสวนท่ีเหลืออีกรอยละ 8 สงออกไปยังประเทศอื่น ๆ 
ในภูมิภาคเอเชีย ในงวดหกเดือนแรกของป 2547 บริษัทฯ จําหนายผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปในตลาดในประเทศประมาณ 
รอยละ 91 ของมูลคารวม โดยรอยละ 47 จําหนายให บมจ. ปตท. รอยละ 11 จําหนายใหเชลล รอยละ 2 จําหนายใหคาลเท็กซ และ
รอยละ 27 จําหนายใหผูคาน้ํ ามันรายอ่ืน  รอยละ 4 เปนการขายใหบริษัทท่ีเก่ียวของ และสงออกสวนที่ เหลือรอยละ 9  
ไปยังประเทศอื่น ๆ ในภูมิภาคเอเชีย  

 ตารางแสดงยอดขายสุทธิของผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปในป 2544 2545 และ 2546 และสําหรับงวดหกเดือนแรก
ของป 2547 
 หนวย:ลานบาท 
  

รอบปบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม   
งวดหกเดือนสิ้นสุด 
วันที่ 30 มิถุนายน 

 2544 2545 2546 2547 
  
กาซปโตรเลียมเหลว...........................................  2,993 3,622 4,627 2,609 
เบนซินไรสารตะกั่ว ...........................................  15,763 22,942 35,182 22,778 
นํ้ามันเชื้อเพลิงเครื่องบิน / นํ้ามันกาด ................  10,467 13,356 18,073 9,596 
นํ้ามันดีเซลหมุนชา / นํ้ามันดีเซลหมุนเร็ว..........  31,045 43,068 61,784 36,216 
นํ้ามันเตา ............................................................  3,724 5,943 9,729 5,250 
มิกซไซลีนส ......................................................  4,601 5,236 7,226 4,842 
ลอง เรสิดิว .........................................................  - - 1,361 - 
Isomerate / Reformate ......................................  269 760 1,068 264 
กํามะถัน .............................................................  56 70 146 73 
ยางมะตอย (1) ......................................................  256 247 131 - 

รวม (2) ....................................................  69,174 95,244 139,327 81,628 

หมายเหตุ: 
(1) ไมมีการผลิตลอง เรสิดิวตั้งแตเดือนมิถุนายน 2546 
(2) รวมภาษีสรรพสามิต และภาษีเทศบาล 

 
บจ. ไทยออยลเพาเวอรประกอบกิจการผลิตไฟฟาจากโรงไฟฟาพลังความรอนรวมแบบโคเจนเนอเรชั่นโดยใช 

กาซธรรมชาติเปนเชื้อเพลิง (Combined-Cycle Co-Generation Power Plant) ดวยกําลังการผลิตไฟฟา 118 เมกะวัตต และไอน้ํา 168 
ตันตอชั่วโมง โดยบจ. ไทยออยลเพาเวอรจําหนายไฟฟาใหแก กฟผ. จํานวน 41 เมกะวัตต และจําหนายไฟฟาสวนที่เหลือและ 
ไอน้ําใหแกบริษัทฯ  บจ.ไทยพาราไซลีน และบมจ. ไทยลูบเบส ทั้งน้ี ในงวดหกเดือนแรกของป 2547 รายไดรอยละ 79 ของยอด
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ขายสุทธิของบจ. ไทยออยลเพาเวอรมาจากการจําหนายไฟฟาและไอน้ําใหแก บมจ. ไทยลูบเบส  บจ. ไทยพาราไซลีน และบริษัทฯ 
ภายใตสัญญาซื้อขายไฟฟาและไอน้ําระยะยาว รายไดจากการดําเนินงานที่เหลือของบจ. ไทยออยลเพาเวอร มาจากการจําหนาย 
ไฟฟาให กฟผ.ตามสัญญาซื้อไฟฟามีกําหนดระยะเวลา 25 ป รายไดจากการจําหนายไฟฟาของบจ. ไทยออยลเพาเวอร ไดรับการ
ประกันรายไดภายใตขอตกลงการรับประกันปริมาณการซื้อไฟฟาขั้นต่ํา (Take-or-Pay) ซ่ึงกําหนดใหลูกคาตองซ้ือไฟฟาหรือ 
ไอน้ําข้ันต่ําในปริมาณที่ไมนอยกวาที่ตกลงกัน โดย กฟผ. ตองรับซ้ือไฟฟาอยางนอยรอยละ 80 ของปริมาณที่ตกลงตามสัญญาซื้อ
ขายไฟฟากับ กฟผ. ลูกคารายอ่ืน ๆ ตองรับซ้ือไฟฟาอยางนอยรอยละ 70  ของปริมาณที่ตกลงตามสัญญาและบมจ. ไทยลูบเบส 
และบริษัทฯ ตองรับซ้ือไอนํ้าอยางนอยรอยละ 85 ของปริมาณที่ตกลงกันตามสัญญา ทั้งน้ี ภายใตสัญญาซื้อขายไฟฟา กฟผ. ตกลง
จายเงินคาพลังไฟฟา (Capacity Payment)ใหแกบจ. ไทยออยลเพาเวอรตามจํานวนและราคาที่มีการตกลงกันตามสัญญาซื้อขายไฟ
ฟา และกฟผ. ยังตกลงที่จะจายคาพลังงานไฟฟา (Energy Payment) ใหแกบจ. ไทยออยลเพาเวอร ตามสูตรท่ีกําหนดไวในสัญญา
ซ้ือขายไฟฟา  
 
 บจ. ผลิตไฟฟาอิสระ ซ่ึงเปนบริษัทที่บจ. ไทยออยลเพาเวอร ถือหุนอยูรอยละ 56 ประกอบกิจการโรงไฟฟาพลังความ
รอนรวมโดยที่ใชกาซธรรมชาติเปนเชื้อเพลิง (Natural Gas-Fired Combined-Cycle Power Plant) ดวยกําลังการผลิตไฟฟาขนาด 
700 เมกะวัตตและจําหนายไฟฟาทั้งหมดที่ผลิตไดใหแก กฟผ. ภายใตสัญญาการซื้อขายไฟฟาซ่ึงมีระยะเวลา 25 ป โดยมีขอตกลง
ที่ กฟผ. จะตองชําระคาไฟฟาใหบจ. ผลิตไฟฟาอิสระตามกําลังการผลิตไฟฟาที่กําหนดในสัญญา  (Take-or-Pay รอยละ 100) 
สัญญายังระบุให กฟผ. จายคาความพรอมจายพลังไฟฟา (Availability Payment) ใหแก บจ. ผลิตไฟฟาอิสระในจํานวนที่ตกลงกัน
เพ่ือครอบคลุมคาใชจายคงที่ ภาระหนี้สินและผลตอบแทนแกบริษัท และระบุให กฟผ. จายคาพลังงานไฟฟา (Energy Payment) 
ตามสูตรคํานวณที่ระบุไวตามขอสัญญา 
 
 บจ . ไทยออยลมารีน  ประกอบธุรกิจขนสงผลิตภัณฑน้ํ ามันและผลิตภัณฑปโตรเคมีดวยเรือขนสงทางทะเล 
ทั้งภายในและตางประเทศ ในปจจุบัน บจ. ไทยออยลมารีน มีเรือบรรทุกนํ้ามันและผลิตภัณฑปโตรเคมีจํานวน 7 ลํา ท่ีมีความ
สามารถในการบรรทุกรวมทั้งส้ิน 43,340 ตันบรรทุก (Deadweight Ton) บจ. ไทยออยลมารีน มีรายไดคาระวางขนสงจากการให
บริการขนสงผลิตภัณฑนํ้ามันและผลิตภัณฑปโตรเคมีใหแกทั้งลูกคาในประเทศและตางประเทศดวย นอกจากรายไดคาบริการขน
สงทางเรือซ่ึงเปนของบจ. ไทยออยลมารีนเองแลว บจ. ไทยออยลมารีน ยังมีรายไดคาบริการขนสงทางเรือในจํานวนที่มีนัยสําคัญ
จากรายไดคาบริการขนสงชวง (Sub-Chartered)  ในปจจุบัน บจ. ไทยออยลมารีน ใหบริการลูกคาในประเทศและในภูมิภาคเอเชีย
แปซิฟกซ่ึงรวมถึงประเทศเวียดนาม สิงคโปร อินโดนีเซีย จีน เกาหลีใต อินเดีย พมา และฟลิปปนส  
 
คาบริการรับจางกลั่นนํ้ามัน (Oil Processing Fees) 
 

บริษัทฯ ไดทําสัญญาใหบริการรับจางกลั่นนํ้ามันปโตรเลียมดิบกับ บมจ. ปตท. ในป 2542 โดยเมื่อบริษัทฯ รองขอ  
บมจ. ปตท. จะจัดหาน้ํามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ ตามที่บริษัทฯ กําหนดและบริษัทฯ จะใหบริการรับจางกล่ันนํ้ามันที่โรงกลั่นของ
บริษัทฯ หากขอตกลงดังกลาวไดรับความเห็นชอบจากบมจ. ปตท. สัญญานี้ทําใหบริษัทฯ มีหลักประกันในการจัดหาน้ํามันดิบ
และวัตถุดิบอ่ืน ๆ โดยเฉพาะอยางยิ่งในชวงท่ีมีความตองการใชเงินทุนหมุนเวียนสูงอันเนื่องจากการที่ราคาน้ํามันสูงขึ้น ในทาง
กลับกัน บมจ. ปตท. ก็จะมีหลักประกันวาจะมีแหลงในการจัดหาผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปเพ่ือนํามาจําหนายตอไป โดยใน
ชวงป 2542 ถึงป 2545 บมจ. ปตท. ไดจัดหาน้ํามันดิบใหบริษัทฯ และบริษัทฯ ไดทําการรับจางกลั่นน้ํามันใหกับบมจ. ปตท.โดย
ไดรับคาธรรมเนียมการกลั่นนํ้ามันจากบมจ. ปตท.  บริษัทฯ มีการรับรูรายไดจากคาบริการรับจางกลั่นนํ้ามันเปนรายเดือน คา
บริการรับจางกลั่นนํ้ามันนี้จะคํานวณจากสวนตางของมูลคารวมของผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปท่ีบมจ. ปตท. ไดรับ กับมูลคา
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รวมของน้ํามันดิบที่เกี่ยวของและวัตถุดิบอ่ืน ๆ ท่ีปอนเขาสูกระบวนการกลั่นในเดือนเดียวกัน รวมท้ังคาใชจายอ่ืน ๆ ของคูสัญญา
แตละฝายดวย (ถามี)  

ตนทุนขายและบริการ 

ตนทุนขายและบริการสวนใหญประกอบดวยตนทุนคานํ้ามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ ท่ีใชในกระบวนการกลั่นคํานวณตาม
หลัก LIFO (วิธีเขาหลัง-ออกกอน หรือ Last In-First Out)  ภาษีสรรพสามิต และเงินสงเขากองทุนตาง ๆ ที่ตองชําระ ซ่ึงประมาณ
รอยละ 90 รอยละ 93 รอยละ 95 และรอยละ 96 ของตนทุนขายและบริการของธุรกิจกลั่นนํ้ามันในป 2544 2545 และ 2546 และใน
งวดหกเดือนแรกของป 2547 ตามลําดับเกิดจากธุรกิจกลั่นน้ํามันและ  ประมาณรอยละ 9 รอยละ 6 รอยละ 4 และรอยละ 4 ของ 
ตนทุนขายและบริการของบริษัทฯ  ในป  2544  2545 และ2546 และงวดหกเดือนแรกของป  2547 ตามลําดับเกิดจากธุรกิจ 
ผลิตไฟฟา 

ในป 2546 และงวดหกเดือนแรกของป 2547 ประมาณรอยละ 73 และรอยละ 75 ตามลําดับ ของตนทุนขายและบริการ
ของธุรกิจการกลั่นของบริษัทฯ เปนตนทุนน้ํามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ ท่ีบริษัทฯ ซ้ือ และประมาณรอยละ 16 และรอยละ 16  
ตามลําดับของตนทุนขายมาจากภาษีสรรพสามิต และภาษีเทศบาลซึ่งกําหนดโดยรัฐ ภาษีและคาธรรมเนียมตาง ๆ เหลานี้จะ 
ถูกเรียกเก็บโดยผูกลั่นน้ํามันซ่ึงรวมถึงบริษัทฯ โดยจะรวมเขาไปกับราคาขาย ภาษีตาง ๆ  และเงินสงเขากองทุนจะถูกนําสงไปยัง
หนวยราชการที่รับผิดชอบตอไป 

 
ในป 2546 ประมาณรอยละ 85 ของตนทุนขายและบริการสําหรับธุรกิจผลิตไฟฟาของบริษัทฯ มาจากราคากาซธรรมชาติ

ที่บจ. ไทยออยลเพาเวอร และบจ. ผลิตไฟฟาอิสระ ซ้ือเพื่อใชเปนพลังงานสําหรับเครื่องกําเนิดพลังงานไฟฟา  ตนทุนอ่ืน ๆ 
ประกอบดวย คาเสื่อมราคา คาบํารุงรักษา คาเบี้ยประกันภัย ตนทุนในการดําเนินงาน คาน้ําดิบ และคาใชจายอ่ืน ๆ ที่เกี่ยวกับ 
โรงงาน 

 
กําไรขั้นตน 
 

กําไรขั้นตนคํานวณจากสวนตางของยอดขายสุทธิ คาบริการรับจางกลั่นน้ํามัน และตนทุนขายและบริการ ประมาณ 
รอยละ (890) รอยละ 99  รอยละ 103 และรอยละ 100 ของกําไรขั้นตนไดมาจากกิจการโรงกลั่นในป 2544 2545 2546 และงวดหก
เดือนแรกของป 2547 ตามลําดับ  ประมาณ รอยละ 919  (เปนผลขาดทุนจากกิจการโรงกลั่นของบริษัทฯ จํานวน 561 ลานบาท)  
รอยละ (1) รอยละ (3) และรอยละ 0  ของกําไรข้ันตนของบริษัทฯ มาจากกิจการผลิตไฟฟาในป 2544 2545 2546 และงวดหกเดือน
แรกของป 2547 ตามลําดับ 

รายรับอ่ืนๆ 
 

• กําไรจากการขายหุนในบริษัทยอย    กําไรดังกลาวรวมถึงการขายหุนจํานวนรอยละ 45 ของ บจ. ไทยออยล 
เพาเวอรในป 2543 และ 2544  กอนหนาน้ีบริษัทฯ ถือหุนทั้งหมด (รอยละ 100) ในบจ. ไทยออยลเพาเวอร บริษัทฯ 
ไดขายหุนใน  บจ . ไทยออยล เพาเวอร  จํานวนรอยละ  45 ให กับพันธมิตรทางธุร กิจ  (Strategic Partners)  
โดยมีวัตถุประสงคเพื่อระดมทุนตามแผนการปรับโครงสรางหน้ี ในป 2543 และ 2544 โดยขายหุนจํานวนรอยละ 
26 ใหบริษัท ปตท. สผ. อินเตอรเนชั่นแนล จํากัด ในเดือนสิงหาคม 2543 และจํานวนรอยละ 19 ใหกับ Electric 
Power Development Co., Ltd หรือ EPDC  ซ่ึงเปนนิติบุคคลสัญชาติญ่ีปุน  ท่ีมีรัฐบาลญ่ีปุนเปนผู ถือหุนใหญ 
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ในเดือนมีนาคม 2544 เงินท่ีไดจากการขายหุนดังกลาวไดนําไปใชเพื่อซ้ือหนี้ของบริษัทฯ คืนโดยไดรับสวนลด
ประมาณรอยละ 49 

• การโอนกลับรายการคาเผื่อการดอยคาของสินทรัพย    บริษัทฯ จะทําการประเมินมูลคาสินทรัพยเมื่อมีขอมูล 
บงชี้วามูลคาของที่ดิน อาคาร อุปกรณ  และสินทรัพยอ่ืน ๆ (โดยคิดจากราคาขายสินทรัพยหรือมูลคาในการใชงาน 
แลวแตจํานวนใดจะสูงกวา) ต่ํากวามูลคาที่บันทึกบัญชีไว  การประเมินดังกลาวจะพิจารณาจากตัวทรัพยสินหรือ
หนวยทรัพยสินที่สามารถกอใหเกิดรายไดที่เปนเงินสด ถามูลคาทางบัญชีสูงกวามูลคาของสินทรัพยดังกลาว 
บริษัทฯ จะบันทึกขาดทุนจากการดอยคาของทรัพยสินเปนรายจายในงบกําไรขาดทุน และจะโอนกลับรายการ 
คาเผื่อการดอยคาของสินทรัพยเปนรายไดหรือถือเปนรายการสวนเกินทุนจากการตีราคาเมื่อขอมูลท่ีบงชี้วาบริษัทฯ 
ไมตองรับรูการดอยคาของทรัพยสินหรือขาดทุนจากการดอยคามีจํานวนลดลง ท้ังนี้ ตามมาตรฐานบัญชีไทย 
ฉบับท่ี 32 บริษัทฯ ตองทําการประเมินราคาที่ดิน เครื่องจักร อุปกรณ และทรัพยสินอ่ืนๆ ทุก ๆ 3-5 ป อยางไรก็ตาม 
สวนเกินทุนจากการตีราคาทรัพยสินไมสามารถนํามาจายเปนเงินปนผลได 

• กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน   กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนจะพิจารณาเฉพาะกําไรจากการแปลงมูลคาหรือการทํา 
ธุรกรรมเงินตราตางประเทศซึ่งเกิดจากการแข็งคาของเงินบาทเมื่อเทียบกับเงินในสกุลอ่ืน โดยเฉพาะเงินดอลลาร
สหรัฐ โดยสวนใหญแลวกําไรจะเกิดจากความแตกตางของอัตราแลกเปลี่ยนที่ถูกบันทึกไว (1) ระหวางวันที่ระบุใน
งบดุลปกอนหรือวันที่เกิดเจาหนี้การคาหรือหนี้อ่ืนเปนเงินสกุลตางประเทศแลวแตวันใดจะเกิดทีหลังกับวันที่มีการ
ชําระหนี้ตามรายการเจาหน้ีการคาหรือหนี้อ่ืน ซ่ึงจะบันทึกเปนกําไรจากธุรกรรมอัตราแลกเปลี่ยนและ (2) ระหวาง
วันที่ระบุเงินในงบดุลปกอนหรือวันท่ีมีการกอหนี้ข้ึน แลวแตวันใดจะเกิดที่หลัง กับวันที่มีการทํางบดุลลาสุด 

• กําไรจากการจายซ้ือหนี้คืนกอนกําหนด    กําไรจากการจายซ้ือหนี้คืนกอนกําหนดเปนไปตามสัญญาหลักการปรับ
โครงสรางหนี้ (Master Restructuring Agreement หรือ MRA) ฉบับลงวันท่ี 3 เมษายน 2543 ท่ียินยอมใหบริษัทฯ 
สามารถปลดหนี้ไดกอนครบกําหนด ในป 2544 และ 2546 บริษัทฯ ไดซ้ือหนี้คืนกอนครบกําหนดชําระตามที่ระบุ
ไวในสัญญาหลักการปรับโครงสรางหนี้โดยมีสวนลด ในเดือน พฤศจิกายน 2544 บริษัทฯ ไดซ้ือหนี้คืนจากเจาหน้ี
ดวยเงินสดรวมทั้งส้ิน 4,953 ลานบาท ในราคาสวนลดรอยละ 48 ของเงินตนและดอกเบี้ยคางจายของเงินกูระยะยาว   
จํานวน 201 ลานดอลลารสหรัฐ และ 1,967 ลานเยน สงผลใหบริษัทฯ มีกําไรจากการซื้อหนี้คืนกอนครบกําหนด
ชําระจํานวน 4,728 ลานบาท ในวันที่ 30 กันยายน 2546 บริษัทฯ ไดซ้ือหนี้คืนจากเจาหนี้ดวยเงินสดรวมทั้งส้ิน  
3,359 ลานบาท โดยมีสวนลดรอยละ 15 ของเงินตนและดอกเบี้ยคางจายของจํานวนเงินกูระยะยาว เปนจํานวน 97 
ลานดอลลารสหรัฐ และ 340 ลานเยน คิดเปนกําไรจากการซื้อหนี้คืนกอนครบกําหนดชําระจํานวน 640 ลานบาท 
โดยสัญญาหลักการปรับโครงสรางหนี้ไดถูกยกเลิกไปหลังจากที่มีการปรับโครงสรางหน้ีโดยการจัดหาเงินกูยืม
ใหม (Refinance) การซื้อหนี้คืน และการแลกเปลี่ยนหนี้เงินกูระยะยาวเมื่อเดือนเมษายน 2547 

• คาสินไหมทดแทนสุทธิจากการสูญเสียรายได     เครื่องกําเนิดไฟฟากังหันกาซ  (Gas Turbine) เครื่องหน่ึง 
ของบจ. ผลิตไฟฟาอิสระไดรับความเสียหายในเดือนตุลาคม 2545 และสามารถกลับมาใชงานไดปกติในเดือน
พฤศจิกายน 2546 ซ่ึง บจ. ผลิตไฟฟาอิสระไดบันทึกเงินที่ไดรับจากการประกันภัยการสูญเสียรายไดเปนรายไดใน
ป 2546 

• เงินชดเชยสําหรับยอดซื้อที่ต่ํากวาปริมาณขั้นต่ํา เงินชดเชยสําหรับยอดซื้อที่ต่ํากวาปริมาณข้ันต่ํา (Underlifting) 
เปนเงินชดเชยที่บจ. ไทยออยลเพาเวอรไดรับจากลูกคาที่ไมใชบริษัทยอยของบริษัทฯ ซ่ึงไดแก บจ. ไทยพารา 
ไซลีน และบมจ. ไทยลูบเบส ภายใตสัญญาซื้อขายไฟฟาและสัญญาซื้อขายไอน้ํากับบจ. ไทยพาราไซลีน ฉบับลง
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วันที่ 19 ธันวาคม 2540 และฉบับแกไขเพ่ิมเติมลงวันที่ 27 ธันวาคม 2543 และภายใตสัญญากับ บมจ. ไทยลูบเบส 
ฉบับลงวันที่ 25 มิถุนายน 2541 (เรียกโดยรวมวาสัญญาซื้อขายไฟฟาและไอน้ํา)  ภายใตสัญญาซื้อขายไฟฟาและ 
ไอน้ํา บจ. ไทยพาราไซลีน และบมจ. ไทยลูบเบส ในฐานะลูกคามีหนาท่ีในการรับซ้ือไฟฟาหรือไอน้ําข้ันต่ําไมนอย
กวารอยละ 70 ของปริมาณไฟฟาและรอยละ 85 ของปริมาณไอน้ําตามที่มีการตกลงไวตามลําดับ  ในตอนส้ินป   
ถาลูกคารับมอบสินคาไปนอยกวาปริมาณข้ันต่ําท่ีมีการตกลงกันไว  (Minimum Take Obligations) ลูกคาตองจาย
สวนตางสําหรับสวนที่รับซ้ือไปนอยกวาที่ กําหนดใหแก บจ. ไทยออยลเพาเวอร ตามสูตรที่มีการตกลงไว  
อยางไรก็ดี บจ. ไทยพาราไซลีน และบมจ. ไทยลูบเบสจะสามารถรับไฟฟาหรือไอนํ้าในสวนของปริมาณที่ชําระไป
แลวไดภายในสองป  (Make-Up) โดยไมตองจายคาไฟฟาหรือไอน้ํานั้นอีก แตทั้งนี้จะตองซ้ือไฟฟาใหครบตาม
ปริมาณข้ันต่ําที่กําหนดในสัญญาสําหรับปนั้น ๆ กอน ยกเวนหนาที่ของ บจ. ไทยพาราไซลีนในการรับซ้ือไอนํ้า 
ในปริมาณขั้นต่ํา ซ่ึงไดถูกยกเลิกตั้งแตป 2546 เปนตนไป 

ในป 2545 บจ. ไทยพาราไซลีน ซ้ือไอน้ําในปริมาณที่ต่ํากวาปริมาณข้ันต่ําที่กําหนดไวในสัญญาจาก บจ. ไทยออยล
เพาเวอร เนื่องจากบจ . ไทยพาราไซลีนมีการผลิตไอนํ้าเพ่ือใช เองในปริมาณที่ เพียงพอ ดวยเหตุดังกลาว  
บจ. ไทยพาราไซลีนจึงตองจายคาชดเชยสําหรับยอดซื้อที่ต่ํ ากวาปริมาณขั้นต่ํ าจํานวน  9 ลานบาทใหแก  
บจ. ไทยออยลเพาเวอร ในป 2545 และเนื่องจากปริมาณความตองการไอน้ําลดลงกวาที่คาดไว บจ. ไทยพาราไซลีน
และบจ.ไทยออยลเพาเวอร จึงไดเขาทําสัญญาแกไขเพิ่มเติมฉบับที่ 1 (Addendum No. 1) เพ่ือแกไขเพิ่มเติมสัญญา
ซ้ือพลังงานไอน้ําลงวันที่ 2  มกราคม 2546 ซ่ึงในสัญญาแกไขเพ่ิมเติมฉบับดังกลาว บจ. ไทยพาราไซลีนไมมีภาระ
ในการรับซ้ือไอนํ้าในปริมาณขั้นต่ําอีกตอไป และบจ. ไทยออยลเพาเวอรจะเปนผูจัดหาไอน้ําใหบจ. ไทยพารา 
ไซลีนตามที่มีการรองขอ ดังน้ัน บจ. ไทยออยลเพาเวอร จึงไดรับรูเงินดังกลาวเปนรายไดในไตรมาสที่ส่ีของป 2546 
 
หลังจากภาวะวิกฤตทางการเงินในภูมิภาคเอเชียในป  2540 บมจ . ไทยลูบเบสประสบปญหาทางการเงิน 
เน่ืองจากภาวะปริมาณผลิตภัณฑน้ํามันหลอลื่นพื้นฐานมีมากเกินความตองการของตลาด การแขงขันท่ีรุนแรงขึ้น 
และภาระหนี้ที่เพิ่มข้ึนเน่ืองจากการลดคาเงินบาท ดังนั้น บมจ. ไทยลูบเบส จึงไดดําเนินการการปรับโครงสรางหน้ี
กับเจาหนี้ในป 2541 อยางไรก็ดี เนื่องจากปญหาสภาพคลองทางการเงินทําใหบมจ. ไทยลูบเบส หยุดประกอบ 
กิจการตั้งแตส้ินเดือนกรกฎาคม 2544 ถึงกลางเดือนสิงหาคม 2546  ในชวงระยะเวลาดังกลาว บมจ. ไทยลูบเบส 
ไมสามารถซื้อไฟฟาและไอน้ําจาก บจ. ไทยออยลเพาเวอร ไดถึงปริมาณข้ันต่ําทําใหตองชําระคาชดเชยให  
บจ. ไทยออยลเพาเวอร เปนจํานวน 44 ลานบาทในป 2543 จํานวน 133 ลานบาทในป 2544 และจํานวน 272  
ลานบาทในป 2545  นอกจากนี้ ยังไมสามารถรับซ้ือไฟฟาและไอน้ําชดเชยปริมาณท่ีซ้ือไมครบโดยการเพิ่มการซื้อ 
(Make-Up)ใหมากกวาปริมาณข้ันต่ําที่ตกลงกันภายในระยะเวลาที่กําหนดไวสองปสงผลให บจ. ไทยออยลเพาเวอร
รับรูรายไดจากเงินชดเชยสําหรับยอดขายที่ต่ํากวาปริมาณข้ันต่ําในป 2543 เปนจํานวน 44 ลานบาท เปนรายไดในป 
2545 และเงินชดเชยสําหรับป 2544 ถึง 2546 จํานวน 405 ลานบาทเปนรายไดในป 2546 ภาระการซื้อในปริมาณซื้อ
ที่ ข้ันต่ํ าที่ กําหนดของ  บมจ . ไทยลูบ เบสไดรับการปรับโครงสรางหนี้  ตามแผนฟน ฟูกิจการของบมจ .  
ไทยลูบเบส ฉบับวันท่ี 16 ตุลาคม 2546 ซ่ึงไดรับความเห็นชอบจากศาลลมละลายกลางในป 2546 ซ่ึงภายใตแผน 
ดังกลาว บมจ. ไทยลูบเบสตกลงจะจายเงินชดเชยให บจ. ไทยออยลเพาเวอร จํานวน 267 ลานบาทโดยการ 
ผอนชําระเปนงวดรวมท้ังส้ินหางวดโดยเริ่มตั้งแตป 2547 
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• รายไดอ่ืน 
 

รายไดอ่ืน ๆ ของบริษัทฯ ที่สําคัญประกอบดวย 

•  รายไดจากดอกเบี้ย   ดอกเบ้ียที่ไดรับจากเงินฝากในธนาคารและการลงทุนระยะสั้นในตั๋วสัญญาใชเงินของ
บริษัทฯ และบริษัทยอย 

•  รายไดจากบริษัทที่เกี่ยวของกัน  บริษัทฯ ใหบริการตางๆ รวมทั้งใชทาเทียบเรือ (Jetty) และบริการดับเพลิง
กับบจ. ไทยพาราไซลีน และบมจ. ไทยลูบเบส ตามสัญญาซื้อขายและสัญญาใหบริการโดยบริษัทฯ ไดคา
จางตอบแทน 

•  คาธรรมเนียมการใชทุนผูกเรือน้ําลึก  บริษัทฯ ไดรับคาผานทอจากเอสโซสําหรับการใชทุนผูกเรือนํ้าลึกของ
บริษัทฯ 

คาใชจายอ่ืน ๆ 
 

• คาใชจายในการขายและบริหาร  คาใชจายในการขายและบริหารประกอบดวยคาใชจายเกี่ยวกับพนักงานที่ไมเกี่ยว
กับการผลิต คาเสื่อมราคาของสินทรัพยที่ไมเกี่ยวกับการผลิตและตนทุนอ่ืน ๆ ที่ไมเกี่ยวกับการผลิต คาที่ปรึกษา
กฎหมายและคาที่ปรึกษาอื่น ๆ 

• ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน   ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนพิจารณาเฉพาะขาดทุนจากการแปลงมูลคาหรือการทํา
ธุรกรรมเงินตราตางประเทศซึ่งเกิดจากการออนคาของเงินบาทเมื่อเทียบกับเงินในสกุลอ่ืน โดยเฉพาะเงินดอลลาร
สหรัฐ โดยสวนใหญแลวขาดทุนจะเกิดจากความแตกตางของอัตราแลกเปลี่ยนที่ถูกบันทึกไว (1) ระหวางวันที่ระบุ
ในงบดุลปกอนหรือวันที่เกิดเจาหน้ีการคาหรือหนี้อ่ืนเปนเงินสกุลตางประเทศแลวแตวันใดจะเกิดที่หลังกับวันที่มี
การชําระหนี้ตามรายการเจาหนี้การคาหรือหนี้อ่ืน กลาวคือ เปนขาดทุนจากธุรกรรมอัตราแลกเปลี่ยนท่ีถูกบันทึกไว 
และ (2) ระหวางวันที่ระบุเงินในงบดุลปกอนหรือวันที่มีการกอหน้ีข้ึน แลวแตวันใดจะเกิดที่หลัง กับวันที่มีการทํา
งบดุลลาสุด 

• เงินชดเชยคาเสียหายภายใตสัญญาประกันการจัดหาและประกันการจัดจําหนายฉบับแกไขเพิ่มเติม คาใชจายท่ีเปน
เงินชดเชยตามสัญญาประกันการจัดหาและประกันการจัดจําหนายฉบับแกไขเพิ่มเติม (Supplemental Supply and 
Offtake Agreement) เปนเงินชดเชยที่ บมจ. ไทยลูบเบส เปนเจาหนี้ของบริษัทฯ ตามสัญญาฉบับแกไขเพิ่มเติม 
ลงวันที่  16 กุมภาพันธ  2538 ระหวางผูถือหุนของบมจ . ไทยลูบเบส  (ซ่ึงรวมถึงบริษัทฯ  ดวย) และเจาหน้ี 
ของบมจ.ไทยลูบเบส ตามสัญญาประกันการจัดหาและประกันการจัดจําหนาย บริษัทฯ และผูถือหุนรายอ่ืน ๆ  
ของบมจ. ไทยลูบเบสจะตองชําระคาเสียหายใหแก บมจ. ไทยลูบเบสในกรณี (1) ไมสามารถจัดหาวัตถุดิบหรือซ้ือ
ผลิตภัณฑไดตามเงื่อนไขที่กําหนดไวในสัญญา และ/หรือ (2) บมจ. ไทยลูบเบสปฏิบัติผิดเงื่อนไขที่กําหนดไวใน
สัญญากู อยางไรก็ตาม สัญญาประกันการจัดหาและประกันการจัดจําหนายดังกลาวไดถูกยกเลิกโดยผูบริหารแผน
ตามฟนฟูกิจการของบริษัทฯ ในป 2543 ซ่ึงบริษัทฯ จะผอนชําระเงินชดเชยนี้ตามที่ระบุไวในสัญญาหักกลบลบหนี้ 
(Claims Settlement Package Agreement) ลงวันที่  27 กันยายน  2543 ระหวางบมจ. ไทยลูบเบส บจ. ไทยออยล 
เพาเวอร และบริษัทฯโดยตามสัญญาดังกลาว บริษัทฯ จะตองชําระหน้ีใหแกบมจ. ไทยลูบเบส  เปนงวด ๆ รวมทั้ง
ส้ินสิบสามงวดในจํานวนที่แตกตางกัน เริ่มตั้งแต 31 มีนาคม 2547 ถึงวันที่ 31 มีนาคม 2553 ซ่ึงเงื่อนไขดังกลาว
เปนหนึ่งในเงื่อนไขเพื่อแลกกับสิทธิที่จะไดรับหุนของบมจ. ไทยลูบเบส จํานวนรอยละ 13 ของหุนทั้งหมด 
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ของบมจ. ไทยลูบเบส หลังจากที่ศาลลมละลายกลางมีคําส่ังเห็นชอบกับแผนฟนฟูกิจการของบมจ. ไทยลูบเบส  
ในเดือนธันวาคม 2546  บริษัทฯ ไดรับรูเงินชดเชยดังกลาวเปนคาใชจายตามเกณฑสิทธิในป 2546 และไดรับหุน
ออกใหมของบมจ. ไทยลูบเบสจํานวน 36.8 ลานหุน 

• คาเผ่ือการดอยคาของสินทรัพย   บริษัทฯ จะทําการประเมินมูลคาสินทรัพยเมื่อมีขอมูลบงชี้วามูลคาของที่ดิน 
อาคาร อุปกรณ  และสินทรัพยอ่ืนๆ (โดยคิดจากราคาขายสินทรัพยหรือมูลคาในการใชงาน แลวแตจํานวนใดจะ 
สูงกวา) ต่ํากวามูลคาที่บันทึกบัญชีไว  การประเมินดังกลาวจะพิจารณาจากตัวทรัพยสินหรือหนวยทรัพยสินที่
สามารถกอใหเกิดรายไดที่เปนเงินสด ถามูลคาทางบัญชีสูงกวามูลคาของสินทรัพยดังกลาว บริษัทฯ จะบันทึกขาด
ทุนจากการดอยคาของทรัพยสินเปนรายจายในงบกําไรขาดทุน เทากับสวนตางระหวางราคาที่เปนธรรมกับมูลคา
สุทธิ ทั้งน้ี ตามมาตรฐานบัญชีไทยฉบับที่ 32 บริษัทฯ ตองทําการประเมินราคาที่ดิน เครื่องจักร อุปกรณ และ 
ทรัพยสินอ่ืนๆ ทุก ๆ 3-5 ป อยางไรก็ตาม สวนเกินทุนจากการตีราคาทรัพยสินซ่ึงถูกบันทึกเปนการปรับปรุงสวน
ของผูถือหุนจะไมสามารถนํามาจายเปนเงินปนผลได 

ดอกเบี้ยจายและคาใชจายทางการเงิน    
 

ดอกเบี้ยจายและคาใชจายทางการเงินไดแกดอกเบี้ยและคาใชจายทางการเงินท่ีเกิดจากการกูยืมเงินระยะยาวและระยะสั้น
ของบริษัทฯ และบริษัทในเครือ 
 
ภาษีเงินได 
 

บริษัทฯ มีหนาที่ตองเสียภาษีเงินไดนิติบุคคลในประเทศไทย ซ่ึงในปจจุบันมีอัตราอยูที่รอยละ 30 ของกําไรสุทธิ  
อยางไรก็ดี ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2547 บริษัทฯ มีผลขาดทุนสะสมทางภาษีเปนจํานวนประมาณ 7,458 ลานบาท ซ่ึงบริษัทฯ มีแผน
ที่จะนําไปหักจากกําไรสุทธิของป 2547 ท่ีตองเสียภาษี 

 
ในปจจุบัน ไดมีรางพระราชกฤษฎีกาที่กําหนดวาหากบริษัทใดนําหุนเขาจดทะเบียนเปนหลักทรัพยจดทะเบียนกอนวันที่ 

31 ธันวาคม 2548 บริษัทดังกลาวจะไดรับสิทธิพิเศษทางภาษีโดยจะเสียภาษีเงินไดนิติบุคคลจากรอยละ 30 เหลือรอยละ 25 ของ
กําไรสุทธิเปนระยะเวลา 5 ป ซ่ึงบริษัทฯ จะไดรับประโยชนจากอัตราภาษีดังกลาวเชนกันหากรางพระราชกฤษฎีกามีผลใชบังคับ
รางพระราชกฤษฎีกาดังกลาวจะมีผลใชบังคับภายหลังจากไดมีการลงพระปรมาภิไธยแลว 

12.3.2 การวิเคราะหผลการดําเนินงานตามงบการเงินรวม 

การวิเคราะหผลการดําเนินงานงวดหกเดือนแรกของ ป 2547 เปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานสําหรับงวดหกเดือนแรกของป  
2546 

 
ยอดขายสุทธิ     

ยอดขายสุทธิตามงบการเงินรวมของบริษัทฯ เพิ่มขึ้น 12,977 ลานบาท หรือรอยละ 18 จาก 71,902 ลานบาท ในงวด 
หกเดือนแรกของป 2546 เปน 84,879 ลานบาท ในงวดหกเดือนแรกของป 2547 โดยสวนใหญเปนผลมาจากยอดขายสุทธิของ
บริษัทฯ ท่ีเพิ่มข้ึนรอยละ 18 เนื่องจากยอดขายสุทธิของผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปสูงข้ึนจากการที่ราคาเฉลี่ยของ MOPS ของ
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น้ํามันเบนซินไรสารตะกั่ว นํ้ามันเชื้อเพลิงเครื่องบิน และนํ้ามันดีเซลสูงข้ึน ในอัตรารอยละ 33 รอยละ 26 และรอยละ 22 ตาม
ลําดับ ประกอบกับยอดขายเพิ่มขึ้นรอยละ 4 หรือ 1.5 ลานบารเรล 

ยอดขายไฟฟาและไอน้ําของบจ. ไทยออยลเพาเวอร ยอดขายไฟฟาของบจ. ผลิตไฟฟาอิสระ รายไดจากคาบริการขนสง
ของบจ. ไทยออยลมารีน คิดเปนรอยละ 1 รอยละ 3 และรอยละ 1 ของยอดขายสุทธิของบริษัทฯ สําหรับงวดหกเดือนแรกของ 
ป 2546 และ 2547  ยอดขายไฟฟาและไอน้ําของบจ. ไทยออยลเพาเวอรเพ่ิมขึ้นเปน 595 ลานบาทในชวงหกเดือนแรกของป 2547 
จากเดิม 439 ลานบาทในชวงหกเดือนแรกของป 2546 โดยสาเหตุหลักจากการเพิ่มขึ้นของยอดขายใหแกบมจ. ไทยลูบเบส   
จากการที่บมจ. ไทยลูบเบสไดเริ่มประกอบธุรกิจในกลางเดือนสิงหาคม 2546 ยอดขายไฟฟาของบจ. ผลิตไฟฟาอิสระเพ่ิมขึ้นเปน 
2,254 ลานบาทในชวงหกเดือนของป 2547 จากเดิม 2,121 ลานบาท ในชวงหกเดือนแรกของป 2546 โดยสาเหตุหลักจากความ
พรอมในการผลิตไฟฟาที่มากข้ึนของบจ. ผลิตไฟฟาอิสระในชวงหกเดือนแรกของป 2547 เนื่องจากเครื่องกําเนิดไฟฟากังหันกาซ
เครื่องที่ 1 สามารถกลับมาใชงานไดตามปกติในเดือนพฤศจิกายน 2546 ทําใหบริษัทฯ สามารถดําเนินการผลิตไฟฟาไดเต็มที่
พรอมกันทั้ง 2 เครื่อง อยางไรก็ตาม เครื่องกําเนิดไฟฟากังหันกาซเครื่องที่ 2 เกิดระเบิดในวันที่ 26 มกราคม 2547 ซ่ึงทําใหยอดขาย
ไฟฟาในป 2547 สูงขึ้นจากในชวงหกเดือนแรกของปกอนไมมาก รายไดจากคาบริการขนสงของบจ. ไทยออยลมารีนเพ่ิมขึ้นเปน 
408 ลานบาทในชวงหกเดือนแรกของป  2547 จากเดิม 338 ลานบาทในชวงหกเดือนแรกของป  2546 โดยสาเหตุหลักจาก 
ความตองการในการขนสงน้ํามันและผลิตภัณฑเคมีที่เพิ่มขึ้น  

ตนทุนขายและบริการ 
 
ตนทุนขายเพิ่มข้ึน 6,476 ลานบาท หรือ รอยละ 9 จาก 70,040 ลาน บาท ในงวดหกเดือนแรกของป 2546 เปน 76,516 

ลานบาทในงวดหกเดือนแรกของป 2547   การเพิ่มข้ึนดังกลาวสวนใหญมาจากตนทุนคาขนสงน้ํามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ ที่เพ่ิม
ข้ึนซ่ึงเปนผลมาจากการเพิ่มขึ้นตามราคาเฉลี่ยสําหรับน้ํามันดิบโอมานที่อัตรารอยละ 18 นํ้ามันดิบดูไบที่อัตรารอยละ 19 และ 
น้ํามันดิบทาปสที่อัตรารอยละ 22  

ตนทุนคาไฟฟาและไอน้ําของบจ. ไทยออยลเพาเวอรเพิ่มขึ้นจาก 946 ลานบาทสําหรับงวดหกเดือนแรกของป 2546   
เปน 949 ลานบาทสําหรับงวดหกเดือนแรกของป 2547   ตนทุนคาไฟฟาของบจ. ผลิตไฟฟาอิสระเพิ่มขึ้นจาก 1,804 ลานบาท
สําหรับชวงหกเดือนแรกของป 2546 เปน 1,931 ลานบาทสําหรับชวงหกเดือนแรกของป 2547 ดวยสาเหตุหลักจากอัตราการใช
กําลังการผลิตที่สูงขึ้นในชวงครึ่งแรกของป 2547 จากการที่เครื่องกําเนิดไฟฟากังหันกาซเครื่องที่ 1 สามารถกลับมาทํางานไดตาม
ปกติในเดือนพฤศจิกายน 2546 ซ่ึงหักกลบกับผลกระทบจากการหยุดเดินเครื่องกําเนิดไฟฟากังหันกาซเครื่องที่ 2 ภายหลัง 
เหตุระเบิดในชวงปลายเดือนมกราคม 2547 ตนทุนคาระวางของบจ. ไทยออยลมารีนเพ่ิมข้ึนจาก 377 ลานบาทสําหรับชวง 
หกเดือนแรกของป 2546 เปน 394 ลานบาทสําหรับชวงหกเดือนแรกของป 2547 เนื่องจากความตองการขนสงน้ํามันและ 
ผลิตภัณฑเคมีที่เพิ่มขึ้น 

 
กําไรขั้นตน 
 

กําไรขั้นตนของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้น 6,501 ลานบาท หรือ รอยละ 349 จาก 1,862 ลานบาท ในงวดหกเดือนแรกของป 2546 
เปน 8,363 ลานบาท ในงวดหกเดือนแรกของป 2547  ดวยสาเหตุหลักจากอัตราการเพิ่มข้ึนของยอดขายสุทธิของผลิตภัณฑ
ปโตรเลียมสําเร็จรูปที่มากกวาอัตราการเพิ่มขึ้นของตนทุนน้ํามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ อันเปนผลมาจากการปรับตัวของราคาเฉลี่ย 
MOPS สําหรับผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปที่สูงกวาน้ํามันดิบมาก 
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กําไรจากการกลั่นข้ันตนของบริษัทฯ โดยเฉลี่ยอยูที่ประมาณ 6.48 ดอลลารสหรัฐตอบารเรลในงวดหกเดือนแรกของ 
ป 2547 เพ่ิมข้ึน 3.76 ดอลลารสหรัฐตอบารเรล หรือ รอยละ 138 จากกําไรจากการกลั่นข้ันตนโดยเฉลี่ยที่เทากับ 2.72 ดอลลาร
สหรัฐตอบารเรลในงวดหกเดือนแรกของป 2546 เนื่องจากสวนตางที่สูงขึ้นของราคาระหวางราคาผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูป 
โดยเฉพาะน้ํามันเบนซิน น้ํามันเชื้อเพลิงเครื่องบิน และน้ํามันดีเซล กับราคาน้ํามันดิบ 

รายรับอ่ืน ๆ 

• กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน    กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนจํานวน 1,293 ลานบาท ในงวดหกเดือนแรกของป 2546 
เปนผลเนื่องมาจากกําไรจากการแปลงอัตราแลกเปลี่ยนเพราะคาของเงินบาทตอดอลลารสหรัฐแข็งคาข้ึน ในงวด 
หกเดือนแรกของป 2546  โดยเงินบาทแข็งคาขึ้น 1.18 บาท ตอ 1 ดอลลารสหรัฐ เปน 42.12 บาทตอ 1 ดอลลาร
สหรัฐ ในวันท่ี 30 มิถุนายน 2546 จาก 43.30 บาท ตอ 1 ดอลลารสหรัฐ ในวันที่ 31 ธันวาคม 2545 

• กําไรจากการจายซ้ือหน้ีคืนกอนกําหนด บริษัทฯ มีกําไรจากการซื้อหนี้คืนกอนครบกําหนดชําระจํานวน 315  
ลานบาทในงวดหกเดือนแรกของป 2547 เมื่อเทียบกับในงวดหกเดือนแรกของป 2546 ที่ไมมีรายไดในสวนน้ีเลย 
เน่ืองจากการจัดหาเงินกูยืมใหม (Refinance) การซื้อหน้ีคืน และการแลกเปลี่ยนหน้ีเงินกูระยะยาวในอัตราสวนลด
ในเดือนเมษายน 2547 ในราคาสวนลด 

• คาสินไหมทดแทนสุทธิจากการสูญเสียรายได     คาสินไหมทดแทนสุทธิที่ไดรับจากการประกันภัยเนื่องจากการ
สูญเสียรายไดลดลง 148 ลานบาท หรือ รอยละ 88 จาก 168 ลานบาท ในงวดหกเดือนแรกของป 2546 เปน 20  
ลานบาท ในงวดหกเดือนแรกของป 2547 โดยในเดือนตุลาคม 2545 เกิดเหตุการณไฟไหมเครื่องกําเนิดไฟฟากังหัน
กาซเครื่องที่ 1 ของบจ. ผลิตไฟฟาอิสระในชวงการทดลองเดินเครื่องหลังจากการบํารุงรักษาเครื่องจักรดังกลาวและ
ไดกลับสูการเดินเครื่องตามปกติในเดือนพฤศจิกายน 2546 ซ่ึงบจ. ผลิตไฟฟาอิสระไดบันทึกคาชดเชยความเสียหาย
ที่ไดรับจากการประกันภัยดังกลาว จํานวน 635 ลานบาทเปนเงินไดในป 2546 โดยจํานวน 168 ลานบาท ไดบันทึก
เปนรายไดในชวงครึ่งปแรกของป 2546 

• รายไดอ่ืนๆ รายไดอ่ืน ๆ ของบริษัทลดลง 6 ลานบาท หรือรอยละ 2 เหลือ 314 ลานบาทในงวดหกเดือนแรกของ 
ป 2547 จากเดิม 320 ลานบาทในงวดหกเดือนแรกของป 2546 ดวยเหตุผลหลักจากการลดลงของรายไดอ่ืน ๆ ของ 
บจ. ผลิตไฟฟาอิสระ จํานวนประมาณ 11 ลานบาท บจ. ผลิตไฟฟาอิสระรับรูรายไดจํานวน 12 ลานบาทในงวดหก
เดือนแรกของป 2546 และ 3 ลานบาทในงวดหกเดือนแรกของป 2547 จากเงินประกันความเสียหายของสวน
ประกอบเครื่องจักรที่จายโดย Siemens Westinghouse ภายใตสัญญากอสรางโรงไฟฟาของบจ. ผลิตไฟฟาอิสระ 
(EPC Contract) รายไดจากดอกเบี้ยเพิ่มข้ึน 2 ลานบาท หรือ รอยละ 4 จาก 46 ลานบาท ในงวดหกเดือนแรกของป 
2546 เปน  48 ลานบาท  ในงวดหกเดือนแรกของป  2547 โดยสวนใหญเนื่องจากรายไดของดอกเบี้ยของบจ.  
ไทยออยลเพาเวอร เพิ่มขึ้น 8 ลานบาท โดยเปนดอกเบี้ยจายจากบมจ. ไทยลูบเบส สําหรับหน้ีในเงินชดเชยสําหรับ
ยอดซ้ือท่ีต่ํากวาปริมาณข้ันต่ําภายใตแผนฟนฟูกิจการในงวดหกเดือนแรกของป 2547 ซ่ึงสวนหน่ึงหักกลบกับดอก
เบ้ียรับที่ลดลงของบริษัทฯ เนื่องจากยอดเงินสดในบัญชีที่ลดลงเน่ืองจากการนําไปใชในการชําระหนี้คืนกอน
กําหนด 
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คาใชจายอ่ืน ๆ 

• คาใชจายในการขายและบริหาร คาใชจายในการขายและบริหารของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้น 111 ลานบาท หรือรอยละ 39 
จาก 284 ลานบาทในงวดหกเดือนแรกของป 2546 เปน 395 ลานบาทในงวดหกเดือนแรกของป 2547 เนื่องจากการ
เพ่ิมขึ้นของคาที่ปรึกษาและคาใชจายทางกฎหมายที่เก่ียวกับการจัดหาเงินกูยืมใหม (Refinance) การซื้อหนี้คืนและ
การแลกเปลี่ยนหนี้จํานวนประมาณ 121 ลานบาทในเดือนเมษายน 2547 

• ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน    ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนจํานวน 986  ลานบาท ในงวดหกเดือนแรกของป 2547 
โดยหลักเปนผลมาจากการขาดทุนจากการแปลงอัตราแลกเปลี่ยนเพราะคาเงินบาทตอดอลลารสหรัฐออนตัวลงใน
ครึ่งปแรกของป 2547 โดยเงินบาทออนคาลง 1.29 บาท ตอ 1 ดอลลารสหรัฐ เปน 41.03 บาท ตอ 1 ดอลลารสหรัฐ 
ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2547 จาก 39.74 บาท ตอ 1 ดอลลารสหรัฐ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 

• ขาดทุนจากการขายสินทรัพย ขาดทุนจากการขายสินทรัพยของบริษัทฯ มีจํานวน 150 ลานบาทในงวดหกเดือนแรก
ของป 2547 เนื่องจากการขาดทุนจากการขายเรือบรรทุกกาซปโตรเลียมเหลวจํานวนสองลําของ บจ. ไทยออยล 
มารีน ในเดือนเมษายน และพฤษภาคม 2547 จํานวน 74 ลานบาท และขาดทุนจากการบันทึกบัญชีรับรูการขาดทุน
จากการขายเรือของบริษัทฯ ใหกับ บจ. ไทยออยลมารีน จํานวน 76 ลานบาท  

ดอกเบี้ยจายและคาใชจายทางการเงิน    

 ดอกเบี้ยจายและคาใชจายทางการเงินเพิ่มขึ้น 8 ลานบาท หรือ รอยละ 1 จาก 1,341 ลานบาทในงวดหกเดือนแรกของ 
ป 2546 เปน 1,349 ลานบาทในงวดหกเดือนแรกของป 2547 โดยสวนใหญเนื่องจากการเพิ่มข้ึนของคาธรรมเนียมทางการเงินที่ 
เก่ียวของกับการจัดหาเงินกูยืมใหม (Refinance) การซ้ือคืนหนี้ และการแลกเปลี่ยนหน้ีเงินกูระยะยาวในเดือนเมษายน 2547 ของ
บริษัทฯ  และ คาใชจายในการชําระหนี้คืนกอนกําหนดของบจ. ไทยออยลเพาเวอร ในเดือนมกราคม 2547 โดยหักกลบกับการ 
ลดลงของดอกเบี้ยจายอันเนื่องมาจากยอดหนี้เงินกูที่ลดลงจากการซื้อคืนและชําระกอนกําหนด  
 
ภาษีเงินได  
 
 ภาษีเงินไดของบริษัทฯเพ่ิมขึ้น 334 ลานบาท หรือ รอยละ 344 จาก 97 ลานบาท ในงวดหกเดือนแรกของป 2546 เปน 
431 ลานบาท ในงวดหกเดือนแรกของป 2547 โดยสวนใหญเนื่องจากการรับรูภาษีเงินไดรอตัดบัญชีจากคาเสื่อมราคาของสวนเกิน
ทุนจากการตีราคาทรัพยสินเปนรายไดประมาณ 281 ลานบาท ในงวดหกเดือนแรกของป 2547 เมื่อเทียบกับศูนยในชวงหกเดือน
แรกของป 2546 หลังจากที่บริษัทฯ ไดถือปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีของไทยฉบับที่ 56 เรื่องการบัญชีเก่ียวกับภาษีเงินได  
ซ่ึงออกโดยสมาคมนักบัญชีและผูสอบบัญชีรับอนุญาตแหงประเทศไทยมาใชกอนท่ีมาตรฐานดังกลาวจะมีผลบังคับใชในวันที่ 1 
มกราคม 2550  และภายใตการเปลี่ยนแปลงบริษัทฯ สามารถทยอยบันทึกหนี้สินภาษีเงินไดรอตัดบัญชีท่ีเกิดจากการตีราคา 
สินทรัพยเพิ่มในปกอน ๆ เปนหนี้สินในงบดุลดวยวิธีเสนตรงภายในเวลา 5 ป ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2547 บริษัทฯ ไดบันทึกหนี้สิน
ภาษีเงินไดรอตัดบัญชีเกิดขึ้นจากการตีราคาสินทรัพยเพิ่มเปนจํานวน 613 ลานบาท คงเหลือจํานวนหนี้สินภาษีเงินไดรอการ 
ตัดบัญชีที่ยังมิไดมีการบันทึกบัญชีจํานวน 5,513 ลานบาท 
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กําไร (ขาดทุน) สุทธิสวนท่ีเปนของผูถือหุนสวนนอยในบริษัทยอย 
 
 สวนของขาดทุนสวนท่ีเปนของผูถือหุนสวนนอยในบริษัทยอยเพ่ิมขึ้น 300 ลานบาท จากกําไร 230 ลานบาท ในงวดหก
เดือนแรกของป 2546 เปนขาดทุน 70 ลานบาท ในงวดหกเดือนแรกของป 2547 โดยการลดลงของสวนของผูถือหุนสวนนอยเนื่อง
มาจากกําไรสุทธิของบจ. ผลิตไฟฟาอิสระในงวดหกเดือนแรกของป 2547 ลดลงเพราะมีการบันทึกคาสินไหมทดแทนที่ไดจาก
การประกันภัยเนื่องจากความเสียหายที่เกิดขึ้นแกทรัพยสินประมาณ 20 ลานบาทเปนรายไดในงวดหกเดือนแรกของป 2547 เทียบ
กับสินไหมทดแทนจากการประกันภัยธุรกิจหยุดชะงักประมาณ 168 ลานบาท ในงวดหกเดือนแรกของป 2546 และบันทึกผลขาด
ทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนประมาณ 186 ลานบาท ในงวดหกเดือนแรกของป 2547 เทียบกับกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนประมาณ 187 
ลานบาท ในงวดหกเดือนแรกของป 2546 
 
กําไรสุทธิ 

 
 กําไรสุทธิของบริษัทฯ เพิ่มข้ึน 4,748 ลานบาท หรือ รอยละ 252 จาก 1,885 ลานบาท ในงวดหกเดือนแรกของป 2546 
เปน 6,633 ลานบาท ในงวดหกเดือนแรกของป 2547 ดวยเหตุผลท่ีระบุขางตน 
 
การวิเคราะหผลการดําเนินงานสําหรับปสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2546 เปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานสําหรับปสิ้นสุด  31 ธันวาคม 
2545 

 
ยอดขายสุทธิ 

 
ยอดขายสุทธิตามงบการเงินรวมของบริษัทฯ เพิ่มขึ้น 43,986 ลานบาท หรือรอยละ 43 จาก 101,963 ลานบาท ในป 2545 

เปน 145,949 ลานบาท ในป 2546 โดยสวนใหญเปนผลมาจากยอดขายสุทธิของบริษัทฯ ที่เพิ่มข้ึนรอยละ 46 เนื่องจากยอดขาย
สุทธิของผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปสูงขึ้นตามราคาเฉลี่ยของ MOPS ของนํ้ามันเบนซินไรสารตะกั่ว น้ํามันเชื้อเพลิงเครื่องบิน 
และน้ํามันดีเซลสูงขึ้นในอัตรารอยละ 24 รอยละ 18 และรอยละ 18 ตามลําดับ ประกอบกับปริมาณการจําหนายเพ่ิมขึ้นรอยละ 12 
หรือคิดเปนปริมาณที่เพิ่มขึ้น 8.5 ลานบารเรล 

ยอดขายไฟฟาและไอน้ําของบจ. ไทยออยลเพาเวอร ยอดขายไฟฟาของบจ. ผลิตไฟฟาอิสระ และรายไดคาบริการขนสง
ของบจ. ไทยออยลมารีน คิดเปนรอยละ 1 รอยละ 3 และรอยละ 1 ของยอดขายสุทธิในป 2546 เทียบกับรอยละ 1 รอยละ 5 และ
รอยละ 1 ตามลําดับในป 2545 ยอดขายไฟฟาและไอน้ําสุทธิของบจ. ไทยออยลเพาเวอรเพ่ิมขึ้นเปน 997 ลานบาทในป 2546 จาก
เดิม 840 ลานบาทในป 2545 เน่ืองจากการเพิ่มขึ้นของยอดขายใหกับบมจ. ไทยลูบเบส ตามที่บมจ. ไทยลูบเบสไดเริ่มประกอบ 
กิจการในกลางเดือนสิงหาคม 2546 ยอดขายไฟฟาของบจ. ผลิตไฟฟาอิสระลดลงเปน 4,945 ลานบาทในป 2546 จากเดิม 5,404 
ลานบาทในป 2545 เนื่องจากการเกิดเหตุเพลิงไหมเครื่องกําเนิดไฟฟากังหันกาซเครื่องที่ 1 ของบจ. ผลิตไฟฟาอิสระในเดือน
ตุลาคม 2545 ซ่ึงสงผลในทางลบตอการผลิตไฟฟาจนกระทั่งเดือนพฤศจิกายน 2546 รายไดคาบริการขนสงของบจ. ไทยออยล 
มารีนเพ่ิมขึ้นเปน 722 ลานบาทในป 2546 จากเดิม 530 ลานบาทในป 2545 เนื่องจากความตองการขนสงนํ้ามันและผลิตภัณฑเคมี
ที่เพ่ิมข้ึน 
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คาบริการรับจางกลั่นนํ้ามัน     

บริษัทฯ ไมมีการบันทึกคาบริการรับจางกลั่นน้ํามันเปนรายไดในป 2546  เน่ืองจากในเดือนธันวาคม 2545 บริษัทฯ หยุด
การใหบริการกล่ันน้ํามันแกบมจ. ปตท. ตามสัญญาการรับจางกลั่นน้ํามัน คาบริการรับจางกลั่นนํ้ามันที่ไดรับจากบมจ. ปตท. ในป 
2545 มีจํานวน 1,163 ลานบาท  

 
ตนทุนขายและบริการ 

 
ตนทุนขายและบริการเพ่ิมขึ้น 40,260 ลานบาทหรือ รอยละ 40 จาก 99,765 ลานบาท ในป 2545 เปน 140,025 ลานบาท 

ในป 2546 โดยสวนใหญเปนการเพิ่มขึ้นของตนทุนราคาน้ํามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ ที่รวมคาขนสงถึงทาปลายทาง ซ่ึงเพ่ิมขึ้นตาม
ราคาเฉลี่ยของนํ้ามันดิบโอมานที่อัตรารอยละ 14 นํ้ามันดิบดูไบที่อัตรารอยละ 13 และน้ํามันดิบทาปสที่อัตรารอยละ 17   

 ตนทุนขายไฟฟาและไอน้ําของบจ. ไทยออยลเพาเวอร เพิ่มขึ้นจาก 1,807 ลานบาท ในป 2545 เปน 1,935 ลานบาท ในป 
2546 โดยสวนใหญเนื่องมาจากอัตรากําลังการผลิตที่เพิ่มข้ึนในป 2546 เปนผลมาจากประสิทธิภาพท่ีเพิ่มข้ึนจากการบํารุงรักษา
โรงไฟฟาครั้งใหญ (Major Inspection) เปนเวลา 28 วันในป 2545 ประกอบกับความตองการไฟฟาและไอน้ําที่เพ่ิมข้ึนของบมจ. 
ไทยลูบเบส ซ่ึงกลับมาดําเนินกิจการอีกในชวงกลางเดือนสิงหาคม 2546 ท้ังนี้ ตนทุนขายไฟฟาของบจ. ผลิตไฟฟาอิสระลดลงจาก 
4,482 ลานบาท ในป 2545 เปน 4,194 ลานบาท ในป 2546 เนื่องมาจากการหยุดเดินเครื่องของเครื่องกําเนิดไฟฟากังหันกาซเครื่อง
ที่ 1 เปนเวลา 11 เดือนในป 2546 ตนทุนคาบริการขนสงของบจ. ไทยออยลมารีนเพิ่มข้ึนจาก 468 ลานบาทในป 2545 เปน 719 
ลานบาทในป 2546 เนื่องจากความตองการขนสงน้ํามันและผลิตภัณฑเคมีท่ีเพิ่มข้ึน 
 
กําไรขั้นตน 
 

กําไรข้ันตนของบริษัทฯ เพิ่มขึ้น 2,563 ลานบาท หรือรอยละ 76 จาก 3,361 ลานบาท ในป 2545 เปน 5,924 ลานบาท ใน
ป 2546 ดวยสาเหตุหลักจากการเพิ่มข้ึนของยอดขายสุทธิของผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปที่มากกวาอัตราการเพิ่มขึ้นของตนทุน
น้ํามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ อันเปนผลมาจากการปรับตัวของราคา MOPS เฉลี่ยสําหรับผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปที่สูงข้ึนกวา
น้ํามันดิบมาก 

 
กําไรจากการกลั่นขั้นตนของบริษัทฯ โดยเฉลี่ยอยูที่ประมาณ 3.38  ดอลลารสหรัฐตอบารเรลในป 2546 เพ่ิมข้ึน 0.77 

ดอลลารสหรัฐตอบารเรล หรือรอยละ 30 จากกําไรจากการกลั่นขั้นตนโดยเฉลี่ยในป 2545  เน่ืองมาจากความตองการของตลาดใน
ประเทศที่เพ่ิมขึ้น อันเปนการลดปญหากําลังการกลั่นลนตลาดและปริมาณผลิตภัณฑสงออกที่มีกําไรต่ํา ในป 2546 บริษัทฯ สง
ออกผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปในอัตรารอยละ 11 ของปริมาณการขายทั้งหมดเทียบกับรอยละ 17 ในป 2545 ทั้งนี้เนื่องจาก
การเพิ่มขึ้นของความตองการของตลาดในประเทศในป 2546 ตามรายงานของ FACTS Inc. อุปสงคภายในประเทศเพิ่มขึ้น
ประมาณ 34 พันบารเรลตอวัน หรือรอยละ 5 จาก 651 พันบารเรลตอวันในป 2545 เปน 685 พันบารเรลตอวัน ในป 2546 ตามการ
ขยายตัวของผลิตภัณฑมวลรวมที่แทจริงในประเทศ ( Real GDP) ที่เพิ่มขึ้นในอัตรารอยละ 6.7 ในป 2546  
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รายรับอ่ืน ๆ  
• กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน    กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนเพิ่มข้ึน 2,613 ลานบาท ในป 2546  เทียบกับจํานวน 1,005 

ลานบาท ในป 2545 โดยสวนใหญแลวเปนผลเน่ืองมาจากกําไรจากการแปลงอัตราแลกเปลี่ยนซ่ึงเกิดจากการแข็ง
คาของเงินบาทเมื่อเทียบกับเงินดอลลารสหรัฐ ในป 2546 เมื่อเทียบกับป 2545  คาเงินบาทไดแข็งคาขึ้น 3.56 บาท 
ตอ 1 ดอลลารสหรัฐ เปน 39.74 บาทตอ 1 ดอลลารสหรัฐ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 จากเดิมที่ 43.30 บาทตอ 1 
ดอลลารสหรัฐ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 คาเงินบาทแข็งคาข้ึน 1.06 บาทตอ 1 ดอลลารสหรัฐเปน 43.30 บาทตอ 1 
ดอลลารสหรัฐ  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 จากเดิม 44.36 บาทตอ 1 ดอลลารสหรัฐ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2544 

• กําไรจากการจายซ้ือหนี้คืนกอนกําหนด   กําไรจากการจายซ้ือหนี้คืนกอนครบกําหนด 640 ลานบาท ในป 2546 
ภายใตโครงการซื้อหนี้คืนในเดือนกันยายน 2546 บริษัทฯ จายเงินจํานวน 3,359 ลานบาท ใหแกเจาหนี้โดยไดรับ
สวนลดรอยละ 15 จากเงินตนของหนี้เงินกูระยะยาวเปนเงินจํานวนประมาณ 96 ลานดอลลารสหรัฐ และ 336 ลาน
เยนและดอกเบี้ยคางจายจํานวน 1 ลานดอลลารสหรัฐ และ 5 ลานเยนตามสัญญาหลักการปรับโครงสรางหน้ี 

• คาสินไหมทดแทนสุทธิจากการสูญเสียรายได คาสินไหมทดแทนสุทธิที่ไดรับจากการประกันภัยเนื่องจากการ 
สูญเสียรายไดเพ่ิมขึ้น 586 ลานบาท จาก 49 ลานบาท  ในป  2545  เปน 635 ลานบาท ในป 2546  โดยในเดือน
ตุลาคม 2545 เกิดเหตุไฟไหมเครื่องกําเนิดไฟฟากังหันกาซเครื่องที่ 1 ของบจ. ผลิตไฟฟาอิสระในชวงการเริ่มเดิน
เครื่องหลังจากการบํารุงรักษา เครื่องกําเนิดไฟฟาดังกลาวกลับมาใชงานตามปกติในเดือนพฤศจิกายน 2546 โดย 
บจ. ผลิตไฟฟาอิสระไดบันทึกคาสินไหมที่ไดรับจากการประกันภัยดังกลาวจํานวน 635 ลานบาท เปนเงินไดในป 
2546  

• เงินชดเชยสําหรับยอดขายที่ต่ํากวาปริมาณขั้นต่ํา บจ.ไทยออยลเพาเวอรไดรับเงินชดเชยสําหรับยอดขายที่ต่ํากวา
ปริมาณข้ันต่ําภายใตสัญญาซื้อขายไฟฟาและพลังงานไอน้ํา  (Power and Steam Purchase Agreements) เพิ่มขึ้น 370 
ลานบาทหรือรอยละ 841 จาก 44 ลานบาท ในป 2545  เปน 414 ลานบาทในป 2546  และไดรับรูเงินชดเชยจํานวน 
405 ลานบาทในป 2546 และ 44 ลานบาทในป 2545 จากบมจ. ไทยลูบเบส ซ่ึงเกิดขึ้นจากภาระการซื้อสินคาข้ันต่ํา
สําหรับป 2544 และ2543 ตามลําดับ ทั้งนี้ เปนไปตามแผนฟนฟูกิจการของบมจ. ไทยลูบเบส ซ่ึงมีการปรับโครง
สรางภาระเงินชดเชยสําหรับยอดซ้ือท่ีต่ํากวาปริมาณข้ันต่ําของบมจ. ไทยลูบเบส ตามสัญญาซื้อขายไฟฟาและพลัง
งานไอน้ํา นอกจากนี้ ยังไดรับรูเงินชดเชยจํานวน 9 ลานบาทในป 2546 จากบจ. ไทยพาราไซลีน เปนเงินชดเชย
สําหรับยอดขายที่ต่ํากวาปริมาณขั้นต่ําในป 2545 ตามสัญญาซื้อพลังงานไอน้ํา 

• รายไดอ่ืนๆ รายไดอ่ืนๆ ของบริษัทฯ ลดลง 30 ลานบาท หรือรอยละ 5 เปน 601 ลานบาทในป 2546 จากเดิม 571 
ลานบาทในป 2545 การลดลงดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของรายไดที่ เปนดอกเบี้ยเนื่องจากอัตรา 
ดอกเบี้ยปรับตัวลดลง อัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพยลดลงเปนรอยละ 0.75 ตอป ณ ส้ินป 2546 จากเดิมรอยละ 
1.5 ตอป ณ ส้ินป 2545 

รายจายอ่ืนๆ 

• คาใชจายในการขายและบริหาร คาใชจายในการขายและบริหารของบริษัทฯ ลดลง 111 ลานบาทหรือ รอยละ16 
จาก 686 ลานบาท ในป 2545 เหลือ 575 ลานบาท ในป 2546  เนื่องจากการบันทึกคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญในการ
ชําระคาผานทอจายลวงหนาใหแกบริษัทที่เก่ียวของคือ บจ. ทอสงปโตรเลียมไทยซ่ึงถูกบันทึก เปนคาใชจายในป 
2545 ในป 2541 ถึงป 2543 ซ่ึงขณะนั้นบจ. ทอสงปโตรเลียมไทย มีปญหาทางการเงิน โดยบริษัทฯ ไดใหการ
สนับสนุนทางการเงินในรูปของการชําระคาผานทอกอนกําหนดใหแก บจ. ทอสงปโตรเลียมไทย ตามสัญญาการใช



สวนที่ 2 บริษัทที่ออกหลักทรัพย  บริษัท ไทยออยล จํากัด (มหาชน) 

 
 

สวนที่ 2 หนา 165 
 

บริการขนสงน้ํามันทางทอ (Throughput Agreement) ลงวันที่ 17 พฤษภาคม 2537 มูลคาของการชําระคาผานทอ
จายลวงหนาจะเพิ่มขึ้นในอัตราที่เทากับคาเฉลี่ยของอัตราดอกเบี้ยเงินใหกูยืมขั้นต่ําตอปของธนาคารไทยพาณิชย 
ธนาคารกสิกรไทย และธนาคารกรุงไทย และจะไดรับการชดใชคืนเมื่อบจ. ทอสงปโตรเลียมไทยไดปฏิบัติหนาที่
ทั้งหมดตามสัญญาสินเชื่อจนครบถวนแลว 

• เงินชดเชยคาเสียหายภายใตสัญญาประกันการจัดหาและประกันการจัดจําหนายผลิตภัณฑฉบับแกไขเพ่ิมเติม 
บริษัทฯ บันทึกคาใชจายที่เปนเงินชดเชยคาเสียหายภายใตสัญญาประกันการจัดหาและประกันการจัดจําหนาย 
ฉบับแกไขเพ่ิมเติม จํานวน 277 ลานบาทเปนคาใชจายสําหรับป 2546 เงินจํานวนดังกลาวจะแบงชําระเปนสิบสาม
งวดใหแกบมจ. ไทยลูบเบส  ตามสัญญาหักกลบลบหนี้ (Claims Settlement Package Agreement) ซ่ึงเปนการปรับ
โครงสรางเงินชดเชยคาเสียหายท่ีบริษัทฯ คางชําระตั้งแตป 2542 ภายใตสัญญาดังกลาว  

• คาเผ่ือการดอยคาของสินทรัพย    บริษัทฯ ไมไดบันทึกคาเผ่ือการดอยคาของสินทรัพยในป 2546 โดยในป 2545 
บริษัทฯ จางผูประเมินราคาอิสระมาประเมินมูลคาที่ดิน จึงรับรูการลดลงของราคาตลาดจํานวน 544 ลานบาท ซ่ึง
จํานวน 147 ลานบาท จากจํานวนดังกลาวนําไปใชในการหักกลบกับมูลคาสวนเกินจากการประเมินราคาที่ดินที่
บันทึกเปนสวนของผูถือหุนในงบดุล และจํานวนที่เหลือ 397 ลานบาทถูกบันทึกเปนคาเผื่อการดอยคาของสิน
ทรัพยในงบกําไรขาดทุนประจําป 2545 

ดอกเบี้ยจายและคาใชจายทางการเงิน      
 
 รายจายดอกเบี้ยและคาใชจายทางการเงินสําหรับหน้ีที่คางชําระของบริษัทฯ ลดลง 494 ลานบาท หรือรอยละ 16  จาก 
3,120 ลานบาท ในป 2545 เหลือ 2,626 ลานบาท ในป 2546  การลดลงดังกลาวโดยหลักเปนผลมาจากการลดลงของเงินตนในเงิน
กูระยะยาวจาก 63,559 ลานบาท เหลือ 52,421 ลานบาทและการลดลงของอัตราดอกเบี้ยโดยเฉลี่ย การลดลงของหนี้เงินกูระยะยาว
โดยหลักแลวเปนผลมาจากการซื้อหนี้คืนจํานวนประมาณ 100 ลานดอลลารสหรัฐ ซ่ึงประกอบดวยเงินตนจํานวน 96 ลานดอลลาร
สหรัฐ และ 336 ลานเยน พรอมดอกเบี้ยคางจายจํานวน 1 ลานดอลลารสหรัฐ และ 5 ลานเยน การชําระหนี้กอนกําหนดเปนเงิน
ประมาณ 30 ลานดอลลารสหรัฐ ภายใตสัญญาหลักการปรับโครงสรางหน้ีในเดือนกันยายน 2546 และการชําระหน้ีกอนกําหนด
ดวยความสมัครใจสําหรับดอกเบี้ยคางจายจํานวนประมาณ 34 ลานดอลลารสหรัฐในเดือนธันวาคม 2546  ทั้งน้ี อัตราดอกเบี้ยเงินกู
ข้ันต่ําหรือ Minimum Lending Rate โดยเฉลี่ยของธนาคารใหญหาแหงไดแก ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) ธนาคารกรุงไทย 
จํากัด (มหาชน) ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) ธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) และธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด 
(มหาชน) ลดลงเปนรอยละ 5.7 ในป 2546   จากเดิม รอยละ 6.75 ในป 2545 อัตราดอกเบี้ย LIBOR โดยเฉลี่ยหนึ่งเดือน ลดลงเปน
รอยละ 1.2  ในป 2546 จาก รอยละ 1.8 ในป 2545 

ภาษีเงินได  

ภาษีเงินไดของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้น 498 ลานบาท จากประโยชนทางภาษีจํานวน 56 ลานบาทในป 2545 เปน 442 ลานบาท 
ในป 2546 จากการที่บริษัทฯ ไดรับประโยชนทางภาษีจํานวน 56 ลานบาทในป 2545 การเพ่ิมขึ้นนี้เปนผลสวนใหญมาจากการที่  
บริษัทฯ ไดตัดรายการสินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีจํานวน 570 ลานบาท เนื่องจากการลดคาของหุนของบมจ. ไทยลูบเบส  
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กําไรสุทธิสวนท่ีเปนของผูถือหุนสวนนอยในบริษัทยอย 
 

กําไรสุทธิสวนที่เปนของผูถือหุนสวนนอยในบริษัทยอยเพิ่มขึ้น 586 ลานบาทหรือรอยละ 156 จาก 376 ลานบาทในป 
2545 เปน 962 ลานบาท ในป 2546 โดยสวนใหญเนื่องมาจากการเพิ่มข้ึนของกําไรสุทธิในบจ. ผลิตไฟฟาอิสระ เปนจํานวน 892  
ลานบาท เน่ืองมาจากการเพิ่มขึ้นของเงินไดจากคาสินไหมทดแทนจากประกันภัยและกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 

 
รายการพิเศษ 
 

บจ. ไทยออยลเพาเวอร บันทึกรายการพิเศษจากการขาดทุนจากการปรับโครงสรางหนี้เปนจํานวน 200 ลานบาทในป 
2546 ซ่ึงรับรูการขาดทุนครั้งเดียวอันเนื่องมาจากการลดลงของบัญชีลูกหนี้จากภาระการซื้อสินคาขั้นต่ํา ซ่ึงบมจ. ไทยลูบเบสตอง
ชําระใหภายใตสัญญาซื้อขายไฟฟาและพลังงานไอน้ํา ทั้งนี้ กําหนดการชําระหน้ีการคา และเงินชดเชยสําหรับยอดซื้อที่ต่ํากวา
ปริมาณข้ันต่ําของบมจ. ไทยลูบเบสจะเปนไปตามการปรับโครงสรางหน้ีตามแผนฟนฟูกิจการของบมจ. ไทยลูบเบส ใหบจ.  
ไทยออยลเพาเวอร 

กําไรสุทธิ 

กําไรสุทธิของบริษัทฯ เพ่ิมข้ึน 6,243 ลานบาท จาก 507 ลานบาท ในป 2545 เปนจํานวน 6,750 ลานบาทในป 2546  
ตามเหตุผลที่ไดกลาวแลวขางตน 

 
การวิเคราะหผลการดําเนินงานสําหรับปสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2545 เปรียบเทียบกับผลการดําเนินงานสําหรับปสิ้นสุด  31 ธันวาคม 
2544 
 
ยอดขายสุทธิ 

 ยอดขายสุทธิของงบการเงินรวมของบริษัทฯ เพิ่มข้ึน 24,500 ลานบาท หรือรอยละ 32 จาก 77,463  ลานบาท ในป 2544 
เปน 101,963 ลานบาท ในป 2545 โดยสวนใหญเปนผลมาจากยอดขายสุทธิของบริษัทฯ ที่เพิ่มขึ้นรอยละ 38 เน่ืองจากปริมาณการ
จําหนายเพ่ิมขึ้นรอยละ 7 คิดเปนปริมาณที่เพิ่มขึ้น 4.5 ลานบารเรล และการเพิ่มข้ึนของราคาผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูป อันเปน
ผลมาจากการเพิ่มข้ึนของราคา MOPS เฉลี่ยสําหรับน้ํามันเบนซินไรสารตะกั่ว ในอัตรารอยละ 3 

ยอดขายไฟฟาและไอน้ําของบจ. ไทยออยลเพาเวอร ยอดขายไฟฟาของบจ. ผลิตไฟฟาอิสระ และรายไดคาบริการขนสง
ของ บจ. ไทยออยลมารีน คิดเปนรอยละ 1 รอยละ 5 และรอยละ 1 ตามลําดับของยอดขายสุทธิของป 2545 เทียบกับรอยละ 1 รอย
ละ 9 และรอยละ 1 ตามลําดับของป 2544 ยอดขายไฟฟาและไอน้ําสุทธิของบจ. ไทยออยลเพาเวอรลดลง เปน 840 ลานบาทในป 
2545 จากเดิม  909 ลานบาทสําหรับป  2544 เนื่ องจากยอดขายที่ขายให กับบมจ . ไทยลูบ เบสที่ลดลง อันเปนผลมาจาก 
บมจ. ไทยลูบเบสไดหยุดประกอบกิจการในปลายเดือนกรกฎาคม 2544 จนถึงกลางเดือนสิงหาคม 2546 ยอดขายไฟฟาของ 
บจ. ผลิตไฟฟาอิสระลดลงเปน 5,404 ลานบาทในป 2545 จากเดิม 7,040 ลานบาทในป 2544 เนื่องจากการเกิดเหตุเพลิงไหมเครื่อง
กําเนิดไฟฟากังหันกาซเครื่องท่ี 1 ของบจ. ผลิตไฟฟาอิสระในเดือนตุลาคม 2545 ซ่ึงสงผลในทางลบตอการผลิตไฟฟาจนกระทั่ง
เดือนพฤศจิกายน 2546 รายไดคาบริการขนสงของบจ. ไทยออยลมารีนเพิ่มข้ึนเปน 530 ลานในป 2545 จากเดิม 396 ลานบาทในป 
2544 เนื่องจากความตองการขนสงนํ้ามันและผลิตภัณฑเคมีที่เพิ่มข้ึน 
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คาบริการรับจางกลั่นนํ้ามัน   

 คาบริการรับจางกล่ันน้ํามันที่ไดรับจาก บมจ. ปตท. เพ่ิมขึ้น 878 ลานบาท หรือรอยละ 308 โดยเพิ่มจาก 285 ลานบาท 
ในป 2544 เปน 1,163 ลานบาท ในป 2545 โดยสวนใหญเปนผลจากกําไรจากการกลั่นข้ันตนที่สูงขึ้น กําไรจากการกลั่นขั้นตนของ
บริษัทฯ เพ่ิมขึ้นไปในป 2545 เน่ืองจากความตองการในประเทศไทยและจีน รวมทั้งสหรัฐอเมริกาเพ่ิมสูงขึ้นแมวาปริมาณน้ํามันที่
รับจางกล่ันตามสัญญาใหบริการรับจางกลั่นน้ํามันปโตรเลียมดิบในป 2545 จะต่ํากวาและราคาน้ํามันท่ีลดลง โดยเฉพาะอยางยิ่ง 
น้ํามันเชื้อเพลิงเครื่องบิน โดยสวนหนึ่งเปนผลมาจากการกอการรายในสหรัฐอเมริกาเมื่อวันท่ี 11 กันยายน 2544 

ตนทุนขายและบริการ 
 
ตนทุนขายและบริการเพ่ิมข้ึน 22,080 ลานบาทหรือ รอยละ 28 จาก 77,685 ลานบาท ในป 2544 เปน 99,765 ลานบาท 

ในป 2545 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของตนทุนราคาน้ํามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ ที่รวมคาขนสงถึงทาปลายทาง เพราะ
ยอดขายที่สูงขึ้น และการเพิ่มข้ึนของราคาเฉลี่ยสําหรับน้ํามันดิบโอมาน นํ้ามันดิบดูไบ และน้ํามันดิบทาปสในอัตรารอยละ 5 รอย
ละ 4 และรอยละ 1 ตามลําดับ 

 
ตนทุนขายไฟฟาและไอน้ําของบจ. ไทยออยลเพาเวอรลดลงเปน 1,807 ลานบาท ในป 2545 จากเดิม 1,814 ลานบาท  

ในป 2544 โดยสวนใหญเนื่องมาจากตนทุนการบํารุงรักษาที่ลดลง ตนทุนการขายไฟฟาของบจ. ผลิตไฟฟาอิสระ ลดลงเปน  4,482 
ลานบาท ในป 2545 จากเดิม 5,557 ลานบาทในป 2544 เน่ืองมาจากเกิดเหตุไฟไหมเครื่องกําเนิดไฟฟากังหันกาซเครื่องที่ 1 ในป 
2545 ตนทุนการขายของบจ. ไทยออยลมารีนเพิ่มขึ้นจํานวนเปน 468 ลานบาท ในป 2545 จากเดิม 351 ลานบาท ในป 2544 โดย
สวนใหญมาจากตนทุนคาบริการขนสงชวง (Sub-chartered) ที่สูงขึ้น 

 
กําไรขั้นตน 

 
กําไรขั้นตนของบริษัทฯ เพ่ิมขึ้น 3,298 ลานบาทหรือรอยละ 5,235 จาก 63 ลานบาท ในป 2544 เปน 3,361 ลานบาท ใน

ป 2545 เนื่องจากอัตราการเพิ่มขึ้นของรายไดจากการดําเนินงานสูง ทั้งน้ีเปนผลโดยหลักมาจากยอดขายสุทธิท่ีเพิ่มข้ึนมากของผลิต
ภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูป อันเปนผลมาจากการเพิ่มปริมาณการขาย รวมถึงคาบริการในการกลั่นนํ้ามันที่เพ่ิมข้ึนของบริษัทฯ 

 
กําไรจากการกลั่นข้ันตนโดยเฉลี่ยอยูที่ประมาณ 2.61 ดอลลารสหรัฐตอบารเรลในป 2545 เพ่ิมขึ้น 1.27 ดอลลารสหรัฐ

ตอบารเรล หรือรอยละ 100 จากกําไรจากการกลั่นขั้นตนโดยเฉลี่ยที่ 1.34 ดอลลารสหรัฐตอบารเรลในป 2544 ทั้งนี้ เปนผลโดย
หลักมาจากราคาน้ํามันที่สูงขึ้น ซ่ึงทําใหกําไรจากการกลั่นข้ันตนของบริษัทฯ สูงขึ้น ประกอบกับการเพิ่มข้ึนของสัดสวนการขาย
ภายในประเทศของบริษัทฯ ในป 2545 ยอดขายภายในประเทศเปนรอยละ 83 ของปริมาณการขายรวมของบริษัทฯ เมื่อเทียบกับป 
2544 เปนรอยละ 82 เน่ืองจากการเพิ่มข้ึนของความตองการภายในประเทศตามประกาศของ Economist Intelligence Unit ผลิต
ภัณฑมวลรวมที่แทจริงของประเทศไทยเปนรอยละ 5.1 ในป 2545 เทียบกับรอยละ 2.1 ในป 2544 

 
รายรับอ่ืนๆ 

• การโอนกลับรายการคาเผ่ือการดอยคาของสินทรัพย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 มูลคาในการใชสินทรัพยของบริษัทฯ 
มีมูลคาสูงกวามูลคาที่แทจริงในวันเดียวกันเนื่องจากการเสื่อมราคาของสินทรัพยในรอบปท่ีผาน ๆ มา ดังนั้น บริษัทฯ 
จึงไดกลับรายการคาเผื่อการดอยคาของสินทรัพยในการขาดทุนจากการดอยคาของสินทรัพยโดยนําจํานวน 2,085 ลาน
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บาทไปหักกลบกับสวนตางที่ไดจากการประเมินราคาทรัพยสิน โรงงาน และอุปกรณใหม และไดรับรูรายไดจํานวน 834 
ลานบาท ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2544 

• กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน    บริษัทฯ มีกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนจํานวน 1,005 ลานบาท ในป 2545  เทียบกับผลขาดทุน
จากอัตราเแลกเปลี่ยนจํานวน 814 ลานบาท ในป 2544 โดยสวนใหญแลวเปนผลเนื่องมาจากกําไรจากการแปลงอัตรา
แลกเปลี่ยนจากคาเงินบาทที่แข็งคาข้ึนกวาเมื่อเทียบกับดอลลารสหรัฐในป 2545 โดยคาเงินบาทไดแข็งคาขึ้นในอัตรา 
1.06 บาท ตอ 1 ดอลลารสหรัฐ จากเดิม 43.36 บาทตอ 1 ดอลลารสหรัฐ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2544 เปนที่ 43.30 บาทตอ 
1ดอลลารสหรัฐ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 

• คาสินไหมทดแทนสุทธิจากการสูญเสียรายได     คาสินไหมทดแทนสุทธิท่ีไดรับจากการประกันภัยเนื่องจากการสูญเสีย
รายไดลดลง 321 ลานบาท จาก 370 ลานบาท ในป 2544  เปน 49 ลานบาท ในป 2545  เนื่องจากระหวางการกอสรางโรง
ไฟฟาได เกิดเหตุใบพัดเครื่องกําเนิดไฟฟากังหันนํ้า ของบจ. ผลิตไฟฟาอิสระหักเสียหายในป 2542 ทําใหเกิดความลาชา
ในชวงการเริ่มเดินเครื่อง โดยบจ. ผลิตไฟฟาอิสระไดรับรูรายไดจากคาชดเชยที่ไดรับจากการเอาประกันภัยที่เกี่ยวของ
ในความลาชาดังกลาวจํานวน 419 ลานบาท ซ่ึงบริษัทฯ รับรูรายไดจํานวน 370 ลานบาทในป 2544 และจํานวน 49 ลาน
บาทในป 2545 

• เงินชดเชยสําหรับยอดซื้อที่ต่ํากวาปริมาณข้ันต่ํา     บจ. ไทยออยลเพาเวอรรับรูเงินชดเชยสําหรับยอดซื้อท่ีต่ํากวาปริมาณ
ข้ันต่ําภายใตสัญญาซื้อขายไฟฟาและพลังงานไอน้ําเปนจํานวน 44 ลานบาท ในป 2545  จากบมจ. ไทยลูบเบส ซ่ึงเกิดขึ้น
จากภาระการซื้อไฟฟาและพลังงานไอน้ําที่ต่ํากวาปริมาณขั้นต่ําในป 2543    สวนในป 2544 ไมมีเงินชดเชยสําหรับยอด
ซ้ือที่ต่ํากวาปริมาณขั้นต่ํา 

• รายไดอ่ืน    รายไดอ่ืนลดลงจํานวน 141  ลานบาท หรือรอยละ 20 เปน 571 ลานบาท ในป 2545 จากเดิม 712 ลานบาท 
ในป 2544 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของรายไดคาบริการในการขนสงผลิตภัณฑทางบกที่บริษัทฯ ไดรับลดลง
จํานวน 13 ลานบาท เปน 21 ลานบาทในป 2545 จากเดิม 34 ลานบาทในป 2544 และการลดลงของรายไดจากดอกเบี้ย
จํานวน 132 ลานบาท หรือรอยละ 55 เปน 108 ลานบาท ในป 2545 จากเดิม 240 ลานบาท ในป 2544 โดยมีสาเหตุหลัก
มาจากการลดลงของอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก และการใชเงินสดในการซื้อหนี้คืนในเดือนพฤศจิกายน 2544 อัตราดอกเบี้ย
เงินฝากออมทรัพย ลดลงเหลือรอยละ 1.5 ตอป ณ ส้ินป 2545 จากเดิมรอยละ 1.75 ตอป ณ ส้ินป 2544 

 
คาใชจายอ่ืนๆ 
 

• คาใชจายในการขายและบริหาร    คาใชจายในการขายและบริหารของบริษัทฯ เพิ่มข้ึน 279 ลานบาทหรือ รอยละ 
69 จาก 407 ลานบาท ในป 2544  เปน 686 ลานบาท ในป 2545  เนื่องจากการบันทึกคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญในการ
ชําระคาผานทอจายลวงหนาใหแกบริษัทที่เกี่ยวของคือ บจ. ทอสงปโตรเลียมไทยในป 2545 ในป 2538 ถึงป 2542 
ซ่ึงขณะนั้นบจ. ทอสงปโตรเลียมไทยมีปญหาทางการเงิน บริษัทฯ ไดใหการสนับสนุนทางการเงินในรูปของการ
ชําระคาผานทอจายลวงหนาใหแกบจ. ทอสงปโตรเลียมไทยตามสัญญาการใชบริการขนสงน้ํามันทางทอ ลงวันที่ 
17 พฤษภาคม 2537 มูลคาของการชําระคาผานทอจายลวงหนาจะเพิ่มขึ้นในอัตราที่เทากับคาเฉลี่ยของอัตราดอกเบี้ย
เงินใหกูยืมขั้นต่ําตอปของธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) และธนาคาร
กรุงไทย จํากัด (มหาชน) และจะไดรับการชดใชคืนเมื่อบจ. ทอสงปโตรเลียมไทยไดปฏิบัติหนาที่ทั้งหมดตาม
สัญญาสินเชื่อจนครบถวนแลว  
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• ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน    บริษัทฯ ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนจํานวน 814 ลานบาท ในป 2544 โดยมีสาเหตุ
หลักมาจากการมีขาดทุนจากการแปลงอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราในป 2544 ซ่ึงเปนผลมาจากคาเงินบาทที่ออนกวา
ดอลลารสหรัฐ โดยคาเงินบาทไดออนคาลง 0.92 บาท ตอ 1 ดอลลารสหรัฐ เปน 44.36 บาทตอ 1 ดอลลารสหรัฐ ณ 
วันที่ 31 ธันวาคม 2544 จากเดิมท่ี 43.44 บาทตอ 1 ดอลลารสหรัฐ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2543 

• คาเผื่อการดอยคาของสินทรัพย   บริษัทฯ จะตองจัดใหมีการประเมินทรัพยสินทุก ๆ 5 ป ในป 2545 บริษัทฯ จาง 
ผูประเมินราคาอิสระมาประเมินมูลคาท่ีดิน จึงรับรูการลดลงของราคาตลาดจํานวน 544 ลานบาท ในจํานวน 
ดังกลาวจํานวน 147 ลานบาท นําไปใชในการหักกลบกับมูลคาสวนเกินจากการประเมินราคาที่ดินที่บันทึกเปน
สวนของผูถือหุนในงบดุลในป 2538 และป 2540 จํานวนที่เหลือ 397 ลานบาทถูกบันทึกเปนคาเผ่ือการดอยคาของ
สินทรัพยในงบกําไรขาดทุนประจําป 2545  

ดอกเบี้ยจายและคาใชจายทางการเงิน 
 
 ดอกเบี้ยจายและคาใชจายทางการเงินสําหรับหนี้ท่ีคางชําระของบริษัทฯ ลดลง 1,654  ลานบาท หรือรอยละ 35  จาก 
4,774 ลานบาท ในป 2544 เหลือ 3,120 ลานบาท ในป 2545  การลดลงดังกลาวโดยหลักเปนผลมาจากการลดลงของเงินกูระยะยาว
จาก 64,754 ลานบาท เหลือ 63,559 ลานบาท และการลดลงของอัตราดอกเบี้ยโดยเฉลี่ย การลดลงของหนี้เงินกูระยะยาว สวนใหญ
จะมาจากการซื้อหน้ีคืนจํานวนประมาณ 201 ลานดอลลารสหรัฐ และ 1,967 ลานเยน ในไตรมาสที่ส่ีของป 2544   อัตราดอกเบี้ย
เงินกูข้ันต่ําหรือ Minimum Lending Rate โดยเฉลี่ยของ ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) ธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 
ธนาคารกสิกรไทย จํากัด (มหาชน) ธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน) และธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) ลดลงเปน
รอยละ 6.75 ในปลายป 2545 จากเดิมรอยละ 7.2 ในปลายป 2544  อัตราเฉลี่ยดอกเบี้ย LIBOR หนึ่งเดือน ลดลงเปนรอยละ 1.8  ใน
ป 2545 จากเดิมรอยละ 3.9 ในป 2544 
 
ภาษีเงินได  
 

ภาษีเงินไดของบริษัทฯ ลดลงจาก 165 ลานบาทในป 2544  เปนประโยชนทางภาษีจํานวน 56 ลานบาท ในป 2545 การ
ลดลงดังกลาวเปนผลมาจากภาษีเงินไดรอตัดบัญชีเกี่ยวกับความแตกตางดานเวลาของการตัดคาเสื่อมราคาจํานวน 105 ลานบาท 
การขาดทุนจากการลดลงของสวนแบงขาดทุนจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียจํานวน 127 ลานบาท การขาดทุนจากการดอยคา
ของสินทรัพยจํานวน 119 ลานบาท และการเพิ่มขึ้นของภาษีที่ไดจากเงินประกันสุทธิรับจากเหตุไฟไหมในป 2543 ที่ไมไดนํามา
คิดอีกในป 2544 จํานวน 167 ลานบาท 
 
กําไรสุทธิสวนท่ีเปนของผูถือหุนสวนนอยในบริษัทยอย 

 
กําไรสุทธิสวนที่เปนของผูถือหุนสวนนอยในบริษัทยอยลดลง 331 ลานบาทหรือรอยละ 47 จาก 707 ลานบาทในป 2544 

เหลือ 376 ลานบาท ในป 2545 โดยสวนใหญเนื่องมาจากกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนในป 2544 ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนในป 
2545 และอัตราการเพิ่มข้ึนของกําไรสุทธิของบจ. ผลิตไฟฟาอิสระ เน่ืองมาจากการเพิ่มขึ้นของเงินไดจากคาสินไหมทดแทนจาก
ประกันภัย จากการลาชาของการเดินเครื่องของโรงไฟฟาของบจ. ผลิตไฟฟาอิสระจํานวน 370 ลานบาท ในป 2544 และ 49 ลาน
บาท ในป 2545  
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รายการพิเศษ 
 

บริษัทฯ บันทึกกําไรจากรายการพิเศษ  ในการจายซ้ือคืนหน้ีกอนกําหนดเปนจํานวน 4,728 ลานบาทในป 2544  โดย
บริษัทฯ ไดจายเงินจํานวน 4,953 ลานบาท ใหแกเจาหน้ีในการซื้อคืนหนี้ที่อัตราสวนลดรอยละ 48 จากจํานวนตนเงินกูระยะยาว
รวม 193 ลานดอลลารสหรัฐ และ 1,943 ลานเยน และดอกเบี้ยคางจายจํานวน 8 ลานดอลลารสหรัฐ และ 23 ลานเยน ในเดือน
พฤศจิกายน 2544 ตามสัญญาหลักในการปรับโครงสรางหนี้ 

กําไรสุทธิ 

กําไรสุทธิของบริษัทฯ เพิ่มข้ึน 148 ลานบาท หรือรอยละ 41 จาก 359 ลานบาท ในป 2544 เปนจํานวน 507 ลานบาทใน
ป 2545 ตามเหตุผลที่ไดกลาวแลวขางตน 

สภาพคลองและแหลงเงินทุน 
 

ในปจจุบันแหลงเงินทุนหลักของบริษัทฯ ประกอบดวยกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน และเงินจํานวน 2,450 
ลานบาทในรูปของสินเชื่อเงินทุนหมุนเวียนจากธนาคารภายในประเทศ การใชเงินทุนของบริษัทฯ  อันดับแรกเปนการใชเพื่อเปน
เงินทุนหมุนเวียน การชําระคืนหนี้ระยะสั้นและระยะยาว และรายจายเพ่ือการลงทุน 

 
 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 บริษัทฯ มีเงินสด และรายการเทียบเทาเงินสด ประกอบดวยเงินสดและเงินฝากธนาคารกับ
สถาบันการเงิน รวม 3,490 ลานบาทและการลงทุนระยะสั้นในรูปของตราสารที่มีอายุไมเกินสามเดือน เปนเงิน 3,614 ลานบาท 
และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2547 บริษัทฯ  มีเงินสด และรายการเทียบเทาเงินสด ประกอบดวยเงินสดและเงินฝากธนาคารกับ
สถาบันการเงิน รวม 2,088 ลานบาท และการลงทุนระยะสั้นในรูปของตราสารที่มีอายุไมเกินสามเดือน เปนเงิน 1,540 ลานบาท 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 

เงินสดสุทธิของบริษัทฯ จากกิจกรรมดําเนินงานมีจํานวน 2,506 ลานบาท  1,098 ลานบาท 12,814 ลานบาทและ 9,849 
ลานบาทสําหรับป 2544 2545 2546 และงวดหกเดือนของป 2547 ตามลําดับ 

การเพิ่มขึ้นของกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงานในงวดหกเดือนแรกของป 2547 เปรียบเทียบกับจํานวน 4,040 
ลานบาทในงวดเดียวกันของป 2546 มีสาเหตุสําคัญมาจากกําไรที่เพิ่มสูงข้ึนจากกิจกรรมดําเนินงาน ซ่ึงเปนผลมาจากกําไรจาก
การกลั่นข้ันตนที่เพ่ิมสูงขึ้นรวมทั้งการมีเจาหนี้การคาที่เพ่ิมข้ึน ซ่ึงมีสาเหตุสําคัญมาจากราคาของน้ํามันที่สูงข้ึน 

การเพิ่มขึ้นของกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงานในป 2546  เปรียบเทียบกับป 2545 มีสาเหตุสําคัญมาจาก 
กําไรจากการดําเนินงานเพิ่มขึ้นซ่ึงเปนผลมาจากกําไรจากการกลั่นขั้นตนที่สูงขึ้นและการเพิ่มข้ึนของเจาหนี้การคาซ่ึงมีสาเหตุ
สําคัญมาจากการชําระราคาสําหรับการซื้อน้ํามันดิบภายใตสัญญา POCSA ใหแกบมจ. ปตท. กอนถึงวันครบกําหนดชําระในเดือน
ธันวาคม 2545 ซ่ึงเปนผลมาจากการบริหารจัดการเงินสดของบริษัทฯ  

การลดลงของกระแสเงินสดสุทธิจากการดําเนินงานในป 2545 เปรียบเทียบกับป 2544 มีสาเหตุสําคัญมาจากการลดลง
ของเจาหน้ีการคาในป 2545 โดยบางสวนไดหักลบกันกับการเพิ่มขึ้นของกําไรจากกิจกรรมดําเนินงานซึ่งทําใหกําไรจากการ 
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กล่ันขั้นตนสูงขึ้น การลดลงของเจาหนี้การคาในป 2545 มีสาเหตุสําคัญมาจากการชําระราคาน้ํามันดิบตามสัญญา POCSA กอน
วันครบกําหนดชําระในเดือนธันวาคม 2545 และการเพิ่มขึ้นของมูลคาสินคาคงคลังเปนจํานวน 3,628 ลานบาท โดยมีสาเหตุสําคัญ
มาจากราคาของน้ํามันดิบในเดือนธันวาคม 2544  เพิ่มข้ึนเปรียบเทียบกับในเดือนธันวาคม 2545  

 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน 
 

เงินสดสุทธิของบริษัทฯ จากกิจกรรมลงทุนมีจํานวน 224 ลานบาทและ 598 ลานบาทสําหรับป 2544และงวดหกเดือน
แรกของป 2547 ตามลําดับ และเงินสดสุทธิที่ใชในกิจกรรมลงทุนมีจํานวน 1,237 ลานบาทและ 965 ลานบาทสําหรับป 2545 และ 
2546 ตามลําดับ 

เงินสดสุทธิของบริษัทฯ จากกิจกรรมลงทุนในงวดหกเดือนแรกของป 2547 ประกอบดวย (1)  การที่ บจ. ผลิตไฟฟา
อิสระ และบจ. ไทยออยลเพาเวอรไดถอนการลงทุนในตั๋วสัญญาใชเงินระยะสั้น และเงินไดจากการที่ บจ. ไทยออยลมารีน ขายเรือ
บรรทุกกาซปโตรเลียมเหลวจํานวน 2 ลําในเดือนเมษายน และเดือนพฤษภาคม 2547 ซ่ึงไดหักลบกับเงินชวยเหลือของบริษัทฯ 
จํานวน 3 ลานดอลลารสหรัฐใหแก บจ. ไทยพาราไซลีน ตามสัญญาใหการความชวยเหลือทางการเงินลงวันที่ 13 กันยายน 2543 
และ (2) เงินลงทุนเพิ่มเติมของบริษัทฯ ในหุนบุริมสิทธิของ บจ. ทอปโตรเลียมไทย จํานวน 113 ลานบาท 

การลดลงของเงินสดสุทธิท่ีใชในกิจกรรมลงทุนในป 2546 เปรียบเทียบกับป 2545 นั้น มีสาเหตุสําคัญมาจากการเพิ่มขึ้น
ของบัญชีลูกหน้ีที่ปรับโครงสรางหนี้แลวที่ บจ. ไทยออยลเพาเวอรไดรับจากบมจ. ไทยลูบเบส  โดยสวนใหญเปนหนี้เงินชดเชย
สําหรับยอดขายที่ต่ํากวาปริมาณขั้นต่ําภายใตสัญญาการซื้อไฟฟาและไอน้ําประมาณ  253 ลานบาทในป 2546 และจากการ 
ลดลงของเงินสดที่ บจ. ไทยออยลมารีนใช เนื่องจากมีการซื้อเรือบรรทุกผลิตภัณฑเคมี (Chemical Tankers)  2 ลํา เปนเงิน 271 
ลานบาทในป 2545 เงินสดสุทธิท่ีไดจากกิจกรรมลงทุนในป 2544 นั้นสวนใหญแลวเปนเงินรับจากการขายหุนในบจ. ไทยออยล
เพาเวอรจํานวน 1,156 ลานบาท 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน 
 

เงินสดสุทธิของบริษัทฯ จากกิจกรรมจัดหาเงินนั้นมีจํานวน 3,132 ลานบาท 552 ลานบาท 7,682 ลานบาทและ 13,923 
ลานบาทสําหรับป 2544 2545 2546 และงวดหกเดือนแรกของป 2547 ตามลําดับ 

การเพิ่มขึ้นของเงินสดสุทธิท่ีใชในกิจกรรมจัดหาเงินในงวดหกเดือนแรกของป 2547 เปรียบเทียบกับป 2545 มีสาเหตุมา
จาก (1) การจัดหาเงินกูยืมใหม การซื้อหนี้คืนและการแลกเปลี่ยนหน้ีเงินกูระยะยาวของบริษัทฯ ในเดือนเมษายน 2547 และ (2)  
 การชําระคืนหน้ีกอนกําหนดของบริษัทฯ เปนจํานวนเทียบเทาจํานวนประมาณ 100 ลานดอลลารสหรัฐในเดือนมิถุนายน 2548 

การเพิ่มข้ึนของเงินสดสุทธิที่ใชในกิจกรรมจัดหาเงินในป 2546 เปรียบเทียบกับป 2545 น้ันโดยสวนใหญเนื่องจากมีการ
ชําระเงินสดเพื่อซ้ือคืนหน้ีเงินตนเงินกูระยะยาวและดอกเบี้ยคางจายจํานวน 3,359 ลานบาทในเดือนกันยายน 2546 โดยบริษัทฯ ใช
เงินสดที่ไดจากกิจกรรมดําเนินงานในการซื้อคืนหน้ีเงินกูดังกลาว  

การลดลงของเงินสดสุทธิที่ใชในกิจกรรมจัดหาเงินในป 2545 เทียบกับป 2544 นั้นมีสาเหตุสําคัญมาจากมีการชําระเงิน
สดเพื่อซ้ือคืนหนี้เงินตนของเงินกูระยะยาวและดอกเบี้ยคางจายจํานวน 4,953 ลานบาทในเดือนพฤศจิกายน 2544 โดยบริษัทฯ ใช
เงินสดที่ไดจากการดําเนินงานและเงินท่ีไดจากการขายหุนบจ. ไทยออยลเพาเวอรในป 2544 มาใชในการซื้อคืนหน้ีเงินกูดังกลาว 
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รวมทั้งเงินที่ไดจากเงินกูระยะยาวของบจ. ไทยออยลเพาเวอรซ่ึงบจ. ไทยออยลเพาเวอรเบิกมาใชชําระบัญชีลูกหน้ีคางจายระยะ
ยาวท่ีตองชําระใหแกบริษัทฯ เปนคาซ้ือสินทรัพยในป 2544  

ภาระหนี้สิน 
 
 ตารางแสดงจํานวนหน้ีสินคางชําระรวม (Consolidated) ท้ังหมดทั้งระยะสั้นและระยะยาวรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 
2544 2545 และ 2546 และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2547 
 

หนวย : ลานบาท 
  

สําหรับปสิ้นสุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 
งวดหกเดือนสิ้นสุด  
วันที่ 30 มิถุนายน 

 2544 2545 2546 2547 
     
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้น..............................................  -  550  18  2 
เงินกูระยะยาวที่ครบกําหนดชําระภายใน 1 ป ...................................  1,151  1,435  2,602  1,218 
เงินกูยืมระยะยาว (ไมรวมสวนที่ครบกําหนดชําระภายใน 1 ป)........  63,603  62,124  49,819  38,140 

รวม .....................................................................................  64,754  64,109  52,439  39,360 

หนี้เงินกูยืมระยะยาวคางชําระ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 2545 และ 2546 และวันท่ี 30 มิถุนายน 2547 ประกอบดวย 
เงินกูยืมสกุลบาทและสกุลเงินตางประเทศ   ตารางตอไปนี้แสดงถึงรายละเอียดของจํานวนเงินกูยืมระยะยาวคางชําระ ณ วันที่ 30 
มิถุนายน 2547 
 

 หนวย : ลานบาท 
 ดอลลารสหรัฐ เยน บาท 
    
บริษัทฯ ...............................................................................  548 3,088 5,842 
บจ. ไทยออยลเพาเวอร .......................................................  - - 1,895 
บจ. ผลิตไฟฟาอิสระ ...........................................................  141(1) - 2,097 
บจ. ไทยออยลมารีน............................................................  2 - - 

หมายเหต:ุ 
(1) รวมเงินกูดอลลารสหรัฐ จํานวน 20 ลานดอลลารสหรัฐของบจ. ผลิตไฟฟาอิสระ ซึ่งจะแปลงเปนเงินกูยืมสกุลบาท จํานวน 525 ลานบาท ในอัตรา 25.99 

บาทตอหน่ึงดอลลารสหรัฐ ในป 2552 ตามสัญญาเงินกูของบจ. ผลิตไฟฟาอิสระ โดยบจ. ผลิตไฟฟาอิสระจะรับภาระสวนตางของอัตราแลกเปล่ียนระหวาง
อัตราแลกเปล่ียนตามความเปนจริงกับอัตราแลกเปลี่ยนท่ี 25.99 บาทตอหน่ึงดอลลารสหรัฐ ซึ่งจะเทากับจํานวนประมาณ 304 ลานบาท ภายใตสมมติฐานวา
อัตราแลกเปลี่ยนตามความเปนจริงในป 2552 เทากับ 41.03 บาทตอหนึ่งดอลลารสหรัฐ 

 
บริษัทฯ มีนโยบายที่จะรักษาสัดสวนหน้ีสินระยะยาวทั้งหมดเทียบกับเงินทุนระยะยาว (Total Capitalization) ใหอยูใน

ระดับรอยละ 50  
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การปรับโครงสรางหนี้ 
 
หลังจากวิกฤตการณทางการเงินในเอเชียในป 2540 สถานะทางการเงินของบริษัทฯ ไดรับผลกระทบในทางลบจากอัตรา

การเติบโตของอุปสงคของน้ํามันที่ตกต่ํา การมีอุปทานสําหรับสินคามากเกินไป และการเพิ่มข้ึนของจํานวนหนี้คางชําระของ
บริษัทฯ เน่ืองจากการลดคาของเงินบาท ในป 2541 บริษัทฯ เขาสูกระบวนการปรับโครงสรางหน้ีกับเจาหนี้เพื่อปรับโครงสรางหน้ี
ทั้งหมดจํานวนประมาณ 2,276 ลานดอลลารสหรัฐ โดย บมจ. ปตท. ไดเพ่ิมทุนโดยการถือหุนบริษัทฯ เปนสัดสวนรอยละ 49.99 
คิดเปนเงิน 250 ลานดอลลารสหรัฐ ในขณะที่เจาหน้ีของบริษัทฯ ไดแปลงหนี้บางสวนเปนทุนที่เทียบเทากับ 10 บาทตอหุนใน
จํานวนเทากันเพ่ือถือหุนในบริษัทฯ เปนสัดสวนรอยละ 49.99 ตามที่ระบุไวในแผนปรับโครงสรางหน้ี นอกจากนี้บริษัทฯ ได
จําหนายหุนท้ังหมดที่บริษัทฯ ถือในบริษัท ไทยคารบอนโปรดักท จํากัด (คิดเปนรอยละ 40 ของหุนทั้งหมดของบริษัท ไทย
คารบอนโปรดักท จํากัด) และหุนบางสวนท่ีมีอยูใน บจ. ไทยออยลเพาเวอร (คิดเปนรอยละ 45 ของหุนทั้งหมดใน บจ. ไทยออยล
เพาเวอร) และ เพื่อระดมทุนมาใชในโครงการซื้อหนี้คืน นอกจากการเพิ่มทุน การแปลงหนี้เปนทุนและการจําหนายสินทรัพยรอง
แลว บริษัทฯ ไดซ้ือหนี้จํานวน 352 ลานดอลลารสหรัฐในราคาสวนลดรอยละ 49 คืนจากเจาหนี้ ผลของการปรับโครงสรางหน้ีดัง
กลาวทําใหหนี้คางชําระของบริษัทฯ ลดลงรอยละ 39 คงเหลือหน้ีจํานวน 1,399 ลานดอลลารสหรัฐ 

 
 บริษัทฯ ไดลงนามในสัญญาหลักในการปรับโครงสรางหนี้ในเดือนเมษายน 2543 ซ่ึงทําใหบริษัทฯ สามารถชําระหน้ี
กอนกําหนดได โดยในป 2544 และ 2546 บริษัทฯ ไดชําระหนี้กอนกําหนดในราคาสวนลดตามที่ระบุไวในสัญญาหลักในการ 
ปรับโครงสรางหน้ี ในไตรมาสที่ส่ีของป 2544 บริษัทฯ ชําระเงิน 4,953 ลานบาทใหเจาหนี้เพื่อจายซ้ือคืนหน้ีกอนกําหนดที่ราคา
สวนลดรอยละ 48 จากเงินตน 193 ลานดอลลารสหรัฐ และ 1,943 ลานเยน และดอกเบี้ยคางจายจํานวน 8 ลานดอลลารสหรัฐ  
และ 23 ลานเยนตามสัญญาหลักในการปรับโครงสรางหนี้ ในเดือนกันยายน 2546 บริษัทฯ ชําระเงิน 3,359 ลานบาท ใหเจาหน้ีเพื่อ
จายซื้อหนี้คืนกอนกําหนดในราคาสวนลดรอยละ 15 จากเงินตน 96 ลานดอลลารสหรัฐ และ 336 ลานเยน และดอกเบี้ยคางจาย 1 
ลานดอลลารสหรัฐ และ 5 ลานเยน และชําระหนี้ระยะยาวกอนกําหนดจํานวนประมาณ 1,209 ลานบาทในเดือนธันวาคม 2546 
บริษัทฯ ชําระคืนหน้ีกอนกําหนดจํานวนประมาณ 1,375 ลานบาท  

การจัดหาเงินกูยืมใหม (Refinance) การซ้ือหน้ีคืน และแลกเปลี่ยนหนี้เงินกูระยะยาวในป 2547 
 

ในเดือนเมษายน 2547 บริษัทฯ ไดทําสัญญาการจัดหาเงินกูยืมใหม (Refinance) ซ้ือหนี้คืนและแลกเปลี่ยนหนี้เงินกู ซ่ึง
เปนหนี้ระยะยาวสกุลเงินบาท เงินดอลลารสหรัฐ และเงินเยน  ดังนี้ 

• บริษัทฯ จัดหาเงินกูยืมใหม (Refinance) จํานวน 13,503 ลานบาท เพื่อชําระคืนเงินกูภายใตสัญญาหลักในการปรับ
โครงสรางหน้ี (MRA) เปนเงินกูสองสวนมีกําหนดเวลา 7 ป จํานวน 6,655 ลานบาทและ 173 ลานดอลลารสหรัฐ 
ซ่ึงเงินกูแตละจํานวนครบกําหนดชําระในป 2554 ตามสัญญา Refinance Facility (Baht) และ Refinance Facility 
(Onshore Dollar) Loan Agreements ตามลําดับ ลงวันท่ี 19 เมษายน 2547 

• บริษัทฯ ซ้ือหนี้คืนจํานวนประมาณ 213 ลานดอลลารสหรัฐสําหรับหนี้สกุลดอลลารสหรัฐภายใตสัญญาหลักใน
การปรับโครงสรางหนี้ และ 

• บริษัทฯ แลกหนี้ที่เหลือจํานวน 451 ลานดอลลารสหรัฐและหนี้เงินเยนทั้งหมด 3,518 ลานเยนตามสัญญาหลักใน
การปรับโครงสรางหน้ี กับหนี้เงินกูระยะเวลาหกปสองสวน แตละสวนครบกําหนดชําระในป 2553 ตามสัญญา 
Base Facility (US Dollar) และสัญญา Base Facility (Yen) Loan Agreements ลงวันที่ 19 เมษายน 2547 ตามลําดับ 
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สัญญาหลักในการปรับโครงสรางหนี้ จึงไมมีผลบังคับใชอีกตอไป โดยเจาหนี้เงินกูระยะยาวทุกรายและบริษัทฯ ยังคง
ผูกพันตามเงื่อนไขในสัญญา Amended and Restated Intercreditor Agreement ลงวันที่ 19 เมษายน 2547 และสัญญาขอตกลงเงินกู
ระยะยาวดังกลาวยังคงเปนสัญญาที่มีหลักประกันในเงินกูที่เหลือทั้งหมด รวมถึงสัญญาโอนสิทธิในสัญญาเชาท่ีดินอยางมีเง่ือนไข
กับกระทรวงการคลัง และการโอนสิทธิในบรรดากรมธรรมประกันภัยในความเสี่ยงภัยและความสูญเสียรายไดทั้งหมดใหกับ
บรรดาเจาหน้ี 

 จุดประสงคหลักของธุรกรรมดังกลาวน้ีเพื่อ 

• ใหบริษัทฯ มีความยืดหยุนในทางการเงินมากขึ้นโดยการยกเลิกขอกําหนดใหบริษัทฯ ตองจํานองเครื่องจักรโรงงาน
และอุปกรณและนําบัญชีธนาคารของบริษัทฯ เปนหลักประกันเงินกู และใหมีเงื่อนไขทางการเงินที่ผอนปรนให
บริษัทฯ มากข้ึน 

• ลดตนทุนการจัดหาเงินทุนจากโครงสรางการเงินท่ีแข็งแกรงข้ึน และ 

• ลดความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ 

บริษัทฯ   อาจจัดหาเงินกู ยืมใหมแตละสัญญาไดตามดุลยพินิจของบริษัทฯ  ภายใตขอกําหนดตามสัญญาเงินกู 
(Covenants) นอกจากนี้ บริษัทฯ อาจกูยืมเพิ่มข้ึนไดภายใตขอกําหนดทางการเงิน (Financial Covenants) รวมถึงการรักษาอัตรา
สวนเงินทุนหมุน เวียนไมนอยกวา 1.05 ตอ  1 และอัตราหนี้ สินไมหมุน เวียนตอสวนทุนไม เกินกวา 1.50 ตอ  1 (ตาม 
คํานิยามในมาตรฐานการบัญชีไทย) ตามสัญญาเงินกูใหม ทั้งน้ี สัญญาไมมีขอกําหนดหามมิใหมีการจายเงินปนผล แตมีการ
กําหนดใหบมจ. ปตท. ตองถือหุนในบริษัทฯ อยางนอย รอยละ 45 ของหุนที่จําหนายไดแลวของบริษัทฯ มิฉะนั้นจะถือเปนเหตุผิด
นัด (Events of Default) อยางหนึ่งภายใตสัญญา 

การชําระหน้ีคืนกอนกําหนดในป 2547 
 

เมื่อวันที่ 29 มิถุนายน 2547 บริษัทฯ ไดชําระคืนหน้ีกอนครบกําหนดตามลําดับงวดที่ครบกําหนดชําระกอน (Order of 
Maturity) จํานวนเทียบเทาประมาณ 100 ลานดอลลารสหรัฐตามสัดสวนหน้ีเงินกูแตละสัญญา ดังน้ัน บริษัทฯ จึงไมตองมีภาระ
ชําระคืนหนี้เงินตนตามสัญญากูยืมเงินตาง ๆ ที่ถึงกําหนดจนถึงวันที่ 30 กันยายน 2549  

ภาระหนี้สินของบริษัทยอย 
 

บจ. ไทยออยลเพาเวอรทําสัญญาการสนับสนุนสินเชื่อระยะยาวกับสถาบันการเงินในประเทศสองแหงเมื่อวันที่ 25 
ธันวาคม 2546 โดยไดนําโรงไฟฟาไปจดจํานองไวและไดโอนสิทธิเรียกรองอยางมีเง่ือนไขในสัญญาที่สําคัญไวเปนหลักประกัน
สินเชื่อ ภายใตวงเงินสินเชื่อดังกลาว วงเงินสินเชื่อถูกแบงออกเปนสามจํานวน 

• Tranche A (สินเชื่อระยะยาว) :  วงเงินสินเชื่อสูงสุด 1,971 ลานบาท (ซ่ึงลดลงเหลือ 1,866 ลานบาท ณ วันที่ 30 
มิถุนายน 2547 เนื่องจากมีการชําระไปบางสวน) 

• Tranche B (เงินเบิกเกินบัญชี) :  วงเงิน 200 ลานบาท (ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2547 ยังไมมีการเบิกใช) และ 

• Tranche C (หนังสือคํ้าประกัน) :  วงเงิน 75 ลานบาท 
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ตามสัญญาดังกลาว บจ. ไทยออยลเพาเวอรสามารถจายเงินปนผลไดหาก (1) ไมมีการผิดนัดชําระหนี้หรือเหตุการณที่มี
ความเปนไปไดวาจะมีการผิดนัดชําระหน้ี และ (2) ยอดเงินคงเหลือในบัญชีเงินสํารองเพ่ือชําระหนี้ใหแกเจาหน้ีมีจํานวนอยางนอย
เทากับจํานวนเงินตนและดอกเบี้ยที่ตองชําระในอีกหกเดือนขางหนา และ (3) อัตราเงินทุนหมุนเวียนไมนอยกวา 1.20 ตอ 1 
โดยบจ. ไทยออยลเพาเวอรไดจายเงินปนผลใหผูถือหุนในป 2545 2546 และ 2547 

 
 บจ. ผลิตไฟฟาอิสระทําสัญญาการสนับสนุนสินเชื่อระยะยาววงเงินไมเกิน 216 ลานดอลลารสหรัฐ และ 4,170 ลานบาท
กับสถาบันการเงินทั้งในประเทศและสถาบันการเงินตางประเทศ ภายใตวงเงินสินเชื่อน้ี บจ. ผลิตไฟฟาอิสระตองรักษาอัตราสวน
ความสามารถชําระหนี้ในอัตรา 1.25 ตอ 1 กอนท่ีจะสามารถจายเงินปนผลได นอกจากนี้ บจ. ผลิตไฟฟาอิสระ ยังไดจดจํานองโรง
ไฟฟาและโอนสิทธิตามสัญญาตาง ๆ ที่เก่ียวของกับการดําเนินงานตามโครงการไวเปนหลักประกัน บจ. ผลิตไฟฟาอิสระ ไดจาย
เงินปนผลใหผูถือหุนในป 2545 อยางไรก็ดี เนื่องจากโรงไฟฟามีปญหาทางเทคนิคระหวางป 2545 และ 2546 จึงทําใหบจ. ผลิตไฟ
ฟาอิสระไมสามารถประกาศจายเงินปนผลในระยะเวลาดังกลาวไดเน่ืองจากไมสามารถรักษาอัตราสวนความสามารถชําระหนี้ตาม
ที่กําหนดไวในสัญญา 
 
รายจายสวนทุน (Capital Expenditures) 
 
 ตารางแสดงรายจายสวนทุนสําหรับป 2544 2545 และ 2546 และงวดหกเดือนแรกของป 2547 

หนวย : ลานบาท 
  

สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 
งวดหกเดือน 

สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 
 2544 2545 2546 2547 
     
บริษัทฯ ......................................................... 305 134 175  59 
บจ. ไทยออยลเพาเวอร ................................. 5 17 1  14 
บจ. ผลิตไฟฟาอิสระ ..................................... 670 203 201  11 
บจ. ไทยออยลมารีน...................................... 4 280 13  93 

รวม ............................................... 984 634 390  177 
 

สําหรับระยะเวลาสามปส้ินสุด 31 ธันวาคม 2546 รายจายสวนทุนของบริษัทฯ เปนเงินจํานวน 614 ลานบาท สําหรับ
ระยะเวลาสามปส้ินสุด 31 ธันวาคม 2546 รายจายสวนทุนของบริษัทยอยเปนเงินจํานวน 1,394 ลานบาท  รายจายสวนทุน 
สวนใหญใชในการซื้อเรือบรรทุกผลิตภัณฑเคมีเหลวจํานวนสองลําในราคาตนทุน 271 ลานบาทโดยบจ. ไทยออยลมารีน  และ
การซื้ออะไหลและอุปกรณสําหรับแผนการหยุดซอมบํารุงโรงไฟฟาโดยบจ. ผลิตไฟฟาอิสระในราคาตนทุน 870 ลานบาท 
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 ตารางแสดงแผนรายจายสวนทุนสําหรับงวดหกเดือนหลังของป 2547 และสําหรับป 2548 และ 2549 

 หนวย : ลานดอลลารสหรัฐ 
 ป 2547(1) ป 2548 ป 2549 รวม 
     
บริษัทฯ(2) ............................................................................. 18 153 151 322 
บจ. ไทยออยลเพาเวอร(3)/บจ. ผลิตไฟฟาอิสระ(4) ................. 3 17 17 37 
บจ. ไทยออยลมารีน(5) .......................................................... 0 6 6 12 
โครงการอื่น(6) ...................................................................... 0 33 67 100 

รวม ...................................................................... 21 209 241 471 

หมายเหต:ุ 
(1) สําหรับครึ่งปหลังของป 2547 
(2) รวมรายจายในโครงการเพิ่มประสิทธิภาพหนวยกลั่นน้ํามันดิบท่ี 3 จํานวนประมาณ 100 ลานดอลลารสหรัฐ งบประมาณโครงการขยายทุนผูกเรือนํ้าลึก

จํานวนประมาณ 150 ลานดอลลารสหรัฐ การติดตั้งหนวยกําจัดสารปรอท จํานวนประมาณ 6 ลานดอลลารสหรัฐและรายจายสวนทุนท่ีเก่ียวเนื่องหลังจาก
การรวมธุรกิจการผลิตของบจ. ไทยพาราไซลีน และบมจ. ไทยลูบเบสเขากับบริษัทฯ รวมท้ังรายจายสวนทุนของบริษัทฯ ในโครงการที่ดําเนินอยูตามปกติ 

(3) บริษัทฯ หรือบจ. ไทยออยลเพาเวอรมีแผนการลงทุนประมาณ 30 ลานดอลลารสหรัฐเพื่อรองรับความตองการไฟฟาท่ีเพิ่มข้ึน ภายหลังการขยายงานของ
บริษัทฯ ในอนาคต 

(4) ปจจุบัน บจ. ผลิตไฟฟาอิสระยังไมมีแผนที่จะมีรายจายสวนทุนอยางมีนัยสําคัญสําหรับป 2547 ถึง 2549 นอกจากโครงการที่ดําเนินอยูตามปกติและการใช
คาสินไหมทดแทนที่ไดรับจากการประกันภัยเพื่อชําระคาเครื่องกําเนิดไฟฟากังหันกาซเครื่องใหมท่ีไดแทนเครื่องกําเนิดไฟฟากังหันกาซเครื่องท่ี 2 ท่ีเสีย
หาย  

(5) บจ. ไทยออยลมารีน มีแผนท่ีจะซื้อเรือบรรทุกผลิตภัณฑเคมีจํานวน 2 ลํา ในป 2548 และจํานวน 2 ลํา ในป 2549 ในราคาประมาณ 3 ลานดอลลารสหรัฐตอ 1 ลํา 
(6) ปจจุบันบริษัทฯ และบจ. ไทยออยลมารีน อยูในระหวางพิจารณาการเขาซื้อเรือบรรทุกน้ํามันดิบขนาดใหญ (VLCC) 3 ลําในจํานวนประมาณ 100 ลาน

ดอลลารสหรัฐ โดยแตละลํามีระวางระหวาง 270,000 ถึง 300,000 ตันบรรทุก (Deadweight Ton) ดวยการรวมทุนระหวางบริษัทฯ หรือบจ. ไทยออยลมารีน
กับบริษัทเดินเรือรายอื่น หรือการควบกิจการระหวาง บจ. ไทยออยลมารีนกับบริษัทเดินเรือรายอื่น 

บริษัทฯ มีแผนการที่จะใชเงินที่ไดรับจากการเสนอขายหุนครั้งนี้ กระแสเงินสดจากการดําเนินงานและวงเงินสินเชื่อที่มี
อยูเปนรายจายสวนทุนเพิ่มเติม นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังอาจระดมทุนเพิ่มเติมโดยการออกและเสนอขายหุน ตราสารหนี้ หรือหลัก
ทรัพยประเภทอื่น ๆ ในอนาคต บริษัทฯ อาจมีการเพิ่มรายจายสวนทุนเพิ่มเติมตามโอกาสหรือตามที่จําเปน นอกจากนี้ บริษัทฯ 
อาจเพ่ิม ลด หรือระงับรายจายสวนทุนที่วางแผนไวสําหรับป 2547 ถึง 2549 หรือเปล่ียนแปลงระยะเวลาและวิธีการใชรายจายสวน
ทุนจากงบประมาณที่ระบุไวขางตนตามภาวะของตลาดหรือเง่ือนไขอื่น 

 

ภาระหนาที่ตามสัญญาและขอผูกพัน 

ตารางแสดงขอมูลเกี่ยวกับภาระหนาท่ีตามสัญญา ที่เปนเงินสดและขอผูกพันท่ีเปนเงินสดอื่น ๆ ของบริษัทฯ และบริษัท
ยอย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2547 และผลกระทบที่คาดวาจะมีตอสภาพคลองและกระแสเงินสดในอนาคต 
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ภาระหนาที่ตามสัญญาและขอผูกพันที่ถึงกําหนดชําระในแตละชวงเวลา (1) 

 หนวย : ลานบาท 

 รวม 
กรกฎาคม – 
ธันวาคม 2547 2548 – 2549 2550 – 2551 2552 เปนตนไป 

หน้ีสินระยะยาว (เงินตน) .............................................      
 สกุลบาท.............................................................. 9,834 214 751 1,825 7,044 
 สกุลดอลลารสหรัฐ (2) .......................................... 28,352 350 2,272 8,088 17,642 
 สกุลเยน ............................................................... 1,172 0 26 405 741 
สัญญาเชาที่ดินกรมธนารักษ ...................................... 3,484 147 295 323 2,719 
จายตามสัญญาลิสซิ่งรถยนต.....................................  16 6 9 1 - 
คาเชาลิสซิ่งเคร่ืองคอมพิวเตอร.................................. 9 5 4 - - 
เงินชดเชยแกบมจ. ไทยลูบเบสตามสัญญาประกันการ
จัดหาและประกันการจัดจําหนาย-ดอลลารสหรัฐ...  284 4 25 50 205 
นํ้ามันดิบ – ดอลลารสหรัฐ ........................................  17,560 17,560 - - - 
สัญญาบริการ .............................................................  5,261 265 969 853 3,174 
ซื้อหมอไอนํ้าและอุปกรณสวนควบ (3).......................  150 150 - - - 
คาซื้อกาซธรรมชาติ – บมจ. ปตท..............................  35,271 722 2,879 2,879 28,791 
คาไฟฟาสํารอง – กฟผ...............................................  134 3 13 13 105 
 รวม......................................................................  101,527 19,426 7,243 14,437 60,421 

หมายเหต ุ
(1) การแปลงอัตราแลกเปลี่ยนเปนเงินบาทใชอัตราแลกเปลี่ยน 41.03 บาทตอหน่ึงดอลลารสหรัฐ และ 37.9 บาทตอหน่ึงรอยเยน ตามอัตราขายเงินสกุลตาง

ประเทศโดยเฉลี่ย ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2547 ท่ีประกาศโดยธนาคารแหงประเทศไทยเมื่อวันท่ี 30 มิถุนายน 2547 
(2) รวมเงินกูสกุลดอลลารสหรัฐ จํานวน 20 ลานดอลลารสหรัฐของบจ. ผลิตไฟฟาอิสระ ซึ่งจะแปลงเปนเงินกูสกุลบาทในป 2552 จํานวน 525 ลานบาท ณ 

อัตรา 25.99 บาทตอหนึ่งดอลลารสหรัฐ ตามสัญญาเงินกูของบจ. ผลิตไฟฟาอิสระ โดยบจ. ผลิตไฟฟาอิสระจะรับภาระสวนตางของอัตราแลกเปลี่ยน
ระหวางอัตราแลกเปลี่ยนจริงกับอัตราแลกเปล่ียนท่ี 25.99 บาทตอหนึ่งดอลลารสหรัฐ มีจํานวนประมาณ 304 ลานบาท ภายใตสมมติฐานวาอัตราแลก
เปลี่ยนจริงในป 2552 เทากับ 41.03 บาทตอหนึ่งดอลลารสหรัฐ 

(3) บริษัทฯ มีแผนที่จะซื้อหมอไอน้ํา (Boiler) และอุปกรณสวนควบจากบมจ. ไทยลูบเบส ตามแผนฟนฟูกิจการของบมจ. ไทยลูบเบส ท้ังนี้เมื่อไดรับอนุมัติ
จากหนวยงานของรัฐในเรื่องมาตรฐานของสิ่งแวดลอม 

 
ภาระผูกพัน 

บริษัทฯ มีภาระผูกพันตามสัญญาหลายประการ บางกรณีจะถูกบันทึกเปนหน้ีสินซ่ึงปรากฏในงบการเงินรวม รวมท้ังหน้ี
ระยะยาวและระยะสั้น แตในบางกรณี กลาวคือ ภาระผูกพันในการซื้อโดยทั่วไปแลวไมจําเปนตองรับรูเปนหนี้สินในงบดุล 
บริษัทฯ มีภาระผูกพันและความรับผิดที่อาจเกิดขึ้นในภายหนา (Contingencies) ซ่ึงไมไดบันทึกในงบการเงินรวมแตอาจสงผลให
ตองมีการใชเงินในอนาคต  

 
ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2546 บริษัทฯ มีขอผูกพันตามสัญญาซื้อนํ้ามันดิบกับผูจําหนายนํ้ามันดิบตางประเทศหลายรายเปน

เงินจํานวนประมาณ 283 ลานดอลลารสหรัฐ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 บริษัทฯ มีภาระผูกพันที่อาจเกิดขึ้นภายใตหนังสือคํ้า
ประกัน (Letter of Guarantee) ของธนาคารที่ออกใหแกกรมธนารักษและแกบุคคลอ่ืน ๆ รวมเปนเงินท้ังส้ิน 172 ลานบาทและ
ประมาณ 83 ลานบาทตามลําดับ บริษัทฯ มีขอผูกพันภายใตสัญญากําหนดอัตราดอกเบี้ยสูงสุด (Interest Cap Rate Agreements) 
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กับธนาคารตางประเทศสามแหงเพ่ือบริหารความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยเงินกูระยะยาวจํานวน 450 ลานดอลลารสหรัฐ ซ่ึงใชอัตรา
ดอกเบี้ยลอยตัวโดยขึ้นกับอัตราดอกเบี้ย LIBOR ตลอดระยะเวลาตามสัญญา Interest Rate Cap Agreements ซ่ึงเปนระยะเวลา  
7 -10 ปน้ัน ทุกหกเดือน บริษัทฯ มีสิทธิไดรับสวนตางระหวางอัตราดอกเบี้ยสูงสุดที่กําหนดไวรอยละ 6.0 หรือ 6.5 ตอป แลวแต
กรณี กับอัตราดอกเบี้ย LIBOR ในกรณีที่ LIBOR สูงกวาอัตราดอกเบี้ยสูงสุดที่กําหนดไวดังกลาวแตต่ํากวาอัตราที่รอยละ 7.5 ตอป  
(Knock-Out Trigger Rate) ในวันที่กําหนดไว ถา LIBOR เทากับหรือสูงกวาอัตรา Knock-Out Trigger Rate  คูสัญญาจะไมมีภาระ
ที่ตองจายใหแกบริษัทฯ สําหรับชวงหกเดือนที่เกิด Knock-Out ข้ึนน้ัน  

 
นอกเหนือจากเงินคาชดเชยภายใตสัญญาประกันการจัดหาและประกันการจัดจําหนาย บริษัทฯ ยังมีภาระภายใตสัญญา

สนับสนุนทางการเงิน (Financial Sponsor Support Agreement) ลงวันท่ี 13 กันยายน 2543 กับบจ. ไทยพาราไซลีน  ซ่ึงทั้งบริษัทฯ 
และผูถือหุนรายหนึ่งคือ บริษัท เอ็มโอซี โฮลดิ้ง (ประเทศไทย) จํากัด แตละรายตกลงจะจัดหาเงินสนับสนุนจํานวนไมเกิน 5 ลาน
ดอลลารสหรัฐ เมื่อบจ. ไทยพาราไซลีนขาดแคลนเงินสดที่จะใชชําระหนี้แกผูใหกู โดยจนถึงเดือนมีนาคม 2547 บริษัทฯ ไดใหเงิน
สนับสนุนไปแลว 3 ลานดอลลารสหรัฐในรูปของคาสินคามิกซไซลีนสคางชําระ เมื่อวันท่ี 15 มีนาคม 2547 บริษัทฯ ไดโอนเงิน
สนับสนุนจํานวน 118 ลานบาท (เทียบเทากับจํานวน 3 ลานดอลลารสหรัฐ) ซ่ึงเปนเงินท่ีบจ. ไทยพาราไซลีนยังไมไดชําระหนี้ให
แกบริษัทฯ จากบัญชีลูกหนี้ไปเปนลูกหน้ีเงินกูยืมดอยสิทธิ (Subordinated) ใหแกบริษัทท่ีเกี่ยวของกัน 

 
ณ เดือนธันวาคม 2546 บจ. ผลิตไฟฟาอิสระมีสัญญาปองกันความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ย (Interest Rate 

Swap Hedging Agreeement) สองฉบับกับธนาคารตางประเทศเพื่อลดความเสี่ยงของอัตราดอกเบี้ยลอยตัวของหนี้เงินกูดอลลาร
สหรัฐเปนจํานวนเงินประมาณ 120 ลานดอลลารสหรัฐ โดยตลอดระยะเวลาตามสัญญานี้ บจ. ผลิตไฟฟาอิสระ ตกลงจะชําระดอก
เบี้ยท่ีอัตราคงที่รอยละ 7.3 และไดรับดอกเบี้ยลอยตัวที่อัตรา LIBOR หกเดือนบวกรอยละ 1.15  วันส้ินสุดของสัญญาดังกลาวคือ
วันที่ 17 มีนาคม 2552  

บริษัทฯ ไมมีขอตกลงภาระผูกพันที่ไมปรากฏในงบดุลอ่ืนใดที่บริษัทฯ เชื่อวา หรือคาดวาจะมีผลกระทบในปจจุบันหรือ
ในอนาคตตอสถานะทางการเงิน การเปลี่ยนแปลงสถานะทางการเงิน รายไดและคาใชจาย ผลการดําเนินงาน สภาพคลอง รายจาย
สวนทุน หรือแหลงเงินทุน 

อัตราเงินเฟอ 

อัตราเงินเฟอของประเทศซึ่งไดรวบรวมขอมูลโดยกระทรวงพาณิชย  วัดโดยดัชนีราคาผูบริโภค (Consumer Price 
Index) แลวคิดเปนรอยละ 0.3 ในป 2542 รอยละ 1.6 ในป 2543 รอยละ 1.6 ในป 2544 รอยละ 0.7 ในป 2545 และรอยละ 1.8 ในป 
2546 ดวยเหตุนี้ อัตราเงินเฟอของประเทศจึงไมมีผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ในชวงหลายปที่
ผานมา 

ฤดูกาล 

ความตองการและราคาของผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปเปลี่ยนแปลงข้ึนลงระหวางป สวนหน่ึงเนื่องมาจากปจจัยใน
เรื่องของฤดูกาล โดยความตองการ (ในดานปริมาณ) สําหรับน้ํามันดีเซลในชวงมรสุมในประเทศไทยนั้นต่ํากวาฤดูอ่ืน นอกจากนี้
ราคาตอหนวยสําหรับผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูป เชน น้ํามันเบนซินในชวงฤดูรอนจะสูงกวาฤดูอ่ืน เนื่องจากในสหรัฐอเมริกา
นั้นประชาชนจะมีการใชนํ้ามันเบนซินมากขึ้นในชวงฤดูรอน ราคาตอหนวยของน้ํามันดีเซลยังเพ่ิมข้ึนในชวงเดือนท่ีอยูในฤดู
หนาวเนื่องจากใชเปนน้ํามันเชื้อเพลิงใหความอบอุนในญี่ปุนและเกาหลีใต 
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ผลกระทบจากสภาวะตลาด 
 
ปจจัยหลักท่ีมีผลกระทบจากสภาวะตลาดของบริษัทฯ คือความผันผวนของราคาน้ํามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ อัตราแลก

เปล่ียนเงินตราตางประเทศ และอัตราดอกเบี้ย โดยมีรายละเอียดพอสรุปไดดังนี้ 
 
ความเสี่ยงจากราคาสินคาโภคภัณฑ (Commodity Price Risk)  

   
 ความผันผวนของราคาน้ํามันดิบ วัตถุดิบอ่ืน ๆ และผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปสงผลกระทบตอบริษัทฯ โดยเฉพาะ
อยางยิ่งสงผลกระทบโดยตรงตอยอดขายสุทธิและตนทุนขาย อยางไรก็ดี การเคลื่อนไหวของราคาน้ํามันดิบไมจําเปนวาจะตองมี
ความสัมพันธโดยตรงกับกําไรสุทธิของบริษัทฯ ในระยะยาวเสมอไป ผลกระทบที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงราคาน้ํามันดิบตอผล
การดําเนินงานของบริษัทฯ นั้นขึ้นอยูกับอัตราการปรับตัวของราคาผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปตามการเปลี่ยนแปลงดังกลาว
มากกวา  ราคาขายของบริษัทฯ สําหรับผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปไดรับอิทธิพลจากราคาน้ํามันดิบ โดยทั่วไปแลวการเพิ่มขึ้น
หรือลดลงของราคาน้ํามันดิบจะเปนผลใหราคาผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปเพิ่มขึ้นหรือลดลง อยางไรก็ดี ชวงเวลาที่ราคานํ้ามัน
ดิบและผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปมีการเคล่ือนไหวเมื่อเทียบกับการเปลี่ยนแปลงของราคาผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปนั้น
จะสงผลกระทบกับกําไรจากการกลั่นขั้นตน และอาจจะสงผลกระทบอยางมากตอผลการดําเนินงานของโรงกลั่น และรายได และ
กระแสเงินสดของบริษัทฯ การเพิ่มข้ึนของราคาน้ํามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ ทําใหบริษัทฯ มีความจําเปนที่ตองใชเงินทุนระยะสั้น
เพิ่มข้ึน นอกจากนี้ บริษัทฯ มีการเก็บรักษาสินคาคงคลังสําหรับน้ํามันดิบและผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปซ่ึงมีมูลคาผันผวนไป
ตามราคาตลาด  

 บจ. ไทยออยลเพาเวอร และบจ. ผลิตไฟฟาอิสระไดทําสัญญาระยะยาวกับกฟผ. เพื่อจําหนายไฟฟาและบจ. ไทยออยล 
เพาเวอร ไดทําสัญญาระยะยาวกับลูกคารายใหญเพื่อจําหนายไฟฟาและไอน้ํา เพื่อจํากัดความเสี่ยงการจําหนายไฟฟาและพลังงาน
ไอนํ้า บริษัททั้งสองแหงไดทําสัญญาซื้อขายกาซธรรมชาติกับบมจ. ปตท.ซ่ึงเปนสัญญาระยะยาว สําหรับสัญญาซื้อขายไฟฟา
ระหวางบจ. ไทยออยลเพาเวอรกับ กฟผ. นั้น ใหภาระในตนทุนเชื้อเพลิงสวนหน่ึงตกเปนภาระของกฟผ. แตสัญญาซื้อขายไฟฟา
ระหวางบจ. ผลิตไฟฟาอิสระ กับ กฟผ. น้ัน ใหภาระในตนทุนเชื้อเพลิงเกือบทั้งหมดถูกรวมไวในคาพลังงานไฟฟา  การขายไฟฟา
โดย บจ. ไทยออยลเพาเวอรใหแก บมจ. ไทยลูบเบส และบจ. ไทยพาราไซลีนเปนไปตามสูตรราคาเดียวกับผูจําหนายไฟฟาราย
สําคัญคือ กฟภ. ซ่ึงคาไฟฟาที่คิดโดย กฟภ. จะรวมถึงตนทุนคาเชื้อเพลิงและการผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน โดยมีการปรับราคา
เปนครั้งคราว รายไดจากการขายไอน้ําของ บจ. ไทยออยลเพาเวอรอิงกับสูตรการคํานวณคาเชื้อเพลิงเปนหลัก และบจ. ไทยออยล
เพาเวอรจะเรียกเก็บเงินโดยอิงกับเงินสกุลดอลลารสหรัฐ 

ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปล่ียน 

สถานะทางการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทฯ อาจมีความเสี่ยงที่เก่ียวกับอัตราแลกเปลี่ยนของเงินตราตาง
ประเทศสองประการ ไดแก ความเสี่ยงที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน (Transaction Risk) และความเสี่ยงที่เกิด
จากการแปลงคาหนี้สินที่กําหนดไวในสกุลเงินตราตางประเทศเปนบาท เพื่อรับรูผลกระทบทางบัญชี (Translation Risk) 

 ตารางสรุปภาระเงินกูระยะยาวซึ่งอาจไดรับผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยน ซ่ึงรวมถึงสัญญาซื้อขายอัตราแลกเปลี่ยน
ลวงหนา (Foreign Currency Forward Exchange Agreement) และภาระเงินกูที่เปนเงินดอลลารสหรัฐ ณ วันที่ 30 มิถุนายน  2547 
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หนวย : จํานวนเทียบเทาลานบาท 
 วันครบกําหนดชําระในแตละปบัญชี 
 

2547 2548 2549 2550 2551 
หลังจากป 

2551 รวม 
มูลคา 

ยุติธรรม 
บริษัทฯ:  
   หนี้เงินกูยืมระยะยาว         
      อัตราดอกเบี้ยลอยตัว (ดอลลารสหรัฐ) 0 0 360 2,801 3,921 15,412 22,494 22,494 
          อัตราดอกเบ้ียเฉลี่ย LIBOR+ 

รอยละ 2.125 
LIBOR+ 

รอยละ 2.125 
LIBOR+ 

รอยละ 2.125 
LIBOR+ 

รอยละ 2.125 
LIBOR+ 

รอยละ 2.781 
LIBOR+ 

รอยละ 3.146 
LIBOR+ 

รอยละ 2.869 
LIBOR+ 

รอยละ 2.869 
      อัตราดอกเบี้ยลอยตัว (เยน) 0 0 26 169 236 741 1,172 1,172 
         อัตราดอกเบี้ยเฉลี่ย  TIBM+ 

รอยละ 1.75 
TIBM+ 

รอยละ 1.75 
TIBM+ 

รอยละ 1.75 
TIBM+ 

รอยละ 1.75 
TIBM+ 

รอยละ 2.5 
TIBM+ 

รอยละ 2.75 
TIBM+ 

รอยละ 2.45 
TIBM+ 

รอยละ 2.45 
บจ. ผลิตไฟฟาอิสระ :          
   หนี้เงินกูยืมระยะยาว         
      อัตราดอกเบี้ยลอยตัว (ดอลลารสหรัฐ) 49 99 98 99 98 887 1,330 1,330 
          อัตราดอกเบี้ยเฉลี่ย SIBOR+ 

รอยละ 2.75 
SIBOR + 
รอยละ 2.75 

SIBOR +  
รอยละ 2.75 

SIBOR + 
รอยละ 2.75 

SIBOR + 
รอยละ 2.75 

SIBOR + 
รอยละ 2.75 

SIBOR + 
รอยละ 2.75 

SIBOR + 
รอยละ 2.75 

      อัตราดอกเบี้ยลอยตัว (ดอลลารสหรัฐ) 285 825 854 740 398 1,337 4,439 4,439 
          อัตราดอกเบี้ยเฉลี่ย LIBOR+ 

รอยละ 0.95 
LIBOR+ 

รอยละ 0.95 
LIBOR+ 

รอยละ 0.95 
LIBOR+ 

รอยละ 0.95 
LIBOR+ 

รอยละ 0.95 
LIBOR+ 

รอยละ 0.95 
LIBOR+ 

รอยละ 0.95 
LIBOR+ 

รอยละ 0.95 
บจ. ไทยออยลมารีน:         
   หนี้เงินกูยืมระยะยาว         
      อัตราดอกเบี้ยลอยตัว (ดอลลารสหรัฐ) 16 20 16 16 15 6 89 89 
        อัตราดอกเบี้ยเฉลี่ย LIBOR+ 

รอยละ 2.375 
LIBOR+ 

รอยละ 2.375 
LIBOR+ 

รอยละ 2.25 
LIBOR+ 

รอยละ 2.25 
LIBOR+ 

รอยละ 2.25 
LIBOR+ 

รอยละ 2.25 
LIBOR+ 
รอยละ 2.3 

LIBOR+ 
รอยละ 2.3 

หมายเหตุ 
(1) TIBM หมายถึง Tokyo Interbank Rate ซึ่งเปนอัตราดอกเบี้ยระหวางธนาคารในโตเกียว 
(2) รวมถึงหนี้เงินกูยืมสกุลดอลลารสหรัฐของบจ. ผลิตไฟฟาอิสระจํานวน 20 ลานดอลลารสหรัฐ ซึ่งจะมีการเปลี่ยนเปนเงินกูสกุลเงินบาทจํานวน 525 ลานบาท ณ อัตราแลกเปลี่ยนท่ี 25.99 

บาทตอหนึ่งดอลลารสหรัฐในป 2552 ตามสัญญาเงินกูของบจ. ผลิตไฟฟาอิสระ โดยบจ. ผลิตไฟฟาอิสระจะรับภาระสวนตางของอัตราแลกเปลี่ยนระหวางอัตราแลกเปลี่ยนจริงกับอัตรา
แลกเปลี่ยนท่ี 25.99 บาทตอหนึ่งดอลลารสหรัฐ ซึ่งจะเทากับจํานวนประมาณ 304 ลานบาท ภายใตสมมติฐานวาอัตราแลกเปลี่ยนจริงในป 2552 เทากับ 41.03 บาทตอหนึ่งดอลลารสหรัฐ 

(3) SIBOR หมายถึง Singapore Interbank Offered Rate ซึ่งเปนอัตราการกูยืมระหวางธนาคารในสิงคโปร 

 
ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ย 
 

บริษัทฯ มีความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยเนื่องจากความผันผวนของอัตราดอกเบี้ยในเงินกูยืมระยะสั้นและระยะยาว  การ
ปรับตัวสูงข้ึนของอัตราดอกเบี้ยจะเพ่ิมตนทุนในการกูยืมใหมของบริษัทฯ และเพิ่มรายจายดอกเบี้ยของหน้ีสินปจจุบันซ่ึงคิดดอก
เบี้ยลอยตัว ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2547 ประมาณรอยละ 100 ของเงินกูระยะสั้น และรอยละ 95 ของเงินกูระยะยาวของบริษัทฯ คิด
ดอกเบี้ยในอัตราลอยตัว โดยในกรณีที่เปนการกูยืมในเงินสกุลดอลลารสหรัฐ ก็จะอางอิงกับอัตราดอกเบี้ยที่เสนอในตลาดเงินกูยืม
ระหวางธนาคารในลอนดอน (LIBOR) หรือสิงคโปร (SIBOR) และในกรณีที่เปนการกูยืมเงินเยน  ก็จะอางอิงกับอัตราดอกเบี้ยที่
เสนอในตลาดเงินกูยืมระหวางธนาคารในโตเกียว (TIBM)  และในกรณีท่ีเปนการกูยืมเงินบาท ก็จะอางอิงกับอัตราดอกเบี้ยเงิน
ฝากประจําระยะเวลาหกเดือนหรืออัตราดอกเบี้ยเงินกูลูกคาชั้นดี (MLR) ของธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน)  ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2546 และวันที่ 30 มิถุนายน 2547 การเพิ่มข้ึนทุกรอยละ 1 ในอัตราดอกเบี้ยของเงินกูยืมที่คิดดอกเบี้ยในอัตราลอยตัว ซ่ึง
คิดเปนจํานวน 49,044 ลานบาท และ 37,492 ลานบาทตามลําดับจะทําใหเกิดการเปลี่ยนแปลงตอรายจายดอกเบี้ยตอปคิดเปนเงิน
จํานวน 490 ลานบาท และ 375 ลานบาทตามลําดับ โดยผลกระทบอาจลดลงภายใตธุรกรรมบริหารความเสี่ยง (Hedging) บริษัทฯ 
เชื่อวามีความเชื่อมโยงระหวางระดับของอัตราดอกเบี้ยในสกุลดอลลารสหรัฐ และกําไรจากการกลั่นของบริษัทฯ โดยทั่วไป เมื่อ
เศรษฐกิจของสหรัฐฯ มีความเขมแข็ง ความตองการของน้ํามันจะสูงขึ้นซ่ึงจะทําใหกําไรจากการกลั่นในชวงเวลาดังกลาวสูงขึ้น 
และอัตราดอกเบี้ยก็มักสูงขึ้นดวย ดังนั้น บริษัทฯ เชื่อวาการกําหนดอัตราดอกเบี้ยคงที่ในการกูยืมของบริษัทฯ ในขณะที่กําไรจาก
การกลั่นมีความผันผวนมากจะทําใหบริษัทฯ มีความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยอยางมาก 

(1) 

(2) 

(3) 



สวนที่ 2 บริษัทที่ออกหลักทรัพย  บริษัท ไทยออยล จํากัด (มหาชน) 

 
 

สวนที่ 2 หนา 181 
 

 ตารางสรุปวันครบกําหนดชําระคืนของเงินตน และคาเฉลี่ยถวงนํ้าหนักของอัตราดอกเบี้ยของภาระหนี้เงินกูยืมสําหรับ
แตละชวงเวลาที่หนี้ซ่ึงอัตราดอกเบี้ยอาจไดผลกระทบถึงกําหนดชําระ ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2547 
 หนวย : จํานวนเทียบเทาลานบาท 
 วันครบกําหนดชําระในแตละปบัญชี 

ปบัญชี 
  
 

2547 2548 2549 2550 2551 2552 เปนตนไป รวม 
มูลคา 

ยุติธรรม 
  
บริษัทฯ:  
   หนี้เงินกูยืมระยะยาว  
     อัตราดอกเบี้ยลอยตัว (บาท) - - - 433 606 4,803 5,842 5,842 
     อัตราดอกเบี้ยเฉลี่ย  TD+ 

รอยละ 2.9375 
TD+ 

รอยละ 2.9375 
TD+ 

รอยละ 2.9375 
TD+ 

รอยละ 2.9375 
TD+ 

รอยละ 2.9375 
TD+ 

รอยละ 2.9375 
TD+ 

รอยละ 2.9375 
TD+ 

รอยละ 2.9375 
      อัตราดอกเบ้ียลอยตัว (ดอลลารสหรัฐ) - - 360 2,801 3,921 15,412 22,494 22,494 
          อัตราดอกเบ้ียเฉลี่ย LIBOR+ 

รอยละ 2.125 
LIBOR+ 

รอยละ 2.125 
LIBOR+ 

รอยละ 2.125 
LIBOR+ 

รอยละ 2.125 
LIBOR+ 

รอยละ 2.781 
LIBOR+ 

รอยละ 3.146 
LIBOR+ 

รอยละ 2.869 
LIBOR+ 

รอยละ 2.869 
      อัตราดอกเบ้ียลอยตัว (เยน) 0 0 26 169 236 741 1,172 1,172 
         อัตราดอกเบี้ยเฉลี่ย TIBM+ 

รอยละ 1.75 
TIBM+ 

รอยละ 1.75 
TIBM+ 

รอยละ 1.75 
TIBM+ 

รอยละ 1.75 
TIBM+ 

รอยละ 2.5 
TIBM+ 

รอยละ 2.75 
TIBM+ 

รอยละ 2.45 
TIBM+ 

รอยละ 2.45 
         
บจ. ไทยออยลเพาเวอร:          
   หนี้เงินกูยืมระยะยาว         
      อัตราดอกเบ้ียลอยตัว  (บาท) 29 - - - - - 29 29 
          อัตราดอกเบ้ียเฉลี่ย MLR+ 

รอยละ 0.25 - - - - - 
MLR+ 

รอยละ 0.25 
MLR+ 

รอยละ 0.25 
      อัตราดอกเบ้ียลอยตัว  (บาท)  - - 220 232 232 869 1,553 1,553 
          อัตราดอกเบ้ียเฉลี่ย 

- - 
TD+ 

รอยละ 2.75 
TD+ 

รอยละ 2.75 
TD+ 

รอยละ 2.75 
TD+ 

รอยละ 2.75 
TD+ 

รอยละ 2.75 
TD+ 

รอยละ 2.75 
         
บจ. ผลิตไฟฟาอิสระ  :         
   หนี้เงินกูยืมระยะยาว         
      อัตราดอกเบ้ียลอยตัว  (บาท) 81 162 161 161 161 1,371 2,097 2,097 
        อัตราดอกเบ้ียเฉลี่ย MLR- 

รอยละ 0.151 
MLR- 

รอยละ 0.092 
MLR- 

รอยละ 0.075 
MLR- 

รอยละ 0.075 
MLR- 

รอยละ 0.075 
MLR- 

รอยละ 0.017 
MLR- 

รอยละ 0.083 
MLR- 

รอยละ 0.083 
      อัตราดอกเบ้ียลอยตัว  (ดอลลารสหรัฐ) 49 99 98 99 98 887 1,330 1,330 
        อัตราดอกเบ้ียเฉลี่ย SIBOR+ 

รอยละ 2.75 
SIBOR + 
รอยละ 2.75 

SIBOR + 
รอยละ 2.75 

SIBOR + 
รอยละ 2.75 

SIBOR + 
รอยละ 2.75 

SIBOR + 
รอยละ 2.75 

SIBOR + 
รอยละ 2.75 

SIBOR + 
รอยละ 2.75 

      อัตราดอกเบ้ียลอยตัว  (ดอลลารสหรัฐ) 285 825 854 740 398 1,337 4,439 4,439 
        อัตราดอกเบ้ียเฉลี่ย LIBOR+ 

รอยละ 0.95 
LIBOR+ 

รอยละ 0.95 
LIBOR+ 

รอยละ 0.95 
LIBOR+ 

รอยละ 0.95 
LIBOR+ 

รอยละ 0.95 
LIBOR+ 

รอยละ 0.95 
LIBOR+ 

รอยละ 0.95 
LIBOR+ 

รอยละ 0.95 
         
บจ. ไทยออยลมารีน  :         
   หนี้เงินกูยืมระยะยาว         
      อัตราดอกเบ้ียลอยตัว  (ดอลลารสหรัฐ) 16 20 16 16 15 6 89 89 
         อัตราดอกเบี้ยเฉลี่ย LIBOR+ 

รอยละ 2.375 
LIBOR+ 

รอยละ 2.375 
LIBOR+ 

รอยละ 2.25 
LIBOR+ 

รอยละ 2.25 
LIBOR+ 

รอยละ 2.25 
LIBOR+ 

รอยละ 2.25 
LIBOR+ 
รอยละ 2.3 

LIBOR+ 
รอยละ 2.3 

หมายเหตุ 
(1) TD หมายถึง อัตราดอกเบ้ียเงินฝากระยะเวลาหกเดือนเฉลี่ย 
(2) บจ. ไทยออยลเพาเวอรไดชําระคืนเงินกูจํานวน 29 ลานบาทเมื่อวันท่ี 30 กรกฎาคม 2547 
(3) ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2547 หนี้เงินกูยืมของบจ. ไทยออยลเพาเวอรตามสัญญากูยืมใหม (Refinancing) เทากับ 1,866 ลานบาท อัตราดอกเบี้ยรอยละ 4 โดยตั้งแตป 2549 เปนตนไปจะใช

อัตราดอกเบี้ยลอยตัวในอัตราดอกเบี้ยเงินฝากระยะเวลาหกเดือนเฉลี่ยบวกรอยละ 2.75 
(4) รวมถึงหนี้เงินกูยืมสกุลดอลลารสหรัฐของบจ. ผลิตไฟฟาอิสระจํานวน 20 ลานดอลลารสหรัฐ ซึ่งจะมีการเปลี่ยนเปนเงินกูสกุลเงินบาทจํานวน 525 ลานบาท ณ อัตราแลกเปลี่ยนท่ี 25.99 

บาทตอหนึ่งดอลลารสหรัฐในป 2552 ตามสัญญาเงินกูของบจ. ผลิตไฟฟาอิสระ โดยบจ. ผลิตไฟฟาอิสระจะรับภาระสวนตางของอัตราแลกเปลี่ยนระหวางอัตราแลกเปลี่ยนจริงกับอัตรา
แลกเปลี่ยนท่ี 25.99 บาทตอหนึ่งดอลลารสหรัฐ ซึ่งจะเทากับจํานวนประมาณ 304 ลานบาท ภายใตสมมติฐานวาอัตราแลกเปลี่ยนจริงในป 2552 เทากับ 41.03 บาทตอหนึ่งดอลลารสหรัฐ 

(5) ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2547 บจ. ไทยออยลมารีนมีภาระในการผอนชําระคาซื้อเรือบรรทุกน้ํามัน (Tanker Purchase) จากบริษัทฯ จํานวน 207 ลานบาท โดยมีดอกเบี้ยอัตราที่ธนาคารเรียก
เก็บจากลูกหนี้ชั้นดี (MLR) ของธนาคารกรุงไทย จํากัด (มหาชน) 

(1) 

(2) 

(3) 

(4) 

(5) 



สวนที่ 2 บริษัทที่ออกหลักทรัพย  บริษัท ไทยออยล จํากัด (มหาชน) 

 
 

สวนที่ 2 หนา 182 
 

 
 บริษัทฯ  บริหารความเสี่ยงในอัตราดอกเบี้ยดวยการซ้ือสัญญากําหนดอัตราดอกเบี้ยสูงสุด  (Interest Rate Cap 
Agreements)  ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2547 บริษัทฯ มีสัญญากําหนดอัตราดอกเบี้ยเพื่อปองกันความเสี่ยงอัตราดอกเบี้ยลอยตัว
สําหรับเงินกูยืมระยะยาวรวม 450 ลานดอลลารสหรัฐที่มีการคิดอัตราดอกเบี้ยลอยตัวจากอัตรา LIBOR โดยสัญญา Interest Rate 
Cap  มีสาระสําคัญดังตอไปนี้ 
 

ครบกําหนดชําระในแตละปบัญชี 
ปบัญชี 

  
2547 

 
2548 

 
2549 

 
2550 

 
2551 

ป 2552 
เปนตนไป 

 
รวม 

 
 เงื่อนไข        
     มูลคาตามสัญญา (ลานดอลลารสหรัฐ) - - - - 400 50 450 
     อัตราสูงสุด (รอยละ)  - - - - 6.0/6.5 6.5 6.0/6.5 
      อัตรา Knock-Out Trigger  (รอยละ) - - - - 7.5 7.5 7.5 

 
หมายเหตุ 

(1) บริษัทฯ มีสิทธิไดรับเงินทุกหกเดือนจากสัญญากําหนดอัตราดอกเบี้ยสูงสุด (Interest Rate Cap Agreements) ในจํานวนเทากับสวนตางระหวางอัตราสูง
สุดท่ีกําหนดไวกับอัตรา LIBOR หากอัตรา LIBOR เกินกวาอัตราสูงสุดดังกลาวแตต่ํากวาอัตรา Knock-Out ในวันท่ีตกลงกัน สัญญากําหนดอัตราดอก
เบ้ียสูงสุดจํานวน 100 ลานดอลลารสหรัฐ มีอัตราดอกเบี้ยสูงสุดท่ีรอยละ 6.0 และจํานวน 350 ลานดอลลารสหรัฐมีอัตราสูงสุดท่ีรอยละ 6.5 

(2) หากอัตรา LIBOR เทากับหรือสูงกวาอัตรา Knock-Out ท่ีกําหนดในวันท่ีตกลงกัน คูสัญญาจะไมมีภาระตองจายใหบริษัทฯ สําหรับชวงระยะเวลาหก
เดือนท่ีเกิดการ Knock-Out น้ันข้ึน  

 
 บจ. ผลิตไฟฟาอิสระ ไดเขาทําสัญญาปองกันความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ย  (Interest Rate Swap 
Agreeement) เพื่อลดความเสี่ยงของอัตราดอกเบี้ย ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2547 บจ.ผลิตไฟฟาอิสระ มีสัญญาปองการความเสี่ยงจาก
การเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ย โดยบจ. ผลิตไฟฟาอิสระจะชําระดอกเบี้ยสําหรับหนี้เงินกูในแตละชวงเวลาดวยอัตราดอกเบี้ย
ตามสัญญา คือรอยละ 7.30 และจะไดรับดอกเบี้ยจากสัญญาปองกันความเสี่ยงในอัตราดอกเบี้ยลอยตัวที่อัตรา LIBOR หกเดือน
บวกรอยละ 1.15  โดยวันครบกําหนดชําระของสัญญาดังกลาวคือวันที่ 17 มีนาคม 2552  
 
นโยบายการบัญชีที่สําคัญ 
 

นโยบายการบัญชีที่สําคัญมีความสําคัญอยางยิ่งตอการแสดงฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ซ่ึงตอง
ใชการตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจของฝายจัดการ ในหลาย ๆ กรณีการบันทึกบัญชีของรายการทางธุรกิจถูกกําหนดโดยมาตรฐานทาง
บัญชีท่ีเปนที่ยอมรับกันทั่วไปอยางชัดเจนซึ่งไมตองอาศัยการตัดสินใจของฝายจัดการ แตในบางกรณีฝายจัดการจะตองใชดุลย
พินิจและการตัดสินใจในการประมาณการขอสมมติฐานของรายการทางธุรกิจน้ัน ๆ เพ่ือใหการจัดทํางบการเงินรวมถูกตองตาม
มาตรฐานบัญชีที่ยอมรับกันทั่วไป  

นโยบายการบัญชีที่สําคัญจะเกี่ยวของกับรายการตอไปนี้ 

• สินคาคงเหลือ 

• ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ 

(1) 

(5) 
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• การดอยคาของสินทรัพย 

• ภาษีเงินไดรอการตัดบัญชี 
 
สินคาคงเหลือ 
 
 บริษัทฯ คํานวณตนทุนของสินคาคงเหลือเพื่อนําไปผลิตหรือเพ่ือขายโดยวิธีประมาณมูลคาตามประโยชนเชิงเศรษฐกิจที่
ไดรับจากการนําสินคาเพื่อนําไปผลิตหรือเพื่อขาย การตัดสินใจวาจะใชสูตรใดในการคํานวณตนทุนมีผลกระทบอยางมีนัยสําคัญ
ตอผลการดําเนินงานของกิจการกลั่นน้ํามัน เนื่องจากราคาน้ํามันดิบและราคาผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปมีความผันผวนคอน
ขางสูง 

 บริษัทฯ คํานวณตนทุนของน้ํามันดิบตามวิธีเขาหลัง-ออกกอน (Last-In, First-Out หรือ LIFO) ในชวงเวลาที่ราคาน้ํามัน
ดิบสูงข้ึนอยางตอเนื่อง ตนทุนการนําน้ํามันเขากลั่นจะมีมูลคาสูงและซึ่งโดยทั่วไปสงผลใหกําไรจากการกลั่นขั้นตนต่ําลง  ในทาง
ตรงกันขาม หากราคาน้ํามันดิบลดลงอยางตอเนื่อง ผลกระทบที่เกิดข้ึนโดยทั่วไปจะเปนตรงกันขาม ตนทุนของกาซหรือน้ํามัน
สําหรับโรงไฟฟาจะคํานวณดวยวิธีเดียวกันซ่ึงจะทําใหเกิดผลในลักษณะเดียวกันในรายงานผลการดําเนินงานของบริษัทฯ 
 
 ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2545 และ 2546 และ 30 มิถุนายน 2547 มูลคาน้ํามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ คงเหลือที่คํานวณโดยใช
วิธีเขาหลัง-ออกกอนต่ํากวา คํานวณโดยใชวิธีเขากอน-ออกกอน (First-In, First-Out หรือ FIFO) จํานวน 17 ลานบาท 66 ลานบาท 
และ 301 ลานบาท ตามลําดับ และณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 มูลคาตนทุนน้ํามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ คงเหลือที่คํานวณโดยใชวิธี 
LIFO สูงกวาวิธี FIFO จํานวน 43 ลานบาท 
 
 บริษัทฯ พิจารณามูลคาสุทธิที่จะไดรับของน้ํามันดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ ในราคาตลาด จากขอมูลตลาดสิงคโปร ณ วันที่
เก่ียวของในงบดุลดังกลาว 
 
 บริษัทฯ คํานวณตนทุนของผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปและกึ่งสําเร็จรูปโดยวิธีถัวเฉล่ียถวงน้ําหนักโดยใชตนทุนตน
งวดของสินคาคงเหลือและสินคาคงเหลือเพิ่มเติมระหวางงวดโดยใชปจจัยถัวเฉลี่ยน้ําหนักเทากับปริมาณของสินคาคงเหลือน้ัน ๆ 
 
ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ 
 
 ที่ดิน  อาคาร และอุปกรณ  – สุทธิ ณ  วันที่  30 มิถุนายน 2547 เทากับ 66,098 ลานบาท  หรือคิดเปนรอยละ 66 ของ 
สินทรัพยท้ังส้ิน ซ่ึงมีนัยสําคัญในงบการเงินของบริษัทฯ ดังนั้น ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ คาเสื่อมราคา และการบันทึกรายการ
การตีราคาสินทรัพย รวมทั้งตนทุนการกูยืมและรายจายอ่ืน ๆ ที่เก่ียวของมีความสําคัญอยางยิ่ง บริษัทฯ ถือวาการบันทึกสินทรัพย
เหลานี้เปนนโยบายการบัญชีที่สําคัญ 
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การตีราคาสินทรัพยใหม 
 
 ในป 2538 บริษัทฯ ไดตัดสินใจใหมีการตีราคาโรงงาน เครื่องจักร และอุปกรณโรงกล่ันของบริษัทฯ ข้ึนใหม เนื่องจาก
บริษัทฯ เชื่อวาการตีราคาใหมนั้นจะสะทอนมูลคาประโยชนเชิงเศรษฐกิจของสินทรัพยเหลานั้นไดดีกวาท่ีจะใชราคาทุน  บริษัทฯ 
จัดใหมีการประเมินราคาโดยผูประเมินราคาอิสระขึ้นทุก 3 ป ถึง 5 ป ตอมาในป 2540 ไดมีการประเมินราคาอีกครั้งหนึ่งสําหรับ
โรงงาน เครื่องจักร และอุปกรณโรงกลั่นที่ไดมากอนวันที่ 30 กันยายน 2540 และที่ดินทั้งหมดของบริษัทฯ ไดมีการบันทึกเปน 
มูลคายุติธรรม (Fair Value) 

ในเดือนมกราคม 2546 ผูประเมินราคาอิสระไดประเมินมูลคาของโรงงาน เครื่องจักร และอุปกรณโรงกล่ัน โดยใชวิธี 
Income Method  เพื่อพิจารณามูลคาที่ใชประโยชนในสินทรัพยดังกลาวพบวา ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 มิไดแตกตางจากมูลคา
ตามบัญชีในวันเดียวกันอยางมีนัยสําคัญ 

 
ในป 2545 มูลคาที่ดินของบริษัทฯ  ตามการประเมินของผูประเมินราคาอิสระโดยใชราคาตลาดไดลดลงไปจํานวน  544 

ลานบาท โดยจํานวน 147 ลานบาทบันทึกสุทธิกับสวนเกินทุนจากการตีราคาที่ดิน ในสวนของผูถือหุนสวนท่ีเหลืออีกจํานวน  397 
ลานบาทนั้น บันทึกเปนคาเผ่ือผลขาดทุนจากการดอยคาในงบกําไรขาดทุนสําหรับป 2545 

 
รายจายที่เกิดข้ึนภายหลังการไดมาซึ่งสินทรัพย 

 
โดยท่ัวไป บริษัทตาง ๆ จะใชดุลพินิจของแตละบริษัทในการพิจารณวารายจายที่เกี่ยวของท่ีเกิดข้ึนภายหลังการไดมาซึ่ง

สินทรัพยจะถือรวมเปนสวนหนึ่งของสินทรัพยดวยหรือไม บริษัทฯ จะพิจารณารายจายที่เก่ียวของเปนสวนหน่ึงของสินทรัพย 
หากบริษัทฯ เชื่อวารายจายดังกลาวจะทําใหสินทรัพยเกิดประโยชนเชิงเศรษฐกิจในอนาคตมากกวาที่จะเปนเพียงการทํางานได
ตามมาตรฐานเทานั้น ในกรณีที่สินทรัพยไดรับการซอมแซมปรับปรุงแลว การประเมินวาจะกอใหเกิดประโยชนในเชิงเศรษฐกิจ
ในอนาคตไดหรือไมน้ันจะพิจารณาจากผลผลิตของสินทรัพยนั้น 

 
การหักคาเสื่อมราคา (Depreciation) 
 

การพิจารณาวาจะใชวิธีใดในการหักคาเสื่อมราคานั้นบริษัทฯ จะใชดุลพินิจโดยคํานึงถึงประโยชนในเชิงเศรษฐกิจจาก
การใชสินทรัพยนั้น ๆ โดยบริษัทฯ คํานวณคาเสื่อมราคาโดยใชวิธีเสนตรง (Straight Line Method) ตลอดอายุการใชงานของ 
สินทรัพยน้ัน (ยกเวน โรงไฟฟาของบริษัทยอยแหงหนึ่งซ่ึงหักคาเสื่อมโดยวิธีการคํานวณตามหนวยการผลิต) 

 
อายุการใชงานของสินทรัพย หมายถึง ระยะเวลาที่คาดวาสินทรัพยน้ันจะใหผลผลิตแกบริษัทฯ ไดอยางมีประสิทธิภาพ 

ซ่ึงอาจนอยกวาอายุทางกายภาพของสินทรัพยนั้นก็ได บริษัทฯ กําหนดอายุการใชงานของสินทรัพยภายใตขอสมมติฐานดังน้ี 
การสึกหรอและเสื่อมราคา มาตรฐานทางเทคนิค และการเปลี่ยนแปลงความตองการของตลาด โดยบริษัทฯ ไดคํานวณคาเสื่อม
ราคาของที่ดิน อาคาร และอุปกรณ ดังนี้ 
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 จํานวนป 
อาคาร 20 
สวนปรับปรุงสินทรัพยที่เชา 5 – 20 
โรงกลั่นน้ํามัน 
(เริ่มตั้งแตวันท่ี 1 ตุลาคม 2537 บริษัทฯ คิดคาเสื่อมตามอายุการใชงานโดยประมาณที่เหลืออยู) 

20 

โรงไฟฟาของบจ. ผลิตไฟฟาอิสระ 25 
ระบบสายสงไฟฟา 20 
เครื่องจักร เครื่องมือ และอุปกรณโรงงาน 5 – 20 
เรือบรรทุกนํ้ามันและผลิตภัณฑเคมีเหลว 9 – 20 
เครื่องตกแตงติดตั้ง เครื่องใชสํานักงาน และอ่ืน ๆ 5 
ยานพาหนะ 5 

 
บริษัทฯ เชื่อวาอายุการใชงานของสินทรัพยขางตนสอดคลองกับการปฏิบัติในอุตสาหกรรมเดียวกันในประเทศไทย  

การเปลี่ยนแปลงอายุการใชงานโดยประมาณของสินทรัพยจะสงผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอผลการดําเนินงานของบริษัทฯ 
 
บริษัทฯ ไดบันทึกคาเสื่อมราคาจํานวน 5,030 ลานบาท  5,229  ลานบาท  5,295 ลานบาท และ 2,667 ลานบาท สําหรับป

บัญชีส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 2545 และ 2546 และสําหรับงวดหกเดือนแรกของป 2547 ตามลําดับ ในงบกําไรขาดทุน
รวมของบริษัทฯ จํานวนดังกลาวไดรวมคาเสื่อมราคาจากสวนที่ตีราคาเพิ่มขึ้นของที่ดิน อาคาร และอุปกรณ สําหรับปบัญชีส้ินสุด 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 2545 และ 2546 จํานวน 1,675 ลานบาท 1,839 ลานบาท และ 1,839 ลานบาท ตามลําดับ 
 
ตนทุนการกูยืม 
 

ตนทุนการกูยืมจะรวมเปนราคาทุนของสินทรัพย ถาเปนตนทุนการกูยืมท่ีเกี่ยวของกับการกอสรางสินทรัพย  ตนทุนการ
กูยืมจะรวมถึงดอกเบี้ยจายและคาใชจายอ่ืน ๆ ท่ีเก่ียวของกับเงินกูยืม  มาตรฐานการบัญชีของไทยเรื่องตนทุนการกูยืม ยอมให
บริษัทฯ รับรูผลตางของอัตราแลกเปลี่ยนที่เกิดจากเงินกูท่ีเปนเงินตราตางประเทศที่ใชโดยตรงเพื่อซ้ือ กอสราง หรือผลิตสินทรัพย
มีคุณสมบัติเปนไปตามที่กําหนด เปนตนทุนของสินทรัพยนั้นๆ โดยไมเกินจํานวนตนทุนดอกเบี้ยที่บริษัทฯ อาจเกิดขึ้นหากมีการ
กูยืมเปนเงินบาทซึ่งมีเง่ือนไขและกําหนดการชําระหน้ีเชนเดียวกันกับเงินกูท่ีเปนเงินตราตางประเทศ 

 
การเปลี่ยนแปลงการประมาณการสินทรัพย หรืออัตราดอกเบี้ยที่ นํามาใชคํานวณจะมีผลเปล่ียนแปลงรายงาน 

ผลการดําเนินงานของบริษัทฯ 
 

 การดอยคาของสินทรัพย 
 
 บริษัทฯ จะประเมินการดอยคาของสินทรัพยเมื่อมีเหตุการณหรือการเปลี่ยนแปลงสภาพการณที่บงชี้วามูลคาที่คาดวาจะ
ไดรับคืน (Recoverable) ของสินทรัพยนั้นต่ํากวามูลคาที่บันทึกบัญชีไว มูลคาที่คาดวาจะไดรับคืน คือจํานวนที่สูงกวาระหวาง 
มูลคาขายสุทธิระหวางผูซ้ือและผูขายที่เปนอิสระตอกันซ่ึงมีความรูและสมัครใจในการเขาทําการซื้อขายหักดวยตนทุนการขายกับ 
มูลคาจากการใชประโยชนในสินทรัพย โดยพิจารณาราคาสวนลดจากกระแสเงินสดรับสุทธิในอนาคต (Future Net Cashflows) 



สวนที่ 2 บริษัทที่ออกหลักทรัพย  บริษัท ไทยออยล จํากัด (มหาชน) 

 
 

สวนที่ 2 หนา 186 
 

ของสินทรัพยหรือกลุมของสินทรัพย ราคาขาย ตนทุนการขาย กระแสเงินสุดรับสุทธิในอนาคต และอัตราสวนลดนั้นเปนการ
ประมาณการและขึ้นอยูกับความมีนัยสําคัญของความไมแนนอนในการประมาณการ 
 
 ณ  วันท่ี  31 ธันวาคม  2544 2545 และ  2546 และ 30 มิถุนายน  2547  บริษัทไดรับรูคาเผื่อการดอยคาของที่ดิน  ซ่ึง 
ผูประเมินราคาอิสระไดรายงานในป 2545 โดยใชราคาตลาดยุติธรรม 
 
ภาษีเงินไดรอการตัดบัญชี 
 

ภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีจะแสดงใหเห็นถึงผลกระทบทางภาษีสุทธิของผลแตกตางชั่วคราวระหวางราคาตามบัญชีกับ
ฐานภาษีของสินทรัพยและหน้ีสินในงบดุล 

 
บริษัทฯ จะรับรูสินทรัพยภาษีเงินไดรอตัดบัญชีเมื่อมีความเปนไปไดวากําไรทางภาษีมีจํานวนเพียงพอตอการใช

ประโยชนสินทรัพยภาษีเงินไดรอตัดบัญชี ณ วันที่ในงบดุล บริษัทฯ ประเมินสินทรัพยภาษีเงินไดรอตัดบัญชีที่ไมไดรับรูใหมทั้ง
หมด และจะรับรูสินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีดังกลาวในมูลคาที่บริษัทฯ คาดวาจะไดรับประโยชนจากสินทรัพยดังกลาว
เทาน้ัน บริษัทฯ วัดมูลคาสินทรัพยภาษีเงินไดรอตัดบัญชีและหน้ีสินภาษีเงินไดรอตัดบัญชีดวยอัตราภาษีที่คาดวาจะตองใชในงวด
ที่บริษัทฯ คาดวาจะไดรับประโยชนจากสินทรัพยหรือตองชําระหนี้สินดังกลาว 
 
  


