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สวนท่ี 1  
ขอมูลสรุป (Executive Summary)  

บริษัทฯ ประกอบกิจการกลั่นนํ้ามันปโตรเลียมและจําหนายผลิตภัณฑปโตรเลียม โดยเปนเจาของและเปนผูประกอบ 
กิจการโรงกลั่นน้ํามันเดี่ยว (Single-Site) ที่ใหญที่สุดในประเทศ ซ่ึงเปนโรงกลั่นที่มีกระบวนการกลั่นหลายข้ันตอน สามารถผลิต
ผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปชนิดที่มีคุณคาสูงในสัดสวนที่มากที่สุดแหงหนึ่งในภูมิภาคเอเชียแปซิฟก โดยมีกําลังการกลั่นน้ํามัน
ดิบและวัตถุดิบอ่ืน ๆ ประมาณ 220,000 บารเรลตอวัน ซ่ึงคิดเปนประมาณรอยละ 21 ของกําลังการกลั่นทั้งหมดของประเทศ 

สําหรับป  2546 และงวดหกเดือนแรกของป  2547  บริษัทฯ  ไดดําเนินการกลั่นน้ํามันมากกวากําลังการผลิตติดตั้ง 
(Nameplate Capacity) โดยมีอัตราการใชกําลังการผลิต (Utilization Rate) อยูที่รอยละ 104 และรอยละ 105 ตามลําดับ ในป 2546 
บริษัทฯ ไดจําหนายผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปในประเทศคิดเปนมูลคาประมาณรอยละ 92 ของมูลคาขายของผลิตภัณฑทั้งหมด
ของบริษัทฯ ซ่ึงเปนการจําหนายผลิตภัณฑใหแก บมจ. ปตท. ในอัตรารอยละ 45 ใหแกเชลลในอัตรารอยละ 15 ใหแกคาลเท็กซใน
อัตรารอยละ 3 ใหแกผูซ้ือรายอ่ืนในอัตรารอยละ 24 ใหแกบจ. ไทยพาราไซลีน ในอัตรารอยละ 5 และสวนที่เหลืออีกรอยละ 8 เปน
การสงออกไปยังประเทศตาง ๆ ในภูมิภาคเอเชีย สําหรับงวดหกเดือนแรกของป  2547 บริษัทฯ จําหนายผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จ
รูปในประเทศ คิดเปนมูลคาประมาณรอยละ 91 ของมูลคาขายของผลิตภัณฑทั้งหมดของบริษัทฯ ซ่ึงเปนการจําหนายผลิตภัณฑให
แก บมจ. ปตท. ในอัตรารอยละ 47 ใหแกเชลลในอัตรารอยละ 11 ใหแกคาลเท็กซในอัตรารอยละ 2 ใหแกผูซ้ือรายอ่ืนในอัตรา 
รอยละ 27 ใหแกบจ. ไทยพาราไซลีนในอัตรารอยละ 4 และสวนที่เหลืออีกรอยละ 9 เปนการสงออกไปยังประเทศตาง ๆ ในภูมิภาค
เอเชีย 

นอกจากธุรกิจการกลั่นน้ํามันแลว บริษัทฯ ยังประกอบธุรกิจอุตสาหกรรมผลิตไฟฟาโดยการลงทุนผานบจ. ไทยออยล 
เพาเวอร ซ่ึงบริษัทฯ ถือหุนรอยละ 55 และบจ. ผลิตไฟฟาอิสระ ซ่ึงบจ. ไทยออยลเพาเวอรถือหุนรอยละ 56 นอกจากนี้ บริษัทฯ ยัง
ประกอบธุรกิจผลิตผลิตภัณฑปโตรเคมีโดยการลงทุนผาน บจ. ไทยพาราไซลีน ซ่ึงบริษัทฯ ถือหุนอยูรอยละ 20 ธุรกิจผลิตนํ้ามัน
หลอลื่นพื้นฐานโดยลงทุนผานบมจ. ไทยลูบเบส ซ่ึงบริษัทฯ ถือหุนอยูรอยละ 13 และธุรกิจขนสงน้ํามันและผลิตภัณฑปโตรเคมี 
ตาง ๆ ซ่ึงประกอบดวยการลงทุนผานบจ. ไทยออยลมารีน ซ่ึงบริษัทฯ เปนผูถือหุนทั้งหมดและผานบจ. ทอสงปโตรเลียมไทย  
ซ่ึงบริษัทฯ ถือหุนอยูรอยละ 9 การลงทุนประกอบธุรกิจอ่ืนดังกลาวเปนไปตามแผนธุรกิจเพ่ือกระจายความเสี่ยงและเนนความมั่นคง
ทางธุรกิจและรายไดของบริษัทฯ อยางไรก็ตาม บริษัทฯ กําหนดใหการกลั่นน้ํามันเปนธุรกิจหลักของบริษัทฯ  ธุรกิจกลั่นน้ํามัน 
ธุรกิจผลิตไฟฟา และธุรกิจขนสงน้ํามันและผลิตภัณฑปโตรเคมี ของบริษัทฯ ทํากําไรสุทธิในป 2544 คิดเปนรอยละ (13) รอยละ 
115 และรอยละ (2) ของกําไรสุทธิทั้งหมดของบริษัทฯ ในป 2545 คิดเปนรอยละ 36 รอยละ 65 และรอยละ (1) ของกําไรสุทธิ 
ทั้งหมดของบริษัทฯ ในป 2546 คิดเปนรอยละ 92 รอยละ 9 และรอยละ (1) ของกําไรสุทธิทั้งหมดของบริษัทฯ และในงวดหกเดือน
แรกของป 2547 คิดเปนรอยละ 102 รอยละ 1 และรอยละ (3) ของกําไรสุทธิทั้งหมดของบริษัทฯ 

บริษัทฯ และบริษัทยอยมีสินทรัพยรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2546 และวันที่ 30 มิถุนายน 2547 เปนจํานวน 101,931 ลาน
บาทและ 99,350 ลานบาท ตามลําดับ และมีหนี้สินรวมลดลงจาก 65,654 ลานบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546  เปน 57,248 ลานบาท 
ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2547 อันเปนผลมาจากการจัดหาเงินกูยืมใหม (Refinance) ซ้ือหนี้คืนและแลกเปลี่ยนหน้ีเงินกูยืมระยะยาวใน
เดือนเมษายน 2547 และการชําระหนี้คืนกอนกําหนดในเดือนมิถุนายน 2547 บริษัทฯ ยังมีผลขาดทุนสะสมเปนจํานวน 879 ลาน
บาท ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2547 ซ่ึงลดลงจาก 8,167 ลานบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 อันเปนผลมาจากบริษัทฯ มีกําไรสุทธิ
จํานวน 6,633 ลานบาท  
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รายไดของบริษัทฯ ที่ปรากฏในงบการเงินรวมสําหรับรอบปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม  2544 ถึง 2546 และรอบหกเดือนส้ิน
สุดวันที่ 30 มิถุนายน 2547 โดยหลักเปนรายไดจากธุรกิจกลั่นน้ํามัน นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังมีรายไดจากธุรกิจผลิตไฟฟา และธุรกิจ
ขนสงน้ํามันและผลิตภัณฑปโตรเคมีโดยมีรายละเอียดปรากฏตามตารางแสดงรายไดดังตอไปน้ี 

หนวย : ลานบาทยกเวนอัตรารอยละ 
 รอบปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม  

 2544 2545 2546 
รอบหกเดือนสิ้นสุด  

วันที่ 30 มิถุนายน  2547 

 จํานวนเงิน รอยละของ
มูลคาขาย
สุทธิ 

จํานวนเงิน รอยละของ
มูลคาขาย
สุทธิ 

จํานวนเงิน รอยละของ
มูลคาขาย
สุทธิ 

จํานวนเงิน รอยละของ
มูลคาขาย
สุทธิ 

ขายสุทธิ         

1.  ธุรกิจกลั่นน้ํามัน(1) ............................................. 69,459 89 96,407 93 139,327 95 81,628 96 

2.  ธุรกิจผลิตไฟฟา................................................. 9,717  12 8,080 8 7,719 5 3, 686 4 

3.  ธุรกิจขนสงน้ํามันและผลิตภัณฑ  
ปโตรเคมี ........................................................... 444 

 
0 

 
576 

 
1 

 
790 

 
1 

 
447 1 

หัก รายการระหวางกัน........................................... (1,872) (2) (1,937) (2) (1,887) (1) (882) (1) 

รวม.............................................................................. 77,748 100 103,126 100 145,949 100 84,879 100 
กําไรข้ันตนหักคาใชจายในการขายและบริหาร        

1. ธุรกิจกลั่นน้ํามัน(1) .............................................. (2,617) (3) 1,091  1 4,057  3 7,294 9 
2. ธุรกิจผลิตไฟฟา.................................................. 1,965  3 1,237  2 776  1 459 0 
3. ธุรกิจขนสงน้ํามันและผลิตภัณฑ  

ปโตรเคมี .......................................................... 0  0 11  0  (19) 0  (4) 0 

หัก รายการระหวางกัน........................................... 308 0 336  0 535  0 219 0 

รวม.............................................................................. (344) 0 2,675  3 5,349 4 7,968 9 
รายรับอื่น(2)         

1. ธุรกิจกลั่นน้ํามัน(1) .............................................. 2,813 4 1,992 2 5,331 4 865 1 
2. ธุรกิจผลิตไฟฟา.................................................. 470 1 353 1 1,696 1 57 0 
3. ธุรกิจขนสงน้ํามัน และผลิตภัณฑ  

ปโตรเคมี ........................................................... 5 0 2 0 17 0 2 0 

หัก รายการระหวางกัน........................................... (853) (1) (678) (1) (1,136) (1) (275) (0) 

รวม.............................................................................. 2,435 3 1,669 2 5,905 4 649 1 
หมายเหตุ 

(1) รวมคาบริการรับจางกล่ันน้ํามันในป 2544 และ 2545 จํานวน 285 ลานบาทและ 1,163 ลานบาทตามลําดับ 
(2) ประกอบดวยกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย กําไรจากการจายซื้อหน้ีคืนกอนกําหนด 

คาสินไหมทดแทน และรายไดอื่น 

บริษัทฯ มีวัตถุประสงคที่จะนําเงินที่ไดจากการเสนอขายหุนสามัญครั้งนี้ไปใชเปนเงินทุนสวนหน่ึงของการเพิ่มกําลัง 
การผลิต (Debottlenecking) ของหนวยกล่ันนํ้ามันดิบท่ี 3 (Crude Distillation Unit-3 หรือ CDU-3) และหนวยผลิตอ่ืน ๆ ที่เก่ียวของ 
(Associated Facilities) ใชเปนรายจายสวนทุน (Capital Expenditure) ที่เก่ียวเนื่องหลังจากการรวมธุรกิจการผลิตของ บจ. ไทยพารา
ไซลีน และ บมจ. ไทยลูบเบส และการเพิ่มกําลังการผลิตของ บจ. ไทยพาราไซลีน ซ้ือสินทรัพยอ่ืน ๆ ใชเปนเงินทุนหมุนเวียน และ
เงินทุนในการดําเนินงานทั่วไปของบริษัทฯ 
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สรุปขอมูลหลักทรัพยที่เสนอขาย 

หุนสามัญที่เสนอขายแกประชาชนทั่วไปในครั้งน้ีมีจํานวนรวมไมเกิน 911,263,864 หุน ประกอบดวยหุนสามัญเพิ่มทุน
จํานวน 90,000,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 10 บาท คิดเปนรอยละ 4.44 ของทุนชําระแลวทั้งหมดภายหลังจากการเสนอขายหุน
สามัญเพ่ิมทุนในครั้งนี้ (ไมรวมการจัดสรรหุนสวนเกิน) และหุนสามัญเดิมจํานวนไมเกิน 821,263,864 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 10 
บาท ในกรณีที่มีการจัดสรรหุนสวนเกิน หุนสวนเกินดังกลาวจะมีจํานวนไมเกินรอยละ 15 ของจํานวนหุนที่เสนอขายในครั้งนี้หรือ
จํานวนประมาณ 106,415,700 หุน โดยมีราคาเสนอขายเบื้องตนหุนละ 27-32 บาท กําหนดการจองซื้อสําหรับผูจองซื้อรายยอย 
บุคคลทั่วไป และผูมีอุปการคุณ ในวันที่ 7 ถึง 8 ตุลาคม 2547 และสําหรับนักลงทุนสถาบันในวันที่ 13 ถึง 15 ตุลาคม 2547 โดยการ
เสนอขายหุนในครั้งนี้ไดรับอนุญาตจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย เมื่อวันท่ี 16 กันยายน 2547  

 (ผูลงทุนควรอานรายละเอียดขอมูลในสวนที่ 2 และสวนที่ 3 กอนตัดสินใจจองซื้อหลักทรัพย) 

 

 


