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12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 

12.1  งบการเงิน 
12.1.1 สรุปรายงานการสอบบัญชี 
รายงานการสอบทานโดยผูสอบบัญชีรับอนุญาตตองบการเงินสําหรับป 2547  
 ผูสอบบัญชีไดแก นายสมชาย คุรุจิตโกศล ผูสอบบัญชีรับอนุญาต ทะเบียนเลขที่ 3277 จากบริษัท 
เอส.เค.แอคเคานแตนท เซอรวิสเซส จํากัด ไดแสดงความเห็นวางบการเงินแสดงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2547 ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสดสําหรับปสิ้นสุดวันเดียวกันของแตละปของบริษัท โดยถูกตองตามที่ควร
ในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไปอยางไมมีเงื่อนไข 
 
รายงานการตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีรับอนุญาตตองบการเงินสําหรับป 2546 

ผูสอบบัญชีไดแก นายสมชาย คุรุจิตโกศล ผูสอบบัญชีรับอนุญาต ทะเบียนเลขที่ 3277 จากบริษัท 
เอส.เค.แอคเคานแตนท เซอรวิสเซส จํากัด ไดแสดงความเห็นวางบการเงินแสดงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2546 ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสดสําหรับปสิ้นสุดวันเดียวกันของแตละปของบริษัท โดยถูกตองตามที่ควร
ในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไปอยางไมมีเงื่อนไข 

 
รายงานการตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีรับอนุญาตตองบการเงินสําหรับป 2545 

ผูสอบบัญชีไดแก รอยตรีธรรมราต ศรีธรรม ผูสอบบัญชีรับอนุญาต ทะเบียนเลขที่ 1213 จากบริษัทสํานัก
งาน เลิศนิมิตรการบัญชี และกฎหมาย จํากัด ซึ่งมิใชผูสอบบัญชีที่ไดรับอนุญาตจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ไดแสดงความเห็นวางบการเงินแสดงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 ได
แสดงผลการดําเนินงาน และการเปลี่ยนแปลงสวนของผูถือหุนสําหรับปสิ้นสุดวันเดียวกันของแตละปของบริษัท 
โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไปอยางไมมีเงื่อนไข 

 
 รายงานการตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีรับอนุญาตตองบการเงินสําหรับป 2544 

ผูสอบบัญชีไดแก รอยตรีธรรมราต ศรีธรรม ผูสอบบัญชีรับอนุญาต ทะเบียนเลขที่ 1213 จากบริษัทสํานัก
งาน เลิศนิมิตรการบัญชี และกฎหมาย จํากัด ซึ่งมิใชผูสอบบัญชีที่ไดรับอนุญาตจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ไดแสดงความเห็นวางบการเงินแสดงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2544 ได
แสดงผลการดําเนินงาน สําหรับปสิ้นสุดวันเดียวกันของแตละปของบริษัท โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตาม
หลักการบัญชีที่รับรองทั่วไปอยางไมมีเงื่อนไข 
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12.1.2 ตารางสรุปงบการเงิน 
งบดุล ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2544 - 2547 

 
 (หนวย : พันบาท)  

ป 
รายการ 

2547 รอยละ 2546 รอยละ 2545 รอยละ 2544 รอยละ 
สินทรัพย 

สินทรัพยหมุนเวียน 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 
ลูกหนี้และตั๋วเงินรับการคา-สุทธิ 
ลูกหนี้การคา-บริษัทท่ีเกี่ยวของกัน 
สินคาคงเหลือ-สุทธิ 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 
   รายไดคาหนังสือคางรับ 
   คาใชจายลวงหนา 
   อ่ืนๆ 

 
 

790 
201,432 

37 
127,872 

 
7,232 
7,497 
2,057 

 
 

0.13 
34.15 

0.01 
21.68 

 
1.23 
1.27 
0.35 

 
 

705 
118,488 

1,308 
118,137 

 
7,791 
4,674 
4,602 

 
 

0.13 
21.46 

0.24 
21.39 

 
1.41 
0.85 
0.83 

 
 

9,658 
97,829 

2,643 
117,636 

 
3,273 

690 
1,225 

 
 

2.14 
21.72 

0.59 
26.12 

 
0.73 
0.15 
0.27 

 
 

5,706 
92,897 
35,446 
99,476 

4,557 
- 
- 
- 

 
 

1.28 
20.77 

7.92 
22.24 

1.02 
- 
- 
- 

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 346,917 58.81 255,705 46.31 232,954 51.72 238,083 53.23 
สินทรัพยไมหมุนเวียน 

เงินใหกูยืมแกบุคคลและบริษัทท่ีเกี่ยวของกัน 
เงินใหกูยืมแกพนักงาน 
เงินลงทุนระยะยาว 
สินทรัพยเพื่อใหเชา 
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ-สุทธิ 
สินทรัพยอ่ืน 
   เงินฝากธนาคารที่ติดภาระค้ําประกัน 
   คาลิขสิทธิ์รอตัดบัญชี 
   คาสิทธิการเชารอตัดบัญชี 
   เงินประกัน-สุทธิ 
   อ่ืนๆ 

 
- 

1,680 
23,530 
44,392 

113,872 
 

3,623 
26,509 
15,231 

7,032 
7,137 

 
- 

0.28 
3.99 
7.53 

19.30 
 

0.61 
4.49 
2.58 
1.19 
1.21 

 
7,070 
1,966 

65,698 
48,503 

116,171 
 

3,601 
30,022 
16,422 

6,264 
760 

 
1.28 
0.36 

11.90 
8.78 

21.04 
 

0.65 
5.44 
2.97 
1.13 
0.14 

 
- 

2,144 
9,669 

51,552 
105,960 

 
1,557 

19,364 
17,613 

7,883 
1,727 

 
- 

0.48 
2.15 

11.45 
23.52 

 
0.35 
4.30 
3.91 
1.75 
0.38 

 
20,704 

574 
- 
- 

156,451 
 

- 
14,875 
12,506 

2,161 
1,933 

 
4.63 
0.13 

- 
- 

34.98 
 

- 
3.33 
2.80 
0.48 
0.43 

รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 243,006 41.19 296,477 53.69 217,469 48.28 209,205 46.77 
รวมสินทรัพย 589,923 100.00 552,182 100.00 450,423 100.00 447,288 100.00 
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ป 
รายการ 

2547 รอยละ 2546 รอยละ 2545 รอยละ 2544 รอยละ 
หนี้สินและสวนของผูถือหุน 

หน้ีสินหมุนเวียน 
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจาก
สถาบันการเงิน 
เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย 
เจาหนี้การคาบริษัทท่ีเกี่ยวของกัน 
สวนของหนี้สินท่ีถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป 
สวนของหนี้สินจากการปรับปรุงโครงสรางที่ถึง
กําหนดชําระในหนึ่งป 
สวนของหนี้สินเชาซื้อภายใตสัญญาเชาซื้อท่ีถึง
กําหนดชําระในหนึ่งป 
หน้ีสินหมุนเวียนอื่น 
   ดอกเบี้ยคางจาย 
   คาลิขสิทธิ์คางจาย 
   เจาหนี้อ่ืน 
   อ่ืนๆ 

 
 

38,562 
 

46,980 
14,377 
21,929 

910 
 

1,601 
 
 

- 
20,910 

4,094 
48,519 

 
 

6.54 
 

7.96 
2.44 
3.72 
0.15 

 
0.27 

 
 

- 
3.54 
0.69 
8.22 

 
 

20,074 
 

21,006 
37,915 
18,134 

3,220 
 

2,805 
 
 

6,512 
7,943 

14,432 
21,280 

 
 

3.64 
 

3.80 
6.87 
3.28 
0.58 

 
0.51 

 
 

1.18 
1.44 
2.61 
3.85 

 
 

496 
 

17,728 
32,189 

1,344 
8,480 

 
4,336 

 
 

34,223 
- 

76 
5,948 

 
 

0.11 
 

3.94 
7.15 
0.30 
1.88 

 
0.96 

 
 

7.60 
- 

0.02 
1.32 

 
 

830 
 

9,952 
55,775 

6,961 
- 
 

- 
 
 

22,155 
- 
6 

5,887 

 
 

0.19 
 

2.22 
12.47 

1.56 
- 
 

- 
 
 

4.95 
- 

0.00 
1.32 

รวมหนี้สินหมุนเวียน 197,882 33.54 153,321 27.77 104,820 23.27 101,566 22.71 
หน้ีสินไมหมุนเวียน 

เงินกูยืมจากบริษัทท่ีเกี่ยวของกัน 
เงินกูยืมระยะยาว 
หน้ีสินภายใตสัญญาการปรับปรุงโครงสรางหนี้ 
หน้ีสินตามสัญญาเชาซื้อ-สุทธิ 
หน้ีสินอื่น 

 
- 

63,000 
- 

766 
1,842 

 
- 

10.68 
- 

0.13 
0.31 

 
1,668 

84,823 
910 

2,087 
1,306 

 
0.30 

15.36 
0.16 
0.38 
0.24 

 
5,342 
1,852 

144,363 
3,588 
1,128 

 
1.19 
0.41 

32.03 
0.80 
0.25 

 
14,863 

155,159 
- 

5,043 
817 

 
3.32 

34.69 
- 

1.13 
0.18 

รวมหนี้สินไมหมุนเวียน 65,608 11.12 90,794 16.44 156,272 34.69 175,882 39.32 
รวมหนี้สิน 263,490 44.67 244,115 44.21 261,092 57.97 277,448 62.03 
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ป 
รายการ 

2547 รอยละ 2546 รอยละ 2545 รอยละ 2544 รอยละ 
สวนของผูถือหุน 

ทุนจดทะเบียน 
- หุนสามัญ 15,00,000 หุน มูลคาหุนละ 10 

บาท 
- หุนสามัญ 17,00,000 หุน มูลคาหุนละ 10 

บาท 
- หุนสามัญ 240,00,000 หุน มูลคาหุนละ 1 

บาท 
ทุนท่ีออกจําหนายและเรียกชําระ 

- หุนสามัญ 15,00,000 หุน มูลคาหุนละ 10 
บาท 

- หัก ลูกหนี้คาจองหุน 
- หุนสามัญ 17,00,000 หุน มูลคาหุนละ 10 

บาท 
- หุนสามัญ 170,00,000 หุน มูลคาหุนละ 1 

บาท 
สวนเกินมูลคาหุน 
รายการกําไร (ขาดทุน) ท่ียังไมเกิดขึ้นจริงในหลัก
ทรัพยเผื่อขาย 
กําไร (ขาดทุน) สะสม 

 
 

- 
 

- 
 

240,000 
 
 

- 
 

- 
- 
 

170,000 
 

22,000 
4,826 

 
129,607 

 
 

- 
 

- 
 

- 
 
 

- 
 

- 
- 
 

28.82 
 

3.73 
0.82 

 
21.97 

 
 

- 
 

170,000 
 

- 
 
 
 
 

- 
170,000 

 
- 
 

22,000 
45,928 

 
70,139 

 
 

- 
 

- 
 

- 
 
 
 
 

- 
30.79 

 
- 
 

3.98 
8.32 

 
12.70 

 
 

150,000 
 

- 
 

- 
 
 

150,000 
 

- 
- 
 

- 
 

22,000 
(11,035) 

 
28,366 

 
 

- 
 

- 
 

- 
 
 

33.30 
 

- 
- 
 

- 
 

4.88 
-2.45 

 
6.30 

 
 

150,000 
 

- 
 

- 
 
 

150,000 
 

-32,158 
- 
 

- 
 

22,000 
- 
 

29,998 

 
 

- 
 

- 
 

- 
 
 

33.54 
 

-7.19 
- 
 

- 
 

4.92 
- 
 

6.71 
รวมสวนของผูถือหุน 326,433 55.33 308,067 55.79 189,331 42.03 169,840 37.97 
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 589,923 100.00 552,182 100.00 450,423 100.00 447,288 100.00 
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งบกําไรขาดทุน สําหรับปส้ินสุด วันที่ 31 ธันวาคม ป 2544 - 2547 
  หนวย : พันบาท  

ป รายการ 
2547 รอยละ 2546 รอยละ 2545 รอยละ 2544 รอยละ 

รายไดจากการดําเนินงาน 
รายไดจากการขาย-หนังสือ 
รายไดคาบริการขอมูลและคา
โฆษณาทางวิทยุ 
รายไดจากการใหเชาสินทรัพย 
รายไดจาการจัดกิจกรรม 
รายไดอ่ืน 

 
381,052 

82,727 
 

17,649 
5,000 
6,287 

 
77.34 
16.79 

 
3.58 
1.01 
1.28 

 
249,797 

84,787 
 

11,893 
4,969 

 
71.08 
24.13 

 
3.38 
1.41 

 
169,748 

46,563 
 

18,771 
1,619 

 
71.71 
19.67 

 
7.93 
0.68 

 
156,406 

29,922 
 

17,136 
1,839 

 
76.18 
14.57 

 
8.35 
0.90 

รายไดรวม 492,715 100.00 351,446 100.00 236,701 100.00 205,303 100.00 
คาใชจายจากการดําเนินงาน 
ตนทุนขาย-หนังสือ 
ตนทุนวิทยุและโฆษณา 
ตนทุนการใหเชาสินทรัพย 
ตนทุนการจัดกิจกรรม 

 
232,992 

38,869 
3,576 
1,000 

 
47.29 

7.89 
0.73 
0.20 

 
184,047 

42,993 
3,596 

 
52.37 
12.23 

1.02 

 
126,590 

29,351 
3,569 

 
53.48 
12.40 

1.51 

 
107,000 

29,330 
- 

 
52.12 
14.29 

- 

ตนทุนรวม 276,437 56.10 230,636 65.62 159,510 67.39 136,330 66.40 
กําไรขั้นตน 209,991 42.62 120,810 32.96 77,191 31.93 68,973 32.70 
คาใชจายในการขายและบริหาร 
ขาดทุนจากการตีราคาสินคาคง
เหลือ (โอนกลับ) 
หน้ีสูญ 
หน้ีสงสัยจะสูญ 

113,644 
(660) 

 
138 

4,189 

23.06 
(0.13) 

 
0.03 
0.85 

86,751 
1,593 

 
7,218 
3,863 

24.68 
0.45 

 
2.05 
1.10 

53,352 
- 
 

486 
2,023 

22.54 
- 
 

0.21 
0.85 

45,644 
- 
 

10 
12 

22.23 
- 
 

0.00 
0.01 

รวมคาใชจาย 117,311 23.81 99,425 28.29 55,861 23.60 45,666 22.24 
รวมตนทุนและคาใชจาย 393,748 79.91 330,061 93.92 215,371 90.99 181,996 88.65 
กําไร(ขาดทุน)กอนดอกเบี้ยและ
ภาษีเงินไดนิติบุคคล 

98,967 79.91 21,385 6.08 21,330 9.01 23,307 11.35 

ดอกเบี้ยจาย 
ภาษีเงินไดนิติบุคคล 

(7,722) 
(31,777) 

(1.57) 
(6.45) 

(5,391) 
(7,047) 

(1.53) 
(2.01) 

(16,174) 
(3,652) 

(6.83) 
(1.54) 

(12,371) 
(4,297) 

(6.03) 
(2.09) 

กําไร (ขาดทุน) สุทธิกอนราย
การพิเศษ 

59,468 12.07 8,947 2.55 1,504 0.64 6,639 3.23 

รายการพิเศษ 
   กําไรจากการปรับโครงสรางหนี้ 

 
- 

 
- 

 
53,825 

 
15.32 

 
- 

 
- 

 
350 

 
0.17 

กําไร (ขาดทุน) สุทธิ 59,468 12.07 62,772 17.86 1,504 0.64 6,989 3.40 
กําไร (ขาดทุน) ตอหุนกอนรายการ
พิเศษ (บาท) 
กําไร (ขาดทุน) จากรายการพิเศษ 
(ตอหุน) 
กําไร (ขาดทุน) สุทธิ 
จํานวนหุนสามัญถัวเฉลี่ยถวงน้ํา
หนัก (พันหุน) 

0.35 
 

- 
 

0.35 
170,000** 

 0.59 
 

3.54 
 

4.13 
15,181* 

 0.10 
 

- 
 

0.10 
15,000 

 0.47 
 

0.00 
 

0.47 
15,000 

 

หมายเหตุ:  * คิดจากจํานวนหุนสามัญถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนักตามจํานวนวันโดยบริษัทมีการเพิ่มทุนจาก 150 ลานบาทเปน 170 ลานบาท ต้ังแตวันท่ี 29 พฤษจิ
กายน 2546 และคิดท่ีมูลคาท่ีตราไว 10 บาท 
 ** มูลคาท่ีตราไว 1 บาท 



บริษัท สยามอินเตอรมัลติมีเดีย จํากัด (มหาชน)   

สวนที่ 2 หนา 62 

งบกระแสเงินสดสําหรับปส้ินสุด วันที่ 31 ธันวาคม  
หนวย : พันบาท 

รายการ ป 2547 ป 2546 ป 2545 
กําไร (ขาดทุน) สุทธิ 59,467 62,772 1,504 
กําไรจากกิจกรรมดําเนินการกอนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย

และหนี้สินดําเนินงาน 102,282 (11,081) 38,230 
การเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยดําเนินงาน 97,752 (46,094) 2,781 
การเปลี่ยนแปลงในหนี้สินดําเนินงาน 26,297 30,221 (6,437) 
เงินสดสุทธิไดมาจาก(ใชไปใน) กิจกรรมการดําเนินงาน 30,827 36,175 36,078 
เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุน (22,613) (49,903) (43,504) 
เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน (8,130) 4,775 11,378 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ 84 (8,953) 3,952 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดคงเหลือ ณ วันตนงวด 705 9,658 5,706 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดคงเหลือ ณ วันสิ้นงวด 789 705 9,658 
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12.2 อัตราสวนทางการเงิน 
ป 

อัตราสวนทางการเงิน 
2547 2546 2545 2544 

อัตราสวนสภาพคลอง 
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) 
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา (เทา) 
ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ย (วัน) 
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา) 
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน) 
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้ (เทา) 
ระยะเวลาชําระหนี้ (วัน) 
วงจรเงินสด (วัน) 

 
1.75 
1.02 
0.18 
2.76 

130.43 
2.25 

160.00 
4.60 

78.26 
212.17 

 
1.67 
0.79 
0.28 
2.87 

125.44 
1.96 

183.67 
4.24 

84.91 
224.20 

 
2.22 
1.05 
0.35 
1.99 

180.90 
1.47 

244.90 
2.76 

130.43 
295.37 

 
2.34 
1.32 
n.a. 

1.50 
240.00 

1.30 
276.92 

1.57 
229.30 
287.62 

อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร 
อัตรากําไรขั้นตน (%) 
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 
อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร (%) 
อัตรากําไรสุทธิ (%) 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) 
กําไรตอหุน (บาท)+ 
กําไรตอหุน (บาท) – Fully Diluted 

 
42.62 
20.09 
31.15 
12.07 
18.74 

0.35 
0.25 

 
32.96 

6.08 
169.16 

2.55* 
25.24 

0.41 
0.26 

 
31.93 

7.01 
169.14 

0.64 
0.84 
0.10 
n.a. 

 
32.70 
11.35 

n.a. 
3.40 
3.76 
0.47 
n.a. 

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (%) 
อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 

 
36.77 
26.66 

0.86 

 
23.11 
28.82 

0.70 

 
16.84 

5.50 
0.53 

 
13.65 

6.30 
0.42 

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน 
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย (เทา) 
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (เทา) 
อัตราการจายเงินปนผล (%) 

 
0.81 
9.11 
0.71 
0.00 

 
0.79 
9.02 
0.34 

33.45 

 
1.38 
3.46 
0.70 
0.00 

 
1.63 
n.a. 
n.a. 
n.a. 

การเจริญเติบโตของ 
สินทรัพย (%) 
หน้ีสิน(%) 
รายไดจากการขาย(%) 
ตนทุนขาย(%) 
คาใชจายในการขายและบริหาร(%) 
กําไรสุทธิ(%) 
กําไรขั้นตน(%) 

 
6.83 
7.94 

52.54 
26.59 
31.00 
(5.26) 
81.28 

 
9.77 

-6.50 
48.48 
44.59 
62.60 

4,073.6 
53.28 

 
-2.15 
-5.89 
15.29 
17.00 
16.89 

-78.48 
12.57 

 
-7.27 
16.99 
-2.03 
-9.04 
30.86 

-90.01 
12.49 

หมายเหตุ:  + คิดจากมูลคาท่ีตราไว 1 บาท เปนจํานวนหุนถัวเฉลี่ย 151,808,220 หุนในป 2546 และ 170,000,000 หุนในไตรมาส 1 ป 2547 
    *  เปนอัตรากําไรสุทธิกอนรายการพิเศษ หากรวมกําไรสุทธิหลังรายการพิเศษท่ีรวมกําไรจากการปรับโครงสรางหนี้จะทําใหมีสัดสวนเปนรอยละ 
17.86 ของรายไดรวมในป 2546 
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12.3  คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงาน 
12.3.1 ภาพรวมผลการดําเนินงานที่ผานมา 
บริษัท สยามอินเตอรมัลติมีเดีย จํากัด (มหาชน) (“บริษัท”) ดําเนินการธุรกิจแบงออกเปน 3 สายหลัก ไดแก ธุรกิจ

ส่ิงพิมพ ธุรกิจวิทยุ และธุรกิจใหเชาสินทรัพย รายไดคิดเปนสัดสวนรอยละ 77.34รอยละ 16.79และรอยละ 3.58ตามลําดับ 
ในป 2547 ซึ่งธุรกิจ 2 อยางแรกถือเปนรายไดหลักใหแกบริษัทเปนอัตราสวนมากกวารอยละ 90 โดยรายไดของธุรกิจใหเชา
สินทรัพยมีสัดสวนที่ลดลง ในชวง 3 ปที่ผานมา 2544 ถึง 2547 นอกจากนั้น บริษัทฯ ไดขยายธุรกิจไปสูการจัดกิจกรรมในป 
2547 นี้เอง ซึ่งที่ผานมาไดมีการจัด Hello Kitty โชวในเดือนมกราคมที่ผานมา และมีโครงการที่จะขยายรายไดจากสวนนี้ให
มากขึ้นโดยการนําเขาโชวดีๆ จากตางประเทศและจากในประเทศซึ่งมีเนื้อหาสาระที่เกี่ยวกับเด็กและครอบครัวเปนหลัก เนื่อง
จากมีธุรกิจที่ใกลเคียงกับพื้นฐานลูกคาของบริษัทฯ และบริษัทฯ ก็มีความชํานาญในตลาดสินคาที่เกี่ยวกับเด็กมาเปนระยะ
เวลานาน บริษัทฯ มีรายไดที่เจริญเติบโตอยางตอเนื่องทั้งดานหนังสือและวิทยุ เนื่องจากบริษัทพยายามที่จะทําการรุกธุรกิจ
ใหขยายออกไปอยางตอเนื่อง ซึ่งในชวงปที่ผานมา นอกจากการดํารงสวนแบงตลาดหนังสือการตูนใหอยูลําดับตนๆ แลว 
บริษัทยังขยายชองทางจําหนายหนังสือโดยการขยายรานหนังสือใหมีสาขาเพิ่มมากขึ้น พรอมๆ กับการตั้งสํานักพิมพเพื่อ
แปลและจําหนายพ็อคเก็ตบุคสโดยเฉพาะ  เชนเดียวกันในสวนของสื่อวิทยุ บริษัทไดรับโอนกิจการคลื่นวิทยุกีฬา Sport 
Radio 24 ชั่วโมงมาดําเนินการอยางเต็มตัวในครึ่งปหลังของป 2545 จากบริษัท สยามเทเลซีน จํากัด เพื่อออกอากาศทาง 
FM. 99 MHz. อยางไรก็ดี การเชาชวงเวลาออกอากาศ 24 ชั่วโมงจาก อ.ส.ม.ท. ไดลดเวลาลงเหลือเพียงแค 9 ชั่วโมงตอวัน
คือเวลา 17.00 – 02.00 น.ในชวงครึ่งปหลังของป 2547  และสัญญานี้ไดส้ินสุดลง ไปเมื่อส้ินป 2547 ซึ่งบริษัทฯ ไดทําการ
เพิ่มเครือขายที่ออกรายการวิทยุ Sport Radio ตั้งแตป 2546 และปจจุบันมีสถานีที่ออกอากาศทั้งหมด 7 สถานี 

ในชวงป  2544 จนถึงป2547 บริษัทฯ มีการเติบโตในรายไดรวมจากการดําเนินงานอยางตอเนื่อง โดยป 2545 มี
รายไดรวมที่ 236.7 ลานบาท เพิ่มขึ้นเปน 351.45 ลานบาทในป 2546 และลาสุดในป 2547 มียอดรายไดรวมที่ 492.72 ลาน
บาท หรือคิดเปนอัตราเติบโตของรายไดที่รอยละ 48.5 และรอยละ 37.4 ตามลําดับ โดยประมาณรอยละ 70 มาจากรายได
การขายหนังสือ และประมาณรอยละ 25 มาจากการบริการขอมูลและสื่อโฆษณาทางวิทยุ ตนทุนการขายมีการเพิ่มขึ้นตาม
สัดสวนของยอดขายที่เพิ่มขึ้น โดยคิดเปนประมาณกวารอยละ 60 ของรายไดรวมในปที่ผานๆ มา แตบริษัทฯ ไดลดสัดสวน
ของตนทุนขายลงเหลือเพียงรอยละ 56.1 ในป 2547 เนื่องจากมีการบริหารตนทุนที่ดีขึ้น ประกอบกับการเพิ่มจํานวนยอดขาย
จึงเกิด Economy of Scale ขึ้น ในป 2546 บริษัทฯ กําไรสุทธิกอนรายการพิเศษที่ 8.9 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรสุทธิกอน
รายการพิเศษรอยละ 2.55 ซึ่งเพิ่มขึ้นจากรอยละ 0.64 หรือ 1.50 ลานบาทในป 2545 โดยในป 2546 บริษัทฯ มีการปรับโครง
สรางหนี้ทําใหมีกําไรสุทธิเพิ่มขึ้นเปน 62.77 ลานบาทหรือคิดเปนอัตรากําไรสุทธิรอยละ 17.86 เมื่อเปรียบกับป 2547 บริษัทฯ 
ถือวามีอัตราสวนการทํากําไรที่ดีขึ้นมากเนื่องจากเพิ่มขึ้นเปนรอยละ 12.1 

หากดูผลประกอบการตามงวด ของป 2547 เทียบกับในป 2546 บริษัทฯ มีรายไดเพิ่มขึ้นรอยละ 37.4 เนื่องมา
จากการเพิ่มจํานวนเรื่องของพ็อคเก็ตบุคส และการขยายรานหนังสือ Siam Inter Book Friend  

 
12.3.2 ผลการดําเนินงานที่ผานมาของแตละสายภัณฑ 

1) รายได 
• รายไดจากการขายหนังสือ 

รายไดจากการขายหนังสือเปนรายไดหลักของบริษัทฯ โดยหนังสือที่บริษัทจําหนายไดแก หนังสือการตูน 
พ็อคเก็ตบุคส นิยายกําลังภายใน รวมถึงนิตยสารตางๆ ซึ่งรายไดมาจากการขายผานทางการกระจายไปยังเอเยนต
ขายหนังสือตางๆ ทั่วประเทศ และโดยรานหนังสือของบริษัทเอง ไดแกราน Siam Inter Book Friend ที่มีสาขาอยูใน
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เขตกรุงเทพฯ ทั้งหมด 20 สาขาในปจจุบัน และรานจําหนายคาสงของบริษัทอีก 2 แหง รายไดในป 2545 ถึง 2547 
มีการเจริญเติบโตอยางตอเนื่อง โดยมีการเพิ่มขึ้นจาก 169.7 ลานบาทในป 2545 เปน 249.8 ลานบาทในป 2546 
และเพิ่มอีกเปน 381.1 ลานบาทในป 2547โดยสาเหตุของการกาวกระโดดของยอดขายในป 2546 และป 2547 มา
จากการมีจํานวนปกของหนังสือเพิ่มขึ้น ทั้งจากหนังสือการตูนและพ็อคเก็ตบุคส โดยเฉพาะนิยายจีนที่มีผูนิยมมาก
ขึ้น เชนเรื่องมังกรคูสูสิบทิศ และเรื่องอื่นๆ นอกจากนี้ รายไดสวนหนึ่งเปนการขายเปนแพ็คลดราคาในงานเทศกาล
หนังสือตางๆ  

จากนโยบายการตั้งสํารองคาเผื่อมูลคาหนังสือลดลงในป 2546 กลาวคือ หนังสือที่ไมมีการเคลื่อนไหว
อยูในสต็อคเกินกวา 2 ปจะถูกตัดมูลคาเหลือเพียงรอยละ 50 ทําใหบริษัทไดทยอยขายหนังสือเกาที่อยูในสต็อค 
ออกไปเปนจํานวนมากในป 2546 นี้ โดยที่ลดราคาจากหนาปกประมาณรอยละ 40 และไมมีการขายต่ํากวาทุน ซึ่ง
บริษัทไดมีการขายหนังสือเกาเปนจํานวนมากใหกับบริษัท 50 เปอรเซ็นตบุคส จํากัด ซึ่งไดเคยเปนบริษัทที่เกี่ยวของ
กันเนื่องจากเคยมีกรรมการรวมกัน 1 ทาน ไดแกคุณพงษศิริ นันทศิริ และไดลาออกไปแลวเมื่อตนป 2546 และเปน
บริษัทที่ขายหนังสือลดราคาเปนหลัก โดยมียอดที่ขายใหแกบริษัทนี้ 33.2 ลานบาทในป 2546 และ 22.6 ลานบาท
ใน ป 2547 ตามที่ไดเปดเผยในหัวขอรายการระหวางกันกอนหนานี้ 

ณ ส้ินสุด ป 2547 บริษัทฯมีการเจริญเติบโตของรายไดจากการขายหนังสือมากขึ้นกวางวดเดียวกันของ
ป 2546 ถึงรอยละ 52.5 โดยบริษัทมีรายไดจากรานจําหนายหนังสือ Siam Inter Book Friend ในป 2547 เปนสัด
สวนประมาณรอยละ 8.28 ของยอดขายหนังสือ ที่เหลือเปนรายไดจากการขายสง ขายผานเอเยนต และจากคา
สมัครสมาชิกหนังสือตางๆ เนื่องจากบริษัทไดมีความตั้งใจที่จะขยายธุรกิจในตลาดมากขึ้นโดยการเพิ่มจํานวนปก
ของหนังสือสวนหนึ่ง และจากการขึ้นราคาของหนังสือบางเลมอีกสวนหนึ่ง รวมทั้งมีการซื้อลิขสิทธิ์เพิ่มมากขึ้นใน
สวนของพ็อคเก็ตบุคส ไปยังหนังสือจากประเทศเกาหลี ญี่ปุน และจีน นอกจากนั้น บริษัทยังไดมีนโยบายที่จะสง
เสริมนักเขียนคนไทยรุนใหมรวมทั้งเยาวชนที่สนใจ เชนการพิมพหนังสือพ็อคเก็ตบุคเรื่อง เดอะไวทโรด ของ ดร. ป
อบ เปนตน 

บริษัทมีนโยบายการรับรูรายไดแบงออกเปน 2 แบบคือการรับรูรายไดแบบขายสด และการรับรูรายได
แบบขายเครดิต ซึ่งการรับรูรายไดของการขายสดจะเกิดขึ้นเมื่อมีการซื้อขายจริงและออกใบเสร็จเก็บเงิน โดย
ลักษณะนี้จะเปนการขายหนารานของบริษัทฯ เอง ไดแก รานคาสง 2 สาขา และราน Siam Inter Book Friend 20 
สาขา สวนการรับรูรายไดแบบการขายเครดิตจะรับรูเมื่อมีการออกใบสงของกับลูกคาทั่วไปทั้งหมด ซึ่งจะทําทุกๆ 15 
วันหรือทุกๆ ส้ินเดือนแลวแตจะตกลง โดยที่มีการสงหนังสือเปนรายวัน และมีการตั้งสํารองหนังสือรับคืนเสมอ โดย
คิดจากยอดรับคืนจริงเฉลี่ยของ 3 เดือนยอนหลัง ที่ประมาณรอยละ 6-7 ของยอดขายโดยเฉลี่ย ทั้งนี้สัดสวนของ
การขายสดและขายเครดิตอยูที่ประมาณ 30:70 
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บริษัทฯ มีการแบงรายไดจากการขายหนังสือประเภทตางๆ ออกเปนดังตอไปนี้ 
ป 2547 2546 2545 

ประเภทหนังสือ จํานวน 
(พันเลม) 

มูลคา 
(ลานบาท) 

จํานวน 
(พันเลม) 

มูลคา 
(ลานบาท) 

จํานวน 
(พันเลม) 

มูลคา 
(ลานบาท) 

การตูน 8,755 224.09 6,390 152.05 3,162 91.43 
พ็อคเก็ตบุคสและนิยายจีน 768 81.24 861 92.67 217 69.28 
นิตยสาร 670 11.10 99 1.57 - - 

รวม 10,193 316.43 7,350 246.29 3,379 160.71 
หมายเหตุ: ยอดรายไดของที่แสดงในตารางนี้ไมเทากับยอดรายไดจากงบการเงินเนื่องจาก ในงบการเงินมีการรวมรายไดของการขายหนังสือ

ของสํานักพิมพอื่น สื่อโฆษณาทางหนังสือ รายไดจากการรับฝากขายหนังสือพิมพของบริษัท สยามสปอรต ซินดิเคท จํากัด 
(มหาชน)  และหักคาสํารองคืนหนังสืออีกสวนหนึ่ง 

 
จากตารางดังกลาวจะเห็นวา บริษัทฯ มีอัตราการเติบโตของยอดขายเปนจํานวนมาก จากป 2545 ไปป 

2546 โดยเฉพาะจํานวนเลมของหนังสือที่จําหนายในป 2546 มีอัตราเติบโตถึงรอยละ 117.52 โดยรวม ซึ่งสงผลมา
จากยอดขายพ็อคเก็ตบุคสและนิยายจีน แตรายไดที่ไดรับมิไดโตขึ้นเปนจํานวนมากเทาตาม เนื่องจากป 2546 มี
ยอดขายพ็อคเก็ตบุคสเพิ่มขึ้นมาก และราคาของพ็อคเก็ตบุคสก็ต่ํากวาราคาของนิยายจีนซึ่งนับเปนสัดสวนที่มาก
กวาในป 2545  เชนเดียวกันในสวนของหนังสือการตูน มีอัตราการเติบโตของจํานวนยอดขายรอยละ 102.07 และ
คิดเปนมูลคาของรายไดที่เพิ่มขึ้นรอยละ 66.31   มากไปกวานั้น บริษัทฯ ไดเริ่มขยายหนังสือไปสูการขายนิตยสาร
ในป 2546 ซึ่งคาดวาจะเปนตัวชวยเสริมรายไดใหกับบริษัทฯ ไดในปตอๆ ไปโดยไดมีการแบงสวนงานที่ดูแลรับผิด
ชอบและมีการปรับปรุงขยายผลิตภัณฑ โดยพยายามหาชองวางของตลาดที่มีโอกาสในการกาวเขาไปทําตลาดได
โดยที่มีคูแขงนอยราย อยูสมํ่าเสมอ  

สวนการแบงรายไดของ ป 2547 นั้น ยอดการขายหนังสือการตูนและนิตยสารมีการเติบโตมากกวายอด
ขายทั้งปของปที่ผานมา ซึ่งถือไดวาเปนการเติบโตที่นาพอใจ แตสวนยอดขายของพ็อคเก็ตบุคสและนิยายจีนยังไม
เห็นการเติบโตที่แนชัดเนื่องจากบริษัทฯ มีการผลิตหนังสือดังกลาวไมทันตามแผนงานที่ไดวางไว และมีนโยบายที่
จะระบายสินคาของลิขสิทธิ์ที่คางมาระยะหนึ่งกอน โดยเฉพาะในหนังสือการตูน นอกจากนี้จะเห็นไดวา ยอดขาย
ของนิตยสารมีการเติบโตที่สูงมาก เนื่องจากป 2547 นี้ บริษัทไดเพิ่มนิตยสารอีก 2 ปกไดแก เสนทางรวยและ 
Slimming ซึ่งไดรับการตอบรับจากผูอานเปนอยางดี โดยเฉพาะนิตยสาร Slimming 

 
• รายไดคาบริการขอมูลและคาโฆษณาทางวิทยุ 

เชนเดียวกับรายไดจากการขายหนังสือ บริษัทฯ มีการขยายตัวเพิ่มขึ้นในรายไดจากสื่อวิทยุนี้ โดยที่มี
การขยายตัวในรายไดจาก 46.6 ลานบาทมาเปน 84.8 ลานบาท ในป 2545 และป 2546 ตามลําดับ และเนื่องจาก
บริษัทไดมีการโอนกิจการจากบริษัทสยามเทเลซีนจากที่ใหเชาชวงสัมปทานมาเปนการบริหารเองในครึ่งปหลังของ
ป 2545 ดังนั้น สวนหนึ่งของรายได 47.0 ลานบาทมาจากการเชาชวงใหกับบริษัท สยามเทเลซีน จํากัด เปนผู
ดําเนินรายการและอีกครึ่งหนึ่งมาจากการที่บริษัทผลิตรายการเองและไดรายไดเปนคาโฆษณา บริษัทจึงมีรายไดที่
เพิ่มมากขึ้นจากคาโฆษณาทางวิทยุในชองวิทยุกีฬา Sport Radio FM. 99 MHz. และสัดสวนรายไดที่เพิ่มขึ้นสวน
หนึ่งเปนผลมาจากการบริการขอมูลทางโทรศัพท การรายงานผลการแขงขันกีฬาที่บริษัทไดรวมกับบริษัทโทรศัพท
มือถือตางๆ นอกจากนั้น ในป 2546 บริษัทฯ ไดมีการขยายเครือขายของวิทยุไปยังตางจังหวัดอีก 5 สถานีซึ่งครอบ
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คลุม 53 จังหวัดทั่วประเทศไทยอีกดวย ทําใหมีรายไดเพิ่มมากขึ้น และในป 2547 นี้ บริษัทฯ มีการเปลี่ยนแปลง 
ยายเครือขายอีก 2 สถานี คือ AM. 999 KHz.ในเดือนพฤษภาคม และ AM. 1422 KHz. ในเดือนสิงหาคม 2547 ที่
ผานมา โดย AM. 1422 KHz. เปนสถานีที่ออกอากาศ 24 ชั่วโมงเพื่อทดแทนเวลาที่หายไปของคลื่น FM 99 MHz. 
รวมเปนทั้งหมด 8 สถานี ซึ่ง 2 สถานีที่มาทดแทนคลื่น FM 99 MHz. และรวมถึง FM 99 MHz. ไดหมดสัญญาใน
ส้ินป 2547 ไปแลว และตั้งแตป 2548 เปนตนมา บริษัทฯ มีชองสถานีที่เปนวิทยุกีฬา 24 ชั่วโมงเพิ่มอีก 1 ชองคือ 
FM. 106.75 MHz. และ FM 94 MHz. ที่ออกอากาศเวลา 19.30 – 05.00 น. เพื่อมาทดแทนทั้ง 3 คล่ืนที่หมด
สัญญาไป ดังนั้น ในปจจุบัน บริษัทฯ มีเครือขายทั้งหมด 7 สถานี 

นอกจากนั้น สวนหนึ่งของรายไดจากสื่อวิทยุมาจากการจัดกิจกรรมที่มาจากการแขงขันกีฬาตางๆ เชน
การจัดแขงแรลลี่ไปตางจังหวัด การจัดทริปเพื่อดูเกมฟุตบอล เปนตน ซึ่งถือเปนรายไดจากคาโฆษณาของ
สปอนเซอรตางๆ และยังมีรายไดจากการบริการขอมูลทาง SMS อีกประมาณรอยละ 10 ของรายไดของวิทยุ เมื่อ
เปรียบเทียบรายไดในสวนของวิทยุของป 2547  และป 2546 บริษัทฯ มีรายไดจากสวนของวิทยุลดลงเล็กนอยจาก 
84.8 ลานบาทในป 2546 เปน 82.7 ลานบาทในป 2547 ทั้งนี้เปนผลมาจากที่บริษัทฯ มีการปรับเปล่ียนแผนการ
ออกอากาศของสถานีตางๆ โดยเริ่มจากลดเวลาออกอากาศในชอง FM 99 MHz. ลงจาก 24 ชั่วโมงเหลือเพียง 9 
ชั่วโมง และเพิ่มคล่ืนวิทยุซึ่งผูฟงยังไมคุนเคยและอาจเกิดความสับสน อยางไรก็ดี บริษัทฯ ไดมีการเพิ่มคล่ืน
สัญญาณไปเรียบรอยแลวเพื่อทดแทนชวงเวลาที่หายไป แตการเพิ่มชองสัญญาณเครือขายวิทยุนี้ จะตองอาศัย
ระยะเวลาในการทําใหผูฟงคุนเคยกับรายการที่ยายมาจากคลื่นเกาเปนระยะเวลาหนึ่งดวย ซึ่งคาดวาบริษัทฯ จะ
สามารถทําใหยอดรายไดกลับมาเติบโตอีกครั้งหนึ่งเมื่อการยายสถานีลงตัว 

 
• รายไดจากการใหเชาสินทรัพย 

ปจจุบัน บริษัทฯ มีรายไดจากการใหเชาอาคารประกอบการแก 2 บริษัท ไดแก บริษัทสยามสปอรต ซินดิ
เคท จํากัด (มหาชน) และบริษัท กิเลนการพิมพ จํากัด โดยมีพื้นที่ใหเชาทั้งหมด 6,190 ตารางเมตร คิดเปนพื้นที่ทั้ง
หมดรอยละ 58.67 ของอาคารประกอบการของบริษัท รายไดจากคาเชาในป 2545 อยูที่ 18.77 ลานบาท ลดลงเปน 
11.89 ลานบาทในป 2546 เนื่องมาจากป 2546 บริษัทฯ ไดมีการใหผูประเมินอิสระมาทําการประเมินราคาคาเชา
ใหมใหเปนไปตามราคายุติธรรม  แตเมื่อตนป 2547 บริษัทฯ ไดมีการปรับขึ้นราคาคาเชาตึกกับบริษัท กิเลนการ
พิมพ จํากัด ดังนั้น รายไดจากการเชาจึงเพิ่มขึ้นดวย เปน 17.6 ลานบาท ณ ส้ินสุด ป 2547 เพิ่มจาก 11.9 ลานบาท
ของสิ้นสุดป 2546 

 
• รายไดจากการจัดกิจกรรม 

ในไตรมาส 4 ป 2547 นี้ บริษัทฯ ไดเริ่มขยายธุรกิจไปสูการจัดกิจกรรมอยางเต็มตัว โดยไดเริ่มการจัด
รายการโชวสําหรับเด็กและครอบครัว คือ Hello Kitty Show เมื่อปลายป 2547 ถึงตนป 2548 นี้ และบริษัทฯ มีแผน
การที่จะทําธุรกิจดานนี้มากขึ้น ซึ่งมีการเริ่มรับรูรายไดเมื่อไตรมาส 4 ป 2547 จํานวน 5 ลานบาท 

 
• รายไดอื่นๆ 

นอกจากรายไดที่กลาวมาขางตนแลว รายไดอื่นๆ ของบริษัทฯ ประกอบดวย รายรับจากดอกเบี้ย และ
เงินปนผล เปนตน ซึ่งทั้งหมดคิดเปนเพียงประมาณรอยละ 1-2 เทานั้น โดยป 2546 มีมูลคา 4.97 ลานบาท และ 
6.3 ลานบาท ณ ส้ินสุด ป 2547 
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2) ตนทุนและคาใชจายในการขายและบริหาร 
 ตนทุนการผลิตหนังสือสามารถแยกออกเปน 3 สวนหลัก ไดแก ตนทุนการจัดพิมพ เชน คาจางพิมพ คา
แรง และคาจัดทํา ซึ่งคิดเปนสัดสวนหลักของตนทุนทั้งหมด รองลงมาไดแกคาลิขสิทธิ์  และที่เหลืออีกประมาณ
รอยละ 5 เปนคาใชจายในการผลิตอื่นๆ ไดแก คาแปลหรือคาเขียนการตูน และอื่นๆ  สัดสวนของตนทุนและคาใช
จายในการขายของ ป 2547 ไดลดลงจากตัวเลขปกอนหนา เนื่องจากการบริหารตนทุนและการดําเนินงานที่มี
ประสิทธิภาพมากขึ้น ตนทุนในการขายและบริหารหนังสือไดแกคาลิขสิทธิ์หนังสือ คาจางพิมพ คาแปล รวมถึงคา
วัตถุดิบในการพิมพตางๆ ดวย ในชวงป 2544 - 2546 ตนทุนตอยอดขายในการจําหนายหนังสือมีสัดสวนใกล
เคียงกันที่รอยละ 73.7 ในป 2546 เทียบกับ รอยละ 74.6 ของป 2545  แตในป 2547 บริษัทฯ มีตนทุนตอยอด
จําหนายหนังสือที่รอยละ 61.1 ซึ่งแสดงใหเห็นถึงการบริหารตนทุนที่ดีขึ้น รวมถึงการผลิตที่สูงขึ้น ทําใหได 
Economy of Scale  

ตนทุนการผลิตอีกสวนหนึ่งคือตนทุนการผลิตวิทยุและโฆษณา ซึ่งตนทุนตอรายไดของสื่อวิทยุที่มีการ
เปล่ียนแปลงในทางที่ดีขึ้นนับตั้งแตบริษัทไดรับโอนกิจการมาผลิตเอง ซึ่งตนทุนของสื่อวิทยุประกอบดวยคา
สัมปทาน คาเชาสถานี คาจัด และคาดําเนินรายการ โดยคิดดูจากตนทุนตอรายไดที่ลดลงตามลําดับที่รอยละ 
98.0 และ 63.0 ในป 2544 และ 2545 มาเปนตนทุนตอรายไดที่รอยละ 50.7 ในป 2546 และเหลือเพียงรอยละ 
47.0 ใน ป 2547 เนื่องจากที่ผานมาบริษัทฯ มีการขยายเครือขายวิทยุออกไปอีก 7 สถานีตางๆ ทั่วประเทศ มี
คล่ืนสงสัญญาณมากขึ้นทําใหไดรับคาโฆษณามากขึ้นโดยที่ตนทุนเพิ่มขึ้นนอยกวาผลตอบแทนที่ไดรับเนื่องจาก
ตนทุนที่เพิ่มขึ้นมาจากการเชาสัมปทาน สวนตนทุนในการผลิตรายการก็มิไดเพิ่มขึ้นมากนัก 

คาใชจายในการขายและบริหารแบงออกเปนคาใชจายหลักคือเงินเดือน คาแรง โบนัส คอมมิชชั่น และคา
เส่ือมราคา คิดเปนสัดสวนประมาณ 3 ใน 4 ของคาใชจายในสวนนี้ คาใชจายในการขายและบริหาร มีอัตราสวน
ที่คอนขางสม่ําเสมอที่ประมาณรอยละ 23 ถึง 27 ของยอดขายโดยรวม จาก 53.4 ลานบาทเปน 86.8ลานบาท 
ในป 2545 ถึง 2546 ตามลําดับ ตัวเลขคาใชจายของป 2546 มีคาใชจายมากขึ้นเนื่องจากมีการขยายสาขาราน
หนังสือของบริษัทจึงมีการลงทุนเปนจํานวนมาก รวมถึงมีคาใชจายในการจางบุคลากรเพิ่มขึ้นเพื่อเตรียมขยาย
ธุรกิจใหมๆ ในป 2547 คาใชจายสวนนี้มีจํานวนเทากับ 113.6 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 23.1  

เนื่องจากในป 2546 บริษัทฯ ไดมีการเปลี่ยนนโยบายบัญชีใหมใหรัดกุมยิ่งขึ้น ทําใหบริษัทฯ ไดมีการจัด
การกับรายการบัญชีตางๆ ใหม จึงมีผลใหบริษัทฯ ตองมียอดหนี้สูญ และหนี้สงสัยจะสูญเพิ่มขึ้นเปนจํานวนมาก
ซึ่งเกิดจากการปรับปรุงและกําจัดหนี้เกาๆ ที่มีมาที่คาดวาไมสามารถเก็บหนี้ได เพื่อจะไดจัดการกับยอดหนี้คง
คางเกาๆ และใหดําเนินการไดดีขึ้นตอไปในอนาคต โดยยอดหนี้สูญในป 2546 คือ 7.22 ลานบาท ซึ่งเปนยอดที่
เกิดจากลูกหนี้รายเดียวที่ประสบปญหาทางการเงินและลมละลายตามกฎหมาย และยอดหนี้สงสัยจะสูญเทากับ 
3.9 ลานบาท เมื่อส้ินสุด ป 2547 หนี้สงสัยจะสูญของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นเล็กนอยเปน 4.2 ลานบาท เนื่องมาจาก 
บริษัทฯ มียอดจําหนายมากขึ้น 

 
3) กําไร 

บริษัทมีกําไรขั้นตนเปนสัดสวนที่มากขึ้นตามลําดับตั้งแตป 2545 จนถึงปจจุบัน โดยป 2545 บริษัทมีกําไร
ขั้นตนที่รอยละ 31.9 เพิ่มขึ้นเปนรอยละ33.0 ในป 2546 และเพิ่มอีกเปนรอยละ 42.6 ในป 2547  การที่บริษัทฯ 
มีอัตรากําไรขั้นตนสูงขึ้นเปนลําดับมาจากยอดขายที่เพิ่มขึ้น มีการปรับราคาปกหนังสือบางเลม และมียอดขาย
จากหนังสือพ็อคเก็ตบุคสมากขึ้น ซึ่งมีอัตรากําไรขึ้นตนสูงกวาหนังสือการตูนคอนขางมาก นอกจากนั้น บริษัทฯ 
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ไดมีการขยายเครือขายวิทยุมากขึ้นทําใหมีรายไดจากคาโฆษณามากขึ้น ในขณะที่ตนทุนคาเชาสถานีใหมๆ มี
อัตราที่ไมสูงมากนักและคาจัดทําและดําเนินรายการก็มิไดเพิ่มมากขึ้นนัก 

ในป 2546 บริษัทฯ มีกําไรสุทธิกอนการปรับโครงสรางหนี้ที่ 8.95 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรสุทธิเทากับ
รอยละ 2.55 ซึ่งเพิ่มขึ้นจากป 2545 ที่มีกําไรสุทธิเทากับ 1.50 ลานบาท และมีอัตรากําไรสุทธิเทากับรอยละ 0.64 
เนื่องมาจากดอกเบี้ยจายที่ลดลง  

อยางไรก็ดี บริษัทมีกําไรเพิ่มอีกประมาณ 53.83 ลานบาทในป 2546 จากการปรับโครงสรางหนี้ สงผลให
กําไรสุทธิของบริษัทเพิ่มขึ้นเปน 62.77 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 17.86 ของรายไดรวม ดังนั้น กําไรตอหุนจึง
เพิ่มขึ้นจากกอนรายการพิเศษที่ 0.59 บาทตอหุน เปน 4.13 บาทตอหุนในป 2546 เปรียบเทียบกับ 0.10 บาทตอ
หุนในป 2545 จึงสงผลใหอัตราผลตอบแทนผูถือหุนเพิ่มขึ้นเปนรอยละ 25.24 ในป 2546 ในขณะที่ป 2545 อยูที่
รอยละ 0.84  

สําหรับงวดสิ้นสุด ป 2547 บริษัทฯ มีกําไรสุทธิทั้งส้ิน 59.5 ลานบาท ซึ่งลดลงจากกําไรสุทธิในงวดเดียว
กันของป 2546 เนื่องจากในป 2546 บริษัทฯ มีกําไรจากการปรับโครงสรางหนี้ 53.8 ลานบาท ทําใหยอดกําไร
สุทธิหลังรายการพิเศษ 62.8 ลานบาท แตหากพิจารณาถึงกําไรสุทธิกอนรายไดพิเศษนั้น บริษัทฯ มีกําไรสุทธิเพิ่ม
ขึ้นจาก 8.9 ลานบาทในป 2546 เปน 59.5 ลานบาทในป 2547 โดยมีสาเหตุมาจากยอดขายที่โตขึ้นอยางกาว
กระโดดจากการขยายตัวของ หนังสือพ็อคเก็ตบุคส  คาโฆษณาจากสื่อวิทยุ และธุรกิจเสริมอื่นๆ    และอีกสวน
หนึ่งมาจากตนทุนทางการเงินที่ต่ําลง หลังจากมีการปรับโครงสรางหนี้อีกครั้งในป 2546 การบริหารจัดการที่มี
ประสิทธิภาพมากขึ้นและที่สําคัญการมี Economy of scale ที่ดีขึ้น คือยอดขายโตขึ้นมากเทียบกับคาใชจายคงที่   
ทําใหสามารถครอบคลุมคาใชจายคงที่ไดมากขึ้น ในป 2546 มีรายการพิเศษคือการตีราคาสินคาลดลงและหนี้
สูญถึง 12.16 ลานบาท ซึ่งเปนการบันทึกบัญชีที่เขมงวดและรัดกุมมากขึ้นเมื่อเทียบกับในอดีต ในสวนของความ
สามารถในการทํากําไรนั้น บริษัทฯ มีอัตรากําไรสุทธิอยูที่รอยละ 12.07 ในป 2547  

 
12.3.3 ฐานะทางการเงิน 

1) สินทรัพย 
สวนประกอบของสินทรัพย 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 สินทรัพยรวมของบริษัทอยูที่ 589.9 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

2546 จํานวน 37.7 ลานบาท โดยคิดเปนอัตราการเติบโตของสินทรัพยที่รอยละ 6.83 สําหรับ ป 2547 บริษัทฯ 
สามารถแบงรายการสินทรัพยออกเปน สินทรัพยหมุนเวียนรอยละ 58.8 และสินทรัพยไมหมุนเวียนรอยละ 41.2 มี
มูลคา 346.9 ลานบาทและ 243.0 ลานบาทตามลําดับ โดยที่มีสวนประกอบหลักของสินทรัพยหมุนเวียน 2 รายการ
ไดแก ลูกหนี้การคาและสินคาคงเหลือ ลูกหนี้การคาที่เพิ่มขึ้นเปนอันเนื่องมาจากยอดขายที่เพิ่มมากขึ้น โดยมีระดับ
ลูกหนี้การคาจาก 97.8 ลานบาทในป 2545 เปน 118.5 ลานบาทในป 2546 ซึ่งคิดเปนรอยละ 21.5 ของสินทรัพย
รวมทั้งหมด และในป 2547 ก็มีสวนของลูกหนี้และตั๋วเงินรับการคาเพิ่มเปน 201.4 ลานบาท หรือรอยละ 34.2 ของ
สินทรัพยรวมทั้งหมด นอกจากนั้น รายการสินคาคงเหลือคิดเปนรอยละ 21.7 ของใน ป 2547 ซึ่งลดลงจากรอยละ 
21.4 ของป 2546 การเก็บสินคาคงเหลือของบริษัทฯ เปนธรรมชาติของธุรกิจการจําหนายหนังสือที่จะตองมีการเก็บ
สินคาคงสต็อคไว รายการสินคาคงเหลือของบริษัทจะอยูในรูปของสินคาสําเร็จรูปเทานั้น ไมมีวัตถุดิบหรือสินคาคง
เหลือระหวางทางเนื่องจากบริษัทมิไดเปนผูจัดพิมพเอง 
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เมื่อแยกสวนประกอบของสินทรัพยออกมาเปนหมุนเวียนและไมหมุนเวียนจะเห็นวา บริษัทฯ มีสัดสวนของ
สินทรัพยไมหมุนเวียนตอสินทรัพยทั้งหมดเพิ่มขึ้นจากรอยละ 48.3 มาเปนรอยละ 53.7 ในป 2546 และลดลงเปน
รอยละ 41.2 ใน ป 2547 รายการที่สงผลใหสัดสวนเปลี่ยนไปไดแกการลงทุนระยะยาวคือการลงทุนในหุนสามัญ
ของบริษัทสยามสปอรต ซินดิเคท จํากัด (มหาชน) ซึ่งเปนบริษัทที่เกี่ยวของกัน โดยบริษัทไดเขาไปซื้อหุนของ 
บมจ.สยามสปอรตซินดิเคท ตั้งแตป 2539 ที่ราคาเฉลี่ยในตลาดขณะนั้นเทากับประมาณ 118 บาทตอหุน โดยมี
เหตุผลเพื่อการลงทุนทั่วไป และมีการปรับมูลคาที่ตราไวจาก 10 บาท เปน 1 บาทในป 2546 สงผลใหมีมูลคายุติ
ธรรมตามราคาตลาดที่เพิ่มขึ้นอยางมากเนื่องมาจากตลาดหลักทรัพยในชวงป 2546 อยูในชวงขาขึ้น การลงบันทึก
ตามมูลคายุติธรรมจึงมีมูลคามากขึ้นตามดวย อยางไรก็ดี ในชวงสิ้นสุด ป 2547 การบันทึกมูลคายุติธรรมของเงิน
ลงทุนในหุนสามัญสามัญของบริษัทสยามสปอรต ซินดิเคท จํากัด (มหาชน) ไดลดลงมาจํานวนหนึ่งเนื่องจาก
สภาวะของตลาดหลักทรัพยที่ไมเอื้ออํานวย จึงสงผลใหมีการลงมูลคาตามตลาดนอยกวาในป 2546  สาเหตุดัง
กลาวไดไปกระทบใหมูลคาของเงินทุนระยะยาวและสินทรัพยไมหมุนเวียนลดลงดวย เปน 23.5 ลานบาท ณ 31 
ธันวาคม 2547 ลดลงจาก 65.70 ลานบาทในป 2546 

สินทรัพยไมหมุนเวียนหลักที่เหลือประกอบดวยที่ดิน อาคารและอุปกรณจํานวน 113.9 ลานบาท คิดเปน
รอยละ 19.3 ของสินทรัพยรวมในป 2547 และรายการลิขสิทธิ์รอตัดบัญชีก็เพิ่มขึ้นตามจํานวนปกหนังสือที่บริษัท
วางตลาดเพิ่มในป 2546 เชนกัน จากป 2545 ที่ 19.4 ลานบาทเปน 30.0 ลานบาทในป 2546 และ ป 2547 เหลือ 
26.5 ลานบาท  

นอกจากนั้น ในงบการเงิน ป 2547 บริษัทฯ มียอดเงินใหกูยืมแกบุคคลอื่นอยู 6.5 ลานบาท โดยแบงเปนเงิน
ใหกูยืมแกพันธมิตรทางการคาที่มิไดเปนบุคคลที่เกี่ยวของ 1 ราย เพื่อเปนการสนับสนุนทางธุรกิจซึ่งกันและกัน โดย
มีการคิดดอกเบี้ยรอยละ 8 ตอป และมีนโยบายการชําระคืนเดือนละ 200,000 บาท ซึ่งถือเปนรายการพิเศษที่
บริษัทฯ ไมมีนโยบายที่จะใหยืมตอไปในอนาคต 

เมื่อเทียบรายการของสินทรัพยไมหมุนเวียนของ ป 2547 กับป 2546 จะเห็นวามีการลดลงเปนอยางมาก 
สาเหตุเนื่องมาจากการลดลงในมูลคาของเงินลงทุนระยะยาวของบมจ.สยามสปอรตซินดิเคท และ ลิขสิทธิ์หนังสือ
ของบริษัทฯ ไดอยูในรายการของสินทรัพยไมหมุนเวียนซึ่งมีมูลคาประมาณ 26.5 ลานบาท ณ ส้ิน ป 2547 บริษัทฯ 
มีนโยบายการตัดจายลิขสิทธิ์เมื่อมีการพิมพ ซึ่งมูลคาของลิขสิทธิ์ไดระบุอยูในสัญญาลิขสิทธิ์เปนจํานวนพิมพขั้นต่ํา 
ซึ่งจะตัดจายออกหมดเมื่อมีการพิมพครบจํานวนพิมพขั้นต่ําที่ระบุในสัญญา 

คุณภาพของสินทรัพย 
•  ลูกหนี้การคา  

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 บริษัทฯ มียอดลูกหนี้และตั๋วเงินรับการคา 201.4 ลานบาท  เพิ่มขึ้น
จาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 ซึ่งบริษัทฯ มียอดลูกหนี้และตั๋วเงินรับการคาทั้งหมด 118.5 ลานบาท 
เมื่อแยกตามอายุของลูกหนี้ของบริษัททั้งหมดและลูกหนี้การคาส่ิงพิมพออกตามชวงเวลา กอนหักคาเผื่อ
หนี้สงสัยจะสูญและหนี้จากการรับคืนหนังสือ จะสามารถแยกออกมาไดดังนี้ 

สิ้นสุด 31 ธันวาคม 2547 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2546 
ลูกหนี้การคารวม ลูกหนี้การคาสิ่งพิมพ ลูกหนี้การคารวม ลูกหนี้การคาสิ่งพิมพ 

ระยะเวลาคางชําระ 
มูลคา 

(พันบาท) รอยละ มูลคา  
(พันบาท) รอยละ มูลคา 

(พันบาท) รอยละ มูลคา 
(พันบาท) รอยละ 

อยูในกําหนดชําระ 66,767 30.24 51,028 28.06 77,240 56.75 64,193 54.59 
ต้ังแต 1 - 3 เดือน 111,278 50.40 102,206 56.21 38,139 28.02 33,232 28.26 
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สิ้นสุด 31 ธันวาคม 2547 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2546 
ลูกหนี้การคารวม ลูกหนี้การคาสิ่งพิมพ ลูกหนี้การคารวม ลูกหนี้การคาสิ่งพิมพ 

ระยะเวลาคางชําระ 
มูลคา 

(พันบาท) รอยละ มูลคา  
(พันบาท) รอยละ มูลคา 

(พันบาท) รอยละ มูลคา 
(พันบาท) รอยละ 

ต้ังแต 3 - 6 เดือน 22,756 10.31 21,143 11.63 5,955 4.38 5,871 4.99 
ต้ังแต 6 - 12 เดือน 2,461 1.11 2,422 1.33 7,273 5.34 7,178 6.10 
มากกวา 12 เดือน 4,643 2.10 4,139 2.28 7,015 5.15 6,630 5.64 
ลูกหนี้รอปรับโครงสรางหนี้ 333 0.15 333 0.81 333 0.24 333 0.25 
เช็คคืน 556 0.25 556 0.31 152 0.11 152 0.13 

รวม 220,794 100.00 181,827 100.00 136,107 100.00 117,589 100.00 
หัก คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ (6,592) (2.99) (6,210) (3.42) (2,867) (2.11) (2,363) (2.01) 
หัก คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ-เช็คคืน (94) (0.04) (95) (0.05) (34) (0.02) (34) (0.03) 
หัก คาเผื่อการลดหนี้ที่เกิดจากการ
รับคืนหนังสือ 

(12,858) (5.82) (12,858) (7.07) (14,717) (10.81) (14,717) (12.52) 

สุทธิ 201,432 (91.23) 162,664 89.46 118,488 87.06 100,474 85.45 
 
เมื่อแยกลูกหนี้ออกตามอายุจะเห็นวา ลูกหนี้สวนใหญอยูในกําหนดชําระและคางชําระ 1-3 

เดือน และสวนใหญเปนลูกหนี้การคาของสิ่งพิมพ ซึ่งรวมถึงลูกหนี้ของหนังสือตางๆ และโฆษณาในสิ่ง
พิมพ   

ที่ผานมาบริษัทฯ ไดมีนโยบายการขายหนังสือใหแกบริษัท 50 เปอรเซ็นตบุคส จํากัดที่แตกตาง
จากรายอื่นๆ คือขายขาดโดยไมมีการรับคืนเนื่องจากเห็นวาเปนหนังสือเกาและมีสวนลดใหพอสมควร 
และเนื่องจากบริษัทฯ เห็นวาเปนชองทางการจําหนายใหมของบริษัทที่สามารถระบายหนังสือเกาได และ
เปนลูกคารายใหญ จึงอาจมีการใหเครดิตเทอมซึ่งเปนระยะเวลาที่นานกวาลูกคารายทั่วไป แตเนื่องจาก
การขายหนังสือเกามีการหมุนเวียนหนังสือชาและขึ้นอยูกับฤดูการทําตลาดซึ่งจะขายดีเปนพิเศษในชวงที่
มีนิทรรศการหนังสือตามที่ตางๆ รวมถึงตางจังหวัดดวย ทําใหมีการขายที่ไมแนนอน สงผลใหบริษัท 50 
เปอรเซ็นตบุคส จํากัด ไมสามารถชําระหนี้ไดตามกําหนดและมีสวนลูกหนี้คงคางเปนจํานวนสูง บริษัทได
มีการเรงรัดชําระหนี้กับบริษัทนี้ เชนมีการออกจดหมายแจงใหชําระหนี้ตามกําหนด เนื่องจากเปนการคาง
จํานวนมาก ดังนั้น ตั้งแตเดือนพฤศจิกายน ป 2547 นี้เปนตนไป บริษัทจะมีการเปลี่ยนนโยบายการขาย
หนังสือใหแกบริษัทนี้ใหเปนเสมือนกับบริษัทอื่นๆ คือ มีการรับคืนหนังสือโดยจะมีการเช็คยอดรับคืนทุกๆ 
เดือนเพื่อลดความเสี่ยงของการคางลูกหนี้ที่มีอายุสูง นอกจากนั้น หากมีการชําระหนี้ชา จะมีการตั้ง
สํารองตามนโยบายบัญชีเสมือนบริษัทอื่นๆ ดวยเชนกัน อยางไรก็ตามในสวนของยอดลูกหนี้เกาซึ่งมี
ลักษณะการขายแบบพิเศษและเพื่อเปนการระมัดระวังมากกวาลูกหนี้ทั่วไป บริษัทมีนโยบายที่จะตั้ง
สํารองลูกหนี้การคาเต็มจํานวน 100% ในสวนของลูกหนี้ที่มีอายุเกิน 6 เดือนทั้งหมด สวนแนวโนมของ
การขายหนังสือและยอดลูกหนี้คางชําระกับบริษัท 50 เปอรเซ็นตบุคส จํากัด จะลดลงในอนาคตเนื่องจาก
บริษัทฯ มีการพิจารณาถึงความสามารถในการชําระเงินโดยหากความสามารถในการชําระหนี้ไมเพียงพอ 
หรือมียอดลูกหนี้อายุสูง บริษัทจะพิจารณาลดยอดขายใหกับรายนั้นๆ นอกจากนี้ หนังสือเกาในคลังของ
บริษัทฯ ไดลดลงไปบางสวนแลวเชนกัน และบริษัทฯ เองก็ไดเริ่มมีนโยบายการตลาดที่จะขายหนังสือเกา
เอง ดังนั้น ปญหานี้จึงมองไดวาเปนกรณีพิเศษที่ไมนาจะเกิดขึ้นอีกตอไป 
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ในสวนของลูกหนี้การคากับบริษัทที่เกี่ยวของกัน ซึ่งไดแก บริษัทสยามสปอรต ซินดิเคท จํากัด 
(มหาชน) ในงวดบัญชีส้ินสุดป 2547 มีจํานวน 37,450 บาท คิดเปนลูกหนี้ที่อยูในกําหนดชําระ ทั้งหมด  

บริษัทฯ มีนโยบายในการใหเครดิตเทอมแกลูกคาเฉลี่ยที่ประมาณ 60 – 120 วัน โดยทั่วไปจะ
พิจารณาจากยอดสั่งซื้อ  ประวัติการชําระเงิน และเครดิตของลูกคา หากมีประวัติที่ดีและหรือมียอดสั่งซื้อ
ที่สูงจะไดเครดิตเทอมที่สูงกวา ทั้งนี้ยังขึ้นกับการเจรจาตอรองดวย  นโยบายการตั้งสํารองคาเผื่อหนี้สงสัย
จะสูญของลูกหนี้การคาของบริษัทนั้น จะพิจารณาตั้งสํารองลูกหนี้ที่มีอายุเกิน 6 เดือนเปนตนไป โดยจะ
พิจารณารวมถึงยอดที่ไดรับชําระภายหลังส้ินงวดบัญชี หลักการตั้งสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญมีดังตอ
ไปนี้ 

อายุลูกหนี้เกิน 6 เดือน แตไมเกิน 7 เดือน ตั้งสํารองหนี้สูญ รอยละ 5 
อายุลูกหนี้เกิน 7 เดือน แตไมเกิน 8 เดือน ตั้งสํารองหนี้สูญ รอยละ 15 
อายุลูกหนี้เกิน 8 เดือน แตไมเกิน 9 เดือน ตั้งสํารองหนี้สูญ รอยละ 35 
อายุลูกหนี้เกิน 9 เดือน แตไมเกิน 10 เดือน ตั้งสํารองหนี้สูญ รอยละ 50 
อายุลูกหนี้เกิน 10 เดือน แตไมเกิน 11 เดือน ตั้งสํารองหนี้สูญ รอยละ 75 
อายุลูกหนี้เกิน 11 เดือน แตไมเกิน 12 เดือน ตั้งสํารองหนี้สูญ รอยละ 100 

    
นอกจากนโยบายการตั้งคาเผื่อสํารองหนี้สูญแลว บริษัทมีนโยบายการคิดหักลดมูลคาของสินคา

คงเหลือที่เกิดจากการลดหนี้ในการรับคืนหนังสือ โดยมีพิจารณาจากอัตรายอดรับคืนในอดีตยอนหลัง 3 
เดือนถัวเฉลี่ยเทียบกับยอดขายที่เกิดขึ้นของเดือนดังกลาว  

มูลคาลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับของบริษัทฯ ในป 2546 คือ 136.1 ลานบาท มีการหักคาเผื่อหนี้
สงสัยจะสูญออก 2.9 ลานบาท และมีการคิดคาเผื่อการลดหนี้ที่เกิดจากการรับคืนหนังสืออีก 14.7 ลาน
บาทจึงมีมูลคาสุทธิลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ 118.5 ลานบาท สวนใน ป 2547 บริษัทฯ มียอดลูกหนี้การ
คาและตั๋วรับเงิน 221.0 ลานบาท หักคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญและคาเผื่อการลดหนี้ที่เกิดจากการรับคืน
หนังสือทั้งส้ินรวม 19.5 ลานบาท ดังนั้น คิดเปนมูลคาลูกหนี้และตั๋วรับเงินสุทธิ 201.4 ลานบาท  

ระยะเวลาการเก็บหนี้เฉล่ียของบริษัทมีระยะเวลาที่ลดลงจาก 240 วันในป 2544 เปน 181 วันในป 
2545 และลดเหลือ 126 วันในป 2546 ซึ่งแสดงถึงประสิทธิภาพในการเก็บชําระหนี้ที่ดีขึ้น ณ ส้ินสุด ป 
2547 มีอัตราสวนเพิ่มขึ้นเล็กนอยเปน 131 วัน  

 
•  สินคาคงเหลือ  

ในแงของการบริหารธุรกิจ ในสมัยที่ผานมา บริษัทฯ มีการเก็บสินคาคงคลังเปนจํานวนมากเนื่อง
จากธรรมชาติของธุรกิจหนังสือการตูนเปนหนังสือที่มีอายุนานและเห็นวาเปนสินคาที่จะทํากําไรใหแก
บริษัทฯ ไดในอนาคตเนื่องจากสามารถกลับมานิยมไดใหมและทยอยขายไดเรื่อยๆ อยางไรก็ดี ในป 2546 
ที่ผานมา บริษัทฯ ไดมีการตั้งนโยบายบัญชีใหมที่รัดกุมมากขึ้น จึงไดเปล่ียนแปลงนโยบายการบริหารสิน
คาคงคลังใหอยูในระดับที่เหมาะสม ไมมากหรือนอยจนเกินไป เพื่อไมใหเปนภาระในการแบกรับภาระสิน
คาคงเหลือ 

ในสวนของสินคาคงเหลือ ซึ่งสวนใหญจะเปนสินคาสําเร็จรูป บริษัทฯ มียอด 109.6 ลานบาทในป 
2546 ซึ่งบริษัทฯ มีการประมาณการตนทุนหนังสือรับคืนที่ 10.1 ลานบาท ในปเดียวกันนี้บริษัทมีการหัก
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คาเผื่อมูลคาสินคาลดลงอีก 1.6 ลานบาท รวมเปนสินคาคงเหลือสุทธิ 118.1 ลานบาท  ณ ส้ินสุด ป 2547 
บริษัทมียอดสินคาคงเหลือ 115.0ลานบาท บวกกับประมาณการหนังสือรับคืน 6.2ลานบาทและหักมูลคา
สินคาลดลง 0.9 ลานบาท ดังนั้น มูลคาของสินคาคงเหลือสุทธิจะอยูที่ 127.9 ลานบาท ลดลงจากสิ้นป
เนื่องจากมีการขายหนังสือเกาที่คงคางสต็อกออกไปจํานวนหนึ่ง ซึ่งบริษัทมีนโยบายการคิดคาเผื่อที่ลดลง
ของมูลคาหนังสือโดยหนังสือที่อยูในสต็อคเปนเวลา 2 ปโดยไมมีการขายจะคิดหักคาเผื่อที่รอยละ 50 โดย
สวนหนึ่งจะเปนหนังสือพรอมขาย และสวนหนึ่งเปนหนังสือรับคืนการรับคืน ซึ่งหนังสือของบริษัทฯ จะมี
การรับคืนทั้งจํานวนที่ราคาเต็ม การที่บริษัทฯ ตองมีสินคาคงเหลือเปนจํานวนมากเนื่องจากเปนธรรมชาติ
ของธุรกิจหนังสือการตูนที่มีหลายเลมจบ ดังนั้นการพิมพชวงเลมแรกๆ จะตองพิมพสํารองมากๆ ซึ่งเมื่อ
หนังสือไดรับความนิยมแลวผูอานจะกลับมาซื้อเลมแรกๆ อีก นอกจากนี้เวลาพิมพครบแลวก็ยังจะจัดเปน
ชุดขายไดอีกในอนาคต 

อยางไรก็ดี บริษัทมีมาตราที่จะลดสินคาคงเหลือใหอยูในระดับที่เหมาะสม โดยที่จะมีการขายลด
ราคาในงานมหกรรมหนังสือตางๆ และรายการจัดแบงขายเปนชุดๆ หรือเปนเรื่องยาวที่จัดขายทั้งเรื่อง
พรอมๆ กันเพื่อลดสต็อกสินคาอยูอยางสม่ําเสมอ จึงไมมีปญหาในการแบกรับภาระสินคาคงคลังที่มาก
เกินไป นอกจากนั้น การที่บริษัทฯ ขยายสาขาของราน Siam Inter Book Friend เองทําใหบริษัทฯ มีการ
กระจายสินคาไดมากขึ้น 

 
2) สภาพคลอง 
กระแสเงินสด 
กระแสเงินสดจากการดําเนินงานสิ้นสุด ป 2547 ลดลงจากงวดบัญชีเดียวกันป 2546 เล็กนอยจาก 36.2 

ลานบาท เปน 30.9 ลานบาท ซึ่งหากพิจารณาจากกระแสเงินสดจากการดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงในสิน
ทรัพยและหนี้สินดําเนินงานจะพบวามียอดเทากับ 102.3 ลานบาท ณ ส้ินสุด ป 2547 ซึ่งเติบโตสูงขึ้นจากยอดติด
ลบ 11.1  ลานบาท ณ ส้ินสุด ป 2546 แตเนื่องจากป 2546 มีกําไรสุทธิจากการปรับโครงสรางเปนจํานวนมาก จึง
ทําใหมียอดเงินสุทธิมากกวาป 2547  

ในป 2546 บริษัทฯ มีกระแสเงินสดจากการลงทุนเปนลบเนื่องจากการซื้อลิขสิทธิ์และสินทรัพยถาวรเพิ่มขึ้น
ตามธรรมชาติของธุรกิจ และมีรายการใหกูยืมของนายพงษศิริ นันทศิริที่เคยเปนกรรมการของบริษัทและไดลาออก
ไปเมื่อมกราคม 2546 ซึ่งในวันที่ 8 ตุลาคม 2547 นายพงษศิริ นันทศิริ ไดชําระหนี้ใหแกบริษัทฯ แลวทั้งจํานวน โดย
รวมแลวทําใหมีเงินสุทธิที่ใชไปในกิจกรรมลงทุนใน ป 2546 เทากับ 51.9 ลานบาท ในสวนของป 2547 กิจกรรมใน
การลงทุนของบริษัทสวนใหญประกอบดวยการซื้อลิขสิทธิ์และสินทรัพยถาวรเพื่อการประกอบธุรกิจเชนเดิม และมี
การลดลงของรายการที่ใหกูยืมเงินของนายพงษศิริ นันทศิริดังปรากฏอยูในงวดบัญชี ซึ่งส้ินสุด ป 2547 บริษัทฯ มี
ยอดกระแสเงินสดที่ใชกิจกรรมลงทุนคิดเปน 22.6 ลานบาท 

กระแสเงินสดจากการจัดหาเงินลดลงจากป 2545 ที่ 11.4 ลานบาทเปน 4.8 ลานบาทในป 2546 เปนผลมา
จากการที่ป 2545 มีรายการเงินสดรับชําระคาหุนจากลูกหนี้คาหุนจํานวน 32.2 ลานบาท และเพิ่มขึ้นในเงินเบิกเกิน
บัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเปนจํานวน 19.6 ลานบาท นอกจากนี้ บริษัทฯ ไดมีการเพิ่มทุน 20 
ลานบาทและจายเงินปนผลแกผูถือหุนอีก 21 ลานบาทในป 2546  ในป 2547 บริษัทฯ มีการใชกระแสเงินสดจาก
กิจกรรมจัดหาเงินเทากับ 8.1 ลานบาท โดยมีการชําระเงินกูระยะยาวจํานวน 21.2 ลานบาท และมีการเบิกเงินกู
ระยะสั้นเปนจํานวน 18.5 ลานบาท 
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หนี้สินจากการปรับโครงสรางหนี้ 
เนื่องจากในป 2546 บริษัทฯ มีการปรับโครงสรางหนี้ใหม โดยมีการกูยืมเงินจากสถาบันการเงินแหงใหมเพื่อ

มาชําระหนี้ของสถาบันการเงินที่เกา ทําใหบริษัทมีกําไรจากการปรับโครงสรางหนี้เปนจํานวน 53.8 ลานบาท โดย
แบงเปนยอดเงินตนที่ไดรับการยกเวนหนี้จํานวน 45.5 ลานบาท รวมกับดอกเบี้ย 23.8 ลานบาท ซึ่งบริษัทฯ ไดหัก
คาใชจายในการปรับโครงสรางหนี้ออกไปประมาณ 15 ลานบาทใหแกบริษัท วรรคสร โปรโมชั่น จํากัด ที่ทําธุรกิจ
รานคาสตารซ็อคเกอร จําหนายหนังสือ ออกบูธ และจําหนายของที่ระลึกเกี่ยวกับฟุตบอลและกีฬา ที่เปนผูชวย
เจรจาให ซึ่งเคยเปนบริษัทที่เกี่ยวของกันเนื่องจากเคยมีกรรมการรวมกัน 1 ทาน ไดแกคุณพงษศิริ นันทศิริ และได
ลาออกไปแลวเมื่อตนป 2546 และมีการจายชําระหนี้ในงวดนั้นอีกประมาณ 0.4 ลานบาท จึงสงผลใหมีกําไรจาก
การปรับโครงสรางหนี้ที่ 53.8 ลานบาท 

สวนของหนี้สินที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งปเพิ่มมากขึ้นในป 2546 เปน 18.1 ลานบาท จาก 1.3 ลานบาท
ในป 2545 และมีการลดดอกเบี้ยคางจายจาก 34.2 ลานบาทในป 2545 เหลือ 6.5 ลานบาทในป 2546 หนี้สินระยะ
ยาวจึงมีจํานวนเพิ่มขึ้นเทากับ 85.8 ลานบาทในสวนของหนี้สินไมหมุนเวียน ไปชดเชยกับในสวนของรายการหนี้สิน
ภายใตสัญญาการปรับปรุงโครงสรางหนี้ จากจํานวน 144.3 ลานบาทในป 2545 เหลือเพียง 0.9ลานบาทของป 
2546 ณ ส้ินสุดป 2547 บริษัทฯ มีสวนของหนี้สินที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งปเปนจํานวน 21.9 ลานบาท และ
จากการปรับโครงสรางหนี้ที่ถึงกําหนดชําระในหนึ่งปอีก 0.9 ลานบาท โดยไมมีหนี้สินภายใตสัญญาปรับโครงสราง
หนี้ที่เปนหนี้สินไมหมุนเวียนอีกตอไป 

ปจจุบัน หนี้สินจากการปรับโครงสรางหนี้ของบริษัทสามารถแบงออกไดเปน 2 สวนคือ 
1. หนี้สินจากการปรับโครงสรางหนี้กับ บมจ.สยามสปอรตซินดิเคท โดยมีการแบงเปน 2 สวนคือ เจาหนี้

เงินกู และเจาหนี้การคา โดยบริษัทเริ่มมีการกูเงินกับ บมจ.สยามสปอรตซินดิเคท เมื่อป 2539 เพื่อมา
ใชเปนเงินทุนหมุนเวียนภายในบริษัท จํานวน 10 ลานบาท คิดดอกเบี้ยที่รอยละ 14 และมีการกูยืมเพิ่ม
เติมในปตอๆ มา จนกระทั่งไดมีการปรับโครงสรางกันเมื่อ กรกฎาคม 2543 เพื่อใหการชําระคืนหนี้เปน
ไปอยางเปนระเบียบแบบแผน ไมมีการลดหนี้ใหแตลดดอกเบี้ยจากรอยละ 14 เหลือรอยละ 9  จํานวน
ยอดหนี้สินยกมาที่ไดเริ่มทําการปรับโครงสรางไดแก 29.2 ลานบาท และมีดอกเบี้ยคางชําระ  10.5 
ลานบาท 

2. หนี้สินจากการปรับโครงสรางหนี้กับสถาบันการเงิน  ซึ่งไดมีการปรับกันหลายครั้งและครั้งลาสุดเมื่อ 
กุมภาพันธ 2546  

ยอดคงคางของหนี้สินจากการปรับโครงสรางหนี้มีรายละเอียดดังตอไปนี้ 
รายการ เงื่อนไขการชําระ ยอดคงเหลือ ณ 31 ธันวาคม 2547 

บมจ. สยามสปอรตซินดิเคท   
เจาหนี้การคา ไมมีการคิดอัตราดอกเบี้ย และมีการจัดตา

รางการชําระหนี้เปนงวดๆ รายเดือน โดย
จะครบกําหนดชําระภายในสิ้นป 2548 

ยอดเจาหนี้การคาคางชําระ  
9.34 ลานบาท 

สถาบันการเงิน มีการคิดอัตราดอกเบี้ยของเงินตนคงเหลือ
ที่ MLR (BAY) ลบรอยละ 1 และทยอย
ชําระคืนเงินตนทั้งหมด 44 งวด เปนราย
เดือน เริ่มตั้งแต กุมภาพันธ 2544 และจะ

เงินตน 0.91 ลานบาท 
สวนดอกเบี้ยจะคิดเปนรายของแตละ

งวด ณ ทุกส้ินเดือน 
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รายการ เงื่อนไขการชําระ ยอดคงเหลือ ณ 31 ธันวาคม 2547 
จบการชําระในเดือน เมษายน 2548 
ปจจุบัน บริษัทมีการชําระคืนเงินตนที่เดือน
ละ 270,000 บาท 

 
อัตราสวนสภาพคลอง 
บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองลดลงจาก 2.22 เทาในป 2545 เหลือ 1.67 เทาในป 2546 และ 1.75 เทาในป 

2547 สวนหนึ่งเนื่องมาจากมีรายการเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพิ่มจาก 5 ลานบาท
เปน 20.07 ลานบาทในป 2546 และ 38.6 ลานบาท ใน ป 2547 ซึ่งเปนเพราะมีรายการขายหนังสือมากขึ้นจึง
ตองการมีเงินทุนสํารองเพื่อใชจายในบริษัทเพิ่มมากขึ้นสวนหนึ่ง และมีรายการที่เปนผลกระทบจากการปรับโครง
สรางหนี้ที่ทําใหมีจํานวนหนี้สินระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระคืนภายในหนึ่งปเพิ่มขึ้นจากที่กลาวไปขางตน อยางไรก็ดี
ในระดับอัตราสภาพคลองที่ 1.67 เทาและ 1.75 เทา ยังแสดงใหเห็นถึงศักยภาพของบริษัทถึงความสามารถในการ
จายชําระคืนหนี้สินหมุนเวียนของบริษัทไดเปนอยางดีถึงแมจะมีอัตราที่ลดลงไปจากปกอนๆ ก็ตาม 

เมื่อดูจากอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว จะมีอัตราลดลงเล็กนอยเชนกันจาก 1.05 เทา มาเปน 0.79 เทา ใน
ป 2545 และ 2546 ตามลําดับ แตเพิ่มขึ้นมาเปน 1.02 เทา ณ ส้ินป 2547 อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสดของ
บริษัทฯ อยูที่ 0.18 เทา ณ ส้ิน ป 2547 และเทากับ 0.28 เทาในป 2546 ลดลงจาก 0.35 เทาในป 2545  

อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคาไดมีการเปลี่ยนแปลงเล็กนอยคือ 2.76 เทา ใน ป 2547 ซึ่งป 2546 เปน 
2.87 เทาเทียบกับป 2545 ที่ 1.99 เทา สงผลใหระยะเวลาการเก็บหนี้ของบริษัทฯ มีที่ประมาณ 126 วันและ 131 
วัน ในป 2546 และ ป 2547 ตามลําดับ ซึ่งสอดคลองกับนโยบายการเก็บหนี้ของบริษัทฯ ที่ระยะเวลา 2 – 4 เดือน  

วงจรกระแสเงินสดของบริษัทฯ มีการปรับปรุงขึ้นจาก 295 วันในป 2545 มาเปน 224 วันในป 2546 และใน 
ป 2547 อยูที่ 212 วัน เนื่องจากระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ยที่ลดลง จาก 245 วัน ในป 2545 เปน 184 วันในป 2546 
และ 160 วันใน ป 2547 เนื่องมาจากการขายสินคาคางสต็อคออกไป ระยะเวลาการขายสินคาเฉลี่ยที่สูงเปนสาเหตุ
มาจากธรรมชาติของธุรกิจหนังสือการตูนที่จะตองมีสินคาคงคลังเปนจํานวนมากพรอมที่จะออกขายแกลูกคาเมื่อมี
กระแสนิยมกลับมา และเมื่อการตูนที่เปนชุดยาวๆ หลายเลมออกจบเรื่องก็จะมีการนําเลมตนๆ ที่ไดเก็บไวเปนเวลา
นานออกมาจําหนายใหม นอกจากนั้น การขยายสาขาของ Siam Inter Book Friend อาจสงผลใหระยะเวลาการ
ขายสินคาเฉลี่ยลดลงอีกดวย เนื่องจากมีการกระจายสินคาออกมากขึ้น ในขณะที่จํานวนหนังสือเทาเดิม บริษัท
กําลังพยายามปรับปรุงระยะขายสินคารวมถึงระยะเวลาเก็บหนี้ใหดีขึ้นดวย ซึ่งที่ผานมาบริษัทมีการนําแหลงเงินทุน
จากสวนของทุนและเงินกูบางสวนเพื่อมารองรับกับวงจรกระแสเงินสดนี้ 

 
3) รายจายลงทุน 
เนื่องจากบริษัทมีความตั้งใจที่จะขยายชองทางการจําหนายหนังสือมากขึ้น จึงสงผลใหในป 2546 บริษัทมี

เงินลงทุนในสินทรัพยถาวร 16.7 ลานบาทเพิ่มขึ้นจาก 6.7 ลานบาทในป 2545 เนื่องจากมีการขยายสาขาของราน
หนังสือ Siam Inter Book Friend และตกแตงรูปแบบของรานใหมีรูปแบบที่เหมือนๆ กันเพื่องายตอการจดจําของผู
พบเห็น นอกจากนั้น บริษัทยังมีรายการลงทุนซื้อลิขสิทธิ์หนังสือจากตางประเทศเพิ่มขึ้นเล็กนอยจาก 25.1ลานบาท
ในป 2545 เปน 26.8 ลานบาทในป 2546 
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สวนป 2547 บริษัทฯ ไดมีการลงทุนในสินทรัพยถาวรเปนจํานวน 5.8 ลานบาท และมีรายการลงทุนซื้อ
ลิขสิทธิ์อีก 17.5 ลานบาท 

 
4) แหลงที่มาของเงินทุน 
ความเหมาะสมของโครงสรางเงินทุน 
ในชวงป 2544 – 2546 บริษัทมีอัตราสวนหนี้สินรวมตอสวนของผูถือหุนลดลงเรื่อยๆ จาก 1.63 เทา เปน 

1.38 เทา และลดเหลือ 0.79 เทา ในป 2544 ถึง ป 2546 ตามลําดับ ปจจุบัน บริษัทฯ มีอัตราสวนหนี้สินตอทุนอยูที่ 
0.81 เทา การลดลงของอัตราสวนนี้มีสาเหตุหลักมาจากการปรับโครงสรางหนี้ในป 2546 และแสดงใหเห็นถึงโครง
สรางเงินทุนที่ม่ันคงมากขึ้น 

 
สวนของผูถือหุน 
ในชวงป 2546 ที่ผานมา บริษัทฯ ไดมีการเพิ่มทุนจาก 150 ลานบาท เปน 170 ลานบาท โดยแบงเปนหุน

สามัญ 17 ลานหุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 10 บาท รวมเปนเงิน 170 ลานบาท และในชวงไตรมาสที่ 1 ของป 2547 
บริษัทไดเพิ่มทุนจดทะเบียนอีกเปน 240 ลานบาทเพื่อรองรับการกระจายหุนสามัญแกประชาชน และมีการเปลี่ยน
แปลงมูลคาที่ตราไว จาก 10 บาทเปน 5 บาทในไตรมาสเดียวกัน ตอมาในเดือนเมษายน 2547 บริษัทไดมีการ
เปล่ียนแปลงมูลคาที่ตราไวของหุนอีกครั้งหนึ่ง ทําใหปจจุบัน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 บริษัทฯ มีทุนจดทะเบียน 
240 ลานบาท แบงเปนหุนสามัญชําระแลว 170 ลานหุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท 

 
หนี้สิน 
ในดานของภาระหนี้สิน ปจจุบันบริษัทมีรายละเอียดภาระหนี้สิน ณ 31 ธันวาคม 2547 ดังนี้ 
ระยะสั้น 
o เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 35.38.6 ลานบาท  
o สวนของหนี้สินระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป 21.9 ลานบาท 
o สวนของหนี้สินจากการปรับโครงสรางหนี้ที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป 0.9 ลานบาท 

ระยะยาว 
o เงินกูยืมระยะยาว 63.0 ลานบาท 
 

รวมเปนหนี้สินทั้งหมด 124.4 ลานบาท คิดเปนหนี้สินจากการปรับโครงสรางหนี้ 0.9 ลานบาทและหนี้สินที่
ไมไดเกิดจากการปรับโครงสรางหนี้อีก 123.5 ลานบาท 

 
5) ปจจัยที่อาจมีผลตอการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 
เนื่องจากธุรกิจส่ิงพิมพเปนธุรกิจที่ทํารายไดหลักใหแกบริษัทฯ โดยมีสัดสวนประมาณรอยละ 70-75 ของ

รายไดทั้งหมด ดังนั้นบริษัทฯ จึงมีนโยบายที่จะขยายการเติบโตของสายธุรกิจนี้โดยเล็งเห็นวาการบริหารชองทาง
การจําหนายใหมีประสิทธิภาพมีสวนชวยเปนอยางมาก ทั้งนี้บริษัทฯ จึงไดมีการเรงขยายสาขาของรานหนังสือที่
ทางบริษัทฯ ใชเปนชองทางการจัดจําหนายหนังสือทางหนึ่งใหเขาถึงลูกคาและผูอานใหมากที่สุดโดยที่มีเปาหมาย
จะขยายเพิ่มสาขาอีกหนึ่งเทาตัวของจํานวนสาขาในปจจุบัน กลาวคือตองการจะเพิ่มจาก 20 สาขาเปน 40 สาขา
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ใหครอบคลุมทั่วกรุงเทพมหานครและปริมณฑลภายในสิ้นป 2548 ดังนั้น บริษัทฯ จึงมีแนวโนมที่จะมีรายไดในการ
ขายหนังสือที่เพิ่มมากขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ รานหนังสือที่จะเปดใหมเพื่อขยายสาขาอาจจะตองใชเวลาในการดําเนิน
งานซักระยะหนึ่งเพื่อที่จะบริหารใหเกิดกําไร เนื่องจากตองใชเวลาในการสรางความคุนเคย เปนที่รูจักกับผูคนในแต
ละทองที่ดวย 

ในสวนของธุรกิจส่ือวิทยุ หลังจากที่ไดมีการปรับเปล่ียนเวลาการออกอากาศของสถานีวิทยุชอง Sport 
Radio FM. 99 MHz. จาก 24 ชั่วโมงเหลือเพียง 9 ชั่วโมงตอวัน และส้ินสุดในป 2547 ซึ่งอ.ส.ม.ท. จะไมตอสัญญา
ให บริษัทฯ จึงมีการเจรจาจัดหาคลื่น FM เพื่อทดแทนคลื่นวิทยุ FM 99 MHz. ซึ่งปจจุบันไดตกลงกับเจาของคลื่น
สัญญาและเซ็นสัญญาเรียบรอยแลว ที่คล่ืน FM 106.75 MHz. โดยจะเริ่มออกอากาศตั้งแตวันที่ 1 ธันวาคม 2547  
เปนเวลา 24 ชั่งโมง และบริษัทฯ ยังมีโครงการเพิ่มชองสถานีออกอากาศใหมากขึ้นโดยในปจจุบันไดมีการขยาย
สัญญาณไปยังคลื่นตางๆ ทั้งในกรุงเทพฯ และตางจังหวัดทั้งคลื่น FM. และ AM. ปจจุบัน บริษัทมีจํานวนคลื่นออก
อากาศสถานี Sport Radio ทั้งหมด 7 สถานี  

นอกจากนั้น ตั้งแตเดือนกันยายน  2547 เปนตนมา บริษัทฯ มีการทําสัญญารับซ้ือหนังสือนิตยสาร วีซีดี ได
เจสท จากบริษัท 50 เปอรเซ็นตบุคส จํากัด ซึ่งเปนผูผลิตหนังสือนิตยสาร วีซีดี ไดเจสท โดยสัญญามีอายุ 1 ป จนถึง
วันที่ 31 สิงหาคม 2548 และสามารถตออายุสัญญาได โดยจะตกลงกันลวงหนากอนสัญญาจะหมดอายุ ในสัญญา
ไดระบุวา บริษัท 50 เปอรเซ็นตบุคส จํากัด จะขายหนังสือนิตยสาร วีซีดี ไดเจสทใหกับบริษัทฯ ในราคารอยละ 50 
จากราคาปก เนื่องจากบริษัทฯ เปนผูจัดจําหนายหนังสือนี้ใหแกบริษัท 50 เปอรเซ็นตบุคส จํากัด แตเพียงรายเดียว 
และเปนการขายขาดไมรับคืน  โดยมีขอตกลงวาบริษัทฯ มีสิทธิ์ในการขายโฆษณาในหนังสือนี้ทั้งหมด และมีระยะ
เวลาชําระเงิน 4 เดือนนับแตวันรับมอบหนังสือ ซึ่งจํานวนยอดซื้อหนังสือนั้นจะมีการตกลงกันทุกๆ ตนเดือน โดย
บริษัทฯ จะเปนผูแจงยอดที่ตองการในแตละเดือนลวงหนา โดยการคาดการณจากฝายการตลาด ซึ่งบริษัทฯ เห็นวา
เปนการเอื้อประโยชนใหแกทั้ง 2 ฝาย โดยที่บริษัทฯ เปนชองทางการจําหนายใหแกบริษัท 50 เปอรเซ็นตบุคส จํากัด 
และบริษัทฯ ยังไดมีสิทธิ์ในการขายโฆษณาอีกดวย จึงไดตกลงทําสัญญารวมกันตั้งแตนั้น เปนตนมา ทั้งนี้ ขอดีของ
การรับซื้อขาดคือบริษัทฯ ไมจําเปนตองเก็บหนังสือคงเหลือรอสงคืนใหกับบริษัท 50 เปอรเซ็นตบุคส จํากัด ซึ่งไม
เปนภาระในการเก็บหนังสือคางสต็อคแกบริษัทฯ เนื่องจากการเก็บสินคานั้นมีคาใชจาย แตขอเสียคือบริษัทฯ อาจ
จะตองแบกรับภาระหนังสือคงเหลือ หากหนังสือที่ส่ังมาขายไมหมดหรือมีการรับคืน ซึ่งที่ผานมา บริษัทฯ มีการรับ
ซื้อปกษละประมาณ 22,000 เลม และบริษัทฯ สามารถขายไดประมาณรอยละ 75 ของยอดที่รับซ้ือมาทั้งหมดในแต
ละปกษ และมีอัตรากําไรสุทธิเฉล่ียที่ประมาณรอยละ 35 ตั้งแตเดือนกันยายนจนถึงธันวาคม 2547 โดยที่อัตรา
กําไรสุทธิแตละเดือนไมแตกตางกันมากนัก ซึ่งรวมรายไดจากการขายโฆษณาในหนังสือและหักคาใชจายทั้งหมด
รวมทั้งคาใชจายในสวนของหนังสือที่รับคืนจากลูกคาแลว ดังนั้น จะเห็นวา การรับหนังสือนิตยสาร วีซีดี ไดเจสท 
แบบซื้อขาดสามารถทําใหบริษัทฯ มีกําไรที่ดี และคาดวาจะยังมียอดขายที่เติบโตขึ้นอีกดวย 

  ผลกระทบจากการเพิ่มทุน 
ภายหลังจากการเสนอขายหุนสามัญที่ออกใหมแกประชาชนทั่วไป จํานวนหุนที่ชําระแลวจะเพิ่มขึ้นจาก 

170 ลานหุน เปน 240 ลานหุน ซึ่งมีผลใหกําไรสุทธิตอหุนสําหรับงวดสิ้นป 2546 ถาคิดกําไรสิทธิตอหุนตามจํานวน
หุน ณ มูลคาที่ตราไว 1 บาทตอหุน ของป 2546 จะลดลงจาก 0.41 บาทตอหุน เหลือ 0.26 บาทตอหุนเมื่อคิด
คํานวณแบบ  Fully-diluted basis และตามงวดบัญชีส้ิน ป 2547 จาก 0.35 บาทตอหุน เปน 0.25บาทตอหุน อยาง
ไรก็ตาม หากคํานวณกําไรสุทธิตอหุนตามวิธีดังกลาวแลว ควรพิจารณาถึงผลตอบแทนที่ควรจะไดรับจากการนําเงิน
ทุนจากการเพิ่มทุนในครั้งนี้ไปคํานวณกําไรที่จะทําไดในอนาคตดวย 


