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สวนที่1 

ขอมูลสรปุ (Executive Summary) 
กลุมบริษัทฯประกอบดวย บริษัท ดี อี แคปปตอล จํากัด (มหาชน) และ บริษัท ไดสตารเชน จํากัด (“กลุมบริษัทฯ”) 

ดําเนินธุรกิจขายเชาซ้ือสินคาย่ีหอ “ไดสตาร” ประเภทเคร่ืองใชไฟฟาภายในบาน เครื่องใชสํานักงาน รถจักรยานยนต และอ่ืนๆ 
พรอมบริการกอนและหลังการขายถึงบาน อาทิ บริการจัดสงสินคา และเก็บคางวดเชาซื้อ เปนตน ใหแกกลุมลูกคาระดับกลาง-
ลางท่ีอาศัยอยูนอกเขตเทศบาลในจังหวัดตางๆ โดยกลุมบริษัทฯซื้อสินคาจากผูผลิตและจัดจําหนายเพียงรายเดียว คือ บมจ. ได
สตาร อิเลคทริก คอรเปอเรช่ัน ซ่ึงเปนผูถือหุนรายใหญของบริษัทฯในสัดสวนรอยละ 28.22 เพื่อนํามาขายเชาซื้อใหแกผูบริโภค
และตัวแทนฯ ดวยนโยบายการขายเขาซื้อแบบเขาถึงตัวลูกคา ผานชองทางการจัดจําหนาย 2 รูปแบบ คือ 1) การขายเชาซื้อ
ผานสาขา ซึ่งพนักงานบริษัทจะเปนผูดําเนินการขายเชาซื้อใหแกผูบริโภค และ 2) การขายเชาซื้อผานตัวแทนขายเชาซื้อ ซึ่ง
กลุมบริษัทฯจะขายเชาซื้อใหแกตัวแทนฯ โดยใหสิทธิในการนําสินคาไปจําหนายใหแกผูบริโภคตอไปท้ังในรูปแบบการขายสด
และเชาซื้อ ท้ังน้ี ผูบริโภคจะไดรับสินคาและบริการในราคาและรูปแบบเดียวกันท้ังจากสาขาและตัวแทนฯ ณ 30 มิถุนายน 
2547 กลุมบริษัทฯมีสาขาและตัวแทนฯ 70 แหงและ 329 รายใน 74 จังหวัดท่ัวทุกภูมิภาคของประเทศ 

บริษัทฯถือหุน ไดสตารเชน ในสัดสวนรอยละ 99.99 โดยบริษัทท้ังสองดําเนินธุรกิจเสมือนเปนบริษัทเดียวกัน 
เนื่องจากมีประเภทธุรกิจ ลักษณะการดําเนินงาน และผูบริหารชุดเดียวกัน ตอมาในป 2547 กลุมบริษัทฯไดปรับโครงสราง
กลุมเพื่อใหเกิดความชัดเจนในการดําเนินกิจการ รวมท้ังการประหยัดคาใชจายและเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารงานภายใน 
โดยบริษัทฯไดเขาซื้อทรัพยสินและรับโอนยายพนักงานท้ังหมดจาก ไดสตารเชน ตามมูลคาทางบัญชีรวม 540.91 ลานบาท 
อยางไรก็ตาม ณ วันปรับโครงสรางไมไดทําใหเกิดการเปล่ียนแปลงอยางมีนัยสําคัญในแงภาพรวมของกลุมบริษัทฯ ซ่ึงภายหลัง
การปรับโครงสรางดังกลาว ไดสตารเชน มีผลขาดทุนสะสมคงเหลือ 94.82 ลานบาท และมีนโยบายการดําเนินธุรกิจดานการ
บริหารบัญชีลูกหนี้ท่ีมีปญหา (Distressed Assets Management) โดยปจจุบันไดประมูลซื้อสิทธิเรียกรองลูกหนี้เชาซื้อรถยนต
ของสถาบันการเงินท่ีไดปดดําเนินกิจการไปแลวจากกองทุนเพื่อการฟนฟูระบบสถาบันการเงินเพื่อนํามาบริหารการเก็บเงิน 
จํานวนรวม 1,119 ราย อีกทั้ง กําลังอยูในข้ันตอนการประมูลซ้ือสินทรัพยดังกลาวเพ่ิมเติม 

กลุมบริษทัฯเคยประสบปญหาการขาดทุนจากการดําเนนิงานการขายเชาซื้อในระบบ เชนช็อป (รายละเอียดในสวนท่ี 
2 ขอ 2.1 ประวัติความเปนมา) ในชวงวิกฤติเศรษฐกิจป 2539-2543 อยางไรก็ตาม ไดปรับโครงสรางหนี้กับสถาบันการเงิน
เสร็จสิ้นในป 2543 และไดผอนชําระตามสัญญาจนกระทั่งปจจุบันโดยไมเคยผิดนัดการชําระเงิน ภายหลังการปรับโครงสราง
หน้ีและโครงสรางธุรกิจเปนระบบการขายเชาซ้ือ เอสช็อป (รายละเอียดในสวนท่ี 2 ขอ 2.1 ประวัติความเปนมา) กลุมบริษัทฯ
จึงมีผลกําไรจากการดําเนินงานอีกคร้ังเร่ิมต้ังแตป 2544 เปนตนมา โดยในป 2543-2546 กลุมบริษัทฯมียอดขายเชาซื้อตาม
สัญญาเชาซื้อท่ีเติบโตอยางตอเนื่องในอัตราเฉล่ียรอยละ 54.85 ตอป โดยเปนอัตราเติบโตของการขายผานสาขาเฉล่ียรอยละ 
46.39 ตอป และของการขายผานตัวแทนฯซึ่งเร่ิมดําเนินการปลายป 2544 เฉล่ียรอยละ 86.65 ตามลําดับ ในป 2546 และ 
ไตรมาส 2 ป 2547 บริษัทฯมียอดขายเชาซื้อจํานวน 1,245.10 และ 831.64 ลานบาท โดยเปนยอดขายจากสาขาและ
ตัวแทนฯเฉล่ียในสัดสวนรอยละ 82.32 และ 17.68 ของมูลคาการขายเชาซ้ือท้ังหมด ตามลําดับ 

กลุมบริษัทฯตระหนักถึงความสําคัญในการบริหารและจัดการลูกหน้ีเชาซ้ือเปนอยางยิ่ง จึงไดพัฒนาระบบการเก็บเงิน
การติดตามลูกหน้ี และการเรงรัดหนี้สินท่ีสามารถควบคุมการบริหารงานลูกหนี้ไดอยางรัดกุม ซึ่งชวยใหลูกหนี้ท่ีมีปญหาลดลง
อยางรวดเร็ว อยางไรก็ตาม เพ่ือใหสอดคลองกับหลักความระมัดระวังมากย่ิงข้ึนกลุมบริษัทฯไดเปล่ียนนโยบายทางบัญชีดังน้ี  

1. การเปล่ียนแปลงประมาณการหนี้สงสัยจะสูญสําหรับลูกหนี้ตามสัญญาเชาซื้อ โดยต้ังคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญจาก
ลูกหน้ีเชาซ้ือโดยใชรายงานอายุลูกหนี้เปนเกณฑ ซึ่งคํานวณจากลูกหนี้ตามสัญญาเชาซื้อหักดวยดอกผลเชาซื้อรอตัดบัญชี และ
พิจารณาเปรียบเทียบถึงโอกาสในการไดรับชําระคืนและการตรวจสอบฐานะปจจุบันของลูกหนี้เปนรายๆ โดยมีหลักเกณฑการ
ต้ังคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญสําหรับลูกหนี้ปกติท่ีอัตรารอยละ 1 และเพิ่มข้ึนตามอายุลูกหนี้ตามลําดับจนกระท่ังสํารองเต็มจํานวน
สําหรับลูกหน้ีท่ีคางชําระต้ังแต 12 เดือนข้ึนไป ซึ่งผลจากการเปล่ียนแปลงดังกลาวทําใหกลุมบริษัทฯมีคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญใน
ป 2546 เพ่ิมข้ึน 16.79 ลานบาท  

2. การเปล่ียนนโยบายการหยุดรับรูรายได จากการพิจารณาความสามารถของลูกหนี้เชาซื้อเปนหลัก เปนหยุดรับรู
รายไดดอกเบี้ยของลูกหนี้เชาซื้อเม่ือคางชําระเกินกวา 3 งวด ซึ่งเปนไปตามแนวทางปฏิบัติของสมาคมนักบัญชีและผูสอบบัญชี
รับอนุญาตแหงประเทศไทย 
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ในป 2546 กลุมบริษัทฯมีกําไรสุทธิและลูกหนี้ตามสัญญาเชาซื้อ 107.3 และ 850.93 ลานบาท และไตรมาส 2 ป 
2547 มีกําไรสุทธิท่ีเพิ่มสูงข้ึนเปน 86.3 ลานบาท จาก 58.19 ลานบาทของชวงเวลาเดียวกันในป 2546 ซึ่งเพิ่มข้ึนรอยละ 
48.29 และมีลูกหน้ีตามสัญญาเชาซ้ือ 1,022.01 ลานบาท ตามลําดับ 

ปจจุบัน บริษัทฯมีทุนจดทะเบียน 480 ลานบาท เรียกชําระแลว 370 ลานบาท แบงเปนหุนสามัญ 370 ลานหุน มูล
คาที่ตราไวหุนละ 1 บาท โดยกอนการเสนอขายหุนสามัญในคร้ังนี้ บริษัทฯไดเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนใหแกกรรมการและ
พนกังานในราคาตามมูลคาท่ีตราไวรวม 10 ลานหุน คิดเปนรอยละ 2.08 ของทุนจดทะเบียน บริษัทฯมีความประสงคจะเสนอ
ขายหุนสามัญเพิ่มทุนแกประชาชนและนําหุนท้ังหมดจดทะเบียนเปนหลักทรัพยในกระดานหลักของตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย จํานวนรวม 110 ลานหุน คิดเปนรอยละ 22.92 ของทุนจดทะเบียนท่ีชําระแลวภายหลังการเพิ่มทุน  โดยเสนอ
ขายในราคาหุนละ 4.30 บาท บริษัทฯคาดวาจะนําเงินท่ีไดรับจากการเสนอขายหุนเพิ่มทุนในคร้ังนี้ เพื่อชําระคืนเงินกูจาก
สถาบันการเงิน 325 บาท คิดเปนรอยละ 68.71 ของจํานวนเงินท่ีไดรับ และสวนท่ีเหลือจะนํามาใชเปนเงินทุนหมุนเวียนใน
การขยายธุรกิจตอไป 

 
(ผูลงทุนควรอานรายละเอียดขอมูลในสวนท่ี 2 และสวนท่ี 3 กอนตัดสินใจจองซือ้หลักทรัพย) 

 
 


